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KIRISH

Zamonaviy bozor iqtisodiyoti sharoitida tovar ishlab
chiqarish va ayirboshlash munosabatlari pul, kredit va
banklarning ishtirokisiz amalga oshmasligi barchamizga
ma’lum. Shuningdek, bozor iqtisodiyoti sharoitida har
ganday faoliyatning asosiy maqgsadi foyda olishga
garatilgan bolib, ushbu faoliyatning asosini ham pul,
kredit va bank tizimi bilan bogliq bir gator munosabatlar
tashkil etadi. Bu 0z-o‘zidan, keyingi yillarda, mamlakatimiz
oliy o‘quv  yurtlarida  iqtisodchi mutaxassislarni
tayyorlashda “Pul va banklar” kursining ahamiyatini
keskin oshirmoqda.

E'tirof etish joiz, mamlakatimizning iqtisodiyot hamda
moliya yo‘nalishidagi oliy o‘quv yurtlari pedagog-xodimlari,
ilmiy-tadqiqotchilar va soha mutaxassilari tomonidan “Pul
va banklar” o‘quv kursi bo‘yicha darslik, o‘quv qollanma va
monografiyalar nashr etilgan. Biroq, shunga garamasdan,
ushbu darslik va o‘quv qollanmalar mavjud talabni todliq
va samarali qondirish imkoniyatini bermayapti. Buning
gator sabablari mavjud bolib, fikrimizcha ularning
asosiylari quyidagilar bolishi mumbkin:

Birinchidan, milliy ta’lim standartlari bo‘yicha darslik
va o‘quv qollanmalarga qofilayotgan talab va qoidalar
takomillashib bormogda. Xususan, ular qisqa, mazmunli
va o‘quvchiga tushunarli tilda yozilishi lozim;

Ikkinchidan, jahon va mamlakatimiz iqtisodiyotida yuz
berayotgan ijtimoiy-iqtisodiy jarayonlar mavjud darslik va
o‘quv qollanmalarni doimiy ravishda yangilab va
takomillashtirib borishni talab etmoqda;

Uchinchidan, internet va elektron tizimning rivojlanib
borayotganligi tufayli talabalarga taqdim etilayotgan darslik
va o‘quv qollanmalar ragobatbardosh bo‘ishi, ularni o‘ziga
jalb gila oladigan xususiyatlarga ega bo‘lishi lozim,;
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To‘rtinchidan, millly talim tizimida rivojlangan
mamlakatlar oliy ta’limdagi ijobiy tajribasidan foydalangan
holda darslik va o‘quv qollanmalarni tayyorlash zaruriyati
kabi masalalar shular jumlasidandir.

Mazkur darslik, yuqorida gayd etilgan talab va
tartiblarni inobatga olingan holda, O‘bekistonda Davlat
ta’limining “Ijtimoiy fanlar, biznes va huquq” bilim
sohasining “Bank ishi”, “Biznesni boshqarish”, “Moliya”,
“Soliglar va soliqga tortish” va boshqga yo‘nalishlari bo‘yicha
qo‘yilgan talablari doirasida tayyorlangan. Buni darslikning
“Pul va banklar” fanining namunaviy dasturidagi barcha
bo‘limlarini gqamrab olganligida ham ko‘rish mumkin.

Darslik tarkibiy tuzilishi jihatidan 20 bobdan iborat
bolib, har - bir bobdan so‘ng o‘quvchining bilimini
mustahkamlash maqgsadida bob mavzulariga oid savollar
va testlar majmui keltirilgan.

Darslikning “Pul islohotlari” va “Bank ingirozlari” nomli
boblari i.f.n. I.X.Raxmonov va N.S.Ernazarov, “Kredit
boYicha foiz stavkasi va ularga ta’sir qiluvchi omillar”
nomli bobi1 1i.f.n. [.Ya.Qulliyev @ va  tadqiqotchi
S.A.Abdullayeva hamda “Markaziy bankning mustaqilligi”
nomli bobi katta o‘qituvchi I.I.Joraev, Tijorat banklari va
ularning funksiyalari nomli bobi katta ofgituvchi
X.S.Tillayev, qolgan boblar i.f.d. professor A.A.Omonov va
i.f.n., professor — T.M.Qoraliyevlar tomonidan tayyorlangan.

Xalgaro iqtisodiy doirada, shuningdek, O‘“Zbekiston
moliya - kredit tizimida roy berayotgan jadal ijtimoiy-
igtisodiy jarayonlar qator soha va tarmoglarda bo‘lgani
singari talim tizimi oldiga, xususan, darslik va o‘quv
qo‘lanmalar tayyorlashning tarkibi va mazmuniga jiddiy
talablarni qo‘ymoqda. Shu jihatdan, mualliflar “Pul va
banklar” darsligini vaqti-vaqti bilan xalgaro doirada va
O‘zbekistonda ro‘y berayotgan ijtimoiy-iqtisodiy jarayonlar
asosida nazariy-amalily jihatdan qayta ishlangan va
toldirilgan “ikkinchi nashri”ni o‘quvchilar e’tiboriga havola
etmoqdalar.



Darslikning ikkinchi nashnni tayyorlashda mualliflar
tomonidan 2012 yildan keyingi yillarda mamlakatimiz bank
tizimida vujudga kelgan barcha yangiliklar, pul muomalasi
va xususan millly valyutaning konvertatsiyasi hamda
valyuta siyosatini liberallashtirish bo‘yicha o‘zgarishlar
hisobga olindi.



I BOB. PULNING PAYDO BO‘LISHI,
ZARURLIGI VA FUNKSIYALARI

1.1. Pulning mohiyati

Pulning iqtisodiy mohiyati xususida iqtisodiy
adabiyotlarda turli ta’riflar va talqinlar mavjud bofib,
uning mohiyatiga nisbatan yagona yondashuv mavjud
emas. Chunki, jamiyatda xojalik yuritish tizimining va
jjtimoiy-iqtisodiy sharoitning o‘zgarishi pulning mohiyatini
turlicha talqin etilishini talab etmoqda. Jumladan,
iqtisodchi olimlar va soha mutaxassislari pulni — iqtisodiy
kategoriya sifatida giymat o‘lchovi vositasi,
umumekvivalent tovar, maxsus tovar, ayirboshlash vositasi
ekanligini e’tirof etadi.

Pul jamiyatda sodir bo‘layotgan ijtimoiy-iqtisodiy
munosabatlarda, jami ijtimoiy mahsulotni yaratish,
tagsimlash va gqayta tagsimlashda, bozordagi talab va taklif
asosida tovarlar bahosini aniqlashda bevosita qatnashishi
uning mohiyatini namoyon qiladi.

Pulning iqtisodiy mohiyati va uning zaruriyatiga Xxorijj
iqtisodchilari alohida e’tibor qaratgan bolmasalarda’,
iqtisodiy nazariyachilarning asarlarida unga nisbatan
berilgan fikrlarini uchratish mumkin. Masalan, A.Smit
pulni iqtisodiy kategoriya darajasiga ko‘tarib, unga “pul -
bu muemalaning buyuk gildiragi, “savdo sotigning yuksak
quroli” sifatida ta’rif beradi’.

-D.Yum A.Smitning pul xususidagi qarashlariga e’tiroz
bildirib, “Pul bu - savdo-sotigning gildiragi emas, balki u
yog‘, shu savdo-sotiq gildiragini erkin va yumshoq
'yunsh1ga imkoniyat yaratadigan vositadir” degan fikrni

bildiradi’.

' Abdullayeva Sh.Z. Pul, kredit va banklar.T.: Igtisod — Moliya, 2007. 8 b.
2 Cmut A. HccnenosHme 0 NpHposie ¥ NPAYMHAX GOraTcTBa Haponos. T. 1. C. 418 421.
¥ IOM J1. Onbrrbt. — M. : K. T.Conparesikosa, 1986. C.20.
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Rossiyalik iqtisodchi olimlar ham pulning iqtisodiy
mohiyatiga alohida e’tibor qaratishgan. Jumladan, iqtisod
fanlari doktori, professor B.[.Sokolov pulning mohiyatiga
“pul mehnat tagsimoti chuqurlashib borayotgan ushbu
jamiyatda tovarlarni ayirboshlash va to‘flovlarni amalga
oshirish ishlarini yengillashtiradi” deya ta’kidlaydi".

O“bekistonlik iqtisodchi olima Sh.Z.Abdullaeva pul,
kredit va banklar masalasiga bagishlangan iqtisodiy
adabiyotlarda pulning mohiyatini ochishda uchta jihatiga
e’tibor qaratish lozimligini ta’kidlaydi. “Birinchidan, pulning
iste’'mol qgiymatida boshqa tovarlarning qiymati oz aksini
topadi. Ikkinchidan, pulda ifodalanadigan aniq mehnat
asosini abstrakt mehnat tashkil etadi. Uchinchidan, pulda
ifodalanuvchi xususiy mehnat ijtimoily mehnat sifatida
namoyon bofladi. Shunga asoslangan holda, pul ham tovar,
lekin boshqga tovarlardan farq qiluvchi xususiyatlarga ega
bolgan maxsus tovar degan xulosaga kelish mumkin™.

Igtisod fanlari doktori, professor ‘' O.Yu.Rashidov va
boshqalar ishtirokida nashrdan chiqgarilgan darslikda “Pul
— bu umumiy ekvivalent sifatida qollaniladigan universal
tovarning alohida turi bo‘lib, boshga barcha tovarlarning
qiymati u orqali ifodalanadi. Pul — bu boshga ne’'matlarming
gimmatini oflchash vositasi (umumiy ekvivalent) yoki
ayirboshlashda hisob-kitoblarni amalga oshirish vositasi
(aylrboshlash vositasi) funksiyalarini bajaruvchi ne’matdir.

Pul - bu mutloq likvidlilikka*ega bo‘lgan ne’matdir. Pul —
bu iqtisodiy kategoriya bo‘lib, odamlar o‘rtasidagi
munosabatlar unda namoyon bo‘ladi va uning yordamida
quriladi. Pulning maqgsadi bozorga oid  o‘zaro
harakatlarning transaksion xarajatlarini tejashdan iborat™.

Pulning iqtisodiy mohiyati xususida fikrlarni eramizdan
oldingi davrda yashagan Aristotel (er.oldingi 384-322 y.),
keyinchalik sarkarda Aleksandr Makedonskiy kabi buyuk
shaxslar tomonidan qoldirgan manbalarda ham ko‘rish

mumkin’.

CoxonosBH Aeubru, kpeaut u banku: Yuebuux. — M.: TK Benbu, Ilpocnext, 2008. C.8.
Abdullayeva Sh.Z. Pul, kredit va banklar.T.: Iqtisod — Moliya, 2007. 8 b.
® Rashidov O.Yu. va bosh.Pul, kredit va banklar: Darslik. — T.: TDIU, 2008. 11, 432 b.
” Apuctorens. Counnenns: T.4. M., 1983. C. 325.
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Pul — igtisadiy . kategoriya bo‘lib, barcha_tovarlar uchun
umumekvivalent vazifasini _bgjaradigan maxsus. tovardir.
Pul fagat ~ayirboshlash jarayonida zarur bo‘ladigan,
hukumat tomonidan o‘rnatilgan to‘lov vositasidir. Pul -
gatlly o‘rnatilgan kafolatlangan bahoni aniqglaydigan vosita
emas. U oddiy tovar, fagat boshqa tovarlardan unga
chtiyojning yugqoriligti va qolgan barcha tovarlar uchun
ayirboshlash vositasi sifatida foydalanganligi bilan ajralib
turadi. Boshqa tovarlar singari pul ham kishilar tomonidan
jamg‘ariladi. Kishilar tovarlarni sotish va xizmatlarni
ko‘rsatish orqalt um «sotib» oladi yoki jamg‘aradi.
Tovarlarni sotib olish va turli xizmatlarga bo‘lgan ehtiyojini
gondirish natijasida uni «sotadi».

Pulning mohiyati uning turlarida va funksiyalarida
yanada aniqroq namoyon bo‘ladi, keyingi paragraf va
boblarda ushbu masalalarga atroflicha o‘rin beriladi.

1.2. Pulning vujudga kelishi va zarurligi

Pulning vujudga kelishi kishilik Jamiyati
sivilizatsiyasining buyuk kashfiyotlaridan hisoblanadi.
“Pul” deb nomlangan maxsus tovarning paydo bo‘lishi
natjjasida odamlar oTtasida ayirboshlash bilan bogliq
ziddiyatlar va «ehtiyojlarning bir-biriga mos kelmasligi» kabi
muammolar barham topda.

Pulning vujudga kelishi, uning evolyutsion rivojlanishi,
nazariyasi, mohiyati va funksiyalari haqida xorijiy va
mahalliy iqtisodchi olimlar, nazariyachilar, mutaxassislar
juda ko‘p ilmiy asarlar, maqolalar va tadqiqot ishlari
yaratgan. Hozirgi kunda ham ushbu jarayon davom
etmoqda. Iqtisodiy adabiyotlarda pulning vujudga kelishi
va uning hozirgi kundagi ko‘Tinishi haqgida yagona
yondashuv mavjud emas.

Pulning vujudga kelish sababini bilish uchun gadimda
odamlar o‘rtasida roy bergan ayirboshlash munosabat-
larini amalga oshirish jarayoniga e’tibor qaratish lozim.
Chunki, aynan mana shu tabiiy ayirboshlash jarayoni
hozirgi kunda siz bilan biz kundalik hayotda va hisob-
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kitoblarda foydalanib kelayotgan pulning vujudga kelishiga
zamin yaratgan. Xususan, pulning wvujudga kelishiga
quyidagi omillar asos bo'lib xizmat qiladi:

— gadimgi davrda odamlar o‘z ehtiyojidan ortib qolgan
iste’'mol mahsulotlar1 turib qolmasligi va saqlashning
imkoniyati bolmaganligi bois ularni o‘zlariga yagin yoki
tanish odamlarga bergan, bu 0°z-o‘zidan odamlar o‘rtasida
stixiyali ravishda bir tomonlama ayirboshlash muno-
sabatlari vujudga kelishiga sabab bolgan;

— keyinchalik odamlarning ongi, dunyoqgarashi va hayot
kechirish tarzi rivojlanganligi natijasida, ikki tomonloma
ayirboshlash munosabatlari vujudga kela boshladi. Bu
davrda, kishilarda o‘ziga zarur bolmagan buyumning
orniga nimadir olish evaziga, ikkinchi kishiga berish
lozimligini anglay boshladilar.

Bularning barchasi dastlab stixiyali ravishda sodir
etilib, bu odamlarning kundalik uchun zarur bo‘lgan
buyumlar, oziq-ovqatlar, kiyim - kechaklar va boshqa
ehtiyojlarini qondirish natijasida roy bergan. Bu davr
ishlab chiqarish usulining natural xo9alik tuzumi davriga
borib taqaladi. Malumki, natural xojalik tuzumidan
ilgarigi davrda har bir kishi kunlik ehtiyoj uchun zarur
bolgan mahsulotni mustaqil ravishda ishlab topgan
(yaratgan)ligi bois, ular ortasida ayirboshlash
munosabatlariga ehtiyoj mavjud bo‘lmagan.

Yuqorida qayd etilgan ikki omil, kishilar o‘rtasida
ayirboshlash munosabatlarining shakllanishiga zamin
yaratdi, natijada odamlar ixtiyoridagi ortiqcha mahsulotni
ozt uchun zarur Dbolgan boshga mahsulotga
ayirboshlashga ehtiyoj seza boshlada.

Ayirboshlash - bu kishilarning istak — xohishlari va
ehtiyojlari mahsuli sifatida amalga oshiriladigan jarayon
bolib, buning natijasida, tomonlar ehtiyojini qondirish
magsadida ixtiyoridagi mehnat mahsulidan voz kechib,
zarur bolgan boshga mehnat mahsuli o‘rniga berishdir.
Ayirboshlash kishining ehtiyoji boflgan buyumga ega
bolish imkoniyatini beradigan jarayondir.




Demak, ayirboshlash “A” va “B” tomonlar o‘rtasidagi
o‘zaro kelishuv natijasida sodir bo‘ladigan jarayon bo‘lib,
“A” o‘ziga tegishli tovar yoki xizmatni “B” tomonning tovar
yoki xizmati uchun berishdir. Modomiki, ushbu almashuv
jarayoni ikki tomonga ham iqtisodiy jihatdan foydali bo‘lib,
“A” tomon voz kechgan tovar yoki mahsulot o‘rniga o‘zi
uchun zarur boflgan, undan ham foydaliroq tovar yoki
xizmatni oladi.

Shuningdek, natural xofjalikning rivojlanib borishi,
jamiyatda mehnat tagsimotini shakllanishiga olib kelgan.
Vaqt o‘tishi bilan odamlar o‘rtasida mahsulot ayirboshlash
jarayoni rivojlanib, ishlab chiqarishning ixtisoslashuv
jarayoni ro‘y bera boshlagan. Xususan, pulning vujudga
kelishida  chorvachilikning  dehqonchilikdan  ajralib
chiqgishi, keyinchalik hunarmandchilikning shakllanishi
juda muhim ahamiyat kasb etdi. Ushbu davrda, odamlar
o‘rtasida  mahsulotlarni faol ayirboshlash jarayoni
boshlandi. O‘sha davrdagi ayirboshlash munosabatlarini
faollashishiga asosiy omillar sifatida quyidagilarni keltirish
mumkin:

* ishlab chiqgarishning natural xojalik shaklidan tovar
ishlab chiqarish davriga o‘tishi;

 ishlab chigaruvchi subyektlarning bir-biriga o‘zaro
bogiliqgligining vujudga kelishi;

 ayirboshlash jarayonida tovarlar ekvivalentligining
ta’minlanganligi.

Igtisodiy adabiyotlarda pulning vujudga kelishini
yoritishda asosiy e’tibor, uning qiymat shaklining
rivojlanish evolyutsiyasiga gqaratiladi. Chunki, pulning
vujudga kelishida uning giymat shakllari juda muhim o‘rin
- tutadi. Pulning qiymat - shakllari asosan beshta
ko‘rinishdan iboratligi e’tirof etilib, ular quyidagilardan
iborat.

1. Qiymatning oddiy shakli. Qiymatning ushbu
shakli natural xofalik tuzumiga xos bo‘lib, mahsulotlarning
ortiqchaligi vaqti-vaqti bilan vujudga kelgan sharoitda amal
gilgan. Qiymatning oddiy shaklida ishlab chigansh
hajmining pastligi, yaratuvchi va oluvchining manfaatlan
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doimo ham  Dbir-biriga mos kelmagan ayirboshlash
jarayonida ma’lum tovarlargina ishtirok etgan.

Ushbu davrda odamlar o‘rtasida vujudga kelgan
ayirboshlash munosabatlarining vujudga kelishiga ortiqcha
mahsulotni buzilmasligi va turib qolmasligining oldini
olishga bo‘lgan ehtiyoj turtki bo‘lgan. Masalan, bir gop don
= bitta gqo‘yga almashilgan va h.k. Bu jarayon ba’z iqtisodiy
adabiyotlarda “qiymatning tasodifiy shakli” deb ham
ta’kidlanadi, chunki bu jarayonda asosiy e’tibor tovarning
iste’'mol qiymatiga qaratﬂgan Qsosiy magsad tovarning
q1ymat1 emas, balki uning iste’mol qiymatiga qaratllganﬁ
© 2. Qiymatning kengaytirilgan shakli. Qiymatning
kengaytirilgan shakli jamiyatda mehnat tagsimotining
vujudga kelish davri bilan bevosita bogfliq bolib, ushbu
davrda, kishilar o‘Ttasida ayirboshlash munosabatlari

rivojlandi. Endi kishilar mahsulotning. asosly  qismini

ayirboshlash uchun_ ishlah . chigara boshladi. Natijada,
ishlab chiqgarish salmog‘i ortib bordi, mahsulotlar tez-tez

tovar sifatida ayirboshlash jarayonida 1sht1rok eta boshlada.
Bitta tovar bir necha tovarga ayirboshlanadigan bo‘ldi.
Ayirboshlash jarayonining vujudga kelishida, tomonlarning
mafaatlari o‘zaro mos kelishi asosiy omil sifatida maydonga
chiqda.

Qiymatning kengaytirilgan shakli amal qilgan davrda
ayrim tovar turlari, mehnat qurollari va mollar pulning
vazifasini bajargan. Masalan, bir qgop don = bitta qo‘y, bitta
boltaga ayirboshlana boshladi. Albatta, mamlakatning
geografik xususiyati va ishlab chiqarishning rivojlanish
darajasi, ular o‘rtasida pul vazifasini bajaradigan tovarlar
va mahsulotlarni ajralib chiqishiga sabab bo‘ldi. Masalan,
AQShda tamaki, Sharqiy Xindistonda qand, f{il suyagi,
Qadimg Gretsiyada buqa, Shotlandiyada mix, Misrda mis,
shuningdek don, tuz va jun kabi mahsulotlar
umumekvivalent vazifasini bajara boshladi.

3. Qiymatning umumiy shakli. Bu sharoitda
umumekvivalent sifatida e’tirof etilgan tovarlar eramizdan
oldingi V-IV asrlarga qadar pul vazifasini bajarda.
Qiymatning umumiy shakli davrida, ishlab chigarish
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kengaydi va uning asosiy magsadi barcha uchun zarur
bolgan tovarni o‘zlashtirishga qaratildi.

Umumiy ekvivalent sifatida qo‘y, don, jun, gimmatbaho
buyum va boshqgalar e’tirof etildi, lekin ular o‘%ining
xossasidan kelib chiggan holda uzoq vaqt umumekvivalent
vazifasini bajarmadi. Chunki, ishlab chiqarishning
rivojlanishi, kishilar o‘tasida iqtisodiy munosabatlami
tezlashtirdi, bu sharoitda umumekvivalent vazifasini
bajaradigan tovarlarni olib yurish, saglash va boshqga
jarayonlar turli noqulaylik va qiyinchiliklarni keltirib
chigardi.

Buning qiyinchiligi shunda ediki, masalan, dehqon
ustiga kiyadigan kiyim olish uchun to‘quvchiga donni taklif
etsa, to‘quvchiga don emas, balki qo‘y zarurligini aytadi.
Bunday paytda dehqon donni qo‘yga almashtirish va
shundan so‘ng to‘quvchiga qo‘yni berib o‘ziga zarur bo‘lgan
kiyimni olishi mumkin, ya’ni ayirboshlash jarayonlarida
ishtirok etayotgan tomonlarning manfaatlari doimo ham
bir-biriga mos kelmasligi oqibatida, turli qiyinchlik va
ziddiyatli holatlar vujudga keldi. Buning natijasida,
qiymatning pul shakli vujudga keldi.

4. Qiymatning pul shakli. Ayirboshlash
munosabatlarining rivojlanishi, jahon bozorining vujudga
kelishi, kumush va oltinning barcha tovarlar ichidan
umumekvivalent vosita sifatida ajralib chiqgishiga olib keldi.
Ushbu metallarning tabily xossasi (yagona jismligi,
qiymatining o‘zgarmasligi, sifatining buzilmasligi) uzoq davr
jamiyatda pul vazifasini bajarishiga xizmat qildi.

Qimmatbaho metallar umumekvivalent  sifatida
muomalaga kiritilishining dastlabki davrida har xil quyma
shakldan (sim, plastinka, yumaloq va boshga shakllar)
iborat edi.

Bozor munosabatlarining rivojlanishi va mehnat
tagsimotining tobora takomillashib borishi metall
pullardan ma’lum shakl va miqdorga ega bo‘lgan tangalarni
zarb qilish zaruriyatini keltirib chiqardi. Tarixiy
manbalarga ko‘ra, dastlabki metall tangalar eramizdan
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avvalgi VII asrda Xitoy va Lidiya (Malaya Aziya) davlatlarida
zarb etilgan.

Metall pullarning nominal qiymati haqgiqatdagi
giymatiga teng bolib, noyob gimmatbaho metalldan
tayyorlanadi va pulning barcha funksiyalarini bajaradi.

E’tiborli jihati shundaki, muomalada haqiqiy pullar
ayirboshlash  vositasi vazifasini bajargan  davrda
igtisodiyotda pul muomalasi avtomatik ravishda tartibga
solinadi. Natijada, iqtisodiyotda pulning gqadrsizlanishi,
baholarning o‘ishi va inflyatsiya holati kuzatilmaydai.
Chunki gimmatbaho metallarning muomalada ortiqchalik
holatining vujudga kelishi, ularni jamg‘arma va boylik
sifatida saqlashga yo‘naltirilishi orgali bartaraf etiladi.
Agar, muomalaga qo‘shimcha ayirboshlash qiymati zarur
boilsa, ular qiymat o‘lchovi, muomala va tolov vositasi
sifatida qaytadan muomalaga chiqariladi.

Oltinning muomalada amal qilishi XX asrning 30-70

yillarida bekor qilindi, yani_oltin (Jemonitizatsiyas? yuz
berdiOlfin ayirboshlash vositasi sifatida muomaladan
chiqarilishining dastlabki davrida avval muomala va to‘lov
vositasi funksiyasini, {975 yildan so‘ng esa jahon puli
funksiyasini toxtatdi. UShbu vazifalarni ichki va jahon
bozoriga oltinning o‘rniga kirib kelgan qog‘oz va kredit
pullar egalladi.

5. Qiymatning qog‘oz - pul shakli. Dastlabki qog‘oz
pullarni muomalaga chiqarilishi taxminan X asrning oxiri
XI asrning boshlariga to‘gri keladi. Shu davrdan boshlab,
muomaladagi oltin va kumush pullar o‘rmini qog‘oz pullar
egallay boshladi. Muomalada oltin va kumush amal qgilgan
sharoitda ular bilan parallel ravishda tolov vositasi sifatida
qogoz pullarni kinb kelishining sabablari sifatida
quyidagilarni ta’kidlash lozim:

e gimmatbaho metallarni olib yurish, saqlash va
xavfsizligini ta’minlash yuzasidan muammoli holatlarning
vujudga kelishi;

e oltin va kumush muomalada qofldan qoflga o‘tishi
natiyjasida yedirilib, o‘zining dastlabki hajmi va xossasini
yo‘qotishi;
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 gimmatbaho metallar zebu ziynat va boylik timsolida
muomaladan chiqib ketishi;

e iqtisodiy taraqgayotning yuqori darajada rivojlanishi
natjjasida tovar va xizmatlar massasining qgimmatbaho
metallar (oltin, kumush) massasiga nisbatan shiddat bilan
ortib borishi.

Dastlab muomalaga chiqarilgan qog‘oz pullarning asosi
oltin bilan ta’minlangan boflib, ushbu pullar bilan
birgalikda oltin tangalar ham muomalada ishtirok etgan.
Qog‘oz pullar mustaqil qiymatga ega bolmasdan, ular
davlatning qonuniy hujjatlari asosida mamlakatda to‘lov va
muomala vositasi rolini bajaradi. Shuning uchun qog‘oz
pullarning giymati ozgaruvchanlik xususiyatiga ega bo‘lib,
u mamlakat ichki bozorida chet el valyutasiga bo‘lgan talab
va taklif, milliy iqtisodiyotning barqarorligi hamda ijtimoiy-
iqtisodiy holatlar ta’sirida o‘zgarib turadi. Bu uning sotib
olish qobiliyatining mustahkamligi, inflyatsiya darajasi va
boshqga iqtisodiy ko‘rsatkichlarda namoyon bo‘ladi.

6. Qiymatning elektron - pul shakli. Qiymatning
elektron - pul shakli keng gamrovli qiymat tushunchasi
bolib, banklarning hisob varaqglari va  plastik
kartochkalarda maxsus kompyuter tizimlarining dasturiy
ta’minotlari (Globus®, NCI’, ASBT", iABS'!, Click, PayMe va
boshqgalar) yordamida saqlanadi va tegishli maqgsad uchun
o‘tkaziladi hamda boshqa zarur operatsiyalarni amalga
oshirishda foydalaniladi. Qiymatning elektron - pul
shaklini amal qilishi, saqlanishi va ulardan foydalanish
jaryoni hukumatning tegishli qonunchilik hujjatlarn va
Markaziy bankning me’yority hujjatlari asosida amalga
oshiriladi.

7. Qiymatning virtual - pul shakli. Qiymatning
ushbu shakli “kriptovalyuta” - raqamli valyutalar
ko‘rinishida boflib, ularni vujudga kelishi (ishlab chiqishi,
muomalaga kiritilishi) va nazorati markazlashmagan holda

® TIF Milliy bankda qo‘llaniladi.
? Ipak yo‘li aksiyadorlik tijorat bankida qo*llaniladi.
' AT “Agrobank” va “Trastbank”da qo‘llaniladi.

'! Qolgan tijorat banklarida foydalaniladi.
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kriptografik (dasturiy ta’minot) metodlar yordamida amalga
oshiriladi.

“Kriptovalyuta” termini dastlab 2009 yillarda Satosi
Nakamoto taxallusi ostida bir yoki bir guruh dasturchilar
tomonidan ‘f‘Bltkoyn tolov tizimi paydo bo‘lgandan keyin
foydalanila boshlangan. Qiymatning kriptovalyuta shaklh
dastlab konfidensial toflov vositasi-sifatida Devida Choma
kompanlya81 tomonidan 1990 yillardan DigiCash tizimida
yaratilgan va foydalanilgan, 1988 yillarda kompaniya
bankrotlikka uchragandan so‘ng uning amal qilishi ham
toxtagan'’, (darslikning kripto — pullar bo‘limiga qarang).

1.3. Pulning rivojlanish tarixi

Pul hozirgi kundagi ko‘rinishi, holati va darajasiga
yetgunga qadar juda uzoq tarixiy davrni boshidan kechirdi.
Yer yuzida puldan ayirboshlash vositasi sifatida foydalanib
kelinayotganiga yetti ming yildan ortiq vaqt boildi”. Bu
davr ichida dastlabki pullar tovar, buyum, oddiy metall va
gummatbaho metallar ko‘rinishidan hozirgi kunda keng
foydalanib kelinayotgan qog‘oz, kredit, elektron, virtual
pullar ko‘rinishigacha yetib keldi.

Jamiyatda ijtimoiy-iqtisodiy jarayonlar takomillashib va
rivojlanib borgani sari pulning shakli, pul ishlari va pul
ishtirokidagi  hisob-kitoblar ham doimiy ravishda
takomillashib va rivojlanib kelmoqda.

Pulning rivojlanishiga turtki bolgan asosiy omillar
quyidagilar hisoblanadi.

1.Tovar ishlab chiqarishning kengayishi va mehnat
tagsimotining chuqurlashuui.

2. Barcha shakllardagi mulk qiymatlarining o‘sishi.

3. Tovarlar oldi - sotdisi bo‘yicha aylanmalar hajmining
ortishi.

Tanga pullarning rivojlanish tarixi. Mavjud iqtisodiy
adabiyotlarda dastlabki tanga pullar Xitoy mamlakatida va

12 JoBuy  Yowm: [lnppoas  HanuuHOCT,  3aMeHHT  OymaxHyw!/  Kommsioreppa.

http //old.computerra.rn/1999/311/3160/
' Nensru, kpeaut, Ganku: Yuebuux/Kon. aer. Ilox pen.O.HU.Jlagpymnna.. — M.: KHOPYC, 2007. C.
25.
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gadimgi Lidiya xonligi davrida miloddan avvalgi VII asrda
paydo bo‘lganligini ta’kidlaydi. Manbalarga ko‘ra, birinchi
oltin pullar bizning eramizgacha bo‘lgan VII asrda Lidiya
shohi Gigesning buyrugi1 bilan zarb etilgan. Oltinga
o‘zining tasvirini tushirib zarb qilgan birinchi shoh
Aleksandr Makedonskiy hisoblanadi, o‘sha davrda
oltinning qiymati uning probasi va ogirligi bilan o‘lchanar
edi. R

AQShdaimonetalar 1793 yilda zarb etilgan, shu davrga
qadar va undan keyin uzoq muddat davomida mamlakatda
xorlyjly mamlakatlarning tangalan tolov vositasi sifatida
amal gilgan. Mamlakatda ayrim xorijiy tangalar 857
yilgacha to‘lov vositasi sifatida muomalada ishtirok etdi.

Muomalada oltin tangalar toflov vositasini bajarganda
ular haqiqiy pul sifatida o‘zining sohibiga iqtisodiy zarar
keltirmaydi va avtomatik ravishda boshqarihib turish
xususiyatiga ega bo‘lgan. Ya’ni, ularni hozirgi paytdagi kabi
qog‘oz pullarni emissiyasi orqali tartibga solib turishga
ehtiyoj bolmagan. Agar oltin tangalarning hajmi ehtiyojdan
ortib ketadigan bo‘lsa, ular boylik sifatida avtomatik tarzda
jamg‘armaga o‘tadi, aksincha bo‘lganda esa tolov vositasi
sifatida muomalaga chigadi. Shu bois ham oltin tangalar
tolov vositasini bajargan paytda pul tizimini tartibga solish
apparati va pul-kredit siyosatini amalga oshirishga ehtiyo;j
bolmagan.

O‘zbekiston hududida dastlabki metall tangalar
miloddan ilgarigi VI asrda- Ahmoniy shoh Doro I tomonidan
zarb etilgan. Ushbu metall tangalarning ogtrligi ( 8 4
grammni tashkil etgan bolib, “darik” deb nomlangan tﬂla
tangalar ekanligi taxmin qilinadi. O‘sha vaqtlarda, ya’ni
miloddan ilgarigi VI-IV asrlarda hozirgi O‘zbekistonning
asosly qgismi, ya’ni Xorazm, Sug‘diyona va Sak qabilalari
yashagan hududlar Ahmoniylar davlati tarkibida bo‘lganini
hisobga olsak, ushbu “darik”lar Ozbekiston zaminida amal
qilgan bizga ma’lum birinchi tangalar bolgan desak xato
qilmaymiz.

Miloddan avvalgi 330-327 yillarda makedoniyalik
Iskandar Ahmoniylar saltanatini tor — mor qilib, hozirgi
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O“bekiston zaminida joylashgan Baqtriya va Sug‘diyonaga
bostirib kiradi. Makedoniyalik [skandar surati tushirilgan
tangalardan vazni 4,1 g bo‘lgan kumush @raxm\a vazni 8,2
g bolgan kumush draxma (ikki draxma) hamda vazni 16,4
g bolgan kumush tetradraxma (to‘rt draxmallar zarb
qilinib, ular muomalada bolgani malum. Shuningdek,
vazni 8,4 g bolgan oltin tanga (starer) va vazni 40
grammdan ortiq boflgan kumush dekadraxma ham zarb
qilingan.

Yunon - Bagtriya davlati tomonidan =zarb etilgan
tangalardan 100 donaga yaqini Qashqgadaryo viloyatining
Kitob tumanida topilgan. Ushbu davlat pul tizimi asosini
o‘sha paytda draxma, didraxma, tetradraxma va
dekadraxmalar tashkil etganligi tarixiy manbalardan
ma’lum.

O‘rta Osiyo eramizning V asrida tarixan gisqa muddat
davomida sosoniylar tasarrufida bolgan. Bu davrda hozirgi
O‘bekiston hududida turli davrlarda zarb etilgan tangalar
muomalada bo‘lgan. Jumladan, sosoniylar tangalari asosan
oltin, kumush va bronzadan zarb qilingan bo‘lib, ularda
sosoniy shohlarining suratlari bilan birga, turli hayvonlar
va qushlar aksi ham tushirilgan.

Hozirgi Ozbekistonning asosiy gismi V asrning ikkinchi
yarmida Sirdaryoning sharqiy sohilidan kirib kelgan deb
taxmin gilinayotgan va tarixda eftahylar nomi bilan qolgan
qabilalar tomonidan bosib olinad1.”

Eftaliylar davrida O‘ta Osiyo asta sekin rivojlana
boshlagan va xalqaro savdo ham rivojlangan. Tashqi savdo
asosan Xitoy, Hindiston, Eron va Vizantiya (Rum) bilan
amalga oshirilgan.

Eftaliylar dastlabki paytlarda sosoniy hukmdorlari
Bahrom va Perozning . kumush tangalaridan keng
foydalanishgan. Buning asosiy sababi sifatida sosoniylar
tomonidan eftaliylarga oflpon sifatida toflangan juda kop
miqdordagt kumush tangalar xazinada to‘planganligiga
bogliq deb taxmin qilinadi.

Eftaliylar hukmronligi davrida juda ko‘p miqdorda, ba’zi
ma’lumotlarga qaraganda 200 dan ko‘proq marta metall
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tangalar zarb qilingan. Har bir viloyat, har bir yarim qaram
hudud o1 tanga zarb qgilish huquqgiga ega bo‘lgan.

Umuman, V —~ VI asrlarda hozirgi O‘zbekiston hududiga
shimol va sharq tomonlardan turli ko‘chmanchi xalglar
tinimsiz bosqinchilik qilib kirib kela boshlaydi. VIII asrning
ortalarida O‘rta Osiyo ‘arablar tomonidan bosib olinib,
olkada 1i1slom dini1 joriy etiladi va qadimiy yurt
Movarounnahr deb atala boshlaydi. Shu davrdan boshlab
muomalada  bolgan metall tangalar koTinishida
o‘zgarishlar yuz bera boshlaydi. Asta-sekin tangalardan
shoh va hokimlarning suratlari o‘rnini islom oyatlan
egallaydi. Natyj ada{\?\kuﬁg; nomi bilan tarixda ma’lum bo‘lgan
tangalar davri boshlaradi.

Islom imperiyasida markazlashtirilgan boshqaruv tizirni
tashkil etilgandan keyin{ xalifa Abdumalik 696 yilda
imperiyaning butun hududida yagona pul tizimini joriy
etdi. Shu davrdan boshlab, yirik savdo bitimlarini amalga
oshirish uchun vazni 4,3 gramm bo‘lgan oltin dinor zarb
etilgan. Maosh va soliglar tolovi uchun vazni 2,8 gramm
bolgan kumush drahmalar chiqgariladi. Kundalik savdo-
sotiq esa mis tangalar - fuluslar yordamida (yunoncha
«follis» hamyon ma’nosini anglatadi) amalga oshirila
boshlandi. Bu pul birliklari Movarounnahrda ham o‘sha
davrda muomalada bo‘lgan.

IX asrga kelib, Movarounnahrda somoniylar davlati
vujudga keladi. Somoniylar xalifa hukmronligini rasman
tan olishgan bolsada, ular amalda mustaqil edilar.
Somoniylar davlatining poytaxti Buxoro shahri bo‘gan.
Somoniylar davlati oz tasarrufiga hozirgi O‘“zbekistonning
asosiy qismi, Turkmaniston va Tojikiston hamda Eronning
Xuroson viloyatini gamrab olgan markazlashgan davlat edi.
Bu davlat taxminan 120 yildan ko‘proq muddat davomida
mavijud bo‘ldi.

XII asrning o‘rtalarida, xorazmshoh Otsiz davriga kelib,
Xorazm davlati kuchayib ketadi. XII asr 80-90 yillariga
kelib Xorazm o‘ziga Movarrounnahr, Eron, Forsiy Irogni
bo‘ysundiradi. Xorazm davlati xorazmshoh Tekash (1172-
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1200 yillar) va uning o‘gli Muhammad (1200-1220 wyllar)
hukmronligi davrlarida aynigsa gullab yashnagan

Xorazmshohlar davlatida ham an’anaviy musulmon pul
birliklari - oltin dinorlar, kumush dirhamlar va mis
fuluslari muomalada bo‘lgan. Bu tangalarda ham an’ana
tarzida xalifa nomi qayd qilinib, undan so‘ng xorazmshoh
nomi bitilgan.

Mo‘g‘ullar istilosi davrida (1220 yil yozidan) Xorazm va
uning tobeligidagi xududlarda vazni 1,8-1,9 gramm bo‘lgan
kumush dirhamlar muomalada bo‘lgan. Mayda savdo-sotiq
uchun mis pullar chiqarilgan.

Mo‘g‘ullar zulmiga qarshi xalg bosh ko‘taradi. Bu
harakat tarixda “Sarbadorlar” qo‘zg‘oloni deb nom olgan.
Bu qo‘zgolon natijasida Samarganddan mo‘gullar haydab
chigariladi. 1370 yilda Samarqand taxtiga Amir Temur
o‘tiradi va “Buyuk Temur” saltanatini barpo etadi. Ushbu
imperiya tarkibiga hozirgi O%bekiston, Turkmaniston,
Tojikiston, Qirgfiziston, Afgoniston, Armaniston va
Eronning barcha hududi, Iroq, Hindiston, Ozarboyjon,
Gruziya, Qozogistonning bir gismi kirgan. Katta miqdorda
vazni 2 grammni tashkil etgan oltin dinorlar, shuningdek,
vazni 1,8 gramm bolgan kumush tangalar — m1ralar ham
zarb etila boshlagan. -

Amir Temurning 40" dan ortig tanga zarbxonalari
bolganligi va bu yerlarda zarb etilgan oltin va kumush
tangalar Yevropada ham mashhur boflganligi hagida kop
ma’lumotlar mavjud. Birgina G‘arbiy Eron va Ozarboyjonda
Amir Temurning nomi bitilgan 120 turdan ortiq oltin va
kumush tangalar muomalaga kiritilgan'.

Rossiyada XIX asrda va XX asrning boshlarida naqd
pul shaklida oltin tangalar keng qofllanilgan, xususan
1895-1897 yillardagi pul islohotlaridan keyin ham birinchi
Jahon urushiga qadar muomalada o‘n va besh so‘mlik oltin
tangalar mavjud bolgan. O‘%bekiston hududida ham
oktabr ingilobiga qadar Chor Rossiyasining tangalari bilan

TV . T

" O‘zbekiston hududida tanga va gog'oz pullaming chiqartlishi va amal qilishi bilan bog‘liq

matenallar F.Mullajonovning O‘zbekiston Respublikasi bank tizimi kitobi. T.: O‘zbekiston, 2001. 6 - 27
b.dan foydalanilgan holda tayyorlandi.
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bir gqatorda Buxoro va Xiva xonligining oltin tangalaridan
foydalanilgan.

Jahon sivilizatsiyasining tobora rivojlanib borishi va
igtisodity munosabatlarning takomillashuvi muomalada
gogoz pullarning vujudga kelishiga zamin yaratdi.
Natjjada, qimmatbaho metallar o‘rnini qog'oz pullar
egalladi.

Qog‘oz pullarning muomalaga kiritilishi.
Manbalarga ko‘ra, dastlabki qog‘oz pullar X asrning oxiri XI
asrning boshlarida Xitoyda chiqgarilgan. Xitoyda qog'oz
pullar muomalaga chiqishida mamlakatda qog‘ozning kashf
etilganligi va bosma mashinalarining yaratilganligi muhim
ahamiyat kasb etgan. Dastlab muomalaga chiqarilgan
qog'oz pullar “erkin tanga”, keyinchalik “gimmatbaho
qog'oz tangalar” deb yuritildi, ular mamlakatda erkin
aylanadigan to‘lov vositalari bo‘lsada oltin yoki tovarlar
bilan ta’minlanmagan edi.

Qog‘oz pullar kvadrat shaklda boflib, bir tomonida
imperatorning nomi va dinastiyasi haqgidagi ma’lumotlar,
ikkinchi tomonida esa “G‘aznachilik boshqaruvi iltimosiga
kora, hukumronlik qiluvchi imperator tomonidan
tasdiglangan va “bu qog‘oz tanga qiymatga ega va hagqiqiy
kumush tanga qatorida tolovga qgabul qilinishi shart.
Ushbu tartibni buzgan har ganday shaxsning boshi
kesiladi” — degan mazmundagi so‘zlar bitilgan edi. Xitoyda
muomalaga chiqarilgan qog‘oz pullarning hajmi ortib
ketganligi va ularni tartibga solish mexanizmlari mavjud
bolmaganligi bois juda tez vaqt ichida qadrsizlanib ketadi.
Natyjada 1500 yillarga kelib qog‘oz pullarni muomalaga
chigarish bekor qilinadi.

Yevropada dastlabki qogoz pullar Stokgolm banki
tomonidan 1661 yilda emissiya qilingan. Yevropada qog‘oz
pullar emissiyasining namoyandalaridan biri shotlandiyalik
Djon Lo (1671-1729) hisoblanadi. Uning talimotiga ko‘ra,
muomalaga chiqarilgan qog‘oz pullar ishlab chiqaruvchilar
faolligini oshiradi va davlatning xazinasini toldirishda juda
qulay vosita hisoblandi. U o‘zining ta’limotini 1716-1720
yillarda Fransiyada o‘zi tashkil etgan bank orgali amalga
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oshirishga erishdi. Biroq, muomalada qog‘oz pullar haddan
ortig ko‘payib ketishi natijjasida pullarning qadri tushib
ketdi va uning ta’limoti inqgirozga yuz tutdi.

O‘zbekistonda gqog‘oz pullar 1918 yildan boshlab
dastlab Buxoro amirligida muomalaga chiqarilgan.
Muomalaga chiqarilgan nominali 20, 60, 100, 200, 300,
500, 1000, 2000, 3000, 5000, va 10000 gog‘oz pullar tanga
deb atalgan.

1920 yilda Buxoro Sho‘ro qo‘shinlari tomonidan bosib
olinib, Buxoro amirligi o‘rniga Buxoro Sovet Xalq
Respublikasi (BSXR) tashkil etiladi. Yangi BSXR da 1920
yilgacha Buxoro amirligi tomonidan chiqarilgan metall va
gog‘oz tangalar muomalada bo‘lib keladi, hamda ularni bir
oz o‘zgartiriigan holda chiqgarish, ya’ni sovet simvolikasi
qo‘vilgan holda tanga nomi bilan qog‘oz pullar muomalaga
chiqarish davom etgan. 1921 yilda BSXR muomalaga
yangi, nominali rublda ko‘rsatilgan qog‘oz pullarni chiqara
boshlaydi. Bu pullar 3000, 10000 va 20000 rubl
nominalda muomalaga chiqgarilgan.

1922-yilda BSXR tomonidan denominatsiya amalga
oshirilib, pullarning nominali yuzlab marta kamaytirilgan
va 1, 5, 10, 25, 100 rubllik yangi pullar muomalaga
chiqarilgan. Ammo ko‘p o‘tmasdan, kuchli inflyatsiya
natijasida past nominaldagi pul birliklari bozor ehtiyojlarini
gondira olmay qoladi va 1000, 2500 va 5000 rubllik pullar
bosib chiqgarila boshlagan”.

Xulosa qilib aytganda, pulning vujudga kelishi jamiyat
ljtimoiy-iqtisodiy jarayonlarini rivojlanishi va takomillashib
borishi bilan bevosita bogiliq bolib, bularning ichida
kishilar o‘tasida mehnat taqgsimotining paydo bo{ishi
muhim ahamiyat kasb etadi. Shuningdek, biz yashab
i1stiqgomat qilayotgan zaminda pullarning vujudga kelishi
uning tarixi va sivilizatsiyasi juda boy va qadimiy
ekanligidan dalolat beradi.

>0 ;beklston hududida tanga va qog‘oz pullaming chiqarilishi va amal qilishi bn bog'liq matenallar.
F.Mullajqnovning Ozbekiston Respublikasi bank tizimi kitobi. — T.: O‘zbekiston, 2001. 6 —~ 27 b.dan
foydalanilgan holda tayyorlandi.
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1.4. Pulning funksiyalari

Pulning mohiyati uning funksiyalarida vyanayam
yaqqolroq namoyon bo‘ladi. Pul iqtisodiy kategoriya sifatida
nechta funksiyani bajarishi iqtisodchi olimlar,
nazariyachilar va iqtisodchilar o‘rtasida juda uzoq davrdan
buyon tortishuvlarga sabab bo‘lib kelmoqda.

Igtisodiyotni markazdan boshqarish sharoitida nashr
etilgan adabiyotl 1, pul beshta, {a’ni qiymat. o‘lchovi,
muomala vositasy to‘lov vositast, j
va jahon puli funksiyalarini bajarishi ta’kidlanadi.

Iqtisodiyotni boshqgarishning bozor munosabatlari joriy
etilgan mamlakatlar 1qtisodiy adabiyotlarida, pul uchta,
yani qiymat o‘lchovi, muomala vositasi va jamg‘arma
vositasi funksiyalarni bajarishi bayon etiladi. P.Samuelson
Aristotelning ta’limotlariga tayangan holda pul faqgat ikkita,
yani ayirboshlash vositasi, baho mashtabi birligi yoki ol-
chov hisobi funksiyalarini bajarishini ta’kidlaydi®®.

Angliya - amerika iqtisodchi olimlari pulning uchta
funksiyasi (muomala vositasi, giymat o‘lchovi va jag‘arma .
vositasi) mavjudligini e’tirof etishadi'’. Jumladan, Edvin Dj.
Dolan, Kolin D. Kempbell, Rozmari Dj. Kempbellar pul
muomala vositasi, qiymat o‘lchovi va jamg‘arma vositasi
funksiyalarini bajarishini ta’kidlaydi'®.

Nemis 1qtisodchi olimi K.Knis (1821 - 1898) pulning
tortta ya’ni, qiymat oflchovi, muomala vositasi, tolov
vositasi va jamg‘arma vositasi funksiyalarini e’tirof etadi.

S.Fisher, R.Dornbush, R.Shmalenzilar ham pulning
tortta funksiyalarini bajarishlarini e’tirof etib, ularni
quyidagi ketma-ketlikda amal qilishini ta’kidlaydi:
birinchisi — muomala vositasi va to‘lov vositasi, ikkinchisi —
olchov hisobi, uchinchisi — qiymatni saqlash vositasi,
to‘rtinchisi - kechiktirilgan tolovlarni o‘lchovi®.

'* Camyanecon I1. IxoHoMuKa BBOAHOH Kype. M., 1964. C. 69.
" Xappuc JI.[lenexHas teopus. M., 1990. C.75; Jlonan 3., Jlunaceit /1. Makpoikornomuka. Cl16.,

1994 C. 7 - 8.

'* JnBuH Jix. Jonax, Konun JI. Kamnbenn, Posmapu JIx. Komnben. [lessHrn, 6aHKoBCKOE aeno U
ACHEXKHO — KpeAuTHas nonautuka/ [lep. c¢. anr A A Jlykawesny, ATl Manouxopa,. E.b Spuesa,
M.BE Apues. - M.: CI16, 1991. C. 26.

"? dumep C., Jopubyw P., {IImanensu P. Dxouomuxa. M., 1993. C. 474 — 475,
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K.Marks pulning funksiyalari konsepsiyasida uni uchta
funksiyasi mavjudligini ta’kidlaydi. U pulning
funksiyalarini quyidagi ketma-ketlikda ifodalaydi.
Birinchisi — qiymat o‘lchovi, ikkinchisi — muomala vositasi,
uchinchisi — moliyaviy pul. K.Marksning pulning uchinchi
funksiyasi ayrim iqtisodchilar tomonidan jamg‘arma
vositasi, tolov vositasi va jahon puli kabi vazifalarini
bajarishi mumkin degan fikrlar ilgari suriladi®.

Rossiyalik iqtisodchi olim, professor O.l.Lavrushin®
professor V.A. Shegcarsov2 professor V.V.Ivanov Va
professor B.I.Sokolovlar” tahrirlari ostida chop etilgan
“Pul, kredit va banklar” darsliklarning barchasida pul
beshta funksiyani bajarishi e’tirof etiladi.

O“zbekistonlik iqtisodchi, professor Sh.Z.Abdullayeva
pul tortta funksiyani bajarishini, ular qiymat o‘chovi,
muomala vositasi, tolov vositasi va jamg‘arma vositasi
funksiyalari ekanligini ta’kidlaydi*.

Professor O.Yu.Rashidov tahrir1 ostida chop etilgan
“Pul, kredit va banklar” darsligida pul beshta, ya’ni qiymat
olchovi, muomala vositasi, toflov vositasi, jamg‘arma
vositasi va jahon puli vazifalarini bajarishini ta’kidlanadi®.

Ko‘rinib turibdiki, pulning funksiyalari haqgida xorijiy va
mahalliy iqtisodchi olimlarning fikrlann turlicha bofib,
birinchi guruh olimlar pulni beshta funksiyas: mavjudligini
ta’kidlashsa, ikkinchi guruh igtisodchi olimlar uning to‘rtta
funksiyani bajarishini e’tirof etadi. Uchinchi guruh
iqtisodchi olimlar, asosan anglo ~ amerikaliklar uni uchta
funksiyani bajarishini bayon etadi. Hatto ayrim iqtisodiy
adabiyotlarda pulni oltita funksiyani bajarishi gayd etilib,

Heseu'ruA OyepkH OJUTHYECKOH IKOHOMHKY KanuTanudma. T.1. C. 472 — 473
57 ﬂenbm kpenut, 6auxku: Yuebuuk/Koa. art. [log pen. O.H Jlaspywuna. — M.: KHOPVYC, 2007. C.

200 * Nlensru, kpeauT, 6anku: YueOHUK 11 sysoe/ [Top pen. B.A. lleropuosa. ~ M.:JIOHUTHU - TAHA,
5 C. 14.

ﬂeubm kpeaur, 6auku: Yuebuur/Ilon pen. B B HMBanosa, b5 H.CokonoBa. — M.: TK Benbwu,
ﬂpocnelcr 2008. C. 26.

Abdullayeva Sh.Z. Pul, kredit va banklar.T.: Iqtisod — Moliya, 2007 13 b. .

RashldovOYu va bosh. Pul, kredit va bank!ar: Darslik - T - TDIU, 2008. 22 b.
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oltinchi funksiya sifatida baho masshtabi ekanligini
isbotlashga urinishadi®.

Igtisodchi olimlar pulning funksiyalari haqida turlicha
talgin etishiga quyidagilar sabab boladi. Bir guruh
iqtisodchi  olimlar, pulning funksiyasini zamonaviy
sharoitda uning xossalaridan kelib chiqib bayon etadi,
boshqa guruh olimlar esa turli mamlakat olimlarining
pulni funksiyalari xususidagi fikrlariga tayangan holda
unga talgin beradi. Yana boshga guruh iqtisodchi olimlar
esa pulning funksiyalarini tariflashda uning tarixan
vujudga kelishi bilan bogliq voqgelik va nazariyalarga
tayanadi.

Pulning funksiyalari xususida fikr yuritganda uning asl
(haqiqily pul) qiymatiga ega bo‘lgan va asl qiymatiga ega
bo‘lmaganligi (o‘rinbosar pullar) ga e’tibor garatish lozim.
Chunki muomalada asl giymatga ega boflgan pullar to‘lov
vositasini bajarganda ularda pulning barcha funksiyalari
namoyon bofladi va aksincha. Asl qgiymatga ega bolgan
pullar sifatida gqimmatbaho metallar oltin va kumushni,
kredit pullarni va 100 foiz oltin bilan ta’minlangan pullarni
gayd etish mumkin. Asl qiymatga ega bolmagan pullarga
qgog‘oz pullar, oltin asosiga ega bolmagan kredit pullar
kiradi.

Haqigatda ham qgimmatbaho metallar tolov vositasini
bajargan paytda ular pulning barcha funksiyalarini
bajargan. Qimmatbaho metallar ornini qog‘oz pullar
egallagandan so‘ng, qogoz pullarning inflyatsiyaga
uchrashi natijasida ular pulning barcha funksiyalarini
bajarmay qo‘ydi. Shuning uchun boflsa kerak, yuqorida
ko‘rib chiqilganidek, vaqt o‘tishi bilan pulning funksiyalari
haqida turli garashlar vujudga kela boshladi.

Pulning funksiyalari xususidagi fikrlarga tayanib, pul
tortta, ya’ni qiymat o‘lchovi, muomala vositasi, to‘lov
vositasi va jamg‘arma vositasi funksiyalarini bajaradi
degan fikrga keldik.

* Neuwrn, kpeaut, 6anku: Yuebuux/Tlox pea. B.B.Usanosa, B5.U.Cokonoa. — M.. TK Benbu,

Ilpocnexr, 2008. C. 25.
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Pulning gqiymat o‘lchovi funksiyasi asosan tovarlar
giymatini baho shaklida aks ettirish orqgali namoyon
boladi. Pulning qgiymat oflchovi barcha tovarlar uchun
umumekvivalent vositasi sifatida ularning qiymatini
olchaydi. Barcha tovarlarning giymati pul oflchovi vositasi,
yani baho masshtabi, dastlabki bosqichda hukumat
tomonidan o‘ratiladi. Masalan, metr oflchovi bilan
uzunlikni, kilogramm ofchovi bilan og‘irlikni oflchagan
kabi, pulning giymat oflchovi funksiyasi bilan barcha
tovarlarning giymati o‘lchanadi.

O‘zbekistonda qiymat o‘lchovi bevosita millly valyuta
«SO‘m», AQShda  dollar, Yevropa  ittifoqiga a’zo
mamlakatlarda evro, Buyuk Britaniyada funt sterling,
Yaponiyada iyena giymat o‘lchovi vositasi hisoblanadi.

Pulning inflyatsiya darajasi yuqori bo‘lgan paytda uning
giymat olchovi funksiyasining amal qilishi bir qadar
chegaralanadi. Masalan, 1939 yildan 1949 yilgacha
Yaponiya iyenasining inflyatsiya darajasi yuqori bo‘lganligi
uchun ko‘pchilik yapon savdogarlari tovarlarning bahosini
belgilashda, ayrim hollarda savdo sotigni ham AQSh
dollarida amalga oshirganlar. Chunki AQSh dollarining
giymat olchovi iyenaga nisbatan bir necha barobar
mustahkam va barqaror bollgan. Shuning uchun,
Yaponiyada 1939-1949 yillarda barcha tovarlar bahosi
ikkita narxda, dollar va iyenada yuritilar edi. Ayni paytda,
iyenada belgilangan tovarlar bahosi oshib borish
tendentsiyasiga ega edi, dollarda esa baholar dastlabki
holatidan o‘zgarmasdan golgan.

Hukumat mamlakatda pul islohotini amalga oshirish
orqali pulning giymat oflchovini o‘zgartirishi mumkin. Pul
i1slohoti — muomaladagi pul massasini kamaytirish orgqali,
uning joriy qiymat o‘lchovidan boshqasiga o‘tishdir. 1944-
1952 yillarda Yevropa mamlakatlarida 24 martadan ortiq
pul islohotlari amalga oshirilgan.

Sobiq ittifoq davrida rubl kuchli inflyatsiyaga
uchramagan va iqtisodiyot nisbatan barqaror darajaga ega
bolgan bolsada, 1961 yilda mamlakatda pul islohoti
amalga oshirilgan. Hukumat muomalada mavjud bo‘lgan
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rubllarni yangt chiqarilgan rubllarga 1/10 nisbatda pul
islohotini amalga oshirgan. O‘sha davrda o‘tkazilgan pul
islohotining asosiy maqgsadi mamlakatdagi hufyona
iqtisodiyotning ulushini kamaytirish va baho masshtabini
pasaytirishga qaratilgan bolib, hufyona iqtisodiyot
ishtirokchilari eski rubllarni to‘ligiicha yangi banknotalarga
almashtira olmaganligi natijasida iqtisodiy jihatdan zarar
ko‘rgan va baho masshtabi 10 martaga kamaygan.

Shuni alohida ta’kidlab o‘tish lozimki, pul giymat
olchowvi funksiyasini bajarishda haqiqiy real pullarning
fizik ishtirok etishi lozim bo‘lmaydi. Bu funksiyani xayoliy
pullar bajaradi. Tovarlar qiymatini olchashda unga ketgan
jjtimoly zarurly mehnatni qoplash va real pullarni
yaratishga ketgan mehnat taqqoslanadi. Albatta tovar
giymati va uning bahosi o‘rtasida farq bofladi. Chunki,
baho bilan tovar qiymatining puldagi ifodasining bahosiga
unga bo‘lgan talab ta’sir etadi.

Pulning muomala wvositasi bozor ishtirokchilari
o‘rtasida tovarlarni oldi — sotdisi va xizmatlarni ko‘rsatish
jarayonida namoyon bo‘ladi. Ushbu jarayonda pul vositachi
rolini bajaradi.

Pulning muomala vositasi funksiyasini bajarishining bir
sharti mavjudki, u ham boflsa, tovarlarni sotib olish va
xizmatlarni ko‘rsatish uchun tolov bir vaqtda amalga
oshiriladi. Pulning ushbu funksiyasini bajarishda bevosita
naqd pullar ishtirok etishi talab etiladi.

Ayirboshlash jarayonida tovarlar bir marta gatnashib
muomala maydonini tark etsa, pul muomala vositasi
funksiyasi yordamida ushbu jarayonga qayta-qgayta
kelaveradi. Iqtisodiyotda pulning banklar orqali aylanish
tezligi qancha yuqori boflsa, tovarlarni sotib olish uchun
muomalaga zarur bolgan pul massasiga talab shuncha
pasayadi.

Pulning muomala vositasi funksiyasi o‘zaro iqtisodiy
munosabatlarda ishtirok etayotgan tomonlarning faoliyati
ustidan nazorat vositasi sifatida maydonga chigadi.
Markazdan rejalashtiritsh davrnida pulning muomala
vositasi bir muncha chegaralangan edi. Natjada,
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odamlarning qolida naqd pullar boflishiga garamasdan
ozlari istagan tovarlarni sotib ololmasdi yoki sotib olishga
imKkoniyat yo‘q edi.

Pulning muomala vositasi funksiyasida pul va tovar
hamda xizmatlar harakati bir zamon va makonda amalga
oshiriladi. Pulning muomala vositasini haqiqiy real pullar
ularning muomaladagi belgilari (qog‘oz, kredit va elektron
ko‘rinishidagi pullar) bajaradi.

Tovarlar sotilganda va xizmatlar ko‘rsatilganda, ular
uchun toflov kechiktirib amalga oshirilgan barcha
holatlarda pul to‘lov wvositasi funksiyasini bajaradi.
Demak, sotilgan tovar va ko‘Tsatilgan xizmatlar tolov
jarayonida uzilish bolmasa, pul muomala vositasini
bajaradi, agar ushbu jarayon ma’lum davrga uzilishi, ya’ni
tolov kechikkan holatlarning barchasida, pul avtomatik
tarzda, o‘zining to‘lov vositasi funksiyasini bajaradi.

Pulning toflov vositasi funksiyasi asosan quyidagi
holatlarda namoyon bo‘ladi;

— jami jjtimoily mahsulotni yaratish, tagsimlash va
gayta tagsimlashda;

— davlat byudjeti daromadlari va xarajatlarini
shakllantirish va gayta tagsimlashda;

— kredit muassasalari ssuda va investitsiya
operatsiyalarini bajarganda kredit va investitsiya pullarini
qaytarish va foiz to‘lovlarini to‘lashda;

~ korxona va tashkilotlar o‘z xodimlariga ish haqi va
unga tenglashtirilgan mablagflarni tolashda va boshqa
holatlarda.

Pulning toflov vositasi funksiyasi amal qilgan sharoitda
naqd pullarning ishtirokiga zaruriyat bo‘lmaydi, barcha
operatsiyalar bank hisobragamlarida biridan ikkinchisiga
o‘tkazish orqali amalga oshiriladi.

Ayrim iqtisodiy adabiyotlarda, aynigsa rivojlangan
mamlakatlarda chop etilgan adabiyotlarda, pulning to‘lov
Vqsitasi funksiyasi, uning alohida funksiyasi sifatida e’tirof
eUImaydi. Pulning ushbu funksiyasi uning muomala
vositasi funksiyasi bilan hamohang tarzda o‘rganiladi.
Pulning ikkita funksiyasi bir-biriga qo‘shib o‘rganilganda.
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“...pul tovarlar va xizmatlarning tolovi va qarzlarning
tolov vositasi™’ tarzida ta’kidlanadi.

Nazarimizda, rivojlangan mamlakatlar iqtisodchilari
tomonidan pulning toflov vositasi va muomala vositasi
funksiyalarini bir-biriga qo‘shib yuborilishi natijasida,
uning tolov vositasi funksiyasini e’tirof etilmasliklari
magsadga muvofiq emas.

Pul o‘zining muomala va toflov vositasi funksiyalarini
bajarmagan vaqtda jamg‘arma funksiyasini bajaradi.
Demak, pullar pul oboroti jarayonida tovarlar va
korsatilgan xizmatlarning muomala vositasi sifatida
namoyon bolmaganda, shuningdek, oldindan ko‘satilgan
xizmatlar va sotib olingan tovarlar uchun tolov vositasi
vazifasini bajarmagan paytlarda jamg‘arma funksiyasini
bajaradi. Agar, jamiyatda yuz berayotgan iqtisodiy
munosabatlar va aholining 1jtimoiy-iqtisodiy faoliyatiga
nazar tashlaydigan bolsak, pul asosan jamg‘arma vositasi
funksiyasini  bajarayotganligining guvohi  boflishimiz
mumkin.

Pulning jamg‘arma vositasi funksiyasi aholining
vaqtincha foydalanmasdan kishilar ozi bilan olib yurganda
yoki uyda saqlaganda, bankning omonat hisob varaqlarida
saqglanishi, shuningdek, barcha turdagi xojalik yurituvchi
subyektlarning naqd pul ko‘rinishida kassada
saqlanadigan vaqtincha bo‘sh mablaglari va bank
hisobvaraqlarida naqd pulsiz ko‘rinishda namoyon bo‘ladi.

Qog‘oz pullar faqgat real daromad keltirgandagina
jamg‘armaligi tushuniladi. Omonotga qofyilgan bu pullar
real daromad keltirsagina jamg‘arma hisoblanadi. Uyda
saqlangan pullar boylik orttirish vositasi bo‘ladi. Pul xazina
to‘plash vositasi boflishi uchun ular real qgiymatga ega
bolishi shart, ya’ni haqiqiy oltin pul (tanga)lar xazina
to‘plash vazifasini bajarishlari mumkin.

Pulning jamg‘arma funksiyasi kredit muassasalarida
iqtisodiy jihatdan muhim vazifani bajaradi. Kredit
muassasalar1 jamiyat miqyosidagi vaqtincha bo‘sh pul

*’ Nonaw 3., Kamnbenn., KomnGenn P. JleHsru 6aHKOBCKOE €10 U AEHEXKHO — KpeaAUTHas MOJUTHKA.
- M.: IIpoduko, 1991. C. Shuningdek, Xappuca J1. /lenexHas teopus. — M.: [Iporpecc, 1990. C .82
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mablagiarni (nagqd va naqdsiz pul ko‘rinishida) ma’lum
shartlar asosida ozida jamlab, ushbu mablag‘flarga ehtiyoj1
bolgan yuridik va jismoniy shaxslarga toflovlilik,
magsadlilik va qaytarishlik asosida kredit berishda
mamlakatda jami jJtimoly mahsulotni ko‘paytirishda
pulning jamg‘arma funksiyasidan foydalanadi.

Iqtisodiyotda yuqorn inflyatsiya darajasi pulning aholi
golidagi va kredit muassasalarida jamg‘arma vositasi
funksiyasini bir qadar chegaralaydi. Aholi o0°ining
vaqtincha pul mablagfarini banklarda va uyda saqglashdan
ko‘radigan iqtisodity samaradorligi past boflishi, 1qtiso-
diyotda tovarlarning bahosini kundan kunga o‘sib borish
tendensiyasiga ega bolgan sharoitda, ushbu, pullarni
gimmatbaho metallarni, ko‘chmas mulk va Xorijy
valyutalarni sotib olishga sarflaydi. Buning natijasida,
mamlakat Markaziy banki tomonidan olib borilayotgan pul-
kredit siyosatining samarasi ko‘zlangan maqsadga erishish
imkoniyatini bermaydi.

Pulning jamg‘arma funksiyasining ahamiyatini oshirish
uchun quyidagilarni ta’minlash lozim:

— omonatchilarning kredit muassasalarda
saglanayotgan pul mablaglaridan iqtisodiy manfaat
ko‘rish, istagan paytda toliq va zudlik bilan qaytarib olish
imkoniyatini ta’minlanganligi;

— qoYilgan mablagilarning kafolatlanganligi (sir
saqlanishi, iqtisodiy barqgarorligi, to‘liq qaytarilishi);

— risk darajasining pastligi.

Pulning funksiyalari bir-biriga bevosita bogliq boTlib,
ular doimo Dbir-birini to‘ldirgan holda iqtisodiyotda
harakatda boladi.

Ba’zi iqtisodiy adabiyotlarda pulning “ahon pult”
funksiyasi to‘grisida ta’kidlanadi. Hozigi davrda erkin
almashuvga ega boflgan pullargina “jahon puli” bofishi
mumkin. Lekin bugungi kunda ham oltin zaxiralar (qQquyma
shaklda) jahon pulining xarid qilish uchun rezerv valyuta
vazitasini bajaradi.
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1.5. Pulning turlari

Kishilik jamiyatida ayirboshlash munosabatlarning
chuqurlashuvi, mehnat tagsimotining rivojlanishi pulning
oddiy tovar shaklidan, hozirgi kunda hisob-kitoblarda
gollanilayotgan elektron pullar ko‘rinishi darajasigacha
yetib kelishiga sabab bofldi. Albatta, bu juda uzoq davrni
0z ichiga oladi. Kishilar stixiyali tarzda hayot kechirgan va
natural xojalik tuzumi sharoitida turli buyumlar,
hayvonlar, mahsulotlar pulning vazifasini bajargan bo‘lsa,
miloddan oldingi VII — VI asrlarda metallar pul sifatida
amal qgilgan, XI va XII asrlarda qog‘oz pullar, XX asrdan esa
elektron pullar iqtisodiyotga tolov vositasi sifatida kirib
keldi.

Demak, pul bugungi kundagi ko‘rinishiga yetib
kelguncha juda uzoq davr va 1jtimoiy-igqtisodiy jarayonlarni
bosib o‘tgan. Pulning turlarini o‘rganishda uni asl giymatga
ega boflgan (haqiqiy) pul va asl qiymatga ega bolmagan
(o‘rinbosar] pul sifatida o‘rganish magsadga muvofiq.
Odatda hagqiqiy pullar tolov vositasini bajarganda ular oz
giymati bofyicha ayirboshlash jarayonida ishtirok etgan,
iqtisodiyotda pul massasini tartibga solish bo‘yicha
muammolar mavjud bo‘lmagan.

Asl qiymatga ega bolmagan pullarning haqiqily qiymati
nominal giymatiga nisbatan bir necha marta past bofib,
ular muomalaga chiqarilgandan keyin doimiy ravishda
tartibga solinib turilishi lozim. Aks holda iqtisodiyotda pul
massasl tovar massasiga nisbatan ortib ketadi va qogoz
pullar o%Zining tolov vositasi sifatidagi qobiliyatini
yo‘qotadi.

Hagqiqiy pullar quyidagi xossalarga ega bo‘ladi:

— nominal giymatning real giymat bilan mutanosibligi;

— qiymatning gardsizlanmasligi, ya’ni haqiqiy pullar har
qanday sharoitda ham o0%Zining dastlabki qiymatini
yo‘qotmaydi;

—ularni boshqga tovarlar kabi iste’mol gilish mumkin.

Biroq, natural pullarning hammasi ham yuqoridagi
xossalarni uzoq muddatga saqlab turish imkoniyatiga ega
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bolmagan. Masalan, bug‘doy, tamaki, choy, baliq, jun
kabilar vaqt o‘tishi bilan o‘zining dastlabki xususiyatlarini
yo‘qotgan. Pul paydo bo‘lgandan to hozirgi kunga qadar
turli shakllarda namoyon boflgan. Xususan, ular natural,
metall, gog‘oz, kredit, elektron va kripto pullardan iboratdir.

Natural pullar. Jamiyatning dastlabki davrlarida
tolov vositasi sifatida foydalanilgan pullar buyum yoki
natural koTrinishida boflgan. Natural pullar - bu real
korinishga ega bolgan tovarlardir, ushbu pullarning
giymati tovarning o‘zida aks ettirilgan bo‘lib, ularning sotib
olish qobiliyati tovarlar giymati bilan ifodalangan. Malum
bir tovarning pul o‘rnida foydalanishda uning i1iste’'mol
giymati muhim ahamiyat kasb etgan.

Natural shakldagi pullarni uchta guruhga ajratgan
holda tasniflash mumkin:

1. Hayvonlar shaklida. Ushbu pul tarkibiga tirik
hayvonlar va ulardan tayyorlangan buyumlar kiradi.
Masalan, qo‘y, buga, jun, suyak va boshqgalar.

2. Buyum shaklida. Bu shakldagi pullar tarkibiga
foydali qazilmalar va metallar hamda ulardan yasalgan
mehnat  qurollarini  keltirish  mumkin. Masalan,
gimmatbaho toshlar va metallar, tuz va boshqalar.

3. Ofsimlik shaklida. Bularning tarkibiga turli
o‘simliklar va ularning mevalari kiradi. Masalan, bug‘doy,
mevalar, tamaki va boshqalar.

Natural pullarning paydo boflishi va ulardan
foydalanish tarixi juda chuqur va qiziqarlidir. Odamlar
dastlab yovvoyi holda yashagan davrda barcha kishilar
topgani o‘rtada boflgan, birgalikda iste’'mol qilgan,
keyinchalik bir urug‘ga mansub kishilar gabila-qabila
bolib yashay boshlagan. Qabila ichida odamlar bir-biriga
yordam berishi, ozig-ovqatlarni baham ko‘rishi kerak
bolgan. Bu beg‘araz tartibda amalga oshirilib, buning
o‘rniga ular bir-biridan hech narsa umid gilmagan, hamma
narsa ortada bo‘lgan.

Keyinchalik  ibtidoiy @ urug‘chlikning  rivojlanishi
natijasida turli qabila qatlamlari vujudga kelgan. Vagqti-
vaqti bilan ular o‘rtasida dahshatli qonli to‘gnashuvlar
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bolib turgan. Ushbu to‘gqnashuvlar natijasida bir gabila
ikkinchisi ustidan g‘alaba qozongandan keyin, ularning
barcha narsalarini talon taroj qilgan. Shu bois, ayrim
gabilalar tinchlikni saglash maqgsadida kuchli qabilalarga
narsalar, asosan iste’'mol qilinadigan narsalarni bergan.
Aynan shu jarayon ham kishilar o‘rtasida bir tomonlama
ayirboshalash munosabatlarini vujudga kelishining asosiy

sabablaridan biri hisoblanadi.

Tosh asri davrida kishilar yerlarni ozlashtirib ekin eka
boshlagan, keyinchalik dehqonchilikdan chorvachilik
ajralib chiqgqan. Dastlab yaratilgan narsalar barchasi bir
yola 1ste’'mol qilingan bolsa, endi malum miqgdorda
zaxiralar qilina boshlagan. Zaxira qilindimi, u yerda
ortigchalik vujudga kelgan. Ortigcha narsalar esa unga
egalik qiluvchi tomonidan erkin ravishda tasarruf qilingan.
Buning natijasida ayirboshlash jarayoni jonlana boshlagan.
Shuningdek, keyinchalik hunarmandchilik vujudga kelgan,
bularning barchasi kishilar o‘rtasidagi bir tomonlama
ayirboshlashdan ikki tomonlama ayirboshlash zaruriyatini

keltinb chigargan.

Odamlar o‘rtasida dastlab ayirboshlash vositasi sifatida
juda keng tarqgalgani mehnat qurollari hisoblanadi, 1-
rasmga garang. Mehnat qurollariga dehqonda, chorvadorda
yoki hunarmandda juda katta ehtiyoj mavjud bo‘lib, ular
oz mahsulotlarini 1loji boricha mehnat qurollariga
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ayirboshlashga intilar edi. Mehnat qurollari eng qadimiy
tovar-pullar hisoblanadi.

Masalan, tosh asrida Yevropada eng ko‘p targalgan
aylrboshlash vositasi kremnivie boltalar hisoblangan.
Manbalarga ko‘ra ular juda yirik bo‘lib, ayrimlarini og‘irligi
40 kgni tashkil etgan. Yevropada kremnivie boltalar juda
keng tarqgalgan bo‘lib, unga ega bolgan kishilar juda boy va
mavqei yuqori hisoblangan?®.

Agar Yevropada bolta juda keng targalgan tolov vositasi
hisoblansa, Rossiyada 1iste’'mol mollann ayirboshlash
vositasi sifatida juda keng tarqalgan. Masalan, iste’mol
tovarlari ichida buqgalar asosiy tolov vositasi sifatida tan
olingan. Barcha narsaning qiymati, hatto yerlar ham
buqalar bilan o‘lchangan.

Manbalarga kora, Xitoyning Xuanxe provinsiyasida
odamlar chorvachilik bilan shug‘llangani bois, bundan 4
ming yil oldin Xitoyda natural pullar sifatida buqalar,
mayda toflov vositasi sifatida qofylar xizmat qilgan.
Dehqonchilikning rivojlanishi natijasida bug‘doy ofchov
birligi vositasida foydalanilgan. Bug‘doyni uzoq saqlash
imkoniyati bolmaganligi, u malum muddat o‘tgandan
song  buzilishi mumkinligi uchun  kauralarning
chig‘onoglari, tosh bolta va shu kabi boshqa narsalardan
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Qadimda natural pullar turli koTrinishda bolib (2 -
rasmga qarang), ulardan tolov vositasi sifatida
foydalanishga gator omillar ta’sir gilgan. Xususan:

— odamlarning kunlik ehtiyoji uchun juda =zarur
bo‘lgan buyumlar;

— mamlakatning tabily iqlimi va geografik joylashuvi;

— kamyob buyumlar va wularni yetishtirishning
murakkablik darajasi;

— uzoqroq muddat davomida saqlash imkoniyatining
mavjudlig.

Metall pullar. Kishilar o‘tasida ayirboshlash
jarayonlarining tezlashuvi va mehnat taqgsimotining
chuqurlashuvi ayirboshlash hajmining ortishiga olib keldi.
Igtisodily munosabatlarning takomillashuvi natijasida
kishilar metalni kashf etdilar, undan turli xil mehnat
qurollarini yasab kundalik hayotda foydalandilar. Shu
bilan birga, ushbu mehnat qurollari toflov vositasi
vazifasini ham bajardi. Keyinchalik esa metalldan tanga
pullarni zarb qilish yolga qo‘ildi. Bularning barchasi
ayirboshlash munosabatlart  jarayonida = foydalanib
kelinayotgan natural pul shakllarini metall pul shakliga
o‘tishiga zamin tayyorladi.

Metalldan yasalgan mehnat qurollarining to‘lov vositasi
sifatida foydalanganligining xususiyati shunda ediki,
kishilar metaldan tayyorlangan bolta va shunga o‘xshash
narsalardan to‘flov vositasi sifatida foydalangan bo‘sada,
ular boshqa maqgsadda, ya’ni kundalik hayotda foydalanish
uchun yaratilgan edi. Masalan, kishilar metaldan yasalgan
boltadan ayirboshlash vositasi sifatida keng foydalangan,
lekin u to‘lov vositasini bajaradigan tanga ko‘rinishiga ega
bolmagan. Odamlar stixiyali ravishda metalldan yasalgan
boltani to‘lov vositasi o‘rnida foydalanishgan.

Pulning natural ko‘rinishidan metall tanga shakliga
o‘tishi, yuqorida ta’kidlanganlardan tashgari quyidagi
omillar muhim ahamiyat kasb etgan.

1. Kishilar metallarga turli shaklda ishlov berishni kashf
etilishi. Ta’kidlaganimizdek, bolta va shunga oxshash temir
qurollardan pul vositasi sifatida foydalanilgan, lekin ularni
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puldan foydalanishning metall davri deb yurita olmaymiz.
Chunki, ushbu mehnat qurollarining funksiyalari boshqa
bolgan. Kishilar metalni kashf qilganlaridan keyin oradan
juda ko‘p davrlar o‘tishi bilan unga ishlov berish yo‘llarini
organdilar. Bu oz-ozidan metall tangalarni zarb etishga
turtki bo‘ldi.

2. Davlatchilikning paydo bo‘lishi. Metall kashf etilib,
odamlarga unga ishlov berish yollar1 malum bo‘lgandan
song, malum hudud va gabilalar alohida kishilarning
hukmronligi, xonligi va qirolligi ostida boshqarila
boshlandi. Bu 0z o‘zidan o‘sha davrning hukmroni, xoni
yoki qirolining magqeini oshirish, o“zining chegaralarini
mustahkamlash va qonunlarini yuritish zaruriyatini
keltirib chiqardi. Bularning barchasi turli tasvirlar va
yozuvlar tushirilgan tangalarni zarb etishga asos bo‘ldi.

3. Kishilar o‘rtasida tovar ayirboshlash hajmining ortib
borishi natijasida ushbu jarayonning murakkablashuuvi.
Masalan, dehqon bir qop bug‘doyni bitta boltaga
ayirboshlashi uchun  temirchi  kosibning  xohishi
dehqonning xohishiga mos Kkelishi lozim. Ya’ni mazkur
holatda, temirchining bir qop bug‘doyga ehtiyoji bolishi
kerak. Biroq, temirchiga bir qop bug‘doy emas, balki bitta
qoy kerak bolsa, u holda dehqon bugdoyni qo‘yga
almashtirishi, songra qo‘yni temirchiga olib kelib bitta
boltaga almashishi zarur bofar edi. Ko‘rinib turibdiki,
kishilar o‘rtasida mehnat taqgsimotining chuqurlashuvi va
ayirboshlash hajmining ortishi natural pullarni toflov
vositasi sifatidagi vazifasini amalga oshirish imkoniyatlarini
chegaralab qo‘ydi.

4. Natural shakldagi pullarni saqglash va olib yurishning
qiyinligi. Alabatta, o‘sha paytlarda pulning vazifasini
bajargan bolta yoki boshga mehnat qurollarini saglash
qiyin bo‘lmagan bolsada, lekin ularni olib yurish va
Xavisizligini ta’minlash odamlarga turli noqulayliklarni
keltirib chigargan. Pulning vazifasini bajargan bug‘doy,
jun, qo%y yoki boshqa shunga oxshash narsalar esa vaqt
otishi bilan buzilgan, o‘zining dastlabki xususiyatini
yo‘qotgan. Shu bilan birga, ularni olib yurish, ayniqgsa
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saqlash ham odamlarga qo‘shimcha tashvish keltira
boshlagan.

Bularning barchasi natural pullar o‘rniga metall
pullarni muomalaga to‘lov vositasi sifatida kirib kelishiga
zamin yaratdi.

Dastlab metall tangalar qora rangli temirlardan slitka
ko‘rinishida tayyorlangan bo‘lsa, keyinchalik to‘rtburchak,
uchburchak, yumaloq ko‘rinishdagi tanga shaklini olgan.
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Vaqt o‘tishi bilan temir tangalar o‘rnini bronza, kumush
va oltin egalladi, 3-rasmga qarang. Temir metallardan
yasalgan tanga toflov vositasini bajarganda ularning baho
masshtabini tanganing ogirligi bilan aniglangan.
Keyinchalik bronza, mis va oltin tangalar tolov vositasini
bajarganda esa baho masshtabi gimmatbaho metallarning
nafaqat og‘rligi, balki ularning xossalari orqali ham
aniqlanadigan bo‘ldi.

Muomalada metall tangalar, aynigsa oltin tangalar
pulning  vazifasini bajarganda iqtisodiyotda  pul
muomalasini tartibga solishga ehtiyoj boIlmaydi. Chunki,
gimmatbaho metallar haqiqiy qiymatga ega bo‘lgan asl pul
hisoblanib, uning hajmi tovar massasasiga nisbatan
avtomatik tarzda tartibga solinib boriladi. Ya’ni, agar
iqtisodiyotda tovar massasl oltin massasi (qiymati)jga
nisbatan kam boflsa muomaladagi ortiqcha oltin tangalar
boylik sifatida xazinaga joylashtiriladi. Agar, aksincha,
muomalada oltin tangalar massasi tovar massasiga
nisbatan kam bo‘lsa boylik sifatida xazinaga joylashtirilgan
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mablaglar muomalaga chiqarish orgali o‘zaro muvozanat
ta’minlanadi.

Qog‘oz pullar. Qog‘oz pullarning muomalaga kiritilishi
jamiyatda ijtimoiy-igtisodiy vogqelik bo‘lib, ushbu jarayon
o‘zi bilan birgalikda gator muammolarni keltirib chigardi.
Bu muammolarning asosiysi inflyatsiya hisoblanadi. Qog‘oz
pullarning muomalaga chiqarilishi natijasida inflyatsiya
muammosining paydo bolishini asosiy sabablaridan birmn,
ushbu pullar haqiqiy giymatga ega bo‘lmagan, ya’ni haqiqiy
pullarning oTrinbosarlari hisoblanadi. Qog‘oz pullarda aks
ettirilgan nominal giymati ulaming haqiqatdagi giymatidan
juda yuqoridir. Chunki qog‘oz pullarning haqiqily qiymati
juda past.

Mazkur darslikning birinchi bobi 1.1-paragrafida oltin
tangalarning o‘rniga qogoz pullarning kirib kelishi bilan
bogliq tavsilotlar atroflicha bayon etilgan. Ulami
gaytarilishiga yol qo‘ymaslik magsadida, oltin tangalarni
saqglovchilar va oltinni saglashga beruvchilar o‘rtasida
o‘zaro munosabatlar natijasida qog‘oz pullarnt muomalaga
chigarish bilan bogliq jarayonni qisqacha bayon
etmoqchimiz. @ Ushbu jarayon Yevropaning  ayrim
mamlakatlari va AQSh amaliyotida qog‘oz pullarning kirib
kelish tajribasida ro‘%y bergan.

Chunki, ushbu mamlakatarda qogoz pullar Xitoy,
Turkiston, Rossiya malakatlaridan keyin muomalaga
kiritilgan boflsada, oltin tangalarni muomaladan chiqib
ketishi natijasida ularning o‘rniga qogoz pullarni kirib
kelishi stixiyali tarzda ro‘yy bergan. Manabalarga ko‘ra,
dastlabki qogoz pullar Xitoy, Turkiston va Rossiya davlati
tomonidan muomalaga chiqgarilgan.

Jamiyatda tovar-pul munosabatlarining jadal rivojlanib
borishi natijasida, kishilar o‘rtasida ayirboshlash hajmi
misli kofTilmagan darajada o‘sib bordi. Bu jarayon
olinlarni saqglash va ularning xavfsizligini ta’minlash
borasida bir qator muammolarni keltirib chiqara boshladi.
Bularni bartaraf etish magsadida oltinlarni saqlab berish
evaziga daromad oluvchilar paydo boildi®. Oltin

29 s : . . .
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saglovchilar asta-sekinlik bilan odamlarning ishonchiga
kirib borishi natijasida kishilar vaqtinchalik bo‘sh oltin
tangalarini ma’lum haq tolash evaziga ularga topshira
boshladi. Oltin saqlovchi oltinlarni saqlar, ulamning
xavisizligiga javobgar edi, shuningdek, kimga, gachon va
gancha oltin kerak boflsa tegishli yozuvlarni (oltinni
olganligini tasdiqglovchi tilxatlar) yuritgan holda bera

boshladi.
“A” shaxs “B” shaxsga sotib olgan tovari uchun tolagan

oltin tangani “B” shaxs ham 0% navbatida ehtiyojidan
ortiqcha qismini oltin saqlovchiga eltib topshirar edi. Bu
oltin saglovchi va oltinni saqglashga beruvchilar o‘rtasida
o‘zaro 1shonchning paydo bo‘lishiga olib keldi. Keyinchalik
oltin saqlovchi odamlar orasida tanilib, ishonchga kira
boshlaganlaridan so‘ng odamlar ehtiyojlari uchun zarur
bolgan oltinni olmasdan, tovar va mahsulot uchun
sotuvchiga tilxatlarning o‘zini tolov vositasi sifatida bera
boshladi. O‘z navbatida sotuvchi ushbu tilxatlarni tolov
vositas:t sifatida gqabul qildi, zarur hollarda ushbu tilxat
asosida oltin saqlovchidan kerakli miqdordagi oltinlarni
oldi, yoki uchinchi shaxsga to‘lov vositasi sifatida o‘tkazib
yubordi. Shu tariga muomalada qog‘oz pullar paydo bo‘di.

Bu jarayon shu darajada rivojlanib ketdiki, barcha
taniqli va yetarli darajada ishonchga ega bolgan oltin
saqlovchilarning tilxatlari muomalada tolov vositasini
bajara boshladi. Dastlab muomalaga chiqarilgan qogoz
pullar toligicha oltin bilan ta’minlangan edi. Keyinchalik
esa oltin saqlovchining kasodga uchrashi, yoki
odamlarning i1shonchini suiste’'mol qilishi natijasida
muomalada ta’'minlanmagan qogoz pullar paydo bo‘la
boshladi. Natjjada ushbu pullar oltin saqglovchilarga taqdim
etilganda ular buning evaziga oltin tangalar berishdan
bosh tortdi. Bularning barchasi mamlakatda pul
muomalasini i1zdan chiqishi ogibatida xofalik yuritish va
hisob-kitoblarni amalga oshirishda tanazzulliklarni keltirib
chigardi. Aynan shu jarayonda davlat qog‘oz pullarni
tartibga solish va yagona emissiya qilishni oz qo‘liga oldi.
Buning uchun alohida davlat banki, ya’ni Markaziy bankni
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tashkil etdi, unga muomalaga qog‘oz pullarni chiqarish, pul
muomalasini tartibga solish vazifalari yuklatildi. Tiorat
banklari esa, muomalaga naqd pullarni emissiya qilish
huquqidan mahrum etilib, mijozlarga bank xizmatlarini
ko‘rsatadigan tijorat muassasalariga aylantirildi.

Angliyada qog‘oz pullar 1817-1843) yillarda tijorat
banklari tomonidan muomalaga chiqarilgan, 1813 yilda
Angliya Banki oz banknotasini muomalaga chiq%r’éli. \ 844
yildan boshlab esa tijorat banklariga pulni emissiya gilish
bekor qilindi va R.Pilning qonuniga asosan Angliya
Bankining emissiya huquaqi joriy etildi.

Qog‘oz pullar ta’minlanmagan, asl giymatga ega pullar
bolmaganligi sababli ayrim davlatlarda muomalaga
chiqarilgan pullar dastlabki davrlarda toflov vositasi
sifatida hisob-kitoblarda keng qoflanilishida muammolar
uchrab turgan. Buning oldini olish magsadida ogir
choralar qofllanilgan. Masalan, Xitoyda qogoz pulning
o‘ziga uni tolov vositasi sifatida gabul qilmagan shaxsning
boshi kesilishi qgayd etilgan, Fransiyada 25 yil qamoq
jazosi, ba’zi hollarda olim jazosi ham qofllanilgan.
Angliyada chiqarilgan qog‘oz pullarni to‘lov vositasi sifatida
gabul qilmagan kishilarni davlatga qgarshi xiyonat
darajasigacha olib chiqilgan. ‘

Davlat tomonidan emissiya qilingan qog‘oz pullar
bevosita va bilvosita ta’minlangan edi. Bevosita
ta’'minlangani oltin tangalar bilan, davlatning soliglarni va
boshgqa majburiy tofovlarni shu qog‘oz pullarda qgabul
qilishi bilvosita ta’minlanganligi sifatida belgilab qo‘yildi.

Igtisodiy adabiyotlarda “emissiya qilish” va “muomalaga
pul chiqarish” tarzidagi ma’nosi bir-biriga yaqin bo‘lgan
iqtisodiy terminlarni uchratamiz. Biroq bu ikki iqtisodiy
termin ma’nosi va iqtisodiyotga ta’siri jihatidan bir-biridan
tubdan farq qiladi.

Naqd pullarni muomalaga  emissiya  qilinishi
iqtisodiyotda pul massasining hajmini oshiradi. Bu ishni
mamlakat Markaziy banki amalga oshiradi. Muomalaga
naqd pullarni chiqarish esa mavjud pul massasi hajmini
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o‘zgartirmagan holda tijorat banklari tomonidan amalga
oshiriladi.

Mamlakatda 1qtisodiy inqirozlar, tabily ofatlar va
urushlar roy berganda davlatning xarajatlari juda ortib
ketardi. Ushbu xarajatlar davlatning topshirigh bilan
muomalaga chiqariladigan qo‘shimcha pul emissiyasi orqali
hal etilar edi, bu o0z navbatida qogoz pullarning
gadrsizlanishiga va pul muomalasining izdan chiqishiga
olib kelardi.

Shuning uchun ham qogoz pullar asl giymatga ega
bolmagan, o‘rinbosar pullar hisoblanib, ularni doimiy
ravishda tartibga solib borish va tegishli nazoratni amalga

oshirishni talab etadi.
Kredit pullar. Kredit pullar tovar ishlab chiqgarishni

jarayonining rivojlanishida vujudga kelgan bo‘lib, tovarning
oldi-sotdisi uchun tolovni kechiktirish (kreditga berish)
tarzida amal qiladi. Kredit pullarini vujudga kelishining
magqsadi va zarurligi iqtisodiyotda tovar-pul aylanmasini
tezlashtirish va osonlashtirish boflib, tovar aylanmasida
tolovlarni hagqiqiy pullar bilan emas, balki ularning
orinbosarlari orgali amalga oshirishga qaratilgan.
Keyinchalik tovar-pul munosabatlarining rivojlanishi
natijjasida kredit pullari ozining dastlabki mohiyatini
anchagina yo‘qotdi. Kredit pullarning rivojlanish jaryoni va
shakllari quyidagicha bo‘lgan: veksel, akseptlangan veksel,
banknota, chek, kredit kartochkalari.

Elektron pullar. Banklarning rivojlanishi, o‘aro
to‘lovlar va hisob-kitoblar hajmining ortishi, shuningdek,
texnika va texnologiyaning takomillashuvi natijasida XX
asrning ikkinchi yarmidan elektron pullar vujudga keldi.

Elektron pullarning tolov instrumenti bolib - plastik
kartalar hisoblanadi.
Plastik karta - bu pullarni naqdsiz ko‘rinishda

ko‘chirish yoki naqd pul ko‘rinishda olish imkoniyatini

beradigan, banklar va boshqa kredit muassasalari

tormonidan chiqarilgan nomli tolov hujjat hisoblanadi.
Plastik kartalar bank tizimi va undan foydalanuvchilar

uchun qulaylik jithatlari juda ko‘p. Xususan:
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— kishi 1, 2, 3 mln so‘mni hamyonida olib yurolmaydi,
lekin plastik kartada bunday muammo mavjud emas;

— hamyoningizdagi pulni yo‘qotsangiz yoki unutib biror
joyda qoldirsangiz ularni begona shaxs foydalanishi
mumkin, lekin plastik kartalardan begona shaxslarni
foydalanish 1imkoniyati juda chegaralangan. Chunki
ularning maxsus paroli mavjud, shu bilan birga, plastik
kartani yo‘gqotgan shaxs zudlik bilan bankka xabar bersa
uning hisobragamlari boYyicha toflovlarni toxtatib qo‘yish
mumkin;

— banklar naqd pullarni tashish, saqlash, ularning
hisobini yuritish va mijozlarga berish kabi qo‘shimcha
mehnat va sarf xarajatdan forig‘ bo‘ladi;

— banklar depozit siyosatidan kelib chiqib
foydalanuvchi plastik kartadags vaqtinchalik foydalanmay
turgan qoldiq summalariga qo‘shimcha foiz toflashi
mumbkin.

O“bekistonda plastik kartochkalarni joriy qilish
bofyicha O%Zbekiston Respublikasi Prezidenti va Vazirlar
Mahkamasining qator qarorlari qabul qilindi. Xususan,
O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 2004 yil
24 sentyabrdagi “Plastik kartochkalar asosida hisob-kitob
qilish tizimini yanada rivojlantirish chora-tadbirlar:
to‘grisida” 445-sonli Qarori, O‘%zbekiston Respublikasi
Prezidentining 2006 yil 3 avgustdagi “Plastik kartochkalar
asosida naqd pulsiz hisob-kitob tizimini yanada
rivojlantirishga oid qo‘shimcha chora-tadbirlar to‘grisida”gi
PQ - 433 - sonli va 2010 yil 19 apreldagi “Bank plastik
kartochkalaridan foydalangan holda hisob-kitob tizimini
rivojlantirishni ragbatlantirish bo‘yicha qo‘shimcha chora-
tadbirlar to‘g‘risida”gi PQ — 1325 — sonli qarorlar1 shular
jumlasidandir.

Hozirgi kunda barcha tijorat banklari 0z plastik
kartochkalariga ega bolib, ularning soni yildan - yilga ortib
bormoqda.

O%bekiston tijorat banklari tomonidan joriy etilgan
plastik kartalar bilan hisob-kitoblar samaradorligini
yanada oshirish magsadida:
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— savdo nugqtalarida plastik kartalar bilan hisob-
kitoblarni amalga  oshirish uchun  terminallarni
ko‘paytirish;

— ish haqi va unga tenglashtirilgan mablagiarni plastik
kartalarga o‘tkazish jarayonini yanada takomillashirish;

— barcha bank bolimlari boshqa banklarning plastik
kartochkalari bofyicha ham naqd pullarni yechiilishini
ta’'minlash kabi ishlarni yo‘lga qo‘yish lozim.

Kripto pullar. Kripto — so‘zi (kpurmo{) sirli, yashirin,
shifrlangan murojaatnoma kabi manolarni beradi.
Kriptovalyuta esa ragamli valyutalarning ko‘rinishidir.
Hozirgi kunda uning Bitcoin, Litecoin, Namecoin,
SwiftCoin, Peercoin, Dogecoin, Emercoin, Gridcoin,
Primecoin va boshqa turlari mavjud.

Yuqorida qayd etilgan holatlar bo‘yicha Markaziy bank
va tijorat banklari, tegishli muassasalar, shuningdek,
savdo nuqtalari tomonidan amalga oshirilayotgan ishlar
plastik kartalarni yanada kengroq va samarali ishlashiga

imkoniyat yaratadi.
1.6. Tovar xo‘jaligi sharoitida pulning roli

Jamiyatda mehnat tagsimoti va ishlab chiqarish
jarayonining mavjudligi iqtisodiy hayotda pulning roli
doimo oshib boraveradi. Birgina mehnat tagsimotiga e’tibor
garatadigan boflsak, kompaniya yoki firma biror narsani
ishlab chiqarish yoki xizmat turini ko‘rsatish uchun zarur
xom — ashyo va materiallarni olish maqsadida bir necha
xojalik yurituvchi subyektlar bilan iqtisodiy aloqalarni
o‘rnatadi, ishlab chiqaruvchi yoki =xizmat ko‘rsatish
jarayonida ishtirok etayotgan xodimlarning mehnati uchun
haq tolaydi va boshqa qator ishlarni amalga oshiradi.
Bularning barchasi tomonlar o‘rtasidagi o‘zaro iqtisodiy
hamkorlik va manfaatdorlik asosida amalga oshiriladi.
Mana shu iqtisodiy hamkorlik va manfaatdorlikni amalga
oshirishning iqtisodiy mexanizmi sifatida pulning roli
alohida ahamiyat kasb etadi.
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Bozor i1qtisodiyotining asosiy tamoyillaridan bir1 har
ganday faoliyatning asosida iqtisodiy manfaatdorlik yotadi.
Ishlab chigaruvchi korxona, tashkilot yoki firma
yaratayotgan tovar yoki xizmatlarni shaxsiy iste’'moli uchun
emas, balki bozorda sotish orqgali tegishli iqtisodiy foyda
ko‘rish ilinjida ishlab chiqaradi. Bu ishlab chiqgaruvchi va
iste’'molchilar o‘rtasida tovar-pul munosabatlarini vujudga
keltiradi, ushbu munosabatda pul ishlab chiqaruvchi va
iste’molchi o‘ratasida ayirboshlash vositasi sifatida muhim
rol o‘ynaydi.

Bu yerda ishlab chigaruvchi va iste’molchi o‘rtasida
ayirboshlanadigan tovar yoki mahsulotning bahosi muhim
rol o‘ynaydi. Ularning bahosi bozordagi talab va taklif
asosida pulda ifodalanadi. Pulning rolini amal qilishida
baho muhim iqtisodiy mexanizm hisoblanadi, tovar va
xizmatlar bahosiga qator omillar ta’sir qiladi. Xususan,
tovar va xizmatlarning sifati, unga bo‘lgan talab darajasi,
sotib oluvchining tolov qobiliyati va boshqga qator omillar
shular jumlasidandir.

Haqgigatda ham yuqorida gayd etilgan jarayonlarni
tashkil etishda pulning ishtiroki muhim ahamiyat kasb
etadi. Shu bilan birga, pulning tovar xojaligi sharoitida
amal qilishining samaradorligini oshishiga qator omillar
ta’sir qiladi. Xususan ular quyidagilardan iborat:

1. Iqgtisodiyotning barqgarorligi va raqgobatbardoshligi.
Mamlakat 1qtisodiyotining barqarorligi va
raqobatbardoshligi  aholining iste’mol tovarlar va
xizmatlarga bo‘lgan talabini mahalliy ishlab chiqarish
hisobidan qondirish imkoniyatini beradi. Bu bozor
iqtisodiyoti  sharoitida juda muhim  hisoblanadi.
Birinchidan, import hajmini qisqartirish asosida xorijiy
valyutalarni chetga chiqib ketishining oldini oladi.
Ikkinchidan, milliy valyutaning =xorjiy valyutalarga
nisbatan barqarorligini oshiradi.

2. Markaziy bankning mustagqilligini ta’munlanganligi.
Ma’lumki, Markaziy bankning bosh magsadi milliy
valyutaning barqgarorligini ta’minlashga qaratilgan, ushbu
magsadni samarali amalga oshirish uchun Markaziy bank
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hukumat va davlat boshqaruv organlari bosimidan holi
bolishi lozim. Aks holda milliy valyutaning barqarorligi
zaiflashadi va uning xalq xojaligidagi roli pasayadi.

3. Aholi va mijozlarning bank tizimiga ishonchining
mustahkamligi. Mamlakat aholisi va mijozlarning bank
tizimiga boflgan ishonchining yuqoriligi pulning roliga
bevosita va bilvosita ta’sir qiladi. Chunki aholi va
mijozlarning banklarga nisbatan ishonchining yuqoriligi
ularning vaqtinchalik bo‘sh pul mablagilarini banklarga
muddathh omonat sifatida qgofyishga undaydi. Bu esa
pulning jamg‘arma vositasi va to‘lov vositasi rolini oshiradi,
shu bilan birga, birinchidan, pul egalariga qo‘shimcha
daromad keltiradi, ikkinchidan, banklarning real sektorni
kreditlash imkoniyatlarini oshiradi. Bularning barchasi
tovar xojaligt sharoitida pulning rolini oshishiga ijobiy
ta’sir ko‘rsatadi.

4. Inflyatsiya darajasining tegishli me’yorlarda saglab
tunlishi. Milliy valyutaning inflyatsiya darajasi xalqaro
amaliyotda gabul qilingan me’yorlardan ortib ketishi uning
iqtisodiyotdagi roliga salbiy ta’sir ko‘rsatadi. Inflyatsiya
darajasi yuqori boflgan sharoitda aholining real
daromadlari pasayadi, kredit muassasalarida uzoq
muddatli omonatlar hajmi qisqaradi, korxona va
tashkilotlar ishlab chiqarish hisobidan emas, balki o‘zaro
olib sotish yoli bilan daromad izlash payiga tushib qolada.
Natiyjada aholining 1ste'mol tovarlarga bollgan talabi
mahalliy ishlab chiqgarish hisobidan emas, balki import
hisobidan  qondiriladi. @ Bularning  barchasi  milliy
valyutaning iqtisodiyotdagi rolini pasayishiga olib keladi.
Eng muhimi, tovar-pul munosabatlari mavjud sharoitda
insonlar mehnatining mahsuli pulda olchanadi. Bir inson
mehnatini boshga bir inson mehnati natijasiga taqqoslash

imkoniyatiga ega bo‘ladi.
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Bobga oid savollar

1. Pul nima uchun maxsus tovar hisoblanadi?

2. Pul xofjalik yuritish tuzumining ganday shaklida
vujudga keldi?

3. Natural xojalik tuzumida kishilar o‘rtasidagi qanday
holatlar pulning vujudga kelishiga turtki bo‘ldi?

4. Pulning vujudga kelishi ayirboshlash
munosabatlarida ganday muammolarni hal etdi?

S. Pulning ayirboshlash munosabatlarini faollashishiga
ganday omillar ta’sir etgan?

6. Pulning qanday qiymat shakllarini bilasiz?

7. O‘zbekiston hududida dastlabki metall tangalar
gachon va kim tomonidan zarb etilgan?

8. Amir Temur hukmronligi davrida qanday pul
islohotlari amalga oshirilgan va pullar zarb etilgan?

9. Pul nima uchun iqtisodiy kategoriya hisoblanadi?

10. Pulning zarurligini belgilovchi omillar nimalardan
iborat?

11. Nima uchun pulning funksiyalari iqtisodchi va
mutaxassislar tomonidan turlicha talqin etiladi?

12. Pulning funksiyalarini sanab bering.

13. Pul qachon barcha funksiyalarini bajaradi?

14. Pulning to‘lov vositasi funksiyasi qanday namoyon
bo‘ladi?

15. Pulning funksiyalarini o‘zaro aloqadorligi ganday
namoyon bo‘ladi?

16. Haqiqiy pullar va haqiqiy bolmagan pullarga tavsif
bering.

17. Natural shaklidagi pullarni ganday guruhlarga
ajratish mumkin?

18. Bir tomonlama va ikki tomonlama ayirboshlash
jarayonlarini vujudga kelish sabablari?

19. Metall pullarni vujudga kelishiga qanday omillar
ta’sir gilgan?

20. Nima uchun gqimmatbaho metallar pulning
vazifasini bajarganda pul muomalasini tartibga solishga
ehtiyoj bolmagan?
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21. Nima uchun qogoz pullarning nominal giymati
ularning haqiqly qiymatidan ancha yuqori, bu pul
muomalasiga ganday ta’sir qiladi?

22. Nima uchun dastlab banklarga qog‘oz pullarni
muomalaga chiqgarish ruxsat berilgan, keyinchalik buning
bekor qilinishi qanday izohlanadi?

23. “Pul emissiyas1l” va “muomalaga pul chigarish’ning
mohiyatini tushuntiring, ularni ganday banklar bajaradi?

24. Plastik kartalarning afzalliklari va kamchiliklari
nimadan iborat?

25. Tovar xojaligi sharoitida pulning roli qganday
namoyon bo‘ladi?

26. Pulning roliga inflyatsiya qanday ta’sir qiladi?

27. Pulning roliga Markaziy bankning qanday ta’siri
mavjud?

28. Iqtisodiyotda pulning rolini oshishiga nimalar ta’sir
giladi?

29. Bozor iqtisodiyoti sharoitida bahoni belgilashda
pulning roli ganday namoyon bo‘ladi?

30. Pulning hozirgi kundagi ko‘rinishga yetib kelishiga
nimalar sabab bo‘lgan?

31. Pulning qanday funksiyalari mavjud?

32. Pulning turlari va ularning namoyon bo‘lishi.

Bobga oid testlar

1. Dastlabki davrda pulning vujudga kelishiga nima

sabab bo‘lgan?
A. Ishlab chigaruvchilarning foyda olishga bolgan

harakati.
B. Tovar-pul munosabatlarininig rivojlanishi.

D. Ayirboshlash munosabatlarining vujudga kelishi.
E. Mehnat tagsimotining rivojlanishi.

2. Ayirboshlash munosabatlarining faollashishiga

nimalar turtki bo‘ldi?
A.Ishlab chigarnishning natural xo9alik shaklidan tovar

ishlab chigarish davriga o‘tilishi.
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B. Ishlab chiqaruvchi subyektlarning bir-biriga o‘zaro
bog‘liqligining vujudga kelishi.

D. Ayirboshlash jarayonida tovarlar ekvivalentligining
ta’'minlan- ganligi.

E. Barcha javoblar to‘gTi.

3. Pulning vujudga kelishini yoritishda asosiy e’tibor
uning:

A. Ayriboshlash xususiyatiga qaratiladi.

B. Evolyutsion nazariyasiga garatiladi.

D. Qiymat shaklining rivojlanishiga garatiladi.

E. Sotib olish gobiliyatiga qaratiladi.

4. Pulning qiymat shakli nechta ko‘rinishda namoyon
bo‘ladi?

A. To'rtta.

B. Beshta.

D. Uchta.

E. To‘gr1 javob yo‘q.

5. Dastlabki tangalar gachon zarb etilgan?
A. Eramizdan avvalgl X asrning boshlarida.
B. Eramizdan avvalg: VII asrda.

D. Eramizdan avvaligi V asrda.

E. Eramizdan avvalgi III asrda.

Dastlabki tangalar gayerda zarb etilgan?
. Xitoyda.

. Misrda.

. Liviyada

. Hindistonda.

© O W o

Qog‘oz pullar muomalaga gqachon chigarilgan?
. IX asrning oxiri va X asrning boshlari.

. X asrning oxiri XI asrning boshlari.

. XII asrda.

. XIII asrda.

OOoOW» N
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8. Qog‘oz pullar muomalaga qayerda chiqarilgan?
A. Hindistonda.

B. Xitoyda.

D. Misrda.

E. Qadimgi Rimda.

9. O%zbekiston hududida dastlabki metall tangalar
qgachon va kim tomonidan zarb etilgan?

A. Miloddan avvalgi 320 — 327 yillarda makedoniyalik
Iskandar tomonidan.

B. XIII asrda arablar tomonidan.

D. Miloddan avvalgi VI asrda axmoniy shoh Doro — 1
tomonidan.

E. IX asrda somoniylar tomonidan.

10. Amur Temur nonu bitilgan necha turdagi oltin va
kumush tangalar muomalaga chigarilgan?

A. 70 dan ortiq.

B. 100 dan ortiq.

D. 120 dan ortiq.

E. 150 dan ortiq.

11. O‘zbekiston hududida qog‘oz pullar gachon
muomalaga chigarilgan?

A. 1912 yilda.
B. 1918 yilda.
D. 1920 yilda.
E. 1922 yilda.

12. Buxoro amirligining qog‘oz pullari nechanchi yil bekor
qilingan?

A. 1917 yilda.

B. 1920 yilda.

D. 1922 yilda.

E. 1924 yildi.

13. Pulning mohiyati nimada aniq namoyon bo‘ladi?
A. Pulning ayirboshlash jarayonida.
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B. Pulning funksiyalarida.
D. Hisob-kitob jarayonida.
E. Pul aylanmasida.

14. Anglo - amerikalik igtisodchilar pulning nechta
funksiyasini e’tirof etadi?

A. 2 ta

B. 3 ta

D. 4 ta

E. S ta

15. Rossiyalik igtisodchi olimlar pulning nechta
funksiyasit mavjudligini ta’kidlaydi?

A.3ta

B. 4 ta

D. 5 ta

E. 6ta

16. Pulning muomala vositast funksiyast qachon
namoyon bo‘ladi?

A. Tovar va xizmatlar uchun tolov ma’lum muddatdan
keyin amalga oshirilsa?

B. Sotuvchi va sotib oluvchi ortasida ayirboshlash bir
vaqtda bajarilsa.

D. Sotilgan tovar va ko‘rsatilgan xizmatlar uchun to‘lov
oldindan amalga oshirilsa.

E. Tolov ma’lum muddatga kechiktirilsa.

17. Vagtincha foydalanilmayotgan pullar qganday
vazifani bajardi?

A. To‘lov vositasi funksiyasini.

B. Muomala vositasi funksiyasini.

D. Jamg‘arma vositasi funksiyasini.

E. Qiymat olchov funksiyasini.

18. Mehnat tagsimoti jarayonida pulning roli nimada
namoyon bo‘ladi?

A. Ishlab chiqarishda.
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B. Tovarlarni ayirboshlashda.
D. Mahsulot tagsimotida.
E. Mehnatni tashkil etishda.

19. Tovar xojaligi sharoitida pulning rolini oshishiga
nimalar ta’sir ko‘rsatadi?

A. Milliy valyutaning barqarorligi.

B. Monopol ishlab chiqarishning mavjudligi.

D. Import hajmining ortishi.

E. Pul massasining ortib borishi.

20. Igtisodiyotning markazdan boshqgarish sharoitida
pulning nechta funksiyasi e’tirof etilgan?

A. 3 ta.

B. 4 ta.

D. 5 ta.

E. 6 ta.

21. Xorjiy gtisodchi olimlar pulning qganday
funkstyalarini inkor etadi?

A. Muomala vositasi.

B. Qiymat o‘lchouvi.

D. Tolov vositasi.

E. Jamg‘arma vositasi.

22. Bozor qtisodiyoti  sharoitida tovar va
mahsulotlarning qiymati ganday aniglanadi?

A. Tovar va mahsulotning tannarxi asosida.

B. Ishlab chiqaruvchining foyda miqdori asosida.

D. Bozordagi talab va taklif asosida.

E. Tolanadigan soliq stavkalari asosida.

23. Metallar gachondan boshlab pulni vazifasini bajara
boshlagan?

A. Miloddan oldingi VI - V asrlarda.

B. Miloddan oldingi VII - VI asrlarda.

D. Miloddan oldingi V - IV asrlarda.

E. I va Il asrlarda.
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24. Dastlabki qog‘oz pullar qachon muomalaga
kiritilgan?

A. X va IX asrlarda.

B. XII asrning oxirida.

D. XI va XII asrlarda.

E. XI asrning boshida.

25. Plastik kartochkalar qachon pulning vazifasini
bajara boshlagan?

A. XVIII asrning oxiridan.

B. XX asrning ikkinchi yarmidan.

D. 2000 yildan.

E. 2002 yildan.

26. Natural shakldagt pullarni guruhlanishi qayst
Javobda to‘qg‘ri keltirilgan?

A. Hayvonlar, buyumlar va o‘simliklar shaklida.

B. Hayvonlar, toshlar va mevalar shaklida.

D. Ozig-ovqat, toshlar va o‘simliklar shaklida.

E. Hayvonlar, mevalar va o‘simliklar shaklida.

27. Haqiqiy pullarning xossalari qanday javobda
noto‘g‘ri keltirilgan?

A. Nominal giymatning real qiymat bilan mutanosibligi.

B. Qiymatning qardsizlanmasligi.

D. Ularni boshqga tovarlar kabi iste'mol qilish
mumbkinligi.

E. Ularning muomalada amal qilishini nazorat qilish
zarurligi.

28. Xitoyning ayrim provinsiyalari va Rossiyada qanday
natural pullar juda keng tarqgalgan?

A. Tuz.

B. Buqa.

D. Tamaki.

E. Jun.
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29. Natural pullardan foydalanishga ta’sir qilgan omil
qanday javobda noto‘g‘n keltinlgan?

A. Odamlarning kunlik ehtiyoji uchun juda =zarur
bo‘lgan buyumlar.

B. Mamlakatning tabiiy iqlimi va geografik joylashuvi.

D. Ayirboshlash munosabatlarining rivojlanishi.

E. Uzoqroqg muddat davomida saqlash imkoniyatining
mavjudligi.

30. Pulning natural ko‘rinishidan metall tanga shakliga o‘tishiga

ta’sir qilgan omil ganday javobda noto‘g‘ri keltirilgan?

A. Kishilar metallarga turli shaklda ishlov berishni
kashf{ etilishi.

B. Davlatchilikning paydo bo‘lishi.

D. Natural pullar o‘zining qiymatini yo‘qotganligi.

E. Natural shakldagi pullarni saqlash va olib
yurishning qiyinligi.

31. “Emissiya qilish” va “muomalaga pul chigarish”
termunlari ma’nosi jihatidan bir-biridan fargi mavjudmi?

A. Deyarli farq mavjud emas.

B. Tubdan farq qiladi.

D. Qisman farq qiladi.

E. Qofllanilishida farq mavjud.

32. Plastik kartalarning qulayligt qanday javobda
noto‘g‘ri berilgan?

A. Olib yurishda va foydalanishda qulay.

B. Yo‘qotib qo‘ysangiz ham pulingiz saglanib goladi.

D. Banklarning xarajat qiladigan mablag‘ar: tejaladi.

E. Istalgan miqgdorda va paytda naqdlashtirish
mumKkin.,
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II BOB. PUL NAZARIYALARI
2.1. Pul nazariyasining mohiyati

Pul nazariyasining olamshumul ilmiy ahamiyati
shundaki, u barcha iqtisodiy fanlarning asosi hisoblanada.
Haqgigatda ham birorta iqtisodiy adabiyot mavjud emaski,
agar pul yoki u bilan bogliq munosabatlarni o‘zida aks
ettirmagan bo‘lsa.

Pulning nazariy tabiati bir nechta boTlib, qator
konsepsiyalarda uning mavjudligini tabiiy asoslari va amal
gilishining sabablari keltiriladi. Shartli ravishda buni
“tovarli” va “tovarsiz” konsepsiyalarga ajratish mumkin™.

Tovarli konsepsiyada pulning qimmatliligini aniglashda
asosly e’tibor real foydali hisoblangan ichki qiymatiga
garatiladi. Bu borada juda keng tarqalgan pulning
metallilik nazariyasi e’tiborga olinadi.

Pulning tovarsiz konsepsiyasida uning tovarni sotib
olish huquqini beruvchi qiymati, simvoli, ieroglifi, umumiy
ko‘rinishi kabi belgilariga e’tibor qaratiladi.

Albatta, pul nazariyasining ko‘p qirraliligi va uning
iqtisodiy kategoriya sifatida amal qilishi juda ko
iqtisodchi olimlar, mutaxassislar, ekspertlar tomonidan
e’tirof etilgan. E’tiborli jihati shundaki, iqtisodchi olimlar,
ekspertlar va mutaxassislarning pul nazariyasi va uning
iqtisodiy kategoriya sifatida amal qilishi haqidagi
garashlari, ta’limotlari va g‘oyalari juda ko‘p hollarda bir-
biridan farq qiladi. Buning asosiy sabablaridan biri, bizning
nazarimizda, iqtisodiy nazariyachi olimlar, mutaxassislar
va ekspertlarning pul nazariyasi haqidagi asarlarining turli
vaqtda, turlicha ishlab chiqarish sharoitida va turli
hududlarda yaratilganligidir.

30
HeHsru, xpeaut, 6anku: Yueduux / Mox pea. B.B.Usanoga, b M.Cokonosa. - M.: TK Benbdu, I1poc-
nekr, 2008. C. 224
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Jamiyatda mehnat tagsimotining mavjudligi, kishilarni
bir-biriga boglab turadi, ular o‘rtasida mahsulotlar va
resurslar almashinuvini ta’minlaydigan mexanizmga amal
gilishini talab etadi. Ushbu mexanizm bozor boflib, bozor
kishilar faoliyatini tartibga soladi va ularning manfaatlarini
bir-biriga mos kelishini ta’'minlaydi. Kishilar faoliyatini
harakatga keltiruvchi, ular o‘rtasidagi ayirboshlashni
ta’minlovchi va ularning manfaatlarini tartibga soluvchi
vosita sifatida pul maydonga chiqgadi.

Ma’lumki, jamiyatda ayirboshlash munosabatlarining
dastlabki davrlarida kishilar barterdan juda keng ravishda
foydalangan, keyinchalik ular barter, yani tovarni -
tovarga almashtirish jarayoni ma’lum qiyinchilik va
go‘'shimcha vaqtni talab etishi natiyjasida, bozor
1shtirokchilari pulni kashf etdilar.

Pul - barcha tovarlarning umumiy ekvivalenti sifatida
maydonga chigadigan “maxsus tovar” boflib, uning
yordamida barcha tovarlar qiymati olchanadi. Pulning
jamiyatda amal qilishi va uning evolyutsiyasi bilan bogliq
masalalar iqtisodiy adabiyotlarda pul nazariyasi sifatida
talgin etiladi.

2.2. Pulning metallik nazariyasi

Pulning metallik nazariyasi XVI — XVII asrlarda dastlab
kapitalning boylik sifatida jamg‘arish, kapitalistik
tuzumning shakllanishi va rivojlanishi sharoitida vujudga
keldi. Agar, kapitalizm natural - feodal tuzum sharoitida
rivojlanib uning asosini bozor munosabatlari tashkil
etishini e’tiborga olsak, pulning metallilik nazariyasi
kishilik jamiyatining natural — feodal tuzumi davriga borib
tagaladi.

Ma’lumki, pul birligining sotib olish qobiliyati metall
asosida aniqlanadi, metall tangalar o‘zida pulning haqiqiy
giymatini aks ettinb, ulardan tanga (moneta)lar zarb
etilgan. Shu bois ham metall pul nazariyasini qo‘llab-
quvvatlovchi iqtisodiy nazariyachilar vakillari qog‘oz pul
nazariyasini mnkor etadilar. Metall pul nazariyasi vakillari
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ushbu talimotni yoglab chigqanlarida asosan nodir
metallarni, ya’ni kumush va oltin tangalarni nazarda
tutadilar. Ularning ta‘limotida kumush va oltin tangalar
real qiymatni aks ettiruvchi haqiqiy pul bo‘lib, ular oz
giymatlarini yo‘qotmaydilar. Shu bilan birga, kumush va
oltin pullar ayirboshlash munosabatlarida real qgiymatlan
asosida ishtirok etib, iqtisodiyotda inflyatsiya muammosini
keltirib chiqarmaydi, deya ta’kidlaydilar.

Dastlab pulning metallilik nazariyasi angliya iqtisodiy
nazariyachilarining ta’limotlarida paydo bo‘lgan. Metall pul
nazariyasi tarafdorlari sifatida U.Stafford (1554-1642) -
T.Men (1571-1641), D.Nors (1641-1691)larn1 ta’kidlash
mumkin. Ular pul nazariyasi asosida metall pullar ijtimoiy
ishlab chiqarish munosabatlari sharoitida tabiiy ravishda
vujudga keladigan jarayon sifatida emas, balki metall
pullarni vujudga kelishini kishilik jamiyatining ma’lum
davrida shakllangan, rivojlangan va chuqurlashib
borayotgan ayirboshlash natijasi sifatida garashgan.

Metall pul nazariyasining taniqli asoschilar1 Fransua
Kene va Adam Smitlar ekanligini ta’kidlash magsadga
muvofiq. Klassik maktabning fiziokratlar yo‘nalishining
asoschisi Fransua Kene ozining ishlab chiqarish va takror
ishlab chigarish munosabatlariga bag‘ishlangan asarida
metall pul nazariyasiga yetarlicha e’tibor qaratadi.
Xususan u: “takror ishlab chiqarish qo‘shimcha xarajat
(ilnvestitsiya)lar hisobiga uzluksiz yangilanib turadi.
Qo‘shimcha xarajatlar metall ko‘rinishida pullar hisobiga
amalga oshirilib, metall pullar ishlab chigaruvchi va
iste’molchi o‘rtasida vujudga keladigan iqtisodiy munosa-
batlarni amalga oshirishda ayirboshlash vositasi sifatida
ishtirok etadi, iste’'mol qgiymatiga ega bofgan tovarlar
ayirboshlash jarayonida bir marta ishtirok etganidan so‘ng
ushbu jaryonni tark etadi va iste’mol qilinadi. Biroq, pullar
esa ayirboshlash jarayonida takror va takror ishtirok etadi,
aynan shu jarayonda pullarning metalll tangalardan iborat
bolishi, birinchidan ular o‘zining dastlabki xossasini
yo'qotmaydi, ikkinchidan ularda pulning haqiqgiy qiymati
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oz aksini topgan” - degan ta’limot asosida metall pul
nazariyasini yoglab chiqgadai.

Klassik maktabning asoschisi, taniqli ingliz iqtisodchisi
Adam Smit bozorda ishlab chigaruvchi va iste’molchi
o‘rtasida vujudga keladigan munosabatlar “ko‘rinmas qo?1”
goidalari va “tabiiy tartiblash” tizimi yordamida amalga
oshiriladi, aynan shu munosabatlarda metall tangalar
ushbu jarayonni amalga oshirishda muhim moliyaviy
mexanizm sifatida ishtirok etadilar, degan ta’limotni ilgari
suradi. Ularning nazdida “korinmas qo1” talab va taklif
bo‘lib, ishlab chiqaruvchi 0‘zi yaratgan moddiy ne’matlari
bilan bozordag: taklifni shakllantiradi, iste’molchi esa
ma’lum darajadagi ehtiyojini gondirish uchun qilgan
harakati natjjasida talabni vujudga keltiradi. Aynan mana
shu jarayonda tomonlarning manfaatlari bozorga taklif
etilayotgan moddiy ne’'matlar massasi va ularni sotib olish
uchun zarur bolgan pul massasi o‘rtasidagi bogliqlik
natijjasida oZzining yechimini topadi. Agar iste’mol uchun
taklif etilayotgan tovar massasi pul massasiga nisbatan
ko’p boflsa ularning bahosi pasayadi va iste’molchining
tanlov imkoniyatlari ortadi va aksincha.

Adam Smitt va boshga metall pul nazariyasi
tarafdorlari aynan mana shu jarayonda muomalada metall
tangalarning i1shtirok etishi 1shlab chiqgaruvchilar
tomonidan yaratilgan moddiy ne’matlarning haqiqiy
giymatini xolisona baholashda qo‘ kelishi asosida metall
pul nazariyasini ilgari suradilar. Chunki toflov vositasi
sifatida metall tangalar amal qgilgan sharoitda bozorga taklif
etilayotgan moddiy ne’matlar hajmi pul hajmidan kam
bollganda, metall tangalarning ortiqcha qismi pul sohibi
tomonidan moddiy boylik sifatida jamg‘armaga
yo‘naltiriladi, ya’ni metall tangalar (asosan oltin, kumush
tangalar nazarda tutilayapti) kam miqdorda taklif
etilayotgan tovar va moddiy ne’matlar qiymati (bahosi)ni
sunlly ravishda ortib ketishiga yo1 qo‘ymaydi. Buning
asosly sababi metall pullar haqiqly qgiymatga ega bofib,
kelgusida ham ular ozining qiymatini yo‘gotmasligi pul
sohibiga katta ishonch bagfishlaydi va avtomatik ravishda
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bozordagi talab va taklifga qarab malum davrda to‘lov
vositasi sifatida, ma’lum davrda esa moddiy boylik sifatida
namoyon bo‘ladi.

Bizning nazarimizda, metall pul nazariyasi
tarafdorlarining asosiy yutuqlann ham shunda bo‘lib,
muomalada metall pullar tolov vositasi vazifasini bajargan
paytda iqtisodiyotda inflyatsiya muammosi vujudga
kelmagan, shu bilan birga davlat tomonidan pul-kredit
siyosatini amalga oshirish va tartibga solish kabi
masalalariga ehtiyoj tugilmagan.

Shu bilan birga, pulning metallilik nazariyasi
tarafdorlarining ayrim kamchiliklari mavjud bo‘lib,
ularning asosiylari quyidagilarda ko‘rinadi.

Birinchidan, pulning metallik nazariyasi tarafdorlari
pulning barcha funksiyalarini bajaruvchi haqiqiy pullarni
keyinchalik ularning o‘rinbosarlart hisoblangan qog‘oz
pullar bilan almashtirilishini inkor etdilar. Ular haqiqiy
giymatga ega boflgan metall pullarni qog‘oz pullarga
almashtirish mumkinligini va uning tabiatini tasavvur qila
olmadilar. Biroq, o‘sha davrlarda ham qog‘oz pullar Xitoyda
juda keng miqyosda to‘lov vositasini bajarar edi.

Ikkinchidan, metall pul nazariyachilari pullarni tovar
ayirboshlash munosabatlari ta’sirida vujudga kelganligini,
shuningdek, pulning tarixiy - iqtisodiy kategoriya
ekanligini tushunib yetmadilar.

Uchinchidan, metall pul nazariyachilari ta’limotida
boylikning asosini savdo tashkil etadi, boylikning asosini
oltin va boshqa gqimmatbaho metallarni jamg‘arishda degan
noto‘gri tasavvur mavjud edi. Bu jamiyatda har qanday
boylikning asosida oltin yoki gimmatbaho metallar emas,
balki boylik kishilarning moddiy va ma’naviy jihatdan
yetukligi hamda har qanday boylikning asosida mehnat
yotishini inkor etishdi.

XVIII asr va XIX asrning birinchi yarmida metallik pul
nazariyasi bozor iqtisodiyoti ishtirokchilari talablarini to‘liq
qondirmay qoldi, bu ushbu nazariyaning oz orini
yo'qotishiga olib keldi. Biroq bu jarayon juda uzoq muddat
davomida gqiyinchiliklar bilan yuz berdi, chunki metallik
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pul nazariyasini yoqlab nemis (K.Knis, 1821-1898 yy.),
ikkinchi jahon urushidan keyin amerikalik (M.Xalpern),
fransuz (Sh.Rist, A.Tulemon, J.Ryueff, M.Debre), angliyalik
(R.Xarrod) iqtisodchilar shular jumlasidandir.

Jamiyatda iytimoiy-iqtisodiy jarayonlarning tobora
rivojlanib borishi, shu bilan birga kishilarning ehtiyoji ortib
borishi natijasida ayirboshlash munosabatlari hajmining
o‘sishi, ishlab chiqarish hajmining keskin sur’atlar bilan
ko‘payishi muomalada foydalanib kelingan metall tangalar
bilan parallel ravishda qogoz pullar ham toflov vositasi
sifatida amal qila boshladi, evolyutsion tarzda ma’lum
jtimoiy-iqtisodiy o‘zgarishlar oqibatida metall (kumush va
oltin) pullar 0z o‘rnini qog‘oz pullarga bo‘shatib berdi. Bu
pulning nominalist nazariyasining vujudga kelishiga zamin
yaratdi.

2.3. Pulning nominallik nazariyasi

Nominal pul nazariyasi xususidagi tadgiqotlar
natjjasida ushbu nazariyani turlicha nomlanishining
guvohi boldik. Masalan, rus tilida pul nazariyasi haqida
yozilgan adabiyotlarda “HOMHHaAAMCTHYECKOE  TeOopHUsA
AcHer”, “merasaudecKkasa Teopud nAeHer” tarzida, o‘zbek
tilidagi iqtisodiy adabiyotlarda “pulning nominalistik
nazariyasi”, “nominal pul nazariyasi” yoki “metall
bolmagan pul nazariyas?” tarzidagi so‘z birikmalarini
uchratish mumkin.

Shu bois, dastlab pulning “metall bo‘lmagan nazariyasi”
haqida ayrim mulohazali holatlarni oydinlashtirib olish
magqgsadga muvofiqg degan fikrga keldik. Metall bolmagan
pul nazariyasi turli iqtisodiy adabiyotlarda turlicha talqin
etilishining asosily sabablaridan biri, pul nazariyasi
to‘grisida yaratilgan iqtisodiy asarlarning deyarli barchasi
xoryly tillarda, asosan ingliz, nemis tillardan rus tiliga
undan so‘ng esa o‘zbek tiliga o‘girilganligida bo‘lsa kerak.

Nominal pul nazariyasi tarafdorlari ushbu nazariyaning
asosida qogoz pullar e’tirof etilishini e’tiborga oladigan
bolsak, shuningdek nominal pul nazariyasining amal
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gilishining asosiy omili sifatida pul nominallarini davlat
tomonidan belgilanishi va uning ta’minlanishi ham davlat
tomonidan amalga oshirilishini nazarda tutadigan bosak,
nominal pul nazariyasini “qog‘oz pullar nazariyasi” tarzida
ifodalash ham mumkin bo‘lada.

Nominal pul nazariyasini “qog‘oz pul nazariyasi” tarzida
yuritilishi uning aniqliligini, metall pul nazariyadan ushbu
nazariyani, nominal pul nazariyasini qanday farqlari
mavjudligini ortigcha qiyinchiliklarsiz aniqlash imkonini
beradi.

Nominal pul nazariyasi xususidagi dastlabki
garashlarni quldorchilik, keyinchalik feodal tuzumi
sharoitidagi qadimgi faylasuflar ta’limotlarida kuzatish
mumkin. Pulning nominal nazariyasi XVII-XVIII asrlarda,
muomalaga haqiqly bolmagan metall pullar kiritilgan
davrda shakllangan. Dastlabki nominal pul nazariyasining
asosini qog‘oz pullar emas, balki haqiqly bolmagan tanga
monetalar tashkil etgan.

Pulning nominal nazariyasini ilgari surgan dastlabki
iqtisodiy nazariya vakillari Dj.Berkli (1685-1780) va
Dj.Styuart (1712-1780) hisoblanadi. Ularning nazariyalari
asosida quyidagi ikkita holat yotardi: pul davlat tomonidan
yaratiladi va pulning qiymati uning nominali bilan
aniglanadi. Pul birligining sotib olish qobiliyati uning
nominali asosida, ya’ni qog‘oz pulda ko‘rsatilgan nominal
qiymati bilan aniglanada.

Nominal pul nazariyasi tarafdorlarining asosiy zaifligi
shundaki, ularning ta’limotiga ko‘ra pulning qiymatini
davlat belgilaydi. Bu bilan ular pulning mehnat mahsuli
nazariyasi va tovar tabiatiga ega ekanligini inkor qiladi.
Biroq bozor iqtisodiyoti sharoitida pulning sotib olish
qiymati talab va taklif asosida belgilanadi, shuningdek,
millly xo%alik doirasida tolov vositasini bajaradigan
pullarning kursi xalgaro miqyosda amal giladigan xorijiy
valyutalarga bo‘lgan talab asosida o‘zgarib turadi.

Nominalist pul nazariyasi vakillarining rivojlangan davri
asosan XIX asrning oxiri va XX asrning boshlariga to‘gri
kelib, uning kozga koTingan tarafdorlaridan biri, nemis
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olimi G.Knapp (1842 — 1926) hisoblanadi. G.Knappning pul
nazariyasini, uning talimoticha malum qiymatga ega
bolmagan monetalarda emas, balki xazina biletlari asosida
asoslashga harakat qiladi.

Nominal pul nazariyachilarining asosiy kamchiligi
shundaki, ularning ta’limotida pulning qiymati davlat
tomonidan belgilanadi degan goya ilgari suriladi. Kredit
pullar (veksellar, banknotalar, cheklar) esa ularning
ta’limotida 1nobatga olinmaydi va e’tibordan chetda
goldiriladi. Chunki kredit pullarning qiymati davlat
tomonidan emas, balki ularning emitentlari tomonidan
belgilangan nominal qiymatga ega bo‘lib, ushbu giymat
o‘zgarishga moyildir, ya’ni ularni muomalaga chiqargan
emitentlar kredit pullarining dastlabki qgiymatda saqlab
golish imkoniyatiga ega bo‘lmaydilar.

Bizning nazarimizda, nominal pul nazariyasi vakillari
qog‘oz pullarning qiymatini nafaqat oltin qiymatidan, balki
tovarlar qiymatidan ham ajratib oldilar va ularning
nominal qgiymatining barqarorligi, sotib olish qobiliyati
davlatning tegishli hujjatlann asosida aniqlanadi degan
mantiqgsiz g‘oyani ilgari suradilar.

Nominal pul  nazariyasi vakillarining ta’limoti
Germaniya tomonidan birinchi  jahon urushini
moliyalashtinsh uchun muomalaga chiqgarilgan katta
migdordagl emissiya jarayonida namoyon bo‘ldi. Biroq,
ushbu ta’limotning haqgiqatga yaqin emasligi Germaniyada
1920 yillarda yuz bergan giperinflyatsiya sharoitida
isbotlandi. Muomalaga asossiz ravishda emissiya qilingan
juda katta miqdordagi qog‘oz pullar juda tez muddatda
700-800 foiz darajasida inflyatsiyaga uchrashi natijasida
mamlakatda pul-kredit, moliya tizimi i1zdan chiqdi. Buning
natjjasida ishlab chiqgarishga bolgan qizigish pasayib,
kishilar moddiy ne’'mat yaratish hisobiga emas, balki
mavjud moddiy ne’matlarni sotish hisobiga qo‘shimcha
daromad olish payiga tushib qoldilar. Chunki ishlab
chigarish va qo‘shimcha moddiy ne’matlarni yaratish
ma’lum darajadagi vaqtni talab etar, bu vaqtda esa ishlab
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topilgan daromad inflyatsiya natijasida o‘zining qiymatini
yo‘qotar edi.

Tahlillar natyasi shuni ko‘rsatadiki, nominal pul
nazariyasi 1iqtisodiyotning markazdan boshgarish tuzumi
sharoiti va talablariga mos keladi. Chunki ushbu tuzumda
pulning nominal giymati davlat tomonidan o‘rnatilib, uning
amal qilish1 ham tofliq nazorat ostiga olinadi. Shunda
ushbu nazariya tarafdorlari tomonidan ilgari surilgan
talimot o‘zini oqglaydi. Takidlash joizki, markazdan
boshqarish tuzumi yoki markazdan rejalashtirish tuzumi
sharoitida qog‘oz pullarning nominali davlat tomonidan
ornatilishi bilan birga, yaratilgan tovar moddiy
gummatliklarning bahosi ham yuqgoridan belgilanadi. Shu
bilan birga, muomalaga emissiya qilinadigan pulning
miqdori, ularning harakati va amal qilish kabi barcha
jarayonlar ham davlat tomonidan rejalashtirilib, ushbu
rejaning bajarilishi toligicha tegishli organlar tomonidan
nazorat qilib boriladi. Biroq, bozor iqtisodiyoti sharoitida
nominal pul nazariyasini amaliyotga joriy etish va uning
amal qilishining imkoniyati mavjud emas. Chunki davlat
banklari tomonidan muomalaga emissiya qilingan pul
belgilari tegishli talab va taklif asosida tovar moddiy
qummatliklarning bahosini belgilaydi. Uning sotib olish
qobiliyatini mustahkam yoki zaif bofishi davlatning
nazdidan anchagina yiroqda boflib, davlat unga ta’sir
o‘tkazish imkoniyatiga ega bo‘lmaydi. Bunday holat
pulning miqdoriy pul nazariyasini vujudga kelishiga sabab
boldi.

2.4. Pulning miqdoriy nazariyasi

Miqdoriy pul nazariyasida pulning sotib olish qobiliyati
va baho darajasi muomaladagi pul miqdori bilan
belgilanadi. Migdoriy pul nazariyasining asoschisi fransuz
iqtisodchisi J.Boden (1530-1596) hisoblanadi. Keyinchalik
ushbu nazariyani ingliz iqtisodchilari D.Yum (1711-1776)
va Dp.Mil (1773-1836), shuningdek fransuz Sh.Monteske
(1689 ~ 1755) rivojlantirdi.
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D.Yum Angliyvaga XVI-XVII asrlarda Amerikadan katta
hajmda nodir metallarning kiritilishi natijasida baholarni
ortib ketishini kuzatib: “pulning qiymatini uning miqdori
belgilaydi” degan ta’limotini ilgar surada.

Miqdoriy pul nazariyasining dastlabki vakillari pulni
fagqat tolov vositasi sifatidagi vazifasiga e’tibor qaratadi,
ularning fikricha, pul va tovar ayirboshlash jarayonida
uchrashishi natjjasida pulning qiymati: aniglanadi degan
noto‘g’ri g'oyani ilgari suradilar. Shuningdek, ularning
ta’limotidagi ikkinchi kamchilik muomalaga chiqgarilgan
barcha pullar muomala jarayonida ishtirok etadi deya
ishonishlaridir. Haqiqatda esa obyektiv iqtisodiy gqonunlar
muomalaga zarur bo‘lgan pulning miqdorini aniqglaydi. Bu
bilan ular pulning jamg‘arma, toflov vositasi Kkabi
funksiyalarini e’tibordan chetda qoldirishada.

Kredit va qog‘oz pul muomalasiga asoslangan miqdoriy
pul nazariyasining zamonaviy sharoitdagi talqini yirk
iqtisodchi olimlar L.Marshall, I.Fisher, G.Kassel, B.Xansen,
M.Fridmanlarning asarlarida bayon etilgan.

Ularning miqdoriy pul nazariyasi ikkita yo‘nalishdagi
ta’limotga asoslangan boflib:

— birinchisi, I.Fisher va M.Fridman boshchiligidagi
monetaristlarning “tranzaktsion variant” ta’limoti;

— 1kkinchisi, A.Pigu boshchiligida angliya Kembrij
maktabi vakillari, ikkinchi jahon wurushidan keyin esa
D.Patinkinning “kassa qoldigi” konsepsiyasi talimoti
hisoblanadi.

Pul nazariyasi haqida amalga oshirilgan o‘rganishlar,
tahlillar natijasida miqdorty pul nazariyasining rivojiga
sezilarli ravishda hissa qo‘shgan kishilardan biri amerikalik
iqtisodchi I.Fisher (1867-1977) ekanligining guvohi boldik.
U pulning mehnat mahsuli natijasidagi qiymat ekanligini
inkor etib, uning sotib olish qobiliyatidan kelib chiqqan
holda fikr yuritadi. I.Fisher pulning sotib olish kuchi oltita
omilga bogliq ekanligini ta’kidladi va ularni quyidagilardan
iborat bo‘lishini asoslab berdi:

M - muomaladagi pul miqgdori;

V — pulning aylanish tezligi;
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P — o‘rtacha tortilgan baho;

Q - tovarlar hajmui;

M1 - bank depozitlari summasi;

V1 - depozit — cheklarning aylanish tezligi.

Tovarlar uchun tolanadigan, muomaladagi pul miqgdon
jami tovarlar bahosini ko‘paytirilganiga tengligini e’tiborga
olib, Fisher quyidagi “ayirboshlash tengligi’ni ilgari surdi.

MV=PQ.

Fisher chap va ong tomoni bir-biriga to‘gn
proporsional bolgan funksional tenglikka asoslangan
holda, tovarlarning bahosi R muomaladagi pul miqgdoriga
to‘gridan to‘gri proporsional va tovarlar miqdort Q teskari
proporsionaldir degan fikrga keldi.

Fisherning funksional Dbogiliqligidagi tengligidagi
kamchilik shundan iborat ediki, u tovarlar miqgdori va
muomaladagi pul miqdorini ma’lum bir davrdagi holatini
shartli V va Q ning o‘zgaruvchan darajasida e’tiborga olib,
unga bogliq boflgan o‘zgaruvchan darajalar ikkita, ya’ni
tovarlar hajmi va bahosini e’tibordan chetda qoldiradi.
Haqiqgatda esa tovarlar hajmi iqtisodiyotning davriyligidan
kelib chiqib o‘zgarib turadi va pul birligining aylanish
tezligiga ta’sir ko‘rsatadi hamda pul muomalasi va
bahoning shakllanishiga bevosita ta’sir giladi. Shu bilan
birga, ta’kidlash joizki, tovarlarning bahosi qator omillar
asosida o‘zgarib turadi. Masalan, ishlab chigaruvchilarning
monopol mavqeiga egaligi, davlatning ichki va tashaqi
siyosati va boshqalar tovarlar bahosiga bevosita va bilvostia
ta’sir ko‘rsatadi.

Miqdoriy pul nazariyasining “tranzaksion varianti”
ta’limoti asoschilari, monetaristlar M.Fridman, K.Brunner,
A.Melttserlar hisoblanadi. @ A.Marshall, L.Valrasning
iqtisodiyotda muvozanatlik modeliga asoslangan holda,
ular tovarlar bahosi va muomaladagi pul miqgdori
ortasidagi tenglik “nisbiy” baholarning o‘zgarishi natijasida
avtomatik tarzda muvozanatlashadi. Monetaristlar ushbu
tenglikning o‘zgarib turishini iqtisodiyotdagi pul massasi
bilan bogilaydilar, shuningdek M.Fridman tovarlar miqdori
va muomaladagi pul miqdori oftasidagi tenglikni
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ta’'minlashda natagat naqd pullar (banknotlar va
tangalar)ni, balki tijorat banklarning tranzaksion
hisobvaraqlaridagi (talab qilib olinguncha saqlanadigan
depozit hisobvaraqlar, depozit sertifikatlar va muddatli
depozitlar) qoldiq mablagilarnti ham inobatga olish
zarurligini ta’kidlaydi.

Monetaristlar zamonaviy miqdoriy pul nazariyasiga
gator yangicha holatlarni kiritishdi. Xususan:

— birinchidan, ular pul massasi va bahoning o‘zaro bir-
biriga to‘gri proporsionalligidan voz kechdilar, fagat
bozorga taklif etilayotgan tovarlar hajmining baholarga
ta’sir1 haqidagi ta’limotni yogladilar;

— ikkinchidan, ular pul birligi aylanish tezligini e’tirof
etadilar, biroq bunga jiddiy e’tibor qaratishmaydi;

— uchinchidan, ular I.Fisherning tovarlar hajmining
o‘zgarmas sharoitida muomaladagi pul miqgdori jami
tovarlar bahosini ko‘paytirilganiga tengligini inkor etadilar;

— to‘rtinchidan, takror ishlab chiqarish sharoitida turl
darajadagi tebranishlarni aniqlashda pul massasi
dinamikasi birinchi darajali ahamiyatga ega ekanligiga
ishonadilar, pul-kredit siyosatiga esa iqtisodiyotni
rivojlantirishning moliyaviy mexanizmi sifatida qaraydi.

Kembrij maktabi vakillarining qarashlari I. Fisher
talimotidan farqli oflaroq, odamlarning qofllarida pul
ushlab turishlariga asos boluvchi pulning ikki xususiyatini
ajratib ko‘rsatishadi.

Birinchidan, pulning almashuv vositasi ekanligi.
Subyektlar bitimlarni amalga oshirayotgan vaqtlarida pul
almashuv vositasi sifatida amal qiladi. Kembrij
maktabining vakillari Fisherning pulga boflgan talab
bitimlar hajmiga bogliq va pulning bitimlarni amalga
oshirishi uchun talabi nominal YalMga proporsional
ekanligi to‘grisidagi fikriga qo‘shiladilar.

Ikkinchidan, pul boylikni saglash vositasi: modomiki,
pul boylikni saqglash vositasi ekan, pulga boflgan talab
ushbu boyliklar miqdoriga ham bogliq degan fikrni ilgan
suradi. Boyliklarning oshishi bilan subyektlarda ularni har
xil aktivlarga joylashtirish zaruriyati tug‘ladai.

64



Natijada, Kembrij maktabining olimlari pulga bo‘lgan
talab nominal YalMga proporsional degan xulosaga kelishdi
va pulga bolgan talab funksiyasini quyidagi tenglama
tarzida ifoda etishdi

M‘=K*RY.

Ularning modeliga ko‘ra iste’molchilar qo‘llarida gqancha
pul boflishi kerakligini o‘zlari hal qiladi. Bu esa K -
(proporsionallik koeffitsiyenti)ning gisqa muddatlar ichida
tebranishlarda bolishini kozda tutadi. Vaholanki,
pullardan boyliklarni saqglash usuli sifatida foydalanish
to‘g'risidagi qaror qabul qilish, boshga aktivlardan
kutiladigan daromadlarga bogliq bo‘lad..

Shunday qilib, boshga aktivlardagi xususiyatlarning
ozgarishi K ning ham o‘zgarishiga olib kelishi mumkin.
Yuqgorida ko‘rsatilgan farq I. Fisherning Kembrij maktabi
vakillari fikrlaridan farqini anglatadi.

Jon Meynard Keyns Kembrij maktabining eng so‘nggi
vakillaridan boflib, ularning fikrlarini rivojlantirdi.
Keynchalik nazariyasi asosan XX asrning 30 - yillarida
yaxlit g'oyaviy oqim sifatida toliq shakllandi. Uning
asoschisi XX asrning eng mashhur iqtisodchilariddan biri
Buyuk Britaniyalik olim J. M. Keyns edi.

M.Fridman tomonidan ishlab chiqilgan konsepsiya
formulasi I.Fishernikidan kotinishi nuqtai nazardan farq
qilib, mohiyatan pul massasi va baho o‘rtasidagi
bogliqlikni asoslab berishga qaratilgan:

M=K*R*U
bu yerda:

M - pul miqdori;

K~pul zaxirasining daromadga nisbati;

R-baho indeksi;

U-ozgarmas baholardagi milliy daromad.

Monetaristlarning miqdoriy pul nazariyasini aks
ettiruvchi zamonaviy tengligidan shunday xulosa qilish
mumkinki, pul massasining o‘zgarishi tenglikning o‘ng
tomonida uchta holatning biriga ta’sir qiladi, ya’ni
baholarning oshishiga (R), real milliy daromadning orti-
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shiga (U), pul zaxirasini daromadga  nisbatan
koeffitsiyentini o‘zgarishiga olib keladi.

Miqdoriy pul nazariyasi Angliyaning Kembri) maktabi
vakillari tomonidan ofTganilgan bo‘lib, uning vakillar
sifatida A.Marshal, D.Robertson va D.Patinkinlarni
keltirish mumkin.

[.Fisherning miqdorty pul nazariyasi hagida
shakllantirgan “tranzaktsion varianti’da pul asosan
muomala vositasi va tolov vositasi funksiyalarini
bajarishini e’tirof etgan boflsa, A.Pigu miqdoriy pul
nazariyasida pulni jamg‘arma vositasi funksiyasi vazifasini
ham bajarishini ta’kidlab, unga alohida ahamiyat garatadi.

Angliya Kembryy maktabi vakillari miqdorty pul
nazariyast borasidagi talimotlarida I[.Fisherning pul
nazariyasli xususidagt talimotidan farqli yana Dbir
konsepsiyant ilgari suradilar. Agar, [.Fisher iqgtisodiyotga
zarur bo'lgan pul miqdorini uning taklifini tahlil qilish
asosida aniqglagan bo'lsa, Kembri maktabi vakillan
iqtisodiyotga zarur bollgan pul miqdorini tovarlar va
xizmatlar hajmidan kelib chiqib unga bolgan ehtiyoj
asosida aniqlash zarurligi haqidagi talimotni ilgari suradi.

Shuningdek, agar I.Fisher pulning hajmini muomalada
bollgan miqdoriga qarab va ular doimiy ravishda
muomalada i1shtirok etishini e’tirof etgan bolsa, Kembrij
maktabi vakillanmn muomalaga chiqarilgan pullarning
barchasi doimiy ravishda muomalada ishtirok etmasligi,
ular “kassa qoldig4i” sifatida aholining qo‘lida, bank va
korxona hisobvaraqglarida malum muddatga saqlanib
golishi mumbkinligi xususidagi ta’limotni asoslab berishadi.

[.Fisher jami ijtimoiy kapitalni va bahoning darajasini
umumiy yaxlitlikda tahlil qilish asosida tegishli xulosalarni
shakllantirgan bo‘lsa, A.Pigu asosiy e’tiborni kapitalning
individual harakati va ularning sohtblariga garatadi.

A.Pigu miqdoriy pul nazariyasining “kassa qoldigi”
haqidagi talimotni 1ilgarn surganda uning tarkibiga
muomaladagl naqd pulsiz va joriy hisobvaraqlardagi qoldiq
summalarni, ya’ni pul miqdorini aniglashda aholining
qolidagi naqd pul qoldiglari va korxona —tashkilotlarning
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banklardagi hisobvaraqglarini qoldiglarini ham 1nobatga
oladi.

E’tirof etish lozimki, A.Piguning pul nazariyasi haqidagi
yondoshuvlari [.Fishernikidan farq qilsada, mohiyatan
miqdoriy pul nazariyasi doirasidan chiqib ketolmagan edi,
pul va baho oTtasidagi to‘gridan to‘gnn aloga saqglanib
golgan edi. Buni A.Pigu tomonidan yaratilgan M=RPQ yoki
P=M/Q tengligida ham kuzatish mumkin, chunki bu
[.Fisherning “ayirboshlashni tenglashtirish” konsepsiyasiga
yaqin bo‘lib, unda:

M - pul massasi;

P — baho darajasi;

Q - tovar massasi (yoki tovar aylanmasining moddiy
hajmi);

V — jismoniy va yuridik shaxslarning pul ko‘Tinishida
saglashi mumkin bolgan daromadlar.

[.Fisher va A.Piguning tengliklari o‘rtasidagt farq,
Fisherda pul birligining aylanish tezligi V foydalaniladi,
ikkinchi koeffitsiyent K, Vga teskari ko‘rsatkich bo‘lib, agar
Piguning tengligidagi K almashtirilsa Fisherning formulasi
kelib chiqadi.

XX asrning 50 yillar o‘rtalaridan boshlab, miqdoriy pul
nazariyasining Kembrij ta’limotiga asoslangan neoklassik
yonalishi wvujudga keldi. Ushbu yo‘nalishning asosiy
namoyandasi D.Patinkin hisoblanib, u o‘zining asarlarida
pul massasi va baho oftasida to‘gridan to‘gTi
proporsionallik mavjudligini yoqlab chiqdi. D.Patinkin
“kassa zaxirasi’ga yuqori likvidli manba sifatida garaydi,
uning hisobidan gimmatli qog‘ozlarga investitsiya qilish va
keyinchalik ushbu mablaglarni real kapitalga yo‘naltirish
zarurligini ta’kidlaydi.

D.Patinkin miqdoriy pul nazariyasida daromadni uchta
yo‘nalishga, ya’ni iste’mol, investitsiya va “kassa zaxirasi”
sifatida joylashtirish zarurligini uqtiradi.

Xulosa qilib aytganda, pul nazariyasi va uning iqtisodiy
kategoriya sifatidagi holatini o‘rganish va tahlil qilish
asosida bu xususda iqtisodchi olimlar, mutaxassislar va
tadqiqotchilarning fikrlari turlicha bo‘sada, barchasining
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asosida uning ayirboshlash vositasi ekanligi va pulning
mavjudligt asosida mehnat tagsimoti yotishi e’tirof etiladi.

Bobga oid savollar

1. Pulning nazariyalan xususida 1qtisodiy
nazariyachilarmming qarashlari o‘rasidagi farqlar nimalarda
namoyon bo‘ladi?

2. Pulning qanday nazariyalari mavjud?

3. Metall pul nazariyasining mohiyati va uning

tarafdorlari.
4. Metall pul nazariyasi ganday davrlarga to‘gri keladi?
S. Metall pul nazariyasining asosily kamchiliklari

nimalardan iborat?
6. Nominal pul nazariyasining mohiyati va uning

tarafdorlari kimlar?

7. Nominal pul nazariyasining asosly yutuq va
kamchiliklari nimalarda ko‘rinadi?

8. Miqdoriy pul nazariyasining mohiyati va uning
tarafdorlar kimlar?

9. Miqdony pul nazariyasi afzalliklari va kamchiliklarn

nimalardan i1borat?
10. Miqgdorty pul nazariyasi talimotining asosiy

yonalishlarini ayting?
Bobga oid testlar

1. Pulrung nazanyasi igtisodiy kategoriya sifatida nechta
guruhga ajratib o‘rganiladi?

A. 2 ta guruhga.

B. 3 ta guruhga.

D. 4 ta guruhga.

E. 6 ta guruhga.

2. Pulning metallik nazariyasi qanday davrlarda

vujudga kelgan?
A. XV — XVI asrlarda.
B. XIV - XV asrlarda.
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D. XVI — XVII asrlarda.
E. XVII — XVIII asrlarda.

3. Pulning metallik nazariyast ganday tuzumda vujudga
kelgan?

A. Quldorchilik tuzumida.

B. Natural - feodal tuzumida.

D. Kapitalistik tuzumida.

E. Sotsialistik tuzumda.

4. Pulning nominal nazanyasi qanday davrlarda
vujudga kelgan?

A. XVI — XVII asrlarda.

B. XIV - XV asrlarda.

D. XV - XVI asrlarda.

E. XVII — XVIII asrlarda.

5. Pulning nominal nazariyasi davrnini shakllanishiga
qanday omillar ta’sir gillgan?

A. Muomalaga qog‘oz pullar kiritilganda.

B. Muomalaga kumush va oltin tangalar kiritilganda.

D. Muomalaga haqiqiy bolmagan metall pullar
kiritilganda.

E. Muomalaga banknotalar va monetalar kiritilganda.

6. Nominal pul nazariyasi tarafdorlarining kamchiligi
nimada?

A. Oltinni haqiqiy giymat sifatida e’tirof etishida.

B. Pulning qiymatini davlat belgilashini e’tirof etishida.

D. Kumushni to‘lov vositasi sifatida e’tirof etmaydi.

E. Qogoz pullar qgiymati talab va taklif asosida
belgilashini e’tirof etishida.

7. Bozor iqtisodiyoti sharoitida pulning sotib olish
qobiliyati:

A. Talab va taklif asosida belgilanadi.

B. Tovar va mahsulotlar hajmi asosida belgilanadi.

D. Davlatning tegishli garorlari asosida belgialandi.

E. Markaziy bankning qarori asosida belgilanadi.
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8. Pulning migdoriy nazariyasi haqgidag: ta’limot gachon
va kaim tomonidan ilgart surilgan?

A. XV — XVI asrlarda, Dj.Mil tomonidan.

B. XVI - XVII asrlarda, D.Yum tomonidan.

D. XVII - XVIII asrlarda, J.Boden tomonidan.

E. XVIII — XIX asrlarda, Sh.Monteske tomonidan.

9. Migdony pul nazanyasining “tranzaksion varianti”
ta’limoti asoschilari kimlar?

A. M.Frndman, K.Brunner va A.Melttserlar.
B. A.Marshall va L.Valras.

D. A.Smit, G.Kassel va B.Xansen.

E. J.Boden, D.Yum va Dj.Mil.

10. Migdoniy pul nazanyasida “kassa qoldig1” haqidagi
ta’limotni ilgan surgan nazariyachi kim?

A. A.Pigu.

B. D.Yum.

D. Dj.Mil.

E. J.Boden.
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III BOB. PUL AYLANMASI VA UNING TARKIBI

3.1. Pul aylanmasining mohiyati

Naqd pulsiz va naqd pul o‘tkazish yoli bilan amalga
oshiriladigan tolovlarning yigindisi pul aylanmasini
tashkil qiladi. Pul aylanmasi tarkibi nagqd pul va naqd
pulsiz shaklida amalga oshiriladigan aylanmalarni 0°
ichiga oladi.

Naqd pul aylanmasi — bu qog‘oz pullar va tanga pullar
vositasida amalga oshiriib, naqd pullar harakati
jarayonida namoyon bo‘ladi. Naqgd pul aylanmasi asosan
jismoniy shaxslar va yuridik shaxslar o‘rtasida vujudga
keladigan ayirboshlash munosabatlarini amalga oshirishga
xizmat qiladi.

Naqd pulsiz aylanmalar — bu kredit muassasalarida
ochilgan hisobragamlar yordamida pullarni hisobdan
hisobga ko‘chirish orgali amalga oshiriladi.

Pul doimiy ravishda “harakatda” bofladi, bu harakat
davomida juda ko‘plab tovar va xizmatlarni sotish va sotib
olish jarayonida bevosita ishtirok etib, sotuvchi va sotib
oluvchilarga xizmat gqiladi. Hususan, pul o‘z harakati
jarayonida bozordagi talab va taklifdan kelib chiqgan holda
tovarlar va xizmatlar bahosini belgilaydi, bu pulning giymat
Oolchovi, muomala vositasi va tolov vositasi funksiyalari
orqali amalga oshiriladi.

Pul vaqtinchalik hisob-kitoblar va aylanmalarda
ishtirok etmagan vaqtda jamg‘arma vositasi funksiyasini
bajarish orqali, o‘zining sohibiga qo‘shimcha daromad
keltiradi va real igtisodiyotda muhim rol o‘ynaydi.

Pul aylanmasi tarkibida naqd yoki naqdsiz hisob-
kitoblar bilan amalga oshirilayotgan tolovlar hajmining
yuqori yoki pastligiga pulning barqarorligi, milliy
iqtisodiyotning ragobatbardoshligi va boshga gator omillar
ta’sir giladi.
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Pulning aylanmasi mohiyatini chuqurroq aniqglash
uchun uning obyekti va subyektlariga e’tibor berish
magsadga muvofiq. Pul aylanmasi subyektlar1 sifatida
davlat va davlat muassasalari, Markaziy bank, kredit va
moliya muassasalari, mamlakat rezidenti va norezidentlari,
korxona va tashkilotlarni misol qilib keltirish mumkin.

Uning obyekti esa tovar va tovarsiz operatsiyalar
jarayonida vujudga keladigan iqtisodiy munosabatlar, ya’ni
aylanmalar hisoblanadi. Pul aylanmasi subyektlan
o‘rtasida amalga oshiriladigan iqtisodiy munosabatlar naqd
va naqgd pulsiz koTrinishida amalga oshiriladi. Xorijy
mamlakatlar iqtisodiy adabiyotdarida pul aylanmasi deyarl
o‘rganilmaydi. Buning asosiy sabablaridan biri, balki
mazkur mamlakatlar bank muassasalarida hisob-
kitoblarni amalga oshirishda pul aylanmasi naqd va naqd
pulsiz ko‘rinishi shakllani o‘rtasida farq mavjud emasligi
bolishi mumkin. Haqiqatda ham rivojlangan va ayrim
rivojlanayotgan mamlakatlar banklarida naqd va naqdsiz
pul hisob-kitoblarni amalga oshirish o‘Ttasida farq mavjud
emas.

Shu bilan birga, MDH mamlakatlarn iqtisodiy
adabiyotlarining deyarli barchasida “pul aylanmasi” va
“tolov aylanmasi” alohida — alohida o‘rganiladi. Ularni bir-
biridan farqlashda asosiy e’tibor hisob-kitoblarni amalga
oshirishda naqd pulni ishtirok etishi yoki etmasligiga
qaratiladi. Pul aylanmasida bevosita naqd pullar tolovlarni
amalga oshirishda ishtirok etadi. Keyingi yillarda hisob-
kitoblarni amalga oshirishda plastik kartochkalar, hisob-
kitob cheklarni joriy etilishi pul aylanmasi tarkibida naqd
pulli hisob-kitoblar ulushining sezilarli darajada pasayib
ketishiga sabab bolmoqgda. Xususan, AQSh, G‘arbiy
Yevropa mamlakatlari va Yaponiyada pul aylanmalarining
ulushi 1 — 1,5 foizni tashkil etadi.

Quyidagi rasmda pul aylanmasining tarkibiy tuzilishi
va uning o‘zaro bog‘liqligini tavsiflovchi holatlar keltirilgan.
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PUL AYLANMASI

? alad

Qatnashayotgan subyektlarning
joylashuwviga ko'ra

Tovar pul munosabatiarining
aks etishiga ko'ra

Pulning funksiyalarini
namoyon bo'lishiga ko'ra

Pul aylanmasi tarkibi

Chizmadan ko‘rinib turganidek, pul aylanmasini to‘rtta
yo‘nlishga ajratish mumkin.

Birinchi yo‘nalish, pul mablagflar shakliga ko‘ra, naqd
pulli aylanmasi va naqdsiz pul aylanmasidan tashkil
topgan.

Ikkinchi yo‘nalish, pul aylanmasida ishtirok etayotgan
subyektlar joylashuviga ko‘ra, bir shahar ichidagi va
shaharlararo pul aylanmasidan iborat.

Uchinchi yo‘nalish, pul funksiyalarining namoyon
bolishiga qarab muomala vositasi va tolov vositalarini oz
ichiga oladi.

To‘rtinchi yo‘nalish, tovar-pul munosabatlarining aks
etishiga ko‘ra, tovarli pul oboroti va tovarsiz pul oborotlari
ko‘rinishida namoyon bo‘ladi.

Pul aylanmasi tarkibida naqd pulli yoki naqd pulsiz
hisob-kitoblar hajmining past yoki yuqori ekanligi gator
omillar bilan izohlanadi. Xususan, ular quyidagilardan
iborat:

— mamlakatning ijtimoiy-iqtisodiy rivojlanish holati,
aholining ma’naviy, iqtisodiy va huquqiy ongi;

— milliy iqtisodiyotni boshgqarish tartibi va rivojlanganlik
darajasi;

- mamlakat bank tizimining rivojlanganlik darajasi va
unga aholi ishonchining mustahkamligi;
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— real sektorning rivojlanganligi va iqtisodiyotning
raqobatbardoshligi;

— Markaziy bankning pul-kredit siyosatini amalga
oshirish bo‘yicha mustagqilligining ta’minlanganlik darajasi.

Naqd pul va naqd pulsiz hisob-kitoblari o‘rtasida juda
yaqin bogfliglik mavjud bolib, naqd pullar naqdsiz pul
ko‘rinishiga, naqdsiz pullar nagd pul ko‘rinishiga o‘tish
orqgali ular doimiy ravishda bir-birini to‘ldirib turadi.

Masalan, korxona va tashkilotlarning bankdagi naqdsiz
pullar1 ishchi xodimlarga naqd pul va unga tenglashtirilgan
mablagflar koTinishida beriladi. Aholining qoflidagi naqd
pullar esa banklarga omonat sifatida qo‘ilganda banklar
uchun kredit resursi sifatida naqdsiz pul ko‘rinishida
maydonga chiqgadi. Shu tariga naqd pul va naqd pulsiz
aylanmalar bir-biriga chambarchas aloqadorlikda amal

qiladi.
3.2. Naqd pul aylanmasini tashkil etish

Avvalgi bolimlarda ta’kidlaganimizdek, pul aylanmasi
naqd pulsiz va naqd pulli hisob-kitoblardan tashkil topadi.
Naqd pulli hisob-kitoblar bevosita naqd pullar bilan amalga
oshiriladi. Iqtisodiyotda pul aylanmasi tarkibida naqd pulli
hisob-kitoblarning ulushi sezilarsiz darajada bolib,
taxminan 5-12 foiz atrofida tebranib turadi. Mamlakat pul
aylanmasi tarkibida naqd pulli hisob-kitoblar ulushining
pastligi yoki ortib borishi iqtisodiyotda ishlab chiqgarish
darajasi, moliya — Kkredit tizzmi va milliy valyutaning
barqgarorligi hamda boshqa gator omillar bilan izohlanadi.

O“bekistonda pul muomalasini tashkil etish va naqd
pulli hisob-kitoblarni amalga oshirish tartibi O‘zbekiston
Respublikasi Markaziy banki Boshgaruvining 2005 yil 20
avgustdag:r 18/1 — sonli qarori1 bilan tasdiglangan, Adliya
vazirligida 2005 yil 10 oktabrda 1518 — son bilan ro‘yxatga
olingan “O‘%bekiston Respublikasida banklar tomonidan
pul muomalasiga doir ishlarni tashkil etish to‘grisida’gi
(avvalgi 6 — sonli) yo‘rignomasi asosida amalga oshiriladi.
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Markaziy bank pul muomalasini tartibga solishda va
naqd pulli hisob-kitoblarni tashkil etishda quyidagi ishlarni
bajaradt:

* naqd pul aylanmasini xomchot (prognoz) qiladi;

 pul muomalasini tashkil etadi va tartibga soladi;

 naqd pullarni tjjorat banklariga jo‘natish, qabul qilish,
saqlash va samarali foydalanish ustidan nazoratni tashkil
etadi.

Naqd pul aylanmasini xomcho‘t (prognoz) qilish tartibi.

Nagd pul aylanmasini xomchot qilish tijorat
banklarining aylanma kassalarini xomcho‘tini tuzish yo‘li

bilan amalga oshiriladi.
Markaziy bank Hisob-kitob kassa markazlari (HKKM)

va tjjorat banklarining tegishli hududlar bo‘yicha aylanma
kassalarni xomchotini amalga oshiradi va pul muomalasi

holatini tahlil qilib boradi.
Banklarning kassa aylanmalarn xomchoti ma’lum

davrlar uchun naqd pullarning tushumi va chiqimi asosida
tuziladi. Banklar kassa aylanmalari xomchotini tuzish
uchun o%Zlari xizmat ko‘rsatadigan yuridik shaxslardan
ularning depozit hisobvaragi bo‘yicha har chorakning
boshlanishidan 30 kun oldin buyurtmalarini oladilar.

Bank bolimi xizmat ko‘rsatadigan yuridik shaxslarning
asosily depozit hisobvaragi bo‘yicha aylanma kassa
xomchoti asosida bankda naqd pullarning tushum
manbalari va chiqim moddalarining yig‘'ma gaydnomasini
tuzada.

Ta’kidlash lozimki, banklar tomonidan tuzilgan
aylanma kassa xomchoti amaliyotda doimo ham
bajarilavermaydi. Ushbu holat obyektiv va subyektiv
sabablar bilan izohlanadi. Albatta, bu ijobiy holat sifatida
baholanmaydi. Chunki, banklar o‘z majburiyatlarini to‘liq
ravishda bajarmasligi aholi va mijozlarning ularga bo‘lgan
ishonchini pasayishiga sabab bo‘ladi.

Banklar yuridik shaxslardan olgan choraklik aylanma
kassa xomchotini oyma — oy taqgsimlab chigadilar. Bunda
quyidagilar hisobga olinadi:
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— har bir oyning i1sh kunlari soni va boshqga
xususiyatlani;

— chakana tovar aylanmasi, ish haqi fondlarn hajmining -
oylar bo‘yicha ozgarib turishi mumkinligi;

— aholining soliglar, yigimlar va boshqa majbuny
tolovlarni tolash muddatlari.

Tijorat banklari aylanma kassa xomchotini yangi
chorak boshlanishidan 15 kun oldin Markaziy bankning
hududiy bosh boshqarmalariga taqdim etadi, ular esa
Qoraqgalpogfiston Respublikasi, Toshkent shahri va
viloyatlar bo‘yicha umumlashtirilgan aylanma kassa
xomcho‘tlarini chorak boshlanishidan kamida 5 kun oldin
Respublika Markaziy bankiga taqdim etadilar. Tijorat
banklari va  Markaziy bankning hududiy Dbosh
boshqarmalari kassa aylanmalari xomchot1 bilan
birgalikda tushuntirish xatlarini ham qo‘shib jo‘natishlari
lozim.

Tushuntirish xati qisqa bo‘lishi kerak, unda kassa
aylanmalarining toliq asoslangan xomchoti hamda o‘tgan
yilning tegishli davriga  nisbatan o‘zgarishlarga
tushuntirishlar beriladi.

Pul muomalasini tashkil etish wva tartibga solish.
Markaziy bank pul muomalasini tartibga solishda pul-
kredit siyosatining bevosita va bilvosita instrumentlardan
foydalanadi. Markaziy bank pul muomalasini tartibga
solishda tijorat banklann va Markaziy bankning Hududiy
bosh boshgarmalari (MB HBB) bilan o‘zaro hamkorlikda
faoliyat yuritadi.

Pul muomalasini tashkil etish va tartibga solishda tijorat
banklari quyidag: ishlarni amalga oshiradi:

-jismoniy shaxslarning bo‘sh pul mablagiarini
omonatlarga jalb qilishga, jismoniy shaxslar pul
daromadlanning naqd ©pulsiz tartibda omonatlarga
o‘tkazilishini kengaytirishga, tovar va xizmatlar uchun
naqd pulsiz hisob-kitoblarni, shu jumladan bank
kartalaridan foydalangan holda rivojlantirishga qaratilgan
choralar ko‘radilar;
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-yuridik shaxslar bilan kelishgan holda ularning
kassalaridagi naqd pul qoldigi limitlari, pul tushumlarini
bankka topshirish tartibi va muddatlarini belgilaydilar;

-naqd pul mablaglarining har kuni kelib tushishi
ustidan doimiy monitoringni amalga oshiradilar;

-haqiqatda tushgan tushumlar va berilgan naqd
pullarning kassa aylanmalarining xomchot hisob-
kitoblaridan farq qilish sabablarini tahlil qgiladilar hamda
naqd pul tushumlarining ko‘payishini ta’minlash
choralarini ko‘radilar.

Markaziy bankning hududiy bosh boshqarmasi (MB
HBB) zimmasiga pul muomalasiga doir ishlarni tashkil
etish, Qoraqalpogiston Respublikasi, viloyatlar va
Toshkent shahridagi tyorat banklarining faoliyatini
muvofiqlashtirish va uning monitoringi yuklatiladi. MB
HBBIlari xususan quyidagi ishlarni amalga oshiradi:

« pul muomalasining holatini o‘rganadi, banklarning
kassa aylanmalarini tahlil qiladi, pul muomalasining
holatini tavsiflovchi ko‘rsatkichlarni jamlaydi va tartibga
soladilar;

 pul muomalasini mustahkamlashga qaratilgan
takliflarni  tayyorlab, Qoraqgalpogiston Respublikasi,
viloyatlar va Toshkent shahrining joylardagi davlat
boshqaruv organlari muhokamasiga qo‘yadilar;

e naqd pulga bolgan talabni uzluksiz ta’minlashni
nazarda tutib, mintaqalar va tijjorat banklari filiallar
ortasida naqd pul mablagilarini tezkor gayta taqgsimlashni
amalga oshiradilar;

e tyjorat banklari bilan birgalikda naqd pul zaxiralari
hajmining eng kam miqdorini tasdiglaydilar;

* banklarning pul muomalasiga doir ishlarini tahlil
giladi va o‘rganadilar.

Xojalik yurituvchi subyektlar “Yuridik shaxslar
tomonidan kassa operatsiyalarini amalga oshirish
qoidalari”ga (1998 yil 17 dekabrda 565 - son bilan
royxatga olingan) muvofiq oz kassalarida naqgd pul
qoldiglari bo‘yicha belgilangan limitlar doirasida naqd
pulga ega bolishlari mumkin.
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Yuridik shaxslar kassadagi belgilangan naqd pul
goldigining Ilimitdan ortiqcha qismini bank bilan
kelishilgan tartibda va muddatlarda hisobvaraqga kiritib
go‘yish uchun bankka topshirishlari shart.

Kassadagi naqd pul goldigi Ilimitlarini, tushumni
topshirish tartibi va muddatlarini belgilash uchun banklar
yilning birinchi choragida savdo tashkilotlari va boshqga
yuridik shaxslardan buyurtmanoma — hisob-kitob oladilar.

Kassadagi naqd pullar qoldigh® limiti har yili kassaga
ega bolgan va naqd pulli hisob-kitoblarni amalga
oshiruvchi barcha yuridik shaxslarga belgilanadi.

Yuridik shaxsning turli banklarda bir nechta
hisobvaraglari mavjud bo‘lgan taqdirda u o0 ixtiyoriga
ko‘ra xizmat ko‘rsatuvchi banklarning biriga kassadagi
naqd pul Ilimitini belgillash uchun hisob-kitob bilan
murojaat etadi. Banklarning birida kassa qoldigi limiti
belgilangandan so‘ng yuridik shaxs belgilangan kassa
goldigi Ilimiti to‘gnisidagi xabarnomani unga tegishl
hisobvaraglar ochilgan boshqga banklarga jo‘natada.

Kassadagi naqgd pullar limitini belgilash uchun
buyurtmanoma - hisob-kitobni xizmat ko‘rsatuvchi
banklarning birortasiga taqdim etmagan yuridik shaxslar
boYyicha kassa qoldigi limiti nolga teng deb hisoblanadi,
yuridik shaxs tomonidan bankka topshirilmagan naqd pul
mablag‘ari esa limitdan ortigcha deb hisoblanadi.

Kassadagi naqd pullar qgoldigining quyidagi Lmitlari
belgilanadi:

- doimiy naqd pul tushumiga ega va uni ish kunining
oxirida bankka topshirishi lozim boflgan yuridik shaxslar
uchun - keyingi ish kuni ertasiga normal ish faoliyatini
ta’minlash uchun zarur bo‘lgan miqdorda;

- keyingi kunda topshirishi shart bo‘lgan yuridik
shaxslar uchun - o‘rtacha kunlik nagqd pul tushumidan
ortiq bolmagan miqgdorda;

- tushumni har kuni topshirmaslik huquqiga ega
bollgan yuridik shaxslar uchun - tushum summasi va uni
topshirish bo‘yicha belgilangan muddatga bogliq boflgan
miqdorda;
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- doimiy naqd pul tushumiga ega bolmagan yuridik
shaxslar uchun - o‘rtacha kunlik naqd pul xarajati
miqdorida (mehnat haqi toflovlari, vaqtinchalik ishga
layoqgatsizlik bo‘yicha nafaqa, mukofot va stipendiya
xarajatlaridan tashqgari).

Yuridik shaxslar 0% Kkassalarida naqgd pullarni
belgilangan limitlardan ortiqcha miqdorda fagat mehnatga
haq toflash, 1;jtimoiy sugurta bo‘yicha nafaqalar, pensiya va
stipendiyalar berish uchun, bankdan olingan kunni qo‘shib
hisoblagan holda, 3 ish kunidan ortiq bolmagan muddat
mobaynida (banklardan uzoq masofada joylashgan yuridik
shaxslar esa 5 i1sh kunigacha) saglash huquqiga ega. Bu
muddat tugagach, kozlangan maqgsad uchun ishlatilmagan
pullar bankka qaytariladi va keyinchalik yuridik shaxslarga
ularning birinchi talabi bilanoq o‘sha magsadlarga
ishlatish uchun beriladi.

Pulning aylanishini tezlashtirish va bank kassalariga
tushumlarning o0z vaqtida tushishi zaruratidan kelib
chiqgan holda, banklar tomonidan har bir yuridik shaxsga
ularning rahbarlari bilan kelishilgan tarzda tushum
topshirish vaqti va tartibi belgilanadi.

Kassadagi naqd pul qoldiqlarining belgilangan limitlari,
tushumni topshirish tartibi va muddatlari banklar
tomonidan har bir yuridik shaxsga yozma ravishda ma’lum
qilinadi.

Banklar yuridik shaxslarning pul tushumlarini o‘z
vaqtida va toliq topshirishlari bo‘yicha monitoring olib
boradilar.

Markaziy bank tijorat banklarini naqd pulga bo‘lgan
talabini qondirish magsadida kassa buyurtmalariga asosan
ularga naqd pullarni jonatadi, ular o‘rtasida naqd
pullarning taqsimlanishi va magqgsadli foydalanishi ustidan
umumiy monitoringni tashkil etadi.

Markaziy bank tijorat banklarining aylanma kassasiga
naqd pullarni saqlashning maksimal miqdorini o‘rnatadi.

Unga tijjorat banklarining aylanma kassasidagi naqd
pullar 10101 - “Aylanma kassadagi naqd pullar”
hisobvarag‘ida hisobga olib boriladi.
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O‘rnatilgan kassa limitidan ortgan naqd pullar tegishli
10102 - “Zaxiradagi naqd pullar” hisobvaragiga kirim
gilinadi va Markaziy bankning tegishli ruxsati bilan
ishlatiladi.

Markaziy bank ushbu hisobvaraqdagi kassa limitidan
ortiqgcha mablag‘larni ishlatish bo‘yicha tijorat bankiga:

— tijorat bankiga foydalanishga ruxsat berishi haqida;

— boshgqa tijorat bankiga jo‘natish haqida;

— Markaziy bankning hisob — kassa markazining zaxira
fondiga topshirish haqida bo‘lishi mumbkin.

Ta’kidlash lozimki, Qoraqalpogiston Respublikasi,
Toshkent shahri va viloyalarida tijorat banklarining
aylanma kassasidagi naqd pullarni va kassa limitidan
ortiqcha mablagflarni ishlatish va nazorat qilish i1shlan
Markaziy bankning hududiy bosh boshgarmalari orqali

amalga oshiriladi.
3.2.1. Naqd pullarni qabul qilish tartibi

Yuridik shaxslardan naqd pullarni bank kassasiga
gabul qilish inkassasiya xizmati yoki istisno tarzida
ularning o%Zzlari tomonidan bankka olib kelib topshirish
orqali amalga oshiriladi.

Tijorat banklarnt quyidagi hollarda yuridik va jismoniy
shaxslardan naqd pullarni gqabul qilishi mumkin:

 savdo va xizmat ko‘rsatish sohasidan tushgan

tushumlar;
* soliglar, yig‘imlar, boj va boshqga majburiy tolovlardan

tushgan tushumlar;

 omonatlarga topshirilgan tushumlar;

* pochta o‘tkazmalart uchun tushgan tushumilar;

* bank kartalariga tushgan tushumlar;

* boshqga magsadlardan tushgan tushumlar.

Tyorat banklari kassasiga qabul qilingan naqd pullar
bankning aylanma kassasiga kirim qgilinadi. Naqd pullarni
inkassasiya qilish mijoz, bank va inkassasiya xizmati
o‘rtasida tuzilgan shartnoma asosida amalga oshiriladi.
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Mijozlar istisno tarzida savdo va boshqa naqd pul
tushumlarini bankka topshirganda e’lonnoma
rasmiylashtiriladi. Elonnoma uchta qismdan iborat bolib,
e’lonnoma, kvitansiya va orderdan iborat bo‘ladi.

Quyidagi chizmada mijozlar tomonidan naqd pullarni
banklarga topshirish tartibi keltirilgan.

Mijoz o‘zi pul tushumlarini bankka topshirganda
hujjatlarning aylanish tartibi

BANK BO'LIM1

Buxgalteriya 4 ( Kirim kassa
bo'limi 5 L 2

N %

Mijoz - yuridik
shaxs

Mijoz naqd pulni elonnoma bilan birgalikda kirim
kassaga topshiradi (1), bankning mas’ul kassiri pullarni
gabul qiladi va tegishli hujjatlarni rasmiylashtirib (2),
kvitansiyani pul topshiruvchiga gaytaradi (3),
elonnomadagi orderni esa buxgalteriya boflimiga taqdim
etadi (4), buxgalteriya bolimi tegishli buxgalteriya yozuvini
bergandan so‘ng (5) mijozni naqd pul topshirganligi haqida
qayd etilgan hisobvarag‘idan ko‘chirmani beradi (6).

3.2.2. Naqd pullarni berish tartibi

Yuridik va jismoniy shaxslarning ehtiyojlari uchun
zarur bolgan naqd pullar tijjorat banklari tomonidan
beriladi. Tijorat banklari asosan quyidagi hollarda yuridik
va jismoniy shaxslarga naqd pullarni berishi mumkin:

* ish haqi va unga tenglashtirilgan maqgsadlarga;

* pensiya, nafaqga va sug‘urta tolovlariga;

 omonatlarni qaytarishga;

* pochta alogasi korxonalariga madad pullar;
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* bank kartalariga;

* boshqa magsadlarga.

Tijorat banklarida naqd pullarni berish chigim kassasi
orgali amalga oshiriladi. Quyida tjjorat banklari chiqim
kassasidan ish haqiga va unga tenglashtirilgan maqsadlar
uchun beriladigan naqd pullarni berish tartibi keltirilgan.

Bank kassasidan naqd pullarni berishda hujjatlarning
aylanish tartibi

BANK BO'LIMI

Mijoz - yunidik
shaxs

Mjjoz - yunidik shaxs bankdan ish haqi va unga
tenglashtirilgan maqgsadlarga naqd pul olish uchun bankka
naqd pul chekini topshiradi(l), bankning mas™ul buxgalteri
naqd pul chekini tegishli nazoratdan o‘tkazgandan so‘ng
uning milki (remarka)ni mijozga (2), chekni esa bank ichki
nazoratchisiga taqdim etadi (3), ichki nazoratchi naqd pul
chekini qo‘shimcha nazorat qilgandan keyin uni chiqim
kassaga yo‘naltiradi (4), chiqum kassa kassiri tegishli
nazoratdan so‘ng chekning nomeri bofYyicha mijozdan
milkni talab etadi (5) va chekda vyozilgan naqd pul
summasini mijozga beradi (6), buxgalteriya yozuvini berish
uchun kassa chigim jurnalini buxgalterivaga jo‘natadi (7),
naqd pul cheki esa aylanma kassaning kunlik hujjatlar
jildiga tikiladi.

Igtisodiyotda naqd pulli hisob-kitoblar hajmini
imkoniyat darajasida pasaytirish asosida naqd pulsiz
hisob-kitoblar bilan amalga oshiriladigan to‘lovlar hajmini
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oshirish lozim. Buning uchun bankdan tashqari naqd pul
aylanamalar hajmini zarur darajada bo‘lishiga erishish
zarur. Bankdan tashqgari aylanmalarning hajmini
gisqartirish magqgsadida quyidagilarni amalga oshirish
kerak:

a) banklarning o0‘z majburiyatlarini toliq bajarishiga
erishish lozim. Bunda asosiy e’tibor mijozlarning
hisobvaraqglaridagi mablaglarni ular istagan paytda va
miqdorda tegishli manzilga o‘tkazib berishi, naqd pul va
kreditga bo‘lgan talabini toliq qondirish lozim.

b) aholi va mijozlarning banklarga boflgan ishonchini
toliq qozonishi lozim. Ishonchining pasayishi quyidagilar
bilan izohlanadi:

— banklarning o0z vaqtida mijozlarning oldidagi
majburiyatlarini bajarmasligi;

— aholi va mijozlarning kreditga, aynigsa, naqd pulga
bolgan talabining toliq va o‘z vaqtida qondirilmasligi;

— mijozlarning pul o‘tkazmalarini istalgan paytda va
miqdorda tegishli manzilga o‘tkazilmasligi;

— bankda omonatlarni  saqlashning  iqtisodiy
manfaatdorligini pasayib ketishi va boshqgalar.

3.3. Naqd pulsiz hisob-kitoblarning tamoyillari

Bozor iqtisodiyoti sharoitida yuridik va jismoniy
shaxslar o‘rtasida har kuni bir necha yuz minglab naqd
pulli va naqd pulsiz operatsiyalar amalga oshiriladi. Ushbu
operatsiyalarning 85 - 90 f{foizi, ayrim rivojlangan
mamlakatlarda 98 - 99 foizi naqd pulsiz ko‘rinishida
amalga oshiriladi.

O‘bekistonda naqd pulsiz hisob-kitoblar tijorat
banklarining ichki va tashgi vakillik hisobragamlari orqali,
elektron tolov t1zimi yordamida, mijozlarning
hisobvaraglarida buxgalteriya yozuvlari ko‘rinishda amalga
f)shiriladi. Mamlakatimiz bank tizimida 1997 yil mart oyida
jorly etilgan elektron tolov tizimi banklararo amalga
oshirilayotgan tofovlarni juda gqisqa daqiqalar ichida
amalga oshirish imkoniyatini beradi. Bu davlat idoralari va
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korxonalari, aholi va xoYalik yurituvchi subyektlar
ortasidagi tolovlarni naqd pulsiz ko‘rinishda amalga
oshirishga juda keng qulayliklar yaratilganligidan dalolat
beradi.

Naqd pulsiz hisob-kitoblarni amalga oshirishda qator
tamoyillar bajarilishi lozim. Ularning asosiylari sifatida
quyidagilarni keltirish maqgsadga muvofiq:

— mnaqd pulsiz hisob-kitoblar jarayonida ishtirok
etayotgan har 1ikkala tomonning ham bankda tegishli
hisobvaraglarn mavjud bo‘lishi lozim;

- mijozning hisobvaragidan mablaglarni boshqa
manzilga o‘tkazish va kirim qilish Markaziy bank
tomonidan qa’tity belgilangan tolov hujatlari asosida
hamda ulardagi rekvizitlarni toliq to‘ldirilgan holda amalga
oshiriladi;

— bank miozning pul mablagilarini otkazish haqidagi
topshirigiini uning hisobvaragida mablag’ bolgandagina
gabul qiladi. Mijjozning hisobvaragida mablag‘ bolmagan
holatda uning hisobvaragidan undirish to‘grisida inkasso
topshirignomasi (0z vaqtida tolanmagan soliglar va Davlat
byudjetiga o‘tkaziladigan soligdan tashqari tolovlar (penya,
jarimalar)ni undirib olishda soliq idoralari tomonidan,
byudjetdan tashqari fondlar — o'z vaqtida tolanmagan
tolovlarni undirib olishda, agarda bu gonuniy hujjatlarda
ko‘zda tutilgan holatlarda), to9ov talabnomalar kartoteka 2
ga kirim qilinadi va belgilangan tartibda toflovlar amalga
oshiniladi;

— bank naqd pulsiz hisob-kitoblarni fagat mablag’
egasining topshirig asosida belgilangan magsadlar uchun
o‘tkazadi, hisobvaraq egasining hisobida mablagflar yetarli

bolmagan holatlar bundan mustasno;
— mablaglar tolovchining hisobvarag‘idan

o‘chirilgandan so‘ng mablag‘’ oluvchining hisobvaragiga
kirim qilinadi;

— tolovlarni amalga oshirish Markaziy bank tomonidan
belgilangan naqd pulsiz hisob-kitoblarning shakllarini
go‘llagan holda, tegishli tolov hujjatlari orqali amalga
oshiriladi.
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Naqd pulsiz hisob-kitoblarning shakli va tolovlarni
amalga oshirishning tartibi tovar sotuvchi va xizmatlar
ko‘rsatuvchi tashkilot hamda uni sotib oluvchi o‘rtasida
tuziladigan shartnomada aniq va batafsil belgilab qo‘yiladi.

Bankda mablagiarni kirim qilish yoki hisobdan
chiqarish uchun asos bofladigan hujjatlarning elektron
nusxalari mijozning hisobvaragi xizmat ko‘rsatadigan
buxgalteriya xodimi tomonidan imzolanadi hamda tolashga
gabul qilish va tolash sanalari ko‘rsatilgan holda o‘ziga
biriktirilgan shtamp bilan tasdiglanadi.

Yuqorida qayd etganimizdek, mamlakatimiz pul
aylanmasi tarkibida naqd - pulsiz hisob-kitoblarning
ulushi ayrim mamlakatlarga nisbatan yuqoriroq miqdorni
tashkil etadi.

Pul aylanmasi tarkibida naqd pulsiz hisob-kitoblar
hajmini oshirishga gator omillar ta’sir qiladi. Xususan:

1. Yuridik va jismoniy shaxslarning banklarga bo‘lgan
ishonchining yugqoriligi. Agar yuridik va jismoniy shaxslar
banklarga nisbatan ishonchi yuqori darajada bo‘lmasa,
banklarga naqd pullarni topshirishga bolgan moyilligi
pasayadi, hisob-kitoblarni naqd pullarda amalga
oshirishga intiladi.

2. Igtisodiyotda monetizatsiya koeffitsiyenti darajasining
tegishli me’yori ta’minlangan bo‘lishi lozim. Iqtisodiyotning
yetarli darajada pul bilan ta’minlanganlik darajasi
monetizatsiya koeffitsiyenti asosida aniqlanadi.
Monetizatsiya koeffitsiyenti mamlakat yalpi ichki mahsu-
lotiga nisbatan aniqlanib, xalqaro moliyaviy tashkilotlar va
ekspertlarning fikrlariga ko‘ra uning miqdori, o‘tish
iqtisodiyoti sharoitidagi mamlakatlarda 45-60 foizdan
iborat bolishi lozim. Agar mamlakatda monetizatsiya
koeffitsiyenti ushbu migdordan past boflsa igtisodiyotda
pul taqchilligi, tijorat banklarida likvid mablaglar va
resurslarning yetishmasligi, kreditlar va omonatlar bo‘yicha
foiz stavkalarining yuqoriligi kuzatiladi. Bularning barchasi
naqd pulsiz hisob-kitoblar hajmiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi.

3. Tijorat banklarining resurslarga bo‘lgan ehtiyojining
Yyetarli ravishda qgondirilmasligi. Ma’lumki, tijorat banklari
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tomonidan muomalaga chiqarilgan pullar o0%ining
boshlang‘ich nuqtasiga qaytib kelmasligi banklarning
resurs bazasiga salbiy ta’sir korsatadi. Buning oqibatida
tijjorat banklarining real sektorni Kkreditlash uchun
yonaltirayotgan resurslarning taqchilligi, omonatlarga
tolanadigan toflovlar miqgdorining oshib ketishi, bu esa 0z
navbatida naqd pulsiz hisob-kitoblar hajmini pasayishiga
olib keladi.

3.4. Naqd pulsiz hisob-kitob shakllari

O‘zbekistonda naqd pulsiz hisob-kitoblar O‘zbekiston
Respublikasi Markaziy bank Boshgaruvi tomonidan
tasdiglangan «O‘%bekiston Respublikasida naqd pulsiz
hisob-kitoblar to‘gTrisida» gi 60 - sonli nizomga asosan
tashkil etiladi.

O%zbekistonda naqgd pulsiz hisob-kitoblar shakllarini
joriy etish, umumiy talab va qoidalarini belgilash hamda
nazorat qilish Markaziy bank tomonidan amalga oshiriladi.

Ozbekiston tijjorat banklari, tegishli qonuniy va
me’yorly hujatlar asosida mulkchilik shaklidan qa’tiy
nazar xojalik yurituvchi subyektlarga quyidagi naqd
pulsiz hisob-kitoblar shakllarini amaliyotga joriy etadi:

v’ to‘lov topshirignomalari;

v to‘lov talabnomalari;

v’ akkreditiv;

v’ inkasso topshirignomasi;

v’ hisob cheklari bilan hisob-kitoblar.

O%bekistonda  bozor munosabatlarining  tobora
chuqurlashib borishi tijorat banklari xizmatlarining
turlarini oshib borishiga turtki bolmogda. Mana shunday
xizmatlardan bir1i naqd pulsiz hisob-kitoblarni plastik
kartochkalar orqali amalga oshirish bo‘lib, hozirgi paytda
hisob-kitoblarning ushbu shakli asosan aholi va xojalik
subyektlann o‘rtasida qollanilmoqgda. Takidlash lozimki,
plastik kartochkalar bilan hisob-kitoblarni amalga oshirish
juda qulay va oson boflib, kelgusida aholi tomonidan
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tolovlarni amalga oshirishda muhim ahamiyat kasb etishi
kutilmoqda.

Yuqorida qgayd etilgan naqd pulsiz hisob-kitoblarni
amalga oshirishda quyidagi pul — hisob-kitob hujjatlaridan
foydalanadi:

— tolov topshirignomasi, ushbu hujjat asosida mijoz
sotib olgan tovarlar yoki xizmatlar wuchun 0%z
hisobvaragidan mablagni tolash haqidagi topshirigini
o‘ziga xizmat ko‘rsatadigan bankka beradi;

— toflov talabnomasi, ushbu hujjat asosida mijoz
jo‘natgan mol yoki ko‘rsatgan xizmatlar uchun tolovni mol
sotib oluvchidan undirib berish haqida o‘ziga xizmat
ko‘rsatadigan bankka taqdim etadi;

— inkasso topshirignomasi, ushbu hujjat asosida
Markaziy bank tomonidan belgilab qofilgan tashkilotlar
tolovchining hisobvaragidagi mablagni uning roziligini
olmasdan tegishli manzilga o‘tkazib berish haqida bankka
topshiriq beradi, agar toflovchining hisobvaragida mablag’
yetarli yoki mavjud boimasa inkasso topshirignomasi
kartoteka 2 da hisobga olib boriladi;

— akkreditivga ariza, mijoz sotib oladigan tovarlar va
xizmatlar uchun tolanadigan mablagiarni deponentlash
haqgida o‘z bankiga taqdim etadigan hujjat hisoblanadi;

~ hisob-kitob cheki, asosan jismoniy shaxslar va savdo
tashkilotlari o‘rtasida qo‘llaniladigan hujjat bo‘lib, uchinchi
shaxs, asosan savdo tashkilotlari chekdagi mablag‘ni talab
qilib 0‘z bankiga tagdim etadi;

-~ memorial order, ushbu hujjat bankning ichki
operatsiyalarini bajarishda, shuningdek, shartnomada
korsatilgan hollarda mijozlarning hisobvaraglaridan
mablaglarni ko‘chirishda bank tomonidan qo‘laniladi.

3.4.1. To‘lov topshirignomalari bilan hisob-kitoblar
Naqd pulsiz hisob-kitoblar ichida to‘lov topshirignomasi

eng ko’p qollaniladigan  hisob-kitob  shakllaridan
hisoblanadi. Bunga tolov topshirignomalar bilan hisob-
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kitoblarni amalga oshirishning toflovchi, sotib oluvchi va
hatto bank uchun ham qulayligi hisoblanadi.

To‘lov topshirignomasi — mol sotib oluvchi tashkilotning
0z hisobragamidan mol sotuvchining hisobragamiga
tolovni amalga oshirish to‘grisida bankka bergan
topshirigi hisoblanadi. Topshirignomalar orqali sotilgan
tovarlar, bajarilgan ish, korsatilgan xizmatlar va boshqa
tolovlar bo‘yicha hisob-kitoblar amalga oshirilishi mumkin.

Topshirignomaning sanasi uni bankka tagdim etilgan
sana bilan bir xil bolishi kerak, ular mos kelmagan holda
tolov topshirignomasi 1ijro uchun gabul qilinmaydi
(byudjetga va byudjetdan tashqgari fondlar bo‘yicha to‘lovlar
bundan mustasno).

Hozirgi kunda viloyat, shahar va tuman bo‘limlariga ega
bolgan tijjorat banklari yagona vakillik hisobvaraqgasiga
o‘tkazilgan bo‘lib, ushbu vakillik hisobvaraqalari orqgali
tolovlarni amalga oshirishda hujjatlarni rasmiylashtirish
va aylanishi o‘ziga xos xususiyatlarga egadir.

Quyida aksiyadorlik tijorat Agrobankning ikkita boTlimi
o‘rtasida toflov topshinignomalar1 bilan hisob-kitoblarni
amalga oshirganda hujatlarni aylanishining shartli tartibi
keltirilgan.

To‘lov topshirignomalar bilan hisob-kitoblarni amalga
oshirish tartibi

[ Aksiyadortik tjorat J

Agrobank
/‘\
Agrobankning Agrobankning
Oqtosh bo'lmi Koson bo'limi
?

6 3
v

]
( Sotuvchi } - { Sotib oluvchi )
2
L L ’ L P .
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Chizmadan ko‘rinib turibdiki, sotuvchi va sotib
oluvchilar oTtasida toflov topshirignomalari bilan hisob-
kitoblarni amalga oshirganda hujjatlar aylanish tartibi juda
oddiy bo‘lib, uning ishtirokchilariga qator qulaylik va
yengilliklar tug‘diradi.

Tolov topshirignomalar bilan hisob-kitoblarni amalga
oshirishda dastlab sotuvchi va sotib oluvchi o‘Ttasida
shartnoma tuzilib, unda tolov shakli ham kelishiladi (1),
sotuvchi oldindan umumiy tolov summasining 15 foizini
tolagandan so‘ng, tovarlarni jo‘natadi yoki xizmatlarni
korsatadi (2), sotib oluvchi shartnomada kelishilgan
summani mol sotuvchining hisobragamiga o‘tkazish
magsadida to‘lov topshirignomani bankka taqdim etadi (3),
bankning mas’ul buxgalter xodimi tolov
topshirignomalarni tegishli nazoratdan o‘tkazgandan so‘ng
mablag‘ni elektron toflov tizimi orgali respublika bankiga
jo‘natadi (4), respublika aksiyadorlik tijorat Agrobankida
elektron toflov topshirignoma tegishli dasturiy nazoratdan
o‘tkazilgandan so‘ng sotuvchining bankiga jo‘natiladi (5),
elektron toflov topshirignoma Agrobankning Oqtosh
bolimida dasturiy nazoratdan, mablag’ sotuvchining
hisobiga kirim qilinadi va bu haqda unga xabar qilinadi (6).

Tolov topshirignomalari bilan amalga oshiriladigan
naqd pulsiz hisob-kitoblarning qator afzalliklari va ayrim
kamchiliklari mavjud.

Afzalliklan:

— sotuvchi bajariladigan i1sh va ko‘rsatiladigan
xizmatlar uchun oldindan 15 foizni oladi;

— pul tolovchi tashkilot tovar olingandan va xizmatlar
ko‘rastilgandan so‘ng tolov topshirignomasini bankka
taqdim etadi;

— tolov hujjatlarining, boshqa naqd pulsiz hisob -
shakllariga nisbatan oddiyli va tezligi;

—~ tovarli va tovarsiz operatsiyalarda qofllanilishining
mumkinligi.

Kamchiliklan:

— sotib oluvchi hisobvaragida mablag’ bofla turnb,
ushbu summani boshqgqa magsadlarga foydalanishi
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natyjasida sotuvchi tolov summasini kechikib olishi
mumkin;

— mablag’ oluvchi tashkilot jo‘natilgan tovarlar va
ko‘rsatilgan xizmatlar uchun oladigan mablagilar pul
tolovchining hisobvaragida mablag’ bolmay yoki
yetishmay qolganda mablag’ni olish jarayoni cho‘zilib
ketadi. Biroq ushbu jarayon boshqga to‘lov shakllarida ham
uchraydi.

3.4.2. To‘lov talabnomalari bilan hisob-kitoblar

Tolov talabnomasi xoYalik subyektlari o‘rtasida
tolovlarni amalga oshirishda qo‘llaniladigan naqd pulsiz
hisob-kitoblarning shakli hisoblanadi. O‘%bekiston tijorat
banklari o‘rtasida tolov talabnomalar hisob-kitoblarning
gofllanilishi juda keng tarqalmagan. Buning asosiy
sabablaridan biri tolov talabnomalari bilan hisob-
kitoblarda hujjatlarning aylanishi juda ko‘p vaqt oladi va
ortigcha sarf xarajatlar talab qiladi.

Tolov talabnomasi - mol sotuvchi tomonidan
belgilangan summani bank orqgali olish haqidagi talabini oz
ichiga olgan hisob-kitob hujjatidir. Talabnomalar asosan
aktseptli va aktseptsiz bo‘lishi mumkin.

Aktseptli tolov talabnomalarda bank avval tolovchining
mablagni tolash haqgidagi roziligini oladi, songra to‘lovni
amalga oshiradi. Aktseptsizda esa avval toflov amalga
oshirilib, so‘ngra mijozga to‘lov hujjatlarini beradi.

Tyorat banklarining yagona vakillik hisobvaraqglariga
o‘tishi1 tolov talabnomalari bilan amalga oshiriladigan
hisob-kitoblarni rasmiylashtirish va hujjatlarning aylanish
jarayonlarini bir qadar yengillashtirdi.

Aktseptli to‘lov talabnomalari bilan hisob-kitoblar.
Ta’kidlaganimizdek, aktseptli tolov talabnomalari sotib
oluvchining bankiga kelib tushgandan so‘ng, bank dastlab
tolovni amalga oshirish yuzasidan toflovchining roziligini
oladi. Buning uchun bank tomonidan to‘lovchilarga
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talabnomalarni quyidagicha aktseptlash muddati
o‘rnatiladi:

— bir shahar ichida joylashgan mijozlar uchun -
talabnomalarni bankka kelib tushgan kunni hisobga
olmagan holda, uch ish kuni;

— boshga shaharlarda joylashgan mijozlar uchun
talabnomalarni bankka kelib tushgan kunni hisobga
olmagan holda, besh i1sh kuni;

— to‘lovchining asosli iltimosiga ko‘ra 10 kungacha.

Aktseptlash tartibida tolanadigan aktseptli to‘lov
talabnomalar muddatini kutayotgan davr davomida to‘lovni
kutayotgan hujjatlar kartotekasi (1 — kartoteka)da hisobga
olib boriladi.

To‘lovchi belgilangan muddatda yozma ravishda unga
xizmat qiluvchi bank bolimiga aktseptlashni qisman yoki
toliq rad qilish huquqgiga ega (tovar - material
gimmatliklarini jo‘natishda, xizmatlar ko‘rsatishda va
boshga  holatlarda shartnoma shartlariga amal
gilinmaganda, shuningdek, gonunchilik hujjatlariga
asosan).

Belgilangan muddatda korxona yozma ravishda
aktseptlashni rad etmasa, talabnoma aktseptlangan
hisoblanadi. Talabnomani aktseptlashdan gisman bosh
tortganda, toflovchi tomonidan aktseptlangan summa
boicha toflovlar amalga oshiriladi. Agar tolovchining
hisobvaragida mablagilar bolmaganda aktseptli tolov
talabnomalar 2-kartotekaga joylashtiriladi.

Bunda bank tolovchi tomonidan aktseptlashni qisman
rad qilinganligi to‘g‘risida mahsulot yetkazib beruvchining
(mablag‘ oluvchining) bankiga yozma ravishda xabar
beradi.

Bank, 2 — kartotekadagi hisob-kitob hujjatlari boYyicha
tolovlarni amalga oshirishda to‘lovchilarga penya hisoblash
va oluvchilar foydasiga o‘tkazish huqugiga ega, agar bu
bank va mijoz o‘rtasida tuzilgan shartnomada kelishilgan
bolsa amalga oshiradi.
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Bank toflovchilardan mablagflarni oluvchilar foydasiga
muddati o‘tkazib yuborilgan tolovlar bo‘Yyicha har bir kun
uchun gonunda belgilangan miqdorda penya undiradi.

Agar ushbu holat bank va mijoz o‘rtasida hisob-kitob va
bank xizmatlarini ko‘Tsatish bofyicha sharotnomada
belgilab qo‘yilgan boflsa.

Quyidagi shartli chizmada  aksiyadorlik tijorat
Agrobankning ikkita bo‘limi mijozlarining aktseptli tolov
talabnomalar bilan hisob-kitoblar amalga oshirilganda
hujjatlar aylanishini shartli misolda ko‘rib chigamiz.

Aktseptli to‘lov talabnomalar bilan hisob —
kitoblarni amalga oshirish tartibi

Aksiyadorlik tjorat
Agrobank
— e y

Agrobankning

Koson bo'lmi

Sotib oluvchi

p——a L

Mol sotuvchi va sotib oluvchi o‘rtasida tovarlar sotish
va xizmatlar ko‘rsatish haqgida shartnoma tuziladi, ushbu
shartnomada toflov shakli ham kelishiladi (1), sotuvchi
tovarlarni jo‘natgandan yoki xizmatlarni ko‘rsatgandan
keyin (2) aktseptli tolov talabnomani bankka tagdim etadi
(3), bankning masul buxgalteri tolov talabnomalari

belgilangan  tartibga  javob berishini  nazoratdan
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o‘tkazgandan keyin pochta orgali sotib oluvchining bankiga
jo‘natadi (4), sotuvchining banki tolov talabnomani
aktseptlash uchun sotib oluvchiga jo‘natadi (5), sotib
oluvchi yozma ravishda toflovni rad etmasa uning
hisobidan mablag‘ni sotuvchi hisobiga o‘tkazish haqidag:
elektron tolov talabnomani respublika bankiga jo‘natadi
(6).

Agrobankning Koson bolimi sotuvchining
hisobvaragidan mablag‘ni ko‘chirgandan so‘ng bu haqda
unga xabar qiladi (7), oz navbatida respublika Agrobanki
elektron toflov talabnoma bilan Koson bo‘limining vakillik
hisobvaragidan mablag‘ni Oqtosh bo‘limiga o‘tkazadi (8),
Agrobankning Ogqtosh boflimi mablag’ni sotuvchining
hisobvarag‘iga o‘tkazadi va bu haqda sotuvchiga tegishli
hujjatlarni tagdim etadi (9).

Aktsepthh tolov talabnomalar bilan hisob-kitoblarni
amalga oshirganda to‘lovchining hisobvaragida mablag’
bolmaganda toflov  hujjatlar1i bankning  ikkinchi
kartotekasiga kirim qilinadi.

Aktseptsiz to‘lov talabnomalari bilan hisob-
kitoblar. Aktseptsiz tolov talabnomalar bilan hisob-
kitoblarda bank to‘lovchining roziligisiz uning
hisobvaragfidagi mablagni oluvchining hisobiga o‘tkazib
beradi. Tijorat banklari aktseptsiz tolov talabnomalar bilan
hisob-kitoblarni amalga oshirishni ayrim subyektlarga
ruxsat beradi. Xususan, ular jumlasiga quyidag:
tashkilotlar kiradi:

v issiqlik energiyasi uchun hisob-kitoblarda. Bu holda
talabnoma va ajratilgan elektr va issiqlig energiyasi uchun
hisobvaraq - faktura mahsulot yetkazib beruvchi
tomonidan bevosita iste’'molchiga xizmat Ko‘rsatuvchi
bankka taqdim etiladi. Tolov talabnomasining maqsadida
1ssiqlik energiyasining o‘lchov asboblari yoki ta’rif asosida
foydalanilgan miqdori yozuvda ko‘rsatilgan bo‘lishi lozim,;

v’ qarzdor tomonidan tan olingan summa haqidagi
Javob xatining asl nusxasi ilova qilingan holda.
Talabnomaga boshga hujjatlar ilova qilinganda aktseptsiz
hisobdan chiqarishga gabul qilinmaydi;
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v qarzdor boshqa banklarda ochilgan ikkilamchi
hisobvaraglari bo‘yicha kreditlarni vaqtida uzmaganda
banklar tomonidan ham qo‘yiladi.

Amaliyot (operatsion) Kkun tugagandan keyin kelib
tushgan aktseptsiz talabnomalarda "kechki" degan shtamp
goyiladi va ular keyingi ish kunida tolanadi yoki
tolovchining hisobragamida mablag‘ boflmaganda 2 -
kartotekaga kirim qilinadi.

Tolov talabnomasi bilan hisob-kitoblarning amaliyotda
nisbatan kam qofllanilishining asosiy sababi, uning
kamchiliklari afzalliklariga nisbatan ko‘pligidadir.
Jumladan, uning asosly kamchiliklari sifatida quyidagilarni
ta’kidlash magsadga muvofiq:

— mablag® oluvchi tovar jonatgandan va xizmatlarni
ko‘rsatgandan so‘ng toflov talabnomasini bankka tagdim
etishi natjyjasida, mablag'ni tolovchiga tovar va
xizmatlarning sifati toliq qoniqtirmagan hollarda tolovdan
voz kechishi turli ziddiyatli holatlarni keltirib chiqaradi;

- toflovchining hisobvaragida mablagmning bolmasligi
yoki yetarli miqdorda emasligi banklarda debitor va
kreditorlik qarzlarining ortib ketishiga olib keladi;

- tolov hujjatlarining aylanishi va rasmiylashtirish
jarayoni tolov topshirignomalariga nisabatan qo‘shimcha
vaqt va ortigcha mehnatni talab etadi.

Afzallik jihatlari shundan iboratki, toflovchining
hisobragamida mablag‘ bolmagan hollarda ham jo‘natilgan
tovarlar va  ko‘rsatilgan xizmatlardan = foydalanish
imkoniyatiga ega bo‘ladi.

Umuman olganda, toflov talabnomasi bilan hisob-
kitoblarni amalga oshirish mablag‘ni oluvchi va beruvchi
uchun hamda bank uchun ham qo‘shimcha vagt va ish
jarayonini talab etadi. Shu bois boflsa kerak, hisob-
kitoblarning mazkur shakli amaliyotda boshga hisob-kitob
shakllariga nisbatan kamroq gollaniladi.

3.4.3. Akkreditiviar bilan hisob-kitoblar
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Hisob-kitoblarning akkreditiv shaklida mijozning
(tolovchining) topshirigiga koTra mablaglarni oluvchi
foydasiga tolovni amalga oshirish uchun mablag’ ma’lum
muddatga deponentlanadi.

Akkreditiv goplangan va goplanmagan turlarga bo‘linadi.

Qoplangan akkreditivda sotib oluvchi shartnomada
ko‘rsatilgan mablagni mijozning bankida ochilgan 22602 —
“Mijozlarning akkreditivlar buyicha depozitlart”
hisobvaragida deponentlanadi.

Qoplanmagan  akkreditivda esa  sotib  oluvchi
shartnomada ko‘rsatilgan summani o‘zining
hisobvaragidan alohida hisobvaraqga deponentlamaydi,
balki mijozning banki uning hisobvaragida mablag’
bo‘lmagan taqdirda tolov kafolatini oladi.

Qoplangan va qoplanmagan akkreditivlar chaqirib
olinadigan yoki chaqirib olinmaydigan bo‘lishi mumkin.
Uning matnida ushbu belgi mavjud bolmagan holda,
akkreditiv chaqirib olinadigan hisoblanadi.

Chaqirib olinadigan akkreditiv bank - emitent
tomonidan mablaglarni oluvchi bilan oldindan xabardor
gilmagan holda, o‘zgartirilishi yoki bekor qilinishi mumkin.
Akkreditivni chaqirib olish bank - emitent zimmasiga
mablaglarni oluvchi oldida biron - bir majburiyat
yuklamaydi. Tolovchi chaqirib olinadigan akkreditivning
shartlarini o‘zgartirish yoki bekor qilinishi to‘grisidagi
barcha ko‘rsatmalarni mablagilar oluvchiga, fagat bank -
emitent orqgali berishi mumkin, ushbu bank mablagilarni
oluvchining banki (ijjrochi bank)ni, u esa - mablag
oluvchini, xabardor giladi.

Agar yrochi bank operatsiyalarni bajarish paytigacha
akkreditivning shartlari o‘zgartirilganligi yoki u bekor
qilinganligi haqgida bildirishnoma olmagan bolsa, u
chagqirib olinadigan akkreditiv bo‘yicha to‘lovni yoki boshqa
operatsiyalarni amalga oshirishi mumkin.

Mablag‘ oluvchining roziligisiz, uning foydasiga ochilgan
chaqirib olinmaydigan akkreditiv, o‘zgartirilishi yoki bekor
qilinishi mumkin emas.
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[jroch1 bank, bank — emitent bilan shartnoma asosida
chaqgirib olinmaydigan akkreditivni tasdiglashi mumbkin.
Bunday holda, chaqirib olinmaydigan  akkreditiv
tasdiglangan akkreditiv bo‘ladi.

Tasdiglangan akkreditiv boflganda, jjrochi bank, bank -
emitentning akkreditiv shartlariga muvofiq, tolovni amalga
oshirish majburiyatlari bo‘yicha 0z zimmasiga qo‘shimcha
ravishda majburiyatlar oladi.

Tasdiqlangan akkreditiv ijrochi bankning roziligisiz
o‘zgartirilishi yoki bekor qilinishi mumbkin emas.

Akkreditiv  bilan hisob-kitoblarning ijobiy jihati
shundaki, korxona jo‘natgan tovar va ko‘rsatgan xizmatlari
uchun toflov kafolatlanadi. Shu bilan birga aytish lozimki,
akkreditiv bilan hisob-kitoblarda mol sotib oluvchi
korxonaning mablagilari malum muddatga o‘z ixtiyoridan
chiqib ketadi.

Akkreditivlar bilan hisob-kitoblar tartibini ikkita bank
bo‘limi misolida quyidagi chizmada ko‘rib chigamiz.

Barcha hisob-kitoblarda bo‘lgani singari, dastlab
sotuvchi - akkreditiv bofyicha mablag’ oluvchi va sotib
oluvchi - akkreditivga ariza beruvchi o‘rtasida shartnoma
tuziladi (1), sotib oluvchi shartnomada ko‘rsatilgan
summani sotuvchining hisobiga deponentlash uchun
akkreditivga arizani bankka tagdim etadi (2), bank emitent
0z navbatida akkreditiga arizada ko‘rsatilgan summani
sotuvchining hisobiga o‘tkazish maqgsadida elektron arizani
bosh bankka jo‘natadi(3), bosh bankda Koson bolimi
vakillik hisobidagi mablag’ Oqtosh bolimi vakillik
hisobvarag‘iga o‘tkaziladi va bu haqda elektron akkretivga
arizani bank bo‘limiga jo‘natadi (4), sotuvchining banki
shartnomada ko‘rsatilgan akkreditiv. summa uning
hisobiga deponentlanganini xabar qiladi (35), sotuvchi o0°z
navbatida tegishli tovarlarni sotib oluvchiga jo‘natadi yoki
xizmatlarni ko‘rsatadi (6), sotuvchi tovarlarni jo‘natganligi
yoki xizmatlar ko‘rsatganligini tasdiglovchi hujjatlamni
bankka taqdim etadi (7), bank o0 navbatida
deponentlangan summaning uning hisobiga o‘tkazadi.
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Qoplangan akkreditiv bilan hisob-kitoblarda
hujjatlarning aylanish tartibi

~

Aksiyadorlik fjorat
Agrobank

Sotuvchi - | ! Sotib oluvchi -
akkreditiv bo'yicha p akkreditivga ariza

mablag’ oluvchi / — beruvchi

Mablag‘ oluvchining bankida akkreditivning amal qilish
muddati tugaganda, akkreditiv shartlarida ko‘zda tutilgan
tartibda mablag‘ oluvchi uni bekor qilish haqidagi ariza
berganda, toliq chaqirib olinganda akkreditiv yopiladi.

Akkreditiv bilan hisob-kitoblarni amalga oshirishda
gator ijobiy va salbiy jihatlar mavjud boflib, uning salbiy
jihatlari asosan mablag‘ tolovchining zimmasiga to‘gri
keladi. Ushbu salbiy holatlar quyidagilar bilan izohlanadi:

— pul toflovchining  hisobvaragidan mablagni
akkreditiv hisobvaragiga deponent qilinishi natijasida
ushbu mablag‘ning oborotdan vaqtinchalik chiqib ketishi
(odatda akkreditiv summasi 20 - 30 kunga deponent
qilinadi);

— tolovchi ta’minlanmagan akkreditivdan foydalangan
holda ham olingan tovarlar va ko‘rsatilgan xizmatlar uning
talabiga toliq mos kelmagan hollarda tolovni amalga
oshirishga rad javobining berolmasligi yoki ushbu
jarayonning vaqtni olishi hamda qo‘shimcha hujjatlarni
talab etilishi ortiqcha ishlarni keltirib chiqaradi;
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— yuqorida  akkreditiv = bo‘yicha  hujjatlarning
aylanishidan ham ko‘rinib turibdiki, ushbu jarayon bir
muncha murakkabroq.

Akkreditivlar bilan hisob-kitoblarda mol jo‘natuvchiga
gator qulaylik jihatlari mavjud bo‘lib, ularning asosiylari
quyidagilardan iborat:

— akkreditiv shartnomasi tuzilgandan keyin tovarlarni
ishlab chiqgarishga kirishishi mumkin. Chunki ushbu
tovarlarni sotib oluvchi tayin va undan tegishli iqtisodiy

foyda kelishi kafolatlanadi;
— jo‘natilgan tovar yoki ko‘rsatilgan xizmatlar uchun

tolov kafolatlangan. Chunki ta’minlangan akkreditivda pul
tolovchi tovar va xizmatlar uchun toflanadigan mablag‘ni
alohida hisobvarag‘iga deponentlab go‘yadi.
Ta’minlanmagan akkreditivda esa tovar va xizmatlar uchun
tolanadigan mablag’ pul tolovchining banki tomonidan

kafolatlanadi.

3.4.4. Inkasso topshirignomalar bilan hisob-kitoblar

Bizga ma’lumki, xo%alik yurituvchi subyektlarning
bankdagi  hisobvaraqlaridan mablaglarni fagatgina
ularning topshirigi (tolov topshirignomasi, akkreditiv,
hisob-kitob va pul cheki) va roziligi (tolov talabnomasi,
kredit bo‘yicha muddathh majburiyatlar, shartnomalarda
kelishilgan boflsa, memorial order) bilangina o‘tkazish
gonunchilik hujjatlarida belgilab qo‘yilgan.

Bozor munosabatlarida xo9alik subyektlari o‘rtasidagi
iqtisodiy munosabatlarning ko‘pqirraligi va kutilmaganda
vujudga kelgan ziddiyatlarni hal qilishda qo‘llaniladigan
shunday toflov hujjatlar1i ham mavjudki, ushbu tolov
hujjati tegishli muassasalar tomonidan bankka taqdim
etilganda mijozning hech ganday roziligini olmasdan turib,
bank bolimi uning hisobvaragidan mablag’ni hujjatda
ko‘rsatilgan manzilga o‘tkazib berishi lozim. Ushbu tofov

hujjati inkasso topshirignomasidir.
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Inkasso topshirignomasi — bankka mijoz (totovchi)ning
hisobvarag‘idan so‘zsiz tartibda mablagilarni hisobdan
chiqarish to‘grisidagi talabini anglatadi.

Inkasso topshirignomalari bankka quyidagl tashkilotlar
tomonidan taqdim qilinishi mumKkin:

e 0z vaqtida tolanmagan soliglar va Davlat byudjetiga
o‘tkaziladigan  soliqgdan tashqari toflovlar (penya,
jarimalar)ni undirib olishda soliq idoralarsi;

 byudjetdan tashqari fondlar - 0°z vaqtida tolanmagan
tolovlarni undirib olishda, agarda bu qonuniy hujjatlarda
ko‘zda tutilgan boflsa;

* bojxona organlari ~ 0z vaqtida tolanmagan bojxona
tolovlarini undirishda;

e sud organlari ularga berilgan ijro hujjatlari bo‘yicha;

 moliyalashtirishga ortigcha o‘tkazilgan mablagilarni
gaytarishda, yuqori moliya organlari quyr byudjet
tashkilotlarga, davlat kafolati ostida berilgan muddati
otgan kreditlarni qaytarishda va boshqa holatlarda
Obekiston Respublikasi Moliya vazirligidan inkasso
topshirignomalari qabul qgilinadi;

* gonuniy hujjatlarga asosan boshqa organlar.

Tolovchining hisobvaragida mablag’ bo‘lmaganda
inkasso topshirignomasi 2 -~ Kkartotekada to‘lovini
kutayotgan  hujjatlar  qatoriga  joylashtiriladi va
qonunchilikda o‘rnatilgan tartibda to‘lanadi.

Tuman Davlat soliq inspeksiyasi belgilangan soliqlarni
0z vaqtida tolamagan xofalik subyektlariga nisbatan
inkasso topshirignomalarini banklarga taqdim etadi (1),
tijorat  banklari = xofalik  yurituvchi subyektning
hisobvaragida mablaglar mavjud bolsa, inkasso
topshirignomasida ko‘Tsatilgan summani so‘zsiz ravishda
respublika yoki mahalliy davlat byudjetiga o‘tkazadi (2), va
tolovchiga bu hagda xabar beradi (3). Agar mablag‘ yetarli
bolmasa yoki umuman mavjud bolmasa toflov hujjatlari
ikkinchi kartotekaga kirim qilinadi, ushbu hujjatlar
tolovchining hisobvaragida mablaglar paydo bofib,
tolovlar amalga oshirilgunga qadar hisobga olib boriladi.
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Inkassa topshirignomalari bilan hisob-kitoblarda
hujjatlarning aylanish tartibi

{ TN
Agrobankning
Oqtosh bo'lmi

\_ ' _J

l

Soliq bogimanda Tuman Davlat Respublika yoki
ligi mavjud xo Jah‘k solq inspeksiyasi mahalliy davlat
subyekti budjeti

Inkasso topshirignomalar1 bilan hisob-kitoblarni
amalga oshirilmaganligi iqtisodiy jarayonlarning ijobiy
tashkil etilganligi va xofjalik subyektlarining soliglar
bofyicha tolovlarni oz vaqtida amalga oshirayotganligidan
dalolat beradi.

3.4.5. Cheklar bilan hisob-kitoblar

Hisob-kitob cheklari asosan aholi o‘rtasida bo‘ladigan
savdo munosabatlarida keng qo‘lanilib, Davlat tijorat Xalq
banki boflimlari amaliyotida uchraydi. Shuni ta’kidlash
lozimki, hisob-kitob cheklari bilan tolovlar naqd pulsiz
shaklda amalga oshirilib, ularni naqd pulga aylantirish
ta’qiglanadi.

Tijorat banklari ortasida cheklar bilan hisob-
kitoblarning asosan qo‘lda amalga oshirilishi, mijozning
hisobvaragini debetlash orgali mablagni o‘tkazib berish
lozimligi, bank bolimida vakillik hisobvaragida mablag‘ar
taqchilligi  paytida qabul qilingan cheklar boficha
tolovlarni oz vaqtida amalga oshirilmasligi, cheklarning
yolda yo‘golishi va ayrim hollarda rekvizitlarining aniq
bilinmasligti va to‘gri rasmiylashtirilmaganligi kabi
muammolar mavjud.

Hisob-kitob cheki bu mijozning xizmat ko‘rsatuvchi

bankka chek beruvchining hisobvaragidan chek gabul
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qgiluvchining hisobvarag‘iga ma’lum miqgdordagi
mablagilarni o‘tkazib berish uchun bankning maxsus
blankasida — bankka bergan topshirigidir.

Chek blankalar1 tiyjorat banklari buyurtmasiga kora
tayyorlanadi. Bunda chek raqami va seriyasi, bank -
emitentning nomi va firma belgisi tipografiya usulida
yoziladi.

Hisob-kitob cheklari fagat tovar va xizmatlar uchun
xo9jalik subyektlari va jismoniy shaxslar orasidagi naqd
pulsiz hisob-kitoblar qilishda gofllaniladi.

Hisob-kitob chekining maksimal summasi Ozbekiston
Respublikasi Markaziy banki o‘rnatadi, minimal summasi
esa tijorat banklari tomonidan mustaqil ravishda

belgilanadi.

Cheklar bilan hisob-kitoblarda hujjatlarning

aylanish tartibi
: Agrobankning )
Oqtosh bolm

]

2
jisminiy shaxs . ko'rsatuvchi
- \ ashidod

Jismoniy shaxs naqd pul hisobiga yoki bankdag
omonati hisobidan hisob-kitob cheki olish uchun bankka
murojaat etadi (1), bank jismoniy shaxs topshirgan naqd
pul yoki omonat hisobidagi mablagflar evaziga hisob-kitob
chekini beradi (2), jismoniy shaxs hisob-kitob chekini
savdo tashkiloti yoki xizmat ko‘rsatuvchi korxonaga tagdim
etadi (3) va ehtiyoji uchun zarur bo‘lgan tovarlarni oladi (4),
savdo yoki xizmat ko‘rsatuvchi tashkilot sotilgan tovar
uchun mablagiarni undirish uchun chekni oz bankiga
taqdim etadi (5), bank boflimi chekdagi summani savdo
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tashkiloti hisobvaragiga o‘tkazganligini tasdiqlovchi
hujjatni beradi (6).

Hisob-kitob cheklar bilan toflovlar amalga oshirilganda
gator qiyinchiliklar mavjudligini yuqorida ta’kidlagan edik,
agar ushbu jarayon bir shahar yoki ikkita bank o‘rtasida
amalga oshirilsa masala yanada murakkablashadi. Shu
boisdan bo‘lsa kerak, mamlakatimizda cheklar bilan hisob-
kitob shakli judayam keng tarzda rivojlanmagan.

3.4.6. Plastik kartochkalar bilan hisob-kitoblar

Mamlakatimizda bozor munosabatlarining tobora
takomillashib borishi tijjorat banklari tomonidan ko‘rsatila-
yotgan bank xizmatlarining turlarini ko‘paytirmoqda.
Xuddi shunday bank xizmatlaridan biri bu plastik
kartochkalar bilan amalga oshiriladigan hisob-kitoblar
hisoblanadi.

Hozirgi kunda mamlakatimizdagi barcha tijorat
banklarining plastik kartochkalari bo‘lib, ular orqali naqd
pullarni bankomatlardan olish va savdo shaxobchalarida
foydalanish mumkin. Plastik kartochkalar asosan aholi
ortasida qofllanilib, naqd ©pulga Dbolgan talabni
kamaytirish, olib yurishdagi qulayligi, vaqtincha
foydalanmmasdan turgan mablagilarni daromad keltirish
kabi 1jobiy jihatlari mavjud.

Plastik kartochka tegishli bankda kartochka egasining
hisobvaragi® mavjudligini tasdiglovchi va naqd pulsiz
tovarlar, 1shlar yoki =xizmatlarni sotib olish huquqini
beruvchi, shaxsi belgilangan, bank tomonidan chiqarilgan
tolov vositasini o‘zida ifoda etadi.

Plastik kartochkalar jismoniy shaxslar, yuridik shaxslar
yoki yakka tartibdagi tadbirkorlar, bir tomondan, hamda
mahsulotni  sotuvchi, 1sh bajaruvchi yoki xizmat
korsatuvchi yuridik shaxslar yoki yakka tartibdagi
tadbirkorlar (keyingi matnda — savdo yoki xizmat ko‘rsatish
korxonalari), ikkinchi tomondan, o‘rtasidagi bo‘ladigan
naqd pulsiz hisob-kitoblarda, shuningdek, naqd pul berish
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punktlari (NPBP) va bankomatlardan naqd pul olishda
gollaniladi.

Vakolatli banklar xalqaro plastik kartochkalar
chigarishi va ular bo%yicha xizmat ko‘rsatishi mumkin,
bunda wular xalgaro toflov tizimlari bilan tuzilgan
shartnomalarga va tegishli me’yoriy hujjatlarga muvofiq,
bajariladigan operatsiya goidalariga amal qilishlan shart.

Bitta elektron kartochkada bir necha “elektron
xamyonlar” joylashgan bo‘lishi mumkin.

Plastik kartochkada, uni shaxs nomiga biriktirishda,
quyidagi rekvizitlar yozilgan bo‘lishi shart:

a) identifikatsiya belgilari (kartani ragami, seriyasi va
boshqalar);

b) bank - emitent (kartochkalarni chiqaruvchi
bank)ning kodji;

d) hisobvaraq raqami va kartochka egasining familiyasi,
ismi, otasining ismi (tashkilot nomij;

e) kartochkaning amal qilish muddati;

Plastik kartochkada bir necha xamyonlar mavjud
bollganda, identifikatsiya belgilari har bir hamyonni bir xil
ma’noli identifikatsiyalashi lozim. Ko‘rsatilgan
rekvizitlardan tashqari, kartochkaga operatsiyalarni
amalga oshirish va ular hisobini yuritish uchun zarur
bo‘lgan qo‘shimcha belgilar kiritilishi mumkin.

Plastik kartochkalar bilan amalga oshiriladigan
operatsiyalar qog‘oz ko‘rinishida (slip, elektron terminal
kvitansiyasi) yoki elektron shakldagi (elektron terminal
jurnalidan yoki bankomatdan olingan xujjat) xujjatlarni,
shuningdek, hisob-kitoblar qatnashchilari o‘rtasida
tuzilgan shartnomalarda belgilangan boshqa hujjatlarni
(bankomat kvitansiyasi va boshqalar) tuzish lozimligini
ko‘zda tutadi.

Elektron hujjatlar bank - ekvayer (savdo yoki xizmat
- ko‘rsatish korxonalariga xizmat ko‘satuvchi bank)ga, bank
— emitentga yoki kliring markaziga, shartnomada
kelishilgan davriylikda jo‘natiladi.

Bitta bank bo‘limlari o‘rtasida kartochkalar bo<yicha
hisob-kitoblar qilish texnologiyasi, Bosh bank tomonidan,
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o‘z imkoniyatlari va foydalanadigan kartochkalar turlanidan
kelib chiggan holda, mustaqil belgilanadi.

Kartochkalar bofyicha banklararo hisob-kitoblar
texnologiyasi quyidagi variantiarni ko‘zda tutadi:

a) hisob-kitoblarni amaldagi elektron toflovlar tizimi
(ETT) orqali yalpi hisob-kitob asosda o‘tkazish;

b) hisob-kitoblarni  hisob-kitoblar qgatnashchilari
tomonidan tashkil etilgan protsessing markazlaridan kun
davomida o‘tkazilib, yakuniy o‘zaro majburiyatlar
hisoblangan  holda, tijjorat  banklarining  vakillik
hisobvaraqglaridan yakuniy hisob-kitoblar summasini
o‘tkazish.

ETT orqali plastik kartochkalardan foydalangan holda,
amalga oshirilgan operatsiyalar bo‘yicha yalpi hisob-
kitoblar qilish, quyidagi tartibda amalga oshiriladi:

1) bank - emitent tomonidan avtorlashtirilmagan holda
amalga oshirilgan hisob-kitoblarda:

a) bank - ekvayer xizmat ko‘rsatilayotgan savdo yoki
xizmat ko‘rsatish tashkilotidan olingan, kartochkalardan
foydalangan holda, tuzilgan elektron hujjatlarga asosan,
mablaglarni uning hisobvaragiga o‘tkazadi, bunda
elektron tolovlar tizimi orqali bank - emitentga
jo‘natiluvchi debetli elektron memorial ordernt avtomatik
ravishda shakllantiriladi;

b) bank - emitentda olingan debetli elektron memornial
orderga asosan miyozning Kkartochkali hisobvaragidan
dasturiy ravishda mablaglar hisobdan chiqariladi. Debetli
elektron memorial order bosmadan chiqariladi va kunlik
hujjatlarga tikiladi.

2) bank - emitent tomonidan oldindan shart bo‘lgan
tartibda avtorizatsiya qilinadigan hisob-kitoblarda:

a) bank — ekvayerda xizmat ko‘rsatilayotgan savdo yoki
xizmat ko‘rsatish tashkilotidan olingan, kartochkalardan
foydalangan holda tuzilgan elektron hujjatlarga asosan,
ETT orqgali avtorizatsiyalash va o‘tkazmani amalga oshirish
uchun bank - emitentga jonatiladigan elektron malumot,
foydalanilayotgan  texnologiya  qoidalariga  muvofiq,
avtomatik ravishda shakllantiriladi;
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b) bank - emitent, olingan elektron ma’lumotlarga
asosan, tranzaksiyalar avtorizatsiyasini o‘tkazadsi,
mijozning  kartochka = hisobvaragidan mablaglarni
hisobdan chiqarish uchun avtomatik ravishda elektron
memorial orderni shakllantiradi, savdo va xizmat ko‘rsatish
tashkilotining talab qilib olinguncha depozit hisobvarag‘iga
mablaglarni o‘tkazish uchun elektron to‘loviar tizimi orgali
bank — ekvayerga jo‘natadi;

d} bank - ekvayerda, bank - emitentdan olingan
elektron memorial orderga asosan, mablagflar savdo yoki
xizmat Kko‘Trsatish tashkilotining talab qilib olinguncha
depozit hisobvaragfiga o‘tkaziladi. Memorial order
bosmadan chiqariladi va bankning kunlik hujjatlariga
tikiladi.

Protsessing markazlari orqali hisob-kitoblarni o‘tkazish
quyidag tartibda amalga oshiriladi:

a) kun davomida kartochkalar bo‘yicha barcha
tranzaksiyalar, hisob-kitoblar uning qatnashchilan
tomonidan tasdiglangan tartibda, protsessing markazi
orqgali o‘tkaziladi va hisob-kitoblarda gatnashuvchi har bir
bank uchun alohida ochilgan shaxsiy hisobvaraqglarda aks
ettiriladi;

b) hisob-kitoblar qgatnashchilari kelishuviga asosan,
hisob-kitoblar bo‘Yyicha yakuniy summalar (majburiyatlar)
tijorat banklarining Markaziy bankning Xisob-kitoblar
markazida ochilgan vakillik hisobvaraqlari orqali,
shartnomada qayd etilgan davriylikda o‘tkaziladi,

d) banklar, protsessing markazidan olingan
ma’lumotlarga asosan, kartochkalardan foydalangan holda
amalga oshirilgan operatsiyalar bo‘yicha, mablaglarni
mijozlarning hisobvaragqlariga kiritadilar yoki chiqgaradilar.

Umuman olganda, tijorat banklari o‘rtasida amal
qilayotgan plastik kartochkalar bilan hisob-kitoblar
kelgusida yanada rivojlanadi, bu naqd pulsiz hisob-kitoblar
tizimini rivojlanishiga va naqd pulli aylanmalar hajmini
qisqarishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi. Bugungi kunda
respublikamiz  tijorat banklari tomonidan  ko‘plab
bankomatlar o‘rnatilib, plastik kartochkalardagi
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mablagflarni naqd pulga aylantirish muammosi mavjud
emas. Shu bilan birga, naqd pullarni bank muassasalarida

elektron pullarga aylantirish ham mumkin.

Bobga oid savollar

1. Pul aylanmasining iqtisodiy mohiyati va tarkibi.

2. Pul aylanmasi tarkibida mnaqgd pulsiz hisob
kitoblarning ulushini ortib borishiga qanday omillar ijobiy
ta’sir qiladi?

3. Markaziy bank naqd pul muomalasini tashkil
etishda qanday ishlarni bajaradi?

4. Pul muomalasini tartibga solishda tijorat banklariga
ganday vazifalar yuklatiladi?

S. Yuridik shaxslar kassa limitidan ortigcha summa
bo‘yicha gqanday qaror gabul qilishi zarur?

6. Tyorat banklari qanday manbalar hisobidan naqd
pullarni qabul qgiladi?

7. Tyorat banklarn qanday magsadlar uchun naqd
pullarni beradi?

8. Ozbekistonda naqd pulsiz hisob-kitoblarning qanday
shakllari qo‘llaniladi?

9. Tolov talabnomalar bilan hisob-kitoblarning gqanday
salbiy jihatlari mavjud?

10. Akseptli va akseptsiz tolov talabnomalarning bir-
biridan qanday farqlari mavjud?

11.Akkreditivning ganday turlari mavjud va ular bir-
biridan nimasi bilan farq qiladi?

12. Inkasso topshirignomalarning o‘ziga xos jihatlari?

Bobga oid testlar

1. Ozbekiston tyorat banklanda elektron to‘lov tizimi
qgachon joriy etildi?

A. 1995 yil dekabr oyida.

B. 1996 yil aprel oyida.

D. 1997 yil mart oyida.

E. 1998 yil mayda.
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2. Quyidagilardan gayst biri naqd pulsiz hisob-kitoblarni
tashkil etish goidalart hisoblanmaydi?

A. Naqd pulsiz hisob-kitoblar jarayonida i1shtirok
etayotgan har ikkala tomonning ham bankda tegishl
hisobvaraqglann mavjud boflishi lozim.

B. Mijjozning hisobvaragidan mablaglarni boshga
manzilga o‘tkazish va kirim qilish Markaziy bank
tomonidan ga’tiy belgilangan tolov hujatlari asosida
hamda ulardag rekvizitlarni toliq tofdirilgan holda amalga
oshiriladi.

D. Bank mijozning hisobvaragidan uning xabarni
bolmagan hollarda memorial order bilan hisob-kitoblarni

amalga oshirishi mumkin.
E. Bank mijozning pul mablaglarini o‘tkazish haqidagi

topshirigini uning hisobvaragida mablag®’ boilgandagina
gabul qiladi.

3. To‘lov topshirignomasi bu:
A. Sotib oluvchining bankka o0z hisobvaragidan

mablagni sotuvchi hisobiga o‘tkazib berish haqgidagi yozma
topshirigt.
B. Sotuvchi jonatilgan tovarlar va ko‘rsatilgan

xizmatlar uchun mablag‘ni talab qilishi haqgidagi hujjat.

D. Bankning sotuvchiga tolovni amalga oshirish
to‘grisidagi yozma topshirig?.

E. Sotuvchi va sotib oluvchi ortasidagi shartnomaga
ko‘ra tolovni amalga oshirish bo‘yicha mablag‘ oluvchining
yozma topshirigi.

4. To‘lov talabnoma bu:
A. Sotib oluvchining bankka 0% hisobvaragidan

mablagni sotuvchi hisobiga o‘tkazib berish haqgidagi yozma
topshirigi.

B. Sotuvchi jo‘natilgan tovarlar va ko‘rsatilgan
xizmatlar uchun mablag‘ni talab qilishi haqgidagi hujjat.

D. Bankning sotuvchiga tolovni amalga oshirish
to‘g'risidagi yozma topshirigé.
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E. Sotuvchi va sotib oluvchi ofrtasidagi shartnomaga
ko‘ra tolovni amalga oshirish bo‘yicha mablag’ oluvchining
yozma topshirigi.

5. Akkreditivning shakllann gayst javobda to‘gn
keltinlgan?

A. Qoplangan va qoplanmagan akkreditiv.

B. Kreditlanadigan va kreditlanmaydigan.

D. Tolanadigan va tolanmaydigan.

E. Daromadh va daromadsiz.

6. Aktseptli to‘lov talabnomalarda:
A. Bank dastlab tolovni amalga oshiradi so‘ng

mijozning roziligini oladi.

B. Bank dastlab belgilangan muddatda mijozning
roziligini oladi, so‘ng tolovni amalga oshirada.

D. Bank belgilangan muddatda tolovni amalga oshirib

bu hagda mijozga xabar berada.
E. Bank hujjat kelib tushgan zahoti tolovni amalga

oshiradi va bu hagda mijozga xabar beradi.

7. Aktseptsiz to‘lov talabnomalarda:

A. Bank dastlab tolovni amalga oshiradi song
mijozning roziligini oladi.

B. Bank dastlab belgilangan muddatda mijozning
roziligini oladi, so'ng tolovni amalga oshiradi.

D. Bank belgilangan muddatda tolovni amalga oshirib,

bu hagda mijozga xabar beradi.
E. Bank hujjat kelib tushgan zahoti tolovni amalga

oshiradi va bu haqda mijozga xabar beradi.

8. Banklarda ikkinchi kartoteka qanday hollarda
yunitiladi?
A. Bank keladigan barcha toflov hujatlar toflovdan

oldin dastlab kirim qiladi.
B. Mijozning hisobvaragida mabalaglar mavjud
bolmagan yoki yetarli bolmagan hollarda kirim qilinadi.
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D. Myozning topshirigfiga asosan ayrim hujjatlar kirim
gilinadi.

E. Tolovlar vaqtincha kechiktirilganda ayrim to‘lov
hujjatlar mijozning roziligi bilan kirim qilinadi.

9. Inkasso topshirignomast:

A. Bankka tolovchining hisobvaragidan so‘zsiz tartibda
mablagiarni hisobdan chigarish huquqini beradi.

B. Mijjozning  hisobvaragiga  uning  roziligisiz
mablagiarni kirim qilish huquqini beradi.

D. Mijozning o0‘z hisobvaragidan mablag’ni so‘zsiz
ko‘chirish haqidagi topshirig‘ hisoblanadi.

E. Mablag’ tolovchi 0oz hisobidan toflovlarni amalga
oshirish bo‘yicha topshirigi.

€

10. Nagd  pulsiz hisob-kitoblarning eng kop
qgo‘llaniladigant shakli bu:

A. Tolov talabnomalari.

B. Akkreditivlar.

D. To‘lov topshirignomalar.

E. Inkasso topshirignomalar.

109



IV BOB. PUL MUOMALASI, PUL MASSASI VA PUL
AGREGATLARI

4.1. Pul muomalasi tushunchasi va tarkibi

Pul muomalasi tovar i1shlab chiqarishga asoslangan har
ganday iqtisodiyotning, jumladan bozor iqtisodiyotining
ham asosiy elementlaridan biri hisoblanadi. Ishlab
chiqarilayotgan mahsulot, uni ayriboshlash, tagsimlash va
iste’'mol qilish bilan bogliq jarayonlar pul ishtirokida yuz
berib, tovar ishlab chiqarish siklining ibtidosi pul bilan
boshlanib, uning intiqosi ham pul bilan yakunlanadi. Yoki,
iqtisodiyotning barcha bo‘giinlarida yuz berayotgan
obyektiv i1qtisodiy munosabatlar albatta pul ishtirokida
amalga oshiriladi.

Iqtisodily subyektlar ofrtasida pul orqali amalga
oshiriladigan iqtisodiy munosabatlar pul muomalasi
deyiladi. Pul yuz berayotgan iqtisodiy munosabatlarda
ishtirok etar ekan, u doimiy harakatda bo‘ladi, yangilanib
turadi va muntazam takror aylanadi. Iqtisodiy jarayonlarni
amalga oshirishda pulning malum davrdagi harakatlar
yigindisi pul aylanmasini tashkil etadi.

Nagqd pul muomalasi nagd pul orgali amalga
oshinladigan igtisodiy munosabatlar bo‘lib, bunda iqtisodiy
subyektlar o‘rtasidagi o‘zaro tovarlar va gimmatli qog‘ozlar
oldi - sotdisi, ko‘rsatilgan turli madaniy va maishiy
xizmatlar, sugurta, kommunal toflovlari, naqd pulda
kreditlar olish va qaytarish, lotereya biletlari xarid qilish,
korxona va tashkilotlar tomonidan 1shchi va xizmatchilarga
naqd pulda ish haqi tolash hamda boshqa majburny
tolovlar amalga oshiriladi.

Shuningdek, naqd pul muomalasi davlat byudjetining
naqd pulda shakllanadigan va tagsimlanadigan gismini
ham o‘ztda mujassamlashtiradi. Ushbu jarayon, bir
tomondan aholi va yakka tadbirkorlarning byudjet oldidagi
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soliq va boshga majburiy tofovlarni amalga oshirish
jarayonlarini, ikkinchi tomondan esa davlat byudjeti
tomonidan aholiga naqd pulda pensiya, nafaga va boshqa
jjtimoiy tolovlarni amalga oshirish jarayonlarida o‘z aksini
topadi.

Nagqd pul aylanmasi esa naqd pullarning ma’lum
davrdagt harakatlar yig‘indisidan iborat bo‘lib, u naqd pul
muomalasidagi naqd pullar harakatidan tashqgarit pul
muomalasini tashkil qgilish bilan bogliq boflgan harakatlar
yigindisini ham o0z ichiga oladi. Naqd pullarning aylanmasi
va uning tarkibiy qismlarini quyidagi paragrafda batafsil
ko‘rib chigamiz.

4.2. Pul massasi va tarkibi

Pul massasi - muomaladagi naqd pullar va naqd pulsiz
oborotdagi pullarning yig‘indisidir. Bugungi kunda bozor
iqtisodiyoti sharoitida faoliyat yuritayotgan
mamlakatlarning pul oborotida fagat banknota va tanga
ko‘rinishda emas, balki kredit, chek va elektron yozuvlar
ko‘rinishida ishtirok etayapti. Shuning uchun iqtisodchilar
ushbu pullarni pul massasi deb yuritishadi. Pul massasi
mamlakatda muhim iqtisodiy ko‘rsatkich boflib, uning
hajmi jami ijtimoiy mahsulotning hajmi bilan muvozanatda
(pulning aylanish tezligini inobatga olgan holda) bo‘ishi
zarur.

Pul massasining miqgdori va uning tarkibi Markaziy
bank tomonidan nazorat qilinadi. Markaziy bank pul-kredit
instrumentlari orqali mamlakatda pul massasini ogilona
me’yorini ta’minlaydi.

Pul massasi tarkibi asosan ikkita komponentdan tashkil
topadi.

Muomaladagi naqd pullar — pul massasining yuqori
likvidli mablagilari hisoblanib, istalgan paytda tolov
vositasi sifatida foydalanish imkoniyatini beradi. Ushbu
algregat muomaladagi banknot va tangalarni o‘z tarkibiga
oladi.
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Naqd pulsiz mablag‘lar — mulkiy shaklidan gat’ty nazar
barcha turdagi xofalik yurituvchi subyektlarning kredit
muassasalarida hisobragamlardagi, shuningdek, plastik
kartochkalar va  hisob-kitob cheki  ko‘rinishidagi
mablaglardan iborat.

Muomaladagi likvidlik darajasi past hisoblangan pullar
kvazipullar deb yuritiladi. Ushbu pullarning tarkibiga
nisbatan past likvidli va tolov vositasi sifatida
ishlatilmaydigan gimmatli qog‘ozlar kiradi.

Pul massasini miqdoriy olchashga nisbatan 2 xil

yondashuv mavjud:
- transaksion yondashuv - bunda pullarning tolov

vositasi va muomala vositasi sifatida harakatlanishi ko‘zda
tutiladi. Shu sababli transaksion yondashuvda pul
massasining aktiv gismi e’tiborga olinadi;

- likvidli yondashuv - bunda pullar eng yuqori likvidli
aktiv sifatida tan olinadi.

Aktivlarning likvidliligi deganda tez pulga aylana olish
qgobiliyati tushuniladi. Likvidli yondashuvga ko‘ra nafaqgat
aktiv pullar balki passiv pullar ham pul massasining
tarkibiga kiritiladi.

Pullarga bollgan talab nazariyalari ichida J.Keynsning
likvidlikka ixlos qo‘yish nazariyasi muhim o‘Tin egallaydi.
Ushbu nazariyaga ko‘ra pullarga bo‘lgan talabni 3 ta omil
belgilaydi:

— transaksion omil - tovarlar xomashyo va materiallar
sotib olish uchun, ish haqi tolash uchun kompaniyalarga
pul kerak. Aholi ma’lum turdagi tovarlarni xarid qilish
uchun, xizmatlar haqini tolash uchun pul kerak. Shu
sababli ular daromadlarining ma’lum gismini pul shaklida
saqlaydilar;

— extiyotkorlik omili - aholi ham kompaniyalar ham
kelgusida yuz berishi mumkin bo‘lgan, ko‘zda tutilmagan
holatlardan himoyalanish maqgsadida pul jamg‘aradilar;

- spekulyativ (chayqovchilik) omili - aholi va
kompaniyalar pul mablagiarini kelgusida daromad olish
magqsadida aktivlar sotib olish uchun saqglaydi.
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Muomaladagi pul massasining hajmi Markaziy
pankning monetar siyosati asosida tartibga solinadi, bu
jarayonda iqtisodiyotda pul taklifining ko‘rsatkichlari
muhim omil bofladi. Pul taklifi — bu naqd va naqdsiz
ko‘rinishdagi pul mablag‘larining muomlada paydo bo‘lishi
bo‘lib, pulning tolov vositasi va muomala funksiyalari bilan
bogliq.

Ko‘pchilik hollarda Markaziy bank iqtisodiyotda naqd
pul taklifi miqdoriga ta’sir qilish orgali uning barqarorligini
oshirishga harakat qiladi. Biroq bu iqtisodiyotda naqd pul
taqchilligini keltinib chiqarishga sabab bo‘ladi.
Muomaladagi pul miqdorini kamaytirish uchun quyidagi
choralarni amalga oshirish muhimdir.

- iste’mol kreditni rivojlantirish, kreditga qanchalik ko‘p
tovar sotilsa, shuncha kam miqdorda pul muomalada
kerak bo‘ladi;

- naqd pulsiz hisob-kitoblarning rivojlanishi;

- pullarning muomala tezligini oshirishga erishish va
boshgalar.

Pul massasi darajasini hisoblashning  asosily
tamoyillaridan biri mablagilarni likvidlihik darajasi
hisoblanadi. Muomaladagi pulning turlari pul agregatlari
bilan guruhlarga aqjratiladi. Unga kora muomaladagi
mablagflar likvidlilik bofyicha tasniflanadi, ya’ni dastlab
yuqgori likvidli mablagiar past likvidligiga qarab M1, M2,
M3,....Mn yoki L agregatlarga ajratiladi. Pul agregatlari
tarkibi va soni turli mamlakatlarda turlichadir.

4.3. Pul agregatlari

Pul massasi darajasini hisoblashning  asosiy
tamoyillaridan biri mablaglarni likvidlilik darajasi
hisoblanadi. Muomaladagi pulning turlari pul agregatlari
bilan guruhlarga ajratiladi. Unga ko‘ra muomaladagi
mablaglar likvidlilik bo‘yicha tasniflanadi, ya’ni dastlab
yuqort likvidli mablagilar past likvidligiga qarab M1, M2,
M3,....Mn yoki L agregatlarga ajratiladi. Pul agregatlari
tarkibi va soni turli mamlakatlarda turlichadir.
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Sanoati rivojlangan mamlakatlarning moliya
statistikasida pul massasini aniglashda quyidagi asosiy pul
agregatlaridan foydalaniladi:

M1 - muomaladagi naqd pullar (banknotalar, tangalar)
va jorly bank schyotlaridagi mablagilarni 0%z ichiga oladi;

M2 — M1 va tjjorat banklaridagi muddatli va jamg‘arma
qo‘yilmalaridan (to‘rt yilgacha) tarkib topgan;

M3 - M2 va ixtisoslashgan kredit muassasalaridagi
jamg‘arma qo'yilmalarini kiritgan;

M4 - M3 hamda yillik tijoriy banklarining depozith
sertifikatlaridan iborat.

AQShda pul massasini aniqlash uchun 4 ta pul
agregati, Yaponiya va Germaniyada — 3 ta, Angliya va
Fransiyada — ikkita pul agregatidan foydalaniladi.

Pul massasi tarkibi va dinamikasini tahlil qilish
Markaziy bank tomonidan to‘gri pul-kredit siyosati olib
borishda muhim ahamiyat kasb etadi.

Rossiya Federatsiyasida muomaladagi jami pul massasi
hisob-kitobi uchun quyidagi pul agregatlari qo‘llaniladi.

MO — naqd pullar;

M1 agregati — MO agregati va hisob-kitob, joriy va
boshga schyotlar (maxsus schyotlar, kapital qofilmalar
schyotlari, akkreditiv va chek schyotlari, mahalliy byudjet
schyotlari, byudjet, kasaba, uyushmalari, jamoat va
boshqa tashkilotlarning schyotlari, davlat sugfurta
mablaglari, uzoq muddatga kreditlash fondi)dagi
mablagilar tijorat banklariga qofilmalar va jamg‘arma
banklaridagi talab qilib olinadigan depozitlarning
yigindisiga teng;

M2 - M1 agregati va jamg‘arma banklaridagi muddatli
go‘yilmalardan iborat;

M3 - M2 agregati hamda depozitli sertifikatlar va davlat
zayom obligatsiyalari yig‘indisidan iborat.

AQShda naqd va naqd pulsiz hisob-kitoblarni amalga
oshiradigan pullar lividlilik darajasiga gqarab quyidagi pul
agregatlari bilan belgilanadi:

M1 = llar (banknotlar va tangalar), talab qilib olguncha saglanadigan
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ar, pul cheklari, boshqa chek depozitlari;
M1l + chek bo‘lmagan jamg‘arma depozitlar, muddath

M2 = jamg‘armalar (100 ming dollargacha);

M3 = M2 + 100 dollardan yuqori muddatlt jamg‘armalar, jamg‘arma
sertifikatlar va boshqalar;

I - M3 + xazina jamg‘arma obligatsiyalari, davlatning qisqa

muddatli majburiyatlari, tijorat qimmatli qog‘ozlar va boshgqalar.

Pul massasi tarkibida naqd pullar ulushining past yoki
yugoriligi muhim oTin tutadi. MDHga a’zo
mamlakatlarning pul massasi tarkibida naqd pullarning
ulushi sezilari darajada yuqori. Odatda rivojlangan
mamlakatlarning pul massasi tarkibida naqd pullarning
ulushi S — 10 foizni tashkil etadi.

Pul massasining o‘zgarishiga nafagat muomaladagi pul
miqdorining o‘zgarishi, balki pul aylanish tezligi ham ta’sir
qiladi. Pul aylanish muomalasi tezligi — pulning tovarlar va
xizmatlar uchun to‘lovlarni amalga oshirishda qatnashish
sur’atidir.

O“bekistonda pul agregatlari quyidagi tarkibiy
gismlardan iborat’'.

naqd pullar (Markaziy bankning rasmiy kursi bilan milliy
valyutada hisobga yuritiladigan xorijiy valyutalar);

MO + schyotlardagi pul goldig‘i + mahalliy byudjet mablag‘lart -
byudjet, jamoa va boshqa tashkilotlar mablag‘lari;

M2 = M1 + tjjorat banklaridagi muddatli jamg‘armalar;

M2 + sertifikatlar + maqsadli zayom obligatsiyalart + davlat
zayom obligatsiyalari + xazina majburiyatlari.

Pul massasi tarkibini uning harakatiga qarab ikkiga
bolish mumkin, ya’ni pul massasining aktiv qismi — bu pul
mablaglarining =xo§alik faoliyatidagi turli xil shakldagi
hisob-kitoblarni olib borish bilan bogliq qismi va
ikkinchisi, passiv qism - jamg‘armadagi pullar va hisob
raqamlardagi qoldiglar hisoblanadi.

! Markaziy bankning rasmiy kursi bilan miiliy valyutada hisobga yuntiladigan honjiy valyutalar
agregatlar tarkibiga kiritiladi.
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Pul muomalasi qonuniga ko‘ra, pul muomalasi tezligi
pul massasining o‘sishiga nisbatan proporsional ravishda
ortib  boradi. Iqtisodiyotning pul vositalari bilan
ta’'minlanganligi darajasini aniqlashda monetizatsiya
koeffitsiyenti ko‘rsatkichidan foydalaniladi. Ushbu ko‘r-
satkich ma’lum davr ichida o‘rtacha pul massasi darajasini
jami ijtimoly mahsulotning nominal giymati o‘rtasidagi
nisbati asosida aniqglanadi.

Bobga oid savollar

1. Pul muomalasi deganda nimani tushunasiz?

2. Pul aylanmasi deganda nimani tushunasiz?

3. Pul agregatlarining mohiyati nimada?

4. Pul massasi tarkibi asosan qgaysi komponentlardan
tashkil topadi?

S. Pul massasini miqdoriy olchashga nisbatan necha
x1] yondashuv mavjud hisoblanadi?

6. J.Keynsning pullarga boflgan talab nazariyalari
mazmun-mohiyatini aytib bering?

7. Sanoatl rivojlangan mamlakatlarda pul massasini
aniglashda asosan qgaysi pul agregatlaridan foydalaniladi?

8. O‘zbekistonda pul agregatlarining tarkibiy qgismlari
gaysi ko‘rsatkichlardan iborat?

Bobga oid testlar

1. Naqd pul muomasidagi pul harakatining nechta oqimi
mavjud?

A. 2 ta.

B. 3 ta.

D. 4 ta.

E. 5 ta.

2. Muomalaga pullarni emissiya qilish ganday bank
zimmasiga yuklatilgan?

A. Tyorat banki.

B. Moliya Vazirligi.
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D. Xalq bankai.
E. Markaziy bank.

3. Naqd pullar:

A. Likvidligi past tolov vositasi hisoblanadi.

B. Yugqori likvidlik gobiliyatiga ega hisoblanadi.

D. Yuqori darajada daromad keltiradigan aktivlar
hisoblanadi.

E. Xarajatsiz va xavisiz darajasi yuqori mablagiar
hisoblanadi.

4. Naqd pullar bo‘yicha talablarni bajarishning asosiy
majburiyati:

A. Hukumat zimmasiga yuklatilgan.

B. Markaziy bank zimmasiga yukaltilgan.

D. Tyorat banklari zimmasiga yuklatilgan.

E. Moliya Vazirligi zimmasiga yuklatilgan.

S. Nagd pul muomalasining asosiy vazifasi nimadan
thborat?

A. Banklar va aholi o‘tasidagi o‘zaro aloqgalarni
ta’minlashdan iborat.

B. Muomalaga chiqarilishi yoki olinishi lozim bo‘gan
naqd pul miqdorini aniglashdan iborat.

D. Muomaladagi naqdsiz pullar hajmini oshirish.

E. Muomaladagi yarogsiz pullarni qaytarib olish.

6. Pul massast bu:

A. Muomaladagi naqd pullar yigindisi.

B. Muomaladagi naqdsiz pullar yig‘indisi.

D. Muomaladagi naqd va naqd pulsiz oborotidagi
pullarning yigindisi.

E. Muomaladagi tanga pullarning yig‘indisi.

7. Ozbekistonda ganday pul agregatlari amal giladi?
A. MO, M1, M2, M3, M4.
B. MO, M1, M2, M3.
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D. M1, M2, M3, L.

&3

HOW»>x

. MO, M1, M2.

“Pul fetishizmi” ganday ma’noni anglatadi?
Pulga sig‘inish.
Pulni muomaladan chiqgarish.

. Pulni asrash.
. Pulni jamg‘arish.
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V BOB. PUL TIZIMI:
MAZMUNI, TURLARI VA ELEMENTLARI

5.1. Pul tizimining mohiyati va turlari

XVI asrning oxiri va XVII asrning boshlarida tovar-pul
munosabatlarining rivojlanishi, xalgaro va mahalliy valyuta
bozorlarining wvujudga kelishi, shuningdek, davlatchilik
asoslarining mustahkamlanishi davlat tomonidan pul
muomalasini tartibga solish zaruriyatini keltirib chiqardi.

Davlat tomonidan pul muomalasini amalga oshirish
tartibini belgilashda mamlakat tarixi, siyosiy holati, milliy
an’analari hamda uning iqtisodiy salohiyati muhim
ahamiyat kasb etadi.

Pul tizimi — bu mamlakatda pul muomalasini amalga
oshirishning shakli bolib, uning asosini milliy valyuta
tashkil etadi va milliy valyuta orgali tartibga solinadi.

Kishilik jamiyatining vujudga kelishi, rivojlanishi va
takomillashuvi barobarida tovar-pul munosabatlari ham
shunga monand holda rivojlanib va takomillashib
kelmogda. Shuningdek, pul tizimi ham mavjud ijtimoiy-
iqtisodiy jarayonlar davomida ikki turdan iborat boldi.
Xususan:

— metall pullar tizimi, bunda tovar pul (qimmatbaho
metall)l muomala vositasini bajaradi, metall pullar toflov
vositasini bajarganda ularda pulning barcha funksiyalari
namoyon bo‘ladi;
| — qog‘oz — kredit pullar tizimi, oltin va kumush tanga

pullar evolyutsion tarzda qog‘oz — kredit pullari tomonidan
muomaladan siqib chiqariladi.

Metall pullar tizimi sharoitida metall ganday shaklda
bolishidan qa’tiy nazar, to‘lov vositasi sifatida gabul qilindi.
Metall pullar tizimi ikkiga bolinib, birinchisi, bimetallizm,
ikkinchisi, monometallizm sifatida guruhlanadi.
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Bimetallizm - bu pul tizimida davlat qonuniy jithatdan
tolov vositasi ikkita metallni (odatda oltin va kumush)
chegaralanmagan miqdorda erkin zarb qilishga ruxsat
beradi.

O‘z navbatida bimetalizm tizimi uchta shaklda amal
qildi:

— birinchidan, parallel valyuta tizimi, ushbu metall
pullar o‘rtasidagi munosabat ularning bozor bahosidan
kelib chiggan holda stixiyali ravishda o‘rnatildi;

— i1kkinchidan, ikkiyoqlamali valyuta tizimi, metall
pullar o‘rtasidagi munosabat davlat tomonidan belgilandi
va shuning asosida oltin va kumush tangalar zarb qilindi;

— uchinchidan, «oqsog» valyuta tizimi — ushbu tizimda
oltin va kumush tangalar gqonuniy to‘lov vositasi sifatida
xizmat qildi, lekin kumush tangalar yopiq holda, oltin
tangalar esa erkin zarb etildi. «Ogsoqr» valyuta tizimi
deyilishiga sabab kumush tangalar ushbu davrda to‘lagonli
valyuta sifatida umum ekvivalent rolini amalga oshirmaydi.

Muomalada ikkita metall pulning vazifasini bajargan
paytda ular oTtasida bahoni aniglashda muammeolar va
ziddiyatli holatlar vujudga keldi. Shu bilan birga, pul
tizimining bimetallizm shakli begaror va bir-biriga o‘zaro
garama-qarshi edi. Shuningdek, rivojlangan tovar-pul
munosabatlari sharoiti talablariga yetarli darajada javob
bermas edi.

Pul tizimining bimetallizm shakli hukm surgan davri
asosan XVI - XVII asrlarga to‘gri keladi. Yevropa
mamlakatlarida 1866 yillarda bimetallizm pul tizimini
saqlab qolish magsadida kumushning qiymatini oltinga
nisbati rasmiy belgilab qof%ildi. Unga ko‘ra, o‘sha paytda
kumush va oltin o‘tasida munosabat 15,5:1 nisbatda
o‘rnatildi. XIX asrning o‘rtalarida ushbu tenglik o‘rtasida
farq kengayib 22:1 tartibda belgilandi. Buning natijasida
oltin va kumush tangalar muomaladan chiqib, boylik
jamg‘armasini bajara boshladi.

Jamiyatda tovar-pul munosabatlarining rivojlanishi
jjtimoly-iqtisodiy yagona umumekvivalent vazifasini bitta
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metall pul bajarish zarurligini ko‘rsatdi. Buning natijjasida
monometallizm pul tizimi shakllandi.

Monometallizm pul tizimi sharoitida - Dbitta
gimmatbaho metall (oltin va kumush, asosan oltin) umum
ekvivalent vazifasini bajardi. Shu bilan birga, pul timizining
monometallizm davrida muomalaga oltin tangalarga
maydalanadigan boshqa pul belgilari (xazina biletlar,
banknotlar va mayda monetalar) ham kirib kela boshladi.

Xalgaro  valyuta-kredit munosabatlarini amalga
oshirishda XIX asrda tofligq va XX asrning boshlarigacha
muomalada oltin asosiy rol o‘ynadi. Oltin standartining
rivojlangan davri 1880 — 1914 yillarga to‘gr keladi.

Monometallizm o0z navbatida oltin tanga, oltin quyma
va oltin deviz standartini o0z ichiga olar edi.

Oltin tanga standarti tovarlarning bahosi1 oltinda
ifodalanadi, mamlakat bozorlarida oltin toflov vositasini
bajaradi va erkin ravishda zarb etiladi. Oltin pulning
barcha funksiyalarini bajaradi. Oltin tanga standarti
sharoitida pul tizimi talab va taklif asosida tartibga solinib,
muomaladan ortigcha bo‘lgan oltin tangalar “avtomatik
ravishda” jamg‘armaga yo‘naltiriladi, muomalada
qgo‘shimcha toflov vositasiga ehtiyoj tugilganda ular
jamg‘armadan muomalaga qaytariladi. Oltin tanga
standarti sharoitida mamlakatda pul tizimini tashkil etish
silliq va samarali tarzda amalga oshirildi, biroq kishilarning
tovar moddiy qiymatlarga bo‘lgan talabining haymi
iqtisodiyotdagi mavjud oltin zaxiralari hajmidan sezilarli
darajada ortib bordi, shuningdek, oltin tanga standarti
sharoitida Markaziy banklarda ma’lum darajadagi oltin
zaxiralarini shakllantirish zaruriyatini keltinb chiqgardi.

Oltin tanga standartining asosly xususiyatlan
quyidagilardan iborat edi:

— oltin tangalarni qat’iy o‘rnatilgan giymatlarda erkin
ravishda zarb etish;

— 0zining qiymatini oltinda ifoda etadigan pullarni
maydalash;

— oltinning mamlakatlar o‘rtasida erkin ayirboshlanuvi;

— oltin pulning barcha funksiyalarini bajarishi.
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Birinchi jahon urushi juda katta miqgdordagi moliyaviy
xarajatlarnt vujudga Kkelishiga sabab boldi, buning
natijasida  hukumat byudjet taqchilligini qoplash
magqsadida muomalaga qog‘oz pullarni emissiya qildi. O‘
navbatida birinchi jahon urushida ishtirok etgan barcha
mamlakatlarda (AQShdan tashgari} oltinni qogoz pullarga
almashtirish va xorijga olib chiqib ketish qonunan ta’giglab
qo‘yildi. Birinchi jahon urushidan keyin, birorta mamlakat
oltin tanga standartiga qaytish imkoniyatini gila olmadi.
1920 yillarda qator mamlakatlarda oltin quyma standarti
joriy etildi.

Oltin quyma standarti sharoitida banknotalar davlat
tomonidan o‘rnatilgan summada oltin quymalarga
ayirboshlanadi, oltin quyma standarti sharoitida
muomalada oltin tangalarning tolov vositasi sifatida
harakati va erkin zarb qgilinishi amal gilmaydi.

Oltin quyma standartlari asosan oltin zaxiralariga boy
bolgan AQSh, Angliya, Fransiya va Yaponiyada hukm
surdi. Unga ko‘ra muomalaga oltin tangalarning erkin zarb
gilinishi barham topib, pullarni oltinga almashtirish
quymalarning qiymati asosida chegaralanib qofildi.
Masalan, Buyuk Britaniyada bir oltin quymasi 12,4 kg.ga
to‘g'nt kelar edi. Ushbu quyilmani olish uchun 1700 funt
sterling zarur edi. Fransiyada bir quyilma 12,7 kg bolib,
ushbu quyilma 215 ming frankka baholanar edi.

Katta miqdorda oltin zaxiralariga ega bolmagan
mamlakatlarda (Avstraliya, Germaniya, Daniya, Norvegiya
va boshqalar) oltin deviz standarti amal qilar edi. Oltin
deviz standarti joriy etilgan mamlakatlarda milliy
valyutalar devizlarga, ya’ni oltinga erkin almashadigan chet
el valyutalariga ayirboshlanishi joriy etildi. Buning
natyasida bir mamlakatning ikkinchi mamlakatga
valyutaviy bogfliqgligi vujudga keldi.

1929-1933-yi1llarda yuz bergan butun jahon iqtisodiy
ingirozi natijasida oltin monometallizmining barcha
shakllart amal qilish faoliyatini toxtatdi, AQSh dollarining
oltinga nisbatan pariteti saqlanib qoldi. 1930 yillardan
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boshlab xalgqaro va mahalliy hisob-kitoblarda qogoz -
kredit pul tizimi faoliyat yurita boshladi.

Ushbu tizimning o‘ziga xos xususiyatlar: quyidagilardan
iborat edi:

— oltinning umumekvivalent sifatida muomaladagi
harakati toxtatildi, bankn otlarning oltinga ayirboshlanishi
va maydalanishi barham topdi, oltin ichki va tashaqi
oborotdan chiqib zaxira sifatida saqlanadigan bo‘ldi;

— banklarning kredit operatsiyalari asosida muomalaga
naqd va naqdsiz pul belgilar1 chiqgarildi;

— pul oborotining asosiy ulushini naqd pulsiz hisob-
kitoblar egallay boshladi;

— davlat tomonidan pul muomalasini tartibga solish
kuchaytirildi, iqtisodiyotda pul muomalasini tartibga
solishning instrumentlar ishlab chiqildi.

Qog‘oz -~ kredit pullar tizimi. Qog'oz ~ kredit pullar
tizimining evolyutsion rivojlanishi, 1qtisodiyotning
globallashuvi va  xalgaro  mehnat  tagsimotining
chuqurlashuvi sharoitida pul oborotini vaqtdan va
moliyaviy  jihatdan  yanada  tejamliroq  boflishini,
shuningdek, uni samaraliroq ishlashini ta’'minlamoqda.
Agar dastlabki gog'oz pullar taxminan X asrning oxiri XI
asrning boshlarida muomalaga chiqarila boshlangan
bolsa, 1930 yillarning oxiriga kelib ular qatorida kredit
pullari tolov hisob-kitob va pul aylanmalarini amalga
oshirishda ishtirok eta boshladi. Bu 0% navbatida
1qtisodiyotda pul-kredit siyosatini amalga oshirish va pul
muomalasini tashkil etishga ijobiy ta’sir ko‘rsata boshladi.

Igtisodiyotning rivojlangan hozirgi davrida pulning
asosly turlari banklarning kredit biletlar1 (banknotlar),
tangalar, pul cheklari, elektron—plastik kartochkalar, hisob
raqgamlarda yozuvda aks ettirilgan pullar hisoblanadi.

Muomalaga pullarni emissiya qilish Markaziy bankka
yuklatilgan. Markaziy bank «banklarning banki» sifatida
kredit resurslarini shakllantirish va ushbu resurslarni
naqd va naqd pulsiz kofTinishida muomalaga chiqgarishi
mumkin. Markaziy bank tomonidan muomalaga
chiqarilgan naqd pullar uning majburiyati bofib, tijorat
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banklari ushbu pullarni muomalada  aylanishini
ta'minlaydi. Tiyorat banklari qogoz - kredit pullarni
Markaziy bankdagi vakillik hisobvaragidagi mablagilari
doirasida ishlatishi mumkin.

5.2. Pul tizimining elementlari

Pul tizimi1 quyidagi elementlarni o‘z ichiga oladi:

» pul tizimini tashkil etish tamoyillari;

» pul birhgi;

baho masshtabi;

» pulning turlari;

» pul birliklari va belgilarini emissiya qilish tartibi va
ularning ta’minlanganlik asoslari;

» pul muomalasini tartibga solishning usullari;

+ mamlakatda pul oborotining tarkibi va uni tashkil
etish.

Pul tizimini tashkil etish tamoyillari — pul tizimini
tashkil etishning asosiy elementlaridan hisoblandi. Pul
tizimini tashkil etishda davlat tomonidan pul tizimini
tashkil etishning tartib va qoidalari nazarda tutiladi.
Ta’kidlash joizki, bozor iqtisodiyoti amal qilayotgan barcha
mamlakatda muomalaga pul belgilarini emissiya qilish,
bank tizimining tarkibi bir-biriga o%shasada har bir
mamlakatda pul-kredit va moliya siyosatini amalga
oshirishning oziga Xos tamoyillari mavjud. Ushbu
tamoyillarning asosiylari quyida keltirilgan.

Pul tizimini markazdan boshqarishi tamoyili. Pul
tizzimini boshqarishning ushbu tamoyili mamlakatni
ma’muriy — taqsimlash modeliga xos bo‘lib, bu jarayonda
barcha pul munosabatlari tegishli ko‘rsatma va reja
asosida amalga oshiriladi. Mamlakatda faoliyat yuritadigan
barcha banklar va ularning filiallari davlat ixtiyorida va
nazorati ostida faoliyat yuritadi. Muomalada pul massasini
tartibga solish tegishli reja va direktiv ko‘rsatmalar orqali
bajariladi.

Pul tizimini talab va taklhf asosida tartibga solish
tamoyili. Pul tizimini tashkil etishning ushbu tamoyilida
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asosiy e’tibor milliy valyutaning sotib olish qobiliyatini
mustahkamligi va inflyatsiya darajasining normal
me’yoriga qaratiladi. Mamlakat Markaziy banki mustaqil
ravishda pul-kredit siyosatini amalga oshiradi, kredit
muassasalari Markaziy bank tomonidan belgilangan
tegishli igtisodiy normativlarga rioya etgan holda ozining
faoliyatini tashkil etada.

Pul birligi. Pul birligi va uning nomi hukumatning
tegishli qonun va me’yoriy hujjatlari asosida belgilanadi.
Qonun va tegishli me’yoriy hujjatlar asosida belgilab
go'yilgan pul belgilari mamlakatda yagona toflov vositasi
vazifasini bajaradi. Mamlakat iqtisodiyotida muomalada
bolgan pul birligi ozining nomiga ega boladi. Milliy
valyutaning nomi barcha mamlakatlarda turlicha nomda
yuritiladi. Masalan, AQShda dollar, Buyuk Britaniyada
funt sterling, Xitoyda yuan va boshgalar (quyidagi jadvalda

jahon mamlakatlarining pul  Dbirliklarining nomlan
keltirilgan).
Jahon mamlakatlari milliy pul birligining nomlari
Mamlakat Ml"l.y Mamlakat Mllh.y Mamlakat Ml“l.y
puli _puli puli
Avstraliya | Dollar Kanada dollar Ruminiya | /leu
AQSh Dollar Qatar riyal Salvador | colon
Albaniya lek Keniya shilling | Samoa tala
. . : Saudiya .
Aljir dinar Kipr pound Arabiston riyal
Angola kwanza Qirg‘iziston | som Senegal frank
Argentina | peso Qozog‘iston | fenge Singapur | dollar
Armaniston | dram Kongo frank Slovaniya | koruna
Afg‘onistan | afghani Koreya won Sudan pound
B.A.E dirham Kosta Rika colon Suriya pound
. Serra —
Bangladesh | taka Quvayt dinar [eon leone
Baxrayn dnar Latviya lats Tojikiston | somoni
Belarussiya | rubel Leviya Omani | Tanzaniya | shilling
| Bolgariya lev Litva [itas Togo frank
.. N Trinidad va
B . .
oliviya boliviano | Mavritaniya | ouguiya Tobago dollar
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Bosnya  va marka Makao pataca Turkiya lira
Gersogavena
Botsvana ula Makedoniya | denar Uganda shilling
Braziliya real Malayziya ringgit | Ukraina hryvnia
Burundi ank Mali ank Urugvay [ peso
g;yt::ya sterling | Marokko dirham | Filippin peso
Vengriya | forint Meksika peso Hindiston | rupee
Venesuela | bolivar Misr pound Xitoy uan
Vetnam dong Mozambik metical | Chad ank
Gvatemala | quetzal Moldoviya lev Chexiya koruna
Gong Kong | dollar Mongoliya togrog | Chili Peso
Grenada dollar Namibiya dollar Shvetsariya | frank
Gruziya lari Nigeriya frank Shvetsiya | krone
Daniya krone Niderlandiya | guilder Shir.noliy rand
Afrika
Dominika | peso Nikaragua cordoba | Shn1 Lanka | rupee
Yevropa N : . Ekvad
Ittifoq; euro orvegiya one vador sucre
Jordan dinar Ozarbayjon | manat Eron rial
Zambiya kwacha | Paragvay guarani | Estoniya | kroon
Zimbabe dollar Pokiston rupee Efiopiya birr
Indoneziya | rupiah Polsha zloty Yamayka | dollar
Iroq dinar Panama balboa | Yaman rial
Isroil sheqel Rossiya ruble ;;IE; diya dollar
Kamerun ank Ruanda ank Yaponiya | yen

Baho masshtabi - bu qiymatning pul birligida aks
pulning o‘ziga xos bolgan texnik
funksiyasi ham hisoblanadi. Muomalada oltin va kumush
tangalar pul vazifasini bajargan paytda baho masshtabi,
yani millly valyutaning bahosi bevosita oltin va kumush
tangalar orqali aniqlangan. Ya’ni, qogoz pullar ma’lum
miqdorda oltin va kumush tangalar bilan ta’minlangan.
1971 - 1973 yillarda rasmiy ravishda oltinning pul vositasi
va qogoz pullarning oltin bilan
ta’'minlanganligi bekor qilindi. Natijada, milliy valyutaning
baho masshtabi
valyutalarga nisbatan talab va taklif asosida aniqlanadigan

ettirish vositasidir,

vazifasini

bajarishi
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bo‘ldi, ko‘pchilik mamlakatlar milliy valyutaning qiymatini
aniglashda dunyoning yetakchi valyutalari hisoblangan
AQSh dollari, yevro, yuan kabi valyutalarni asos qilib oladi.
Mamlakatda baholar masshtabi milliy pul birligi va uning
elementlari orqali oflchanadi. Masalan, O‘%bekistonda
“So‘m” va 100 tiyin.

Pulning turlari - malakatdagi qonuniy to‘lov vositasi
hisoblanadi. Hozirgi paytda hech qanday mamlakatda
metall pul tizimi amal qilmaydi. Pulning asosiy turlari
sifatida kredit biletlann (banknota), shuningdek, davlatning
xazina biletlari va tangalar to‘lov vositasini bajaradi.

Banknota (bank biletlari) -~ bu qonuniy tolov vositalari
hisoblanib, mamlakat Markaziy banki tomonidan
muomalaga chiqariladi va tartibga solinadi.

Xazina biletlari -~ qogoz pul bolib, mamlakat Moliya
vazirligi tomonidan davlat byudjet1 taqchilligi va
go‘shimcha xarajatlarni qoplash maqsadida muomalaga
chiqariladi. Banknotalardan farqi shundaki, ushbu pullar
hech qanday gimmatbaho metall bilan ta’minlanmagan
bolib, oltin va kumushga almashtirish mumkin bolmagan.
Xazina biletlari pul tizimining dastlabki davrlarida joriy
etilgan boflib, mamlakat Moliya vazirligi Markaziy bank
bilan bir gatorda pul chigarish huquqini o‘zida saglab
qolgan. Hozirgi paytda barcha mamlakatlarda milliy
valyuta va pul muomalasi barqarorligiga toliq Markaziy
bank mas’ul ekanligi tufayli hech ganday mamlakatda
Moliya vazirligi xazina biletlarini muomalaga chiqarmaydi.
Agar byudjet taqchilligini goplash uchun mablag zarur
bolsa ushbu mablag‘ni Markaziy bankdan kredit sifatida
oladi.

Tanga - metall quymadan, mamlakatning gonuniy
tolov vositasi sifatida turli qiymatlarda muomalaga
chiqariladi. Iqtisodiy adabiyotlarda tangalar “maydalovchi
pul” tarzida ham talgin etiladi, buning boisi shundaki,
tangalar kichik qiymatda muomalaga chiqarilib, savdo-
sotiq ishlarida qaytimlarni berishda qo‘laniladi. Albatta,
buning uchun mamlakat milliy valyutasi barqaror va sotib
olish qobiliyati yuqori bo‘lishi magsadga muvofiq.
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Pul birliklari va belgilarini emissiya qilish tartibi
va ularning ta’minlanganlik asoslari. Har bir mamlakat
ozining milliy valyutasini emissiya qilish tartibi va
goidalarini  mustaqil ravishda  amalga  oshiradi.
Mamlakatda milliy valyutani emissiya qilish, muomalaga
pullarni chiqarish va muomaladan gaytarib olish tartibini
Markaziy bank amalga oshiradi. Muomaladagi pul birliklari
Markaziy bankning barcha aktivlari va mamlakatdagi
moddiy tovar giymatliklar bilan ta’minlanadi.

Pul muomalasini tartibga solishning usullari.
Mamlakatda pul muomalasini tartibga solishning asosiy
magsadi milliy valyutaning barqarorligini ta’minlashdan
iborat bolib, ushbu vazifani Markaziy bank amalga
oshiradi. Markaziy bank pul muomalasini tartibga
solishning asosiy instrumentlari sifatida majburiy zaxiralar
siyosati, qayta moliyalash siyosati, ochiq bozordagi
operatsiyalari, depozit siyosati va valyuta siyosatini amalga
oshiradi. Markaziy bank ushbu instrumentlar orqali tovar
massasi va pul massasi o‘rtasidagi o‘zaro mutanosiblikni
tartibga soladi. Bundan asosiy maqgsad mamlakat milliy
valyutasining barqarorligini ta’minlashdan iborat.

Mamlakatda pul oborotining tarkibi va uni tashkil
etish. Pul oboroti 0z tarkibiga naqd pulli va naqd pulsiz
hisob-kitoblarni oladi. Igqtisodiyotda amalga oshirilayotgan
pul oborotining asosiy qismi naqd pulsiz hisob-kitoblar
ulushiga to‘gri keladi. Pul oborotining tarkibi, tartibi va
nazorati Markaziy bank tomonidan amalga oshiriladi.

Har bir mamlakatda pul tizimining tarkibi, amal qilish
usullari va tartibi davlatning tegishli qonunlari asosida
o‘rnatiladi.

Pul tizimining mustahkamligi va uning barqarorligiga
turli omillar ta’sir qiladi. Xususan:

a) mamlakat Markaziy bankining pul-kredit siyosatini
amalga oshinishdagt mustaqilligi. Ko‘pchilik hollarda
Markaziy bank pul-kredit siyosatini amalga oshirishga
hukumatning aralashuvi va tazyiqi natijasida milliy
valyutaning sotib olish qobiliyati zaiflashadi, mamlakat
bank tizimiga aholining ishonchi pasayib ketadi. Buning
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natijasida pul tizimi nobargaror bo‘flib, Markaziy bank
tomonidan olib borilayotgan pul-kredit siyosati o‘zining
tegishli samarasini bermaydi.

b) xofalik yuntuvchi subyektlarning moliyauviy
barqgarorligi va raqobatbardoshligi. Mamlakatning iqtisodiy
jihatdan mustahkamligi va ishlab chigarilayotgan tovarlar
va ko‘rsatilayotgan xizmatlarning raqobatbardoshligi pul
tizimining braqarorligini ta’minlashga bevosita xizmat
giladi. Chunki bozor munosabatlarining chuqurlashuvi
mamlakatlar o‘rtasida iqtisodiy integratsiyani rivojlanishiga
va iqtisodiyotning globallashuviga olib keladi. Ushbu
sharoitda olib borilayotgan makro va mikroiqtisodiy siyosat
tegishli samarani bermasa, mamlakatda importning hajm
eksportga nisbatan ortib ketishi kuzatiladi. Bu esa 0z
navbatida pul tizimining barqarorligiga salbiy ta’sir
ko‘rsatadi.

Xulosa o‘mmida ta’kidlash joizki, pul tizimi va uning
elementlarini rivojlanishi, shuningdek, samarali tashkil
etilishiga qator omillar ta’sir qiladi. Bulardan asosiylari
sifatida mamlakat iqtisodiyotining raqobatbardoshligi va
barqarorligini ta’minlanganligi hisoblanadi.

Bobga oid savollar

1. Pul tizimi deganda nimani tushunasiz?

2. Metall pullar tizimi qanday turlarga botlinadi va
ularning mazmun-mohiyati nimalardan iborat?

3. Bimetalizm tizimi qanday shakllarda amal qilgan?

4. Bmmetalizm va monometalizm tizimlarining farqli
jthatlari nimalardan iborat?

S. Oltin tanga standartining asosly xususiyatlari
nimalardan iborat?

6. Oltin quyma standartining joriy etilishiga asosiy
sabab nimalardan iborat?

7. Oltin deviz standartining asosily xususiyatlari
nimalardan iborat?

8. Pul tizimining elementlarini sanab o‘ting.

9. Pul tizimini tashkil etish tamoyillarini aytib bering.
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10. Pul tizimini markazdan boshqgarish tamoyilining
mazmun-mohiyatini aytib bering.

11. Pul tizzmini talab va taklif asosida tartibga solish
tamoyilining mazmun-mohiyatini aytib bering.

12. Pul birligi deganda nimani tushunasiz?

13. Baho masshtabi deganda nimani tushunasiz?

14. Pulning ganday turlari mavjud?

15. Markaziy bank tomonidan pul muomalasi gqanday
usullar yordamida tartibga solinadi?

16. Pul tizimining mustahkamligi va uning
barqarorligiga ganday omillar ta’sir etadi?

17. Haqiqiy pullar deganda nimani tushunasiz?

18. Pul o‘rnini bosuvchi vositalar deganda nimani
tushunasiz?

19. Kamida 30 ta mamlakat pul birliklarini sanab
bering.

20. MDH mamlakatlan pul birliklarini sanab bering.

Bobga oid testlar

1. Bimetalizm tizimining asosiy xususiyati to‘gri
keltirilgan qatorni aniglang.

A. Bu pul tizimida davlat qonuniy jihatdan tolov
vositasi bitta metallni (odatda faqat oltin) chegaralanmagan
miqdorda erkin zarb gilishga ruxsat beradi.

B. Bu pul tizimida davlat qonuniy jihatdan tolov
vositasi ikkita metallni (odatda oltin va kumush)
chegaralanmagan miqdorda erkin zarb qilishga ruxsat

beradi.
D. Bu pul tizimida davlat qonuniy jihatdan to‘lov

vositast uchta metallni (odatda oltin, kumush va mis)
chegaralanmagan miqdorda erkin zarb qilishga ruxsat

beradi.
E. Bu pul tizimida davlat gonuniy jihatdan to‘lov

vositasi sifatida qog‘oz pullarni chegaralanmagan miqdorda
erkin muomalaga chiqarishga ruxsat beradi.

2. Pul tizimi deganda nima tushuniladi?
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A. Pul tizimining asosini milliy valyuta tashkil etadi va
milliy valyuta orqali tartibga solinadi.

B. Pul tizimining asosini xorijiy valyuta (odatda AQSh
dollari) tashkil etadi va xorijiy valyuta orqali tartibga
solinadi.

D. Pul tizimining asosini erkin konvertirlanadigan
valyutalar tashkil etadi va xalqaro valyuta fondi orgali
tartibga solinadi.

E. Pul tizimining asosini oltin tashkil etadi va oltin
fondi orqali tartibga solinadi.

3. Haqiqiy pullar to‘g‘ri keltirilgan qatorni aniglang.
A. Qog‘oz pullar.

B. Kredit pullar.

D. Elektron pullar.

E. Oltin va kumush tangalar.

4. Monometalizm tizimining asosiy xususiyati to‘gm
keltirilgan gatorni aniglang.

A. Ikkita gimmatbaho metall (oltin va kumush) umumiy
ekvivalent vazifasini bajarda.

B. Qog‘oz pullar umumiy ekvivalent vazifasini bajardi.

D. Uchta qimmatbaho metall (oltin, kumush va mis)

umumiy ekvivalent vazifasini bajardi.
E. Bitta gimmatbaho metall (oltin yoki kumush, asosan
oltin) umumiy ekvivalent vazifasini bajardi.

S. Oltin tanga standartining asosiy xusustyatlar to‘g‘ri
keltirilgan gatorni aniglang.

A. Muomalada oltin tangalarning tolov vositasi sifatida
harakati va erkin zarb qilinishi amal gilmaydi.

B. Tovarlarning bahosi oltinda ifodalanadi, mamlakat
bozorlarida oltin tolov vositasini bajaradi va erkin ravishda
zarb etiladi.

D. Milliy valyutalar oltinga erkin almashadigan chet el
valyutalariga ayirboshlanishi joriy etiladi.

E. Erkin suzib yuruvchi kurs tizimi amal qgiladi.
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6. Oltin quyma standartining asosty xususiyatlar to‘g‘ri
keltirilgan gatorni aniglang.

A. Muomalada oltin tangalarning tolov vositasi sifatida
harakati va erkin zarb qilinishi amal qilmaydi.

B. Tovarlarning bahosi oltinda ifodalanadi, mamlakat
bozorlarida oltin toflov vositasini bajaradi va erkin ravishda
zarb etiladi.

D. Milliy valyutalar oltinga erkin almashadigan chet el
valyutalariga ayirboshlanishi joriy etiladi.

E. Erkin suzib yuruvchi kurs tizimi amal giladi.

7. Oltin deuviz standartining asosiy xususiyatlari to‘g‘ri
keltirilgan gatorni aniglang.

A. Muomalada oltin tangalarning to‘lov vositasi sifatida
harakati va erkin zarb qilinishi amal gilmaydi.

B. Tovarlarning bahosi oltinda ifodalanadi, mamlakat
bozorlarida oltin to‘lov vositasini bajaradi va erkin ravishda
zarb etiladi.

D. Milliy valyutalar oltinga erkin almashadigan chet el
valyutalariga ayirboshlanishi joriy etiladi.

E. Erkin suzib yuruvchi kurs tizimi amal qiladi.

8. Oltin tanga standartidan voz kechilishining asosiy
sabablari to