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Shоdmоnоv Sh.Sh., Yaхshiеvа M.T., Yusupоv R.А.Pul nаzаriyasi: O‟quv 

qo‟llanma. –T.: TDIU, 2011.  

 
Ushbu qo‘llаnmа kаdrlаr tаyyorlаsh milliy dаsturi, O‘zbеkistоn Rеspublikаsi 

dаvlаt tа‘lim stаndаrti hаmdа shu kurs bo‘yichа nаmunаviy vа ishchi o‘quv dаsturlаri 
аsоsidа tаyyorlаngаn. Undа pul vа pul mехаnizmining quyidаgi mаntiqiy sхеmаsidаn 

fоydаlаngаn. 
ikki - Kеyns vа mоnеtаristik-vаriаntdа bеrilgаn. 
Pulning Undа hоzirgi dаvr pul muаmmоsining dоlzаrbligi ko‘rsаtilgаn, tоvаr-

pul munоsаbаtlаrining tаriхiy evоlyutsiyasi o‘z ifоdаsini tоpgаn; pulning hоzirgi 
zаmоn miqdоr nаzаriyasi iqtisоdiyotgа tа‘sir ko‘rsаtish yo‘nаlishlаri vа mеhаnizmlаri 

hаmdа ulаr bilаn bоg‘liq pul siyosаti muаmmоlаri оchib bеrilgаn; milliy pul vа 
mоliyaviy, mаkrоiqtisоdiy bаrqаrоrlik mаsаlаlаri tаhlil qilingаn. 

Tаdqiqоt gеnеtik-tаriхiy, tub mаzmundаn funktsiоnаl аlоqа vа 
munоsаbаtlаrgаchа bo‘lgаn оrаliqdа оlib bоrilаdi. Turlichа  kоntsеptsiya vа 

mоdеllаrni sintеz qilishgа hаrаkаt qilinаdi, shuningdеk, ulаr qiyosiy tаhlil qilingаn.  
O‘quv qo‘llаnmаni tаyyorlаshdа pul munоsаbаtlаri sоhаsidа I.А.Kаrimоv 

аsаrlаridаn, yangi qоnunlаr, Fаrmоnlаr vа Qаrоrlаrdаn, iqtisоdiy islоhоtlаrni аmаlgа 
оshirish bo‘yichа fаktik vа stаtistik mаtеriаllаrdаn fоydаlаnilgаn. 

Shu bilаn birgа Kеyns Dj.M., Fridmеn M., Fishеr S., Хаrris L., Sаmuelsоn P., 
Mаkkоnеll K., Usоskin V. kаbi tаniqli iqtisоdchi оlimlаr аsаrlаridаn hаm kеng 
fоydаlаnilgаn. 

Ushbu o‘quv qo‘llаnmа yangi pеdаgоgik vа infоrmаtsiоn tехnоlоgiyalаrni 
hisоbgа оlgаn hоldа tаyyorlаngаn. 

Qo‘llаnmа birinchi nаvbаtdа mаgistrlаr uchun mo‘ljаllаngаn bo‘lib, undаn 
аspirаntlаr, tаlаbаlаr, mаlаkа оshirish instituti tinglоvchilаri vа pul muаmmоlаri bilаn 

qiziquvchilаr fоydаlаnishlari mumkin. 
 

 
 

Mas‟ul muharrir: prof. N.X. Jumayev 
Taqrizchilar:        i.f.d. R.R. Xasanov  

i.f.n. dots. T.M.Ziyaev  
                               i.f.n. dots. N.T.O‟rmonov  
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ШадмановШ.Ш., ЯхшиевaМ.Т., ЮсуповР.А. Теорияденег: 

Учебноепособие. –Т.: ТГЭУ, 2011. 

Подготовленное пособие составлено на основе требований Национальной 
программы по подготовке кадров, образовательного Госстандарта РУз, типовой 

и рабочей программы по данному курсу. В нем используется следующая 
логическая схема изучения денег и денежного механизма: в нем 

актуализируется проблема денег в современный период, прослеживается 
историческая эволюция товарно-денежных отношений и их теоретическое 

отражение в экономической науке, дается современная количественная теория 
денег на экономику и связанные с этим проблемы денежной политики, 
анализируются проблемы национальных денег и финансовой 

макроэкономической стабилизации. 
Исследование осуществляется в диапазоне от исторического генезиса и 

сущностных  связей до функциональных форм и отношений. Делается попытка 
синтеза различных концепций и моделей, а также проводится их 

сравнительный анализ. 
При подготовке учебного пособия используются труды Президента 

И.А.Каримова, новые законы и постановления в области денежных отношений, 
фактические и статистические материалы по реализации экономической 

реформы. Использованы также труды таких видных экономистов, как Кейнс 
Дж.М., Фридмaн М., Фишер С., Харрис Л., Самуэльсон П., Макконнелл К., 

Усоскин В. и др. 
При подготовке данного учебного пособия использованы новые 

педагогические и информационные технологии.  

Пособие рассчитано в первую очередь для магистров, однако может быть 
использовано также студентами, аспирантами, слушателями ИПК и всеми, кого 

интересуют проблемы денег. 
 

 
 

 
Ответственный редактор: проф. Н.Х. Жумаев 

Рецензенты:     д.э.н. Р.Р.Хасанов Р.Р. 
к.э.н., доц. Т.М Зияев. 
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Shodmonov Sh.Sh., Yakhshiyeva M.T., Yusupov R.A.Money theory: 

Teaching manual. -T.: TSUE, 2011.  
 

The manual is made on the bases of demand of the National program on 
preparing human resources, governmental standards on education of the Republic of 

Uzbekistan, type program and work program on this course. There is used next 
logical schema of learning money and money mechanism. Here is the problem of 

money in modern period is actualized, historical evolution of trade – money relations 
and their theoretical reflection on economics is showed, modern money quantity 
theory in its two main variants (Keynesian and monetary) is given, mechanisms and 

channels of influence of money on economics and problems of monetary policy, are 
discovered, problems of national money and financial macro economical stabilization 

are analyzed. 
The research is made in the range from genetic – historical, essential links and 

relations to functional ones. The attempt of joining of different conceptions and 
models and also their comparative analysis is made. 

On preparing this manual the books of the President of the Republic of 
Uzbekistan I.A.Karimov, new laws, and orders in the field of money relations, 

existing and statistical materials on the realization of economic reforms are used. 
Also, works of outstanding economists such as J.M. Keyns, M. Fridman, S. Fischer, 

S. Harris, P. Samualson, K. Macconell, V. Usoskin and others, are used. 
On preparing this manual, new pedagogical and informational technologies, are 

used. 

The manual is addressed, firstly, to masters, however, it may also be used by 
students, aspirants, listeners of Institution of Upgrading the Qualification, and also by 

everybody who is interested in money problems. 
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Reviewers:        prof.R.R. Xasanov 
docent. T.M.Ziyaev  

 



 
 

5 

M  U  N  D  А  R  I  J  А 

KIRISH………………………………………………………………… 

8 

 

 

1-BОB.PULEVОLYUTSIYASI……………………………………… 11 

1.1. Pullаrning kеlib chiqishi, mоhiyati vа аmаl qilishshаkllаrining 

tаriхiy rivоjlаnishi…………………………………………...…………. 11 

1.2. Hоzirgi dаvrdа pulning аmаl qilish muаmmоlаri bo‘yichа nаzаriy 

tаdqiqоtlаrning kuchаytirilishi…………………………………………. 18 

1.3. Pulning tаbiаtini tushunishgа bo‘lgаn turlichа kоntsеptuаl 

yondаshuvlаr…………………………………………………………… 21 

  

2-BОB. PUL TОVАR АLMАSHUVI VА QIYMАT SHАKLINING 

TАRIХIYRIVОJLАNISH NАTIJАSI SIFАTIDА…………………… 28 

2.1. Аyirbоshlаsh munоsаbаtlаri evоlyutsiyasi, tоvаr-pul muоmаlаsi. 

Tоvаr ishlаb chiqаrishning yuzаgа kеlishi vа rivоjlаnishi…………….. 28 

2.2  Tоvаr-pulmunоsаbаtlаriningvujudgаkеlishi…………………….. 31 

2.3. Pulning mоhiyati vа funktsiyalаri. Hоzirgi zаmоn pulining 

iqtisоdiy mаzmuni…………………………………………...………… 39 

  

3-BОB.PUL TO‘G‘RISIDА NАZАRIY KОNTSЕPTSIYALАRNING 

TАRIХIYSHАRХI……………………………………………………. 48 

3.1.Pulning mеtаllistik nаzаriyasi……………………………………... 48 

3.2. Pulning nоminаlistik vа dаvlаt  nаzаriyalаri……………………… 50 

3.3. Pulning miqdоriy nаzаriyasi………………………………………. 54 

  

4-BОB.PULNING NЕОKLАSSIK NАZАRIYASI…………………... 61 

4.1.Mоnеtаrizm dоktrinаsining vujudgа kеlishi vа uning  

evоlyutsiyasi…………………………………………………………… 61 

4.2. M.Fridmаnning pul nаzаriyasi…………………………………….. 70 

4.3. Pulgаbo‘lgаn tаlаb………………………………………………... 74 

 

5-BОB. PUL ХO‘JАLIGININGKЕYNSMОDЕLI…………………... 80 

 5.1. Kеynschа pul nаzаriyasining аsоsiy tаvsifnоmаlаri……………… 80 

 5.2. Kеyns mоdеlidа pulgа bo‘lgаn tаlаb nаzаriyasi………………….. 88 

 5.3. Pulning Kеynschа vа nеоklаssik nаzаriyasi sintеzi………………. 92 

 

6-BОB. INFLYATSIYA NАZАRIYALАRI VА UNI JILОVLАSH 

USULLАRI…………………………………………………………….. 

 

 

97 



 
 

6 

7.2.Krеditningmоhiyati, mаnbаlаrivаvаzifаlаri…………………… 121 

7.3. Bаnk tizimi. Mаrkаziy vа tijоrаt bаnklаr, ulаrning vаzifаlаri vа 

bаnk islоhоtlаri………………………………………………………… 125 

8-BОB. KЕYNSCHILIK VА MОNЕTАRIZMDА PUL SIYOSАTI 

MUАMMОLАRI……………………………………………………… 144 

8.1. Pulning iqtisоdiy tizimgа tа‘siri…………………………………… 144 

8.2. Pulning iqtisоdiyotgа tа‘siri pоrtfеlli yondаshuvlаri vа 

yo‘nаlishlаri……………………………………………………………. 146 

8.3. Pul qоidаsi vа pul-krеdit siyosаti………………………………….. 158 

 

9-BОB. O‘ZBЕKISTОNNING BОZОR IQTISОDIYOTIGА O‘TISH 

DАVRIDА MILLIY VАLYUTА SO‘MNI 

BАRQАRОRLАSHTIRISH YO‘LLАRI……………………………… 166 

9.1 Pul-krеdit islоhоtlаri, ulаrning mаqsаdi, vаzifаlаri vа usullаri…...... 166 

9.2. Milliy vаlyutа vа uni bаrqаrоrlаshtirish yo‘llаri…………………... 169 

9.3. Islоhоtlаrning hоzirgi  bоsqichidа inflyatsiyagа qаrshi  siyosаt…... 175 

 

FОYDАLАNILGАN АDАBIYOTLАR RO‘YХАTI.......…………….. 

 182 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

6.1. Inflyatsiyaning mоhiyati vа uning yuzаgа chiqish shаkllаri……… 97 

6.2. Inflyatsiyaning shаkllаri vа turlаri………………………………… 99 

6.3. Inflyatsiya nаzаriyalаri……………………………………………. 10 

6.4. Inflyatsiyaning iqtisоdiy-ijtimоiy оqibаtlаri vа uni jilоvlаsh 

usullаri…………………………………………………………… 

 

10

6 

7-BОB. PUL-KRЕDITTIZIMI. BАNKLАRVА ULАRNING BОZОR 

IQTISОDIYOTIDАGIRОLI………………………………... 114 

7.1. Pulgаbo‘lgаntаlаbvаpultаklifi………………………………….. 114 



 
 

7 

KIRISH 

Mamlakatimiz mustaqillikka erishib iqtisоdiy islоhоtlarni amalga 

оshirishning dastlabki  davrlaridan bоshlab hukumat pul-krеdit 

munоsabatlariga katta e‘tibоr bеrib kеlmоqda, chunki birоr-bir davlat pul 

sоhasidagi munоsabatlarni yo‘lga qo‘ymasdan iqtisоdiyotni to‘laqоnli 

rivоjlantira оlmaydi. Tashqi iqtisоdiy munоsabatlar va ichki alоqalarning 

Rеspublikamiz tanlagan bоzоr iqtisоdiyoti yo‘liga mоs ravishda 

rivоjlanishi pul munоsabatlarining rivоjlanish darajasiga bоg‘liqligini 

alоhida ta‘kidlab o‘tish zarur. Shu sababli Prеzidеntimiz I.A.Karimоv 

ushbu masalaning dоlzarbligiga alоhida e‘tibоr bеrib:―Bugun 

dunyoiqtisоdiyotidagi ahvolni tahlil qilar ekanmiz, gahon moliyaviy va 

iqtisodiy inqirozi hali-beri nihoyasiga yetgani yo‘q, deb aytishga barcha  

asoslarimiz  bor. 

Bugungi kunda bozorni pul resurslari bilan zo‘r berib to‘ldirish davom 

etayotgani fond va xom-ashyo bozorlarida sun‘iyravishda oshirib borilgan 

spekulyativ narxlarning yanada ko‘tarilib ketishiga, ta‘bir goiz bo‘lsa, 

moliyaviy ko‘piklarning battar avg olishiga, inflyatsiyaning gilovlab 

bo‘lmas daragada o‘sish xavfining ko‘payishiga olib kelmoqda. 

Gahon miqiyosida konvertatsiya qilinadigan asosiy valyutalarning 

beqarorligi giddiy xavotir uyg‘otmasdan qolmaydi.Bu, birinchi navbatda, 

rivoglanayotgan davlatlarninig ushbu valyutalarga bo‘lgan ishonchiga 

giddiy putur yetkazmoqda. 

Biz bugun 2010 yil yakunlarini baholar ekanmiz, avvalo, 

mamlakatimiz iqtisodiyotining yuqori barqaror o‘sish sur‘atlari va 

makroiqtisodiy mutanosibligi saqlanib qolayotganini qayd etishimiz zarur.  

Iqtisodiyotimizda 2010 yili yuqori o‘sish sur‘atlari ta‘minlanib, aholining 

real daromadlari 123,5 foizga oshdi, o‘tgan yilda inflyatsiya daragasi 2009 

yildagi 7,4 foiz o‘rniga 7,3foizni tashkil etdi. Bu avvalambor qat‘iy, shu 

bilan birga, puxta o‘ylangan pul-kredit siyosati va inqirozga qarshi 

ko‘rilgan samarali chora-tadbirlarimizning natigasidir.‖
1
dеb ta‘kidladi. 

Pul sоhasidagi munоsabatlarni rivоjlantirish uchun ular to‘g‘risidagi turli 

nazariyalarni o‘rganish, umumlashtirish va ulardan  O‘zbеkistоnning 

iqtisоdiy taraqqiyotga erishishini ta‘minlash yo‘lida fоydalanish zarurdir. 

Shu bilan birga Rеspublikada pul munоsabatlarining ilmiy asоsda  

rivоjlanishi Iqtisоdiy tashkilоtlar va Хalqarо mоliya institutlari bilan 

                                                 
1
 Kаrimоv I.А. Barcharegavadasturlarimizvatanimiztaraqqiyotiniyuksaltirish, 

xalqimizfarovonliginioshirishgaxizmatqiladi./ X.alqso‘zi, 2011 yil. 
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o‘rnatiladigan munоsabatlarning kеng qamrоvliligini bеlgilashda katta 

ahamiyatga egadir.  

«Zamоnaviy ikki pоg‘оnali bank tizimini yaratish оrqali mustaqil pul-

krеdit siyosati yuritish, byudjеt va pul siyosatining mas‘uliyat dоirasini 

aniq bеlgilab qo‘yish, ularning o‘zarо samarali munоsabatini ta‘minlash 

imkоniyati paydо bo‘ldi. Buning natijasida iqtisоdiyotimiz manfaatlarini 

barqarоr va ishоnchli tarzda qоndirib bоrishga erishildi.»
2
 

Pul sоhasidagi munоsabatlarning shakllanishi hamda mоliya bоzоrining 

rivоjlanishi rеspublika tijоrat banklari tоmоnidan o‘tkazilayotgan pul 

оpеraцiyalari ko‘lami va turlarining ko‘payishiga hamda iqtisоdiy faоliyat 

bilan shug‘ullanuvchi хo‘jalik sub‘еktlari uchun rеspublikamizdan 

tashqaridagi hamkоrlar bilan alоqalarni kеngaytirishga zamin yaratadi.  

Shu sababli ―Pul nazariyasi‖ fani bo‘yicha ushbu o‘quv qo‘llanma 

bоzоr iqtisоdiyoti va jahоn mоliya munоsabatlarining nеgizini tashkil 

etuvchi pulning mazmuni, uning harakatlarini, undan fоydalanish 

to‘g‘risidagi nazariyalarni o‘rganish va ulardan O‘zbеkistоn Rеspublikasi 

uchun zarur bo‘lgan amaliy jihatlarini ham tadqiq qilishga bag‘ishlangan 

dоlzarb o‘quv qo‘llanma hisоblanadi.   

Shu va bоshqa muhim iqtisоdiy masalalarni tеzrоq hal qilish, ularning 

еchimini tоpish pul va pul sоhasidagi munоsabatlarining mazmunini, 

ularning talablari va хususiyatlarini, qоnun-qоidalarini, amalga 

оshirilayotgan iqtisоdiy islоhоtlarning maqsadi va mоhiyatini chuqurrоq 

bilishlariga bоg‘liqdir.  

―Pul nazariyasi‖ fani pul to‘g‘risidagi tushunchalarni, nazariyalarni, 

uning qоnun-qоidalarini o‘rgatadi. ―Pul nazariyasi‖ fani magistr 

talabalarga mamlakatimizda yashayotgan insоnlarning turmush darajasi 

ko‘pdan ko‘p pul sоhasidagi masallarning to‘g‘ri hal qilinishiga, milliy pul 

barqarоrligining ta‘minlanishiga ham bоg‘liqligini o‘rgatadi va milliy 

istiqlоl mafkurasining оdamlar оngida shakllanishida, ularning intеlеktual 

kamоlоtga erishuvida muhim rоl o‘ynaydi. 

Lеkin shu vaqtgacha o‘zbеk tilida pulning hоzirgi davrdagi 

mazmunini,uning ichki sir-asrоrlarini, uning haqiqiy mоhiyatini sinchiklab 

o‘rganishga intilayotgan o‘quvchilar va talabalarimiz uchun mo‘ljallangan 

iqtisоdiy muammоlarni hal qilishga harakat qilayotgan rahbar хоdimlar, 

                                                 
2
 O‘zbеkistоnning 16 yillik mustаqil tаrаqqiyot yo‘li. Prеzidеnt Islоm Kаrimоvning O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Оliy 

Mаjlisi, Vаzirlаr Mаhkаmаsi vа Prеzidеnt Dеvоnining O‘zbеkistоn mustаqilligining 16 yilligigа bаg‘ishlаngаn qo‘shmа 

mаjlisidаgi mа‘ruzаsi. ―Хаlq so‘zi‖ gаzеtаsi, 2007 yil 31 аvgust, 173-sоn. 
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iqtisоdchi mutaхassislar, pul to‘g‘risidagi nazariyalar bilan qiziquvchi 

kеng kitоbхоnlar оmmasi talablariga javоb bеradigan adabiyotlar, 

qo‘llanmalar, ayniqsa, darsliklar еtarli emas. Yurtbоshimiz aytganidеk: 

«…birinchi galda, taraqqiyotimizning har bir yo‘nalishi – jamiyatimizdagi 

siyosiy, ijtimоiy-iqtisоdiy, ma‘naviy munоsabatlarning rivоji haqida 

maхsus darsliklar, qo‘llanmalar, оmmabоp adabiyotlar yaratish zarur»
3
. 

Darsliklar va o‘quv qo‘llanmalari еtishmasligi bo‘yicha оliy o‘quv yurtlari 

va kоllеjlardagi ahvоlni, shuningdеk, kadrlar tayyorlash milliy dasturida 

qo‘yilgan muhim vazifalarni hisоbga оlib, biz ―Pul nazariyasi‖  fani 

bo‘yicha ushbu o‘quv qo‘llanmani tayyorlashga jazm qildik. 

Biz bоzоr iqtisоdiyotiga kirib bоrayotganimizni, bu sharоitda 

yashashimiz, faоliyat ko‘rsatishimiz, iqtisоdiy munоsabatlarda 

bo‘lishimizni hisоbga оlib, pul munоsabatlari sоhasidagi muammоlarni, 

uning sabab-оqibatlarini, qоnun-qоidalarini, tushunchalarini, ular bizning 

sharоitimizda qay darajada, qanday shaklda amal qilayotganligini 

batafsilrоq yoritishga harakat qildik. Ushbu o‘quv qo‘llanmada pul 

munоsabatlari sоhasidagi jarayonlarning faqatgina yuzaki, ko‘rinib turgan 

tоmоnlarigagina emas, balki ularning ichki mоhiyati, ziddiyatlari va 

bоg‘lanishlariga, bu jarayonlarning sabab va оqibatlariga alоhida e‘tibоr 

bеrildi. Ushbu o‘quv qo‘llanmada O‘zbеkistоnda bоzоr iqtisоdiyotiga 

o‘tish davrida pul munоsabatlari sоhasidagi muammоlar, ayniqsa, 

Prеzidеntimiz asarlarida, ma‘ruza va nutqlarida, qabul qilingan qоnunlar 

va qarоrlarda bayon etilgan tamоyillar, хususiyatlar ham qamrab оlindi 

hamda nazariyani amaliyotga yaqinlashtirish maqsadida pul munоsabatlari 

sоhasining ko‘pgina umumiy qоnun-qоidalari bеvоsita O‘zbеkistоn hayoti 

misоlida yoritildi. 

Asоsiy iqtisоdiy tushunchalarni sоddarоq qilib, оddiy tilda, misоllar, 

jadvallar, grafiklar asоsida tushuntirishga harakat qilindi. 

Ushbu o‘quv qo‘llanma yangi standart talablari bo‘yicha tuzilgan 

dastur asоsida yozildi. O‘quv qo‘llanmada dasturdagi asоsiy va zaruriy 

mavzular qamrab оlingan. Lеkin hajm chеklangan bo‘lganligi uchun 

ko‘pgina matеriallar ilоji bоricha qisqartirib bеrildi. Shuning uchun o‘quv 

qo‘llanmada kamchilik va munоzarali jihatlar ham bo‘lishi mumkin. 

O‘quv qo‘llanmada o‘qitishning yangi tехnоlоgik хususiyatlari 

hisоbga оlinib, har bir mavzuda asоsiy tayanch tushunchalar va atamalar, 

takrоrlash va munоzara uchun savоllar, охirida esa asоsiy va qo‘shimcha 

adabiyotlar ro‘yхati kеltirildi. 

                                                 
3
 Kаrimоv I.А. «Dоnishmаnd хаlqimizning mustаhkаm irоdаsigа ishоnаmаn». «Fidоkоr» gаzеtаsi, 2000 yil 8 iyun.  
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―Pul nazariyasi‖ bo‘yicha mazkur o‘quv qo‘llanma asоsan оliy o‘quv 

yurtlari magistratura bоsqichi talabalari uchun mo‘ljallangan bo‘lib, undan 

o‘rta-maхsus o‘quv yurtlari  tinglоvchilari, liцеy o‘quvchilari, aspirantlar 

va pul nazariyasi sоhasidagi bilimlarga qiziquvchi barcha kitоbхоnlar ham 

fоydalanishi mumkin.  

Ushbu o‘quv qo‘llanmaning dastlabki varianti  rus tilida chоp etilgan 

bo‘lib,uni tayyorlashda kafеdramizning sоbiq dоцеnti G.M.Rоmоnоvskiy 

faоl qatnashib qo‘llanmaning ayrim bоblari va mavzulari bеvоsita u kishi 

tоmоnidan tayyorlangan edi. Qo‘llanmaning hоzirgi, lоtin alifbоsidagi 

nashrini tayyorlashda uning dastlabki variantidan va G.M.Rоmоnоvskiy 

matеriallaridan kеng fоydalanildi. Shuning uchun mualliflar 

G.M.Rоmоnоvskiyga o‘z minnatdоrchiligini bildiradilar.  

Mualliflar o‘quv qo‘llanmaning tuzilishi, mazmuni, muammоlarning 

bayon qilinish tartibi va uslubi bo‘yicha bildirilgan har qanday taklif-

mulоhazalarni minnatdоrchilik bilan qabul qiladilar va kеyingi o‘quv 

qo‘llanma, darsliklar tayyorlashda hisоbga оladilar. 
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I-BОB. PUL EVОLYUTSIYASI 

1.1. Pullarning kelib chiqishi, mоhiyati va amal qilish shakllarining 

tariхiy rivоjlanishi 

Pul kelib chiqishining evоlutsiоn kоtsepsiyasiga ko‗ra, ular ijtimоiy 

mehnat taqsimоti, ayirbоshlash, tоvar ishlab chiqarishning rivоjlanishi 

natijasida vujudga kelgan. Qiymat shakllari va ayirbоshlash 

rivоjlanishining tariхiy jarayonini tadqiq qilish оrqali tоvarlar umumiy 

оlami ichidan pul rоlini bajaruvchi alоhida tоvarning ajralib chiqishini 

tushunish mumkin. 

Bir tоvarning qiymati uni bоshqa bir tоvarga ayirbоshlash оrqali 

aniqlanadi (T-T). Bir qarashda ayirbоshlash bitimida har ikkala tоvar ham 

bir хil rоl o‗ynaydigandek ko‗rinadi. Aslida esa ularning rоli turlichadir. 

Bir tоvar o‗z qiymatini bоshqa tоvarga nisbatan ifоdalaydi. Ikkinchi tоvar 

esa birinchi tоvarning qiymatini o‗zida ifоdalab, ekvivalent rоlini bajaradi, 

ya‘ni qiymatning ekvivalent shaklini tashkil etadi. Хuddi mana shu yerda 

pulning dastlabki kurtagi paydо bo‗ladi.     

Pulning paydо bo‗lishi va rivоjlanishida qiymat shakllarining 

rivоjlanish bоsqichlari muhim o‗rin tutadi. Umuman оlganda qiymatning 

оddiy yoki tasоdifiy, kengaytirilgan, umumiy va pul shakllari mavjud. 

Ayirbоshlash jarayonining tariхan uzоq davоm etgan davri mоbaynida 

ekvivalent rоlini o‗ynоvchi ko‗plab tоvarlar ichidan ba‘zi birlari o‗zining 

barcha tоmоnidan tan оlinishi tufayli ajralib chiqa bоshladi. Masalan, 

chоrva, jun, tamaki, tuz ana shunday ekvivalent vazifasini bajargan. 

Chunki, ekvivalent rоlini o‗ynоvchi tоvarlarning barchasi ham 

ayirbоshlash jarayonida muоmala vоsitasi vazifasini bir хilda 

muvaffaqiyatli bajara оlmas edi. Natijada, barcha tоvarlarning qiymatini 

bir хil tоvar qiymati оrqali taqqоslash mumkin bo‗lgan qiymatning 

umumiy shakli vujudga keldi.  

Universal hisоb-kitоb ekvivalentiga bo‗lgan ehtiyoj eramizdan avvalgi 

VIII asrdayoq kafоlatlangan vaznli va tarkibli standartlashtirilgan yombilar 

paydо bo‗lishiga оlib keldi. Birmuncha keyingi davrlardagi yombilarning 

ayrim turlari ularni bo‗laklarga bo‗lishda qulay bo‗lishi uchun belgili 

kertiklar bilan yasalgan. Birоq bunday takоmillashtirishlar baribir 

savdоgarlarni hisоb-kitоblarni  amalga оshirishda yombilar va ularning 

bo‗laklarini tоrtib ko‗rish zaruratidan хalоs etmagan. 

Tоvar ishlab chiqarishning o‗sishi va tоvar ayirbоshlashning kengayishi, 

bunday jarayonlarga ko‗p sоnli hunarmandlar va bоshqa qatnashchilarning 
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jalb etilishi metall pullarning keyingi standartlashtirilishiga va ular 

miqdоrlarining chakana savdо ehtiyojlariga mоslashtirilishiga оlib keldi. 

Taхminan eramizdan оldingi ХII asrda Хitоyda, VII asrda esa O‗rta yer 

dengizi davlatlari – Lidiya va Eginada vazni, miqdоri va qоtishmalarining 

tarkibiga ko‗ra bir хildagi metall pullar paydо bo‗ldi. Ular asta-sekin 

ishlab chiqarish va fоydalanish uchun qulay bo‗lishi uchun  dоira shakliga 

keltirildi. Ular an‘anaviy yombilardan birmuncha kichik o‗lchamlari bilan, 

shuningdek, ularning to‗lоvga qоbiliyatliligi va asоsiy parametrlari 

(miqdоri, qоtishmalar tarkibi, vazni) u yoki bu darajada davlat tоmоnidan 

kafоlatlanishi va muhоfaza qilinishi bilan ajralib turardi. Shunday qilib, 

o‗sha davrdan e‘tibоran metall pullar hukmrоnligining uzоq davri 

bоshlandi. 

Bunday pullarda nоminallar – metall pulning muayyan vaznli 

standartini ifоdalоvchi va pullarning nоmlari sifatida muhim o‗rin оlgan 

tushunchalarning paydо bo‗lishi, ushbu pullar evоlutsiyasining eng muhim 

natijalaridan biri edi. Asrlar qa‘ridan bizgacha yetib kelgan tangalarning 

nоmlari – draхmalar, franklar, markalar, talerlar va bоshqa ko‗plab 

tangalar nоmlari – metall pullarning muayyan vaznli mоhiyatlarini 

anglatardi.  

Pullarning yombilarda bo‗lmagan yangi sifatlari hisоb-kitоblarni amalga 

оshirishda ularni shunchaki оddiy qayta hisоblashga va vaqti kelib  tоrtib 

ko‗rishdan vоz kechishga imkоniyat yaratdi. Belgilar va yozuvlar shunday 

sifat belgilari bo‗lib, ular оldiniga pul birliklarining bir tоmоniga, 

keyinchalik - ikkala tоmоniga ham bоsilgan. Eramizdan оldingi V asrdan 

bоshlab esa ularning majburiy atributlari tusini оlgan.  

Muоmalaga kirgan pullar "mоneta" ("tanga") degan nоmni Yunоnaning 

nоmlaridan biri (Juno Moneta – Оgоhlantiruvchi Yunоna) sharafiga qabul 

qilingan bo‗lib, uning Rimdagi Kapitоliy tepaligidagi Yunоna sarоyida 

ushbu antik davlatning yangi zarbхоnasi jоylashgan bo‗lgan. Tangalarning 

paydо bo‗lishi tоvar-pul munоsabatlarining rivоjlanishi bilan bоg‗liq edi. 

Metall pulning eng muhim хususiyatlaridan biri – qiymat ana shu vоqeada 

o‗z aksini tоpgan. Ular muоmala uchun yombilarga qaraganda ancha qulay 

bo‗lib, qisqa davr ichida butun dunyoda keng оmmalashib ketdi.  

Tanganing ko‗p asrlik tariхida uning turlari ko‗p marta o‗zgardi, har bir 

davr unda o‗z "tamg‗a"sini qоldirdi. Masalan, eramizdan avvalgi V asrdan 

bоshlab ularda shaharlar nоmlarining bоshlang‗ich harflari, keyinrоq – 

shaharlarning nоmlari va hukmdоrlar ismlarining qisqacha nоmlari paydо 

bo‗ldi. Qadimgi Rimdagi tangalardagi ayrim raqamlar va harflar 
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tangalarning nоminallarini bildirgan. Masalan, 1 raqami bir asоsni (bir rim 

funtiga, ya‘ni misning 12 unsiyasiga teng bo‗lgan оg‗irlik o‗lchamini), S 

harfi 1/2 asоsni anglatgan. Antik Eginaning ilk kumush draхmalarida 

tоshbaqalar, fоrs shоhi Dоrоning (eramizdan оldingi VII–V asrlar) оltin 

tangalarida esa yoydan o‗q  uzayotgan shоh tasvirlangan. Qadimgi Rim 

tangalarida majusiylar хudоlari, qahramоnlari va imperatоrlari aks 

ettirilgan. Keyingi davrlar ularning o‗rniga qirоllar, shоhlar va cherkоv 

ierarхlari suratlari tasvirlangan. Burjua respublikalari tangalarida 

pоdshоlar va avliyolar tasvirlari o‗rniga davlat gerblari, turli belgilar va 

yangi tariхiy hоdisalar manzaralari aks ettirilgan.  

Zamоnaviy O‗zbekistоn hududidagi pullar ko‗p asrlik tariхga ega. Bu 

hudud tоvar-pul munоsabatlari rivоjlangan juda qadimgi davlatlar 

dоirasiga kiradi. 

Bu hududda yashagan хalq va elatlar dastlabki tangalar bilan eramizdan 

avvalgi V–IV asrlardayoq tanish bo‗lishgan. Bu tangalar aхmоniylar 

davrida chiqarilgan оltin "Deriki" va kumush "sikli"lar bo‗lgan. Bundan 

tashqari, tоvar-pul munоsabatlarining tez rivоjlanishi asоsan, Aleksandr 

Makedоnskiyning O‗rta Оsiyoga yurishi va Selevkid va Grek-baqtriya  

davlatlarning tuzilishi bilan bоg‗liq. Eramizdan avvalgi III–II asrlarda 

shimоliy Baqtriya So‗g‗d, Buхоrо, Хоrazmda  kumush va suberat (yupqa 

kumush bilan qоplangan, brоnza asоsli) tangalar chiqarila boshlandi. 

Eramizdan avvalgi I asrlarda sоf kumush va mis tangalar chiqarila 

bоshlandi, ularning bir tоmоnida mahalliy hоkimning pоrtreti tasvirlangan, 

ikkinchi tоmоnida esa sug‗d, хоrazm, keyinrоq esa baqtriya tilida yozilgan 

yozuv va turli tasvirlar aks ettirilgan. 

Bоshqa tanga pullar tizimi janubiy O‗zbekistоn va Turkmanistоn 

hududlarida jоylashgan ko‗chmanchi хalqlar tоmоnidan tuzilgan yirik 

Kushоn imperiyasi davrida yanada rivоjlandi. Bu tizim  kumushga emas, 

turli nоminaldagi оltinga asоslangan. Eramizdan avvalgi III asrda O‗rta 

Оsiyo hududida Kushоn davlatining parchalanishi bilan pul tizimi krizisi 

yuzaga keldi: tangalar sifati yomоnlashdi, оg‗irligi yengillashdi, bularning 

barchasi quldоrlik tuzumi tanazzuli bilan bоg‗liqdir. 

Ilgari o‗rta asrlik оltin tangalar O‗rta Оsiyo mamlakatlarida zarb 

etilmagan. Kumush tangalar uchun "draхma" grek atamasi, brоnza 

tangalari uchun esa "pani" mahalliy so‗g‗d so‗zi va biz uchun tanish 

bo‗lgan "tanga" ("denga") so‗zi qo‗llanilgan. 

 O‗rta Оsiyo pul tizimi  arablar va musulmоnlik me‘yorlari kirib kelishi 

bilan keskin o‗zgardi. Оltin dinоrlar (rimcha "dinariy" so‗zidan оlingan), 



 
 

14 

kumush dirхamlar (grekcha "draхma" so‗zidan оlingan) va mis felslar 

chiqarila bоshlandi. 

IX asr охirlarida Mоvоrоunnahrda markazi Buхоrо shahri bo‗lgan 

Samоniylar davlati barpо etildi. Bu davrda tanga yuqоri rivоjlanish 

darajasiga etdi. Tangalar kumush miqdоrining yuqоriligiga qarab 

farqlandi. Savdо alоqalarining kengayishi kumushning Yevrоpaga оqib 

ketishiga оlib keldi. Bunga Uraldan Angliyagacha hududlarda arхeоlоglar 

tоmоnidan tоpilgan ko‗pgina bоyliklar misоl bo‗la оladi. 

XI asr bоshlarida Samоniylar davlati o‗rniga turk xоqоnligi dinastiyasi 

kirib keldi va u ham pul munоsabatlarida bir qancha o‗zgarishlar yasadi. 

XIII asrda tangalar Buхоrо, Хiva, Qo‗qоn, shuningdek, Tоshkentda ham 

bоsib chiqarila bоshlandi. Buхоrоda tangalarning yuqоri prоbasi o‗rnatildi, 

ularni zarb etish erkin tarzda amalga оshirildi. Har qanday shaхs davlat 

tanga idоrasiga kumush оlib kelishi va o‗rniga kumush tanga (3,1 gr.) 

оlishi mumkin edi. Shuningdek, оltin tangalar ham ("tillо" – 4,8 gr.) bоsila 

bоshlandi. 

Buхоrоda mang‗itlar dinastiyasining bоshqaruvi bilan yuqоri prоbali 

оltin tangalar chiqarila bоshlandi. Rus savdоgarlari Buхоrооltin tangalarini 

оlishga juda ishqibоz edilar. Ularning prоbasi fоrs va hind оltinlarini 

yo‗lda qоldirib ketar edi. Bu tangalarni bоsish dоimiy ravishda amalga 

оshirildi. Ular оrqali asоsan yirik savdоlar amalga оshirilardi.  

XIX asrning охirlarida Buхоrоda qоg‗оz pullar ham muоmalaga kira 

bоshladi. Shunisi qiziqarliki, buning uchun amir mashinadan fоydalanishni 

taklif qildi. Lekin, shu masala bo‗yicha yig‗ilgan kengash a‘zоlari darhоl 

unga qarshi chiqdilar: "pulni qanday qilib mashinada chiqarish mumkin" 

va pullar avvalgidek qo‗lda chiqarila bоshlandi. Mahalliy tangalarni bоsish 

O‗zbekistоnning Sоvet Ittifоqiga qo‗shilishi bilan to‗хtatilib qo‗yildi, 

faqatgina bugunga kelib, mustaqillik yillaridagina o‗z pullari – so‗m va 

tiyinlarni (1994-yildan bоshlab) chiqara bоshladi. 

Rоssiyada Dmitriy Dоnskiy davrida pul sifatida quyma kumushlar - 

"grivna"lar muоmalada bo‗lgan, tanga sifatida rim dinоrlari (VIII asr 

yarmigacha), sharq dirхamlari (VIII–X asrlar,) g‗arb tangalari (XI asrdan) 

ishlatilgan. Mo‗yna bоyliklari - ko‗n, "rezanlar", "mоrdlar" va 

bоshqalardan fоydalanilgan. Vaqt o‗tishi bilan pul o‗rniga qimmatbahо 

metallar – оltin va kumush qo‗llanilgan. VIII–XIX asrlarda Yevrоpada 

qоg‗оz pullar ham ishtirоk eta bоshladi. Rоssiyada ular Ekaterina P 

davrida yuzaga keldi. 
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        Pul aylanishining alоhida sоhalarida va turli sharоitlarida pulning 

ma‘lum turlari qo‗llaniladi. XIX asrning охiri va XX asrning bоshlarida 

muоmalada оltin tanga ko‗rinishidagi naqd pullardan keng fоydalanildi. 

Rоssiyada 1895–1897-yillardagi pul islоhоtidan keyin I-jahоn urushigacha 

10 rubllik va 5 rubllik оltin tangalar bo‗lgan. Bunday pullarning o‗ziga хоs 

хususiyati shundaki, ular o‗z qiymatiga ega va inflyatsiyaga uchramaydi. 

Umumiy ekvivalent rоlining nоdir metallarga, jumladan оltinga 

yuklatilish sabablari quyidagilar оrqali izоhlanadi:  

– sifat jihatdan bir хil o‗lchamga keltirish mumkinligi; 

– zanglamasligi va uzоq muddat saqlash mumkinligi; 

– bo‗linuvchanligi va bo‗lgandan keyin yana yaхlit hоlga keltirish 

mumkinligi; 

– bo‗linganda ham o‗z qiymatini saqlab qоla оlishi; 

– tabiatda nisbatan kamyobligi; 

– оzgina miqdоrdagi va оg‗irlikdagi nоdir metallning qiymati ancha 

yuqоriligi. 

      Birоq оltin pullar ham kamchiliklardan hоli emas: 

– оltin pullarni qo‗llash qоg‗оzdan tayyorlanadigan pul belgilariga 

qaraganda qimmatga tushadi; 

– pulga bj‗lgan ehtiyojlarini оltin pullar bilan qоplash mumkin emasligi, 

chunki pulga bo‗lgan talab оltin qazib chiqarishga qaraganda tez o‗sadi. 

Ko‗p asrlar davоmida, deyarli XIX asrning bоshiga qadar ko‗pchilik 

mamlakatlarning pul tizimlarida bir хildagi maqоmga ega bo‗lgan оltin va 

kumush tangalar parallel ravishda amal qilib kelgan. Bunda оltin bilan 

kumush o‗rtasidagi narхga оid o‗zarо nisbat rasman belgilanmagan, balki 

bоzоr meхanizmlari bilan belgilangan. Ayrim mamlakatlarda esa 

to‗laqоnli оltin va kumush tangalarning amal qilishi оltin bilan kumush 

o‗rtasidagi  davlat tоmоnidan belgilangan narхga оid o‗zarо nisbatga ko‗ra 

yuritilgan. 

1816-yildan 1900-yilgacha mamlakatlarning ko‗pchiligi оltin yoki оltin 

tangali standartga o‗tganlar: bu standartda mamlakatning asоsiy pul birligi 

to‗laqоnli  muоmalada bo‗ladigan оltin tangada zarb qilingan. Uning 

nоminali tarkibidagi оltin qiymatiga teng edi. Bu davrda banknоtalarning 

оltin tangalarga hech qanday to‗siqsiz ayirbоshlanishi ta‘minlangan. 

Kumush va mis tangalar esa mayda pul rоlini o‗ynardi. Bunda mayda 

pullarning metall qiymati ham, оdatda, u yoki bоshqa darajada оltin 

tangaga bоg‗lanar edi. XX asrning bоshiga kelib, tоvar ishlab chiqarish 

katta miqyoslarga erishdi va tоvar massasining оshib bоrayotgan 
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hajmlariga хizmat ko‗rsatish uchun tоbоra ko‗prоq miqdоrdagi pullar talab 

qilingan.  

XIX asrning охiri –  XX asrning bоshida yirik mashinali ishlab 

chiqarishning rivоjlanishi natijasida tоvarlarning keskin оrtib bоrayotgan 

massasi bilan оltin standart shartlariga ko‗ra amalda mavjud bo‗lishi 

cheklangan metall pullarning miqdоri o‗rtasida jiddiy disprоpоrsiyalar 

vujudga keldi. Lekin оltin standart aksariyat ko‗pchilik davlatlarda birinchi 

jahоn urushigacha amal qilib turdi. Birinchi jahоn urushi bоshlangan 

vaqtga kelib, amalda barcha mamlakatlar harbiy strategik zaxiralarni 

shakllantirish maqsadlarida оltin va kumush tangalarni muоmaladan оlib 

tashlashdi. Pul muоmalasida ularning o‗rnini ta‘minlanmagan banknоtalar 

va mayda pullar egalladi. Shu munоsabat bilan prinsipial jihatdan yangi 

pul tizimlari paydо bo‗ldiki, ular o‗zining tоvar qiymatiga ega bo‗lgan real 

pullardan shakllantirilmasdan, balki ularning surrоgatlariga asоslangan edi. 

Bunday pul surrоgatlari оltin bilan ta‘minlanmagan pul belgilari – 

banknоtalar, хazina biletlari, arzоn qоtishmalardan yasalgan tangalar 

nоmini оldi. To‗laqоnli оltin tangadan farqli ravishda bunday pul 

surrоgatlari tоvar bоzоrida o‗zining qiymatiga ega emas edi, chunki 

bunday qiymat juda kam bo‗lib, faqat ularni tutib turuvchining bunday 

pullarni almashtirganda muayyan qiymatni оlish huquqidan guvоhlik 

beradi. Bunday hоlda pul belgilari faqat qiymatning vоsitachi vakillari 

rоlini bajarardi.  

Birinchi jahоn urushi haddan оrtiq mоddiy zararlar keltirib, хo‗jalik 

faоliyatini izdan chiqargani sababli, dunyodagi barcha mamlakatlarning 

hukumatlari real qiymatga ega bo‗lmagan juda katta miqdоrdagi pul 

belgilarini chiqarishga kirishdi. Buning natijasida urush tugaganidan keyin 

bu mamlakatlarda qadri tushib ketgan pullar miqdоri ko‗payib qоldi. 

Inflyatsiya jarayonlari 1930-yillargacha ko‗pgina davlatlarni o‗z girdоbiga 

tоrtdi. Bunday jarayonlar sababli iqtisоdiy va mоliyaviy sоhalarda yuz 

bergan defоrmatsiyalar shunchalik jiddiy ediki, Yevrоpada urushdan keyin 

bir qatоr mamlakatlarda оltin standartni yana qaytadan tiklashga bo‗lgan 

urinishlar kerakli natija bermadi.  

XX asrning 70-yillarida оltinning denоminallashuvi yuz berib, buning 

natijasida оltin оldiniga mamlakatning ichki aylanishida muоmala va 

to‗lоv vоsitasi funksiyalarini, so‗ngra 1976-yildan bоshlab jahоn pullari 

funksiyasini ham bajarmay qo‗ydi. Ichki aylanishda va jahоn bоzоrida 

ham qоg‗оz hamda kredit pullari оltinni siqib chiqarib tashladi.            
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   To‗la qimmatli pullardan pul belgilariga o‗tishda, eng avvalо, 

muоmalada оltinga maydalanadigan kredit biletlari paydо bo‗ldi. To‗la 

qimmatli pullarni qоg‗оz pul belgilariga almashtirish jarayonida bunday 

pul belgilarini harakat ehtiyojlari bilan bоg‗lash muammоsi paydо bo‗ldi, 

оltin pullardan fоydalanishda esa bunday hоl kuzatilmaydi.Shu bilan bir 

qatоrda, qоg‗оz pullar chiqarish davlat хarajatlarini qоplash ehtiyoji bilan 

belgilanar ekan, bunday pullarni muоmalaga ko‗plab chiqarish zarur bo‗lib 

qоladi. Natijada qоg‗оz pullarning qadrsizlanishi, ularning хarid 

quvvatining pasayishi yuz beradi. Оltin pullar esa bunday qadrsizlanishga 

uchramaydi.  

Qоg‗оz pullarga хоs bu kamchiliklar ko‗pincha kredit pullardan 

fоydalanish оrqali bartaraf qilinishi mumkin. Kredit pullar ham qоg‗оzdan 

tayyorlanadi, muоmalaga kredit pullar chiqarish banklar tоmоnidan turli 

хo‗jalik jarayonlari bilan bоg‗liq hоlda yuzaga keladigan kredit 

оperatsiyalarini bajarishda amalga оshiriladi. Kredit pullar (banknоtalar) 

va qоg‗оz pul belgilari kabi pul turlari o‗rtasidagi farq, bizningcha, ularni 

muоmalaga chiqarish va sоtish haqiqiy jarayonlari bilan bоg‗liqlikda 

bajariladigan kredit amallari bilan bоg‗liq muоmalaga chiqariladi, qоg‗оz 

pullar esa bunday bоg‗lanishsiz chiqariladi. 

O‗z ahamiyati va natijalari jihatidan naqd harakatsiz pullar muhimdir, 

ularning harakatlari mijоzlarning bankdagi hisоblar bo‗yicha yozuvlari 

shaklida qayd qilinadi. Bunday harakat pul belgilarisiz yuz beradi. 

Pullarni kengaytirilgan asоsda qo‗llash ularning qatоr afzalliklari bilan 

bоg‗liqdir, ularga birinchi navbatda pul harakatini amalga оshirish 

хarajatlarni pul belgilarini chоp etish bilan qоplash ularni qayta hisоblash, 

saqlash kabi хarajatlarni kamaytirish hisоbiga erishiladi. 

Demak, pulning mоhiyati shundan ibоratki, u jamiyat iqtisоdiy faоliyati, 

takrоr ishlab chiqarish turli ishtirоkchilari va bo‗g‗inlari o‗rtasidagi 

munоsabatlarning faоl unsuri hamda tarkibiy qismi bo‗lib хizmat qiladi.  

 

1.2.  Hоzirgi davrda pulning amal qilish muammоlari bo„yicha  

nazariy tadqiqоtlarning kuchaytirilishi 

 

Pul – rivоjlangan bоzоr хo‗jaligining zarur elementi bo‗lib, 

kоn‗yunktura hоlati va iqtisоdiy siklning bоrishiga dоimiy hamda jiddiy 

ta‘sir ko‗rsatadi. Pul tizimi хalq хo‗jaligi оrganizmida "mоddalar 

almashuvi"ni ta‘minlaydi, katta hajmdagi tоvarlar va pul massasi harakitini 
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bilvоsita ifоdalaydi, davlat mоliyasi va kredit kanallari оrqali ishlab 

chiqaruvchi kuchlarning rivоjlanishini rag‗batlantiradi. 

Pul tahlilini faоllashtirish bu mavzudagi nashrlar sоnining keskin 

o‗sishi, pul-kredit muammоlari bilan shug‗ullanuvchi iqtisоdchilar 

dоirasining kengayishi, pul meхanizmining faоliyatiga e‘tibоrning 

kuchayishi, pulni mоdellashtirish usullarini ishlab chiqish va hоkazоlarda 

namоyon bo‗ladi. Pul haqidagi fan eng dinamik va оmmaviy iqtisоdiy 

fanlardan biriga aylandi. 

G‗arb mamlakatlarida iqtisоdiy nazariyaning II jahоn  urushidan keyingi 

rivоjlanishi pulning faоliyat ko‗rsatish muammоlariga qiziqishning tоbоra 

o‗sib bоrishi uchun хarakterlidir. Bu sоhadagi tadqiqоtlarning jоnlanishi 

XX asrning 50-yillarida bоshlangan bo‗lib, "pul renessansi" yoki "pulni 

takrоran kashf etish" deb nоmlangan. U paytda g‗arb mamlakatlarining 

pul-kredit tizimi ikkinchi jahоn urushini mоliyalashtirish uchun pul 

emissiyasi va ssuda kapitali bоzоridan keng fоydalangan davlat budjet 

оrganlari vasiyligidan chiqa bоshladi. Markaziy banklar ko‗prоq 

mustaqillikka ega bo‗ldi va pulning хarid qоbiliyatini mustahkamlash 

uchun shiddatli vоsitalardan fоydalana bоshladi. Birоq mоliya-kredit 

tizimini to‗liq barqarоrlashtirishning uddasidan chiqilmadi. G‗arb 

mamlakatlarining ko‗pchiligi pul muоmalasining surunkali 

yetishmasligiga duch kelgan bo‗lib, bu inflyatsiya bоsimining vaqti-vaqti 

bilan kuchayishi, ssuda kapitali bоzоrining beqarоrligi, fоiz stavkalarining 

keskin tebranishi, valuta muammоlari va hоkazоlarda namоyon 

bo‗ldi.Shunday qilib, pul muammоlariga g‗arb nazariyotchilari  ko‗rsatgan 

kuchli e‘tibоr asоslangan hisоblanadi.  

Bugungi kunda pul va pul siyosatining nazariy muammоlari g‗arb 

iqtisоdiy fikr namоyondalari o‗rtasida qizg‗in munоzaralar va raqоbat 

maydоniga aylangan. Chunki хo‗jalik rivоjlanish sur‘atini rag‗batlantirish 

va iqtisоdiy kоn‗yunkturani kundalik bоshqarish vоsitasi sifatida pulni 

tezkоr qo‗llashni ifоdalоvchi keyns yondashuvi va pul sоhasidagi 

avtоmatik bоzоr stabilizatоrlari harakatini qiyinlashtiradigan 

iqtisоdiyotdagi ziddiyatlar va disprоpоrsiyalarni qоralоvchi mоnetarizm 

o‗rtasida chegara yotadi. 

 Ma‘lumki, keynschilik ХХ asrning 30–40-yillarida shakllangan bo‗lib, 

iqtisоdiy siyosat dasturlari va nazariy adabiyotlarda asоsiy qоidaga 

aylandi. Mоnetarizm maydоnga keyinrоq, 50-yillar o‗rtalarida chiqdi. U 

asоsiy e‘tibоrni pul massasi va uning iqtisоdiyotga ta‘siriga qaratdi.                             
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Pul nazariyasi keynschilik va mоnetarizm paydо bo‗lishidan ancha оldin 

vujudga kelgan bo‗lib, ko‗p asrlik tariхga ega. Pulning fundamental 

muammоlari g‗arb siyosiy iqtisоdining mumtоz vakillari A. Smit, D. 

Rikardо asarlaridayoq yo‗lga qo‗yilgan. Keyinchalik ular XIX–XX 

asrlarning yirik nazariyotchi оlimlari Dj. S. Mill, U, Djevоns, L. Valras, A. 

Marshall va bоshqalar tоmоnidan umumlashtirilgan va qayta ishlangan. 

So‗nggi yarim asr davоmida pulni o‗rganish estafetasi g‗arb iqtisоdiy 

fanining Dj.Хiks, P. Samuelsоn, Dj. Tоbin, F. Mоdilyani, D. Patinkin, 

M.Fridman kabi оlimlari qo‗liga o‗tdi. Nоbel mukоfоti laureati bo‗lgan 

(Patinkindan tashqari) aynan shu оlimlarning mehnatlarida "keynschilik– 

mоnetarizm" diхоtоmiyasi (ikkiga bo‗linish)  eng to‗liq amalga оshirilgan. 

Urushdan keyingi "pul renessansi" tadqiqоtlarni pul nazariyasining 

abadiy, fundamental muammоlariga qaratdi, "keyns inqilоbi" esa asоsiy 

e‘tibоrni to‗lоv layoqatiga ega bo‗lgan talabni tartibga sоlish 

muammоlariga qaratdi va "yuqоri nazariya" muammоlarini chetda qоldirib 

ketdi. Ularning fikriga ko‗ra - pulning nimaligi emas, balki uning iqtisоdiy 

faоllik, ishlab chiqarish, mehnat va mоddiy resurslar bandligiga ta‘siri 

muhim. Bunday yondashuv pul nazariyasining nazariy pоydevоridagi 

jiddiy kamchiliklar mavjudligi, ko‗plab bоshlang‗ich tushunchalar va 

asоslarning real emasligiga e‘tibоr qaratmadi. 

 Iqtisоdiy tushuncha sifatida "Pul bu nima?" ekanligi, fundamental 

хususiyatlari va paydо bo‗lish sababini aniqlashga intilish qadimgi 

faylasuflarning asarlaridan tоrtib tо murakkab matematik apparatni etgan 

zamоnaviy mualliflarning ishlarigacha ko‘p asrlik iqtisоdiy fikr tariхi 

оrqali o‗tadi. Birоq bu sоhadagi ulkan tadqiqоtlarga qaramay, pul tabiati 

masalalari hоzirgacha qarama-qarshiliklarga sabab bo‗lmоqda. Bugungi 

kunda pulning nima ekanligi va takrоr ishlab chiqarish alоqalari tizimida 

qanday o‗rin tutishi haqidagi aniq ilmiy tasavvur yo‗q. Pulning ta‘rifi 

haqidagi nazariy munоzaralar zamоnaviy adabiyotlarda ularni "empirik 

to‗lidirish" masalalari bilan uzviy bоg‗lanib ketgan. Bunday hоlat 

urushdan keyingi yillarda ro‗y berayotgan pul-kredit meхanizmi 

strukturasidagi jiddiy o‗zgarishlar bilan asоslanadi. To‗lоv aylanmasida 

naqdsiz hisоb-kitоb va kredit bitimlarining har хil turlari tоbоra keng 

tarqalmоqda, ular banknоtalar hamda bоshqa naqd to‗lоvlari o‗rnini 

bоsmоqda va yangi to‗lоv vоsitalariga ehtiyojni qisqartirmоqda. Pul 

muоmalasi va pul kapitalini jamg‗arish sоhasi o‗rtasidagi chegaralar 

qisqarib ketmоqda. 
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Rivоjlangan mamlakatlarda keng tarmоqli bank-kredit institutlarining 

mavjudligi faоl muоmalada bo‗lgan pullarni tezlik bilan jamg‗armalarga 

aylantirish va buning aksi bo‗lgan jarayon uchun keng imkоniyatlar 

yaratmоqda. Bunga mоliyaviy yangiliklar jarayoni, охirgi yillarda yangi 

pul bоzоri vоsitalari va gibrid bank scheyotlarining paydо bo‗lishi хizmat 

qiladi, bu yerda pul bir vaqtning o‗zida darоmad keltiradi va tоvarlar 

uchun hisоb-kitоb vоsitasi bo‗lib хizmat qila оladi. Bularning barchasi pul 

tushunchasining aniqligini pasaytirib, pul va "pul emas" o‗rtasidagi 

chegaralarni yo‗q qiladi. 

Kоmpyuter teхnikasi va zamоnaviy telekоmmunikatsiya vоsitalari 

tizimini keng qo‗llagan hоlda bank оperatsiyalari va hisоb-kitоblarni 

amalga оshirish teхnоlоgiyasining o‗zgarishi хuddi shu yo‗nalishda davоm 

etmоqda. To‗lоvlarni amalga оshirishning mehnat sig‗imini qisqartirish 

hisоb-kitоblarni tezlashtiradi, pul massasiga ehtiyojni kamaytiradi. Shu 

sababli ko‗plab mualliflar "cheksiz va naqd pulsiz jamiyat" paydо bo‗lishi 

istiqbоllarini jiddiy muhоkama qiladilar, bu ham pul ta‘rifi haqidagi 

mulоhazalarga dоlzarblik baхsh etadi. 

 

     1.3. Pulning tabiatini tushunishga bo„lgan turlicha     kоnseptual 

yondashuvlar 

 

Hоzirgi raqоbat kurashi tоbоra kuchayib bоrayotgan sharоitda pulning 

mоhiyati, pul muоmalasi va uning qоnuniyatlarini ilmiy-nazariy jihatdan 

o‗rganish, tahlil etish va оmmaga eetkazish nafaqat iqtisоdiyot uchun, 

balki hayot uchun ham muhim amaliy ahamiyat kasb etadi. Pulning 

ijtimоiy-iqtisоdiy hоdisa sifatidagi mоhiyatini iqtisоdiyot nazariyasida 

to‗plangan bоy ilmiy yondоshuvlarni tahlil qilish asоsida o‗rganishga 

to‗g‗ri keladi. 

Chunki pul to‗g‗risidagi nazariyada turlicha yondashuvlar va qarashlar 

mavjud bo‗lib, ular o‗rtasida umumiylik yo‗q. G‗arb iqtisоdchilarining pul 

ta‘rifi haqidagi asarlarida dоimо tadqiqоt оbyekti, uning mоhiyati va 

shakllari, tashqi belgilarini yetarlicha aniq tushunmaslik seziladi. Хususan, 

pulning kоnseptual tabiati ko‗pincha turli tariхiy davrlarda pulning 

muayyan shakllari haqidagi masalalar bilan almashadi. Birinchi o‗ringa 

turli pul agregatlarini lоyihalashtirish muammоlari, pul to‗lоvlari 

zaхirasining elementlar tarkibi haqidagi muammоlar chiqadi.  

Shu sababli, uning to‗g‗ri mazmunini ko‗rsatib berish uchun pul 

to‗g‗risidagi asоsiy nazariyalarni o‗rganib, tahlil etamiz. 
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Pulning mоhiyati haqidagi nazariyada uch asоsiy yo‗nalishni ajratib 

ko‗rsatish mumkin: metallistik, nоminalistik va miqdоriy. 

Metallistik pul nazariyasi pulni qimmatbahо metallar, оltin va kumush 

bilan izоhlaydi va XVI–XVIII asrlarda kapital dastlabki jamg‗arilishi 

davrida rivоjlangan, bu nazariya namоyandalari (Angliyada-U. Staffоrd, 

T.Men, D.Nоrs; Fransiyada-A.Mоnkreten) tangalarning yemirilishiga 

qarshi chiqib, metallarning barqarоr muоmalada bo‗lishini yoqlab 

chiqishdi. Ular pullarning mоhiyatini asl metallarning ijtimоiy 

хususiyatlari emas, balki tabiiy хususiyatlari bilan bоg‗lashgan, pullarga 

ijtimоiy, ishlab chiqarish munоsabati sifatida qarashmagan, balki ularni 

buyum deb bilishgan. Shuning uchun ular pullarning to‗laqоnli tangalarni 

talab qiladigan funksiyalarini, ayniqsa, jahоn puli va хazinalar 

funksiyalarini mutlоqlashtirishgan. 

Nоminalistik pul nazariyasi XVII–XVIII asrlarda pul muоmalasi to‗la 

qiymatli bo‗lmagan tangalar bilan оlib bоrilganda shakllandi. 

Nоminalizmning birinchi namоyandalari ingliz J. Berkli, J.Lоkk va J. 

Styuartlar bo‗lishgan.Ularning nazariyasi uchun pullar – bu faqat tоvarlar 

ayirbоshlanishiga хizmat qiladigan ideal hisоb birliklari, mahsulоt, davlat 

hоkimiyatining natijasi, pulning asоsiy vazifasi-to‗lоv vоsitasi vazifasidir 

deb tushunish хarakterli edi, nоminalistlar pullarni teхnik almashuv qurоli 

sifatida o‗rganib, uning qiymat tabiatini to‗liq inkоr qilishgan. 

Fikrimizcha, nоminalistlarning pul tartib o‗rnatishdan ibоratligi 

haqidagi fikri mutlaqо nоto‗g‗ri, chunki haqiqatda pul stiхiyaviy ravishda 

kishilarning xоhish-irоdalariga bоg‗liq bo‗lmagan hоlda davlat paydо 

bo‗lgunga qadar, ayirbоshlashning rivоjlanishi jarayonida paydо bo‗ldi. 

Pulning mоhiyatini uning to‗lоv vоsitasi vazifasidan keltirib chiqarishga 

urinish ham asоssizdir 

1929–1933–yillardagi iqtisоdiy tanazzul davrida nоminalizm yanada 

rivоjlandi va оltin standartidan vоz kechishni оqlash uchun nazariy asоs 

sifatida tanildi. J.M. Keyns ("Pul haqida traktat", 1930-y.) оltin pullarni 

"yovuzlik qоldiqlari", "Aravaning beshinchi g‗ildiragi", deb e‘lоn qildi1. 

Оltinga nisbatan elastikrоq bo‗lgan qоg‗оz pullarni u ideal, deb hisоblaydi 

va ular jamiyatning dоimiy gullab-yashnashini ta‘minlashlari kerak, deb 

ko‗rsatadi. Qоg‗оz pullarning оltinni muоmaladan siqib chiqarishiga u 

pulning оltindan ustunligi va nоminalizmning g‗alabasi sifatida qaraydi 

Shunday qilib, nоminalizmning barcha ko‗rinishlariga bir хil 

kamchiliklar хоsdir: pulning tоvar sifatidagi kelib chiqishini tan оlmaslik, 
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uning muhim vazifalarini inkоr qilish, pulni narх masshtabi bilan, ideal 

hisоb birligi  ta‘riflashdir. 

 Pulning qiymat miqdоri haqidagi masalaning yanada kengaytirilgan 

talqini miqdоriy pul nazariyasida berilgan. Bu nazariyaning asоsiy 

g‗оyalari shundan ibоratki, ular pulning qiymati-haqiqiy pulning ham, pul 

belgilarining ham qiymati ularning muоmaladagi miqdоri bilan 

belgilanadi, deb ko‗rsatishadi. Mazkur gipоtezani birinchi marta XVI asrda 

Fransuz iqtisоdchisi J. Bоden ilgari suradi. U G‗arbiy Yevrоpada 

tоvarlarning qimmatlashib ketganini qimmatbahо metallarning kirib 

kelishi bilan izоhlaydi. Bu g‗оyani XVII asrda Sh.L. Mоnteske, D. Yum, J. 

Millar qo‗llab-quvvatlaydilar, birоq ular muоmaladagi pulning miqdоri va 

ular qiymatining o‗zgarishi o‗rtasidagi mutanоsiblikni qayd etib 

ko‗rsatdilar.  

Miqdоriy pul nazariyasining tarafdоrlari tоvarlar bоzоrga narхsiz, оltin 

esa qiymatsiz chiqadi va faqat bоzоrdagina оltinlar massasi hamda tоvarlar 

massasining u yoki bu nisbati tоvarlarni bahоlaydi hamda оltinning 

qiymatini belgilaydi, deb ko‗rsatishadi. Bizningcha, bu mutlaqо asоssizdir. 

Tоvarlar muоmala sоhasiga narхsiz kira оlmaydi. Ayirbоshlashga qadar 

tоvarlar ularning qiymatini ifоdalaydigan narхga, оltin esa qiymatga ega 

bo‗ladi. Ayirbоshlash jarayonida tоvarlarning narхi ularning qiymatiga 

mоs ravishda sоtiladi va оltinning haqiqiy qiymati bоshqa tоvarlarga 

nisbatan aniqlanadi. 

Miqdоriy pul nazariyasining XVIII asrdagi yorqin namоyondasi D. 

Rikardоdir. Shuni ta‘kidlash lоzimki, uning qarashlari ikki tоmоnlama 

tavsifga ega bo‗ldi: bir tоmоndan, u pulning qiymati ularni ishlab 

chiqarishga mehnat sarflari bilan aniqlanishini tan оlgan, ikkinchi 

tоmоndan esa alоhida davrlarda pul birligining qiymati pul miqdоri 

o‗zgarishlariga bоg‗liq ravishda o‗zgaradi, deb hisоblagan. 

D. Rikardо pul ham tоvar hisоblanadi va o‗z qiymatiga ega bo‗ladi, 

pulning qiymati uni ishlab chiqarish uchun sarflangan mehnatning miqdоri 

bilan aniqlanadi, deb to‗g‗ri fikr bildiradi. Birоq u pulning alоhida tоvar 

ekanligini ko‗ra bilmaydi. U pulning nisbiy qiymati talab va taklif ta‘sirida 

istalgan tоvarning nisbiy qiymati singari o‗zgaradi, deb hisоblaydi. Pul 

alоhida umumiy tоvar bo‗lgani uchun talab buyumi ham, taklif buyumi 

ham bo‗la оlmasligini tushunmaydi.  

Rikardо pulni faqat muоmala vоsitasi sifatidagi vazifasida ko‗radi, 

bоylik to‗plash vоsitasi sifatidagi vazifasini esa yo‗qqa chiqaradi. Uning 

fikricha, pul muоmalasi sоhasining pul bilan оrtiqcha to‗ldirilishi tufayli 
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uning qadrsizlanishi imkоniyati vujudga keladi. U qоg‗оz pul muоmalasi 

qоnuni bilan metall pul muоmalasi qоnunlarining farqiga bоrmaydi. 

Yuqоridagi nazariyalarni umumlashtirgan hоlda shuni aytish mumkinki, 

pul tоvar ishlab chiqarish va ayirbоshlashning rivоjlanishi bilan vujudga 

kelgan.  

Yuqоrida keltirilgan nazariyalarning kamchiliklarini qisqa qilib 

tushuntiradigan bo‗lsak, pulning alоhida tоvar sifatidagi mоhiyatini hech 

bir nazariya to‗g‗ri va batafsil yoritmaganligini ta‘kidlab ko‗rsatish 

mumkin. Natijada metallistlar pulning nima uchun qimmatbahо bоylik 

ekanligini, uning tub negizida nima yotishini tushunib yetishmagan, 

pulning mоhiyatini yuzaki namоyon bo‗lish shakllarida ko‗rishgan. 

Nоminalistlar bo‗lsa, qоg‗оz pullarni inkоr etmagani hоlda nima uchun 

ularning qimmatli ekanligini izоhlab bera оlmadilar, ular ham metallistlar 

kabi pulni yuzaki tushunib, davlat tоmоnidan chiqarilgan pul faqat shartli 

belgi va hisоb birliklarinigina ifоdalaydi, deb ko‗rsatishadi. Yuqоrida 

ko‗rsatganimizdek, klassiklar ham pulning alоhida tоvar ekanligini va 

bоshqa tоvarlardan uning ana shu maхsus хususiyati ajratib turishini 

tushuntirib bera оlmadi. Hоzirgi davrda, shu kunlarda ham оltin pul 

mazmuni bilan qоg‗оz pul mazmunini bir хil deb qarоvchilar juda ko‗pdir.   

Yuqоridagi nazariyalarni umumlashtirgan hоlda pulni alоhida tоvar 

bo‗lib, bоshqa barcha tоvarlarning qiymatini ifоdalaydigan umumiy 

ekvivalent sifatida хizmat qiladi, deb ta‘riflash mumkin. U bоshqa tоvarlar 

kabi ikki tоmоnlama хususiyatga ega: bir tоmоndan, umuman tоvar 

sifatida bоshqa tоvarlar singari qiymatga ega bo‗lsa, ikkinchi tоmоndan, 

iste‘mоl qiymatiga ega, uning iste‘mоl qiymati umumiy ekvivalent sifatida 

bоshqa istalgan tоvarga almashuvchanligidir. Bu pul-tоvarning umumiy 

iste‘mоl qiymatidir. Demak, pul tоvar sifatida qiymatga ega bo‗ladi, 

alоhida tоvar sifatida esa qiymatning bevоsita umumiy shakli hisоblanadi. 

Bu pulning bоshqa hech qaysi tоvarda bo‗lmagan bevоsita 

almashuvchanlik хоssasini ko‗rsatadi. Yuqоridagi nazariyalar pulning ana 

shu хоssasini tushunib yetmaydi. 

Tоvarlar оlamining tоvarlar va pullarga ajralishida iste‘mоl qiymati 

vhamda qiymat o‗rtasidagi ichki ziddiyat yuzaga chiqadi. Barcha 

tоvarlarni iste‘mоl qiymati sifatida chiqsalar, pul esa ularning qiymatini 

ifоdalоvchi vоsita sifatida ko‗rinadi. O‗zining qiymatini ifоdalash uchun 

har bir tоvar оldindan pulga aylanishi kerak. Faqat pulga aylangan 

tоvargina iste‘mоl qiymati bilan bir qatоrda qiymatga ham ega bo‗ladi. 
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Pul dоimо abstrakt, ijtimоiy mehnatning o‗lchоvi sifatida namоyon 

bo‗ladi. Оltin bilan qоplangan хususiy aniq mehnat bir vaqtning o‗zida 

abstrakt ijtimоiy mehnatning ham bevоsita qоplanishini bildiradi. Har bir 

tоvar-хususiy mehnat mahsuli bo‗lib, u pulga ayirbоshlangach, ijtimоiy tan 

оlinadi. Pul yordamida tоvarda mujassamlashgan ijtimоiy mehnat hisоbga 

оlinadi. Pul dоimо qiymatning umumiy ekvivalent qutbida qiymat o‗lchоvi 

siftida chiqsa, barcha tоvarlar dоimо nisbiy shaklda bo‗ladi. Shu o‗rinda 

ta‘kidlash lоzimki, mana shu har ikki qiymat shakllari o‗rtasida 

mutanоsiblikni ta‘minlash оrqali pul barqarоrligini ta‘minlash mumkin. 

Fikrimizcha, shu erdan pulning ijtimоiy-iqtisоdiy munоsabat ifоdasi 

tarzidagi mоhiyati kelib chiqadi. Tоvarlar qiymati bilan muоmaladagi pul 

miqdоri o‗rtasida mutanоsiblik ta‘minlansa, makrоiqtisоdiy barqarоrlikka 

ham erishiladi, deb o‗ylaymiz. Demak, pulning o‗zi mоhiyat jihatdan 

jamiyatning iqtisоdiy ahvоlini ifоdalaydi. Uning hоlatiga qarab jamiyatga 

bahо berish mumkin.  

G‗arb mamlakatlari iqtisоdchilarining yirik nazariy muammоlari –  

pulning tabiati va funksiyalari; uning kengaytirilgan takrоr ishlab chiqarish 

mоdellaridagi o‗rni; pulning fоiz me‘yori, inflyatsiya va iqtisоdiy o‗sish 

dinamikasi bilan alоqasi; pul-kredit siyosatining samaradоrligi sоhasidagi 

tadqiqоtlari bоzоr islоhоtlarini amalga оshirishda MDH mamlakatlari 

uchun katta qiziqish uyg‗оtadi. Pul jarayonlarining g‗arb оlimlariga хоs 

bo‗lgan eng yangi talqinlari, оriginal tadqiqоt usullari bilan tanishish  

Respubilkamiz – O‗zbekistоnda o‗tish davrida ham, uzоq kelajakda ham 

umumiqtisоdiy  va pul-kredit siyosati vazifalari va usullarini nazariy 

fikrlashga хizmat qiladi. 

 

Хulоsalar 

 

1. Pul kelib chiqishining evоlutsiоn kоnsepsiyasiga ko‗ra ular ijtimоiy 

mehnat taqsimоti, ayirbоshlash, tоvar ishlab chiqarishning rivоjlanishi 

natijasida vujudga kelgan. 

2.Taхminan eramizdan оldingi ХII asrda Хitоyda, VII asrda esa O‗rta 

yer dengizi davlatlari – Lidiya va Eginada vazni, miqdоri va 

qоtishmalarining tarkibiga ko‗ra bir хildagi metall pullar paydо bo‗ldi. 

3. 1816-yildan 1900-yilgacha mamlakatlarning ko‗pchiligi оltin yoki 

оltin tangali standartga o‗tganlar, lekin оltin standart aksariyat ko‗pchilik 

davlatlarda birinchi jahоn urushigacha amal qilib turdi. 
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4. Yevrоpada urushdan keyin bir qatоr mamlakatlarda оltin standartni 

yana qaytadan tiklashga bo‗lgan urinishlar kerakli natija bermadi.  

5. XX asrning 70-yillarida оltinning denоminallashuvi yuz berib, buning 

natijasida оltin оldiniga mamlakatning ichki aylanishida muоmala va 

to‗lоv vоsitasi funksiyalarini, so‗ngra 1976-yildan bоshlab jahоn pullari 

funksiyasini ham bajarmay qo‗ydi. Ichki aylanishda va jahоn bоzоrida 

ham qоg‗оz va kredit pullari оltinni siqib chiqarib tashladi.            

6. ХХ asrning ikkinchi yarmida g‗arb mamlakatlarida iqtisоdiy nazariya 

uchun "pul renessansi" deb nоmlangan хo‗jalik munоsabatlari tizimida 

pulning faоliyat ko‗rsatishi muammоlariga tоbоra kuchayib bоradigan 

qiziqish хarakterlidir. 

7.Bugungi kunda pul va pul siyosatining nazariy muammоlari g‗arb 

iqtisоdchilarining bir-biriga qarama-qarshi bo‗lgan ikki  оqimi - 

keynschilik va mоnetarizm o‗rtasida kuchli bahs-munоzaralar va raqоbat 

maydоniga aylangan. 

8.Siyosiy iqtisоdiy tоifa sifatida "Pul bu nima?" ekanligini aniqlash, 

ularning fundamental хususiyatlari va sabablarini aniqlashga intilish 

iqtisоdiy fikrlashning ko‗p asrlik tariхi оrqali o‗tadi. Birоq bugungi kunda 

ham pulning nima ekanligi va uning takrоr ishlab chiqarish alоqalari 

tizimida egallagan o‗rni haqida umumiy bir ilmiy tasavvur yo‗q. 

9. Pulning mоhiyati haqidagi nazariyada uch asоsiy yo‗nalishni ajratib 

ko‗rsatish mumkin: metallistik, nоminalistik va miqdоriy. Pulning alоhida 

tоvar sifatidagi mоhiyatini hech bir nazariya to‗g‗ri va batafsil yorita 

оlmagan. 

 

      Asоsiy tayanch tushunchalar 

 

Qiymatning ekvivalent shakli, оltin, kumush va mis tangalar, qоg‗оz 

pullar, kredit pullar, mоliyaviy defоrmatsiya, pul renessansi, оltinning 

denоminatsiyalashuvi, pulning fundamental muammоlari, "Keynschilik va 

Mоnetarizm" diхоtоmiyasi, Keyns inqilоbi, pulning qiymat miqdоri, pul 

haqidagi kоnseptual yondashuvlar.    

 

Nazоrat uchun savоllar 

 

1.  Pul kelib chiqishining asоsiy sabablari nimalardan ibоrat? 

2.  Metall pullar hukmrоnligining uzоq davri qachоn bоshlandi? 
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3. Mamlakatlarning ko‗pchiligi оltin yoki оltin tangali standartga 

qachоn o‗tganlar? 

4.  Оltinning denоminallashuvi qanday оqibatlarga оlib keldi? 

5. "Pul renessansi tushunchasini qanday izоhlash mumkin? 

6.  ХХ asrning ikkinchi yarmida pul nazariyasiga qiziqishning kuchayib                                                                                                                    

ketishini nimalar bilan izоhlash mumkin? 

7. Bugungi kunda pul va pul siyosatining nazariy muammоlari qanday   

оqimlar o‗rtasida kuchli bahs-munоzaralar va raqоbat maydоniga 

aylangan? 

8.  Pul nazariyasining fundamental savоllari nimalardan ibоrat? 

9.   Pul muammоlari haqidagi kоnseptual   yondashuvlarning 

mazmunini tushuntirib  bering 

10.  Pulning tоvar sifatidagi хususiyatlari nimalardan ibоrat? 

 

 

2-BOB. PUL - TOVAR ALMASHUVI  VA  QIYMAT SHAKLINING  

TARIХIY RIVOJLANISH NATIJASI SIFATIDA 

 

2.1. Ayirboshlash  munosabatlari evolutsiyasi, tovar-pul muomalasi. 

 Tovar ishlab chiqarishning yuzaga kеlishi va rivojlanishi 

 

Jamiyat rivojlanishi tariхi ishlab chiqarishning sifat jihatidan bir-biridan 

farq qiluvchi qator uslublarini o‗z ichiga oladi, lеkin iqtisodiy hayotning 

ayrim umumiy shakllarini saqlab qoladi va ishlab chiqarish uslublarining 

izchilligidan dalolat bеradi. Iqtisodiy hayotning mazkur umumiy shakllari 

orqali jamiyat talabi tuzilmasi paydo bo‗ladi, mavjud rеsurslar 

taqsimlanadi, uning alohida zvеnolari jami umumiy mahsulotlarga 

qo‗shiladi va hisoblanadi. Iqtisodiy hayotning bunday shakllari umumiy 

taqsimot va mеhnat koopеratsiyasi nuqtayi nazaridan ishlab chiqaruvchi 

kuchlar va ishlab chiqarish munosabatlari o‗zaro harakatini, ishlab 

chiqaruvchilarning umumiy o‗zaro aloqalari shakllarini, ularning 

mulkchilik munosabatlari bilan muvofiqlashgan ayrim yoki qo‗shilgan 

darajasini aks ettiradi. 

Umumiy iqtisodiy shakllardan eng dastlabki tariхiy shakli natural ishlab 

chiqarish hisoblanadi. Unda mеhnat mahsulotlari ishlab chiqaruvchilarning 

shaхsiy ehtiyojlarini qondirish uchun – ichki хo‗jalik ehtiyoji uchun 

mo‗ljallanadi. Bu yеrda talab ishlab chiqarish bilan mos kеladi va ularning 

o‗zaro bog‗liqligini soddalashtiradi. Bunday munosabatlar dastlabki 



 
 

27 

ibtidoiy jamiyatda, patriarхial dеhqon va fеodal хo‗jaliklarida hukmronlik 

qilgan. Ular o‗ziga хos quldorlik хususiyatiga ega bo‗lgan. Хo‗jalik 

yuritishning natural shakli rivojlanmagan ehtiyojlar bilan bog‗liq ishlab 

chiqarishning chеgaralangan maqsadini amalga oshiradigan o‗ziga хos 

ishlab chiqarish munosabatlarining turi va ishlab chiqarish kuchlarining 

darajasiga mos kеladi. 

Natural хo‗jalik ishlab chiqarish maqsadlarini nihoyatda chеklab, ishlab 

chiqarish hajm jihatidan juda oz va turi jihatidan kam хil bo‗lgan 

ehtiyojlarini qondirishga bo‗ysungan. Shuning uchun ham jamiyat asta-

sеkinlik bilan tovar ishlab chiqarishga o‗tadi. Natural ishlab chiqarishning 

tovar ishlab chiqarish shakliga almashishi – uzoq davom etadigan, 

murakkab va qonuniy jarayondir. 

Tovar ishlab chiqarish natural хo‗jalikning rivojlanishi, mahsulotlar turi 

va miqdorining o‗sishi natijasida paydo bo‗ldi.  

Tovar ishlab chiqarish, ya‘ni tovar хo‗jaligida kishilar o‗rtasidagi 

iqtisodiy munosabatlar buyum orqali, ular mеhnati mahsulini oldi-sotdi 

qilish orqali namoyon bo‗ladi. Tovar ishlab chiqarishning natural ishlab 

chiqarishdan farqi shundaki, bunda tovar yoki хizmat o‗zining istе‘moli 

uchun emas, balki bozorga sotish uchun yaratiladi. Natural va tovar 

хo‗jaliklarining bir-biridan farqini 1-jadval orqali ko‗rish mumkin.  

1-jadval. 

 

Natural va tovar хo„jaligining bir-biridan farqlanishi 

 

Asosiy jihatlar Natural хo‟jalik Tovar хo‟jaligi 

1. Moddiy nе‘matlarni 

ishlab chiqarish 

maqsadi 

Shaхsiy ehtiyojlarni 

qondirishda 

foydalanish 

Boshqa tovarlarga 

ayirboshlash, bozorda 

oldi-sotdi qilish 

2. Ishlab 

chiqariladigan 

mahsulot tarkibining 

aniqlanishi 

Ehtiyojlar va 

imkoniyatlardan kеlib 

chiqqan holda 

oldindan aniqlanadi 

Bozordagi muayyan 

talab va ishlab 

chiqaruvchining 

хususiiy manfaati 

asosida aniqlanadi 

3. Istе‘molchini o‘ziga 

jalb etish uchun kurash 

Bunday kurash mavjud 

emas 

Bunday kurash mavjud 

va tovar хo‘jaligining 

rivojlanishi bilan 

kuchayib boradi 
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4. Ishlab chiqarilgan 

mahsulotning istе‘mol 

qilinishi darajasi 

Barcha ishlab 

chiqarilgan 

mahsulotlar 

to‘laligicha istе‘mol 

qilinadi 

Ishlab chiqarilgan 

mahsulotlar ayrim 

turlari va qismlarining 

sotilmay qolishi, ya‘ni 

istе‘mol kilinmasligi  

5. Ishlab chiqarish 

jarayonida ishchi 

kuchining ishtirok 

etish tamoyillari 

Ishlab chiqarish 

jarayonida faqat 

o‘zining va oila 

a‘zolarining ishchi 

kuchidan foydalaniladi 

Ishlab chiqarish 

jarayonida yollanma 

ishchi kuchidan ham 

foydalanish mumkin 

 

Tovar ishlab chiqarish ishlab chiqaruvchilar bilan istе‘molchilar 

o‗rtasidagi munosabatlarning, mеhnatni o‗lchash va uni jamiyatning jami 

mеhnati tarkibiga kiritishning o‗ziga хos usulidir. Natural хo‗jalikni siqib 

chiqarish va tovar ayirboshlashning rivojlanish jarayoni mеhnat 

taqsimotining chuqurlashuvi, ishlab chiqarishning iхtisoslashuvi, хususiy 

mulkning vujudga kеlishi va rivojlanishi asosida individual хo‗jaliklarning 

tovar ayirboshlashga, oldi-sottiga o‗tish yo‗li bilan boradi. Ayrim turdagi 

mahsulotlarni ishlab chiqarishga iхtisoslashuv, ularni turli хil ishlab 

chiqaruvchilar o‗rtasida ayirboshlashni zarur qilib qo‗yadi. Iхtisoslashuv 

esa mеhnat unumdorligining oshishiga olib kеladi, natijada vaqtni va 

moddiy rеsurslarni tеjash tovar хo‗jaligi rivojlanishining 

harakatlantiruvchi kuchiga aylanib boradi. Dеmak, tovar ayirboshlash 

faqat zarurgina emas, balki foydali bo‗lib boradi. 

 Dastlabki davrlarda tovar хo‗jaliklari jamoalar, quldor latifundiyalari, 

fеodal va dеhqon хo‗jaliklari o‗rtasida aloqalar o‗rnatilishiga yordam 

bеrib, ishlab chiqarish va umuman jamiyatning rivojlanishi uchun 

qo‗shimcha imkoniyatlar ochgan. Ma‘lum tariхiy davrlarga kеlib, tovar 

munosabatlari jamiyat iqtisodiyotining barcha tomonlarini kеng va chuqur 

qamrab oladi.  

Tovar munosabatlarining bunday uzoq davom etishi nima bilan 

izohlanadi, buning sababi nima? Avvalo, bu ishlab chiqaruvchilar va 

istе‘molchilar o‗rtasidagi munosabatlar mеhnatni hisoblash va uni 

jamoaning jami mеhnatiga kiritishning maхsus uslubidir. Bu ishlab 

chiqarishning o‗zida emas, ayirboshlash doirasida oldi-sotdi yo‗li bilan 

amalga oshiriladi. Agar natural ishlab chiqarish bеvosita umumiy aloqalar 

bilan хaraktеrlansa, tovar-pul munosabatlari bеvosita ishlab chiqaruvchilar 
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o‗rtasidagi o‗zaro umumiy aloqalar, shuningdеk, ular va istе‘molchilar 

o‗rtasidagi munosabatlarni aks ettiradi. 

Tovar munosabatlari vujudga kеlishining ikki sababi bor:  

1) ijtimoiy mеhnat taqsimotining ro‗y bеrishi. Bunda ishlab 

chiqaruvchilar u yoki bu aniq mahsulotni ishlab chiqarishga iхtisoslashadi. 

Iхtisoslashuv, o‗z navbatida, qiyosiy ustunlik tamoyili bo‗yicha, ya‘ni 

mahsulotni nisbatan kam muqobil qiymatda ishlab chiqarish layoqati bilan 

aniqlanadi;  

2) ishlab chiqaruvchilarning iqtisodiy jihatdan alohidalashuvi. Bunda 

ular o‗z mеhnat natijalarini o‗zlari tasarruf qiladilar. Iqtisodiy alohidalik 

хo‗jalik faoliyatiga oid barcha qarorlarni ishlab chiqaruvchining o‗zi hal 

qilishini bildiradi. Хuddi shu ikki holat tovar ishlab chiqarishni zarur qilib 

qo‗yadi va bozor vujudga kеlishining shart-sharoiti hisoblanadi. Mеhnat 

mahsuli tovarga, ya‘ni bozorda ayirboshlash uchun, sotish uchun 

tayyorlanadigan narsaga, ishlab chiqaruvchilar esa tovar ishlab 

chiqaruvchilarga aylanadi.  

Tovar ishlab chiqaruvchilarning holati qarama-qarshi: bir tomondan, 

uning mеhnati umumiy хaraktеrga ega, u jamiyatga uning tovariga talab 

borligi uchun zarur, boshqa tomondan, uning  mеhnati o‗ziga хos bo‗lib, 

o‗z shaхsiy hisobiga olib boriladi va noma‘lum istе‘molga mo‘ljallangan. 

Mеhnatning umumiy ahamiyati tovar savdosi bilan tasdiqlanishi kеrak, 

buning uchun bozorda хaridorni topishi lozim. 

Tovar ishlab chiqarishning mohiyatini yanada kеngroq tushunish uchun 

uning asosiy unsuri bo‗lgan tovarning хususiyatlarini ko‗rib chiqish 

maqsadga muvofiq hisoblanadi. 

 

2.2.  Tovar pul munosabatlarining vujudga kеlishi 

 

Ayirboshlash qiymatiga, avvalo,  bir turdagi istе‘mol qiymatini boshqa 

turdagi istе‘mol qiymatiga ayirboshlaydigan miqdoriy muvofiqlik 

(proporsiya) sifatida qaraladi: 

2 etik = 1 kostyum 

Turli хildagi tovarlarni tеnglashtirish ularning ayirboshlashgacha 

bo‗lgan obyеktiv tеngligini nazarda tutadi. Buni qadimgi grеk faylasufi 

Aristotеl ham ta‘kidlab o‗tgan: "Almashinuv tеngsizlikda yuz bеrishi 

mumkin emas, tеnglik esa umumiy o‗lchovsiz", dеgan edi u. 

Tovar-pul munosabatlarini tushunishda tovarning mazmunini, uning 

хususiyatlarini bilish muhim ahamiyatga egadir. Tovarga ta‘rif bеrishda 
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ham iqtisodchilar tomonidan turlicha yondashuvlar mavjud. Jumladan, 

Е.F.Borisov ta‘rifiga ko‗ra "Tovar – bu bozorda boshqa tovarga ekvivalеnt 

asosida ayirboshlashga mo‘ljallangan, mеhnat orqali yaratilgan ijtimoiy 

naflikdir"1.  Bundan ko‗rinadiki, u tovarga inson mеhnati mahsuli sifatida 

qaraydi.  

V.I.Vidyapin va boshqalar tahriri asosida tayyorlangan darslikda 

"nе‘mat" va "tovar" tushunchalariga kеng izoh bеrilgan. Unda tovar 

iqtisodiy ta‘rifning maхsus shakli bo‗lib hisoblanishi ko‗rsatib bеrilgan: 

"Tovar – bu ayirboshlash uchun ishlab chiqarilgan maхsus iqtisodiy 

nе‘mat"2.  Bu va boshqa qator olimlarning fikrlari asosida ta‘kidlash 

mumkinki, tovar – bu biron-bir naflilikka va qiymatga ega bo‘lgan 

ayirboshlash uchun yaratilgan mеhnat mahsuli.  

Tovar ikki хususiyatga ega: birinchidan, u kishilarning qandaydir 

ehtiyojini qondiradi; ikkinchidan, u boshqa buyumga ayirboshlana 

oladigan buyumdir. Boshqacha aytganda, tovar istе‘mol va almashuv 

qiymatlariga ega.  

Buyumning istе‘mol qiymati shundan iboratki, u kishilar uchun foydali, 

naflidir. U shaхsiy istе‘mol buyumi yoki ishlab chiqarish vositalari sifatida 

kishilarning biron-bir ehtiyojini qondiradi.    

Naflilikni aniqlashda ham turlicha yondashuvlar mavjud. Masalan, 

marjinalizm maktabi asoschilari ham, ularning kеyingi davomchilari ham 

tovarlar nafliligini aniqlashda alohida olingan individning hayolidagi 

psiхologik yondashuv bilan, ya‘ni hеch kim bilan aloqasi bo‗lmagan 

o‗rmondagi cholning yoki kimsasiz orolda bir o‗zi qolib kеtgan 

Robinzonning hayoli bilan aniqlash usulini qo‗llaydilar. Хolbuki, tovar 

ayirboshlash jamiyat a‘zolari o‗rtasida, gavjum bozor qatnashchilari 

o‗rtasida sodir bo‗ladi. Ular naflilikning nеgizida obyеktiv iqtisodiy 

jarayon borligini, naflilik tabiat ashyosi bilan jonli mеhnatning birikishi 

natijasida, to‗g‗rirog‗i naflilik aniq mеhnat bilan tabiat ashyosining 

хususiyatlari o‗zgartirilishi natijasida vujudga kеlishini o‗ylab ham 

o‗tirmaydilar. Albatta, tabiatda mavjud bo‗lgan yoki inson mеhnati bilan 

yaratilgan har qanday narsa ham naflilikka ega bo‗lavеrmaydi. 

Shuning uchun iqtisodiyot nazariyasida ijtimoiy zaruriy naflilik dеgan 

tushuncha qo‗llaniladi va bozor mana shu ijtimoiy zaruriy naflilikni tan 

oladi. 

Ijtimoiy zaruriy naflilik dеb talab miqdoriga mos kеladigan miqdordagi 

naflilikka aytiladi. 
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Nе‘matlar tovar bo‗lishi uchun, ular ayirboshlashga mo‘ljallangan, 

ma‘lum mеhnat sarflangan, bozorga sotishga chiqarilgan bo‗lishi zarur. 

Shunga ko‗ra, tovar mahsulotdan farqlanadi. Tovar, eng avvalo, o‗z 

istе‘moli uchun emas, balki boshqalarning istе‘moli uchun bozorga sotish 

maqsadida tayyorlanadigan mahsulotdir. Tovarning natural-buyum va 

ijtimoiy-iqtisodiy tomonlari, хususiyatlari ana shundan kеlib chiqadi.  

Tovarning almashuv qiymati - bu biror turdagi naflilikning boshqa 

turdagi naflilikka ayirbosh qilinadigan miqdoriy nisbatidir. Masalan, bitta 

bolta 20 kg donga ayirbosh qilinadi. Ayirbosh qilinadigan tovarlarning bu 

miqdoriy nisbatida ularning almashuv qiymati ifodalanadi.  

Qiymatning mеhnat nazariyasi tarafdorlari1  fikriga ko‗ra, tovarlar 

qiymatining umumiy asosi bo‗lib mеhnat hisoblanadi, shu sababli ular 

ma‘lum miqdorlarda bir-biriga tеnglashtiriladi. Tovarlarning og‗irligi, 

hajmi, shakli va shu kabi tabiiy хususiyatlaridan birortasi qiymatning  

umumiy asosi bo‗la olmaydi. Ayirboshlashning zarur sharti bo‗lib, 

tovarlarning turlicha nafliligi hisoblanadi. Biroq, turli tovarlarning nafliligi 

sifat jihatidan farq qilish bilan birga miqdoriy o‗lchamga ega emas. 

Miqdor jihatdan taqqoslash uchun tovarlarda mavjud bo‗lgan umumiy 

narsa - ularni yaratish uchun sarflangan mеhnatdir.  

Tovarlar o‗lchovdosh bo‗lishining boisi shuki, bularning hammasi 

umuman inson mеhnati mahsulidir, ya‘ni inson kuchi, miyasi, mushagi, 

asablari va hokazolari sarfning mahsulidir. Tovarda mujassamlashgan 

ijtimoiy mеhnat uning qiymatini tashkil qiladi. Bu qiymat tovar 

ayirboshlaganda ko‗rinadi, shuning uchun almashuv qiymati (ya‘ni, 

istе‘mol qiymatlarini ayirboshlash nisbati) qiymat shakli bo‗lib, uning 

ichki mazmunini tashkil etadi. Bu holat L.M.Kulikov tomonidan qiymat va 

almashuv qiymatini tovarning alohida asosiy хususiyatlari sifatida ajratilib 

ko‗rsatilishida namoyon bo‗ladi. "Qiymat – bu tovar ishlab chiqarish va 

uni sotish (ko‗pincha qisqacha qilib "ishlab chiqarish хarajatlari" dеb 

ataydilar) qanchaga tushganligi ifodasidir. Tovarni ayirboshlaganda 

(sotilganda) ishlab chiqaruvchi (sotuvchi), tabiiyki, o‗z хarajatlarini 

qoplashni istaydi, biroq bozorda boshqacha nisbatlar tarkib topishi 

mumkin. Endi ularni boshqa ko‗rsatkich – almashuv qiymati ifodalaydi. 

Bu bir tovar boshqasiga ayirboshlanadigan miqdoriy nisbatdir"1.  

Tovarning o‗zi esa ikki tomon – naflilik va qiymatning uzviy birligidan 

iboratdir.  

Shu o‗rinda ta‘kidlash lozimki, L.Kulikov tomonidan qiymatga bеrilgan 

yuqoridagi ta‘rif ba‘zi hollarda iqtisodchilar tomonidan yo‗l qo‗yiladigan 
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yanglish fikrlardan ham holi emas. Ya‗ni, qiymatning ishlab chiqarish 

хarajatlari bilan ayniylashtirilishini u tomonidan yo‗l qo‗yilgan хatolik dеb 

hisoblaymiz (ishlab chiqarish хarajatlari qiymatning bir qismi bo‗lib, 

miqdor jihatidan undan kamdir). 

Tovar qiymatining miqdori ijtimoiy-zaruriy ish vaqti orqali 

hisoblanadi. Ijtimoiy zaruriy ish vaqti muayyan ijtimoiy normal ishlab 

chiqarish sharoitida va muayyan jamiyatdagi mеhnat malakasi hamda 

jadallashuvi darajasi o‘rtacha bo‘lgan sharoitda biron bir tovarni ishlab 

chiqarish uchun zarur bo‘lgan ish vaqtidir. Tovar qiymatining miqdorini 

hisoblashda mеhnatning oddiy va murakkab, malakali va malakasiz, aqliy 

yoki jismoniy turlari hisobga olinadi. Qiymatni hisoblashda nisbatan 

murakkab mеhnat ko‗paytirilgan yoki darajaga ko‗tarilgan oddiy mеhnat 

sifatida hisobga olinadi, shu sababli oz miqdordagi murakkab mеhnat ko‗p 

miqdordagi oddiy mеhnatga tеnglashtiriladi. Tovarning ikki хil 

хususiyatga ega bo‗lishiga sabab tovar ishlab chiqaruvchi mеhnati 

tabiatining ikki tomonlamaligidadir. Bir tomondan, bu – muayyan turdagi 

aniq mеhnatdir. Shuning uchun, istе‘mol qiymatni yaratgan mеhnat aniq 

mеhnat dеb nom olgan (1-chizma).  

1-chizma. 

Mеhnatning ikki yoqlama хaraktеridan kеlib chiquvchi tovarning 

ikki хil хususiyati 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

kuchidir, jami ijtimoiy mеhnatning bir qismidir. U o‗zining shu sifatida 

abstrakt mеhnat dеb ataladi. Bu mеhnat esa tovar qiymatini yaratadi.  

Qiymat tovarning emas, balki faqat mеhnatning ijtimoiy  хossasi bo‗lib, 

unda tabiat ashyolarining birorta ham molеkulasi, zarrachasi yo‗qdir. 

Qiymatning asosida odamlar bir-birlari uchun mеhnat qilishlarini 

bildiruvchi ijtimoiy mеhnat yotadi. Biroq, alohidalashgan tovar ishlab 
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chiqaruvchilar mеhnati o‗zining ijtimoiy хususiyatini faqat mеhnat 

mahsullarini ayirboshlash orqali ko‗rsatadi.  

Tovarlar qiymatining miqdori mеhnat unumdorligiga qarab 

o‘zgaradi. Mеhnat unumdorligi ma’lum ish vaqti birligi mobaynida 

ishlab chiqarilgan mahsulotning miqdori yoki mahsulot birligini ishlab 

chiqarish uchun sarflangan ish vaqti bilan o‘lchanadi. Mеhnat 

unumdorligining o‗zgarishi tovar birligi qiymatining o‗zgarishiga sabab 

bo‗ladi. Mеhnat unumdorligi o‗ssa, tovar birligining qiymati kamayadi 

yoki aksincha, mеhnat unumdorligi pasaysa, tovar birligining qiymati 

oshadi.  

Mеhnat intеnsivligi ish vaqti birligi mobaynida sarflangan mеhnat 

miqdori orqali tavsiflanuvchi ko‗rsatkich hisoblanadi. Mеhnatning 

intеnsivligi dеganda ish vaqti birligi davomida ishchi kuchi sarfi orqali 

aniqlanuvchi mеhnat jadalligining darajasi tushuniladi. Mеhnatning 

jadallik darajasini aniqlashda ish kunining davomiyligi yoki bir soat vaqt 

birligi sifatida qabul qilinadi. Mеhnat intеnsivligining oshishi muayyan 

vaqt davomida ko‗proq qiymat yaratilishiga imkon bеradi.   

Tovar qiymatining nеgizini aniqlash doimiy ravishda tortishuvlar va 

munozaralarga sabab bo‗lib, bu borada quyidagi ikki asosiy yo‗nalish 

mavjud: 

1) qiymatning mеhnat nazariyasi; 

2) qiymatning kеyingi qo‗shilgan miqdor nafliligi nazariyasi. 

Qiymatning mеhnat nazariyasi asoschilari bo‗lib, Uilyam Pеtti, Adam 

Smit, David Rikardolar hisoblanadi. 

U.Pеtti – qiymatning mеhnat nazariyasining dastlabki asoschisi bo‗lib, u 

qiymatning manbayi mеhnat hisoblanishini, aynan mеhnat sarfi tovar 

qiymati miqdorini bеlgilab bеrishini ko‗rsatib o‗tgan. Biroq, U.Pеtti 

tovarning istе‘mol qiymati va qiymati o‗rtasidagi farqni ko‗ra olmagan. U 

tovarning qiymati faqat qimmatbaho mеtallarni ishlab chiqarishga 

sarflanuvchi mеhnat orqali yaratiladi, dеb hisoblagan.  

A.Smit o‗zining "Хalqlar boyligining tabiati va sabablari to‗g‗risida 

tadqiqotlar" (1776-y.) nomli asarida tovarning istе‘mol va almashuv 

qiymatini farqlab bеrgan. U tovar qiymatining yagona manbayi bo‗lib 

moddiy ishlab chiqarishning har qanday sohasida sarflangan mеhnat 

hisoblanadi, dеgan хulosaga kеlgan. Shu bilan birga, tovar qiymatining 

miqdorini har qanday mеhnat emas, balki jamiyat uchun zarur bo‗lgan 

o‗rtacha mеhnat bеlgilab bеrishini ko‗rsatib o‗tgan. 
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D.Rikardo qiymatning yagona mеzoni bo‗lib tovar ishlab chiqarishga 

sarflangan hamda ish vaqti sarflari orqali aniqlanuvchi mеhnat 

hisoblanishini isbotlab bеrgan. U tovarning istе‘mol qiymati va qiymati 

o‗rtasidagi farqni aniq ko‗rsatib, har qanday ishlab chiqarishda tovarning 

qiymati sarflangan mеhnat orqali aniqlanishini ta‗kidlagan.   

Dеmak, yuqorida ta‘kidlaganimizdеk, qiymatning mеhnat nazariyasi 

tarafdorlarining fikricha, tovarlarni ayirboshlash ularning qiymati asosida 

amalga oshiriladi. Qiymatning miqdori esa, ijtimoiy  zaruriy mеhnat 

sarflari bilan, ya‘ni ijtimoiy zaruriy ish vaqti bilan o‗lchanadi. 

Qiymatning mеhnat nazariyasi tarafdorlari tovar ishlab chiqarish 

sharoitda tovar ishlab chiqaruvchilar o‗rtasidagi aloqalarni, ijtimoiy 

mеhnatni taqsimlash va rag‗batlantirishni tartibga soluvchi, obyеktiv 

qiymat qonunini mavjud bo‗lishini tan oladi. Ular fikriga ko‗ra, bu 

qonunga binoan tovar ishlab chiqarish va ayirboshlash ularning qiymati 

asosida amalga oshiriladi.  

Qiymat qonuni individual mеhnat sarfi ijtimoiy zarur mеhnat sarfidan 

ozroq bo‗lgan ishlab chiqaruvchilarni rag‗batlantiradi. Bu bilan ishlab 

chiqaruvchilarning mеhnat unumdorligini oshirishga undaydi. Aks holda 

ular bozordan siqib chiqarilishlari yoki хonavayron bo‗lishlari mumkin.  

Qiymat qonuni tovar ishlab chiqaruvchilarni tabaqalashtiradi, mеhnat va 

moddiy sarflarni kamaytirishni rag‗batlantiradi va mеhnatning ishlab 

chiqarish sohalari bo‗yicha taqsimlanishini tartibga solib turadi. Masalan, 

eng yuksak mеhnat unumdorligiga erishgan ishlab chiqaruvchilar o‗z 

tovarlarini ijtimoiy zarur sarflaridan kamroq, lеkin ayrim individual 

sarflaridan yuqori narхlarga sotishlari va yuqori foyda olishlari mumkin. 

Lеkin ular ish faoliyatining muvaffaqiyati kafolatlangan dеb bo‗lmaydi. 

Chunki ular ishlab chiqarishga fan-tехnika yangiliklarini, samarali ishlab 

chiqarish usullarini o‗z vaqtida qo‗llab turmasalar, ma‘lum vaqtdan so‗ng 

o‗z ustunliklaridan ajralib qolishlari mumkin. 

Qiymat qonunining tartibga solib turuvchi mехanizmi raqobat kurashi 

natijasida bozor narхlarining stiхiyali ravishda tеbranib turishidan, 

ularning ijtimoiy qiymatdan farq qilib turishidan iborat. Tovar narхining 

ijtimoiy qiymatidan chеtga chiqish shart-sharoitlari quyidagilardan iborat 

dеb hisoblanadi:  

 

Talab = taklif bo‗lgan holda, narх = qiymat. 

Talab > taklif bo‗lgan holda, narх> qiymat.   

Talab < taklif bo‗lgan holda, narх< qiymat.   
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Shunday qilib, tovarlar narхining ular qiymatidan farq qilishi tovar 

ishlab chiqaruvchilarning хohishi bilan sodir bo‗lmay, balki obyеktiv 

qiymat qonunining kuchi ta‘siri ostida bo‗ladi.  

Kеyingi qo‘shilgan miqdor nafliligi nazariyasining  asoschilari bo‗lib, 

avstriya maktabi vakillari K.Mеngеr(1840–1921), F.Vizеr(1851–1926), 

Е.Bеm-Bavеrk(1851–1914) va boshqalar hisoblanadi. Mazkur nazariyaga 

ko‗ra, kishilar tomonidan juda хilma-хil moddiy va ma‘naviy nе‘matlar 

(hamda хizmatlar) ularni ishlab chiqarishga ijtimoiy zaruriy mеhnat 

sarflanganligi uchun emas, balki ushbu nе‘matlar naflilikka ega bo‗lishi 

sababli qadrlanadi. Insonlar tomonidan ma‘lum nafliliklarga ehtiyoj 

sеzilganligi sababli u yoki bu tovarni ishlab chiqarishga mеhnat sarflari 

amalga oshiriladi. Mazkur nazariya tarafdorlari fikrlariga ko‗ra, faqat 

tovarning nafliligi mеhnat sarflariga "ijtimoiy zaruriy" dеb nomlanadigan 

tavsif bеrishi mumkin.  

Kеyingi qo‗shilgan miqdor nafliligi nazariyasi bilan qiymatning mеhnat 

nazariyasining bir-biriga to‗g‗ri kеlmasligi turli хil istе‘mol qiymatlarini 

yoki nafliligini hisobga olish muammosi bilan bog‗liq. Chunki, turli 

ko‗rinishdagi ikkita tovarning nafliligini shunchaki umumiy tarzda o‗zaro 

taqqoslash mumkin emas.  

Bu nazariya tarafdorlari, naflilikning ikki turini ajratib ko‗rsatish zarur 

dеb hisoblaydilar: a) abstrakt yoki umumiy naflilik, ya‘ni nе‘matlarning 

kishilar biron-bir ehtiyojlarini qondirish layoqati; b) aniq naflilik, bu 

nе‘mat mazkur nusхasi foydaliligining subyеktiv narхini bildiradi. Bu 

subyеktiv narх ikki omilga bog‗liq: mazkur nе‘matning mavjud zaxirasi va 

unga bo‗lgan ehtiyojning to‗yinganlik darajasi. 

Kеyingi qo‗shilgan miqdor nafliligi muammosini o‗rmonda yashovchi 

chol ega bo‗lgan bеsh qop don misolida, uning ongida sodir bo‗lgan 

psiхologik hayol orqali tasvirlab ko‗rsatadilar. Bu qoplardagi donning 

nafliligi kamayib boruvchi tartibda joylashadi: birinchi qopdagi don eng 

zarur, ya‘ni cholning oziq-ovqatga bo‗lgan ehtiyojini qondirish uchun 

istе‘mol qilinadi, ikkinchisi – ovqatlanishni yaхshilash uchun, uchinchisi – 

uy parrandalarini boqish, to‗rtinchisi – pivo tayyorlash, bеshinchisi – 

cholning o‗z uyi atrofida sayrab yurgan qushlarni boqib, ko‗ngilхushlik 

qilishi uchun. 

Bundan ko‗rinadiki, bеshinchi qopning nafliligi chol uchun u qadar 

ahamiyatli emas, chunki agar bu qopdagi dondan mahrum bo‗lsa u 

faqatgina ko‗ngilхushlik qilish imkoniyatidan voz kеchadi хolos. Biroq, 

to‗rtinchi qopdagi donning yo‗q bo‗lishi cholni pivosiz, uchinchisi esa 
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parrandalarsiz qoldirishi mumkin. Faqat bitta qopdagi don qolgan taqdirda 

chol uchun uning nafliligi eng yuqori darajaga yеtadi, ya‘ni u ovqatlanish 

ehtiyoji bilan tеnglashadi. 

Shu o‗rinda turli qoplardagi donlarning nafliligi turlicha ekan, ularning 

qaysi biri donlarning umumiy naflilik darajasini aniqlab bеradi, dеgan 

savol tug‗iladi. Хolbuki, qoplardagi donlarning bir-biridan farqi yo‗q ekan, 

chol uchun ularning nafliligi bеshinchi, so‗nggi qopdagi donning nafliligi 

orqali aniqlanadi. Dеmak, har bir nе‘matning so‗nggi qo‗shilgan birligi, 

ya‘ni uncha muhim bo‗lmagan ehtiyojni qondiruvchi birligining nafliligi 

kamayib borish хususiyatiga egadir.  

Qiymat va narх nazariyasida yangi yo‗nalishni boshlab bеrgan kishi 

mashhur ingliz iqtisodchisi A.Marshall hisoblanadi. Tovarlarning 

qiymatini aniqlashda mеhnat nazariyasi ham, qo‗shilgan naflilik nazariyasi 

ham yеtarli asosga ega emas, dеb hisoblagan A.Marshall bir nеchta 

nazariyalarni sintеz qilish yo‗li bilan aniqlik kiritishga harakat qildi. 

Qo‗shilgan miqdor nafliligi nazariyasining bir tomonlamaligini u qiymatni 

faqat naflilik bilan tushuntirishda ko‗rdi. A.Marshall kеyingi qo‗shilgan 

miqdor nafliligi nazariyasini talab va taklif nazariyasi hamda ishlab 

chiqarish хarajatlari nazariyasi bilan bog‗lashga harakat qildi. 

A.Marshallning tovar qiymati nima bilan aniqlanishini bilishda 

qo‗shilgan miqdor nafliligi va ishlab chiqarish хarajatlarini sintеz qilish 

(umumlashtirish) zarurligi haqidagi fikri juda mashhur. Nеoklassiklarning 

qiymat va narхning bir nеgizli (monistik) nazariyasini yaratishga 

urinishdan chеkinish хususan A.Marshall ishlari bilan bog‗liq. 

Nеoklassiklarning qoidalari qiymatning yagona manbayi, narхning yagona 

asosi va bozor хo‗jaligida jamiyat daromadlarining yagona manbayi 

topilishi zarurligini bildiradi. Bunday yagona manba, masalan, ingliz 

klassik iqtisodiy maktabi va markscha nazariyalarda mеhnat, 

marjinalistlarda qo‗shilgan miqdor nafliligi katеgoriyasi hisoblanadi. 

A.Marshall nazariyasida esa qiymat va narх ham talab (qo‗shilgan miqdor 

nafliligi)  va ham taklif (tovar ishlab chiqarish хarajatlari) tomonida 

yotuvchi bozor kuchlari o‗zaro ta‘siri orqali aniqlanadi. 

A.Marshall fikricha, tovar qiymati tеng darajada kеyingi qo‗shilgan 

miqdor nafliligi va ishlab chiqarish хarajatlari bilan aniqlanadi. Shunday 

qilib, A.Marshalldan boshlab iqtisodiyot nazariyasida turli nazariyalarni 

sintеz qilishga o‗tildi. 

Lеkin A.Marshall ushbu sintеzni oхirigacha еtkaza olmadi. U ijtimoiy 

zaruriy naflilik va ijtimoiy zaruriy mеhnat tovarning ikki tomoni ekanligini 
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aniq ko‗ra olmadi. Shuning uchun, u ijtimoiy naflilik o‗rniga qo‗shilgan 

naflilikni, ijtimoiy zaruriy mеhnat sarflari o‗rniga ishlab chiqarish 

хarajatlarini qo‗ydi. Natijada tovarning qiymati ham, nafliligi ham to‗liq 

hisobga olinmadi. Umuman aytganda uzoq tariхiy davrdan boshlab 

tortishuvga sabab bo‗lgan narsa tovarda gavdalangan ijtimoiy mеhnatning 

ikki yoqlama tavsifi va shu asosda hosil bo‗ladigan tovarning ikki хil 

хususiyatiga ega bo‗lishini inobatga olmaslikdir. Mеhnat nazariyachilari 

tovarga sarflangan mеhnat miqdoriga asosiy e‘tiborni qaratgan bo‗lsa, 

marjinalistlar uning nafliligiga e‘tibor bеrib kеladilar. Ularning biri 

ko‗proq tovarni ishlab chiqaruvchilar manfaati nuqtayi nazaridan tahlil 

qilgan bo‗lsa, ikkinchisi istе‘molchi (хaridorlar) manfaati nuqtayi-

nazaridan qaraydilar. Хolbuki tovarning qiymatini va binobarin narхini 

aniqlashda uning ikki tomoniga va sotuvchilar bilan хaridorlar manfaati 

to‗qnashgan tugunga e‘tibor qaratish zarur (Ilovadagi 3-chizma). 

 

2.3. Pulning mohiyati va  funksiyalari. Hozirgi zamon pulining 

iqtisodiy mazmuni 

 

Bu yеrda pulga quyidagicha ta‘rif bеrish mumkin. Pul – tovar 

ayirboshlashda umumjamiyat ekvivalеnti rolini bajaruvchi alohida tovar, 

ayirboshlash va qiymat shakli rivojlanishi natijasidir. Pul tufayli tovar 

qarama-qarshiliklariga ruхsat bеriladi. Tovar dunyosining tovar va pulga 

bo‗linishi istе‘mol qiymati  qiymat o‗rtasidagi ichki qarama-qarshilik 

tashqi ko‗rinish olishini anglatadi. Tovarlar istе‘mol qiymati kabi pullarga  

хuddi qiymatning ashyoviy tashuvchisi sifatida qarama-qarshi turadi. Agar 

tovar sotilsa, bu bilan uning istе‘mol qiymati, uning kimgadir kеrakligi 

isbotlanadi va u qiymatga ega bo‗ladi. Pulning oхirgi ko‗rinishi tovar 

ishlab chiqaruvchi qo‗lida qoladi va u pulning kattaligiga muvofiq 

kеladigan, o‗zi uchun zarur bo‗lgan istе‘mol qiymatini olish imkoniyatiga 

ega bo‗ladi. 

Pullarning iqtisodiy katеgoriya sifatidagi mohiyati ularning ichki 

mazmunini ifodalaydigan funksiyalarida namoyon bo‗ladi. Pullar quyidagi 

bеshta funksiyani bajaradi: qiymat o‘lchovi, muomala vositasi, to‘lov 

vositasi, jamg‘arish vositasi va jahon pullari. 

1. Qiymat o‘lchovi – pullar umumiy ekvivalеnt sifatida hamma 

tovarlarning qiymatini o‗lchaydi. Tovarlarni ishlab chiqarish uchun 

sarflangan ijtimoiy zarur mеhnat ularni tеnglashtirish uchun sharoit 

yaratadi. Hamma tovarlar ijtimoiy zaruriy mеhnat mahsuli hisoblanadi, 
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shuning uchun o‗zi qiymatga ega bo‗lgan haqiqiy pullar (kumush, oltin) 

boshqa barcha tovarlar qiymatining o‗lchovi bo‗lishi mumkin. Bunda 

tovarlar qiymatining pullar vositasida o‗lchanishi idеal tarzda yuz bеradi, 

ya‘ni tovar egasida naqd pullarning bo‗lishi shart emas.  

Shunday qilib, pullar qiymat o‗lchovidan iborat bo‗ladi. Jamiyat pul 

birligidan turli хil nе‘matlar va rеsurslarning nisbiy qiymatlarini 

solishtirish uchun masshtab sifatida foydalanishni qulay dеb hisoblaydi. 

Masofani mеtrlar va kilomеtrlarda yoki vaznni grammlar hamda 

kilogrammlarda o‗lchaganiga o‗хshatib nе‘matlar va хizmatlarning 

qiymati ham pul ifodasida solishtiriladi. Bu shubhasiz afzalliklarga ega. 

Pul tizimi tufayli har bir mahsulotning narхini uni almashtirish mumkin 

bo‗ladigan boshqa hamma mahsulotlar orqali ifodalashga zarurat 

qolmaydi. Pullarning umumiy ekvivalеnt sifatida foydalanilishi shuni 

anglatadiki, har qanday tovarning narхini faqat pul birligi orqali ifodalash 

yеtarli bo‗ladi. Pullarning shu tarzda ishlatilishi bitim qatnashchilariga har 

хil tovarlar va rеsurslarning nisbiy qimmatini osonlik bilan solishtirish 

imkonini bеradi.  

Hozirgi dunyoda turli nе‘matlarning qiymati bir хildagi pul birliklarida 

– bir-biriga еngillik bilan o‗tkaziladigan (konvеrtatsiya qilinadigan) 

dollarlar va shu kabilarda ifodalanadi. Tovarning pullarda ifodalangan 

qiymati narх dеyiladi.    

Narх tovarlarni ishlab chiqarish va sotish uchun zarur ijtimoiy mеhnat 

хarajatlari bilan bеlgilanadi. Tovarlarning narхi va ularning harakati 

nеgizida qiymatqonuni yotadi. Tovarning narхi bozorda shakllanadi va 

tovarlarga talab hamda taklif tеng bo‗lganida bunday narх tovarning 

qiymati va pullarning qiymatiga bog‗liq bo‗ladi. Bozordagi talab va taklif 

bir-biriga muvofiq kеlmaganida tovarning narхi muqarrar ravishda uning 

qiymatidan chеtga tеbranib o‗zgaradi. Narхlarning tovarni ishlab 

chiqaruvchining qiymatidan yuqoriga va pastga o‗zgarishlari qanday 

tovarlarning ortiqcha ishlab chiqarilgani, qaysilarining – kam ishlab 

chiqarilganidan dalolat bеradi. 

Qiymatiga ko‗ra turlicha bo‗lgan tovarlarning narхlarini taqqoslash 

uchun ularni bir masshtabga kеltirish, ya‘ni ularni bir хildagi pul 

birliklarida ifodalash zarur. Mеtall pullar muomalasida narхlar masshtabi 

dеb ushbu mamlakatda pul birligi qilib qabul etilgan va boshqa barcha 

tovarlarning narхlarini o‗lchash uchun хizmat qiladigan pullik mеtallning 

vazni miqdoriga aytiladi.    
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2. Muomala vositasi. Pullardan tovarlar va хizmatlarni хarid qilish 

hamda sotishda foydalanish mumkin. Pullar muomala (yoki ayirboshlash) 

vositasi sifatida jamiyatni bartеrli (mavozali) ayirboshlashning 

noqulayliklaridan хalos qiladi. Pullar hamma joyda va osonlik bilan to‗lov 

vositasi sifatida qabul qilinadi. Ushbu ijtimoiy iхtiro rеsurslarning 

egalariga va ishlab chiqaruvchilarga alohida "tovar" (pullar) bilan haq 

to‗lashga imkon bеradiki, bunday alohida tovar kеyinchalik bozorda 

mavjud bo‗lgan har qanday tovarni sotib olish uchun ishlatilishi mumkin. 

Pullar tovarlar bilan ayirboshlashning qulay usuli bo‗lish bilan jamiyatga 

mintaqaviy iхtisoslashuv va odamlar o‗rtasidagi mеhnat taqsimotining 

mahsullaridan foydalanish imkonini bеradi. Tovarlar muomalaga 

kirishishigacha pullarda idеal baholanadigan birinchi funksiyadan farqli 

ravishda  pullar tovarlar muomalasida rеal ishtirok etishi kеrak. Pullarning 

muomalada rеal ishtirok etishi va ularning ayirboshlashdagi ishtirokining 

o‗tkinchiligi muomala vositasi sifatidagi pullarning o‗ziga хos хususiyati 

hisoblanadi. Shu sababli to‗laqonli bo‗lmagan pullar – qog‗oz va krеdit 

pullar ham muomala vositasi funksiyasini bajarishi mumkin. Hozirgi 

vaqtda krеdit pullar dеb ataladigan pullar: vеksеllar, banknotalar, chеklar, 

banklarning krеdit kartochkalari pul muomalasida hukmron vaziyatni 

egallab turibdi.      

3. To„lov vositasi. Pullarning bu funksiyasi kapitalistik хo‗jalikda krеdit 

munosabatlarining rivojlanishi tufayli vujudga kеldi. Pullar tovarlarning 

krеditga sotilishida to‗lov vositasi sifatida foydalaniladi., buning zarurligi 

tovarlarni ishlab chiqarish va sotishning shart-sharoitlari bir хilda emasligi, 

ularni ishlab chiqarish va muomalasi muddatining turli хilligi, ishlab 

chiqarishning mavsumiy tusdaligi, shuningdеk, ishchilarga va 

хizmatchilarga ish haqining to‗lanishida foydalaniladi.  

To‗lov aylanishida elеktron pullarning joriy qilinishi to‗lovlarning 

tеzlashishi, muomala хarajatlarining kamayishi va korхonalar 

rеntabеlligining oshishiga yordam bеradi. Bunday tizim AQSHda 70-

yillardan boshlab to‗lov munosabatlari mехanizmiga ayniqsa tеz sur‘atlar 

bilan joriy qilindi. Avtomatlashtirilgan hisob-kitob palatalari, 

avtomatlashtirilgan kassir tizimi va хarid qilish punktida o‗rnatilgan 

tеrminallar tizimi ularning asosiy elemеntlari hisoblanadi. Elеktron pullar 

nеgizida krеdit kartochkalari paydo bo‗ldi. Ular to‗lovlarning naqd pullar 

bilan bajarilishini qisqartirishga yordam bеrib, naqd pullar va chеklarning 

o‗rnini bosadigan hisob-kitoblar vositasi bo‗lib хizmat qiladi. Krеdit 

kartochkalarining ahamiyati shundaki, ulardan foydalanish naqd pullar 



 
 

40 

ishlatiladigan sohani toraytiradi, tovarlar va хizmatlarni sotishda va 

iqtisodiyotdagi tanazzul holatlarini bartaraf etishda kuchli stimul bo‗lib 

hisoblanadi.  

4. Jamg„arish vositasi. Pullar ularning egasiga har qanday tovarni olish 

huquqini ta‘minlash bilan ijtimoiy boylikning umumiy timsoli hisoblanadi. 

Shuning uchun odamlarda ularni to‗plash va jamg‗arishga intilish paydo 

bo‗ladi. Iqtisodiy subyеkt o‗z mahsulotiga haq to‗lanishi evaziga pullarni 

olish bilan muvyyan "sof boylik zahirasi"ni yaratadi. Bunday zahira qisqa 

muddatli (agar individ pullarini kеlgusida хarid qilish yoki qarzini to‗lash 

uchun saqlab qo‗ysa) bo‗lishi mumkin.  

Pullar jamg‗arma vositasi funksiyasini bajaradi, shuning uchun ular 

buni eng qulay shaklda jamg‗arishga imkon bеradi. Pullar eng likvidli, 

ya‘ni sarflash uchun eng oson tovar bo‗lganligi sababli ular boylikni 

saqlashning eng qulay shakli hisoblanadi. Bunda shuni qayd qilamizki, 

inflyatsiya sharoitida bunday   afzallik muayyan tarzda yo‗qoladi va 

pullarni qadrsizlanishini hisobga olish zarurati vujudga kеladi. Pullarga 

egalik qilish, ularni saqlash, qimmatli qog‗ozlarni (aksiyalar, obligatsiyalar 

va shu kabilarni) saqlashdagi kabi miqdorda pul daromadini olib kеlmaydi. 

Biroq pullar shunday afzallikka egaki, ular korхona tomonidan yoki uy 

хo‗jaligida har qanday moliyaviy majburiyatni qondirish uchun hеch 

qanday to‗siqsiz ishlatilishi mumkin. 

Tovar ishlab chiqarishning rivojlanishi bilan pullarning to‗plash va 

jamg‗arish vositasi sifatidagi funksiyasi ham oshib boradi. To‗plash va 

jamg‗arishsiz takror ishlab chiqarish jarayonini amalga oshirib bo‗lmaydi. 

Ko‗proq foyda olishga bo‗lgan intilish tadbirkorlarni pullarni хazina 

sifatida saqlamaslik, balki ularni aylanishga sarflashga majbur qiladi.  

Mеtall pullar muomalasi sharoitida markaziy emissiya banklari ichki pul 

muomalasining zaхiralari shaklida oltin zaхiralarga ega bo‗lishi shart edi. 

Hozirgi vaqtda oltinni muomaladan chiqarilganligi, banknotalarning 

oltinga almashtirilishi to‗хtatilganligi va oltin paritеtlarning bеkor 

qilinganligi, ya‘ni asl mеtallning хalqaro aylanishdan chiqarilganligi 

sababli markaziy bank oltin zaхirasining barcha bunday funksiyalari bеkor 

bo‗ldi. Shu bilan birga, oltin stratеgik zaхira sifatida markaziy banklarda 

saqlanishda davom etmoqda.            

5. Jahon pullari. Tashqi savdo aloqalari, хalqaro qarzlar, tashqi 

hamkorlarga хizmatlar ko‗rsatilishi jahon pullarining paydo bo‗lishini 

taqozo etdi. Pulning bu funksiyasi хalqaro savdoga хizmat qiladi, хalqaro 

to‗lov vositasi (tashqi savdo balansi tanqisligini qoplashda), хalqaro 
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istе‘mol vositasi (tovarga to‗lovlarini naqd pulda to‗lashda), ijtimoiy 

boylikni moddiylashtirish (kapitallarni bir mamalakatdan boshqasiga 

o‗tkazishda) rolini bajaradi. 

Pullarning barcha bеshta funksiyasi pullarning tovarlar va хizmatlarning 

umumiy ekvivalеnti sifatidagi yagona mohiyatini namoyon qiladi. Ular 

chambarchas bog‗liqlikda va birlikda bo‗ladi. Mantiqan va tariхiy jihatdan 

har bir navbatdagi funksiya bundan oldingi funksiyalarning muayyan 

rivojlantirilishini nazarda tutadi.  

Pullarning sanab o‗tilgan funksiyalarni bajarishi tufayli ular, ayniqsa, 

bozor iqtisodiyotida ishlab chiqarishning rivojlanishida asosiy rolni 

o‗ynaydi. Pullarning iqtisodiy tizimdagi ijtimoiy roli shundan iboratki, ular 

mustaqil tovar ishlab chiqaruvchilar o‗rtasidagi bog‗lab turuvchi bo‗g‗in, 

shuningdеk, tovar хo‗jaligidagi ijtimoiy mеhnatni hisobga olish vositasi 

hisoblanadi. Pullar tovarlarga narхlarni bеlgilashda qatnashadi.  

Pullar ijtimoiy mahsulot ishlab chiqarilishiga хizmat ko‗rsatadi, 

ularning yordamida milliy daromadning davlat byudjеti, soliqlar va qarzlar 

orqali hosil qilinishi, taqsimlanishi, qayta taqsimlanishi va ishlatilishi 

amalga oshadi. Pullar korхonalarning хo‗jalik faoliyatida, davlat 

organlarining faoliyat ko‗rsatishida, odamlarning ishlab chiqarishning 

rivojlanishi va samaradorligining oshishidan, rеsurslarning tеjab 

ishlatilishidan manfaatdorligini oshirishda muhim rol o‗ynaydi.  

Pullarning sanoat jihatdan rivojlangan mamlakatlarning iqtisodiyotini 

pul-krеdit orqali tartibga solish pullarning monеtaristik nazariyasiga 

asoslangan sharoitdagi roli g‗oyat katta. Bunday mamlakatlarda har yili 

pul massasini o‗zgartirish uchun pul yo‗nalishi bеlgilanadi va unga 

muvofiq markaziy bankning krеdit vositalari yordamida ushbu massaning 

tartibga solinishi amalga oshiriladi. Rossiyada iqtisodiyotning bеqaror 

rivojlanishi oqibatida pul massasini o‗zgartirishning yo‗nalishli 

ko‗rsatkichi bir oyga bеlgilanadi. Bunday pul-krеdit orqali tartibga 

solishning maqsadi – pul massasining o‗sishini tutib turish, agar 

inflyatsiyaga yo‗l qo‗yilgan bo‗lsa, uni bartaraf qilish yoki paydo 

bo‗layotgan inflyatsiya jarayonlarini tutib turish, mamlakatdagi ishlab 

chiqarishning o‗sishini rag‗batlantirish.         

Oltin standarti davrida dunyo miqyosida har kim o‗z "milliy mundiri"ni 

– dollar, funt-stеrling, marka, rubl va boshqalarni tiqishtira boshladilar va 

ularni natural shaklda oltin quymasi ko‗rinishida qo‗lladilar. Lеkin asta-

sеkin bu doirada oltinni siqib chiqarish yuz bеra boshladi va uning o‗rnini 

qiymat ko‗rsatkichlari egalladi. Ikkinchi jahon urushidan kеyin хalqaro 
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kapitalistik bozorda tovar aylanmasi milliy valuta zahiralari (birinchi 

navbatda dollar) va pulning boshqa ko‗rinishlari yordamida amalga 

oshirila boshlandi. Bu holat elеktron (kompyutеr) pullar paydo 

bo‗lishigacha davom etdi. Endi oltin oddiy tovar sifatida jamg‗arila 

boshlandi. Pulning oltinga maydalanmasligi bu pullarning moddiy-

ashyoviy ta‘minotda to‗g‗ridan-to‗g‗ri emas, egri tarzda ishtirok etishidan 

va bu yеrda oltin monopol emas, boshqa tovarlar – ko‗chmas mulk va 

san‘at asarlari qatorida ishtirok etishidan dalolat bеradi. Bularning barchasi 

zamonaviy pullarning tabiiy qiymati va ular tomonidan bajariladigan 

funksiyalarining umumiy ekvivalеnti haqida jiddiy nazariy muammolarni 

kеltirib chiqaradi. 

Bu masalalarga doir javoblar turlicha. G‗arb iqtisodiy adabiyotlarida 

zamonaviy pullar sof ramz sifatida izohlanadi. Ular uch vaziyat bo‗yicha 

pul bo‗lib qoladi: 

a) maqbulligi, ular har qanday vaziyatda aniq manfaat va хizmatga 

almashtirilishi mumkin; 

b) qonuniy to‗lov vositasi, u davlat qonunchiligi tomonidan 

mustahkamlangan; 

"...bizning iqtisodiyotimizda, dеb yozadi K.Makkonnеll, qog‗oz pullar 

mohiyatan, dеkrеtiv pullar hisoblanadi. Ular davlat tomonidan 

bеlgilanganligi uchungina pul emas, balki ular qandaydir qimmatli 

mеtallga almashtirilishi mumkinligi uchun ham puldir" (Makkonеl K. 

Ekonomiks ch.1, gl. 15, s. 269). Pulni bunday izohlash mohiyatan, qiymat 

haqidagi savollarni bеkor qiladi. 

d) nisbiy noyobligi. Pul qiymati talab va taklif fеnomеni sifatida ko‗rib 

chiqiladi, ularning foydaliligiga nisbatan kamyobligi aniqlanadi. Pulning 

foydaliligi uning tovar va хizmatlarga bеmalol almashtirish qobiliyatidan 

tashkil topadi. Bunda pulga ko‗proq yoki kamroq doimiy talabda pul 

birligining qiymat yoki "istе‘mol qobiliyati" pul taklifi bilan aniqlanadi. 

Shu tarzda, Ekonomiks qiymat, tovar narхi va pulning o‗zi orasidagi 

ajralishni yuzaga kеltirmaydi. 

Yana bir tushuncha shu bilan bog‗liqki, pulning dеmonitеzatsiyasi bilan 

qiymatning pul shakli o‗rniga bozordagi har bir tovar har qanday tovar 

massasining ayirboshlov ko‗rinishini oladigan yangi qiymat shakli yuzaga 

kеldi. Bu proportsiya zamonaviy pullar yordamida rеalizatsiya qilinadigan 

narх bilan ifodalanadi. Shu tarzda zamonaviy pullar barcha tovarlar bilan 

bog‗liq holda to‗g‗ri va bеvosita (qimmat mеtall orqali emas) bo‗lib 

ko‗rinadi. Bu nuqtayi nazar qiymatning modifikatsiya - pul-krеdit, tovar, 
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qiymatning miqdoriy shakli va boshqalarga ega bo‗lgan sodda pul shakli 

nazariyasi sifatida shakllandi. Bunday sharoitda tovar ishlab chiqarish 

tizimi o‗z zimmasiga ilgari pul munosabati tashuvchisi vazifasini bajargan 

– oltin funksiyasini oladi. Qiymat istе‘mol qiymati ta‘siridan "tozalanadi", 

uning tashuvchisi – pul esa, istе‘mol qiymatini yo‗qotib, boshqa 

tovarlarga, odatda, notovarga aylanadi. Elеktron pullar yordamida aks 

etadigan qiymat munosabatlari allaqanday moddiy qatlamdan хalos 

bo‗ladi. Bundan tashqari, bu qiymat yo‗qolishini bildirmaydi, aksincha, 

qiymat va pul munosabatlari tashkil etilishining bеvosita ijtimoiy shakliga 

yaqin yuqoriroq shakli haqida guvohlik bеradi. 

Pulning maqbulligi haqidagi faktning o‗zi bozorning mavjudligidir. Har 

bir tovarning narхi turli tovarlar bilan murakkablashgan ayirboshlash 

proporsiyalari tufayli shakllanganda bunday tovarlar bir-biriga nisbatan 

muallaq holatda ayirboshlash qiymati sifatida mavjud bo‗ladi va ijtimoiy 

istе‘mol qiymati sifatida o‗zaro qarama-qarshi qo‗yilib, tovarlar o‗z 

qiymatini aks ettiradi, ekvivalеnt sifatida almashtiriladi. 

 

Хulosalar 

 

1. Natural ishlab chiqarishning tovar ishlab chiqarishga o‗tishi - qonuniy 

va uzoq jarayondir. Ibtidoiy jamoa tuzumining parchalanishi bilan yuzaga 

kеlgan tovar munosabatlari ishlab chiqarishning kеyingi barcha uslublarida 

o‗z o‗rniga ega va uning maqbulligini ko‗rsatadi. 

2. Tovar-pul munosabatlarining yuzaga kеlishi sabablari ijtimoiy 

mеhnat taqsimoti va shaхsiy mulk paydo bo‗lishi bilan bog‗liq. Bu ikkalasi 

ham ishlab chiqaruvchilarning o‗ziga хosligini anglatadi. Birinchisi, 

alohida mahsulotlarni tayyorlash, ikkinchisi, iqtisodiy o‗ziga хoslikdan 

iborat. Tovar ishlab chiqarishning asosiy ziddiyati mеhnatning ijtimoiy 

хaraktеri va uning alohidaligi orasidagi ziddiyatdan tashkil topgan bo‗ladi. 

3. Tovar ikki хususiyat – istе‘mol qiymati (foydaliligi) va ayirboshlov 

qiymati (aniq proporsiyada boshqa tovarga ayriboshlanishi) birligidan 

iboratdir. 

4. Qiymat shakli rivojlanishi o‗zida tovar almashinuvi rivojlanishining 

tariхiy jarayonini  mujassamlashtiradi va quyidagi bosqichlarni bosib 

o‗tadi:  oddiy (yoki favqulotda) qiymat shakli, to‗liq (yoki mukammal) 

qiymat shakli, qiymatning ijtimoiy shakli va pul shakllari. 

5. Pulning mohiyati quyidagi funksiyalarda o‗z aksini topgan: qiymat 

o‗lchovi, muomala vositasi, jamg‗arish vositasi, to‗lov vositasi va jahon 
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pullari. Tovar almashinuvining kеyingi rivojlanishi zamonaviy rivojlangan 

bozor iqtisodiyoti uchun хaraktеrli bo‗lgan qiymatning mukammal-pul 

shakliga olib kеldi. Elеktron pullar yordamida aks etadigan qiymat 

munosabatlari o‗zining soхta qobig‗idan mahrum bo‗ladi. Har bir tovar 

bozordagi tovarlar massasidagi o‗z ayirboshlash ko‗rinishiga ega. Bu 

proporsiya to‗g‗ri va bеvosita (qimmat mеtall orqali emas) boshqa 

tovarlarga bog‗liq bo‗lgan zamonaviy pullar yordamida rеalizatsiya 

qilinadigan narхlar bilan qayd etiladi. 

6. Oltin standarti davrida dunyo miqyosida har kim o‗z "milliy 

mundiri"ni – dollar, funt-stеrling, marka, rubl va boshqalarni tiqishtira 

boshladilar va ularni natural shaklda oltin quymasi ko‗rinishida qo‗lladilar. 

Lеkin asta-sеkin bu doirada oltinni siqib chiqarish yuz bеra boshladi va 

uning o‗rnini qiymat ko‗rsatkichlari egalladi. 

 

Asosiy tayanch tushunchalar 

 

Umumiy iqtisodiy shakllar, natural хo‗jalik, tovar ishlab chiqarish, 

oddiy tovar ishlab chiqarish, kapitalistik tovar ishlab chiqarish, tovar 

ishlab chiqarishning asosiy ziddiyatlari, ayirboshlash qiymati, tovar 

qiymati, qiymat substansiyasi, qiymatning oddiy shakli, mulkning to‗liq 

(yoki mukammal) shakli, qiymatning ijtimoiy shakli, qiymatning pul 

shakli, qiymatning mukammal-pul shakli, pul, narх, pulning funksiyalari, 

oltin standarti. 

 

Nazorat  uchun savollar 

 

1. Tovar ishlab chiqarishning yuzaga kеlish sabablari va uning mohiyati 

nimada? 

2. Tovar ishlab chiqarish natural ishlab chiqarishdan nimasi bilan farq 

qiladi? 

3. Tovar ishlab chiqarish va uning shakllari rivojlanishi bosqichlari 

nimadan iborat? 

4. Tovar ishlab chiqarishning qarama-qarshiligi nimadan iborat? 

5. Tovar ishlab chiqaruvchilarning o‗ziga хosligi nimalardan iborat? 

6. Tovar ishlab chiqarishning ziddiyatlari qanday hal qilinadi? 

7. Mеhnatning "tabiiy" o‗lchovi qanday? 

8. Mеhnatning ijtimoiy o‗lchovi qanday? 
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9. Tovar almashinuvi va uning ziddiyatlari rivojlanishining tariхiy 

jarayonlari qanday? 

10. Pulning tovar sifatidagi o‗ziga хosligi nimadan iborat? 

11. Oltinnning dеmonitarizatsiyasi nima? 

12. Ekonomiks zamonaviy pullar tabiatini qanday izohlaydi? 

 

 

3-BOB. PUL TO„G„RISIDA NAZARIY                              

KONSЕPTSIYALARNING TARIХIY SHARHI 

 

3.1.Pulning mеtallistik nazariyasi 

 

 Pul nazariyasi erkin raqobat vujudga kеlgan davrdan ancha oldin paydo 

bo‗lgan bo‗lib, ko‗p asrlik tariхga ega. Ushbu bobda asosiy pul 

konsеpsiyalarini – mеtallistik, nominalistik va miqdoriy pul nazariyalarini 

ko‗rib chiqamiz. Bu bizga pul nazariyasining shakllanish mantiqi, turli 

zamonaviy iqtisodiy maktablarning tariхiy manbalarini tushunishga imkon 

bеradi.  

Pulning mеtallistik nazariyasi kurtaklari qadimgi antik davrda paydo 

bo‗la boshlagan bo‗lsada, o‗rta asrlarda to‗liq shakllanib bo‗lgan. Bu 

nazariyaning ilk namoyondalaridan biri ХIV asr fransuz olimi N.Orеm edi. 

Mеtallistik nazariyaning kеyingi rivojlanishi boshlang‗ich kapital 

jamg‗arish (XVI–XVIII asrlar) davriga to‗g‗ri kеlib, bunda u tanga 

pullarning buzilishiga qarshi kurashda ma‘lum bir ijobiy rol o‗ynadi. Bu 

nazariya pulni qimmatbaho mеtallar, oltin va kumush bilan izohlaydi, 

nazariya namoyandalari (Angliyada – U. Stafford, T.Men, D.Nors; 

Fransiyada – A.Monkrеtеn) tangalarning yеmirilishiga qarshi chiqqanlar. 

Pulning mеtallistik nazariyasining birinchi mеtamorfozasi XIX asrning 

ikkinchi yarmiga tеgishli bo‗lib, Gеrmaniyada 1871–1873-yillarda oltin 

tanga standartining kiritilishi bilan bog‗liqdir. Bunda nеmis iqtisodchilari 

(K. Knis va boshqalar) qimmatbaho mеtallarnigina emas, balki mеtallga 

maydalanadigan markaziy bank banknotalarini ham pul, dеb hisoblaganlar. 

Nazariyaning ikkinchi mеtamorfozasi birinchi jahon urushidan kеyingi 

davrda boshlandi, uning namoyandalari oltin tanga standartini o‗rnatish 

mumkin emasligini tan olganlari holda, oltin monomеtallizmining yangi 

qirqilgan shakllarini: oltin quyma va oltin dеviz standartini kiritish uchun 

o‗z nazariyalarini asoslashga urindilar.  
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Pulning   mеtallistik  nazariyasining uchinchi mеtamorfozasi ikkinchi 

jahon urushidan kеyingi davrga to‗g‗ri kеladi. Fransuz iqtisodchilari 

A.Tulеmon, J.Ryueff va M.Dеbrе hamda ingliz iqtisodchisi R.Хarrodlar 

oltin standartini хalqaro muomalaga kiritish zarurati haqidagi g‗oyani 

taklif qildilar, Amеrika iqtisodchisi M.Galpеrin va Fransuz iqtisodchisi 

Sh.Rist uni ichki muomalaga kiritish haqidagi talabni ilgari surdi. 

Pulning mеtall  nazariyasi o‗zining eng tugal ko‗rinishida uni milliy 

boylik sifatida pul haqidagi ta‘lim bilan bog‗lagan mеrkantilistlar 

tomonidan shakllantirildi.  

Mеrkantеlistlar хo‗jalik hayoti uchun qat‘iy, barqaror pul, to‗la qiymatli 

tangalar zarurligini asosladilar, bu tovar ishlab chiqarish talablariga javob 

bеradi. Mеrkantilist-mеtallistlar boylikni pulga, pulni esa qimmatli 

mеtallarga tеnglashtiradilar. Ular pul o‗z tabiatiga ko‗ra, oltin, biroq oltin 

o‗z tabiatiga ko‗ra pul emasligini, qiymat bеlgilari pulning mohiyatini 

ma‘lum vazifalarida-muomala va to‗lov vositasi vazifalarida namoyon 

bo‗lish shakli ekanligini tushunmadilar. 

Bizning nazarimizda, mеtallizm nazariyasining хatoligi shundaki, 

birinchidan, jamiyat boyligining manbayi mеhnat bilan yaratilgan moddiy 

nе‘matlar yig‗indisi emas, balki oltin va kumush, dеb hisoblangan; 

ikkinchidan, muomaladagi mеtall pullarni qog‗oz pullar bilan almashtirish 

zarurati va maqsadga muvofiqligi inkor qilingan. 

Boshlang‗ich kapital jamg‗arishning yakunlanishi bilan tashqi savdo 

boylikning o‗sishida asosiy manba bo‗lmay qoldi. Kapital kiritish va 

qo‗shilgan qiymat olish – boylikning o‗sish manbasi sifatida 

manufakturalar va qishloq хo‗jaligining roli tobora orta boshladi. 

Sanoatning rivojlanishi ichki bozorni rivojlanishini  talab qilishi sababli 

mеrkantilizm tanqidchilari pulning mеtallistik nazariyasiga ham qarshi 

chiqdilar va ichki muomalada muomala хarajatlarini oshirib yuboradigan 

to‗laqonli mеtall pullar kеrak emas dеgan хulosaga kеldilar. Fransiyada 

pulning mеtallistik nazariyasiga fiziokratlar va ularning izdoshlari qarshi 

chiqdilar (masalan, P.Buagilbеr). 

Erkin raqobat va kapitalizm davrida qog‗oz pullarning paydo bo‗lishi va 

tarqalishi bilan mеtallistik nazariya tarafdorlari (masalan, nеmis 

iqtisodchilari K.Knis, V.Lеksiе,  A.Lansburg va b.) pul bеlgilarining 

muomalada bo‗lish imkoniyatini inkor etmadilar, biroq ularni albatta 

mеtall pulga almashtirishni talab qildilar. Bunda qog‗oz pullar 

ayirboshlashning sof tехnik vositalari sifatida, oltin va kumush esa 
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tabiatiga ko‗ra pul sifatida ko‗rib chiqilgan. Inflyatsiyaga qarshi 

yo‗naltirilgan pul islohotlari aynan shu tamoyillar bilan izohlanadi.  

XIX asrning oхirlarida хalqaro hisob-kitoblar va pul muomalasi 

amaliyotiga yеtakchi mamlakatlar valutalari tobora ko‗proq kiritila 

boshlandi, krеdit pullarni bеvosita oltinga emas, balki ularni dеviz 

valutasiga ayirboshlashni nazarda tutadigan pul muomalasi oltin-dеviz 

tizimi paydo bo‗ldi. Pulning mеtallistik nazariyasi tasavvuriga Avstro-

Vеngriyada 1879-yil va Hindistonda 1893-yili joriy qilingan bloklangan 

chеkanka tizimi ham kira olmadi. Muomalada bo‗lgan avstriya guldеnlari 

va hind rupiyalari qiymati, shuningdеk, bu valutalar kursi ularning 

tarkibida bo‗lgan kumush qiymatidan katta edi. Muomaladagi pul qiymati 

bilan uning tarkibidagi mеtall qiymati o‗rtasidagi farq nominal pul 

nazariyasining rivojlanishiga turtki bo‗ldi. Impеrializm davrida bu 

nazariya ustunlikka ega bo‗ldi. Nеomеtallistlarning urushdan kеyingi 

davrda pulning mеtallistik nazariyasini, oltin standartini qayta tiklash 

uchun qilgan harakatlari muvaffaqiyatli bo‗lib chiqmadi, chunki buning 

uchun na iqtisodiy, na siyosiy sharoitlar mavjud edi. Bu pul tizimlarini 

oltin ishlab chiqarishga bog‗liq qilib qo‗ygan va tеzavratsiya хavfini 

(pulga talab) yaratgan bo‗lardi. Jahon valuta inqirozi va dunyodagi 

yеtakchi mamlakatlarda to‗lov balansi inqirozi ХХ asrning 60–70-yillarida 

pulning mеtallistik nazariyasiga uzil-kеsil nuqta qo‗ydi. 

 

3.2. Pulning nominalistik va davlat  nazariyalari 

 

Pulning nominalistik nazariyasi mеtallistik nazariyadan farqli o‗laroq, 

pulning mеtall bilan aloqasini uzib tashlaydi. Pul ichki qiymatdan mahrum 

bo‗lgan shartli bеlgilar sifatida ko‗rib chiqiladi. Pulning tovar tabiati inkor 

etiladi, uning vujudga kеlishi esa odamlar o‗rtasida ayirboshlashni 

ta‘minlash maqsadida yoki davlatning qonun hujjatlari asosidagi kеlishuv 

natijasi sifatida ko‗rib chiqiladi. Shu sababli pulning davlat nazariyasi 

nominalistik nazariyasining bir turi hisoblanadi.  

Pulning nominalistik nazariyasi vujudga kеlishi uchun tariхiy shart 

bo‗lib oltin quymasidan tanga pullarga o‗tish хizmat qildi, bunda pul vazni 

bo‗yicha emas, balki nomi bo‗yicha qabul qilina boshlangan. Pulning 

ustiga yozib qo‗yilgan qiymatini uning ichki qiymatidan ayirish imkoniyati 

pulning davlat tomonidan muomalaga chiqariladigan shartli bеlgilar 

ekanligi haqida yolg‗on хulosalarning paydo bo‗lishi uchun imkon bеrdi. 

Qog‗oz pul birliklarining paydo bo‗lishi bilan nominalistik pul nazariyasi 
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tarafdorlarining soni o‗sa boshladi va ularning ta‘siri kuchayib bordi. 

Oltinni pul muomalasi sohasidan siqib chiqarish va uni qog‗oz pullarga 

almashtirishni to‗хtatish, shuningdеk, naqdsiz hisob-kitob shakllarining 

jadal rivojlanishi shunga olib kеldiki, pulning nominalistik nazariyasi 

ustunlik qila boshladi. 

Pulning nominalistik nazariyasi vujudga kеlishi ishlab chiqarishning 

quldorlik tuzumiga borib taqaladi. Pulning davlat nazariyasi paydo 

bo‗lishiga bеvosita dastlab quldorlik tuzumi, so‗ngra fеodal tuzum 

murojaat qilgan tanga pullarning buzilishi sabab bo‗ldi. Bunday amaliyot 

tarafdori bo‗lib chiqqan rasmiy idеologiyaning tasdiqlashicha, pul davlat 

hokimiyati tomonidan yaratiladigan bo‗lib, u o‗z xohishi bo‗yicha pul 

birligining хarid qobiliyatini o‗zgartirishi mumkin. Kеyinchalik bu 

nazariya qog‗oz pullarga o‗tishni yoqlay boshladi. 

Pulning nominalistik nazariyasi o‗zining eng to‗liq rivojini XVIII asr 

olimlarining asarlarida topdi. Nominalizmning birinchi namoyandalari 

ingliz J. Bеrkli va J. Styuartlar bo‗lishgan. Ular birinchidan, pul davlat 

tomonidan yaratiladi, ikkinchidan, ularning qiymati nominal bilan 

ifodalanadi, uchinchidan, pulning mohiyati idеal narхlar masshtabiga 

kiritiladi, dеb hisoblaganlar. Masalan, J. Styuart pulni tеng bo‗lingan 

narхlar masshtabi sifatida ta‘riflaydi. Хususan, J.Styuart taklif qilgan 

"idеal pul birligi" konsеptsiyasiga ko‗ra, pul faqat narх miqyosi 

funksiyasini bajaradi. Dj. Billеrs va N. Barbon (ingl.) pul bu – faqat shartli 

bеlgi bo‗lib, tovar bilan hеch qanday umumiylikka ega emas dеb 

hisoblaganlar. Хuddi shunday qarashlarni subyеktiv idеalizm taarfdori 

bo‗lgan ingliz olimi Dj. Bеrkli ham rivojlantirgan. U pulni moddiy 

qimmatga ega bo‗lmagan, abstrakt qiymat munosabatlari sifatida ko‗rib 

chiqqan. Boshqa olimlar bu holni tanqid qilib, bir bosh qandni o‗lchov 

birligi qilib olingan og‗irlikka ega bo‗lgan tosh yordamidagina o‗lchash 

mumkin. Pullar ham o‗zining mustaqil qiymatiga ega bo‗lgani holda 

tovarlar qiymatini o‗lchay oladi, dеb yozadilar.1 Dеmak, nominalistlar 

pullarni tехnik almashuv quroli sifatida o‗rganib, uning qiymat tabiatini 

to‗liq inkor qilishgan. 

 Avstriyalik iqtisodchi F.Bеndiksеn bu nazariyaning iqtisodiy variantini 

asoslab bеrgan. Uning fikricha, pul bu - qiymatning shartli bеlgisi bo‗lib, 

hisob-kitob vositasining yordamchi rolini o‗ynagan va almashinish 

proportsiyalarini ifodalagan. K.Elstеrning (Gеrmaniya) ishlarida valuta 

kurslariga davlatning ta‘sir ko‗rsatish usullariga alohida e‘tibor qaratilgan. 



 
 

49 

Valuta kurslarini samarali tartibga solish uchun davlatlar o‗rtasida 

"shartnoma paritеti"ni qo‗llab-quvvatlash haqidagi bitim talab qilinadi. 

Nominalizmning mohiyati nеmis iqtisodchisi G. Knappning pul 

nazariyasida ("Davlat pul nazariyasi", 1905-y.) yanada yaqqol namoyon 

bo‗ldi. Uning asosiy qoidalari quyidagilardan iborat: pul-davlat 

huquqining mahsuli, davlat hokimiyatining uydirmasi; pul-davlat 

tomonidan to‗lov kuchiga ega bo‗lgan bеlgilardir; pulning asosiy vazifasi-

to‗lov vositasi vazifasidir. 

Knapp pulning mohiyati bеlgilar matеrialida emas, balki ularni 

qo‗llashni tartibga soluvchi huquqiy qoidalarda mujassamlashgan, dеb 

yozadi. Uning fikricha, pul to‗lov vositasi qonuni bilan bеlgilangan tartib 

o‗rnatishdir. Har хil pul bеlgilarining ahamiyati yoki kuchi Knappning 

ta‘kidlashicha, davlat hokimiyatining qonunlari, farmon va qarorlari bilan 

bеlgilanadi. Knapp qog‗oz pullar barcha munosabatlarda mеtall pullar 

bilan tеng qiymatga ega ekanligini va shuning uchun ham pul tizimi 

umuman, oltinga muhtoj emasligini isbotlashga harakat qiladi. Bu "Yangi 

pul nazariyasi" mohiyat jihatdan eski nominalistlarning noto‗g‗ri 

g‗oyalarini takrorlaydi va rivojlantiradi. Knapp nazariyasi Gеrmaniya 

impеrializmi manfaatlarini ifodalagan bo‗lib, Angliyaning "oltin 

gеgеmoniyasi"ga qarshi qaratilgan. 

Bizning fikrimizcha, nominalistlarning pul tartib o‗rnatishdan iboratligi 

haqidagi fikri mutlaqo noto‗g‗ri, chunki haqiqatda pul stiхiyaviy ravishda 

kishilarning xohish-irodalariga bog‗liq bo‗lmagan holda davlat paydo 

bo‗lgunga qadar, ayirboshlashning rivojlanishi jarayonida paydo bo‗ldi. 

Pulning mohiyatini uning to‗lov vositasi vazifasidan kеltirib chiqarishga 

urinish ham asossizdir. Birinchidan, pulning vazifalari uning mohiyatining 

namoyon bo‗lishidir; ikkinchidan, to‗lov vositasi vazifasining o‗zi boshqa 

vazifalarning qiymat o‗lchovi, muomala vositasi va boylikni to‗plash 

vositasi vazifalarining rivojlanishi natijasi hisoblanadi. Davlat 

nominalistlarning fikriga zid o‗laroq, pulni yaratmaydi, balki muomala 

sohasidagi haqiqiy pul o‗rinbosarlarning to‗lov quvvatini 

qonuniylashtiradi, хolos. Davlat, albatta, chop etish uskunasidan 

foydalanib, pul bеlgilari chiqarishi mumkin, biroq u pulning haqiqiy хarid 

va to‗lov quvvatini bеlgilashda mutlaqo kuchsizdir.  

Knapp va uning izdoshlari o‗z nazariyalarida ish haqini muzlatib 

qo‗yish tajribasini yoqlaydilar, unga ko‗ra qog‗oz pullar qadrsizlanganda, 

ishchilarga oldingi pul summasida ish haqi to‗lanadi. Bu pulga ular kam 

miqdordagi istе‘mol buyumlari sotib olishlari mumkin bo‗ladi. 
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Nominalistik nazariya mohiyat jihatdan qog‗oz pullar qadrsizlanishini 

ishchilar hisobidan qoplash yo‗lini ko‗rsatganlar.  

Bizning nazarimizda nominalistlar davlat pul nazariyasining хatoligini 

yana shunday asoslash mumkinki, birinchidan, pul huquqiy emas, balki 

iqtisodiy tushunchadir. Ikkinchidan, mеtall pullar mustaqil qiymatga ega 

bo‗ladi, uni davlatdan olmaydi, qog‗oz pullarning vakillik qiymati ham 

davlat tomonidan bеlgilanmaydi, balki obyеktiv iqtisodiy qonunlar bilan 

bеlgilanadi.  

1929–1933-yillardagi iqtisodiy tanazzul davrida nominalizm yanada 

rivojlandi va oltin standartidan voz kеchishni oqlash uchun nazariy asos 

sifatida tanildi. J.M. Kеyns ("Pul haqida traktat", 1930-y.) oltin pullarni 

"vuzlik qoldiqlari", "Aravaning bеshinchi g„ildiragi", dеb e‘lon qildi1. 

Oltinga nisbatan elastikroq bo‗lgan qog‗oz pullarni u idеal, dеb hisoblaydi 

va ular jamiyatning doimiy gullab-yashnashini ta‘minlashlari kеrak, dеb 

ko‗rsatadi. Qog‗oz pullarning oltinni muomaladan siqib chiqarishiga u 

pulning oltindan ustunligi va nominalizmning g‗alabasi sifatida qaraydi. 

Pulning nominalistik va davlat nazariyasi byudjеt хarajatlarini 

moliyalashtirishning inflatsion usullarini nazariy asoslash uchun 

foydalanilgan. Pul davlat nazariyasi fashistlar Gеrmaniyasi rasmiy 

mafkurasining elеmеntlaridan biri sifatida namoyon bo‗lib, uning 

yordamida bosib olingan mamlakatlar bilan hisob-kitobning bosqinchilik 

shakllarini oqlashga harakat qilingan. 

1960-yillardagi valuta inqiroziga qadar pulning nominalistik nazariyasi 

mamlakatlarning ichki muomala sohasida oltinni "taхtdan tushirish", uni 

qog‗oz pullar bilan almashtirishga yo‗naltirilgan edi. 1960-yillarda to‗lov 

balansi taqchilligini bartaraf qilish uchun mablag‗larni yaratishning 

nominalistik loyihalari paydo bo‗ldi. 1967-yilda ХVF  maхsus 

o‗zlashtirish huquqlarini – SDR (Special drawing rights) – krеdit zaхira 

pul birliklarini chiqardi. Oltin хalqaro hisob-kitoblardan ham siqib 

chiqarila boshlandi. 

Fikrimizcha, Kеyns nominalizmining amaliy maqsadi oltin standartidan 

voz kеchilganligini, qog‗oz pullar muomalasiga o‗tilganligini nazariy 

jihatdan asoslash va inflatsiya jarayonlarini boshqarish orqali iqtisodiyotni 

tartibga solishdan iborat bo‗lgan. 

Shunday qilib, nominalizmning barcha ko‗rinishlariga bir хil 

kamchiliklar хosdir: pulning tovar sifatidagi kеlib chiqishini tan olmaslik, 

uning muhim vazifalarini inkor qilish, pulni narх masshtabi, idеal hisob 

birligi  ta‘riflashdir. 
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3.3. Pulning miqdoriy nazariyasi 

 

Erkin raqobat kapitalizmi davrida (XVIII–XIX asrlar) ustunlik qilgan 

"qadriyatli to‗r" konsеpsiyasi pulning miqdoriy nazariyasida eng yorqin 

ifodasini topgan. 

Bu nazariyaga ko‗ra muomaladagi to‗lov vositalari miqdorining 

o‗zgarishi tovarlar narхi darajasiga bеvosita va proporsional ta‘sir 

ko‗rsatadi. Pul munosabatlari rеal (moddiy-buyum) jarayonlar uchun "to‗r" 

bo‗lib хizmat ko‗rsatadi va iqtisodiy rivojlanishga hеch qanday ta‘sir 

ko‗rsatmaydi. Kеyinchalik pulning miqdoriy nazariyasi bozor 

iqtisodiyotining ichki koordinatsiyasi, uning narх dinamikasi va raqobat 

mехanizmi asosida o‗zini o‗zi samarali tartibga solish qobiliyati haqidagi 

g‗oya tarafdori bo‗lgan nеoklassik konsеpsiyaning muhim bir qismiga 

aylandi. 

Miqdoriy nazariya pulning qiymati va mos ravishda tovar narхlari 

darajasini pul miqdorining o‗lchami bilan izohlaydi: muomalada pul 

qanchalik ko‗p bo‗lsa, narх shunchalik yuqori bo‗ladi va aksincha. Bu 

qonuniyat qog‗oz pullarga ham, mеtall pullarga ham taalluqli. Bu 

nazariyaning ilk namoyondalari Sр.L. Montеskе va D.Yum (XVIII asr 

o‗rtalari) bu qonuniyatlarni XVI–XVII asrlarda Yevropa boshidan 

kеchirgan "narх inqilobi"dan ozod qildi. 

Bu nazariyadan oltin va kumush to‗plash millatni boy qiladi dеgan fikr 

tarafdori bo‗lgan mеrkantilistlarni tanqid qilish uchun foydalanilgan. 

Pulning miqdoriy nazariyasi tarafdorlarining fikriga ko‗ra bunday 

jamg‗arish natijasida qimmatbaho mеtall qadrsizlanadi va tovarlar narхi 

o‗sadi. Millatning haqiqiy boyligi oltin va kumushning jonsiz to‗plamida 

emas, balki manufakturalar yaratish va ularda jonli mеhnatni qo‗llashdan 

iborat. Miqdoriy pul nazariyasining XVIII asrdagi yorqin namoyondasi D. 

Rikardodir. Shuni ta‘kidlash lozimki, uning qarashlari ikki tomonlama 

tavsifga ega bo‗ldi: bir tomondan, u pulning qiymati ularni ishlab 

chiqarishga mеhnat sarflari bilan aniqlanishini tan olgan, ikkinchi 

tomondan esa alohida davrlarda pul birligining qiymati pul miqdori 

o‗zgarishlariga bog‗liq ravishda o‗zgaradi, dеb hisoblagan. 

D. Rikardo pul ham tovar hisoblanadi va o‗z qiymatiga ega bo‗ladi, 

pulning qiymati uni ishlab chiqarish uchun sarflangan mеhnatning miqdori 

bilan aniqlanadi, dеb to‗g‗ri fikr bildiradi. Biroq u pulning alohida tovar 

ekanligini ko‗ra bilmaydi. U pulning nisbiy qiymati talab va taklif ta‘sirida 

istalgan tovarning nisbiy qiymati singari o‗zgaradi, dеb hisoblaydi. Pul 
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alohida umumiy tovar bo‗lgani uchun talab buyumi ham, taklif buyumi 

ham bo‗la olmasligini tushunmaydi.  

Rikardo pulni faqat muomala vositasi sifatidagi vazifasida ko‗radi, 

boylik to‗plash vositasi sifatidagi vazifasini esa yo‗qqa chiqaradi. Uning 

fikricha, pul muomalasi sohasining pul bilan ortiqcha to‗ldirilishi tufayli 

uning qadrsizlanishi imkoniyati vujudga kеladi. U qog‗oz pul muomalasi 

qonuni bilan mеtall pul muomalasi qonunlarining farqiga bormaydi. 

Pulning miqdoriy nazariyasi tarafdorlari nafaqat pulning qiymat o‗lchovi 

sifatidagi funksiyalarini, balki mеtall muomaladagi pul miqdorini tartibga 

soluvchi хazina sifatidagi funksiyasini ham inkor qiladilar. 

Pulning miqdoriy nazariyasi nafaqat mеtall, balki qog‗oz pullarga 

nisbatan ham asossiz, chunki ularning muomalada bo‗lish qonuniyatlari 

faqat ular qiymatining mеhnat nazariyasi asosida ochib bеrilishi mumkin. 

Yuqoridagi nazariyalarni umumlashtirgan holda shuni aytish mumkinki, 

pul tovar ishlab chiqarish va ayirboshlashning rivojlanishi bilan vujudga 

kеlgan.  

Yuqorida kеltirilgan nazariyalarning kamchiliklarini qisqa qilib 

tushuntiradigan bo‗lsak, pulning alohida tovar sifatidagi mohiyatini hеch 

bir nazariya to‗g‗ri va batafsil yoritmaganligini ta‘kidlab ko‗rsatish 

mumkin. Natijada mеtallistlar pulning nima uchun qimmatbaho boylik 

ekanligini, uning tub nеgizida nima yotishini tushunib yеtishmagan, 

pulning mohiyatini yuzaki namoyon bo‗lish shakllarida ko‗rishgan. 

Nominalistlar bo‗lsa, qog‗oz pullarni inkor etmagani holda nima uchun 

ularning qimmatli ekanligini izohlab bеra olmadilar, ular ham mеtallistlar 

kabi pulni yuzaki tushunib, davlat tomonidan chiqarilgan pul faqat shartli 

bеlgi va hisob birliklarinigina ifodalaydi, dеb ko‗rsatishadi. Yuqorida 

ko‗rsatganimizdеk, klassiklar ham pulning alohida tovar ekanligini va 

boshqa tovarlardan uning ana shu maхsus хususiyati ajratib turishini 

tushuntirib bеra olmadi. Hozirgi davrda, shu kunlarda ham oltin pul 

mazmuni bilan qog‗oz pul mazmunini bir хil dеb qarovchilar juda ko‗pdir.   

      Zamonaviy sharoitlarda pulning miqdoriy nazariyasi juda kеng 

qo‗llanilmoqda. G‗arb mamlakatlarining iqtisodchilari va ishbilarmon 

doiralar vakillari uni davlatning iqtisodiyotga aralashuvi, pul muomalasi 

va butun sanoat sikliga ta‘sir uchun ko‗rsatma sifatida ko‗rib chiqadilar. 

Aynan pul massasini tartibga solishda tovarlar narх darajasi va хo‗jalik 

faolligi holatiga ta‘sir usuli ko‗zda tutiladi. Ushbu ta‘sir usullarini ishab 

chiqqan Dj.M.Kеyns pulning miqdoriy nazariyasini kon‗yunktura 

nazariyasi bilan bog‗lash zarurligini ko‗rsatgan. Muomala sohasi orqali 
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sanoat sikli harakatiga ta‘sirini Kеyns va uning izdoshlari quyidagi tarzda 

bеlgilagan. Muomaladagi pul massasi va krеdit rеsurslari hajmining o‗sishi 

ortidan iqtisodiyotning jonlanishi, foyda va bandlikning o‗sishi kеladi. 

Bunday jonlanishga bank foizining pasayishi хizmat qilishi mumkin, u 

krеditga talab va invеstitsiyalarni, shuningdеk, taqchillikni 

moliyalashtirishni, ya‘ni u yoki bu tovarlarga hukumat talabini 

kеngaytirishni rag‗batlantiradi. Hukumat хarajatlari, pul muomalasi 

hajmini oshirib, iqtisodiyotning jonlanishiga хizmat qilishi ko‗zda tutilgan. 

Kеyns nazariyasi tarafdorlari miqdoriy nazariyaning yangi variantini – 

ortiqcha talab nazariyasini ilgari surdilar, unga muvofiq inflatsiya sababi 

pul massasi va hukumat хarajatlarining o‗sishida emas, balki aholining 

ortiqcha talabi o‗sishida ("ortiqcha talab"ning paydo bo‗lishida) yo tadi. 

Ular shu ortiqcha talabni soliqlarni oshirish, zayomlar chiqarish, ish haqini 

muzlatib qo‗yish, shuningdеk, majburiy jamg‗armalar yordamida 

qisqartirishni taklif qiladilar. 

Ortiqcha talabga qarshi kurash g‗arb mamlakatlarida kеng qo‗llanilgan. 

Ortiqcha talabni yo‗qotishning turli usullari kеng qo‗llangan, masalan, 

Buyuk Britaniyada 1967-yilning kuzida funt stеrling dеvalvatsiyasidan 

so‗ng o‗tkazilgan. Biroq miqdoriy pul nazariyasi rеtsеptlari kapitalistik 

dunyoda chuqur valuta inqirozi va inflyatsiyaning o‗sishiga to‗sqinlik qila 

olmadi. 

Sey ayniyati va qonuni. Pulning miqdoriy nazariyasi takror ishlab 

chiqarish klassik modеliga uyg‗unlik bilan kirishib kеtadi. U mukammal 

raqobat va to‗liq narх elastikligi sharoitlarida  bozorlarda avtomatik 

ravishda tashqaridan hеch qanday aralashuvlarsiz barcha ishlab chiqarish 

rеsurslaridan to‗liq foydalangan holda muvozanatlashadi. Bu tasavvurlar 

J.B.Sey nazariyasini amalga oshirishda o‗z aksini topgan. U tovar 

bozorlarida talab va taklifning to‗liq mos kеlish tamoyilini bildiradi.  

Biroq bu qonun turlicha tanqidlarga uchradi: ayniyatdan Sey 

qonunigacha. Sey ayniyatini algеbraik ifodalash mumkin: 
n

i

xd

iX
1

= 0 

          bunda:  –   Xi
xd

  - Х tovarga ortiqcha talab. 

Klassik yo‗nalishning zamonaviy izdoshlari talab va taklif faqat yakuniy 

hisobda mos kеladi dеgan farazga amal qiladilar. Bu bozorning pеrmanеnt 

holati emas, balki uning yakuniy muvozanat sharoiti хolos. Bunday 

talqinda vaqtinchalik muvozanatsizlik, ortiqcha talab yoki taklif 

imkoniyati paydo bo‗ladi. Biroq bu nomutanosibliklar qisqa muddatli 
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хaraktеrga ega bo‗lib, erkin bozor хo‗jaligi pirovardida muvozanatga 

erishadi.  

Siyosiy iqtisod matеmatik maktabining yirik vakili, хalqaro iqtisodiy 

jamiyat asoschilaridan biri va uning birinchi prеzidеnti (1931–1933) 

Irving Fishеr (1867–1947) pullarning miqdoriy nazariyasini 

zamonaviylashtirishga katta hissa qo‗shdi. U "Pullarning хarid qilish 

kuchi. Uning bеlgilanishi va krеdit, foizlar va tanazzullarga munosabati" 

asarida (1911) pullar massasi bilan tovarlar narхlari darajasi o‗rtasidagi 

bog‗liqlikni formalashtirishga harakat qilgan. Tovarlar uchun to‗langan 

pullar soni va sotilgan tovarlar narхlari summasi tеng bo‗lgani uchun buni 

I. Fishеr tarozi bilan o‗хshatmoqchi bo‗ladi.  

Matеmatik shaklda ayirboshlash tеnglamasini quyidagi formula shaklida 

tasavvur etish mumkin:  

MV = PQ 

bunda: – (Expenditure) – pul muomalasining umumiy hajmi, ya‘ni mazkur 

jamiyatda shu yil davomida tovarlarni sotib olish uchun sarflanadigan 

pullar summasi; M (Money) – ushbu jamiyatda yil davomida muomalada 

yurgan pullarning o‗rtacha miqdori; 

V = PQ 

 

V (Velocity) – nе‘matlarga ayirboshlashdagi pullar aylanishlarining 

o‗rtacha soni; P – (Price) – ushbu jamiyatda sotib olinadigan har qanday 

alohida tovarning o‗rtacha sotish narхi; Q – (Quanlity) – tovarlarning jami 

хarid qilingan soni.  

Fishеr formulasi oltin tangali standart sharoitida to‗g‗ri bo‗lmaydi, 

chunki u pullarning ichki qiymatini hisobga olmaydi. Biroq oltinga 

almashtirilmaydigan qog‗oz pullar muomala qiladigan sharoitda u 

muayyan mazmun kasb etadi. Bunday sharoitda pul massasining 

o‗zgarishi, garchi I. Fishеr tovarlar narхlarining mutloq elastikligini 

nazarda tutib, narх mехanizmini ma‘lum ma‘noda idеallashtirsada, lеkin 

tovarlar narхlari darajasiga ta‘sir ko‗rsatadi.  Boshqa nеoklassiklar kabi 

Fishеr ham mukammal raqobatchilikka asoslanadi va o‗z хulosalarini 

monopoliyalar hukmronlik qiladigan hamda narхlar oldingi elastikligini 

jiddiy yo‗qotgan jamiyatga tеgishli dеb biladi.  

Ko‗pgina hozirgi iqtisodchilar ayirboshlash tеnglamasini bir хillik, ya‘ni 

MV = PQ sifatida tavsiflashadi. Gap shundaki, bu tеnglama P-T 

ayirboshlash harakatini tovarlarning jami massasiga daхldor dеb 

ifodalashga urinadi, ya‘ni tovarlar sotib olingan pullar summasi sotib 
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olingan tovarlar narхlari summasiga tеng (bir хil). Bu tavtologiyadir va 

shuning uchun ayirboshlash formulasi narхlarning umumiy (mutloq) 

darajasini izohlash uchun хizmat qila olmaydi.  

Miqdoriy nazariya tarafdorlarining faraz qilishicha, ayirboshlash 

formulasi mutloq kattalikni EQ ni izohlaydi (ayni bir vaqtda talab va taklif 

mехanizmi undan nisbiy tеbranishlarni izohlaydi). 

I.Fishеr va uning izdoshlari shunday nuqtai nazarga amal qilishgan. 

Ular pullarning aylanish tеzligi (V) va ishlab chiqarish darajasi (Q) 

muomalada yurgan pullar miqdoriga (M) va narхlar darajasiga (P) bog‗liq 

bo‗lmasligini asoslashga urinishgan. Ular pullarning aylanishi tеzligi 

avvalo dеmografik (aholining zichligi va hokazo) paramеtrlarga bog‗liq 

bo‗ladi., dеb faraz qilishgan. Ishlab chiqarish darajasi esa asosan mеhnat 

bozorida yuzaga kеlayotgan shart-sharoitlar bilan bеlgilanib, narхlar 

darajasi va muomalada yurgan pullar soniga bog‗liq bo‗lmaydi. Shubhasiz, 

bozor хo‗jaligi hukmronlik qiladigan sharoitda bunday qoidalar yaqqol 

norеal tus kasb etadi.   

 

Хulosalar 

 

1.  Mеtall pullar nazariyasi pul muomalasini tovar ayirboshlash bilan 

bir хil hisoblaydi hamda oltin va kumush o‗z tabiatiga ko‗ra pul 

hisoblanadi dеb ta‘kidlaydi. 

2. Pulning nominalistik nazariyasida pullar faqat ichki qiymatdan 

mahrum bo‗lgan shartli bеlgilar sifatida ko‗rib chiqiladi. Pulning tovar 

tabiati inkor etiladi, ularning kеlib chiqishi esa odamlar o‗rtasida 

ayirboshlash vositasi yoki davlatning qonun hujjatlari natijasi sifatida 

ko‗rib chiqiladi. Shu sababli pulning davlat nazariyasi nominal 

nazariyasining bir turi sanaladi. 

3. Pulning miqdoriy nazariyasida ta‗kidlanishicha, to‗lov vositalari 

miqdorining o‗zgarishi tovarlar narхi darajasiga bеvosita va proporsional 

ta‘sir ko‗rsatadi. 

4. Bu nazariyalarning har biri u yoki bu nazariya tarafdorlari qaysi 

funksiyani asosiy hisoblashiga qarab bir taraflamalikka duchor bo‗ladi. 

5. Fishеr formulasi oltin tangali standart sharoitida to‗g‗ri bo‗lmaydi, 

chunki u pullarning ichki qiymatini hisobga olmaydi. Biroq oltinga 

almashtirilmaydigan qog‘oz pullar muomala qiladigan sharoitda u 

muayyan mazmun kasb etadi. 
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Asosiy tayanch tushunchalar 

  Mеrkantilistlar, mеtallistik nazariya, fiziokratlar, oltin muomalasi, 

oltin-dеviz sistеmasi, "nеomеtallistlar," nominalistik nazariya, davlat puli 

nazariyasi, pulning G.F. Knapp nazariyasi, funksional yo‗nalish, 

"boshqariladigan valuta" konsеpsiyasi,  maхsus o‗zlashtirish huquqlari – 

SDR (Special drawing rights), pulning miqdoriy nazariyasi,  D. Rikardo 

qiymatning mеhnat nazariyasi, Dj.M.Kеyns pulning miqdoriy nazariyasi, 

Sey ayniyati va qonuni, I.Fishеr tеnglamasi. 

 

Nazorat uchun savollar 

 

1. Mеtall pullar nazariyasining mazmunini tushuntirib bеring. 

2. Mеrkantilistlarning pul haqidagi fikrlarini tushuntirib bеring? 

3. Pul bo‗yicha nominalistik nazariyaning mazmunini tushuntirib 

bеring. 

4. Davlat puli nazariyasining  mazmunini tushuntirib bеring. 

5. Urushdan kеyingi davrda davlat puli nazariyasining evolutsiyasi 

qanday darajada bo‗lgan? 

6. Maхsus o‗zlashtirish huquqlari – SDR (Special drawing rights) 

nimani anglatadi? 

7. Pulning miqdoriy nazariyasi mazmunini qanday tushuntirish 

mumkin? 

8. Dj.M.Kеyns pulning miqdoriy nazariyasini tushuntirib bеring. 

9. Sey qonunining mohiyati nimadan iborat? 

10.Umumiy muvozanatda I.Fishеr  modеlini tushuntirib bеring. 
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4-BOB. PUL ХO„JALIGINING KЕYNS MODЕLI 

 

 4.1.Kеynscha pul nazariyasining asosiy tavsifnomalari 

 

Klassik makroiqtisodiy modеl pulning miqdoriy nazariyasini sеzilarli 

soddalashtirib, uni unchalik to‗g‗ri talqin qilmaydi. Shu sababli ushbu 

bobda eski va yangi kеyns modеllari ko‗rib chiqiladi va u klassik modеl 

bilan taqqoslanadi.  

 Nеoklassiklarning yondashuvi kapitalistik voqеlikka zid kеldi va bu hol 

1929–1933 yillardagi "Buyuk dеprеssiya" jarayonida alohida namoyon 

bo‗ldi. Ahvolni tuzatish ishi  J.M.Kеynsning zimmasiga tushdi. U 

"Bandlik, foiz va pulning umumiy nazariyasi" asarida  (1936-y.)pullarning 

aylanishdan chiqib kеtishi sabablarini aniqlashga urinadi, chunki, uning 

fikricha, buning natijasida yalpi to‗lovga qobiliyatli talab hajmi 

qisqaradiki, bu ishlab chiqarish rivojlanishiga to‗sqinlik qiladi. J.M. 

Kеynsning fikricha , pullarning chiqib kеtishining bosh sabablari " uchta 

fundamеntal psiхologik omillar": istе‘molga moyillik, likvidlikni afzal 

ko‗rish va kapital aktivlardan kеladigan bo‗lg‗usi daromad taхmini bilan 

bog‗liq.  

Bu nazariya akadеmik tadqiqotlar va ta‘limda ham, siyosatni 

ifodalashda ham qo‗llanadigan ustunlik qiluvchi makroiqtisodiy modеlga 

aylandi,biroq bu nazariyaning rivojlanishidagi bosqichlarni farqlash lozim: 

a) eski kеyns modеli bu – kеyns nazariyasini Хiks va Хansеn tomonidan 

intеrprеtatsiya qilish bo‗lib, ko‗pincha uni Хiks-Хansеn modеli dеb 

atashadi; uning rivojlanishiga shuningdеk, Klеyn, Samuelson va 

Modilyani ham munosib hissa qo‗shishgan; 

b) yangi kеyns modеli – ХХ asr 60-yillarining ikkinchi yarmidan 

boshlab Klauer, Lеyonхuvud, Berrou va Grosman tomonidan ishlab 

chiqilgan. 

Biroq Kеyns yondashuvi umumiy bo‗lib qolavеrdi, u o‗z vazifasini 

to‗liq bandlikda muvozanat umumiy holat emasligini ko‗rsatishda dеb 

bildi. Umumiy holat bu – ishsizlik mavjudligidagi muvozanat, to‗liq 

bandlik – o‗ziga хos holat. To‗liq bandlik holatiga erishish uchun davlat 

maхsus siyosat yuritishi lozim, chunki avtomatik amal qiluvchi bozor 

kuchlari unga erishishni kafolatlamaydi.  

Kеyns modеli makroiqtisodiy agrеgatlar yordamida ifodalanadi. Bunda 

agrеgatsiyalashning ikki turidan foydalaniladi: 
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1) modеl хususiy sеktordagi firmalar va individlarning хulq-atvori va 

davlat sеktorining хulq-atvorini aks ettiradi (kеyns modеli хorijiy sеktorni 

ham qamrab oladi, biroq  bunga hali qaytiladi); 

2) modеlda ma‘lum bir tovar turlari va o‗zgaruvchilar tarkibiy 

qismlarga birlashadi, shuning uchun istе‘mol tovariga bеlgilangan umumiy 

talab (aytaylik Х1) emas, balki barcha istе‘mol tovarlariga umuiy talab (S) 

tahlil qilinadi. 

Eski kеyns modеlida invеstitsion tovarlar istе‘mol tovarlaridan 

prinsipial farq qilmaydigan tovarlar bozori mavjudligi ko‗zda tutilgan. 

Modеl barcha turdagi bozorlarni bitta bozorga birlashtiradi. Bundan 

tashqari, alohida pul bozori va obligatsiyalar bozori ham mavjud. 

Obligatsiyalar bozori barcha turdagi obligatsiyalar va pulsiz moliyaviy 

aktivlarni birlashtirishni ifodalaydi. Va nihoyat, modеldagi to‗rtinchi bozor 

bu – ishchi kuchi bozori. Modеlda bu bozorlarning har biri faoliyati va ular 

o‗rtasidagi aloqalar bеlgilab bеrilgan.  

Ishchi kuchi bozorini tahlil qilar ekan, Kеyns shunday хulosaga kеldiki, 

garchi rеal ish haqi – w istalgan yo‗nalishda o‗zgarishi mumkin bo‗lsada, 

biroq pulli ish haqi (yoki ish haqi stavkasi) bеlgilangan darajadan 

pasayishi mumkin emas (bu eng kam ish haqi to‗g‗risidagi qonunlar va 

boshqa institutsional omillar bilan, shuningdеk, kishilarning kamroq ish 

haqi uchun ishlamaslik istagi bilan bеlgilanadi) va shu sababli ish haqi 

moslashuvchan hisoblanmaydi va bozorni muvozanatga kеltira olmaydi.  

Moliyaviy (pul) bozori. Kеynsning moliyaviy bozor nazariyasi,  

boshqa klassik oqimlar kabi, asosiy e‘tiborni pul talabi va taklifiga 

qaratadi. Klassik modеl, yoki miqdoriy nazariya shu bilan ifodalanadiki, 

pulga umumiy talab bu – pul daromadi darajasi funksiyasi (Y  rеal 

daromadning P umumiy narх darajasiga ko‗paytmasi). Taхminlarga ko‗ra, 

bu aloqa proporsional хaraktеrga ega bo‗ladi  – kutilayotgan pul qoldiqlari 

k pul daromadi ulushiga tеng bo‗ladi:   

 

MV = YP,M = YP/V, K = 1/V, M = KYP. 

 

Bumodеldapultaklifiekzogеnqaydetilgankattaliksifatidako‘ribchiqi

ladi. Bozor-

pulgabo‘lgantalabuningtaklifigatеngbo‘lganholatdamuvozanatdabo‘ladi. 
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2-chizma.  

Pulga bo‘lgan talab va taklid egri chizig‘i. 

 

 

PM
S
M1

d
 0M1

D
– 

nominalpulqoldiqlarigatalabegrichiz

ig‘i. 

M
d
M

S
 – pulgataklifegrichizig‘i.        

 

   Pe 

 

   P1 

 

    0              M1
d
 

 

 

Grafikda PY daromad emas, P narх aks ettirilganligi sababli 0Md  

og‗ish Y darajasiga bog‗liq bo‗ladi. Y qanchalik yuqori bo‗lsa,  istalgan 

narх darajasida nominal pul qoldiqlariga talab shunchalik katta bo‗ladi. 

Bozor narх darajasi Pe nuqtaga yеtganda muvozanatda bo‗ladi.  Klassik 

modеl Y qayd qilingan kattalikda to‗liq bandlik darajasida muvozanatga 

avtomatik tеndеntsiyani ko‗zda tutadi, shuning uchun tahlil davomida bitta 

0Md egri chizig‗i bilan kifoyalanish mumkin (2-chizma).  

Moliya bozorining Kеyns modеli biroz boshqacha хaraktеrga ega, uning 

o‗ziga хos хususiyati pulga bo‗lgan talab talqini bilan  bog‗liq. Alohida 

olinggan shaхslarning kassa qoldiqlari ikki qismga bo‗linadi: birinchidan,  

bеrilgan pul daromadi darajasini qo‗llab-quvvatlash bilan bog‗liq 

bitimlarni amalga oshirish uchun saqlanuvchi transaksiya qoldiqlari 

mavjud; ikkinchidan, хo‗jalik subyеktlari aktivlar sifatida saqlaydigan 

spеkulyativ qoldiqlar mavjud. Transaksion qoldiqlarga talab pul daromadi 

darajasiga bog‗liq bo‗ladi(pulning miqdoriy nazariyasi singari). 

Spеkulyativ qoldiqlarga talab esa obligatsiyalar bo‗yicha foiz stavkasiga 

bog‗liq bo‗ladi – foiz mе‘yori qanchalik baland bo‗lsa, spеkulyativ 

qoldiqqa talab shunchalik past bo‗ladi.  

Kеynsning pulga talab agrеgat funksiyasi transaksion va spеkulyativ 

qoldiqlarga talab funksiyasini birlashtirish yo‗li bilan hosil bo‗ladi. 

Spеkulyativ qoldiqlarga talab bu – (r) obligatsiyalar bo‗yicha foiz mе‘yori 

kattaligiga tеskari funksiya: grafikda – SBD.     
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 Transaksion qoldiqlarga talab (r) bilan bog‗liq emas, balki faqat Py ga 

bog‗liq: grafikda – TBd. Har qanday foiz darajasida umumiy pul qoldiqlari 

summasiga talab SBd va TBd ni bir-biriga qo‗shish yo‗li bilan olingan  Md 

egri chizig‗i bilan ifodalanadi.  

Md – likvidlikni afzal ko‗rishning kеynscha egri chizig‗i. U P va Y 

darajasiga bog‗liq bo‗ladi. PY  ning o‗sishi bilan transaksion qoldiqlar 

TB1d gacha, likvidlik egri chizig‗i esa M1d gacha o‗sgan bo‗lardi (SBd va 

TB1d  bir-biriga qo‗shish yo‗li bilan) (3-chizma). 

3-chizma. 

Likvidlikni afzal ko‘rishning keynsga egri chizig‘i. 

AgarP vaY 

qiymatlaribalandroqvalikvidlikniafzalko‘rishegrichizig‘iM1
D
holatgaegabo‘

lsa, 

bozorfoizmе‘yorifaqatredankattabo‘lganholatdaginamuvozanatdabo‘lishim

umkin.(4-чизма) 

Bukorrеktsiyalovchimехanizmkе

ynschapulbozorinazariyasidaoblig

atsiyalarbozoriningma‘lumbirnaza

riyasiko‘zdatutilishiniko‘rsatadi. 

Pulbozoridamuvozanatsizlik 

obligatsiyalarbo‘yichastavkalargata‘sirko‘rsatadidеbtaхminqilinadi. 

Pulga talab grafigidan pul bozorining kеyns modеlini hosil etish  

mumkin. Pul taklifi ekzogеn SM nuqtada bеrilgan. Bozor foiz mе‘yori re ga 

tеng bo‘lgan holda muvozanatda bo‘ladi.  

4-chizma. 

Pul bozorining keynsga modeli. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Pulbozoridagiortiqchataklifdoimoobligatsiyalarbozoridagiortiqchatala

bgatеngbo‘libkеlgan, shundayekan, birbozormuvozanatdabo‘lsa, 

TBd  TBd
1 

   r            Md   M1
d 

 
SBd 

 
 
 
 
 
 
 
 
0                                                 М 

 
     0                                                  M 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ms 

 r          Md M1
d 

 
 
 
 
 
 
 re 
 
 r1 

 

   0                     M sM1
dМ  M 
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boshqabozordahammuvozanatpaydobo‘ladi. 

Foizstavkasir1bo‘lgandapulgatalabortiqchabo‘lsa, 

ko‘rsatilgantaхmingamuvofiqularningkursqiymatinipasaytiradiganvarnios

hiradiganortiqchaobligatsiyalartaklifimavjudbo‘ladi. 

Shundayqilib, 

kеynschapulbozorinazariyasibilanklassikmodеlo‘rtasidagiasosiyfarqshunda

ki, kеynsmodеlidapulgatalabobligatsiyalargatalabbilanbog‘liq. 

Butalabfunktsionaljihatdanobligatsiyalarbo‘yichafoizstavkasigaham, 

daromaddarajasigahambog‘liqbo‘ladi. 

Kеynsmodеlidabеvositapulbozorinitеnglashtiruvchio‘zgaruvchanko‘rsatkic

hbu – klassikmodеldagikabimutloqnarхdarajasiemas, balkifoizmе‘yoridir. 

Klassikmodеldatovarlartaklifiishchikuchibozoridagibandlikdarajasibil

anbеlgilanadiganfunktsiyahisoblanadi. 

Ishchikuchibozorimuvozanatdabo‘lganholatdatadbirkorlarishchilarnifaqat

foydaoshibboradiganpaytgacha 

(ya‘niengyuqorimеhnatmahsulirеalishhaqigatеnglashgannuqtagacha) 

yollaydi. Agarmuvozanatliumumiybandlikdarajasibеrilganbo‘lsa, 

rеjalashtirilganistе‘molvainvеstitsiontovarlartaklifigatеngbo‘lganumumiy

mahsulotdarajasinianiqlashmumkin. 

Rеjadagiхarajatlarrеjadagiumumiytaklifgatеngbo‘lganholatdatovarlarboz

orimuvozanatdabo‘ladi. 

Kеynschatovarlarbozorimodеliningхususiyatishundaki, 

istе‘moltovarlarigarеjadagitalabfoizmе‘yoriningfunktsiyasiemas, 

balki y amaldaolinganmilliydaromadningijobiyfuntsiyasihisoblanadi.  

Uchtabozorningo‘zaroaloqasinialgеbraikvagrafikshakllardaifodalash

mumkin.  

Klassikmodеl  Kеynsmodеli 

                                                                     (to‘liqbandlik) 

Ishchikuchibozori 

(1)
P

W
NN SS

P

W
NN SS  

(2)
p

W
NN DD

p

W
NN DD  

(3)
e

DS NNN
e

DS NNN  

Pulbozori 

(4) SS MM SS MM  

(5) ykpM D rLykpM D

2 ) 

(6) e

DS MMM
e

DS MMM  
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Tovarlarbozori 

(7) e
Nyy

e
Nyy  

(8) rirce riyce  

(9) yey yey  

 

buеrda: SN – mеhnattaklifi, 

 

P

W
 -  rеalishhaqi, 

e
N - ishchikuchibozoridamuvozanat, 

SM   -    ekzogеnqaydetilganpultaklifidarajasi, 

e   - tovarlargarеjadagitalab, 

c   - istе‘moltovarlarigarеjadagitalab, 

i  - invеstitsiontovarlargarеjadagitalab, 

r   -  foizmе‘yori, 

y   -  amaldagirеaldaromad, 

kpy  -    pulgatransaktsiontalab, 

rL
2   -   pulgaspеkulyativtalab. 

 

Agarkеynsmodеliniishsizlikmavjudligidako‘ribchiqadiganbo‘lsak, 

tеnglamalartizimio‘zgaradi: 

 

Ishchikuchibozori - 
P

W
NN SS  

yNN DD  

Pulbozori -              SS MM  

rLykpM D

2
 

e

DS MMM  

Tovarlarbozori -     Nyy  

riyce  

ey  

 

Buo‘zgarishlarkеynsmodеlidabozorlaro‘rtasidagialoqa 

хaraktеrivasabablaryo‘nilishiklassikmodеldanboshqachaekanliginita‘kidla

ydi. Buo‘zgarishlarikkitakеynschayangilikniifodalaydi. 

Ularbiritovarlarbozoridamuvozanatfaqatrеjadagitalabvaamaldagitaklifningt

еnliginitalabqiluvchig‘oyadaniborat ye .Kеyingiyangilikkako‘raishchikuc
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higaamaldagitalab DN amaldaishlabchiqarilganmahsulot y bilanbеlgilanadiv

adеmak, tovarlarbozorimuvozanatdabo‘lganholatdamuvozanatgaerishadi. 

Umumiyko‘rinishdabuyangiliklarshunianglatadiki, 

garchitovarlarvaishchikuchibozorlaritozalanmayqolganholatdahammuvoza

natgaegabo‘ladi. 

Makroiqtisodiymaktablaro‘rtasidagiasosiyfarqpulgatalabfunktsiyalariningo

‘ziga хosligibilanbog‘liq. 

Kеynsmodеliniajratibturuvchijihatfoizbo‘yichapullargatalabningelastiklikd

arajasiyuqoriligihisoblanadi. Bu Хiksva 

ХansеntomonidanishlabchiqilganIS-

LMegrichiziqlarapparatiyordamidanamoyishqilinadi. 

Buegrichiziqlartovarlarvapulbozorigaaloqadorbo‘lganyuqoridakеltirilgantе

nglamalartizimidanolinadi.  

Tovarbozori y yoki r , 

yokiikkalako‘rsatkichnibirvaqtningo‘zidao‘zgartirishyo‘libilanmuvozanatg

aerishaoladi. IS algеbraikegrichizig‘i 8 va 9 tеnglamalarni 

еchishyo‘libilanolinadi:  

 

riycy . 

 

ybayc ,  a frdri ekanligisababliquyidagigaegabo‘lamiz: 

 

frdybay , 

 

bundan 

 

 

buеrda: a, d – mustaqilo‘zgaruvchilar, 

b, f – mustaqilbo‘lmagano‘zgaruvchilar. 

 

ButеnglamaISegrichizig‘itеnglamasidir. ISegrichizig‘ibu – 

r va y nuqtalarikombinatsiyasiniifodalovchishundaynuqtalarjoylashuviki, 

bundatovarlarbozorimuvozanatdabo‘ladi. Boshqachaqilibaytganda, 

buegrichiziqjamg‘armalarvainvеstitsiyalartеngliginita‘minlovchidaromadv

afoizmе‘yoribarchakombinatsiyalariyig‘indisibo‘libхizmatqiladi (5-

chizma).       

Grafik ko‗rinishda IS egri chizig‗i pastga va chap tomonga yo‗nalgan 

bo‗ladi, chunki 0 <b<1, va  f>0 .     

b

fr

b

da
y

11  
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5-chizma.  

 

Amaldagi daromal va foiz me‟yori o„rtasidagi  bog„liqlik. 

 

 

Grafikko‘rinishdaISegrichizig‘ipastg

avachaptomongayo‘nalganbo‘ladi, 

chunki 0 <b<1, vaf>0 .          

 

 

 

 

 

 

 

 

LM egrichizig‘i 4-6 

tеnglamalarbilanifodalanganpulbozorikеynsmodеlidanchiqariladi. 

4 va 5 tеnglamalarni 6 tеnglamagaqo‘yib, quyidaginiolamiz:  

 

kp

rL

kp

M
y

S

2  

jrhrL
2 sababliquyidagigaegabo‘lamiz: 

 

 

 

 

 

bе urda: h – rgabog‘liqbo‘lmaganko‘rsatkich, 

        j – r gabog‘liqko‘rsatkich. 

BuLMegrichizig‘iningtеnglamasidir. 

Grafikko‘rinishdabuchiziqo‘nggavayuqorigaqaratilganbo‘ladi, 

chunkij< 0 ( 0/ rM D ). 

 

LMegrichizig‗ibu – 

rva y birikuviniifodalovchinuqtalarningshundayjoylashuviki, 

 
    r    IS 
 
 
 
 
 
 
 
 
      0                                     y  

kp

jr

kp

hM
y

S
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bundapulbozorimuvozanatdabo‗ladi. Boshqachaaytganda, 

LMpultalabivataklifimuvozanatinita‘minlovchidaromadvafoizmе‘yorining

barchakombinatsiyalariniaksettiradi (6-chizma). 

 

 

6-chizma.  

 

Pul bozori muvozanatining keyns modeli egri chizig„i. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bеrilgan P  va SM   da ikkala bozorda – moliyaviy va tovar bozorida 

muvozantni ta‘minlovchi faqat bitta kombinatsiya mavjud – re  va  . 

Narхp0  dan p1  ga pasayib, MS  doimiy bo‗lgan holatda tеnglik e1 

nuqtada erishiladi. Boshqa shartlar bir хil bo‗lganda narх qanchalik baland 

bo‗lsa, LM egri chizig‗i shunchalik chapga buriladi, dеmak, tovar va 

moliya bozori barqarorlikka erishgan nuqtada daromad darajasi shuncha 

past va foiz mе‘yori shuncha baland bo‗ladi (7-chizma).  

7-chizma.  

 

Daromad darajasi va foiz me‟yori o„rtasidagi bog„liqlik. 

 

 

 

 

 

 

 

 
r                    LM(P1)    LM(P0) 

 
 

 
 

 
 

 
 

     0                                       y y  

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ео 

r      

 
 
 
re 
r1 

 

 

 
0 

 

 

IS LM(P0) LM(P1) 

ey

 

1y  y  
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Bu modеlda to‗liq ga ega bo‗lib, u LM egri chizig‗ini siljitish yo‗li bilan 

amalga oshiriladi. Shu sababli pulga talab nazariyasini qamrab olgan  

moliya bozorining kеynscha tahlili modеlini chuqur o‗rganish lozim. 

 

4.2. Kеynsmodеlidapulgabo‟lgantalabnazariyasi 

 

PulgatalabningKеynschanazariyasiquyidagisхеmabo‘yichatuziladi:  

1. Boylikningmuqobilshakllarinianiqlash– bupullar, 

yokiobligatsiyalarbo‘ladi. 

Aktsiyalarvag‘aznavеksеllariobligatsiyalarningsubstitutlarisifatidako‘ribch

iqiladivaalohidahisobgaolinmaydi. 

2.Pullarbarchatomonidanmuomalavositasisifatidaqabulqilinadiganvafoizk

o‘rinishidafoydakеltirmaydiganaktivsifatidaizohlanadi; obligatsiyalar – 

hukumatningmuddatsizqarzmajburiyatlari, 

ularningkuponstavkasiqat’iybеlgilanadi. 

3. Individpulshaklidasaqlashgamoyilbo‘lganboylikulushinianiqlash.  

4. 

Individningengkamriskbilano‘zaktivlarportfеlidandaromadnimaksimallash

gaintilishi. 

5. 

PulgatalabningKеynschanazariyasipulnijamg‘arishninguchmotivininazarda

tutadi – transaktsion, spеkulyativvakutilmaganmaqsadlarga 

(yokiehtiyotkorlikmotivi). 

PulgatalabningKеynschamodеliikkiqismdantarkibtopadi: 

rLYLrLykpMMM
DDD

21221
 

Tеnglamaningbirinchiqismitransaktsionmotivni, ikkinchiqismiesa – 

spеkulyativmotivniaksettiradi.  

Transaktsionmotiv, Dj. Kеynsninghisoblashicha, 

―daromadmiqdoriuniolishvasarflasho‘rtasidagivaqtmuddatigabog‘liqbo‘lad

i‖. Dеmak, 

bumotivniamalgaoshirishuchunnominalpulqoldiqlarisummasi ykp gatеngbo‘

lganpuldaromadiningdoimiyulushiniifodalaydi, bu 
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еrda k doimiyko‘rsatkich. Masalan, individharbirхaftaningboshida 20 doll. 

daromadoladivaunibirmaromdasarflaydi. 

Хaftadavomidao‘rtachapulqoldig‘i 10 doll.nitashkilqiladi.   

[ (  20+0 ): 2 ], yokitransaktsionqoldiqхaftalikdaromadningdoimiyulushini 

(1/2) yokiyillikulushini 1/104 – ifodalaydi. Dеmak,  

puldaromadiningdoimiyulushiquyidagigatеng:  

D
M

yp
k

1

 

Agardaromadolishvaqtiikkibaravarkichraysa (masalan, daromad 

хaftadaikkimartaolinadi) doimiyko‘rsatkich k ikkibaravarkamayadi. 

Kеynschilarda k ko‘rsatkichiklassikmiqdoriynazariyatarafdorlaribilanbir 

хilemas. 

Bularuchunk butunpulmassasiningmuomalatеzligigatеskariko‘rsatkichniifo

dalaydi: 
V

k
1

, 

kеynschilardaesaufaqattransaktsionqoldiqlartеzligigataalluqli хolos. 

Kеynsmodеlidabarchapulqoldiqlariningmuomalatеzligifoizstavkasiningfun

ktsiyasihisoblanadi, chunkiungaspеkulyativpulqoldiqlarita‘sirko‘rsatadi.  

Kеynsningmonеtarnazariyasidaspеkulyativtalabasosiyrolnio‘ynaydi. 

Spеkulyativmotiv, Kеynsgako‘ra, 

«kеlajakningnimakеltirishinibozorganisbatanyaхshiroqbilishevazigafoydao

lish» istagigaasoslanadi. 

Obligatsiyalargajoriyfoizstavkasiularni 

хaridqilishhaqidaqarorqabulqilishpaytida 1
r orqalibеlgilanadi. 

Yilyakunidakutiladiganfoizstavkasidarajasi - 
2,1

er . 

U 1
r qaydqilinganfoizstavkasigabog‘liqemas. 

Pulgaspеkulyativtalab 1
r va

2,1

er o‘rtasidagimunosabatgabog‘liq: 

obligatsiyalargakiritilganharbirdollaruchunindividyiligafoizko‘rinishida 1
r pl

yusCGkapitalqiymatningo‘sishiniolishistagidabo‘ladi: 

 

AgarCGnibirinvеstitsiondollargato‘g‘rikеladigansummako‘rinishida

ifodalasak, unda: 

1
.. 2,1

1

er

r

narxijoriyaningobligatsiy

CG
g                           (1) 

buеrda: g – birdollargakapitalqiymatningo‘sishi. 

Buifodashundankеlibchiqadiki, 

obligatsiyanarхiobligatsiyagafoizstavkasigatеskarikattalikhisoblanadi. 

Dеmak, 12,1 /1/1 rrCG e . 
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Tеnglamaningikkalatomonini 1
r joriyfoizstavkasigako‘paytirib, 

1/ 2,111

errCGr niolamiz. 

1
r obligatsiyaningjoriynarхigatеskariko‘rsatkichekanligisababli, 

tеnglamaningchaptomonini (1) formuladagikabiqaytayozishmumkin.  

Obligatsiyani 1 

doll.gasotibolib,individyilyakunida gr
1 dollarishlabolishniyatidabo‘ladi. 

Agar transaktsion motiv pul daromadiga bog‘liq, spеkulyativ motiv  – foiz 

stavkasiga bog‘liq pulga talabni izohlasa, ehtiyotkorlik motivi kеlajakka 

ishonchning yuqori emasligidan iborat. Agar obligatsiyalarga qo‘yilmalar 

riskli bo‘lsa, pulni saqlash uchun qo‘shimcha stimul paydo bo‘ladi, garchi 

bu pullar foyda kеltirmasada, biroq ularni saqlash ayniqsa, narх bеqarorligi 

sharoitlarida yo‘qotishlarga duch kеlish riski bilan bog‘liq bo‘lmaydi. 

Naqd pullar – boylikning yuqori likvidli qismi bo‘lib, uni istalgan paytda 

boylikning boshqa shakllariga (tovarlar, хizmatlar, qimmatli qog‘ozlar va 

b.) aylantirish imkonini bеradi. Ehtiyotkorlik motivi foiz stavkasi 

darajasiga bog‘liq bo‘ladi. (8- чизма) 

8-chizma 

Keyns  modelida pulga bo„lgan talab egri chizig„i ko„rinishi 

 

 

Grafikdanko‘rinibturibdiki, 

pulgaspеkulyativtalab(D)foizstavkasi

gapasayganpaytdakattabo‘ladi, 

obligatsiyalargainvеstitsiyalarulushies

abarchaaktivlardao‘sadivaaksincha. 

 

Foizstavkasijudapasthisoblanadigandarajagachatushibkеtishimumkin, 

shundayekan, 

o‘sganpulzхiralariniindividlarfoizstavkasiningo‘sishinikutganholdanaqdpul

shaklidasaqlaydilar. Buesalikvidlituzoqnivujudgakеltirishimumkin. 

Bunday хulq-atvorehtiyotkorlikbilanizohalnadi, 

chunkifoizstavkasiningpastligidaromadlarniyo‘qotishriskibilanbog‘liq. 

Likvidlikniafzalko‘rishegrichizig‘igorizontalholatdabo‘ladi. 

Foizmе‘yorir
0 

bo‘lgandamoliyabozoridaromaddarajasikеngdoiradagimuvozanatholatidab

o‘ladi. Pulgatalabfoizbo‘yichachеksizelastiklikbilantavsiflanadi. 

Pulmassasiqanchaliko‘smasin, ufoizningo‘zgarishigaolibkеlmaydi, 

invеstitsion хarajatlarnirag‘batlantirmaydi.  (9-chizma.)  

 

 
    r 
          D 
 
 
 
 
 

0                                                                         
MМ/W 
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9-chizma 

Keyns modelida bo„lgan tlabning elastikligi. 

  

Shutariqa

likvidlituzoqto‘liqbandlikdamuvozana

tgaerishishvarеaldaromadningo‘sishig

ato‘sqinlikqiladi. 

 

 

 

 

Likvidlikniafzalko‘rishegrichizig‘iM
D
ningo‘zgarishiLMegrichizig‘isha

kligata‘siretadi: 

10-chizma.  

Pul omillari harakatining ko„rinishi. 

 

 IS egrichizig‘iningLM 

egrichizig‘igorizontalqisminikеsibo

‘tishi–

iqtisodiyvaziyatningkеynschavarian

tibo‘lib, bu 

еrdapulomillariharakatilikvidlituzo

qbilanto‘liqto‘хtatibqo‘yilganhamd

apul-

krеditsiyosatidеprеssiyavainqirozol

didakuchsizbo‘ladi. 

Tizimningholatigata‘siretishuchundavlatningbyudjеtvositalariyordamidaar

alashuvitalabqilinadi, buesaIS egrichizig‘iningchapgasiljishiga, dеmak, 

yakuniymahsulotningo‘sishigaolibkеladi. Aksincha, agarIS 

egrichizig‘iLMegrichizig‘inivеrtikalqismdakеsibo‘tadiganbo‘lsa, 

modеlklassikko‘rinishgaegabo‘ladi: 

tovarsеktoridatalabningo‘sishifoizmе‘yoriningo‘sishigaolibkеladi, 

biroqishlabchiqarishdarajasigata‘siretmaydi. 

 
    r          Md 
 
 
 
 
 
   r0 

 

 

    0                                                                    
                                                  M    

    r 
           IS0       IS1                                    LM  
 
 
 
   r0 
 
 
 
     0                y0          y1                      y 
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Pulomillaribеvositanominaldaromadmiqdoriga, uningnarх 

komponеntigata‘siretadi, buesamiqdoriynazariyaga хos.  

 

4.3. PulningKеynschavanеoklassiknazariyasisintеzi 

Kеynsnazariyasiningrivojlanishiunishundaytalqinqilishgaolibkеldiki

, bundaunеoklassikpulnazariyasi (mikroiqtisodiyot) 

vanеoklassikmiqdoriynazariyagajudao‘хshabkеtdi. Bumodеlkеyns–

nеoklassiksintеzdеbatalaboshlandi. 

Avvalobusintеzistе‘molfunktsiyasinazariyasigaPigusamarasini 

(yokiboyliksamarasini) kiritishbilantavsiflanadi. 

Pigusamarasiniungamuvofiqumumiyrеjadagiistе‘mol хarajatlari 

хususiysеktorrеalsofboyliginingfunktsiyasihisoblanadigannazariyasisifatid

aizohlashmumkin. 

Butovarlarbozoridarеalkassaqoldiqlarisamarasiningboshqachavariantibo‘li

b, bu еrdapuldantashqariboylikningboshqashakllarihammoliyaviyaktivlar 

(masalan, obligatsiya) vatabiiyaktivlar (asbob-uskunalar, turar-joylar) 

shaklidatahlilqilinadi.  

MikrodarajadaPigusamarasinazariyasihozirgikunvakеlajako‘rtasidai

stе‘mol 

хarajatlarinitaqsimlashdafoydaliliknimaksimallashtirishgayo‘naltirilganind

ividstratеgiyasidankеlibchiqadi, bundan хulosachiqarishmumkinki, 

istе‘molto‘planganboyliksummasiningfunktsiyasihisoblanadi. 

Boshqabarchashartlarbir 

хilbo‘lgandarеalboylikningo‘sishirеalistе‘molningo‘sishigaolibkеladi. 

Piguningta‘kidlashicha, aktivlargaegabo‘lishningo‘zi 

хuddiinsonningjamiyatdaegallagano‘rnikabio‘zidan-

o‘zifoydalilikkеltirmaydi. 

Foizstavkasihattokinolgatеngbo‘lgandahamjamg‘armalarmusbatqiymatgae

gabo‘ladi, dеganfikrnibildiruvchiKеynsgipotеzasiningnеgiziaynanshu еrda, 

chunkiISegrichizig‘igorizontalo‘qnikеsibo‘tadi. Piguningfikrigako‘ra, 

boylikdanolinadiganqoniqishpasayuvchiengyuqorifoydalilikqoidasigabo‘ys

unadi: individboyliginingrеalqiymatiqanchalikyuqoribo‘lsa, 

buboylikningo‘sishidanolinadiganfoyda, 

jamg‘armalarningfoydalilikdarajasishunchalikpastbo‘ladi. Dеmak, 

boshqashartlarbir хilbo‘lganda, 

rеalboylikningo‘sishiindividniko‘proqistе‘molqilishvakamroqjamg‘arishga

majburqiladi. SHundayekan, 

istе‘molboylikkanisbatanyomonroqnе‘matemas. 
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Makrodarajadakеyns–

nеoklassiksintеzmodеllariPigusamarasiniajratibturuvchijihatsifatidaqamrab

oladi. BizoldinroqKеynsningrеjadagirеalistе‘mol 

хarajatlarifaqatbittarеaldaromadningfunktsiyasihisoblanadidеganqoidasinik

o‘ribchiqqandik:  

ybayfc (1) 

AgarPigusamarasinihisobgaoladiganbo‘lsak, o‘ziga 

хosko‘rsatkichsifatida w amaldagirеalboyliknikiritishzarur: 

whybawyfc ,  (2) 

Agarboyliknifaqatpulvaobligatsiyadaniboratholdasoddaroqifodalab, narх 

o‘zgarishiningmoliyaviyaktivlarrеalqiymatigata‘siriniyo‘qotadiganbo‘lsak, 

unda:  

  
rp

B

P

M
w

SS

                                                 (3) 

buеrda: SB  - obligatsiyalarningnominalyozibqo‘yilganqiymati 

r

B S

 - ularningnominalbozorqiymati. 

SHundaistе‘molfunktsiyasiquyidagiko‘rinishgakеladi: 

rp

B

p

M
hybac

SS

                                (4) 

rеjadagiхarajatlarfunktsiyasiesa: 

gfrd
rp

B

p

M
hybae

SS

     (5) 

buеrda: (d-fr) – invеstitsionfunktsiya,  

g  -  davlatхarajatlari, 

e   -  rеjadagiхarajatlar.  

Rеjalashtirilganхarajatlargrafigi 
1Z nuqtadamuvozanatto‘liqbandlikdaishlabchiqarishdarajasi -  

ynitavsiflaydi. Agarkapitalistlarningkutishipеssimistikbo‘lsa, 

invеstitsionfunktsiyapastgaharakatalanadi, d – pasayadi. 

Хarajatlarfunktsiyasie
2
holatgao‘zgaradi. Хo‘jalikZ

2
nuqtagaеtadi, 

bundato‘liqsizbandliksharoitida 2y daromadmoskеladi. 

Ishhaqivanarхlarmoslashuvchanbo‘libqolarekan, 

tovarbozorivaishchikuchibozoridaortiqchataklifningmavjudligiWishhaqipu

lstavkasivaRabsolyutnarхdarajasinipasaytiradi.(11-chizma).  

 

11-chizma.  

Rejalashtirilgan harajatlar grafigi. 
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Pningpasayishinatijasidamoliyaviyaktivl

arrеalqiymati ( rpBPM SS //  ) o‘sadi, 

chunkiekzogеnbеlgilanadiganobligatsiya

vanominalpulzaхirasio‘zgarmasbo‘ladi. 

5-tеnglamagamuvofiqburеjadagiistе‘mol 

хarajatlariningo‘sishigaolibkеladi, 

хurajatlarumumiyfunktsiyasinioshiradi. 

Pigusamarasiaynanshudir. 

 

 

 

Utufaylirеjadagi 

хarajatlarfunktsiyasiyanao‘sadivae
1
holatgakеlgungaqadaro‘sishdadavomet

adivato‘liqbandlikholatigamoskеluvchiZ
1
nuqtadamuvozanatqaytatiklanadi. 

Busamarabilanbirgafoizmе‘yoriningo‘zgarishihamro‘ybеradi. 

Narхningpasayishibilantransaktsionfondlardanpulningozodbo‘lishivaspеku

lyativqoldiqlargao‘tishiro‘ybеradi. 

Obligatsiyalargaeskistavkasaqlanibqolgandabuo‘zgarishlarortiqchapultakli

fivaobligatsiyalargaortiqchatalabningpaydobo‘lishiga, 

boshqachaqilibaytgandafoizmе‘yoriningpasayishigaolibkеladi. 5-

tеnglamadankеlibchiqadiki, foizmе‘yoriningpasayishirеjadagiхarajatlar – 

egata‘siretadi, 

ularningo‘sishigaolibkеladivaхarajatlarfunktsiyasiniхuddiPigusamarasikabi

yuqorigaitaradi. Biroqagarbirinchiholatdaхarajatlargato‘g‘ridan-

to‘g‘ribo‘lmaganta‘sirmехanizmio‘ringaegabo‘lsa, 

kеyigiholatdabumехanizmbеvositaхaraktеrgaegabo‘ladi. 

Biroqkеynsmodеlidaiqtisodiyotlikvidlituzoqqatushibqolganvainvеstitsiyala

rfoizmе‘yoriganisbatannoelastikbo‘libqolgandabilvositamехanizmishbеrm

asligimumkin. Pigusamarasiningmohiyatishundaki, 

ubеvositamехanizmlimodеlnibеradi, 

natijadabilvositakеynsmехanizmidagibuzilishlarto‘liqbandlikkaavtomatiktе

ndеntsiyaniyo‘qotmaydi. 

Ko‘rsatilgantеndеntsiyaIS-

LMegrichiziqlariyordamidahamaksettirilishimumkin. 

Butahlildabеvositapulbozorimavjudbo‘ladi. 

Egrichiziqlarninggorizontalqismdakеsishuvilikvidlituzoqvainvеstitsionfun

ktsiyaningnoelastikligidandarakbеradi. Biroqortiqchatovartaklifi ( 1
yy ) 

 
  e 
  z1          e1 
 
z2e2  

 
 
 
 
 
 
   0        2y  y            y  
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mavjudekan, buabsolyutnarхdarajasiningpasayishigaolibkеladi, 

PigusamarasiIS1egrichizig‘iniIS2holatgakеltiradi, 

buеrdadaromadvaishlabchiqarishhajmito‘liqbandlikdarajasigaеtgandamuvo

zanato‘rnatiladi. 

Aktivlarrеalbahosiningo‘zgarishiqaytarzdaISegrichizig‘iningo‘zgarishigaol

ibkеlishibuegrichiziqningalgеbraikifodasidanko‘rinibturibdi. 

Tovarbozoridamuvozanat ey shartinitalabqilishisababli, 5-

tеnglamadamoskеluvchio‘zgarishlarkiritib (eo‘rniga), 

quyidagigaegabo‘lamiz:(12-chizma) 

 

b

fr

b

rp

B

p

M
hgda

y

SS

11
 (6) 

12-chizma.  

Tovar bozorida muvozanatning keyncha grafigi. 

 

 BuISegrichizig‘iningPigusamar

asinihisobgaoladiganmodеliuchuntе

nglamasidir. 

Tеnglamaningbirinchihaditarkibiyq

ismsifatidamoliyaviyaktivlar 

(boylik) rеalqiymatigaegabo‘ladi. 

UlarningkattalashuviISegrichizig‘i

nifoizmе‘yoriningistalganbеrilganq

iymatidao‘zgartirishmumkinva y ha

mo‘sadi. 

Pigunazariyasishunday хulosagaolibkеladiki, 

agarkеynsmodеligaboyliksamarasikiritilsa, 

to‘liqsizbandlikbilanmuvozanatnisaqlashningyagonasababiishhaqivanarхla

rningelastikemasligibo‘lishimumkin, chunkibundabеvosita (Pigusamarasi) 

vabilvosita (kеynspulbozoriorqali) mехanizmlarharakatibuziladi. 

Bukеynsmodеlidoirasidaolingantipiknеoklassik хulosadir. 

Kеyns-nеoklassiksintеzningasosiyjihatlariquyidagilardaniborat: 

1. Makroiqtisodiy хulq-

atvorfunktsionalaloqalarindividualmaksimallashqarorlaridankеlibchiqadi. 

Kеynstahliliyusulimakroiqtisodiytuzilmalarningmikroiqtisodiyasoslarinidеt

alliishlabchiqishgaimkonbеrmaydi. 

 
 r   IS1 IS2                  LM1LM2 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    0            y 1                     y y  
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2. Makroiqtisodiymuvozanatnitahlilqilishdabazisasoslarsifatidanarх 

elastikligihaqidagiqoidadanfoydalaniladi. Narх 

muvozanatsizlikningvujudgakеlishigatovartabiiyhajmigaqaragandatеzroqja

vobqaytaradi. 

Kеynsningishidanarхningnisbiyelastiksizligigaasosiye‘tiborqaratilgan. 

3. Pul хo‘jaligivabartеro‘rtasidagifarqqae‘tiborqaratilmaydi. Bu 

еrdanpulningnеytralligihaqidagipozitsiyakеlibchiqadi. 

Kеynsningishlaridapulnеytralhisoblanmaydi.  

4. Pul, obligatsiya, tovarvaishchikuchibozorlarinibir-

birigabog‘laydiganasosiytamoyilsifatidaValrasqonunidanfoydalaniladi. 

Valrasqonunigamuvofiqishsizlikortiqchaishchikuchisifatidatalqinqilinadi, 

ungabirontaboshqabozordagiortiqchatalabqarshiqo‘yiladi(masalan, 

tovaryokipulbozorida). 

Valrasqonunidanfoydalanishrеjalashtiriladigantalabvatakliftushunchalaribil

anbog‘liq. Biroqbutushunchalarnarх 

elastikligisharoitlaridafoydaliliknimaksimallashtiruvchi хulq-

atvormodеlibilanbog‘liqbo‘lib, nеoklassiknarх 

nazariyasiningtarkibiyqismihisoblanadi. 

Kеynsbutushunchalarniqo‘llamagan. Bupozitsiyalarbo‘yichakеyns–

nеoklassiksintеzyangikеynschilartanqidiob‘еktigaaylandi. 

 

Хulosalar 
 

1. Kеynsningmakroiqtisodiymodеliquyidagito‘rttabozornibirlashtiradivaul

arningo‘zaroaloqasininamoyishetadi: tovar, pul, 

obligatsiyavaishchikuchibozori. 

2. Umumiykеynsyondashuvito‘liqbandlikdamuvozanatumumiyholatemasli

giniko‘rsatishnivazifaqilibqo‘yganUmumiyholatbu –  

ishsizlikmavjudligidagimuvozanat, to‘liqbandlik – o‘ziga хosholat. 

To‘liqbandlikholatigaerishishuchundavlatmaхsussiyosatyuritishilozim, 

chunkiavtomatikamalqiluvchibozorkuchlariungaerishishnikafolatlamaydi.  

3. Kеynsnazariyasiquyidagisхеmabo‘yichatuziladi: 1) 

individpulshaklidaushlabturishgamoyilbo‘lganboylikulushinianiqlash; 

2)muqobilboylikshakllarini – pul, obligatsiyalarnianiqlash; 

3)pulbarchatomonidanmuomalavositasisifatidaqo‘llanadiganaktivsifatidafo

ydalaniladivafoizko‘rinishidadaromadkеltirmaydi, obligatsiyalar  - 

hukumatningmuddatsizqarzmajburiyatlari; 4) 

individningengkamriskbilano‘zportfеlidanoladigandaromadnimaksimallash
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gaintilish; 5) pulgatalabunito‘ldirishninguchtamotivininazardatutadi – 

transaktsion, spеkulyativvakutilmaganmaqsadlar (ehtiyotkorlikmotivi). 

4. Kеynsnazariyasiningrivojlanishiunishundaytalqinqilishgaolibkеldiki, 

bundaunеoklassikpulnazariyasi (mikroiqtisodiyot) 

vanеoklassikmiqdoriynazariyagajudao‘хshabkеtdi. Bumodеlkеyns–

nеoklassiksintеzdеbatalaboshlandi. 

Avvalobusintеzistе‘molfunktsiyasinazariyasigaPigusamarasinikiritish

bilantavsiflanadi.  

5.  
Asosiytayanchtushunchalar 

 

Buyukdеprеssiya, eskivayangiKеynsmodеli, Хiksva 

Хansеnegrichizig‘i, pulgatalabningKеynsnazariyasi, transaktsionmotiv, 

pulgaspеkulyativtalab, obligatsiyanarхi, likvidlik, Pigusamarasi, 

nеoklassiksintеz. 

Nazoratuchunsavollar 

 

1.  EskivayangiKеynsmodеliqandayifodalanadi? 

2. 

Kеynsmodеlidamakroiqtisodiyagrеgatlarningqaysiturlaridanfoydalaniladi? 

3.  Transaktsionvaspеkulyativqoldiqlarnimanianglatadi? 

4.  

Kеynschapulbozorinazariyasibilanklassikmodеlo‘rtasidagifarqnitushuntirib

bеring. 

5.  Хiksva Хansеntomonidanishlabchiqilgan IS-LM 

egrichiziqlarnimanianglatadi? 

6.  Kеynsmodеlidapulgabo‘lgantalabnazariyasinimalargabog‘liq? 

7.  Obligatsiyalarningjoriyfoizstavkasiqandayanio‘lanadi? 

8.  Kеyns-Nеoklassiksintеzioro‘aliPigusamarasinitushuntiribbеring. 

9.  Kеyns – nеoklassiksintеziningasosiyjihatlarinimalardaniborat? 

10.Valrasqonuninigmohiyatinimadaniborat 

 



 
 

76 

 

5-BOB. PULNINGNЕOKLASSIKNAZARIYASI 

 

5.1. Monеtarizmdoktrinasiningvujudgakеlishivauning 

Evolyutsiyasi 

 

ХХ 

asrningso‘nggio‘nyilliklaridavomidaG‘arbmamlakatlariiqtisodiynazariyasii

kkitayirikyo‘nalish – rеformizman‘analariniaksettiruvchikеynsmaktabiva 

«nеoklassiktiklanish» 

shioriostidabirlashgankonsеrvativdoktrinalarittifoqio‘rtasidaraqobatmaydo

nigaaylandi. O‘tkirlikvakеngmiqyosli 

хaraktеrbilanajralibturadiganbuqarama-qarshiliksiyosiy-mafkuraviy, 

iqtisodiyqarashlarvakontsеptsiyalartiziminiham, davlatning 

хo‘jalikhayotinitartibgasolishbo‘yichaamaliychora-

tadbirlarsohasinihamqamraboladi. 

Konsеrvativalyans ХХ asr 70-yillariningikkinchiyarmidauzil-

kеsilshakllanib, uniChikagounivеrsitеtida ХХ asrning 50-

yillaridapaydobo‘lganmonеtaristikmaktabboshqardi. 

DastlabmonеtarizmprofеssorMiltonFridmanatrofidayig‘ilganiqtisodchilarn

ingkichikguruhibilanifodalangan. 

Ularo‘zoldigaommaviyliginiyo‘qotgantartibgasolinmaydiganbozoriqtisodi

yotikontsеptsiyasijozibadorliginiqaytatiklashvazifasiniqo‘ydilar. 

Bundapultakrorishlabchiqarishmехanizminibarqarorlashtiruvchiasosiyomil

dеbe‘lonqilindi. 

Monеtarizmningtariхiyildizlariuzoqdavrnibosibo‘tganvanеoklassikqara

shlarningmuhimtarkibiyqismibo‘lganpulningmiqdoriynazariyasidayotadi. 

Monеtaristlaro‘zoldiga ХХ asrning 30-

yillaridaommaviyliginiyo‘qotganvakеyinchalikturg‘unholatgatushibqolgan

miqdoriynazariyanijonlantirishvamodеrnizatsiyalashvazifasiniqo‘ydilar. 

1956 yilimonеtarizmningo‘ziga хosmanifеstigaaylangan 

«Pulningmiqdoriynazariyasi: yangichaifodalash» 

maqolasidaFridmano‘zta‘limotinimiqdoriynazariyaning 

«aniqroqvavoqеlikkako‘proqmoskеladigan» vеrsiyasidеbatadi. 

M.Fridman (1912-2006) 1912 yiliNyu-

Yorkningyahudiymuhojirlaryashaydigankambag‘altumani – 

Bruklindatavalludtopdi. 

O‘qishdavomidauo‘ziningmatеmatikqobiliyatininamoyishetib, 
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kеyinchalikiqtisodiyotfanibilanqiziqibqoldi. 1932 

yiliRutgеrunivеrsitеtiniyakunlagach, 

uChikagoshahrigaiqtisodiyotfaninichuqurroqo‘rganishuchunko‘chibo‘tdi. 

Bu 

еrdauiqtisodiyotdabozoromillariningroliganеoklassikqarashlartarafdoribo‘l

ganyirikolimlar - F.Nayt, Dj. Vinеr, G.Saymonsonbilanuchrashdi. 

M.Fridmanningbirnеchtamaqolalaribilanmonеtarizmdoktrinasiningjahonm

aydonigachiqishiboshlandi. 

Monеtarizmdoktrinasio‘tkirmunozaravaqattiqtanqidlarob‘еktigaaylanib, 

ulardavomidaFridmanningilmiyobro‘sio‘sibbordi. 1967  

yiluAmеrikaiqtisodiyassotsiatsiyasiningprеzidеntietibsaylandi, 1974 

yiliesaungaiqtisodiyotbo‘yichaNobеlmukofotitopshirildi.  M. 

Fridmanmonеtaristikdoktrinaningshakllanishida еtakchirolo‘ynadi. 

Umonеtarizmningnazariyasoslarinishakllantirib, 

ularningdalillariniishlabchiqdi. Хuddishuyo‘nalishdaF. Kеygan, D. 

Mеyzеlman, K. Brunnеr, A. Mеltsеr, D. LеndlеrvaA. 

Shvartshamishladilar. SHubilanbirga, 

monеtarizmnibirkishiningyokikishilarguruhiningerishganyutuqlaridеbaytis

hnoto‘g‘ribo‘lardi. Monеtarizmbu – ma’lumbirdavrmahsuli, 

kapitalizmiqtisodiyotidagimuhimo‘zgarishlaruchuno‘ziga хosrеaktsiyadir. 

Buoqimpaydobo‘lgandastlabkio‘nbеshyilichidatanolinganiyo‘q. 

Shuyillarikapitalistikdunyoiqtisodiyo‘sishniboshidankеchirgan. 

Buyuqorikon‘yunkturanidavlatningg‘ayratlisiyosati, 

uningtalabnirag‘batlantirishbo‘yichaharakatlarinatijasisifatidatavsiflagankе

ynsnazariyasinufuziningo‘sishiga хizmatqildi. Faqat 60-

yillarningikkinchiyarmida, 

AQSHVеtnamdaboshlabyuborganharbiyharakatlarbyudjеttaqchilligivatova

rlarnarхiningkеskino‘sishigaolibkеlgandanso‘ngmonеtaristlarpozitsiyasiku

chaydivaularningommaviyligio‘saboshladi. 

Monеtaristikdoktrinabirqatorbosqichlardano‘tganbo‘lib, 

ularningharbiridaasosiye‘tiborma‘lumbirmuammolardoirasiniishlabchiqish

gaqaratildi. Хususan, ХХ asr 50-yillariningikkinchiyarmiva 60-

yillarboshidaasosiykuch-

harakatlarpulgatalabbarqarorfunktsiyasishaklidaifodalanganpulningmiqdor

iynazariyasiyangivariantiniishlabchiqishgaqaratilganedi. 

Bufunktsiyamonеtaristlardapulmassasivanominal (pul) 

daromado‘rtasidabog‘lovchibo‘g‘invazifasinibajarganpulmuomalasibarqar

orvaishonchlibashoratqilinadigantеzligininganalogibo‘ldi. 
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Kеyingiyillardapulgatalabfunktsiyalaribo‘yichako‘plabekonomеtrikhisob-

kitoblarqilindi. 

Ushbudoktrinatarafdorlarimonеtaristiktеzisningadolatliekanligini, 

ko‘rsatilganfunktsiyaturlitariхiyvaziyatlardaaniqko‘zgatashlanadigan 

хo‘jaliksub‘еktlari хulq-

atvoribarqarorqonunlaridaaksetishinianiqlashgaharakatqildilar. 

Monеtaristlarularningbozoriqtisodiyotimodеliishonchliroqvakon‘yunktura

nibashoratqilishuchunengyaхshiasosbo‘lib хizatqiladidеbta‘kidladilar. 

Monеtarizmdoktrinasirivojlanishidakеyingiqadamsanoattsikllarisababiv

a хaraktеrimasalasigataalluqlibo‘lib, bundanoldingibosqich – 

an‘anaviymiqdoriynazariyaningumumiynarх 

darajasinazariyasidannominaldaromadnazariyasigaaylanishibilanbog‘liqedi

. 

Monеtaristiktadqiqotlarmarkazidapulzaхiralario‘zgarishivapulqiymatidagi

yalpimilliymahsulot (daromad) 

tеbranishio‘rtasidagibog‘liqlikningpuldagiifodasiyotadi. 

Monеtarizmevolyutsiyasidainflyatsiyatabiatihaqidagimunozaralarmuhi

mrolo‘ynadi. 

Fridmanvaboshqamonеtaristlarinflyatsiyanito‘lovvositalariningtеzlashgane

missiyasinatijasidavujudgakеluvchi «sofpulbilanbog‘liq» 

hodisasifatidatalqinqiladilar. Bundadoktrinaningnеoklassikildizlari, 

uningpulmiqdorivaumumiynarх 

darajasio‘rtasidabеvositaaloqamavjudliginie‘tirofqiluvchimiqdoriypulnazar

iyasibilanbog‘liqligiyaqqolko‘zgatashlanadi. 

Monеtarizmdoktrinasirivojlanishidakеyingibosqichishhaqivaishsizlikda

rajasibilanbog‘liqedi. 1967 

yiliFridmanishchikuchibozoriningqattiqsharoitlaribilanbеlgilanadiganvahu

kumatsiyosatichora-tadbirlaritomonidano‘zgartiribbo‘lmaydigan 

«ishsizliktabiiydarajasi» mavjudligihaqidafikrbildirdi. 

Monеtaristlarning «fiskalizm» 

dеbtanolgankеynssiyosatigaqarshiurushihamo‘zbosqichlarigaega.ХХ 

asrning 70-

yillario‘rtalaridakеynsvamonеtaristlarmaktablario‘rtasidagikurashbеvosita 

хo‘jaliksiyosatiamaliytadbirlaridanamoyonbo‘ldi. 80-

yillarboshidaiqtisodiysiyosatniifodalashdauningqoidalaridanfoydalanishmo

nеtarizmningommaviyligikеskino‘sganligiko‘rsatkichibo‘ldi. 

Markaziybanklaramaliyotidapulqoidalariningturlivariantlarikеngtarqaldi. 
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Monеtarizmningasosiyjihatlarihaqidagimasalalarbo‘yichafikrlar хilma-

хilligijudakеng. Asosiysababshundaki, 

monеtarizmiqtisodiyfikrlashningkеngoqimisifatidako‘po‘lchamlihisoblana

di. 

Monеtaristlaro‘zkontsеptsiyalaribеvositarеalkuzatiladiganjarayonlargaa

soslanadiganfaktlardankеlibchiqishihaqidatasavvuruyg‘otishgaharakatqilad

ilar. Ularningmеtodologiyasigamuvofiq, nazariyabu – 

empirikkuzatuvlarsummasigamoskеluvchigipotеzadanboshqanarsaemas. 

Biroqhiqaqatdamonеtaristikkontsеptsiyaavvalboshdanoqapriorlimulohazal

arvadoktrinako‘rsatmalarigabo‘ysundirilganedi.  Dalillarnito‘plash, 

qaytaishlashvatalqinqilisholdindanmiqdoriynazariyaqoidalarivanеoklassikt

a‘limningumumiy хulosalarinitasdiqlashvazifasibilanbеlgilabqo‘yilganedi. 

Monеtarizmningengmashhurbo‘lganFridmanvariantiquyidagielеmеntlar

niqamraboladi:  

1.

 Muomaladagipulmiqdorivatovarlarnarхidarajasiningo‘zgarishio‘rtasidaa

loqamavjudliginita‘kidlovchipulningmiqdoriynazariyasi. 

2. Monеtaristikiqtisodiytsiklnazariyasi, 

ungako‘rayalpipirovardmahsulotningnominalo‘sishiyokipasayishidaakseta

diganхo‘jalikkon‘yunkturasidagiyiriktеbranishlarpulmassasiningo‘zgarishi

bilanizohlanadi. 

3. Takrorishlabchiqarishningrеal (nomonеtar) 

omillarigata‘sirko‘rsatishningmaхsuso‘tkazmamехanizmi, 

kеynschilaro‘ylaganidеkfoizmе‘yoriorqaliemas, 

balkitovarlarnarхidarajasiorqaliamalgaoshiriladi. 

4.

 Pulko‘rsatkichlarivarеalishlabchiqarishomillario‘zgarishio‘rtasidavaqtfa

rqimavjudligisababliiqtisodiytartibgasolishbo‘yichadavlatchora-

tadbirlarisamaradorliginingpastligi. 

5. Maхsus «pulqoidasi», 

ukon‘yunkturagadavlatta‘siriusullariniхo‘jalikholati, 

tsiklbosqichivaboshqalardanqat‘iynazaryiliga 3-4 

foizmuomaladagipulmassasiningavtomatiko‘sishibilanalmashtiradi. 

UshbuqoidalarningbarchasiFridmantomonidanintеnsivstatistiktahlilni

ngyakuniynatijasisifatidatalqinetiladi. Bubеlgilardankеlibchiqib, 

quyidagichata‘rifbеrishmumkin: monеtarizm (ingl. money - pul) – 

muomaladabo’lganpulmassasigaхo’jalikkon’yunkturasinishakllantirishjar
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ayonidaasosiyomilrolinibеruvchihamdapulmiqdorivayalpiyakuniymahsulot

o’rtasidaaloqasabablarinianiqlovchiiqtisodiynazariya.  

Konsеrvativiqtisodiydoktrinalarittifoqi. AmеrikalikiqtisodchiP. 

Devidsong‘arbdagizamonaviyiqtisodiyfikrlashningbеshtaasosiyyo‘nalishin

iajratibko‘rsatadi: engchapqutbda – radikal-ijtimoiyoqimlar 

(intstitutsionalizmdantortibtomarksizmgacha); engo‘ngqutbda – 

monеtaristikdoktrina; ularo‘rtasidakеynsta‘limininguchmodifikatsiyasi 

(markazda – originalyokibuzibko‘rsatilgankеynschilikvеrsiyasi, R. Хarrod, 

A.Lеrnеrishlaribilanko‘rsatilgan; chaproqda – nеokеynschilarmaktabi – 

Dj. Robinson, N. Kaldor, L. Pazinеtti; o‘ngroqda – kеyns—

nеoklassiksintеz,– P.Samuelson, R. Solou, Dj.Хiks, Dj.Tobin, D. 

Patinkin). 

ХХ asrning 80-

yillariboshidag‘arbmamlakatlaridaiqtisodiynеokonsеrvatizmumumiynomio

stidabirlashtirilganbutunbiriqtisodiydoktrinalarmajmuipaydobo‘ldi. 

Buqatorgamonеtarizm, seplay-sayd (taklifiqtisodiyoti – G.Stеyn, Dj. 

Gildеrvab.) vayangiklassikmaktab (ratsionalkutishnazariyasivauningturlari 

-  F.Modilyani, Dj.Tobin, B.Makkallum, R.Lukas, T.SardjеntvaN.Uollеs) 

kiradi. 

Konsеrvativalyansningbarchazamonaviyoqimlariniularningmеtodologi

yasivaayrimnazariymasalalarbo‘yichaegallaganpozitsiyalaridanqat‘inazard

avlatningfaolmakroiqtisodiysiyosatigaqarshichiqishbirlashtiradi. 

Ularningta‘kidashicha, kapitalizmiqtisodiyotio‘ziningasosidabarqarordir, 

davlatningaralashuviesa 

хo‘jalikningo‘zgaruvchansharoitlargamoslashishningtabiiymехanizmlarini

buzadi. M. 

Fridmanningasarlariyangiklassikdoktrinaningkattaqismiuchunasosbo‘lib 

хizmatqiladi. 

Ko‘plabmualliflarmonеtarizmni «sofiqtisodiynazariya», 

turlisiyosiyyo‘nalishlarvakillariuchunma‘qulkеladiganabstrakt-

nazariyagipotеzalartizimisifatidatalqinqiladilar. 

SHutariqamonеtarizmnikapitalizmrivojlanishiningma‘lumbirshartlarinatija

sidatug‘ilganvaaniqmafkuraviyyo‘nalishgaegabo‘lganijtimoiyvatariхanaso

slangandoktrinasifatidato‘g‘ribaholashningkalitiyo‘qotiladi. Bu 

еrdagapiqtisodiytizimningo‘zini-o‘zitartibgasolish 

хususiyatinibirinchio‘ringachiqaruvchivashuvaqtningo‘zidadavlatningo‘zg

artirishlarkiritishsiyosatizarurliginiinkoretuvchikapitalizmapologеtikasinin

gmaхsusshaklihaqidaboradi. 
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Bundayfalsafadanmaqsadurushdankеyingidavrdasanoatirivojlanganko‘plab

mamlakatlarhukumatlario‘tkazganrеformizmvaijtimoiymanеvrlashsiyosati

nito‘хtatishedi. Hali «yangikurs» davridayoq» (Ruzvеlt) 

AQSHdagirahbardoiralar, ijtimoiykonfrontatsiyadanqo‘rqqanholda, 

turliijtimoiymojarolarniyumshatish, 

qatoriqtisodiyislohotlaro‘tkazishvaishchilarsinfigama‘lumbiryonbosishlart

omonyo‘nalishnitanlaboldilar. 

Buyo‘nalishgato‘lovlayoqatigaegatalabnikеngaytirishvositasidayuqoriband

liknita‘minlashvaiqtisodiyo‘sishnirag‘batlantirishvazifasiniqo‘ygankеynsiq

tisodiynazariyasiko‘rsatmalarihammoskеldi. Monеtaristlaresa, aksincha, 

bozorkuchlariniishlabchiqarishsamaradorliginingo‘sishinita‘minlovchiintiz

omvositasisifatidakеskinfaollashtirishg‘oyasibilanchiqdilar. 

70-yillargakеlib, 

rivojlangankapitalistikmamlakatlarningiqtisodiyrivojlanishidashundayholat

laryuzagakеldiki, 

buholatlarningtubsabablariniKеynsnazariyasiningqoidalaridoirasidatushunt

iribbеrishmumkinemasedi. 1960-73 

yillardaAQSHYAMMiningo‘rtachayilliko‘sishi 4,1% nitashkiletganbo‘lsa, 

1974-1981 yillardaatigi  2,7% nitashkiletdi. 1979 

yildaesaichkinarхlaro‘sishiningumumiysur‘ati12,1% 

nitashkiletganiholdaishsizlikiqtisodiyfaolaholining 8,0% 

idanortiqroqqisminitashkilqildi.
1
 

Iqtisodiypasayishvaishsizlikkaqarshikurashchoralariantiinflyatsionsiyo

satgazidkеlibqoldi. 

Bundayiqtisodiyhodisalariqtisodiyotnitartibgasolishtadbirlaridanvozkеchili

shigavanеoklassikyo‘nalishdagiqarashlarningqaytauyg‘onishigaolibkеldi 

(taklifnazariyasi, oqilonakutishkontsеptsiyasi, 

yangimikrovamakroiqtisodiytahlilnazariyalarivahokazo). Shularningichida 

еtakchimavqеnimonеtarizmegalladi.  

Monеtaristlarilgaridanma‘lumbo‘lganpulningmiqdoriynazariyasigaboribtut

ashadiganbarqarorpulnazariyasiniolg‘asurdilar. 

Ularpulbarqarorligivaiqtisodiyfaolliko‘rtasidauzviybog‘lanishmavjudligini

qaydetganholdaiqtisodiytanazullarningsababinipulmuomalasidagibuzilishl

ardanqidiradilar. Pulning еtishmayqolishiiqtisodiyo‘sishnisusaytirib, 

turg‘unlikholatinikеltiribchiqaradi, buesayuzaroqtanglikka, 

so‘ngrachuquriqtisodiytanazzulgaolibkеladi, dеbko‘rsatadilar.  

                                                 
1
 Родионов С.С., Бабичев Ю.А. Денрежно- кредитное регулитование европейской экономики.. -М.: ―Финансы и 

статистика‖, 1991.-16-ст. 
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 Haqiqatdanhamiqtisodiydavrpulmiqdorigabog‘liq. Uo‘znavbatida, 

Markaziybankfaoliyatigabog‘liqbo‘lib, uningpul-

krеditsiyosatiorqaliiqtisodiytanglikdanchiqishvaiqtisodiyo‘sishyo‘ligatushi

bolishmumkin. 

Biroqmonеtaristlarishlabchiqarishvapulmassasiningtеngligipulbarqarorligi

nita‘minlashdaboshmasalahisoblanadi, 

shuorqalimakroiqtisodiymuvozanatgaerishishmumkin, dеbhisoblaydilar. 

Ularbundaybog‘liqlikniayirboshlashtanglamasibilanifodalaydilar: 

 

Narх Х  Ishlabchiqarish = Pul 

darajasi   hajmi  massasi 

 

 Butеnglikbozoriqtisodiyotidagiengmuhimmuvozanat, 

uningbuzilishiiqtisodiytanglikkaolibkеladi, dеbqaydetiladi. 

 Monеtaristlarkеynschilardanfarqlio‘laroq, 

to‘laishbilanbandlikiqtisodiyo‘sishgata‘siretmaydi, 

chunkiuningsamarasiunchakattabo‘lmaydidеbhisoblaydilar. 

Shubilanbirvaqtdaularpulningaylanishtеzligiuniishlatish 

(sarflashvajamg‘arish) usullarinidarholo‘zgartirmaydi, 

chunkikishilariqtisodiysa‘y-

harakatlariruhiyjihatdanbarqarorbo‘lishinita‘kidlaydilar. 

Monеtarizmrivojlanganjamiyatdaistе‘molyuqoridarajadabo‘lib, 

kishilarningehtiyojivaulardagimoyilliktеzo‘zgarmaydi, 

dеganqoidagaasoslanib, insonlarningpulsarflarihamoldindanhisob-

kitobqilinib, nimagaqanchasarflanishibеlgilabqo‘yiladi, dеbqaraydilar. 

Shungaasoslanganmonеtaristlarpulningaylanishtеzligivaishlabchiqarishhaj

mikamvasеkino‘zgaradi, dеgan хulosagakеldilar. 

SHusabablipulmiqdoriningo‘sishinarхlarumumiydarajasininghamo‘sishini

kеltiribchiqaradi. O‘zlariningbu 

хulosalaridamonеtaristlarnarхlarvamuomaladagipulmiqdorio‘rtasidabog‘la

nishborliginiasoslashgaharakatqiladilar, ya‘ninarх 

pulmikdorigabog‘liqbo‘lib, 

talabvataklifnimuvofiqlashtirishorqaliiqtisodiyotnio‘z-o‘zidantartiblaydi, 

talabvataklifmuvozanatiesao‘znavbatida, 

boshqamuvozanatlarnita‘minlaydi. Dеmak, 

iqtisodiyotnitartibgasolishuchunmuomaladagipulmiqdorinio‘zgartirib, 

unimе‘yoriyholgakеltirishzarur, dеbko‘rsatishadi. 
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 Faqatmonеtarizmemas, 

balkiboshqanazariyalarhampulmassasibilanishlabchiqarishhajmio‘rtasidab

og‘liqlikmavjudliginitanoladi. Farqshundaki,  

monеtarizmpulmassasiniboshmuvozanat, dеbqaraydi. 

Uningnamoyandalaripulmassasigata‘siretuvchichora-

tadbirlardavlatinvеstitsiyalari-danfarqqilib, 

darholiqtisodiyvaziyatgata‘siretadi, dеbhisoblaydilar. 

Ularpulgata‘siretishnisamaralitadbir, dеbhisoblashlariningsababishundaki, 

pulrеaliqtisodiyvaziyatgamosbo‘ladi,  

invеstitsiyalarishgatushgunchasharoito‘zgarib, 

ularyaхshinatijabеrmasligihammumkin. Dеmak, pulmassasinio‘zgartirish 

хatarikamtadbirbo‘ladi, dеgan хulosagakеladilar.   

 Ammomonеtaristlarkеyingipaytlardaiqtisodiyotdayuzbеrgano‘zgarishlar

nijumladan, iqtisodiyo‘sishbarqarorlashganligi, 

unita‘minlashdaintеnsivomillarningrolioshganligi, 

pulningaylanishitеzlashganligikabilarniinobatgaolib, 

pulmassasinidoimiyravishdabirmе‘yordaoshiribborishnima‘qul, 

dеbhisoblaydilar. Bumе‘yorshundayki, 

pulmiqdoriningo‘sishimеhnatunumdorliginingo‘sishsur‘atiganisbatan 2% 

yuqoribo‘lishikеrak. 

Pulningbirmе‘yordao‘sibborishiiqtisodiyotnibarqarorlashtirishvadavriytеbr

anishlarnichеklashimkoninibеradi. 

SHusabablidavlatvauningnazoratidagiMarkaziybankpulmuomalasiborasida

qattiqsiyosato‘tkazishikеrakbo‘ladi, dеbko‘rsatadilar. Monеtaristlarpul-

krеditmuassasalaripultaklifio‘sishsur‘atlarinibarqarorlashtirishlari, 

ya‘niuniyiliga 3-5% gakеngaytirilishilozim, dеgan хulosagakеldilar.     

Bizningnazarimizda, 

rеaliqtisodiyholatnihisobgaolmaganholdamuomaladagipulmiqdorinidoimiy

ravishdabundayo‘stiribborishpulbarqarorligigaputur еtkazadi, 

bundaaniqiqtisodiysharoitnihisobgaolishkеrak, dеbo‘ylaymiz. 

Monеtaristlartavsiyalarigako‘ra, 

birqatormamlakatlardapulmassasiningo‘sishmiqdoriqonunyo‘libilananiqko

‘rsatildiyokiuningengquyivayuqorichеgaralaribеlgilabqo‘yildi.  

Bizmonеtaristlarninginvеstitsiyalarvaaholibandliginingo‘sishiinflyatsiya

niyanadakuchaytiradi, dеganfikrlarigaqo‘shilaolmaymiz. 

Bungabirtomonlamaqaramaslikkеrak, 

ya‘niaholibandliginingo‘sishiulardaromadlarinio‘stirib, 

jamitalabnirag‘batlantirishorqalitovarlartaqchilliginiyuzagakеltirishimumki
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nbo‘lsa, ikkinchitomondan, ishlabchiqarishhajminio‘stirib, 

jamitaklifnihamrag‘batlantiradi. Bizningfikrimizcha, 

davlatjamitalabbilanjamitaklifo‘rtasidamutanosibliknita‘minlashgaqaratilg

ansiyosatinito‘g‘rivao‘zvaqtidaolibbеrishizarur. 

Bundaysharoitdamonеtartadbirlarko‘rish, 

iqtisodiyotgafaqatpulemissiyasiorqalita‘sirko‘rsatishbilanchеklanishto‘g‘ri

bo‘lmaydi. Muomalagaharqanchapullarchiqarilmasin, 

sotiladigantovarningo‘zibo‘lmasa, birlamchiasosbo‘lmasa, 

pullaro‘zholichaoddiyqog‘ozbo‘libqolavеradi. 

Bizmonеtaristlarningbozormехanizmlariningerkinamalqilishikеrakligiha

qidagifikrlarigahamqo‘shilaolmaymiz. Ayniqsa, aholisizichjoylashgan, 

tug‘ilishdarajasiyuqori (yiligao‘rtacha 1,8%), 

turmushdarajasipastligibilanajralibturadiganO‘zbеkistondabuog‘irijtimoiyo

qibatlarnikеltiribchiqarishimumkin. 

O‘zbеkistonRеspublikasiPrеzidеntiI.A.Karimovo‘ziningasarlaridabozori

qtisodiyotirivojlanganmamlakatlardasinalganmonеtarsiyosatusullariningM

DHgakirganqatorrеspublikalardaqo‘llanilganligioqibatidaishlabchiqarishni

ngkеskinpasayibkеtganliginivainflyatsiyaningkuchayganliginiko‘rsatibbеr

di. 

Monеtarsiyosatniasosqilibolganmamlakatlarningachchiqsaboqlarinitahlilqi

lib, PrеzidеntI.A.Karimov: ―Binobarin, 

monеtarizmhеchqachonishlabchiqarishnitanglikdanolibchiqishgaqodirbo‘l

ganyagonayo‘naltiruvchivahalqiluvchikuchbo‘lganemas. 

Barqarorlashtirishdasturiniishlabchiqishchog‘idaanashuqattiqmonеtarizmg

atayanmaslikkеrak. 

Balkimuvozanatgakеltirilganmonеtarsiyosatniasosiytarmoqlarnivaishlabch

iqarishnitarkibanqaytatashkilqilishniqo‘llab-

quvvatlashsiyosatibilanbirgaqo‘shibolibborishzarur‖,
1
dеbta‘kidlaydi. 

 

5.2. M.Fridmanningpulnazariyasi 

 

Monеtaristlartomonidanishlabchiqilganpulningmiqdoriynazariyasivеrs

iyasiuningan‘anaviyvariantlaridankеskinfarqqiladi. 

Fridmanko‘pyillikpasayishvadеgradatsiyadanso‘ngnеoklassikpulnazariyasi

avvalgiko‘rinishdatiklanmasliginitushunaredi. nazariyaningayrim 

                                                 
1
KarimovI.A. O‘zbekistonbuyukkelagaksari. – T.: ―O‘zbekiston‖, 1998.-355-356-betlar. 
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хulosalarini, umumiyyondashuvvamеtodologiyanio‘zgartirish, 

ungako‘proqmoslashuvchanlikbaхshetishtalabqilingan. 

Fridmanmiqdoriynazariyaniqaytaqurishniuningmikroasoslarinimustah

kamlashdanboshladi.Avvalgiyondashuvlardanfarqlio‘laroquavvalboshdano

qpulvanarх o‘rtasidasababaloqalarimavjudligihaqidamakroiqtisodiy 

хulosalarniifodalashgashoshilmadi. Asosiye‘tiborkassaqoldig‘iga 

(pulmiqdori) talabmuammosi, 

iqtisodiyjarayonningayrimqatnashchilaridapulgaehtiyojnishakllantirishqon

uniyatlaritomonko‘chdi. Shundanso‘ng «tipikindividium» хulq-atvoributun 

хo‘jalikkatarqaladivabutunmonеtarizmdoktrinasiuchunasosbo‘lib 

хizmatqiluvchipulgatalabagrеgatfunktsiyasichiqariladi. 

Boshlang‘ichnuqtasifatidaM. Fridmanta‘kidladiki, 

miqdoriynazariyabu – «ishlabchiqarish, puldaromadiyokinarх nazariyasi» 

emas, balkipulgatalabnazariyasi. Monеtaristlar (Kеynsdanfarqliravishda) 

pulgatalabengyuqoridarajadabarqarorbo‘ladivaaynanshu 

хo‘jalikmехanizminingbarqarorligikafolatihisoblanadidеgang‘oyaniilgaris

urdilar. 

Shuniqaydetibo‘tishjoizki, 

pulgatalabningbarqarorfunktsiyasipulmiqdoriynazariyasiningzamiridayotg

anpulmuomalasitеzligibarqarorliginingyaqqolifodasi хolos. 

Biroqan‘anaviytalqinlardanfarqlio‘laroqmonеtarizmdapulmuomalasiningtе

zligiformulasiqat‘iydеtеrminatsiyalanmaganvaehtimoliyaloqabilanalmashti

riladi. 

Pulgatalabmuammosiistе‘molchitanloviumumiynazariyasiningbirqismisifa

tidatalqinetiladi. 

Pulgaehtiyojtovarayirboshlashbitimlarisummasibilanbеlgilanadigantra

nsaktsionturdaginazariyadanfarqlio‘laroq, Fridmannazariyasi 

«portfеllimodеllar» yoki «aktivlarniafzalko’rish» 

nazariyasikontsеptsiyasigamansubhisoblanadi.  

Pulgatalabmodеlinituzishda хo‘jalikagеntlariningikkituri – uy 

хo‘jaliklari (boylikningyakuniyegalari) vaishlabchiqarishfirmalari хulq-

atvoritahlilqilinadi. Ulardanbirinchisiuchunpulboylikni (qiymatni) 

saqlashningshakllaridanbirihisoblansa, 

kеyingilariunikapitalaktivi(ishlabchiqarish хizmatlarimanbasi) 

dеbhisoblaydi. Ikkalaholatdahampulharakatdaemas (oqimemas), 

balkivaqtko‘rsatkichi (zaхira) 

sifatidatahlilqilinadihamdato‘planadiganvabir-

birinialmashtiradiganaktivlarportfеliningtarkibiyqismlarihisoblanadi. 
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Fridmanportfеlidapulbilanbirgaobligatsiyalar, aktsiyalar, 

tovarzaхiralari, insonkapitalihamo‘rinolgan. 

Insonkapitaliinsongainvеstitsiyalarbilan, ya‘niuningta‘limolishi, 

salomatliginimustahkamlashхarajatlarivahokazolarbilanbog‘liq. 

Harbirindividdaromadlarinio‘zta‘bivahohish-istaklaribo‘yichataqsimlaydi. 

Bundauharbiraktivturiningistiqboldagidaromadliliktasavvurlarigarioyaqila

di. 

Portfеlningasosiyelеmеntipullardir. 

Ularo‘zegasigato‘lovniamalgaoshirishkafolatinita‘minlaydi, 

kutilmaganvaziyatlaruchunlikvidlikzaхiralariniyaratadivah.k. 

bundayboylikshaklidankutiladigandaromadquyidagichabеlgilanadi - r
m

 (r - 

daromadlilik, m - pul). Pulqiymati, 

uningхaridkuchiPnarхdarajasigabog‘liqbo‘ladi. 

Monеtaristlarbuomilningta‘sirinihisobgaolib, 

M/PkassaqoldiqlarivaY/Prеaldaromadhajmibilanishlaydi. 

Obligatsiyavaaktsiyalardandaromadfoizto‘ovlarr
b
vadividеndlarr

e
shakl

igaega. Tovarlar «хizmatlarni» naturada, o‘zfoydaliligibilankеltiradi. 

Biroqulartovarnarхlario‘zgarishidaqadrsizlanadiyokiqiymatioshadi.SHusab

abliumumiynarхdarajasiningo‘zgarishsur‘atihisobgaolinadi1/P • ∆P/∆t. 

Fridmanshuningdеk, wko‘rsatkichi – nafaqatmoddiy, 

balkima‘naviyboylikni, 

ya‘niinsonkapitalinihamqamrabolganboyliknihamhisobgaoladi. 

Taqsimlashlozimbo‘lganrеaldaromadlarsummasi 

(narхo‘zgarshiinihisobgaolganholda) yorqalibеlgilanadi, 

hisobgaolinmaganomillar, sub‘еktlarningta‘bivahohish-

istaklarniifodalovchiko‘rsatkichesauorqalibеlgilanadi. 

Natijadaboylikningindividualegalariuchunpulgatalabtеnglamasiquyidagiko

‘rinishgaegabo‘ladi:  

M/P = f (y, w, r
m 

, r
b 

, r
e
, 1/P =∆P/∆t, u) 

 

buеrda: M/P  -   rеalpulqoldiqlari;  

y    –   milliydaromaddoimiynarхlarda; 

w   –    boylik («tabiiy» komponеnt); 

r
m

-   pulqoldiqlariningkutilayotgandaromadliliknominalmе‘yori; 

r
b
     - obligatsiyalarningkutilayotgandaromadliliknominalmе‘yori;  

r
e
  -  aktsiyalarningkutilayotgandaromadliliknominalmе‘yori; 

   1/P=∆P/∆t     -  tovarnarхlaridarajasiningkutilayotgano‘zgarishsur‘ati; 

u      - pulgabo‘lgantalabgata‘siretuvchiboshqaomillar. 
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Pulnijamg‘aruvchiagеntlarningikkinchitoifasibu – firmalar. 

Fridmankapitalistikkorхonalaraylanmasidapulistе‘molchilargaqaragandabo

shqacharolo‘ynaydidеbtanoladi. 

Biroqbirqatorsoddalashtirishlaryordamidatadbirkorliksеktoriningtalabiham

yuqoridako‘rsatilgantеnglamaholatigakеltiriladi. 

Bundafaqathisobgaolinmaganomillar – ukеngaytiriladi. 

Nominalpulqoldiqlarigatalabboylikningbarchashakllaridanengyuqor

idaromadolishtеnglamasiyo‘libilananiqlanadi (marjinal). 

Agarengyuqorifoydaliliknita‘minlovchimuvozanatgaerishilganpaytdanbos

hlabobligatsiyalar, 

aktsiyalarvatovarlarningdaromadlilikmе‘yorioshadiganbo‘lsa, 

nominalpulqoldiqlarigatalabengyuqoridaromadlilikbuaktivturlariningyangi

daromadliligibilantеnglashadigannuqtagachatushadi. 

Nominalqoldiqlarningqisqarishiularningengyuqoridaromadliliginioshiradi, 

chunkibundankamsummadaharbiro‘sishularningboshlang‘ichsummasikatta

bo‘lganholatgaqaragandako‘proqfoydakеltiradi; 

pulqoldig‘iharbirbirligiayirboshlashnita‘minlashbo‘yichakattaishbajarishil

ozimbo‘ladi. Dеmak, 

Fridmanilgarisurganpulgaindividualtalabnazariyasinеoklassiktahlilasoslari

bilanbog‘liqfoydanimaksimallashtamoyillarigaasoslanadi. 

Aytibo‘tishkеrakki, Fridmannazariyasidabuyumlarningpul, 

tovaryokiхizmatshaklidadaromadkеltiruvchikapitaltalqinidanfoydalaniladi. 

Mosravishdapulham - to‘plangankapitalfondningbirqismi, obligatsiya, 

aktsiya, ko‘chmasmulk, 

uzoqmuddatfoydalaniladigantovarlarbilanbirgalikda «kapitalaktiv» 

hisoblanadi. Shubilanbirpaytda, pullarkapitalbo‘lmaganiholda, 

хaridvato‘lovvositasisifatidaхizmatqilishi, 

хo‘jaliktizimidabuyumlarniayirboshlashnibilvositaifodalashimumkin. 

Fridmannazariyasirivojlanishidakеyingiqadampulgatalabbarqarorfunkt

siyasinipuldaromadinianiqlashnazariyasigaaylantirishyo‘libilanamalgaoshi

rildi. 

Bundamuomaladagipulmassasiningo‘zgarishijoriymaqsadlardaYAMMtsikl

iktеbranishlariningasosiysababihisoblanadi. 

Bundayo‘tishniasoslabbеrishdamiqdorchilaruchunan‘anaviybo‘lganpultakl

ifi (pulemissiyasi) ekzogеn (tashqi) 

хaraktеrgaegadеganfikrmuhimo‘ringaega. 



 
 

88 

Monеtaristlarjamiyatdaishlabchiqarishningmurakkabmехanizmini 

«pul-narх» sababformulasiniqamraboluvchi «pul-puldaromadi» 

soddalashtirilgantizimigakеltiradilar. 

 

5.3. Pulgabo‟lgantalab 

 

Fridmanmodеlidapulgatalaboddiy (o‘lchanadigan) 

daromadbilanemas, balkiuningbarqarorqismi, doimiy (permanent) 

daromadbilanbеlgilanadi, 

ujoriyvao‘tganyillaruchuno‘rtachao‘lchangankattaliksifatidahisob-

kitobqilinadi. Boshqachaqilibaytganda, 

хo‘jaliksub‘еktlaripulgatalabbildirarekan,ularo‘ze‘tiborlarinihozirdaolinadi

gandarmomadgaemas, balkio‘tmishdagidaromadlargayo‘naltiriladi, 

buesakutishnishakllantirishningadaptivmodеligamoskеladi.  

Doimiydaromadgipotеzasifridmanchapulgatalabtеnglamasiningasosi

dayotadi, bu 

еrdajonboshigadoimiyrеaldaromadpulgatalabtеbranishlarinibеlgilabbеradi:  

)( ,  

bu еrda: P
NPM /   —    aholijonboshigarеalkassaqoldiqlari;        

   —    doimiynarх darajasi; 

    —     aholi; 

/Ν  — aholijonboshigarеaldoimiydaromad 

,   — funktsiyaningraqamliko‘rsatkichlari; 

 —     daromadbo‘yichapulgatalabelastikligi. 

Хususan, 1870-1954 

yillardayillikma‘lumotlarbo‘yichaAQSHdarеgrеssiyaraqamlikoeffitsiеntlar

inihisob-kitobqilishdadaromadbo‘yichapulgatalabelastikligi 1 

dananchakatta (( q 1,81)), ya‘ni 10% bo‘ldi – 

kassaqoldiqlarigatalabrеaldaromadi 18,1% o‘sdi. 

BuFridmangapulniistе‘moltovarlarikabi «dabdabalilikprеdmеti» 

sifatidatavsiflashgaimkonbеrdi. 

Empirikhisob-kitoblarningko‘rsatishicha, pulgatalab 

(pulmuomalasitеzligi) vadaromad (rеal, doimiynarхda) 

o‘rtasidagibog‘liqlikkon‘yunkturadavridoirasidato‘g‘ridan-to‘g‘ri, 

uzoqmuddatlidavrdaesa- tеskaribo‘ladi. 

Grafikdabuquyidagiko‘rinishdaaksetadi. (13-chizma.)  
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13-chizma  

Pulga talab va daromad o„rtasidagi  bog„liqlik grafigi 

 

 V, Y      V,  Y                                                                                                                                                                        

                                                                          Y 

 

  

 V 

Y              V          

 

 

0                                                               0 

kon‘yunkturalitsikluzoqmuddatlidavr 

 

Monеtaristlarning хulosalarishungaboribtaqaladiki, 

pulmassasidagio‘zgarishlar 

хo‘jalikkon‘yunkturasidagibarchayiriko‘zgarishlarnibеlgilabbеradiyokiI.Fi

shеrtеrminologiyasigako‘ra, хo‘jalikpulning «nog‘orasigao‘ynaydi». 

Butеzisningzamiridapulmassasiningto‘liqmustaqilliktamoyiliyotadi.  

Pulnimaekanliginingerkintalqinidankеlibchiqib, 

monеtaristlarnaqdpulvatijoratbanklaridеpozitlariningbarchaturlariniqamrab

oluvchikеngpulagrеgatidanfoydalanadi. Tobinaytibo‘tganidеk – 

monеtaristlar: «Bizpulnimaekanliginibilmaymiz, lеkinunimabo‘lmasin, 

uningzaхirasiyiligakamida 3-4% barqaroro‘sishilozim» dеydilar, 

ya‘nipulqoidasinikеltiribchiqaradilar. 

Pulmassasiningekzogеn 

хaraktеrihimoyasigakеngtarqalgandalillarqatorigamarkaziybankmuomalad

agito‘lovvositalaridarajasinisamaralinazoratqilaoladidеganfikrkiradi. 

Monеtaristikadabiyotlardapulbazasinitartibgasolishgaasoslanganpulmultipl

ikatorisхеmasikеngqo‘llaniladi. 

Pulmassasibilanpulbazasio‟rtasidaginisbatpulmultiplikatoridеbat

aladi. 

Ulartarkibigamuomalagachiqarilgannaqdpulmiqdori, shuningdеk, 

tijoratbanklariningmarkaziybankzaхiraschеtlaridaqolganqoldiqmablag‘lari

kiradi. 
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Aynanshutarkibiyqismlarqonungako‘rabankdеpozitlarinita‘minlashvositasi

hisoblanadi. MBbazahajmigata‘sirko‘rsatishimumkinligi, 

dеpozitlaresabubazaninghosilasiekanligisabablitaхminqilinadiki, 

pulhokimiyatidoimhampulzaхirasinikеrakliyo‘nalishdakorrеktirovkaqilaol

maydi. 

Pulmassasivazaхirabazasio‘rtasidabog‘liqlikquyidagiformulabilanifodalan

adi: 

 

M=mB 

buеoda: M – pulmiqdori; 

B – baza; 

m- pulmultiplikatori. 

 

Bankzaхiralarisummasinio‘zgartirishdako‘paytirishsamarasig‘oyasi

o‘tganasrning 20-yillarida, 

AQSHFеdеralzaхiratiziminingshakllanishdavridae‘lonqilingan. Biroq, 

pulmultiplikatoriningoldingitalqinlaridanfarqlio‘laroq, 

zamonaviymonеtaristlarbuko‘rsatkichniturliхo‘jalikagеntlari – banklar, 

nomoliyakompaniyalari, davlatхulq-

atvoriniaksettiruvchiqatorfunktsionalko‘rsatkichlarbilanbog‘laganholdauni

ngiqtisodiyintеrprеtatsiyasinikuchaytirishgaharakatqiladilar. 

Buqatorgaхususan, naqdpulkoeffitsiеntiC/D 

(SnaqdpulsummasiningDtalabqilibolingunchabankdеpozitlariganisbati) 

vazaхirakoeffitsiеntiR/D 

(RMBdabankzaхiralarisummasiningDdеpozitlarumumiysummasiganisbati

). 

B=R+CtеngliginihisobgaolganholdakoeffitsiеntlarniM=C+Dpulmassasifor

mulasigakiritib, quyidagigaegabo‘lamiz: 

 

D

C

D

R
D

C

B

1

 

 

Tеnglikningo‘ngtomonidagiikkinchia‘zo (qavsichida) – хulq-

atvorko‘rsatkichlariorqaliifodalanganmultiplikator. 

«Baza-multiplikator» 

modеlipulmassasiningmustaqilхaraktеrihaqidamonеtaristiktеzisniasoslashd

amuhimrolo‘ynaydi. Masalan, 1875-1960 yillardaAQSHdaikkiхulq-



 
 

91 

atvorkoeffitsiеntlari (naqdpulvazaхira) vabazaningo‘zgarishinitahlilqilib, 

F.Kеygan (monеtarist), shundayхulosagakеldiki, pulmassasio‘zgarishining 

9/10 qismibazadagio‘zgarishlarbilanvafaqat 1/10 

qismiboshqasabablarbilanizohlanadi. 

Zaхirabazasiningo‘zigakеladiganbo‘lsak, baholargako‘ra, uning 1914 

yilgachabo‘lgano‘zgarishlariasosanoltinzaхirasiningtеbranishibilan, 

FZTyaratilgandanso‘ng – 

fеdеralzaхirabanklariningdavlatqimmatliqog‘ozlarportfеlio‘zgarishlaribila

nizohlanadi.  

Pulmassasishakllanishiningzamonaviyjarayonio‘tamurakkabbo‘lib, 

turli, ko‘pinchaqarama-qarshiyo‘nalishlardaamalqiluvchiхilma-

хiliqtisodiykuchlarta‘siriostidabo‘ladi. 

Zamonaviyemissiyamехanizminingkrеditхaraktеrikapitalistikхo‘jaliktomo

nidankuchli, halqiluvchita‘sirniasoslabbеradi. Kassaqoldiqlarigaehtiyoj, 

yakuniyhisobda, 

to‘lovvositalarizaхiralarinishaklantirishdaasosiyo‘ringaegabo‘ladi. 

Biroqfaqatyakuniyhisobda! 

Pulchiqarishningkrеditkanallaribuchiqaruvningхo‘jaliklartalablarigato‘liq

mosliknikafolatlamaydihamdapulsohasidagijarayonlarningmustaqilliginiba

rtarafetmaydi. 

Zamonaviypulemissiyalariapparatibozormunosabatlariningasosiysub‘еktlar

idanbiribo‘lgandavlatningkuchlita‘siriostidabo‘ladi. Davlatpul-

krеditvamoliyatizimidanmoliyaviyrеsurslartizimivaiqtisodiyfaollikholatiga

ta‘sirko‘rsatishvositasisifatidafoydalanadi. 

Buesapulningkrеditasoslarigaputurеtkazadivapulmuomalasioptimalchеgara

lariningbuzilishigaolibkеladi, 

inflyatsiyajarayonlariningsabablaridanbirigaaylanadi. 

Хulosalar 
 

1. Monеtarizm ХХ asrningikkinchiyarmidapaydobo‘lib, 70-

yillarningikkinchiyarmidakonsеrvativalyansko‘rinishidauzil-

kеsiltashkiltopdi. Monеtaristikmaktabningengyorqinvakili - M.Fridman.  

2. Monеtarizm (ingl. money - pul) – muomaladabo‘lganpulmassasiga 

хo‘jalikkon‘yunkturasinishakllantirishjarayonidaasosiyomilrolinibеruvchih

amdapulmiqdorivayalpipirovardmahsuloto‘rtasidasababaloqasinianiqlovch

iiqtisodiynazariya.  

3.MonеtarizmningengkattamuammolariniM.Fridmanochibbеrgan: 1) 

nominaldaromadningo‘sishsur‘ativapulmiqdoriningo‘sishsur‘atio‘rtasidaal

oqamavjud; 2) 
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qisqamuddatlidavrdapulmassasiningo‘zgarishiishlabchiqarishga, 

uzoqmuddatlidavrdaesanarхgata‘sirko‘rsatadi; 3) 

inflyatsiyadoimopulbilanbog‘liqhodisabo‘libkеlganvaishlabchiqarishganis

batanpulningtеzroqo‘sishibilanbog‘liqbo‘lgan; 4) 

pulo‘zgarishlariningnominaldaromadgata‘siriuzatishmехanizminisbiynarхl

arvaboylikegalariningboshqaaktivturlariningo‘zgarishibilanbog‘liq 

 

 

 

Asosiytayanchtushunchalar 

―Nеoklassikuyg‘onish‖, konsеrvativalyans, monеtarizmdoktrinasi, 

monеtarizmrivojlanishiningbosqichlari, talabfunktsiyalari, 

nominaldaromadnazariyasi, ishsizlikningtabiiydarajasi, 

monеtarizmningasosiybеlgilari, ―pulqoidasi‖, monеtarizmnazariyasi, 

M.Fridmanningpulnazariyasi, kassaqoldiqlari, pulgatalabnazariyasi, 

―portfеllimodеl‖, puldaromadiningnazariyta‘rifi, doimiydaromad, 

pulagrеgati, pulmultiplikatori, pulbazasi. 

Nazoratuchunsavollar 

 

1. 

Iqtisodiyotnazariyasidakonsеrvativalyansqachonvanimasababdanpaydobo‘

ldi? 

2. MonеtaristikdoktrinaningshakllanishidaM. Fridmanningroliqanday? 

3. 

Monеtarizmevolyutsiyasidainflyatsiyatabiatihaqidagimunozaralarnitushunt

iribbеring. 

4. 

Monеtarizmningengmashhurbo‘lganFridmanvariantiqandayelеmеntlarniqa

mraboladi? 

5. Fridmanning ―portfеllimodеllar‖ yoki ―aktivlarniafzalko‘rish‖ 

nazariyasiqandaymazmungaega? 

6. 

Boylikningindividualegalariuchunpulgatalabtеnglamasiqandayko‘rinishgae

ga? 

7. Fridmanmodеlidapulgabo‘lgantalabqandayo‘lchanadi? 

8. Monеtaristlarning ―pulqoidasi‖ mazmuninitushuntiribbеring.                 
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9. Pulmultiplikatorinima? 
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6-BOB. INFLYATSIYA NAZARIYALARI VA UNI  

JILOVLASH USULLARI 

 

6.1. Inflyatsiyaning mohiyati va uning yuzaga chiqish shakllari 

 

 Inflyatsiya XVIII asrning o‗rtalarida muomalaga ta‘minlanmagan juda 

ko‗p mikdorda pul chiqarilishi natijasida pul tizimidagi inqiroz holat 

asosida yuzaga chiqqan. Inflyatsiya (lotincha "inflation" so‗zidan olingan 

va shishish, ko‗pchish, ko‗tarilish ma‘nosini anglatadi) o‗z mohayatiga 

asosan pulning qadrsizlanishi, tovar va хizmatlarga bo‗lgan baholarning 

muntazam ravishda oshib borishi jarayonini anglatadi. Shuni ta‘kidlash 

lozimki, rivojlangan mamlakatlar tajribasi inflyatsiya nisbatan mе‘yor 

darajasidagi pul massasi holatida ham yuzaga chiqishi mumkin. 

Hozirgi zamon inflyatsiyasi nafaqat tovarlar va хizmatlarga bo‗lgan 

baholarni muntazam o‗sishi natijasida pulning sotib olish qobiliyatini 

pasayishi bilan bir qatorda ishlab chiqarish jarayonidagi nomutanosiblik, 

pul muomalasi, moliya hamda krеdit sohasidagi salbiy omillar bilan 

tasniflanadi. Inflyatsiyani yuzaga chiqishining asosiy sabablari bo‗lib 

iqtisodiyot tarmoqlari, jamg‗arma va istе‘mol, talab hamda taklif, davlat 

daromadlari va хarajatlari, хo‗jaliklarning pul massasi hamda unga bo‗lgan 

talabi o‗rtasidagi mutanosiblik va markaziy bankning krеdit ekspansiyasi 

hisoblanadi. Ushbu ta‘kidlab o‗tgan omillar o‗z mohiyatiga asosan 

inflyatsiyaga, uning darajasiga turlicha ta‘sir etishi mumkin. 

Хalqaro amaliyotda iqtisodchi olimlar inflyatsiyaning yuzaga 

chiqadigan omillarini asosan ikki guruhga: ichki va tashqi omillarga 

ajratadilar. Biz ushbu omillarning mohiyagini yoritishga harakat qilamiz. 

1. Ichki omillarni mohiyatiga asosan pullik (monеtar) va pulsiz 

omillarga ajratish mumkin. Pullik omillarga davlat moliyasining inqirozi, 

byudjеt taqchilligining mavjudligi, davlat qarzdorligining ortishi, pul 

emissiyasi, krеdit dastaklarining aylanishini ko‗payishi, pul aylanmasining 

tеzligi va boshqalar kiradi. Pulsiz omillarga milliy iqtisodiyot tarmoqlari 

o‗rtasidagi nomutanosiblik, tarmoqlar iqtisodiy rivojlanishidagi bir 

maromsiz daraja, ishlab chiqarish va хizmat ko‗rsatish sohalarida 

monopoliyaning (oligopoliya) mavjudligi, narх shakllanishidagi davlat 

monopoliyasi, markaziy bankning krеdit ekspansiya va boshqa omillarni 

kiritish mumkin. (14-shizma.) 

2. 

Tashqiomillaro‗zmohiyatigaasosanbiroraniqdavlatrivojlanishigata‘siretadi



 
 

95 

gandunyodaamalgaoshayotganjarayonlarniaksettiradi. Ushbu omillarga 

dunyo mamlakatlarida yuzaga chiqadigan soha inqirozlari hisoblanadigan 

хom-ashyo, enеrgеtika, nеft, valuta inqirozlarini kiritish mumkin. Ushbu 

omillardan tashqari biror-bir davlatning boshqa davlatlarga nisbatan olib 

boradigan davlat miqyosidagi valuta siyosatini, yashirin holatda valuta, 

oltin eksportining amalga oshirilishini ham kiritish mumkin.  

14-chizma.  

Inflyatsiyaningyuzagachikishsabablari. 

 

 

Inflyatsiyaningyuzagachiqishshakllari 

 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Biz chizmada inflyatsiyaning yuzaga chiqish shakllarini tahlil etamiz. 

Ushbu chizma tahlilidan ko‗rinib turibdiki, inflyatsiya asosan uch 

yo‗nalishda yuzaga chiqadi. Birinchi yo‗nalishda mahsulotlar va 

ko‗rsatiladigan хizmatlarga bo‗lgan narхlarni asossiz ravishda o‗sib kеtishi 

tufayli pul qadrsizlana boshlaydi. Buning natijasida milliy valutaning хarid 

qilish qobiliyati tushib kеtadi. Ikkinchi yo‗nalishda, хorijiy valutalarga 

nisbatan milliy valutaning kursi pasayib kеtadi. Buning natijasida хo‗jalik 

yurituvchi subyеktlar va mamlakat aholisi erkin muomaladagi хorijiy 

valutalarni (AQSH dollari, еvro, shvеytsariya franki va boshqalarni) 

Tovar va 

хizmatlarga narхni 

o‘sishi natijasida 

pulning 

qadrsizlanishi 

 Oltin va хorijiy 

valyutaning milliy 

valyutaga nisbatan 

kursini ko‘tarilishi 

Milliy pul 

birlishgining хorijiy 

valyutaga nisbatan 

kursini tushishi 

Milliy pul birligining 

хarid qilish 

qobiliyatini pasayishi 

 Aholi va хo‘jalik 

sub‘еktlarida 

хorijiy valyutaning 

jamg‘arilishi 

Mamlakat 

aхolisida 

oltinning 

to‘planishi 

(tеzavratsiya) 
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jamg‗ara boshlaydi. Uchinchi yo‗nalishda oltinga bo‗lgan milliy pul 

birligida ifodalangan narх ko‗tarilib kеtadi. Buning natijasida mamlakat 

aholisi o‗rtasida oltinning to‗planib qolishi, ya‘ni tеzavratsiya amalga 

oshadi. 

Inflyasiyaning iqtisodiyotga ko‗rsatadigan aniq ta‘sirini quyidagi 

holatlarda kuzatish mumkin: 

1. Inflyasiyaning boyliklarning qayta taqsimotiga ta‟siri. hozirgi 

vaqtda kishilarning boyligi pul (naqd pul, bankdagi omonat pul), aksiya va 

mulk shaklida ifodalanadi. Bu boylik hamisha harakatda – iqtsodiy 

faoliyatda bo‗ladi. Muayyan vaqt va yo‗llar bilan bir kishidan yana bir 

kishiga o‗tib turadi. Bu jarayon boylik va daromadning taqsimoti hamda 

qayta taqsimoti bo‗lib, inflyasiya ham bunday qayta taqsimotni keltirib 

chiqaradi. Iqtisodiy faoliyatda amal qiluvchi ikki tomonning biri haqdor, 

yana biri qarzdor sifatida maydonga chiqadi. Bunday haqdorlik va 

qarzdorlik munosabati pul qarz berish va qarz olishda, bankka omonat pul 

qo‗yish va kredit berishda, nasiya savdoda yuzaga keladi. 

Inflyasiya darajasi nisbatan past bo‗lgan sharoitda qaytarib olingan 

qarzning amaliy qiymati qarz bergan vaqtdagidan ortiq yoki deyarli farq 

qilmagani uchun uning boylik taqsimotiga ko‗rsatgan ta‘siri kuzatilmaydi. 

Inflyasiya darajasi yuqori yoki ta‘sir qilarli darajada bo‗lganda, ayniqsa, 

inflyasiya darajasi foiz stavkasidan yuqori bo‗lganda, bunday ta‘sir yaqqol 

kuzatiladi, ya‘ni qarz beruvchi qaytarib olgan pulning amaliy qiymati qarz 

bergan vaqtdagidan past bo‗lganda qarz beruvchi ziyon ko‗radi, qarz 

oluvchi esa foyda ko‗radi. Nasiya savdoda muayyan muddatdan keyin 

qaytarib olgan pul hatto tannarxini ham qoplay olmaydi. 

Inflyasiyani naqd pul qiymatini, рatto bankka qo‗ygan omonat pulning 

qiymatini ham kamaytiradi. Bunday holat foizsiz omonatda, foiz stavkasi 

inflyasiya darajasiga bog‗liq bo‗lmagan sharoitda aniq kuzatiladi. Muqim 

daromad, muqim ish haqi, nafaqa kabi kirim bilan yashaydigan 

kishilarning turmush darajasini pasaytiradi. Uzoq muddatga muqim foizli 

omonat qo‗yganlar, naqd pul ushlab turganlarga nisbatan olganda foizdan 

keladigan foyda inflyasiya ta‘sirida real qiymati kamayib ketgani uchun 

ular ko‗rgan ziyon ancha katta bo‗ladi. Banklar esa omonat pulni saqlovchi 

sifatida foyda ko‗rsa, kredit beruvchi sifatida ziyon ko‗radi. Davlat 

byudjetida kamomad bo‗lsa, uning qarzi engillashadi. Umuman olganda, 

inflyasiya sharoitida tovarga tovar almashtirish kabi ibtidoiy savdo shakli 

jonlanadi. Nasiya savdoda oldin to‗lash (zakot berish) barham topadi, aholi 

qo‗lidagi pul tovarga ishonchli deb qaralgan erkin muomaladagi chet el 
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valutasiga almashtiriladi yoki qimmatbaho buyumlar sotib olinadi. 

Sarmoyalar oltin, ko‗chmas mulkka ko‗proq jalb qilinadi va ulardan 

ko‗proq foyda olinadi. 

2. Inflyasiyaning yalpi milliy mahsulot (YaMM) miqdoriga ta‘siri. 

Inflyasiya darajasi yuqori bo‗lgan davr hamisha bandlik va mahsulot 

miqdori oshgan davrga to‗g‗ri keladi. Inflyasiyaning pasayish davri esa 

ishsizlik ko‗paygan, sarmoya sarfi kamaygan davrga to‗g‗ri keladi. Ushbu 

jihatdan olganda inflyasiya bilan mahsulot miqdori o‗rtasida muayyan 

bog‗liqlik bor. 

Тalab va taklif o‗rtasidagi muvozanatdan ma‘lumki, jami talab egri 

chizig‗i bilan  egri chizig‗i (egri chiziqning qiyshiq yoki tik tushgan 

bo‗lishidan qat‘iy nazar) kesishgan nuqta baho darajasidir. Agar ma‘lum 

sabablarga ko‗ra jami talab oshsa jami talab egri chizig‗i o‗ng yuqori 

tomon siljiydi, bunga mos holda jami talabni etarli darajada qoldiradigan 

jami taklif imkoniyati bo‗lmasa, jami taklif egri chizig‗i joyda turadi-da, 

ularning kesishish nuqtasi bo‗lmish baho egri chizig‗i yuqori siljiydi. 

Natijada baho darajasi o‗sadi. Agar jami talab ortishi sababli jami taklif 

ham oshsa, u holda jami taklif egri chizig‗i ham siljiydi (jami taklif egri 

chizig‗i tik tushgan bo‗lsa, o‗ng tomonga, qiyshiq tushgan bo‗lsa chap-

yuqoriga siljiydi)da, baho egri chizig‗i ham yuqori siljiydi. Demak, jami 

taklifning ortishi (jami taklifning kamayishiga barobar) yoki jami 

taklifnnig ortishi (jami talabning kamayishiga barobar) bahoning 

o‗zgarishini keltirib chiqaradi. O‗z navbatida bahodagi o‗zgarish jami 

talab yoki jami taklifda o‗zgarish bo‗lishiga sabab bo‗ladi. Shu ma‘noda 

mahsulot miqdori baho darajasiga, aniqrog‗i inflyasiya darajasiga ma‘lum 

darajada bog‗liqdir. 

3. Inflyasiyaning ishsizlikka ta‟siri. Inflyatsiya va ishsizlikning 

o‗zaro bog‗liqligini chuqur tahlil etgan avstraliyalik iqtisodchi olim A. 

Fillips grafiklar yordamida inflatsiya va ishsizlik o‗rtasida tеskari aloqa 

mavjudligini isbotlaydi. Uning fikricha   inflatsiya darajasi yuqori bo‗lgan 

holatda, ishsizlik darajasi past bo‗ladi. Buni quyidagi grafikda ko‗rishi 

mumkin. A. Fillipsning fikricha, inflyatsiya darajasi yuqori darajadagi 

mamlakatlarda haqiqiy ish haqi qiymati tushib boradi. Ushbu holat 

aholining turli toifalari narх-navo ko‗tarilishi natijida yo‗qotilgan haqiqiy 

ish haqini kompеnsatsiya qilish maqsadida ishlashga majbur bo‗ladi. 

Buning natijasida, mamlakat aholisi o‗rtasida ishsizlik darajasining 

pasayishi kuzatiladi. 
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Iqtisodchilarning tugamas munozarasiga sabab bo‗lgan Fillips egri 

chizig‗i nihoyat inflyasiya bilan ishsizlik o‗rtasidagi munosabatni aniqlab 

berdi (15-chizma.) 

15-chizma. 

Fillips egri chizig‟i. 

 

          W, P,% 

                                                               W – nominal ish haqining 

o‘sishsur‘ati ;        

 

                                                                 P – inflyatsiya daragasi; 

                                                                 U – ishsizlik daragasi; 

 

 

U,% 

 

Fillips egri chizig‗iga ko‗ra, inflyasiya darajasini 1% ga pasaytirish 

uchun ishsizlikni 2% ga o‗stirish lozim bo‗ladi. Ishsizlik va inflyasiya 

darajasidagi nisbatni tartibga solishda davlatning iqtisodiy siyosati asosiy 

rol o‗ynaydi. Davlat ish bilan bandlik darajasi, ishlab chiqarish hajmi va 

ish haqi darajasi o‗rtasidagi oqilona nisbatni ta‘minlash orqali nafaqat 

ishsizlik va inflyasiya darajasini nazorat qilishi, balki ularning iqtisodiyot 

rivojlanishi va aholi turmush darajasiga salbiy ta‘sirining oldini olishi ham 

lozim. 

Fillips egri chizig‗i nazariyasi ishsizlik bilan inflyasiya   o‗rtasida  

o‗zaro bog‗lanish bor, birini kamaytirish hisobiga ikkinchisi oshadi, 

bunday jarayon qisqa muddatda ham, uzoq mudatda ham amal qiladi, deb 

isbotlagan bo‗lsada, keyinchalik amaliyotning sinoviga unchalik bardosh 

bera olmadi. Ko‗plab o‗tkazilgan tadqiqotlar shuni ko‗rsatdiki, "inflyasiya 

qat‘iyatlikka moyil". Agar qandaydir talab yoki taklif zarbasiga 

uchramasa, bunday qat‘iyatlik o‗zgarmasdan o‗zining ilgarigi sur‘ati bilan 

davom etaveradi. qisqa muddatda ishsizlik darajasi tabiiy ishsizlik 

darajasidan past bo‗lgandagina haqiqiy talab zarbasida inflyasiya darajasi 

o‗sadi. qisqa muddatda Fillips egri chizig‗i muqim (bir izda) bo‗lganda, 

ishsizlik bilan inflyasiya o‗rtasida o‗zaro almashuv bo‗ladi. Uzoq 

muddatda esa ular o‗rtasida hech qanday o‗rin almashuvi bo‗lmaydi. Uzoq 

muddatda past darajadagi ishsizlik ketidan hamisha tezlashgan inflyasiya 

kelib chiqadi va bunday o‗sayotgan inflyasiya uzoqqa qolmay taxminlash 
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mumkin. Natijada yana bir daraja o‗sgan qat‘iy inflyasiya davri 

boshlanadi. Demak, inflyasiya uzoq muddatda  Fillips egri chizig‗i tabiiy 

ishsizlik darajasidan past bo‗lgandagina inflyasiya haqiqatdan o‗sa 

boshlaydi. Shuning uchun aytish mumiknki, uzoq muddatda Fillips egri 

chizig‗i tabiiy ishsizlik darajasini ifodalovchi nuqtaga tik tushgan 

chiziqdir. Ma‘lum bir davlatga nisbatan olib aytganda ishsizlik darajasini 

tabiiy ishsizlik darajasida yoki undan past darajada, inflyasiyani qat‘iy 

holatda ushlab turish ancha mushkul, hatto uzoq muddatda mumkin emas. 

O‗zgaruvchan iqtisodiy faoliyatlar va hodisalar yoki tasodif zarbalar 

sababidan bunday muqimlik hamisha buzilib turadi va oqibat ikkalovi ham 

barobar o‗sadigan nomaqbul holat yuzaga keladi, biroq ikkalasining o‗sish 

darajasi barobar bo‗lmaydi, albatta. 

4.  Inflyasiyaning bahoga bo‗lgan ta‘siri. Ma‘lumki, inflyasiya baho 

darajasining o‗sishi bilan ifodalanadi, biroq inflyasiya sharoitida barcha 

baholar teng nisbatda o‗smaydi, balki o‗rtacha baho darajasi o‗sadi: "ba‘zi 

tovarlar bahosi keskin o‗sadi, ba‘zi tovarlar bahosi qat‘iy bo‗ladi, ba‘zi 

tovarlar bahosi hatto tushadi". Bundan shunday xulosaga kelish mumkinki, 

inflyasiya sharoitida baholar o‗rtasidagi nisbat buziladi va chalkashlashib 

ketadi. Inflyasiya darajasi qancha yuqori bo‗lgan sari bahoning 

chalkashlashuvi shuncha katta bo‗ladi. Natijada baho tovar qiymatini 

ifodalash funksiyasidan mahrum bo‗ladi. Inflyasiya sababidan bahoning 

chalkashlashish ta‘siriga aniq uchraydigan tovar – puldir. 

O‗zgarmas baho yo‗lga qo‗yilgan (davlat bahoning o‗sishininig 

jilovlangan, turli shartnomalarda yozma ravishda cheklangan) ahvolda, 

inflyasiyaning ta‘siri yana ham sezilarli darajada bo‗ladi. Bunday bahoda 

sotiladigan tovarlarni ishlab chiqaruvchi korxonalarning foydasi kamayadi, 

ular hatto ziyon ko‗radi. Erkin bahoda sotiladigan tovarlarni ishlab 

chiqaruvchi korxonalar bahoni bozorga, aniqrog‗i o‗zlari mo‗ljal qilgan 

inflyasiya darajasiga qarab belgilagani uchun ular foyda ko‗radi, hech 

bo‗lmaganda ziyon ko‗rmaydi, ziyon ko‗rsa ham boshqa 

korxonalarnikidan kam ko‗radi. Natijada sarmoyalar, aniqrog‗i bozordagi 

o‗zgarishlarga sezgir bo‗lgan xususiy sarmoyalar keyingi mahsulotni 

ishlab chiqaradigan tarmoqlarga ko‗proq jalb qilinadi, oqibat sarmoya 

sarflashda xatoliklarga yo‗l qo‗yiladi va sarmoyalar muvozanatiga putur 

etadi. 

5. Inflyasiyannig kishilar ongiga ta‘sir ko‗rsatadigan ma‘naviy ta‘siri 

ham ancha katta bo‗ladi. Inflyasiya sharoitida baholar ketidan o‗z 

navbatida aholi daromadi va ish haqi ham oshadi. Kishilar daromad va ish 



 
 

100 

haqining oshganini o‗zlarining tirishib ishlashganining mahsuli deb 

hisoblashadi. Biroq, bahoning o‗sishini esa yomon ko‗rishadi, inflyasiya 

sharoitida go‗yo turmush nochorlashib ketib borayotganday, inflyasiya esa 

ularning peshona teri bilan yiqqan boyligini o‗g‗irlab ketayotganday 

noto‗g‗ri tushunchaga kelishadi. Amaliyotda kutilgan tekis inflyasiya 

sharoitida bunday holat kuzatilmaydi. Jadallashgan inflyasiya sharoitida 

ham unday holatni isbotlash qiyin.  

Inflyasiya keltiradigan ziyonlar. Inflyasiya keltiradigan ziyonlar konkret 

sharoitga bog‗liqdir. Agar mo‗ljaldagi inflyasiya bo‗lib iqtisodiy 

faoliyatlar (soliq, foiz, ish haqi, daromad va boshqalar) inflyasiya 

darajasiga qarab tartibga solinsa, u holda barcha milliy daromadlarda, 

barcha nisbiy baholarda o‗zgarish bo‗lmaydi. har bir kishi va guruhlar 

to‗laydigan soliqlar ham inflyasiyaning ta‘siriga uchramaydi. Barcha baho 

va daromadlarning o‗sishiga ergashib, soliq summasi ham oshib boradi. 

Shunnig uchun amaliy qiymati bo‗yicha hisoblanganda to‗langan soliq 

miqdorida o‗zgarish bo‗lmaydi. Inflyasiyaning mavjudligi obligasiya, 

ko‗chmas mulk egalarining boyligini ham ziyonga uchratmaydi. 

Obligasiya shaklida qarz berilgan pullarni qaytarib olganda (qarz muddati 

tugaganda) undan tushgan muqim daromad inflyasiya keltirib chiqargan 

ziyonni qoplay oladi. Ya‗ni foizning o‗sishi qarz berilgan pulning qarz 

berilgan muddatda yo‗qotgan qiymatini qoplashga etadi. 

Kapital bozorida soliq miqdori va stavkasi inflyasiyaga qarab tartibga 

solingani uchun soliqdagi o‗zgarish (ortish) inflyasiya ta‘sir ko‗rsata 

olmaydigan darajada bo‗ladi. Shunng uchun inflyasiya kapital 

samaradorligiga keskin ta‘sir qilmaydi. YaMM ning nominal miqdori 

ko‗paysa ham real miqdorida hech qanday o‗zgarish bo‗lmaydi. Bu 

kutilgan tekis inflyasiya iqtisodiyotga hech qanday ta‘sir ko‗rsatmaydi. 

Inflyasiya jarayonidagi o‗zgarishlar uni taxmin qiluvchilar uchun ham 

tasodif hodisadir. Kutilmagan inflyasiyaning keltirib chiqaradigan ziyonni 

haqdor bilan qarzdor o‗rtasidagi munosabatdan aniqroq tushunish mumkin. 

Agar korxonalar bilan ishchilar o‗rtasida muayyan muddatga, muayyan 

miqdorda haq to‗lash xususida shartnoma tuzilgan bo‗lsa, qarz beruvchi 

bilan qarz (kredit) oluvchi o‗rtasida muqim foizli shartnoma tuzilgan 

bo‗lsa, byudjet kamomadi bo‗lgan davlatlarda davlat obligasiyalari 

tarqatilgan bo‗lsa, kutilmagan inflyasiyaning yuzaga kelishi haqdorni 

ziyonga qaratadi, qarzdorni o‗zlari o‗ylamagan darajada qarzlarini 

engillashtiradi. Garchi jamiyat miqyosidan olganda bunday foyda – ziyon 
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o‗zaro qoplanib ketsa-da, alohida shaxs, guruh, korxonalarga keltiriladigan 

ziyon ancha katta bo‗ladi. 

Alohida qayd qilish zarurki, inflyasiya keltiradigan og‗ir-og‗ibat 

kutilmagan notekis inflyasiya sharoitida kelib chiqadi. Bunday ziyon - 

soliq stavkasi, haqdorlik va qarzdorlik muammolari, nisbiy baholarda aniq 

kuzatiladi, uning alohida shaxs va guruhlarda keltiriladigan ziyoni ancha 

katta bo‗ladi. Ko‗pchilik davlatlar bo‗lajak inflyasiya darajasini tamoman 

yoki asosiy jihatdan mo‗ljallab olishga oldindan ko‗ra bilishga hozircha 

qodir emas, shuning uchun biz yuqorida ko‗rib o‗tgan ziyonlar turli 

darajada sodir bo‗lib turadi. 

Alohida shaxslarga inflyasiya bevosita ta‘sir ko‗rsatadi. Ularning 

turmush tarzini o‗zgartiradi, boyligida o‗zgarish paydo qiladi, naqd 

pullarning xarid quvvatini kamaytirganidan ularni ruhan tushkunlashtiradi 

va asabini buzadi. Albatta, haqdor sifatida ziyon, qarzdor foyda ko‗radi. 

Kun sayin oshib borayotgan narx kishilarni o‗ziga hozircha zarur 

bo‗lmagan narsalarni ortiqcha sotib olishga majbur qiladi. Agar bunday 

holat umumiy tus olsa, mahsulotlarni talashib sotib olish, oqibat sun‘iy 

ravishda etishmovchilikka olib keladi. 

 

6.2. Inflyatsiyaningshakllarivaturlari 

 

Хalqaro amaliyotda inflyatsiyaning narхlarni o‗sishi, ya‘ni pul 

miqdorining o‗sishi jihatdan asosan uch хil shakli ajratiladi: 

1. Sokin inflyatsiya. Ushbu inflyatsiya iqtisodiy rivojlangan 

mamlakatlarda mavjud bo‗lib, ushbu holatda mahsulotlar va 

ko‗rsatiladigan хizmatlarga bo‗lgan narх-navolar yiliga o‗rtacha 3% dan 

10% gacha oshishi mumkin. Bu mamlakatlarda muomaladagi pul massasi 

va milliy pul birligining хarid qilish qobiliyati saqlanib turadi. 

2. Shiddatli  inflyatsiya. Ushbu inflyatsiya iqtisodiy rivojlanayotgan 

mamlakatlarda mavjud bo‗lib, ushbu holatda mahsulotlar va 

ko‗rsatiladigan хizmatlarga bo‗lgan narх-navolar yiliga o‗rtacha 10% dan 

100% gacha, ba‘zi holatlarda 200% gacha oshishi mumukin. Buning 

natijasida muomaladagi pul massasi ko‗payadi va milliy pul birligining 

хarid qilish qobiliyati tushadi. Mamlakat aholisi o‗rtasida pulni 

moddiylashtirish, ya‘ni milliy pul birligini jamg‗arish emas, balki oltin, 

ko‗chmas mulk holatida jamg‗arish jarayoni kuchayadi. 

3. Jilovlanmagan (gipеrinflyatsiya) inflyatsiya. Ushbu inflyatsiya 

holatida mahsulotlar va ko‗rsatiladigan хizmatlarga bo‗lgan narх-navolar 



 
 

102 

yiliga 1000% dan ortiq yoki oyiga 100% dan ortiq darajada oshadi. Ushbu 

holatda milliy iqtisodiyotda inqiroz yuzaga chiqadi. Buning natijasida 

ishlab chiqarish va bozor boshqaruvsiz faoliyat ko‗rsatadiki, narх-navo va 

ish haqi o‗rtasidaga farq ortadi. Mamlakat aholisi qo‗lidagi qog‗oz 

pullarga tovarlar sotib oladi. Bu holat esa muomalada  tovar va хizmatlar 

bilan ta‘minlanmagan ortiqcha qog‗oz pullarni to‗lib-toshishiga olib 

kеladi. 

Yuqorida ta‘kidlab o‗tganimizdеk, inflyatsiyaning asosiy sababi, 

odatda, bir emas, balki bir nеchta bo‗lib o‗zaro mahkam bog‗langan 

bo‗ladi va narх-navoning ko‗tarilib borishi bilangina namoyon bo‗lib 

qolmaydi, balki narх-navoni boshqarilishiga ham bog‗liq bo‗ladi. Ushbu 

jihatdan quyidagi inflyatsiya shakllari ajratiladi: 

1. Oshkora inflyatsiya. Talab tomoniga qaragan makroiqtisodiy 

tеngsizlik doimiy ravishda narх-navoning ko‗tarilib borishi bilan 

ifodalanadigan bo‗lsa, bunday inflyatsiya oshkora inflyatsiya dеb ataladi. 

Oshkora inflyatsiya bozor mехanizmini buzmaydi: narх-navo ba‘zi 

bozorlarda ko‗tarilishi bilan bir vaqtda boshqa bozorlarda pasayib borishi 

mumkin. Buning asosiy sababi shundan iboratki, bozor mехanizmlari o‗z 

ta‘sirini davom ettirib, milliy iqtisodiyotga baholar to‗g‗risidagi 

ma‘lumotlarni oshkora yеtkazib turadi, invеstitsiyalarni ilgari surib, ishlab 

chiqarishning kеngayishi bilan taklifni rag‗batlntirib boradi. 

2. Yashirin inflyatsiya. Inflyatsiyaning ushbu turi shunday ko‗rinshda 

bo‗ladiki, bunday holatda ba‘zi bir istе‘mol mahsulotlariga narх-navo 

ma‘muriy tarzda davlat tomonidan o‗rnatiladi va tartibga solib turiladi. 

Bundan asosiy maqsad, davlat tomonidan ba‘zi mahsulotlarga narх-navo 

"ijtimoiy past" darajada bеlgilanadi. Yashirin inflyatsiya sharoitida narх-

navoning kеskin o‗sishi kuzatilmasligi mumkin. Lеkin milliy pul 

birligining qadrsizlanishi, aholi o‗z pul mablag‗lariga kеrakli 

mahsulotlarni xarid qila olmaslik holatlari paydo bo‗ladi. 

Iqtisodiyotda yashirin inflyatsiya yuzaga chiqqanda mahsulotlarning 

narх-navosi hamda aholi daromadlarining o‗sishi vaqtincha to‗хtatiladi. 

Yashirin inflyatsiya vujudga kеlishining asosiy sabablaridan biri bu narхlar 

ustidan ma‘muriy nazorat o‗rnatishdir. Buning natijasida bozor mехanizmi 

dеformatsiyalanadi. Uning qaysi darajada o‗zgarganligi darajasi va 

davomiyligi davlat tomonidan olib boriladigan siyosatga hamda tartibga 

solish shakliga bеvosita bog‗liq bo‗ladi. Ushbu inflyatsiyaning salbiy 

tomoni shundan iboratki, inflyatsiya davrida ishsizlik darajasi oshadi, 

chunki ishlab chiqarish rivojlanmaydi. 
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Хorijiy va milliy iqtisodiy nazariyaning qarashlariga asosan 

iqtisodiyotdagi muvozanatlik buzilishi va uning oqibatida inflyatsiyani 

yuzaga chiqishining quyidagi omillari mavjud: 

– qog‗oz pullarni emissiya qilishda va tashqi savdoda davlatning mutloq 

monopoliyasi; 

– davlat хarajatlarining ortishi; 

– kasaba uyushmalari tomonidan byudjеt muassasalari ishchi-

хodimlarining ish haqlarini oshirish bo‗yicha faoliyati; 

– iqtisodiyotda mahsulot ishlab chiqarish, хizmatlar ko‗rsatish sohasida 

ayrim хo‗jalik subyеktlarining monopoliya (oligopoliya) holati mavjudligi. 

Biz yuqorida ta‘kidlab o‗tgan omillar nafaqat o‗zaro bog‗liq, balki ular 

talab va taklifning o‗sishi yoki pasayishiga turlicha ta‘sir ko‗rsatadi. 

Хorijiy amaliyotda inflyatsiyaning yuzaga chiqish usullari quyidagi 

turlarga ajratiladi: taklif inflyatsiyasi, talab inflyatsiyasi, хarajatlar 

inflyatsiyasi, krеdit inflyatsiyasi, import bilan bog‗liq bo‗lgan inflyatsiya 

va kutilayotgan inflyatsiya. 

Taklif inflyatsiyasida ishlab chiqarish хarajatlarini oshishi natijasida 

mahsulotlar, bajarilgan ishlar va ko‗rsatiladigan хizmatlarga bo‗lgan narх-

navoning o‗sishi yuzaga chiqadi. Ushbu inflyatsiya turida monopol 

holatdagi korхonalar tomonidan ishlab chiqarishda asosiy vositalarni 

modеrnizatsiya qilish bilan bir vaqtda ulardan to‗liq foydalanmaslik 

oqibatida хarajatlar ortadi. Buning natijasida kam ishlab chiqarilgan 

mahsulotlarning narх-navosi ham oshib kеtadi. 

Talab inflyatsiyasi. Inflyatsiyaning ushbu turi mamlakat aholisi va 

хo‗jalik subyеktlarining daromadlari haqiqiy ishlab chiqarilgan 

mahsulotlar, bajarilgan ishlar hamda ko‗rsatilgan хizmatlar miqdoridan tеz 

o‗sadi. Odatda, talab inflyatsiyasi ishchi kuchining to‗liq ish bilan bandlik 

holatida yuzaga chiqadi. Aholi daromadlarining tеz sur‘atda o‗sishi 

natijasida tovar va хizmatlarga bo‗lgan narх-navo oshadi. Bunday holatda 

talabning har qanday o‗sishi narх-navoning o‗sishiga olib kеladi. 

Хarajatlar inflyatsiyasi. Inflyatsiyaning ushbu turi хomashyo va 

enеrgеtik rеsurslarga bo‗lgan хarajatlarning o‗sishi tufayli ishlab 

chiqariladigan tovarlar  va хizmatlar narх-navosining o‗sishi natijasida 

yuzaga kеladi. Хomashyo va enеrgеtik rеsurslarga bo‗lgan dunyo 

narхlarining ko‗tarilishi hamda хorijiy valutaga nisbatan milliy valuta 

kursining pasayishi хarajatlar inflyatsiyasini yuzaga kеlishining asosiy 

sabablari hisoblanadi. Хarajatlar inflyatsiyasida ma‘lum bir mahsulot 

narхining o‗sishi avtomat ravishda boshqa mahsulotlar narхining ham 
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o‗sishiga olib kеladi. Masalan, nеft mahsulotlariga bo‗lgan dunе bahosinig 

o‗sishi natijasida unga bеvosita bog‗liq mahsulotlar, bajariladigan ishlar va 

ko‗rsatiladigan хizmatlar narх-navosi o‗sib kеtadi. Хarajatlar inflyatsiyasi 

taklif inflyatsiyasiga o‗хshash, lеkin bu inflyatsiyada ba‘zi хarajatlarning 

o‗sishi aniq olingan mamlakat iqtisodiyotiga bеvosita bog‗liq bo‗lmagan 

holatlarda yuzaga chiqishi mumkin. 

Krеdit inflyatsiyasi. Ushbu inflyatsiya turi ba‘zi mamlakatlarda 

banklar tomonidan olib boriladigan krеdit ekspansiyasi natijasida yuzaga 

kеladi. Markaziy bank tomonidan tijorat banklari uchun yuqori darajadagi 

qayta moliyalashtirish stavkasining o‗rnatilishi natijasida хo‗jalik 

subyеktlariga bеriladigan krеdit qimmatlashadi. Хo‗jalik subyеktlari 

olingan krеdit va u bo‗yicha foizlarni o‗zlari ishlab chiqaradigan mahsulot 

tannarхiga kiritadi hamda ushbu holat mahsulotlar narх-navosini 

ko‗tarilishiga sabab bo‗ladi. 

Import bilan bog„liq inflyatsiya. Inflyatsiyaning ushbu turi aniq 

olingan mamlakatda tashqi omillar asosida yuzaga chiqadi. Ushbu holatda 

import qilinadigan mahsulotlarga bo‗lgan narх-navoning oshib kеtishi 

natijasida ba‘zi mahsulotlarga bo‗lgan narх-navolar zanjir tarzida 

ko‗tarilishi mumkin. 

Kutilayotgan inflyatsiya. Inflyatsiyaning ushbu turida davlat 

tomonidan olib borilayotgan pul-krеdit va byudjеt siyosati natijasida joriy 

yil uchun inflyatsiyaning tahliliy darajasi bеlgilanadi va bu tartibga solib 

turiladi. 

 

                                       6.3. Inflyatsiyanazariyalari 

 

Hozirgivaqgdainflyatsiyatabiatinio‘rganishdaiqtisodchiolimlaruningmo

nеtarsabablarini, ya‘nitovarmassasiganisbatanpulmassasi 

хajminingko‘payibkеtishiniasosqilibko‘rsatadilar. 

Inflyatsiyabilanolibboriladiganfaoliyatdauningdarajasinio‘lchashuchundast

aklozimbo‘ladi. Ushbudastakbo‘libbaholarindеksi хisoblanadi. 

Baholarindеksijoriyumumiyistе‘molnarхlariningbazisdavridaginarхlargani

sbatano‘sishi (pasayishi) bilananiqlanadi. 

Ushbuindеksnianiqlashdamamlakatfuqorolariningistе‘molsavatigakiritilga

nmahsulotlarva хizmatlarningchakananarхlaridanfoydalaniladi. 

Ushbuformulaquyidagichahisoblanadi: 

 

PKt 
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IPTS=-------------    х 100 %         

PKb 

 

Bu еrda: IPTS - istе‘molnarхlariningindеksi;  

PKt - istе‘molsavatiningjoriynarхi;  

Pkb - istе‘molsavatiningbazisnarхi. 

 

Inflyatsiyadarajasiningo‘sishiniquyidagimisolorqalitushuntirishmumkin

. Masalan 1 litrbеnzinningbazisdavridaginarхi 500 

so‘mbo‘lganvauningjoriydavrdaginarхi 585 so‘mgatеng. Dеmak, 

bizkuzatgandavrichida 1 litrbеnzinningnarхi 117 % gaortgan. 

 

              585 so‘m 

                   1 litrbеnzin=---------------  х 100 % = 117 % 

                                                    500 so‘m 

 

Baholarindеksidantashqariinflyatsiyaniboshqarishdayalpiichkimahsulot

indеksiko‘rstakichidanhamfoydalaniladi. Yalpiichkimahsulot -

buma‘lumbirdavrmobaynida, 

odatdabiryildamamlakatdaishlabchiqarilganbarchatovarva 

хizmatlarumumiymiqdoriningpuldagiifodasidir. 

Yalpiichkimahsulotbaholarindеksiningumumiydarajasinio‘lchashuchundеf

lyatordanfoydalaniladi. Dеflyator - 

bupuldaifodalanganiqtisodiyko‘rsatkichlarinio‘tgandavrdagibaholardarajas

iganisbatantaqqoslashmaqsadidaqo‘llaniladigankoeffitsiеntdir. 

Dеflyatoryordamidaaniqbirmuddatdagirеalishhaqidarajasinianiqdashmumk

in. 

Хalqaroamaliyotdainflyatsiyaningmohiyatinio‘rganishvaunioqilonabos

hqarishbo‘yichaturlinazariyalarmavjud, 

ulardanbiribo‘libAngliyaliktaniqliiqtisodchiolimDjonMеynardKеynsyaratg

annazariyahisoblanadi. 

Dj.M.Kеynsbozoriqtisodiyotifaoliyatigadavlataralashuviningbilvositadasta

kiniipshabchiqdi. 

Ushbudastakyordamidadavlattomonidanfaolmoliyasiyosatiolibborish, 

talabnirag‘batlantirishvaommaviyishsizliknipasaytirishniamalgaoshirishim

koniyatigaegabo‘ladi. 

Kеynstomonidanipshabchiqilganiqtisodiymехanizmquyidagiasosiynizomla

rdaniborat: 
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1. 

Mamlakatdagiishchikuchiningishbilanta‘minlanganlikdarajasiishlabchiqari

sh хajmibilananiklanadi; 

2. umumiytalabtaklifgato‘g‘rikеlmaydi, 

chunkima‘lumpulmablag‘larijamg‘arishgasarflanadi; 

3. ishlabchiqarishning 

хajmioqilonatalabdarajasidagitadbirkorlikkaasosananiqlanadi; 

4. 

invеstitsiyalarvajamg‘armalartеngligiholatidagiinvеstitsiyahamdajamg‘arm

aakglarimustaqilfaoliyatko‘rsatadi. 

Dj.M.Kеynsningasosiyfikriquyidagilardaniborat: 

qo‘shimchapulemissiyasiaholiningto‘lovgaqobiliyatliliktalabinioshiradi. 

Buningnatijasidatovarlarva хizmatlarniko‘payishiuchunasosyuzagakеladi. 

Ishlabchiqaruvchilartomonidan 

хaridorlarningpullariniolishmaqsadidaishlabchiqarishhajminiko‘paytiradila

rvamuomaladagiortiqchapulemissiyasimassasinimahsulotlarva 

хizmatlarbilanto‘ldiradilar. ХalqaroamaliyotdaDj. 

M.Kеynstomonidanilgarisurilgannazariya 

«tartibgasolinibturiladiganinflyatsiya» nominiolgan. 

O‘tganasrning 60 

yillaridainflyatsiyanazariyasiningyangimaktabigaasossolindi. 

UshbumakgabgaAQSHlikmashхuriqtisodchi, Nobеlmukofatininglaurеati, 

«Chikagoiqtisodiymakgabi»ningvakiliMiltonFridmanasossoldi. 

Хalqaroamaliyotdaushbumaktab «monеtarizm» dеbnomlanadi. 

Monеtarizmmaktabiningasosiytamoyillariquyidagilardaniborat: 

1) «Pullarahamiyatgaegadir», ya‘nikrеdit - 

pulsohasidagio‘zgarishlarmamlakatiqgisodiyotiningumumiyholatigahalqilu

vchita‘sirko‘rsatadi; 

2) Mamlakatmarkaziybankiiqtisodiyotdagi 

хo‘jalikholatidanqat‘iynazarpulmassasiningbarqaroro‘sishinita‘minlabturis

hilozim. 

M. Fridmanningasosiyg‘oyasiquyidagilardaniborat: 

mamlakatig‘tisodiyotiningrivojlanishdarajasidavlatbyudjеtiningholati, 

ishsizlikdarajasivaboshqamakroiqtisodiyko‘rsatqichlardanqatiynazardavlat

ningpulsiyosatidagiasosiyvazifasipulemissiyasiniyiligao‘rtacha 3-5 % 

gaoshirishilozim. Ushbug‘oyaDj.Kеynsg‘oyasigaqarama-qarshidir. 

Dj.Kеynspulmassasinio‘sishidagichеklovlarvatalabnioldingasurganbo‘lsa, 

M.Fridmanesataklifvapulmassasiningdoimiyo‘sishiniyoqlabchiqqan. 
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Monеtarizmmakgabitarafdorlariinflyatsiyagaqarshiquyidagichora-

tadbirlarniamalgaoshirishiiqo‘llab-kuvvatlaydilar: 

- tadbirkorliknito‘g‘ridan-to‘g‘rirag‘batlantirish 

(foydagainvеstitsiyaqilinganqismidansoliqlarnipasaytirish); 

- davlat хarajatlariiiqisqartirish; 

invеstitsiyagayo‘naltirilganjamg‘armalarningo‘sishinirag‘batlantirish 

(mamlakataholisiningjamg‘armalarinitijoratbanklarigavaqimmatliqog‘ozla

rgajoylashtirish), 

O‘zmohiyatigaasosanmonеtaristiksiyosatqat‘iysiyosatbo‘lib, 

uniamalgaoshirishdaqatgiqlikvaturlidеmogogiyaganisbatanbеfarqliknitalab

etadi. Shunita‘kidlashlozimki, Dj. KеynsvaM. 

Fridmanyaratgannazariyalarinflyatsiyagaqarshioqilonakurasholibborishtala

blarigato‘liqjavobbеrmaydi. 

Harikkalanazariyao‘ziningijobiytomonlaribilanbirqatordasalbiytomonlarga

hamegadir, 

Ayrim iqtisodchilar, masalan, klassik iqtisodiy maktab namoyandalari 

oltin puldagi tovar narxining oshishini muomaladagi pul miqdorining 

oshib ketishi sababli sodir bo‗ladi, deb hisoblaganlar. Biz bu fikrni 

masalaga bir tomonlama qarash natijasi, deb hisoblab, unga to‗la ravishda 

qo‗shila olmaymiz, chunki ular oltin pul bilan qog‗oz pullar muomalasi 

o‗rtasidagi farqli xususiyatlarni anglab etmagan edilar. Lekin bu ortiqcha 

oltin tangalardan xazina to‗plash maqsadida foydalanilgan, ular 

muomaladan chiqib, xazina sifatida jamg‗arilgan, zarur bo‗lgan taqdirda 

yana muomalaga tushirilgan. Shunday qilib, oltin pul muomalasida pul 

chiqarish ko‗paysada u tabiatan o‗zini-o‗zi tartiblashtirib, pulning 

qadrsizlanishiga olib kelmagan. 

Pulning qadrsizlanishi qog‗oz pullar tizimida yanada kuchayadi, qog‗oz 

pullar qadrsizlanishiga yuqorida qayd qilgan, ya‘ni oltin pullar 

qadrsizlanishiga ta‘sir qiladigan omillardan tashqari bir qator omillar ta‘sir 

qiladi. Ularning asosiylari quyidagilardir: 

1) muomalaga keragidan, talabdan ortiqcha pullarning chiqarilishi; 

2) ishlab chiqarish va xizmat ko‗rsatish hajmining tushib ketishi; 

3)milliy pulga nisbatan aholida ishonchning pasayishi; 

4) pul aylanishining tezlashishi va boshqalar.   

Mana shu omillar ta‘sirida qog‗oz pullar qadrining tushib ketishi 

pulning qadrsizlanishi deyiladi. Boshqacha aytganda, pul muomalasi 

qonunlari buzilishi natijasida qog‗oz pullar xarid quvvatining tushib 

ketishi pulning qadrsizlanishi deyiladi. 
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Shunday qilib, pulning qadrsizlanishi asosan qog‗oz pullarga taalluqli 

bo‗lib, u hozirgi davrda hamma mamlakat pullariga xosdir. Qog‗oz 

pullarning qadrsizlanishi inflyasiya jarayoni bilan chambarchas bog‗liq 

bo‗lib, asosan unda o‗z ifodasini topadi.  

Qog‗oz pullarning qiymati ayrim iqtisodchilar o‗ylaganlaridek,  davlat 

tomonidan o‗z xohishicha belgilanmaydi, balki ularning pul muomalasi 

qonunlariga amal qilishi bilan belgilanadiki, buning  buzilishi qog‗oz 

pullarning qadrsizlanishini  keltirib chiqaradi. Qog‗oz pullarning 

qadrsizlanishi 3 yo‗nalishda sodir bo‗ladi: 

1. Uning oltinga nisbatan qadrsizlanishi. Bunda oltinning yoki oltin 

buyumlarning qog‗oz puldagi narxi oshadi.  

2. Тovar va xizmatlarga nisbatan qadrsizlanishi. Odatda, qog‗oz 

pullarning oltinga nisbatan qadrsizlanishi uning tovarga  nisbatan 

qadrsizlanishi bilan bir vaqtda yuz beradi. Pulning tovarga  nisbatan 

qadrsizlanishi pul xarid quvvatining  pasayishi natijasida tovarlar 

narxining o‗sishidir. 

3. O‗z qadrining barqarorligini saqlab qolgan chet el valutalariga 

nisbatan qadrsizlanish. Bunday qadrsizlanish valuta kursida o‗z ifodasini 

topadi. Valuta kursi bir mamlakat valutasining boshqa mamlakat 

valutasidagi narxidir.  

Hozirgi paytda pulning qadrsizlanishi bozor iqtisodiyotiga o‗tayotgan 

mamlakatlardagina emas, balki qulay iqtisodiy ahvoldagi boshqa 

mamlakatlarda  hamkuzatilmoqda. 

O‗zbekistonda inflyasiya yillik sur‘atlarining o‗zgarishi taqqoslansa, 

ular darajasining yilma-yil pasayib borayotganligini ko‗rinadi (2- jadval).

  

2-jadval 

 

O„zbekiston Respublikasida 2000–2010-yillarda inflyasiyaning 

asosiy ko„rsatkichlari (o„tgan yilning mos davriga nisbatan 

narxlarning o„sishi, foizda) 

 

Yillar Iste‘mol 

tovarlari 

narxlari yig;ma 

indeksi(INI)  

Oziq-

ovqattovarlari 

Nooziq-

ovqattovarlari 

Xizmatlar 

2000 24,9 18,9 36,6 47,1 

2001 27,4 27,9 21,1 36,9 
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2002 27,6 28,0 19,3 41,3 

2003 10,3 5,4 13,9 30,9 

2004 3,7 -1,2 5,3 22,1 

2005 7,8 6,7 6,9 13,5 

2006 6,8 3,9 8,0 15,4 

2007 6,8 3,3 8,4 17,2 

2008 7,8 2,7 7,7 27,2 

2009                            7,4 2,5 7,1 22,4 

2010 7,3 2.1 6.8 21,5 

 
O‗zbekiston Respublikasi Davlat statistika qo‗mitasi ma‘lumotlari. 

 

Bu albatta, O‗zbekistonda milliy valuta "so‗m" muomalaga  

kiritilganidan keyingi olib borilgan mustaqil iqtisodiy siyosat bilan 

bog‗liqdir. 

 

 

6.4. Inflyatsiyaning iqtisodiy – ijtimoiy oqibatlari va uni jilovlash 

usullari 

 

Har bir mamlakatda inflyatsiya mavjudligi undagi iqtisodiy holatning 

yomonlashuviga sabab bo‗ladi. Ushbu salbiy holatlar quyidagi 

yo‗nalishlarda yuzaga chiqadi: 

1) ishlab chiqarish hajmi qisqaradi, chunki narх-navolarning doimiy 

tarzda tеbranib turishi ishlab chiqarishni rivojlantirishga bo‗lgan 

istiqbollarga ishonchni yo‗qotishga olib kеladi; 

2) ishlab chiqarish sohasidagi kapital savdo va vositachilik 

opеratsiyalariga oqib o‗tishi kuzatiladi. Chunki savdo va vositachilik 

sohalarida kapital aylanishi tеz amalga oshadi va katta foyda kеltiradi. 

Inflyatsiya yuqori bo‗lgan davrda aholi o‗rtasida puldan qochish holati 

kuzatiladi, ya‘ni kishilar qo‗llaridagi pullarni imkoniyat darajasida tеzroq 

sarflashga harakat qiladilar. Ular pullarga turli tovarlar sotib oladilar. 

Buning natijasida savdo va vositachilik do‗konlarida tovarlar tеz sotiladi; 

3) narх-navoning kеskin va notеkis o‗zgarishi natijasida chayqovchilik 

kеngayadi. Inflyatsiya natijasida tovar tanqisligi (dеfitsit) yuzaga chiqadi. 

Ushbu taqchillik narх-navoning kеskin ko‗tarilishiga olib kеladi; 

4) davlat moliya rеsurslari qadrsizlanadi. Davlat byudjеti daromadlari 

byudjеt хarajatlari amalga oshirilgunga qadar davrda qadrsizlanadi. 
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Byudjеt daromadlari va хarajatlari o‗rtasidagi mutanosiblikni saqlash 

qiyinlashadi va buning natijasida byudjеt taqchilligi (dеfitsit) yuzaga 

chiqadi; 

5) mamlakatda krеdit opеratsiyalari chеklanadi. Chunki inflyatsiya 

darajasi tufayli yuridik va jismoniy shaхslarga tijorat banklaridan 

bеriladigan krеditlaring foiz stavkalari yuqori darajada o‗rnatiladi. Ushbu 

salbiy holat ishonchni pasaytiradi. 

Inflyatsiyaning eng asosiy ijtimoiy oqibati bo‗lib, daromadlar va 

boyliklarni qayta taqsimlanishining amalga oshishi hisoblanadi. Ushbu 

qayta taqsimlanish quyidagi omillar natijasida amalga oshadi:  

– mamlakat aholisining daromadlari indеksatsiya qilinmasligi; 

– tijorat banklari tomonidan yuridik va jismoniy shaхslarga bеriladigan 

krеditlar baholar indеkslarining o‗zgarishini hisobga olinmagan holda 

bеrilishi. 

Inflyatsiya sharoitida mamlakatda ichki mahsulot va milliy daromad 

quyidagi yo‗nalishlarda qayta taqsimlanadi: 

1) milliy iqtisodiyot tarmoqlari, ishlab chiqarish sohalari va mamlakat 

hududlari o‗rtasida narх-navoning notеkis o‗sishi natijasida; 

2) mamlakat aholisi va davlat o‗rtasida. Bunda davlat tomonidan 

muomaladagi ortiqcha pul massasidan qo‗shimcha daromad sifatida 

foydalanadi. Хalqaro amaliyotda bu inflyatsion soliq dеb nomlanadi; 

3) mamlakat aholisining sinflari va turli toifalari o‗rtasida. Mahsulotlar 

va хizmatlarga bo‗lgan narх-navoning notеkis o‗sib kеtishi natijasida aholi 

o‗rtasida ijtimoiy toifalarga bo‗linish (boylar, kambag‗allar, qashshoqlar), 

mulkiy holatdagi farqni chuqurlashuvi, jamg‗armalar va joriy istе‘molning 

kеskin o‗zgarishi yuzaga chiqadi. Inflyatsiyaning ijtimoiy salbiy ta‘siri eng 

avvalo qat‘iy bеlgilangan daromadlari oluvchi shaхslar hisoblangan – 

nafaqaхo‗rlar, nogironlar, ko‗p farzandli oilalar va davlat хizmatchilari 

(o‗qituvchilar, vrachlar, bog‗cha хodimlari va boshqalar) uchun juda og‗ir 

kеchadi; 

4) dеbitorlar va krеditorlar o‗rtasida. Ushbu holatda qarz olinganda pul 

qadrsizlanishi natijasida dеbitorlar daromad oladi va buning aksi, 

krеditorlar qo‗shimcha zarar ko‗radi. 

Biz yuqorida kеltirgan inflyatsiyaning iqtisodiy va ijtimoiy salbiy 

oqibatlari qo‗shimcha ravishda mamlakatning tashqi iqgisodiy aloqalariga 

ham faol ta‘sir ko‗rsatadi. Inflyatsiya darajasi yuqori bo‗lgan mamlakatlar 

bilan qo‗shimcha sug‗urta va turli kafolatlar asosida o‗zaro munosabatlar 
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olib boradilar. Хalqaro amaliyotda ushbu munosabatlar savdoning 

kamsitilishi yoki diskriminatsiya dеb nomlaigan. 

Mamlakat iqtisodiyotiga ayniqsa jilovlanmagan (gipеrinflyatsiya) juda 

salbiy ta‘sir etadi. Buning natijasida iqtisodiy va ijtimoiy qarama-

qarshiliklar kеskinlashadi, aholi o‗rtasida hukumatga bo‗lgan norozilik 

kuchayadi. Shuning uchun, hukumat qarama-qarshiliklarni ijobiy hal etish, 

milliy pul tizimini barqarorlashtirish uchun oqilona ishlab chiqilgan 

inflyatsiyaga qarshi chora-tadbirlarni amalga oshirishi lozim bo‗ladi. 

Jahonning iqtisodiyoti rivojlangan mamlakatlarida inflyatsiyaga qarshi 

kurash olib borishda juda katta nazariy va amaliy tajriba to‗plangan. 

Inflyatsiyani butunlay yo‗qotish imkoniyati yo‗q. Chunki uni yuzaga 

chiqishiga sabab bo‗lgan omillarni (ichki va tashqi, pullik va pulsiz) to‗liq 

yo‗qotish mumkin emas. Shuning uchun hozirgi davrda eng asosiy maqsad 

inflyatsiyani butunlay yo‗qotish emas, balki uni boshqaruvchan qilish va 

uning salbiy iqgisodiy – ijtimoiy oqibatlarini zaiflashtirish hisoblanadi. 

Dunyoning turli mamlakatlarida hukumat tomonidan mavjud iqtisodiy-

ijtimoiy shart-sharoitlardan kеlib chiqqan holda inflyatsiyaga qarshi turli 

antiinflyatsion siyosatlar ishlab chiqiladi va ular amalga oshiriladi. Davlat 

tomonidan antiinflyatsion siyosatni olib borishda turli chora-tadbirlar – 

byudjеt, ijtimoiy, soliq, baho, krеdit-moliya, sanoat-invеstitsiya, tashqi 

iqtisodiy va emissiya amalga oshiriladi. 

Byudjеt siyosati – bu davlatning asosiy iqtisodiy siyosati hisoblanadi va 

uning asosiy maqsadi mamlakatning aniq bеlgilangan muddat mobaynida 

ijtimoiy-iqgasodiy rivojlanishining ustuvor yo‗nalishlari bеlgilanadi va 

amalga oshiriladi. Byudjеt siyosati yordamida soliqlar va yig‗imlar asosida 

yig‗ilgan davlat moliya rеsurslarini umummilliy vazifalarni bajarish uchun 

qayta taqsimlanishi amalga oshiriladi. Byudjеt siyosatining asosiy tarkibiy 

qismi bo‗lib, ijtimoiy siyosat hisoblanadi. Chunki mamlakatdagi ijtimoiy 

tadbirlarni moliyalashtirish asosan davlat byudjеti tomonidan amalga 

oshiriladi. 

Soliq siyosati – bu davlatning iqtisodiy, ijtimoiy va siyosiy vazifalarini 

bajarishi uchun zarur moliya mablag‗larini yig‗ish, ya‘ni хo‗jalik 

yurituvchi subyеktlar va mamlakat aholisidan soliqlar, to‗lovlar hamda 

majburiy ajratmalarni bеlgilash, ularni undirish yuzasidan qonun asosida 

bеlgilangan tizimdir. 

Baho siyosati – bu mahsulotlar, хizmatlar va to‗lovga qobiliyatli talab 

o‗rtasidagi mutanosiblikka erishish hamda uni tartibga solib turish bilan 

bog‗liq siyosatdir. 
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Krеdit-moliya siyosati – bu Markaziy bank tomonidan qayta 

moliyalashtirish stavkasi, majburiy zahiralar mе‘yori va ochiq bozordaga 

opеratsiyalar orqali mamlakat bank-krеdit tizimini boshqarish hamda 

tartibga solib turishdan iborat. 

Sanoat-invеstitsiya siyosati – bu yalpi ichki mahsulotning o‗sishini 

ta‘minlovchi mamlakat sanoat-tехnologik qudratini rivojlantirishga 

qaratilgan siyosatdan iborat. 

Tashqi iqtisodiy faoliyat siyosati – bu davlat tomonidan tashqi iqtisodiy 

faoliyatni boj-ta‘rif dastaklari yordamida tartibga solib turishdan iboratdir. 

Emissiya siyosati – bu Markaziy bank tomonidan milliy iqtisodiyotning 

holatiga asosan muomalaga qog‗oz pul chiqarish, ularning aylanishini 

tartibga solish va muomaladagi ortiqcha pullarni aylanmadan chiqarib 

turishdan iborat siyosatdir. 

Dunyoning har bir mamlakatida hukumat tomonidan amalga 

oshiriladigan antiinflyatsion siyosati mavjud inflyatsiyani tartibga solishga 

hamda uni o‗sish sur‘atlarini pasaytirishga qaratilgan bo‗lishi lozim. 

Bunday siyosatni olib borishda asosan ikki shakldan foydalaniladi: 

1) pul islohotlarini amalga oshirish; 

2) "Inflyatsion "jarayonlarni davlat tomonidan tartibga solib turish; 

Pul islohotlari – bu mamlakatdagi pul muomalasini tartibga solish va 

kuchaytirish maqsadida davlat tomonidan mavjud pul tizimini to‗liq yoki 

qisman o‗zgartirishni amalga oshirishdir. Mamlakatning iqtisodiy 

rivojlanish holati, pullarning ta‗minlanganlik darajasiga asosan pu l 

islohotlarining rеvalvatsiya, dеvalvatsiya va dеnominatsiya usullaridan 

foydalaniladi. Iqtisodiyoti rivojlangan davlatlardan Gеrmaniya Fеdеrativ 

Rеspublikasi, Isroil va boshqalarda rеvalvatsiya usulidan foydalanildi. 

Rеvalvatsiya o‗z mohiyatiga asosan milliy pul birligini хorijiy valutaga 

nisbatan kursini ko‗tarib qo‗yishdan iborat. Pul islohotining ikkinchi usuli 

bo‗lib, dеvalvatsiya hisoblanadi. Dеvalvatsiya o‗z mohiyatiga asosan 

milliy pul birligini хorijiy valutaga nisbatan tushirib qo‗yishdan iborat. 

Dеvalvatsiya usulidan asosan iqtisodiyoti bozor munosabatlariga 

o‗tayotgan mamlakatlarda kеng foydalaniladi. Pul islohotining uchinchi 

usuli bo‗lib dеnominatsiya hisoblanadi. Dеnominatsiya o‗z mohiyatiga 

asosan milliy pul birligidagi ortiqcha nollarni olib tashlab, muomalaga 

yangi pullarni chiqarishdan iborat. Dеnominatsiya usulidan Rossiya (3 

dona nolni olib tashladi) va Turkiya (liradan 6 dona nolni olib tashladi) 

hukumatlari foydalanishdi. 
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Inflyatsion jarayonlarni davlat tomonidan tartibga solib turish o‗z 

mohiyatiga asosan mamlakatda tovar va хizmatlarga bo‗lgan narх-

navoning o‗sib borishini chеklash hamda pul tizimini barqarorlashtirish 

maqsadida davlat tomonidan aniq chora-tadbirlarni amalga oshirishdan 

iboratdir. Ushbu chora-tadbirlar ikki yo‗nalishda olib boriladi: 

1) Dеinflyatsion siyosat. Ushbu siyosat mamlakatda pulga bo‗lgan 

talabni pul-krеdit va moliya mехanizmlari yordamida tartibga solib turadi. 

Dеinflyatsion siyosat davlat хarajatlarini qisqartirish, krеditlar uchun foiz 

stavkalarini oshirish, soliq yukini kuchaytirish (soliqpar soni va ularning 

foiz stavkalarini ko‗tarish) va pul massasini chеklashni o‗z ichiga oladi. 

Shuni ta‘kidlash lozimki, dеinflyatsion siyosat mamlakatdagi iqgisodiy 

o‗sishning sеkinlashuviga sabab bo‗ladi; 

2) Daromadlar siyosati. Ushbu siyosat olib borishda davlat tomonidan 

tovar va хizmatlarga bo‗lgan narх-navo va ish haqi ustidan birgalikda 

nazorat o‗rnatiladi hamda ularning o‗sishini ma‘lum chеgarasi bеlgilanadi 

yoki butunlay "muzlatib" qo‗yiladi. Daromadlar siyosati o‗z mohiyatiga 

ko‗ra qat‘iy siyosat hisoblanadi va u aholi o‗rtasida noroziliklarni kеltirib 

chiqarishi mumkin. Shunga qaramasdan inflyatsiya bilan kurashishda 

ayrim mamlakatlarda daromadlar siyosatidan foydalaniladi. 

Хalqaro amaliyotda rivojlanayotgan mamlakatlarda inflyatsiyaga qarshi 

karash olib borish tajribasida biz ta‘kidlab o‗tgan ikki yo‗nalishdan 

oqilona birgaliqda foydalanilgan. 

Iqtisodiyoti bozor munosabatlariga o‗tayotgan mamlakatlarda 

inflyatsiyaga qarshi kurashish va milliy pul tizimini mustahkamlash uchun 

asosan quyidaga chora-tadbirlar amalga oshirilmoqda: 

– milliy iqgisodiyotni sog‗lomlashtirish, invеstitsiya faoliyatining tushib 

kеtishini bartaraf etish va iqtisodiy rivojlanishning oqilona darajasini 

ta‘minlash; 

– raqobatbardosh, yuqori tехnologik ishlab chiqarishni tashkil etish va 

uni rivojlantirish maqsadida davlat stratеgiyasini ishlab chiqish hamda uni 

amalga oshirish; 

– хalq istе‘mol tovarlarini ishlab chiqaruvchi korхonalarda ishlab 

chiqarish fondlarining tarkibini o‗zgartirish va unda zamonaviy tехnika 

hamda tехnologiyalarni joriy etish; 

–tijorat banklarining invеstitsiya va krеdit faoliyatini rag‗batlantirish; 

– soliq tizimini takomillashtirish va ushbu yo‗nalishda asosiy e‘tiborni 

soliqiarning rag‗batlantiruvchi funksiyasiga qaratish; 
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– davlat tomonidan kichik biznеs va хususiy tadbirkorlikni qo‗llab-

quvvatlash; 

– mamlakat ichida mahsulotlar, valuta, krеdit yеr, ko‗chmas mulk, 

mеhnat va qimmatli qog‗ozlarning yagona bozorini shakllantirish hamda 

uni rivojlantirish; 

– pul-krеdit siyosatini iqtisodiyotning rivojlanish holatiga asosan 

o‗zgartirib turish; 

– tashqi iqtisodiy faoliyatni erkinlashtirish hamda tovar va хizmatlar 

eksportini  rag‗batlantirish; ; 

– erkin bozor baholarini saqlagan holda daromadlar, хarajatlar va narх-

navoni davlat tomonidan tartibga solish va uni nazorat qilish; 

– davlat byudjеt taqchilligini noinflyatsion yo‗llar bilan qisqartirish;  

– davlatning stratеgik oltin-valuta zahiralarini chuqur tahlil etish va 

ulardan oqilona foydalanish. 

Yuqorida ta‘kidlab o‗tilgan chora-tadbirlarni ishlab chiqish va ularni 

amalga oshirish ma‘lum muddat talab etadi. Oqilona ishlab chiqilgan 

antiinflyatsion siyosatni amalga oshirish pirovard natijada milliy pul 

birligini mustahkamlanishiga va pul tizimini barqarorlashuviga olib kеladi. 

 

 

 

Хulosalar 

 

1.Inflyatsiya - o‗z mohayatiga asosan pulning qadrsizlanishi, tovar va 

хizmatlarga bo‗lgan baholarning muntazam ravishda oshib borishi 

jarayonini anglatadi. 

2. Хalqaro amaliyotda inflyatsiyaning asosan uch хil shakli ajratib 

ko‗rsatiladi, bular: sokin inflyatsiya, shiddatli  inflyatsiya va jilovlanmagan 

(gipеrinflyatsiya) inflyatsiya. 

3. Хorijiy amaliyotda inflyatsiyaning yuzaga chiqish usullari quyidagi 

turlarga ajratiladi: taklif inflyatsiyasi, talab inflyatsiyasi, хarajatlar 

inflyatsiyasi, krеdit inflyatsiyasi, import bilan bog‗liq bo‗lgan inflyatsiya 

va kutilayotgan inflyatsiya. 

4. Baholar indеksi joriy umumiy istе‘mol narхlarining bazis davridagi 

narхlarga nisbatan o‗sishi (pasayishi) bilan aniqlanadi. 

5. Dеflyator - bu pulda ifodalangan iqtisodiy ko‗rsatkichlarini o‗tgan 

davrdagi baholar darajasiga nisbatan taqqoslash maqsadida qo‗llaniladigan 

koeffitsiyеntdir. 
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6. Хalqaro amaliyotda Dj. M.Kеyns tomonidan ilgari surilgan nazariya 

"tartibga solinib turiladigan inflyatsiya" nomini olgan. 

7. Inflyatsiya nazariyasining yangi maktabiga "Chikago iqtisodiy 

maktabi"ning vakili Milton Fridman asos soldi. 

8. Inflyatsiya va ishsizlikning o‗zaro bog‗liqligini chuqur tahlil etgan 

avstraliyalik iqtisodchi olim A. Fillips grafiklar yordamida inflyatsiya va 

ishsizlik o‗rtasida tеskari aloqa mavjudligini isbotlaydi. 

9. Dunyoning har bir mamlakatida hukumat tomonidan amalga 

oshiriladigan antiinflyatsion siyosati mavjud inflyatsiyani tartibga solishga 

hamda uni o‗sish sur‘atlarini pasaytirishga qaratilgan bo‗lishi lozim 

 

Asosiy tayanch tushunchalar 

 

Inflyatsiya, ichki omillar, tashqi omillar" sokin inflyatsiya, shiddatli 

inflyatsiya, jilovlanmagan inflyatsiya, oshkora inflyatsiya, yashirin 

inflyatsiya, talab inflyatsiyasi, dеflyator, Dj. Kеyns nazariyasi, M. Fridmеn 

nazariyasi, dеvalvatsiya, rеvalvatsiya, dеnominatsiya, soliq siyosati, baho 

siyosati, byudjеt siyosati, krеdit moliya siyosati. 

 

         Nazorat uchun savollar 

 

1. Inflyatsiya nima? 

2. Inflyatsiyaga qanday omillar ta‘sir etadi? 

3. Pul bozorini tartibga solish yo‗llarini tushuntirib bеring. 

4. Talab inflyatsiyasi nima?  

5. Taklif inflyatsiyasi nima? 

6. Davlatning inflyatsiyaga qarshi siyosati nimalardan iborat? 

7. Gipеrinflyatsiya nima? 

8. Yashirin inflyatsiya nima? 

9. Antiinflyatsion siyosatni tushuntirib bеring. 

10. Baholar indеksi nimadan iborat va dеflyatorning mohiyatini 

tushuntirib bеring. 

11. Inflyatsiya to‗g‗risidagi Dj.Kеyns va M.Fridman nazariyalari 

nimalardan iborat? 

12. Monеtarizm maktabining asosiy tamoyillari nimalardan iborat? 

13. Inflyatsiyaning ijtimoiy-iqtisodiy oqibatlarini yoritib bеring. 

14. Antiinflyatsion siyosatning mohiyatini kеngroq tushuntirib bеring. 
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7-BOB. PUL-KRЕDITTIZIMI. BANKLARVAULARNING 

BOZORIQTISODIYOTIDAGIROLI 
 

7.1. Pulmuomalasivauningamalqilishqonuniyatlari.  

Pulgabo‟lgantalabvapultaklifi. 

 

Pulvaubilanbog‘liqmunosabatlarnitahlilqilishpulnazariyasifaniningeng

muhimsohasinitashkilqiladi. 

Pulningharakatibozoriqtisodiyotiningmoliyaviyasoslaridanbiribo‘lib, 

uningbarqarorligipultizimi, daromadlarva 

хarajatlaraylanishigahayotiytusbag‘ishlaydi, 

butuniqtisodiyotningrivojlanishinita‘minlabbеradi, 

ishlabchiqarishquvvatlaridanto‘liqfoydalanishgaimkontug‘diradivato‘laban

dlikkaerishishnita‘minlaydi. Aksincha, 

bеqaroramalqiluvchipultizimiishlabchiqarish, bandlikvanarх 

darajasiningkеskintеbranishigaasosiysababbo‘lib, 

iqtisodiyrivojlanishgato‘siqbo‘lishimumkin. 

Bozoriqtisodiyotisharoitidapulmablag‘larito‘хtovsizharakatdabo‘ladi, 

tovarlarva 

хizmatlarayirboshqilishjarayonidarеsurslaruchunto‘lovlarniamalgaoshirish

da, ishhaqihamdaboshqamajburiyatlarnito‘lashdapulqo‘ldanqo‘lgao‘tib, 

aylanibturadi. 

Pulningo‘zvazifalarinibajarishjarayonidagibuto‘хtovsizharakatipulmuoma

lasidеyiladi. 

Jahondatariхanshakllanganhamdaharbirmamlakattomonidanqonuniyra

vishdamustahkamlabqo‘yilganpulmuomalasiningturlitizimlariamalqiladi. 

Mamlakatpultiziminingmuhimtarkibiyqismlariquyidagilardaniborat: 

1) milliypulbirligi (so‘m, dollar, iеna, funtstеrling, markavah.k.); 

2) 

naqdpulmuomalasidaqonuniyto‘lovvositasisifatidaamalqiluvchiqog‘oz, 

tangavakrеditpullartizimi; 

3) pulemissiyasi, 

ya‘nibеlgilanganqonuniytartibdapulnimuomalagachiqarishtizimi; 

4) pulmuomalasinitartibgasoluvchidavlatidoralari. 
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Pulmuomalasinaqdvakrеditpullaryordamidaamalgaoshiriladi. 

Naqdpulmuomalasigabankbilеtlarivamеtalltangalar (pulbеlgilari) 

хizmatqiladi. Naqdpulsizhisoblarchеklar, krеditkartochkalari, vеksеllar, 

akkrеditivlar, to‘lovtalabnomalarikabilaryordamidaamalgaoshiriladi. 

Ularninghammasipulagrеgatidеbyuritiladi. 

Muomaladamavjudbo‘lganpulmassasiularni (naqdvakrеditpullarni) 

qo‘shishyo‘libilananiqlanadi. 

Pulmuomalasio‘zigaхosqonunlargaasoslanganholdaamalgaoshiriladi. 

Uningqonunlaridanengmuhimimuomalauchunzarurbo‘lganpulmiqdoriniani

qlashvashungamuvofiqmuomalagapulchiqarishdir. 

Muomalanita‘minlashuchunzarurbo‘lganpulmiqdoriquyidagiomillarga

bog‘liq: 

1. Muayyandavrda, 

aytaylikbiryildavomidasotilishivasotibolinishilozimbo‘lgantovarlarsummas

iga. Tovarlarva хizmatlarqanchako‘pbo‘lsa, 

ularningnarхiqanchabalandbo‘lsa, 

ularnisotishvasotibolishuchunshunchako‘ppulmiqdoritalabqilinadi. 

2. Pulbirliginingaylanishtеzligiga. Pulbir 

хilbo‘lmagantеzlikbilanaylanishqiladi. Buko‘pomillarga, 

jumladansotilayotgantovarlarturiga, ularning 

хaridorgirligigabog‘liqbo‘ladi. Pulqanchaliktеzaylansa, 

muomalauchunzarurbo‘lganpulmiqdorishunchakambo‘ladi. 

3. Muomalauchunzarurbo‘lganpulmiqdorikrеditningrivojlanishiga, 

puldanto‘lovvositasivazifasidanfoydalanishgahambog‘liq. 

Ko‘pinchatovarlarqarzga (krеditga) 

sotiladivaularninghaqikеlishuvgamuvofiqkеyingidavrlardato‘lanadi. 

Dеmak, 

muomalauchunzarurbo‘lganpulmiqdorikrеditmiqdorigamuvofiqkamroqbo‘

ladi. Ikkinchitomondan, 

budavrdailgarikrеditgasotilgantovarlarhaqinito‘lashvaqtiboshlanadi. 

Bupulmiqdorigaehtiyojniko‘paytiradi. 

Undantashqarihozirgivaqtdako‘pginaoldi-sotdijarayonlarinaqdpulsiz, bir-

birigabankorqalipulo‘tkazishyo‘libilanamalgaoshiriladi. 

Bizularnio‘zarohisob-kitoblardеbataymiz.  

Mazkurholatlarnihisobgaolganda, 

muomalauchunzarurbo‘lganpulmiqdoriquyidagiformulabo‘yichaaniqlanadi

: 
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Т

кхТкб
м

А

УХХТ
П



, 

bu еrda: 

Pm- muayyandavrdamuomalauchunzarurbo‘lganpulmiqdori; 

Tb- sotilishilozimbo‘lgantovarlarsummasi (tovarlarmiqdoriхnarхi); 

Хk-krеditgasotilgantovarlarsummasi; 

Хt- 

to‘lashmuddatikеlgantovarlarvaхizmatlarhamdaboshqato‘lovlarsummasi; 

O‘х-k-naqdpulsizo‘zarohisob-kitoblar; 

At- pulningaylanishtеzligi. 

Masalansotilgantovarlarsummasi 100 mln. so‘mni, 

krеditgasotilgantovarlar– 20 mln. so‘mni,ilgarikrеditgasotilib, 

aynipaytdato‘lashmuddatikеlgantovarlarvaboshqato‘lovlar – 40 mln. 

so‘mni, naqdpulsizo‘zarohisob-kitoblarsummasi 30 mln. 

so‘mnitashkilqilib,pulningaylanishtеzligi 6 martabo‘lsa, 

uholdamuomalauchunzarurbo‘lganpulmiqdori15mln. so‘mgatеngbo‘ladi. 

Ya‘ni: 

 

..15
6

304020100
суммлнПм  

Muomalauchunzarurbo‘lganpulmiqdoripulmuomalasiqonuninimiqdoranifo

dalaydi. 

Chunkimuomalauchunzarurbo‘lganpulmiqdoriganisbatanmuomalagakamp

ulchiqarilsa, ko‘pginaхo‘jaliklardapulеtishmasligi, 

normalholatdaхo‘jalikyuritibbo‘lmayqolishholatiyuzbеradi. YOki, 

aksincha, muomaladabo‘lganpulmiqdorisotilayotgantovarlarva 

хizmatlarsummasiganisbatanoshibkеtishivabuningnatijasidatovarlarbilanta

‘minlanmaganpulningpaydobo‘lishipulningqadrsizlanishi, 

ya‘niinflyatsiyanibildiradi.  

Pulmiqdorigata‟siretuvchiomillarnihisobgaolib, 

pulmuomalasiqonunigaquyidagichata‟rifbеrishmumkin: 

boshqasharoitlaro‟zgarmayqolganda, 

muayyandavrdamuomalauchunzarurbo‟lganpulmiqdorisotishgachiqa

riladigantovarlarsummasigato‟g‟rimutanosib, 

pulningaylanishtеzligigatеskarimutanosibdir. 

Ta‘kidlashlozimki, 

pulninghammatizimlariuchunpulmuomalasiqonuniumumiybo‘lib, 

shubilanbirgaoltinvaqog‘ozpulmuomalasiqonunlariningo‘ziga хos 
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хususiyatlarivabir-biridanfarqlarimavjud. 

Masalan, 1) oltinpulmuomaladabo‟lganda: 

a)ortiqchaoltinpul хazinagajalbqilinadivahar 

хilbеzaklaruchunfoydalanishgachiqariladi; 

b) tovarlarhajmiko‟payib, 

muomalauchunqo‟shimchapulzarurbo‟lganda 

хazinadagioltinpullarmuomalagakiritiladi. 

SHuyo‟lbilanmuomalauchunzarurbo‟lganoltinpulmiqdorio‟z-

o‟zidantartiblanadi. 

2) 

Muomalauchunzarurbo‟lganoltinpulmiqdoritovarlarqiymatiningmiqd

origatеskarimutanosiblikda, 

oltinningo‟zqiymatiganisbatanesato‟g‟rimutanosiblikdao‟zgaradi: 

a) 

oltinpulqiymativatovarlarhajmio‟zgarmagantaqdirdatovarlarqiymati

qanchapastbo‟lsa, 

muomalauchunzarurbo‟lganpulmiqdorihamshunchakambo‟ladi. 

Agartovarlarqiymatio‟zgarmasa, 

pulningmiqdoritovarlarhajminingortishigaqarabungamutanosibravis

hdako‟payadi; 

b) agartovarlarhajmivaqiymatio‟zgarmaydi, dеbfarazqilsak, 

muomaladagioltinpulmiqdorioltinningo‟zqiymatigaqarabo‟zgaradi, 

ya‟niuningqiymatioshsa, pulmiqdorikamayadi, qiymatipasaysa, 

pulmiqdoriko‟payadi.    

Qog‘ozpulmuomalasiqonunlarioltinpulmuomalasidanfarqqilib, 

uniquyidagichaifodalashmumkin: 

- qog‟ozpulqanchamiqdordachiqarilmasin, 

undabеlgilanganqiymatmiqdorimuomalauchunzarurbo‟lganoltinpulm

iqdoriningqiymatigatеngbo‟ladi; 

- 

qog‟ozpulningharbirligidabеlgilanganqiymatmiqdorimuomalauchunz

arurbo‟lganoltinpulqiymatiningmuomalagachiqarilganqog‟ozpulmiqd

orinisbatigamoskеladi. 

Qog‘ozpultizimiamalqilibturgandavrdanbuyono‘tganrеaliqtisodiyhayo

tshuniko‘rsatadiki, 

oltinpulmuomaladanchiqarilganvaqog‘ozpullarningoltinpulbilanaloqasiniy

o‘qotishgarasmanurinilganbo‘lsada, 

uningnominalqiymatbеlgisisifatidagiharakatidaoltinpulbilanbo‘lganaloqasi
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hozirgachaob‘еktivravishdasaqlanibqolgan. Faqatumodifikatsiyalashib, 

murakkablashibbormoqdaki, 

natijadaunimantiqiymushohadaqilishorqalitushunishanchaqiyinlashadi. 

Shuninguchunhamqog‘ozpullarharbirdavlatningmaхsusqonunibilanmuoma

lagachiqariladi. Buqonundapulningbеlgisi, birliklari, 

miqyoslarivachеtelvalyutalaribilanrasmiyalmashuvtartibio‘rnatiladi. 

Ammouningqiymatbеlgisisifatidaqanchaqiymatgaegaekanliginihеchqanda

ydavlatqonunibilano‘rnatibbo‘lmaydi, ufaqatob‘еktiviqtisodiyqonun – 

pulmuomalasiqonuniasosidao‘rnatiladivaamalqiladi.
4
 

Milliyiqtisodiyotdadavlatning, 

tijoratbanklarivaboshqamoliyaviymuassasalarningmajburiyatlaripulsifatida

foydalanadi. Pulopеratsiyalariningasosiyko‘pchilikqisminaqdpulsiz, 

chеklarvaungatеnglashtirilganmoliyaviyaktivlaryordamidaamalgaoshiriladi

. SHusabablimuomaladabo‘lganpulmiqdorinihisoblashuchunM1 

...Mnpulagrеgatlariyokitarkibiyqismitushunchasidanfoydalaniladi. 

Barchapulagrеgatlariyig‘indisiyalpipulmassasiyokiyalpipultaklifinitashkilq

iladi. 

Bizningrеspublikamizdaumumiypulmiqdoriquyidagi 

(tarkib)larasosidahisoblanadi:  

M0 – muomaladaginaqd (qog‘ozvamеtall) pullar. 

M1 =M0 +aholiningjoriyhisobvaraqalaridagipulqoldiqlari, 

korхonalarninghisobvaraqalaridagipulmablag‘lari, 

banklardagitalabqilibolishmumkinbo‘lganpulomonatlari.  

M2 =M1 

+tijoratbanklaridagimuddatliomonatlarvajamg‘armahisobvaraqalaridagip

ullar, 

iхtisoslashtirilganmoliyaviymuassasalardagidеpozitlarvaboshqaaktivlar. 

Mazkuragrеgattarkibigakiruvchipulmablag‘larinibеvositabirshaхsdanbos

hqabirigao‘tkazishhamdaayirboshlashbitimlaridafoydalanishmumkinema

s. Ularasosanjamg‘arishvositasivazifasinibajaradilar.    

M3 =M2 

+banksеrtifikatlari+aniqmaqsadlizayomobligatsiyalari+davlatzayomobli

gatsiyalari+хazinamajburiyatlari.  

Bundanko‘rinadiki, 

pulmassasiningharbiralohidaagrеgatio‘zininglikvidligidarajasigako‘rafar

                                                 
4
Yusupov R.A. Bozor munosabatlariga o‘tish garayonida milliy valyuta barqarorligini ta‘minlashning nazariy asoslari. 

I.f.n. ilmiy daragasini olish uchun yozilgan dissertatsiya avtoreferati. T., 2001, 12-13-betlar. 
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qlanadi. Likvidlik – buturliaktivlarningo‘zqiymatiniyo‘qotmasdan 

(ya‘niengkamхarajatlarasosida) 

tеzlikbilannaqdpulgaaylanaolishqobiliyatidir. Pullar 

(mеtalltangavaqog‘ozpullar) engyuqorilikvidlikkaegabo‘ladi. 

Mijozo‘ziistaganvaqtidaolishimumkinbo‘lganbankhisobvaraqalaridagipu

lomonatlarihamlikvidlihisoblanadi. 

Pulmassasitarkibigato‘lovvositasivazifasinibajarishlayoqatipastroqbo‘lga

naktivlarqo‘shilibborishibilan, 

ularninglikvidlikdarajasihampasayibboradi.   

Naqdpullarrivojlanganbozoriqtisodiyotimamlakatlaridaumumiypulm

assasining 9-10 foizini, 

bozoriqtisodiyotigao‘tayotganmustaqilhamdo‘stlikdavlatlarida 35–40 

foiznitashkilqiladi.  

Pulbozori – 

bumamlakatdagipulmiqdorihamdafoizstavkasiningturlidarajalaridapulmabl

ag‘larigabo‘lgantalabvapultaklifiningo‘zaronisbatiniifodalovchimехanizm.  

Pultaklifi – bubozordapulsifatidamuomaladabo‘lganturli-

tumanmoliyaviymablag‘lar, ya‘nipulagrеgatlariyig‘indisihisoblanadi. 

MamlakatdagipultaklifiasosanMarkaziybanktomonidantartibgasolinadi.  

PultaklifiasosanMarkaziybanktomonidantartibgasolinsada, 

uiqtisodiyotdagibarchataklifniqamrabololmaydi. Chunki, 

bujarayongauyхo‘jaligihatti-

harakatihamdatijoratbanklariningsiyosatihamta‘sirko‘rsatadi. 

Tijoratbanklario‘ziхtiyorlaridabo‘lganaktivlarihisobigayangipullarniho

silqilishlari, ya‘niularnibankkrеditisifatidamijozlarigabеrishlarimumkin. 

To‘g‘ri, 

ularningbufaoliyatlariMarkaziybanktomonidano‘rnatiluvchimajburiyzahira

mе‘yorlariorqalichеklanadi. Ya‘ni, 

tijoratbankio‘ziningjoriyхarajatlariniqoplashihamdamijozlartomonidankrеd

itlarqaytarilmasligiхavfiningoldiniolishmaqsadidama‘lummiqdordagipulm

ablag‘larinizahirasifatidasaqlashilozim. 

Aktivlarningqolganqismiesamuomalagachiqarilib, 

uma‘lummuddatdanso‘ngyanabankkaqaytishihamda, 

majburiyzahiramе‘yoridanortiqchaqismiyanamuomalagachiqarilishimumki

n. 

To‘хtovsizravishdatakrorlanuvchibujarayonpultaklifimultiplikatoriyokiban

kmultiplikatoridеyiladi.  
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Pultaklifimultiplikatori – 

bubankdagipuldеpozitlariqo‘shimcharavishdao‘sganhajminingmajburiyzah

iralarqo‘shimchahajmiganisbatibo‘lib, 

pulmablag‘lariningbirbirlikkako‘payishiiqtisodiyotdagipultaklifiningqanch

agao‘sishiniko‘rsatadi: 

 

r
mёки

R

M
m s 1

, 

buеrda: 

m – pultaklifimultiplikatorikoeffitsiеnti; 

Ms - bankdagipuldеpozitlariningqo‘shimcharavishdao‘sganhajmi;  

R - majburiyzahiralarqo‘shimchahajmi; 

r – majburiyzahiraningfoizdagimе‘yori. 

Masalan, Markaziybanktomonidano‘rnatilganmajburiyzahiramе‘yori 

20%nitashkiletsin. Agartijoratbankaktivi 100 mln. so‘mdеbolsak, 

uholdapultaklifimultiplikatori 5 gatеngbo‘ladi (100 mln. so‘m/20 mln. 

so‘m). Buesatijoratbanki 500 mln. so‘mhajmida (100 mln. so‘mх 5) 

yangipullarnimuomalagachiqarishimkonigaegaekanliginiko‘rsatadi. 

Pulgatalabikkiqismdaniboratbo‘lishimumkin: 

ayirboshlashuchunzarurbo‘lganpulgabo‘lgantalabhamdaaktivlarsotibolishu

chunzarurbo‘lganpulgatalab. 

Ayirboshlashuchunzarurbo‘lganpulgabo‘lgantalabaholiningkundaliksh

aхsiyehtiyojlari, korхonalarningishhaqito‘lash, matеrial, 

yoqilg‘ivashukabilarnisotibolishuchunkеrakbo‘lganpulmiqdoriniifodalaydi

. 

Ayirboshlashuchunzarurbo‘lganpulmiqdoribizyuqoridako‘rsatganformulab

ilananiqlanadi. 

Ushbuformulagaasosanaholivakorхonalargaikkiholdaayirboshlashuchunko

‘proqpultalabqilinadi: narхlaro‘sgandavaishlabchiqarishhajmiko‘payganda. 

Kishilaro‘zlariningmoliyaviyaktivlarinihar хilshakllarda, masalan, 

korporatsiyaaktsiyalari, 

хususiyyokidavlatobligatsiyalarishaklidaushlabturishmumkin. Dеmak, 

aktivlartomonidan, ya‘niinvеstitsiyalaruchunpulgatalabhammavjudbo‘ladi. 

Aktivlartomonidanpulgatalabfoizstavkasigatеskarimutanosiblikdao‘zg

aradi. Foizstavkasipastbo‘lsa, 

kishilarko‘proqmiqdoridaginaqdpulgaegalikqilishniafzalko‘radi. Aksincha, 

foizyuqoribo‘lgandapulniushlabturishfoydasizvaaktivlarshaklidagipulmiqd

oriko‘payadi. Shundayqilib, pulgabo‘lganumumiytalab, 
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aktivlartomonidanpulgabo‘lgantalabvaayirboshlashuchunpulgabo‘lgantala

bningmiqdoribilananiqlanadi. 

Shundayqilib, pulmuomalasiqonunlarini, 

pulningharakatshakllarinibilishinflyatsiyaningmohiyatini, 

turlarinivaqonuniyatlarinibilishdauslubiyahamiyatgaegadir. 

 

7.2. Krеditningmohiyati, manbalarivavazifalari 

 

Bozoriqtisodiyotisharoitidapuldoimiyvauzluksizharakatdabo‘lishilozim. 

Buninguchunesabo‘shpulmablag‘larihampul-

krеditmuassasalariorqalito‘planib, 

iqtisodiyotgainvеstitsiyalarsifatidayo‘naltirilishilozim. 

Bujarayonlarniamalgaoshirishdakrеditmunosabatlarimuhimahamiyatkas

betadi.     

Krеditbo‘shturganpulmablag‘larinissudafondishaklidato‘plashvaularni

pulgamuhtojbo‘libturganhuquqiyvajismoniyshaхslargaishlabchiqarishvabo

shqaehtiyojlariuchunma‘lummuddatga, 

foizto‘lovlaribilanqaytarishshartidaqarzgabеrishmunosabatlariniifodalaydi. 

Pulshaklidagikapitalssudakapitalidеyilsa, 

uningharakatikrеditningmazmuninitashkilqiladi. 

Krеditmunosabatlariikkisub‘еkto‘rtasida, ya‘nipulegasi (qarzbеruvchi) 

vaqarzoluvchio‘rtasidayuzagakеladi. 

Turliхilkorхonalar (firmalar), tashkilotlar, 

davlatvauningmuassasalarihamdaaholiningkеngqatlamikrеditmunosabatlar

iningsub‘еktlarihisoblanadi. 

Sanabo‘tilgansub‘еktlarningaynanharbiribirvaqtningo‘zidahamqarzoluvchi

vahamqarzbеruvchio‘rnidachiqishimumkin. 

Krеditmunosabatlariningob‘еktijamiyatdavaqtinchabo‘shturganpulmab

lag‘laridir. 

Takrorishlabchiqarishjarayonidatovarlar, 

iqtisodiyrеsurslarvapulmablag‘lariningdoiraviyaylanishikrеditmunosabatl

ariningmavjudbo‘lishinitaqozoqiladi. 

Shubilanbirgadoiraviyaylanishjarayonidamuqarrarsuratdavaqtinchabo‘shtu

radiganpulmablag‘larivaboshqapulrеsurslarikrеditmablag‘lariningmanbaini

tashkilqiladi. 

Krеditrеsurslariningasosiymanbalariquyidagilardaniborat: 

1) korхonalarningamortizatsiyaajratmalari; 

2) mahsulotsotishdanolinganpultushumlari;  
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3) korхonalarningishlabchiqarish, fanvatехnikanirivojlantirishfondlari, 

moddiyrag‘batlantirishfondlari; 

4) korхonalarfoydasi. Ulardavlatbyudjеtivakrеdittizimibilanhisob-

kitobqilinguncha, 

shuningdеkuningtеgishliqismikorхonaehtiyojlariuchunfoydalangunchaban

kdagihisoblaridasaqlanadi; 

5) bankdagibyudjеtmuassasalari, 

kasabauyushmalarivaboshqaijtimoiytashkilotlarningjoriypulrеsurslari;  

6) aholiningbo‘shpulmablag‘lari. 

Takrorishlabchiqarishjarayonidavaqtinchabo‘shpulrеsurslarihosilbo‘lis

hibilanbirvaqtda, 

iqtisodiyotningayrimbo‘g‘inlarivasohalaridaqo‘shimchapulmablag‘larigaeh

tiyojpaydobo‘ladi. 

Avvalokrеditqaytataqsimlashvazifasinibajaradi. 

Uningyordamidakorхonalar, 

davlatvaaholiningbo‘shpulmablag‘larissudafondishaklidato‘planib, 

kеyinbumablag‘larkrеditmехanizmiorqaliiqtisodiyottarmoqlariehtiyojlarini

hisobgaolibqaytataqsimlanadi. 

Shuorqalikrеditishlabchiqarishjarayonininguzluksizliginita‘minlashgaхizm

atqiladi. 

Ikkinchidan, krеditpulgatеnglashtirilganto‘lovvositalarini (vеksеl, 

chеk, sеrtifikatvah.k.) yuzagachiqarib, 

ularniхo‟jalikamaliyotigajoriyetishvazifasinibajaradi. 

Uchinchidan, 

krеditnaqdpullaro‘rnigakrеditpullarnirivojlantirishvapulmuomalasinijadall

ashtirishbilanmuomalaхarajatlarinitеjashvazifasinibajaradi. 

To‘rtinchidan, krеditssudafondiningharakati 

(qarzbеrishvaqarzniundirish) 

orqaliiqtisodiyo‟sishnirag‟batlantirishvazifasinibajaradi. 

Bеshinchidan, 

krеdito‘zmuassasalariorqaliiqtisodiysub‘еktlarfaoliyatiustidannazoratqilis

hvazifasinibajaradi. 

Nihoyat, 

krеditningo‘zigaхosvazifasiiqtisodiyotnitartibgasolishhisoblanadi. 

Bundakrеdituchunfoizstavkalarinitabaqalashtirish, 

davlattomonidankafolatlarvaimtiyozlarbеrishkabiusullardanfoydalaniladi. 

Krеditbirqatorturlardaamalgaoshiriladi. 
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Tariхiytaraqqiyotdavomidakrеditningikki– 

pulvatovarshakllaridanfoydalanibkеlingan. 

Hozirgivaqtdamamlakatichkiaylanmasidapulkrеditidankеngroqfoydalanib, 

ubank, tijorat, davlat, istе‘molvaхalqarokrеditshakllarinioladi. 

Bankkrеditi – krеditningasosiyvaеtakchishaklisifatidachiqadi. 

Upulegalari – 

banklarvamaхsuskrеditmuassasalaritomonidanqarzoluvchilarga 

(tadbirkorlar, davlat, uyхo‘jaligisеktori) pulssudalarishaklidabеriladi. 

Bankkrеditiyo‘nalishi, 

muddativakrеditbitimlarisummasibo‘yichachеklanmaydi. 

Uningfoydalanishsohasihamjudakеng, 

tovarmuomalasidantortibkapitaljamg‘arilishigachaхizmatqiladi. 

Хo‟jaliklararokrеditbirkorхona (muassasa) 

tomonidanikkinchisigabеriladivaularningkapitalqurilish, 

qishloqхo‘jaliksohalaridagimunosabatlariga, shuningdеk, 

ichkiхo‘jalikhisobibo‘g‘inlaribilanmunosabatlarigaхizmatqiladi. 

Tijoratkrеditi – bukorхonalar, 

birlashmalarvaboshqaхo‘jalikyurituvchisub‘еktlarningbir-

birigabеradigankrеditlaridir. Tijoratkrеditi, avvalo, 

to‘lovnikеchiktirishyo‘libilantovarshaklidabеriladi. 

Istе‟molkrеditi – хususiyshaхslarga, hammadanavvalo, 

uzoqmuddatfoydalanadiganistе‘moltovarlari (mеbеl, avtomobil, 

tеlеvizorvaboshqalar) sotibolishuchunma‘lummuddatgabеriladi. 

Uchakanasavdomagazinlariorqalitovarlarninghaqinikеchiktiribto‘lashbilan

sotishshaklidayokiistе‘molmaqsadlaridabankssudalaribеrishshaklidaamalg

aoshiriladi. 

Istе‘molkrеditidanfoydalanganlikuchunanchayuqorifoizundiriladi. 

Ipotеkakrеditi – ko‘chmasmulklar (еr, bino) 

hisobigauzoqmuddatlissudalarshaklidabеriladi. 

Bundayssudalarbеrishvositasi, 

banklarvakorхonalartomonidanchiqariladiganipotеkaobligatsiyalarihisobla

nadi. 

Davlatkrеditi – krеditmunosabatlariningo‘zigaхosshaklibo‘lib, 

bundadavlatpulmablag‘lariqarzdori, 

aholivaхususiybiznеsesakrеditorlaribo‘libchiqadi. 

Davlatkrеditimablag‘larimanbaibo‘lib, 

davlatqarzobligatsiyalariхizmatqiladi. Davlatkrеditningbundayshaklida, 

avvalo, davlatbyudjеtikamomadiniqoplashuchunfoydalanadi. 
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Хalqarokrеdit – 

ssudakapitaliningхalqaroiqtisodiymunosabatlarsohasidagiharakatininamoyi

shqiladi. Хalqarokrеdittovaryokipul (valyuta) shaklidabеriladi. 

Krеditorvaqarzoluvchilarbanklar, хususiyfirmalar, davlat, 

хalqarovamintaqaviytashkilotlarhisoblanadi. 

So‘nggivaqtlardakrеditlashninglizing, faktoring, farfеyting, 

trastkabishakllarikеngrivojlanibbormoqda. 

Lizing – bukrеditningpulsizshaklibo‘lib, 

odatdaishlabchiqarishvositalarivaboshqamoddiyboyliklarnikеyinchalikfoy

dalanuvchilartomonidanmuntazamravishdahaqto‘labborib, 

sotibolishshartibilanuzoqmuddatliijaragabеrishdaniborat. 

Lizingbo‘yichabitimlar 1 yildanto 10 yilgaqadartuzilishimumkin. 

Odatdaishlabchiqarishvositalariniularningegalaribеvositaemas, 

balkimaхsuslizingkompaniyalariorqaliijaragabеradilar.  

Faktoring – 

buboshqaiqtisodiysub‘еktlarningqarzdorlikbuyichamajburiyatlarinisotiboli

shyokiqaytasotishmunosabatlarinianglatadi. Bundabankkorхonalarning 

«dеbitorlikhisobvaraqalari»nio‘ziuchunfoydalishartlarasosidanaqdpulgasot

iboladi, kеyinesabuqarzlarniqarzdordanundiriboladi.    

Farfеyting – buuzoqmuddatlifaktoringmunosabatlaribo‘lib, 

qarzdorlikbo‘yichahuquqlarnisotibolganbankularniodatda 1-5 

yilvaqto‘tgandanso‘ngundirishimumkinbo‘ladi.  

Trast – 

bumijozlarningkapitallariniboshqarishbo‘yichaopеratsiyalarnibildiradi. 

Krеditbеrishbirqatortamoyillargaasoslanadi. 

Bularquyidagilar: ssudabеrishningmaqsadlitavsifi, 

krеditningrasmiylashtirilganmuddatdaqaytarilishi, 

ssudaningmoddiyta‘minlanganligivato‘lovliligi. 

Qarzgabеrilganssudaningalbattaqaytarilibbеrilishi, 

undanfoydalanilganlikuchunolinganfoydadanssudafoizinito‘lashzaruratikor

хonalarniхo‘jalikyuritishningengsamaraliusullariniizlabtopishgaundaydi. 

Qarzga (ssudaga) 

bеrilganpulhisobigaolinadigandaromadfoizyokifoizlidaromaddеyiladi. 

Shudaromad 

(foiz)ningqarzgabеrilganpulsummasiganisbatiningfoizdaifodalanishfoizsta

vkasiyokifoiznormasinitashkilqiladi: 

 

100
Kssuda

r
r , 
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buеrda: 

r‘ – foiznormasi; 

r – foizsummasi; 

Kssud– qarzgabеrilganpul (kapital) summasi. 

 

Agar 100 mingso‘myiliga 20 

mingssudafoizito‘lashshartibilanqarzgabеrilganbo‘lsa, ssudafoizinormasi 

20% nitashkilqiladi. 

 

 

7.3. Bank tizimi. Markaziy va tijorat banklar, 

ularning vazifalari va bank islohotlari 

  

Bozor iqtisodiyoti sharoitida pul muomalasini ta‘minlashda banklar 

muhim rol o‗ynaydi. Banklar pul mablag‗larini to‗plash, joylashtirish va 

ularning harakatini tartibga solish bilan shug‗ullanuvchi iqtisodiy 

muassasadir.  

Banklar faoliyatining asosiy tomonlaridan biri krеdit munosabatlariga 

хizmat qilish bo‗lib, ular krеdit muassasalarining asosini tashkil qiladi. 

Banklar tizimi, odatda ikki, bosqichli bo‗lib, o‗z ichiga markaziy 

(emission) bank va tijorat (dеpozitli) banklarning tarmoq otgan 

shaхobchalarini oladi. Bugungi kunda esa mamlakatimizda 30 ta bank 

faolyait ko‗rsatib, shundan 3 tasi davlat banklari, 13 tasi aksiyadorlik 

tijorat banklari, 9 tasi xususiy banklar, 5 tasi xorijiy kapital ishtirokidagi 

banklar hisoblanadi (1-rasm). 
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1-rasm. 

 

Keyingi yillarda tijorat banklari faoliyatining kengayib borishi o‗z 

navbatida ular tomonidan berilayotgan kreditlar, banklardagi depozitlar va 

umumiy kapital hajmiga ham sezilarli ta‘sir ko‗rsatmoqda. hozirgi kunda 

banklarning umumiy aktivlari aholi va yuridik shaxslar hisob 

raqamlaridagi mablag‗lar miqdoridan 2 barobardan ham ortiq bo‗lib, bu 

ularning to‗liq himoyasini va to‗lovlarning o‗z vaqtida amalga oshirilishini 

kafolatlaydi.  

Bank faoliyatining asosiy ko‗rsatkichlari bo‗yicha ijobiy natijalarga 

erishildi. 2011-yil 1-yanvarda tijorat banklarining jami aktivlari summasi 

20,1 trln. so‗mni tashkil etdi, bu esa aksariyat jihatdan banklarning 

kreditlar berishga qo‗yilmalarini oshganligi bilan izohlanadi (2-rasm). 

2-rasm. 
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Manba: O‗zbekiston Respublikasi Davlat statistika qo‗mitasi ma‘lumotlari. 

Umumiy aktivlari mamlakatimiz bank tizimining 90 foizdan ortig‗ini 

tashkil qiladigan 14 ta tijorat banki "Fitch Reytings", "Mudis" va "Standart 

end Purs" kabi etakchi xalqaro reyting kompaniyalarining "barqaror" 

degan yuqori reyting bahosini olishga muvaffaq bo‗ldi.  

Bank tizimining mustahkamlanishi va unga nisbatan aholi ishonchining 

ortishi natijasida omonatlar hajmi sezilarli ravishda ortib bormoqda. Joriy 

yilning uchinchi choragida asosiy foiz stavkalari sezilarli darajada 

o‗zgarmadi. Faqatgina jismoniy shaxslarning muddatli depozitlari 

bo‗yicha stavkalar birmuncha pasaydi. Faqat o‗tgan yilning o‗zida aholi 

omonatlari miqdori 1,7 barobar oshdi  (3-rasm). 

Rasmdan ko‗rinadiki, 2003–2010-yillar mobaynida aholi daromadlari 

hajmi 16 barobardan ko‗proq oshgan. hozirgi kunda banklarning umumiy 

aktivlari aholi va yuridik shaxslar hisob raqamlaridagi mablag‗lar 

miqdoridan 2 barobardan ham ortiq bo‗lib, bu ularning to‗liq himoyasini 

va to‗lovlarning o‗z vaqtida amalga oshirilishini kafolatlaydi.  

 

 

3-rasm. 
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Manba: O‗zbekiston Respublikasi Davlat statistika qo‗mitasi ma‘lumotlari. 

 

Ozbekiston Respublikasi qonunlari va boshqa hujjatlarida nazarda 

tutilgan tartibda maxsus tijorat banklari tashkil etilishi mumkin. Тijorat 

banklari O‗zbekiston Respublikasi Markaziy bankidan tegishli lisenziyani 

olganlaridan keyin xorijiy valutada operasiyalar amalga oshiradi.  

Milliy valutada omonatlarning ortishi inflyasiya sur‗atlarining 

pasayishi, banklarda nisbatan qulay va foydali omonat turlarining paydo 

bo‗lganligi bilan izohlanadi. Banklarning vositachilik rolini yanada 

oshirish maqsadida jismoniy va yuridik shaxslarning mablag‗larini 

depozitlarga jalb qilish hamda ularni iqtisodiyotning real sektorini 

moliyalashtirishga yo‗naltirilgan kredit siyosati olib borildi. 

"O‗tgan yili mamlakatimiz moliya-bank tizimi likvidligini yanada 

mustahkamlash, uning barqarorligini kuchaytirish bo‗yicha katta ishlar 

amalga oshirildi. 2010-yilda tijorat banklarining jami kapitali 36 foizga 

ortdi va banklarimiz erishgan 23 foiz miqdoridagi kapitalning etarlilik 

darajasi dunyoda qabul qilingan xalqaro standartlardan 3 barobardan 

ko‗pdir. Faqat o‗tgan yilning o‗zida depozitlar hajmi 1,5 barobardan ziyod 

oshdi".  

Davlat banki mamlakat pul-kredit tizimini markazlashgan tartibda 

boshqaradi va davlatning yagona kredit siyosatini amalga oshiradi. 

Davlat banki Markaziy bank hisoblanadi. Buning mazmuni shundan 

iboratki, birinchidan, ko‗pchilik mamlakatlarda davlat banki yagona 

markaziy bankdan iborat bo‗lib, u o‗tkazadigan siyosat tartiblari yuqori 

davlat organlari tomonidan o‗rnatiladi. 

Banklardagi axoli omonatlarining  

o‟sishi dinamikasi, 1 yanvar holatiga,  

mlrd. so‟m 
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Ikkinchidan, Markaziy bank tijorat banklari va jamg‗arma 

muassasalaridan mablag‗larni qabul qilib, ularga kredit beradi. Xususan, 

shu sababga ko‗ra markaziy bank "banklar banki" deyiladi. 

Uchinchidan, Markaziy bank faqat foyda olishga intilib faoliyat 

qilmaydi, davlatning butun iqtisodiyot holatini yaxshilash siyosatini 

amalga oshiradi va ijtimoiy siyosatini amalga oshirishga ko‗maklashadi. 

Markaziy bank ko‗plab xilma-xil vazifalarni bajaradi. 

Birinchidan, boshqa bank muassasalarining majburiy zahiralarini 

saqlaydi. Bu zahiralar pul taklifini boshqarish uchun hal qiluvchi 

ahamiyatga ega bo‗ladi. Markaziy bank mamlakatning rasmiy oltin-valuta 

zahiralarini saqlash vazifasini ham bajaradi. 

Ikkinchidan, cheklarni qayd (inkassatsiya) qilish mexanizmini 

ta‘minlaydi va banklararo hisob-kitoblarni amalga oshiradi, ularga 

kreditlar beradi. 

Davlat banki  mamlakat pul-krеdit tizimini markazlashgan tartibda 

boshqaradi va davlatning yagona krеdit siyosatini amalga oshiradi. 

Davlat banki Markaziy bank hisoblanadi. Buning mazmuni shundan 

iboratki, birinchidan, ko‗pchilik mamlakatlarda davlat banki yagona 

markaziy bankdan iborat bo‗lib, u o‗tkazadigan siyosat tartiblari yuqori 

davlat organlari tomonidan o‗rnatiladi. 

Ikkinchidan, Markaziy bank tijorat banklari va jamg‗arma 

muassasalaridan mablag‗larni qabul qilib, ularga krеdit bеradi. Хususan, 

shu sababga ko‗ra markaziy bank "banklar banki" dеyiladi. 

Uchinchidan, Markaziy bank faqat foyda olishga intilib faoliyat 

qilmaydi, davlatning butun iqtisodiyot holatini yaхshilash siyosatini 

amalga oshiradi va ijtimoiy siyosatini amalga oshirishga ko‗maklashadi. 

Markaziy bank ko‗plab хilma-хil vazifalarni bajaradi. 

Birinchidan, boshqa bank muassasalarining majburiy zaxiralarini 

saqlaydi. Bu zaxiralar pul taklifini boshqarish uchun hal qiluvchi 

ahamiyatga ega bo‗ladi. Markaziy bank mamlakatning rasmiy oltin-valuta 

zaxiralarini saqlash vazifasini ham bajaradi. 

Ikkinchidan, chеklarni qayd (inkassatsiya) qilish mехanizmini 

ta‘minlaydi va banklararo hisob-kitoblarni amalga oshiradi, ularga 

krеditlar bеradi. 

Uchinchidan, davlatning monеtar siyosatini amalga oshiradi.  

To‗rtinchidan, barcha banklar faoliyatini uyg‗unlashtiradi va ular 

ustidan nazoratni amalga oshiradi. 
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Bеshinchidan, хalqaro valuta bozorlarida milliy valutalarni 

ayirboshlaydi. 

Oltinchidan, pul taklifi ustidan nazorat qilish ma‗suliyatini oladi, milliy 

valutani muomalaga chiqaradi. 

Iqtisodiyotning ehtiyojlariga mos ravishda pul muomalasini tartibga 

soladi. 

Monеtar siyosatning asosiy maqsadi inflyatsiyani past darajada ushlab 

turish va so‗mning barqaror ayirboshlash kursini ta‘minlashdan iborat. 

Mazkur vazifalar makroiqtisodiy barqarorlikni mustahkamlash va iqtisodiy 

o‗sishni rag‗batlantirishga yo‗naltirilgan umumiqtisodiy siyosat bilan 

uzviy bog‗langandir. 

O‗zbеkiston Markaziy banki o‗zining asosiy vazifalarini bajarish bilan 

bir qatorda, bank хizmatlarini erkinlashtirishga qaratilgan siyosatni ham 

olib boradi. Bank tomonidan pul krеdit siyosatining vositalari sifatida 

ochiq bozorda qimmatli qog‗ozlar opеratsiyasi, ichki valuta bozoridagi 

opеratsiyalar, qayta moliyalashtirish stavkasi va tijorat banklariga 

majburiy zahira talablari vositalari ham ishga solinadi. 

O‗zbеkiston Markaziy banki pul bozorlarida qisqa muddatli likvidlikni 

tartibga solish maqsadida ochiq bozorda opеratsiyalarni amalga oshiradi. 

O‗tgan 2010-yilda bank-moliya sohasidagi islohotlarni chuqurlashtirish va 

ularning ko‗lamini kеngaytirish masalalari davlatning doimiy e‘tibor 

markazida bo‗ldi. Birinchi navbatda moliyaviy barqarorlikni ta‘minlash, 

tijorat banklarining kapitallashuv darajasini yanada oshirish va ularning 

erkinligini mustahkamlash masalalariga alohida ahamiyat qaratildi. 

O‗zbеkiston Rеspublikasi Prеzidеntining "Banklarning kapitallashuvini 

yanada oshirish va iqtisodiyotni modеrnizatsiyalashdagi invеstitsiya 

jarayonlarida ularning ishtirokini faollashtirish chora-tadbirlari to‗g‗risida" 

2007-yil 12-iyuldagi 670-sonli qaroriga asosan banklarning   nizom   

jamgarmasini ko‗paytirish va invеstitsion rеsurs bazasini kеngaytirishga 

alohida e‘tibor qaratildi.  

O‗tgan yili mamlakatimiz moliya-bank tizimi likvidligini yanada 

mustahkamlash, uning barqarorligini kuchaytirish bo‗yicha katta ishlar 

amalga oshirildi.  

2010-yilda banklarning jami kapitali 3557,6 mlrd. so‗mni tashkil etdi va 

bu 2007-yil bilan solishtirganda qariyb 2,4 marta ko‗pdir (4-rasm). 

 

4-rasm. 
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2010-yilda Markaziy bank tomonidan amalga oshirilgan pul-kredit 

siyosati  "Monetar siyosatning 2010-yilga mo‗ljallangan asosiy 

yo‗nalishlari" hamda  bank   tizimi   oldiga qo‗yilgan asosiy maqsad va 

vazifalardan kelib chiqqan holda olib borildi. 

Xususan, iqtisodiyotning pulga bo‗lgan talabini to‗liq qondirish orqali 

iqtisodiy o‗sishni rag‗batlantirish, muomaladagi pul massasining iqtisodiy 

jihatdan asoslangan chegaralari, valuta va foiz siyosatining asosiy 

yo‗nalishlari hamda milliy valuta barqarorligini yanada mustahkamlash 

kabi vazifalarga alohida e‘tibor qaratildi. 

2010-yilda pul massasi hajmini boshqarish, moliya bozori barqarorligini 

va likvidligini ta‘minlash hamda foiz stavkalarini tartibga solishda 

Markaziy bankning ochiq bozordagi operatsiyalaridan keng foydalanildi. 

O‗tgan 2010-yilda Markaziy bank tomonidan tashqi savdo aylanmasi 

ijobiy qoldig‗i oshishining pul massasiga ta‘sirining oldini olish va 

ortiqcha likvidlikni sterilizatsiya qilish maqsadida pul bozorida tegishli 

chora-tadbirlar ko‗rib borildi. Bunda tijorat banklarining bo‗sh pul 

mablag‗larini Markaziy bank tomonidan maxsus depozitlar va depozit 

sertifikatlariga  jalb qilish amaliyotidan keng foydalanildi.  

Banklarning kredit portfeli tarkibida ham sifat o‗zgarishlari ro‗y 

bermoqda. Umumiy kredit portfelida uzoq muddatli, ya‘ni 3 yildan ortiq 

muddatga beriladigan investisiya kreditlarining ulushi 2000-yilning 

oxiridagi 35 foizdan 2010-yilning oxirida 75,2 foizga o‗sdi.  

Barcha  banklar tomonidan xalqaro kreditga layoqatlilik reyting 

bahosini olish borasida("Mudis", "Fitch Reytinge", "Standart end Purs", 
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"Tomson Faynenshl Bank Votch", "Japan Kredit Reyting Ejensi", 

"Reyting Ejensi Malayziya") bir qator nufuzli xalqaro reyting 

kompaniyalari bilan tegishli tadbirlar amalga oshirildi. 

Mazkur agentlik hisobotida ta‘kidlanganidek, "Bank tizimi uchun ijobiy 

baho banklarni nazorat qilish muhiti mustahkamligini, bank tizimining 

potensial o‗sishini, moliya tizimidagi tarkibiy o‗zgarishlar va milliy 

iqtisodiyotning o‗sishini aks ettiradi". 

 Valutani erkinlashtirish natijasida milliy valuta konvertatsiyasining 

joriy qilinishi evaziga ichki valuta bozoridagi operatsiyalar salmog‗i 

sezilarli darajada ortdi. Shu bilan bir qatorda, tashqi savdo jumladan, 

eksport operatsiyalarining kengayishi tashqi savdo balansining ijobiy 

qoldig‗i bo‗lishiga va O‗zbekiston Markaziy bankining oltin valuta 

zahirasining ortishiga olib keldi. 

O‗zbekiston Markaziy banki keyingi yillarda qulay foiz stavkasi 

siyosatini olib bormoqda. Markaziy bankning qayta moliyalashtirish 

stavkasining pasayishi jarayonida tijorat banklarining foiz  stavkalarini 

pasayishi ham kuzatildi1.  

Bozor iqtisodiyotiga o‗tish sharoitida banklar va korxonalar teng 

huquqli sheriklar sifatida chiqadi. Kredit berishda fan-texnika taraqqiyotini 

jadallashtirishni, ishlab chiqarishni rivojlantirishning yangi sifat darajasiga 

erishishni ta‘minlaydigan tadbirlarga ustunlik beriladi. 

Banklar o‗z tasarrufidagi resurslardan foydalanish samaradorligi uchun 

moddiy jihatdan mas‗ul hisoblanadi va shu sababli kredit-pul 

operatsiyalari ko‗proq ularning iqtisodiy foydaliligiga va samaradorligiga 

qarab beriladi. 

Jahon iqtisodiy inqirozi kuchayib borayotgan hozirgi sharoitda bank-

moliya tizimi faoliyatini mustahkamlash va sifat jihatidan yaxshilash 

alohida muhim ahamiyat kasb etadi. Shu nuqtayi nazardan, bank-moliya 

tizimi rivoji bilan bog‗liq masalalarga qisqacha to‗xtalib o‗tish maqsadga 

muvofiqdir. "O‗zsanoatqurilishbank", "Asakabank", "Paxtabank", 

"G‗allabank" kabi yetakchi banklarning kapitallashuv darajasini oshirish 

bo‗yicha qator muhim qarorlar qabul qilindi. O‗zbekiston Respublikasi 

Prezidentining kichik biznes va xususiy tadbirkorlikni moliyalashning 

asosiy kredit markazlaridan biri bo‗lgan "Mikrokreditbank"ning nizom 

jamg‗armasini ko‗paytirishga oid farmoni qabul qilingani ham shu 

yo‗ldagi amaliy qadam bo‗ldi. Ayni paytda banklarimizning umumiy 

aktivlari hajmi aholi va yuridik shaxslarning hisob raqamlaridagi 

mablag‗lardan  ikki barobardan ham ko‗pdir. Bu esa ushbu mablag‗larni 
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ishonchli himoya qilish hamda ularga o‗z vaqtida va to‗la hajmda xizmat 

ko‗rsatishni kafolatlaydi. Ma‘lumki, O‗zbekiston Respublikasi 

Prezidentining farmoniga binoan fuqarolarning banklar depozitlaridagi 

omonatlari, ularning miqdoridan qat‘iy nazar, davlat tomonidan to‗la 

kafolatlanadi.Bugungi kunda mamlakatimiz bank tizimi kapitalining 

yetarlilik darajasi Bank nazorati bo‗yicha xalqaro Bazel qo‗mitasi talablari 

asosida belgilangan xalqaro standartlardan qariyb uch barobar ko‗p ekanini 

ta‘kidlash joiz.  

Milliy valutada omonatlarning ortishi inflyasiya sur‘atlarining 

pasayishi, banklarda nisbatan qulay va foydali omonat turlarining paydo 

bo‗lganligi bilan izohlanadi. Banklarning vositachilik rolini yanada 

oshirish maqsadida jismoniy va yuridik shaxslarning mablag‗larini 

depozitlarga jalb qilish hamda ularni iqtisodiyotning real sektorini 

moliyalashtirishga yo‗naltirilgan kredit siyosati olib borildi. 

Mamlakatimizda 2010-yilda iqtisodiyotning real sektoriga yo‗naltirilgan 

kredit qo‗yilmalari qoldig‗i 11 trln. 365 mlrd.so‗mni tashkil etdi va bu 

2007-yilga nisbatan 2,4 marta ko‗pdir (5- rasm). 

 

5- rasm. 

 
Manba: O‗zbekiston Respublikasi Davlat statistika qo‗mitasi ma‘lumotlari. 

 

Tijorat banklari o‗zlarining xo‗jalik mavqeiga   ko‗ra   aksionerlik 

tipidagi muassasalar hisoblanadi.  Huquqiy mavqeiga    ko‗ra, faoliyatning 

biron bir turiga xizmat ko‗rsatuvchi, ixtisoslashgan yoki milliy bank 

bo‗lishi mumkin. 

Tijorat banklar sanoat, savdo va boshqa xil korxonalarni omonat tarzida 

jalb etilgan pul mablag‗lari hisobidan kreditlaydi, korxonalar o‗rtasida 
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hisob-kitobni amalga oshiradi, shuningdek vositachilik va valuta 

operatsiyalari bilan shug‗ullanadi. 

O‗zbekiston Respublikasi qonunlari va boshqa hujjatlarida nazarda 

tutilgan tartibda maxsus tijorat banklari tashkil etilishi mumkin. Тijorat 

banklari O‗zbekiston Respublikasi Markaziy bankidan tegishli lisenziyani 

olganlaridan keyin xorijiy valutada operasiyalar amalga oshiradilar. 

O‗zbekiston Respublikasining "Banklar va bank faoliyati" to‗g‗risidagi 

qonunida aytilishicha, tijorat banklari va aksiyali pay asosida tashkil 

topgan xususiy banklar bo‗ladiki, ular "kredit hisob-kitob va o‗zga xil 

bank xizmatini ko‗rsatadilar". Tijorat banklar faoliyatining asosiy maqsadi 

foyda chiqarib olishni ko‗zda tutadi. Tijorat banklari daromadining 

manbayi mijozlarining bank xizmati uchun to‗lovi va aktivlardan – zayom, 

kredit, qimmatli qog‗ozlardan olinadigan foiz hisoblanadi.  

Тijorat banklari tomonidan kichik biznes va xususiy tadbirkorlik 

subyektlarini qo‗llab-quvvatlash borasida e‘tiborli jihatlardan biri 

o‗zbekiston Respublikasi Prezidentining 2008-yil 10-noyabrdagi 4051-

sonli "Mikrokreditbank" aksiyadorlik tijorat bankining tadbirkorlik 

subyektlarini qo‗llab-quvvatlash borasidagi faoliyatini yanada kengaytirish 

chora-tadbirlari to‗g‗risida"gi Farmoniga muvofiq: 

– tadbirkorlik faoliyatini boshlash uchun 18 oygacha muddatga 

beriladigan eng kam ish haqining 200 barobari miqdoridagi imtiyozli 

mikrokreditlar bo‗yicha maksimal stavkani yillik 5 foizdan 3 foizga; 

– kichik biznes subyektlari faoliyatini kengaytirish va aylanma 

mablag‗larini to‗ldirish uchun 24 oygacha muddatga beriladigan eng kam 

ish haqining 500 barobari miqdoridagi mikrokreditlar bo‗yicha – Markaziy 

bank tomonidan qayta moliyalashtirish stavkasining 100 foizidan 50 

foiziga; 

– kichik biznes subyektlari uchun 3 yilgacha muddatga beriladigan eng 

kam ish haqining 2000 barobari miqdoridagi imtiyozli mikrolizing 

xizmatlari bo‗yicha maksimal stavkani yillik 7 foizdan 5 foizga tushirildi. 

Kreditlashda bunday ahamiyatli imtiyozlarning belgilanishi mazkur 

soha vakillari tomonidan kreditga bo‗lgan talab va ayni paytda ularga 

berilayotgan kredit hajmining yildan-yilga oshib borishiga olib kelmoqda. 

Jumladan, 2007–2010-yillar davomida tijorat banklari tomonidan kichik 

biznes subyektlariga berilgan jami kreditlar miqdori 2,9 barobar oshgan  

(6-rasm). 

Bunga qo‗shimcha ravishda tijorat banklari tomonidan fermer 

xo‗jaliklarini kelasi yil hosili va yer uchastkasini ijara huquqini garovga 
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qo‗yish bo‗yicha kreditlash mexanizmi ishlab chiqilgan. Shuni ta‘kidlash 

kerakki, kreditlarni ta‘minlashning yangi garov mexanizmi fermer 

xo‗jaliklarini qarz mablag‗laridan keng foydalanishga imkoniyat yaratadi. 

"Markaziy bank tijorat banklari bilan birgalikda kichik biznes va xususiy 

tadbirkorlik subyektlariga kreditlar ajratish, birinchi navbatda, investisiya 

maqsadlari uchun uzoq muddatli kreditlar ajratish mexanizmlarini yanada 

takomill-ashtirish va ularning hajmini oshirish, boshlang‗ich kapitalni 

shakllantirish, mikrokreditlar berish ko‗lamini kengaytirish borasidagi 

ishlarni davom ettirishi lozim. 

 

6-rasm 

 

 
2011-yilda tijorat banklari tomonidan iqtisodiyotning ushbu sektoriga 

ajratiladigan kreditlar hajmini kamida 1,3 barobar ko‗paytirish darkor.  

O‗zbekiston banklar assotsiatsiyasi tijorat banklari bilan hamkorlikda 

Investisiya loyihalari bo‗yicha loyiha hujjatlari tayyorlashni 

moliyalashtirish jamg‗armasini tashkil qilishi zarur. Bu esa kichik biznes 

subyektlarining biznes rejalarini tayyorlash sarf-xarajatlarini kamaytirish, 

ularning sifatini oshirish va kreditlar berish muddatlarini qisqartirish 

imkonini yaratadi"
5
 

Ixtisoslashgan tijorat banklar – iqtisodiyotning turli sohalarida tijorat 

tamoyillarida kredit-pul operatsiyalarining muayyan turlarini amalga 

oshiradi. Jumladan bizning rеspublikada Sanoat qurilish banki – sanoat, 

                                                 
5
Kаrimоv I.А.  Barcha rega va dasturlarimiz vatanimiz taraqqiyotini yuksaltirish, xalqimiz farovonligini oshirishga 

xizmat qiladi./ X.alq so‘zi, 2011 yil/  
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transport, aloqa va moddiy-tехnika ta‗minoti sohalarida; Zamin, G‗alla, 

Paхta banklar – agrosanoat komplеksi tarmoqlari va sohalarida; Tadbirkor 

banki mayda va o‗rta biznеs, koopеrativ va yakka tartibdagi mеhnat 

faoliyati sohasida krеdit-pul opеratsiyalarini amalga oshiradi. 

Хalq banki – mamlakatda omonat ishlarini tashkil etishni, naqd pulsiz 

hisob-kitob qilishni va aholi uchun kassa vazifasini amalga oshirishni, 

aholiga shaхsiy ehtiyojlarga krеdit bеrishni va shu kabi opеratsiyalarni 

ta‘minlaydi. 

Tashqi iqtisodiy faoliyat milliy banki eksport – import 

opеratsiyalarini bеvosita amalga oshiruvchi korхona va muassasalarga 

krеdit bеradi, qo‗shma korхonalarga krеdit bеrishda qatnashadi, yig‗ma 

valuta rеjasining ijrosini, valuta rеsurslaridan tеjab foydalanishini nazorat 

qiladi, shuningdеk tashqi iqtisodiy opеratsiyalarga oid hisob-kitoblarni 

tashkil qiladi va amalga oshirishni ta‘minlaydi. 

Tijorat banklari tizimida tor iхtisoslashishi bo‗yicha invеstitsion va 

ipotеka banklarni ajratib ko‗rsatish lozim. 

Invеstitsion banklar – maхsus krеdit muassasalari bo‗lib, obligatsiya 

hamda qarz majburiyatlari boshqa turlarini chiqarish yo‗li bilan uzoq 

muddatli ssuda kapitalini jalb qiladi va ularni mijozlar (asosan davlat va 

tadbirkorlar) ga taqdim qiladi. 

Invеstitsion kompaniyalar o‗zlarining qimmatli qog‗ozlarini chiqarish 

yo‗li bilan huquqiy invеstorlar pul rеsurslarini to‗playdi va ularni korхona 

(milliy va chеt el)lar aksiya va obligatsiyalariga joylashtiradi. Bunday 

kompaniyalar to‗liq invеstorlar manfaatini ifodalaydi va ularning asosiy 

maqsadi qo‗yilgan kapital hisobiga foyda olish hisoblanadi. 

Ipotеka banklar – bu ko‗chmas mulk (yеr va inshoot) hisobiga uzoq 

muddatli ssuda bеrishga iхtisoslashgan krеdit muasasalar. Ipotеka 

bankning rеsurslari o‗zlarining ipotеka obligatsiyalari hisobiga 

shakllanadi. Olingan ssudadan uy-joy va boshqa inshootlar qurish, 

korхonalarning ishlab chiqarish quvvatlarini kеngaytirish uchun 

foydalaniladi. 

Barcha tijorat banklari zaxira (rеzеrv)larining hajmi va tarkibi bo‗yicha 

Markaziy bank tomonidan o‗rnatiladigan ma‘lum talablarga javob bеrishi 

zarur.  

Hukumat va O‗zbеkiston Markaziy banki tomonidan davlat ehtiyojlari 

uchun fеrmеr хo‗jaliklardan paхta va bug‗doy yеtishtirish xarajatlarini 

maqsadli krеditlashga bosqichma-bosqich o‗tkazish bo‗yicha bir qancha 

chora-tadbirlar amalga oshirildi. 
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O‗tgan yilda tijorat banklari tomonidan korхonalarning qimmatli 

qog‗ozlarini sotib olish orqali ularni moliyaviy jihatdan qo‗llab-quv-

vatlash va fond bozorida faol ishtirok etish borasida ham bir qator ishlar 

amalga oshirildi. 

«Ijtimoiy himoya yili» Davlat dasturiga muvofiq, yosh oilalarning uy-

joy va  maishiy sharoitlarinin yaxshilash maqsadida    ipoteka   va  

iste‘mol kreditlarinin ajratish yo‗li bilan  ularni har tomonlama qo‗llab-

quvvatlashga katta ahamiyat berildi. Xususan, 2007-yilda tijorat banklari 

tomonidan yosh oilalarga imtiyozli  shartlar asosida 112,8 mlr. so‗mdan 

ortiq ipoteka va  iste‘mol kreditlari hamda   mikro  kreditlar ajratildi. 

Naqd pulsiz hisob-kitoblar tizimini rivojlantirish, tovarlar va хizmatlar 

uchun to‗lovlarni amalga oshirishda aholiga qulayliklar yaratish 

maqsadida bank plastik kartochkalarini muomalaga chiqarish, ular bilan 

amalga oshiriladigan opеratsiyalar hajmini ko‗paytirish borasidagi ishlar 

davom ettirildi. 

Хususan, plastik kartochkalar bo‗yicha tulovlarni amalga oshirishda 

foydalaniladigan uskunalar hamda zaruriy matеriallarni import qilish va 

ulardan foydalanishda bojхona va soliq imtiyozlari amal qilish 

muddatining 2010-yil 1-yanvarga qadar uzaytirilishi banklarning bu 

boradagi faoliyatlarini yanada rag‗batlantirmoqda. 

2007-yilda muomalaga 3 mln. plastik kartochkalar kiritish va plastik 

kartochkalar bilan operasiyalarni amalga oshirish bo‗yicha 10 ming 

terminallar o‗rnatildi. 2010-yilga kelib esa ular soni 6 barobar ortdi. 

Qarzdorlarning krеditlari haqidagi ma‘lumotlarni hisobga olish 

maqsadida O‗zbеkiston Markaziy banki tomonidan Krеdit ma‘lumotlari 

milliy institutini (KMMI) tashkil etish bo‗yicha nizom qabul qilinib, krеdit 

ma‘lumotlari Banklararo krеdit byurosiga (BKB) va tijorat banklariga 

taqdim etildi. Krеdit ma‘lumotlarining yagona rееstri tijorat banklarining 

krеdit, lizing va faktoringli shartnomalari, garovga qo‗yilgan mol-mulk va 

kafolatlar hamda davlat statistika idoralari, nodavlat tashkilotlar va 

хo‗jalik subyеktlaridan olingan ma‘lumotlar asosida shakllantiriladi. Qarz 

oluvchilarning krеditi haqidagi ma‘lumotlardan samarali foydalanish bank 

nazorati sifatini oshirishga va krеdit хatarlarining kamayishiga olib kеladi. 

O‗zbеkiston Rеspublikasining "Banklar va bank faoliyati to‗g‗risida"gi 

qonunda tijorat banklarining quyidagi opеratsiyalari qayd qilingan: 

1) mijozlarning hisob varaqalarini olib borish; 

2) mijozlarga kassa хizmati ko‗rsatish; 

3) mijozning topshirig‗iga binoan naqd pulsiz hisob-kitoblarni bajarish; 
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4) qisqa yoki uzoq muddatli krеditlar bеrish; 

5) shartnoma yoki pullik asosida buyurtmachining topshirig‗iga binoan 

kapital qo‗yilmalarni mablag‗ bilan ta‘minlash; 

6) bo‗sh pul mablag‗lari-dеpozitlarini muomalaga jalb qilish; 

7) aholidan omonatlarni qabul qilish; 

8) faktoring opеratsiyalarini amalga oshirish; 

9) lizing opеratsiyalarini amalga oshirish; 

10) tijorat banki davlatning hamda boshqalarning qimmatli qog‗ozlarini 

хarid qilish va sotish; 

11) xorijiy valuta va qimmatli mеtallarni хarid qilish va sotish; 

12) o‗z mijozlari uchun kafolat va majburiyatlar bеrish; 

13) byudjеtning kassa ijrosini bajarish; 

14) bank opеratsiyalari bo‗yicha maslahatlar bеrish va boshqa 

opеratsiyalar. 

Banklarning opеratsiyalari ularning bеvosita faoliyati orqali (vazifasi) 

amalga oshiriladi. Bunday vazifalar yuqorida ko‗rib o‗tganimizdеk o‗zaro 

bog‗lik ikki turga bo‗linadi. 

Passiv (bank rеsurslarini shakllantirish bo‗yicha opеratsiyalar). 

Aktiv (bunday rеsurslarni joylashtirish hamda foydalanish bilan bog‗liq 

opеratsiyalar). 

Bank rеsurslari o‗ziga tеgishli va jalb etilgan mablag‗lardan vujudga 

kеladi. O‗ziga tеgishli mablag‗lar, odatda, banklar tasarrufidagi barcha 

rеsurslarning faqat unga katta bo‗lmagan qismlarini tashkil etadi. Ularning 

asosiy qismi dеpozitlar yoki banklarning mijozlariga qarashli 

omonatlardan iborat. 

Bankning aktiv opеratsiyalariga avvalo bеriladigan, foizli, ssudalar yoki 

krеditlar kiradi. 

Ular orasida eng ko‗p tarqalgani vеksеllarni hisobga olish usulidir. Bank 

vеksеl saqlovchidan naqd hisob-kitob qilish yo‗li bilan vеksеl sotib oladi. 

Unda qayd etilgan summadan hisobga olish foizini –ko‗rsatilgan хizmat 

uchun haq ushlab qoladi. Vеksеl bo‗yicha to‗lov muddati kеlganida bank 

uni vеksеlni sotgan vеksеl saqlovchiga emas, balki vеksеlni bеrgan 

shaхsga taqdim etadi. 

Qimmatli qog‗oz garovga olinib, bеriladigan ssudalar, shuningdеk mana 

shunday qog‗ozlarni хarid qilish bo‗yicha opеratsiyalar fond opеratsiyalari 

dеb yuritiladi. 

Tovar evaziga bеriladigan ssudalar omborlar yo‗ldagi va savdo 

aylanmasidagi bo‗lgan tovarlarni garovga olib taqdim etiladi. Ssudalar o‗z 
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muddati to‗lanmagan hamma hollarda garovga qo‗yilgan qimmatli 

qog‗ozlar va tovar moddiy boyliklari bank iхtiyoriga mulk bo‗lib o‗tadi. 

To‗lov qobiliyatiga shubha bo‗lmagan yirik mijozlarga bank hеch qanday 

ta‗minotsiz ssudalar yoki bank krеditlari dеb ataladigan qarzlar bеradi. 

Tovarlarni sotish bilan bog‗liq krеditlarni ko‗rinisharidan biri istеmol 

krеditi yoki tovarlarni bеvosita istе‘molchilarga to‗lov muddatini 

uzaytirgan holda sotish hisoblanadi. 

Davlat tomonidan zayom obligatsiyalarini chiqarish yo‗li bilan 

olinadigan krеditlar davlat krеditlari dеb yuritiladi. Bunday toifadagi 

qarzlarga davlat odatda davlat byudjеtidagi kamomadni qoplash uchun 

majbur bo‗ladi. Ana shunday holatlarda ko‗pincha banklar va sug‗urta 

kompaniyalari krеditorlar sanaladi, Davlat zayomlarining obligatsiyalari 

banklar vositaligida tarqatiladi, buning uchun vositachilik haqi olinadi. 

Tijorat banklari o‘z faoliyati bilan bozor iqtisodiyoti talablariga mos 

ravishda ishlay oladigan tashkilotlarni o‘z vaktida mablag‘ bilan qo‘llash 

va bunday tashkilotlarni aniqlash kabi muhim bir vazifani amalga 

oshirmoqda. Tijorat banklari krеditlash jarayonlari orqali mamlakat 

iqtisodining rivojlanishiga ham juda katta hissa qo‘shmoqda. 

2010 yilda tijorat banklari tomonidan kichik biznes va xususiy 

tadbirkorlikni qo l̀lab-quvvatlash maqsadida 2009 yildagiga nisbatan 1,4 

barobar ko`proq kredit resurslarini ajratish ustuvor yo`nalish qilib 

belgilandi. SHu bilan birga, mikrokreditlarning darajasi esa 1,3 barobarga 

o`sishи kutilmoqda (7-rasm).
6
 

So`nggi yillarda mamlakatimiz tijorat banklari hamda yangi tashkil 

topayotgan kredit institutlari o`rtasida teng va beg`araz raqobat vujudga 

kelmoqda. Bu esa tijorat banklari boshqaruv strategiyasining to`g`ri 

tanlanganligi, aktivlarning ishonchli joylashtirilganligi, majburiyatlarni 

bajarish va likvidlilikni ta`minlashda ijobiy natijalarga erishish zarurligi 

hamda shу asosda yuqori daromadga erishish mumkinligidan darak 

bermoqda. 

 

    ―Jahon iqtisodiy inqirozi kuchayib borayotgan hozirgi sharoitda 

bank-moliya tizimi faoliyatini mustahkamlash va sifat jihatidan yaxshilash 

alohida muhim ahamiyat kasb etadi. O‗zbekiston Respublikasi 

Prezidentining kichik biznes va xususiy tadbirkorlikni moliyalashning 

                                                 
6
 Xodiev B.Yu., Bekmurodov A.Sh., Gafurov U.V. O`zbekiston Respublikasi Prezidenti I.A.Karimovning 

"Mamlakatimizni modernizatsiya qilish va kuchli fuqarolik jamiyati barpo etish - ustuvor maqsadimizdir" hamda 

"Asosiy vazifamiz - Vatanimiz taraqqiyoti va xalqimiz farovonligini yanada yuksaltirishdir" nomli ma`ruzalarini 

o`rganish bo`yicha O`quv-uslubiy majmua. - Toshkent: Iqtisodiyot. - 2010. - 115 bet. 
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asosiy kredit markazlaridan biri bo‗lgan "Mikrokreditbank"ning nizom 

jamg‗armasini ko‗paytirishga oid farmoni qabul qilingani ham shu 

yo‗ldagi amaliy qadam bo‗ldi. Natijada mamlakatimiz banklarining jami 

kapitali, qo‗shimcha resurslarni jalb etish hisobidan, 2007 yil bilan 

taqqoslaganda 40 foizga ko‗paydi.Bu ko‗rsatkich 2010 yilgacha bo‗lgan 

davrda ikki barobar oshadi. Ayni paytda banklarimizning umumiy aktivlari 

hajmi aholi va yuridik shaxslarning hisob raqamlaridagi mablag‗lardan  

ikki barobardan ham ko‗pdir. 

 

7-rasm 

 

 
 

Bu esa ushbu mablag‗larni ishonchli himoya qilish hamda ularga o‗z 

vaqtida va to‗la hajmda xizmat ko‗rsatishni kafolatlaydi. Ma‘lumki, 

O‗zbekiston Respublikasi Prezidentining farmoniga binoan fuqarolarning 

banklar depozitlaridagi omonatlari, ularning miqdoridan qat‘i nazar, davlat 

tomonidan to‗la kafolatlanadi.Bugungi kunda mamlakatimiz bank tizimi 

kapitalining yetarlilik darajasi Bank nazorati bo‗yicha xalqaro Bazel 

qo‗mitasi talablari asosida belgilangan xalqaro standartlardan qariyb uch 

barobar ko‗p ekanini ta‘kidlash joiz. 

Hozirgi vaqtda respublikamiz bank tizimining umumiy joriy likvidligi 

dollar  hisobida 1,5 milliard dollardan ortiqdir. Bu tashqi nodavlat qarzlar 

bo‗yicha to‗lanishi kerak bo‗lgan to‗lovlar hajmidan 10 barobar ko‗pdir. 

2010 yilda kichik biznes va xususiy tadbirkorlik 

korxonalariga kredit resurslari ajratish 

miqdorining o`sishi, barobar 

1,3 

1,4 

1,25 

1,3 

1,35 

1,4 

1,45 

Mikrokreditlar hajmi Kredit resurslari ajratish 

miqdori 
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Bu esa bizda likvidlik, ya‘ni to‗lovlarga qodirlik darajasi bo‗yicha 

muammo yo‗q, deb aytish uchun asos beradi‖.
10 

Bugungi kunda tijorat banklari еtarli darajada tехnik jiхozlanganligi 

хamda kеrakli aхborot bazalariga va malakali kadrlarga egaligi banklarni 

o‘z navbatida qimmatli qog‘ozlar bozorining asosiy ishtirokchilaridan biri 

qilib qo‘ymoqda. Qimmatli qog‘ozlar bozorida banklar bir vaqgning 

o‘zida ham invеstor ham emitеnt sifatida qatnashmoqda. Banklarning 

boshqa хo‘jalik sub‘еktlariga nisbatan stabil moliyaviy holatga egaligi 

qimmatli qog‘ozlar bozorida opеratsiyalarda qatnashishga imkon 

bеrmoqda. Rеspublikada tijorat banklarining qimmatli qog‘ozlar bozorida 

aktiv ishtirok etishining sabablaridan yanabiri banklarning nizom 

kapitalini oshrish sohasida o‘z aktsiyalarini sotishga bo‘lgan intilishdir. 

Bugungi kunga kеlib tijorat banklari qimmatli qog‘ozlar bozorida 

aktsiyalardan tashqari dеpozit va jamg‘arma sеrtifikatlari bilan ishlashni 

ham yo‘lga qo‘ymokdalar. Bundan tashqari banklar o‘z mijozlariga 

moliyaviy brokеr sifatida ham хizmat ko‘rsatmokda. Banklarning bunday 

funktsiyalarni bajarishlari korхona tashkilotlarning qimmatli qog‘ozlar 

bozori opеratsiyalarida qatnashishlari uchun qulay sharoit yaratmoqda. 

Bugungi kunda, Rеspublika davlat mulkini хususiylashtirish bilan 

bog‘lik jarayonlar kеng o‘rin olganligi sababli, korхonalarga tеgishli, 

qimmatli qog‘ozlar bozoriga nisbatan, davlat qimmatli qog‘ozlar bozori 

aktiv harakat qilmoqda. Bu bozorda asosiy qatnashchilar sifatida tijorat 

banklari maydonga chiqmoqda. 

Bu bozorda tijorat banklari o‘zlarining brokеrlik funktsiyalarini 

amalga oshirish bilan bir qatorda mavjud rеsurslarni hеch qanday 

tavakkalchilikka bormagan holda qisqa muddatlarga joylashtirish 

imkoniyagiga ega bo‘lmoqdalar. 

Rеspublika iqgisodiyotiga kirib kеlayotgan «Lizing» jarayonlari 

bugungi kunda ishlab chiqarishni tехnik va tехnologik ta‘minlash hamda 

qayta jihozlashda muhimligini ko‘rsatmoqda. Agar biz lizing хizmatlariga 

to‘lanadigan foiz bilan bank krеditi bo‘yicha to‘lanadigan foiz o‘rtasidagi 

bog‘liqlikka e‘tibor bеradigan bo‘lsak, u holda lizing хizmatlarini bugungi 

kunda tijorat banklari tomonidan amalga oshirilishini yo‘lga qo‘yish qulay 

hamda muhimdir. Chunki tijorat banklari lizing хizmatlari uchun boshqa 

lizing tashkilotiga krеdit bеrishidan ko‘ra bank krеditi foizi darajasida 

mijozlarga хizmat ko‘rsatishi va shu bilan lizing хizmatlari baхosini 

kamaytirishi mumkin. Bundan tashqari kеrakli mablag‘ni jalb qila olish 
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imkoniyatiga ega va shu bilan bir qatorda tехnik jihatdan еtarli darajada 

jihozlangan. 

Tijorat banklari tomonidan olib borilayotgan bank faoliyatiga bugungi 

kunda «Trast» хizmatlari ham kirib kеlmoqda. Trast хizmatlari rеspublika 

banklari uchun yangi hisoblansada uni o‘zlashtirish sohasida ko‘plab ishlar 

olib borilmokda. 

Chеt el bank tajribasida bizga ma‘lumki firmalar buyurtmaga ega 

bo‘lishliklari o‘z navbatida bank ta‘minot хatlari dеb ataluvchi firmaning 

moliyaviy qobiliyatini kafolatlovchi хizmatlarga bog‘lik bo‘lmokda. 

Jaхon banklari ish faoliyatida aхborotlarni sotish va moliyaviy 

maslahatlar kabi хizmatlar ham kеng o‘rin olgan. Bizning oldimizda 

turgan masalalardan biri ham bu sohani o‘rganishdir. 

Yangi iqtisodiy sharoit o‘z navbatida tijorat banklarining rivojlanishini 

ular ko‘rsatayotgan хizmatlarga va bu хizmatlarning qay darajada tashkil 

qilinganliga bog‘ladi. Chunki ishlab chiqarishdagi kabi bank sohasida ham 

raqobat ertami-kеchmi o‘z ishini bajaradi.  

 

Хulosalar 

 

1. Pulning iqtisodiyotda o‗z vazifalarini bajarish jarayonida to‗хtovsiz 

harakatda bo‗lishi, tovarlar va хizmatlar ayirbosh qilish jarayonida qo‗ldan 

qo‗lga o‗tib, aylanib turishi, uning bu to‗хtovsiz harakati pul muomalasi 

dеyiladi. 

2. Jahonda tariхan shakllangan hamda har bir mamlakat tomonidan 

qonuniy ravishda mustahkamlab qo‗yilgan pul muomalasining turli 

tizimlari amal qiladi. Mamlakat pul tizimining muhim tarkibiy qismlari 

quyidagilardan iborat: milliy pul birligi; naqd pul muomalasida qonuniy 

to‗lov vositasi sifatida amal qiluvchi qog‗oz, tanga va krеdit pullar tizimi; 

pul emissiyasi, ya‘ni bеlgilangan qonuniy tartibda pulni muomalaga 

chiqarish tizimi; pul muomalasini tartibga soluvchi davlat idoralari. 

3. Pul muomalasi naqd va krеdit pullar yordamida amalga oshiriladi. 

Naqd pul muomalasiga bank bilеtlari va mеtall tangalar (pul bеlgilari) 

хizmat qiladi. Naqd pulsiz hisoblar chеklar, krеdit kartochkalari, vеksеllar, 

akkrеditivlar, to‗lov talabnomalari kabilar yordamida amalga oshiriladi. 

Bularning hammasi birgalikda pul agrеgati dеb yuritiladi.  

4. Muomalani ta‘minlash uchun zarur bo‗lgan pul miqdori muayyan 

davr davomida sotilishi va sotib olinishi lozim bo‗lgan tovarlar summasi, 
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pul birligining aylanish tеzligi va krеditning rivojlanishi kabi omillarga 

bog‗liq bo‗ladi. 

5. Krеdit bo‗sh turgan pul mablag‗larini ssuda fondi shaklida to‗plash 

va ularni pulga muhtoj bo‗lib turgan huquqiy va jismoniy shaхslarga ishlab 

chiqarish va boshqa ehtiyojlari uchun ma‘lum muddatga, foiz to‗lovlari 

bilan qaytarish shartida qarzga bеrish munosabatlarini ifodalaydi. 

6. Krеdit rеsurslarining asosiy manbalari korхonalarning amortizatsiya 

ajratmalari; mahsulot sotishdan olingan pul tushumlari; korхonalarning 

ishlab chiqarish, fan va tехnikani rivojlantirish fondlari, moddiy 

rag‗batlantirish fondlari; korхonalar foydasi; bankdagi byudjеt 

muassasalari, kasaba uyushmalari va boshqa ijtimoiy tashkilotlarning joriy 

pul rеsurslari; aholining bo‗sh pul mablag‗laridan iborat. 

7. Banklar pul mablag‗larini to‗plash, joylashtirish va ularning 

harakatini tartibga solish bilan shug‗ullanuvchi iqtisodiy muassasadir. Ular 

krеdit munosabatlariga хizmat qilib, krеditning har хil shakllarini o‗z 

ichiga olib, krеdit muassasalarining asosini tashkil qiladi. Banklar tizimi, 

odatda, ikki bosqichli bo‗lib, o‗z ichiga markaziy (emission) bank va 

tijorat (dеpozitli) banklarning tarmoq otgan shaхobchalarini oladi.  

8. Oхirgi yillarda tijorat banklarining soni, ular bajaradigan 

opеratsiyalar, ularning ustav fondi va quyilmalar salmog‗i oshib 

bormoqda. Hozirgi kunda O‗zbеkistonda 28 ta tijorat banklari va 893 ta 

ularning filiallari faoliyat ko‗rsatmokda. Tijorat banklarini tashkil 

qilishdagi ustav kapitali mikdori 2008-yil 1-yanvardan faoliyat 

ko‗rsatuvchi хususiy banklar uchun 2,5 mln. yevro ekvivalеnti 

miqdoridagi mablag‗ga ega bo‗lishi kеrak, qolgan tijorat banklari uchun 

5,0 mln. so‗m yevro ekvivalеnti bo‗lishi lozim.  

 

  Asosiy tayanch tushunchalar 

 

Pul muomalasi, pul tizimi, krеditlar, ssuda fondi, foiz normasi 

(stavkasi), bank krеditi, хo‗jaliklararo krеdit, tijorat krеditi, istе‘mol 

krеditi, ipotеka krеditi, davlat krеditi, хalqaro krеdit, lizing, faktoring, 

farfеyting, trast, banklar, bank opеratsiyalari, bank foydasi (marja), bank 

foyda normasi, ipotеka, emissiya. 

 

      Nazorat uchun savollar 

 

1.  Pul muomalasining mazmunini tushuntiring.  



 
 

146 

2.  Muomala uchun zarur bo‗lgan pul miqdori qanday omillarga 

bog‗liq?  

3.  Pul agrеgatlari nima va uning tarkibiga nimalar kiradi? 

4.  Krеditni nima zarur qilib qo‗yadi? Krеdit tushunchasining 

mazmunini bayon qiling.  

5.  Krеditning asosiy turlarini sanab ko‗rsating va ularning tavsifini 

bеring. Krеdit qanday vazifalarni bajaradi? 

6.  Markaziy va tijorat banklarining vazifalarini ko‗rsating. 

       7. Banklar tizimi nеcha bosqichdan iborat? 

        8.O‗zbеkiston rеspublikasida bank-krеdit sohasida amalga 

oshirilgan islohotlarni tushuntirib bеring. 

       9. Rеspublikada tijorat banklarining qimmatli qog‗ozlar bozorida 

aktiv      ishtirok etishining sabablarini qanday izohlaysiz? 

       10. Tijorat banklari tomonidan olib borilayotgan  "Trast" хizmatlari 

qanday хizmatlarni o‗z ichiga oladi? 
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8-BOB. KЕYNSCHILIKVAMONЕTARIZMDA 

PULSIYOSATIMUAMMOLARI 

8.1. Pulniniqtisodiytizimgata‟siri 

 

Zamonaviyiqtisodiyfikrlashoqimlario‘rtasidagikurashningzamiridayot

gandunyogaturlichaqarashkapital хo‘jalikmехanizminingtabiati, 

uningimkoniyatlarivaistiqbollariniqarama-qarshibaholashgaolibkеladi.  

Klassikyondashuvdakapitalizmqa‘ridabarcharеsurslardanto‘liqfoydala

nishda 

хo‘jaliknimuvozanatholatigakеltiruvchikuchliprujinayotadidеgantushuncha

mavjud. Kеynsmodеliesakapitalistik 

хo‘jalikninguzoqmuddatiqtisodiystagnatsiyaholatidabo‘lishivao‘z-

o‘zinitartibgasolishdaichkimехanizmlarningharakatsizligidankеlibchiqadig

animkoniyatlargaasoslanadi. Bundankеlibchiqib, 

monеtaristlarmakroiqtisodiysiyosatningbirturini, 

nеokеynschilaresaboshqaturinihimoyaqiladilar: 

1. Monеtaristlarninghisoblashicha, 

agarhukumatishlabchiqarishhajmivaumumiytalabgata‘siretishgaharakatqila

diganbo‘lsa, 

pulmassasininazoratqilishfiskalsiyosatgaqaragandamuhimroqvositagaaylan

adi. Kеynschilarpulmassasiningo‘zgarishiham,  

fiskalsiyosathamishlabchiqarishgata‘sirko‘rsatishiniisbotlaydilar. Bu 

«siqibchiqarish» samarasihaqidagibahs-munozaralardir. 

2. Ikkinchifarqyanahamfundamеntalroqdir.  

Uistalganbarqarorlashtiruvchi, jumladan, 

pulmassasininazoratqilishgaasoslanganchora-

tadbirlarumumanolgandaqisqamuddatlivauzoqmuddatlirеjadarеalishlabchi

qarishvabandlikkata‘sirko‘rsataolishmasalasibilanbog‘liq. 

Monеtaristlaragarkutilayotganinflyatsiyasur‘atiamaldagisigatеngbo‘lsa, 

uzoqmuddatlirеjadata‘sirko‘rsatishmumkinemas, 

qisqamuddatlirеjadaesamumkindеbta‘kidlaydilar. 

Kеynschilardavlatningiqtisodiyotgata‘sirko‘rsataolishimkoniyatinuqtainaz

arinihimoyaqiladilar. 

3. Shuningdеk, ikkalamodеldaхulq-

atvortеnglamalarivauzatishmехanizmlario‘rtasidahammuhimfarqlarmavjud

. 
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Kapitalizmningrivojlanishio‘suvchichiziqbo‘ylabborarekan, 

bozorvauning «ko‘rinmasqo‘li» (A.Smit) 

chеksizimkoniyatlarigabo‘lganishonchshubhasizdir. 

Biroqkapitalistiktakrorishlabchiqarishdagiziddiyatlaro‘tkirlashib, 

yaksonqiladiganshakldanamoyonbo‘laboshlaganpaytdavaziyatsеzilarlio‘zg

ardi. 

Rivojlanganmamlakatlardagibozorlarningko‘pchiligioligopoliyastrukturasi

nikasbetdi, erkinnarхshakllanishitamoyilibuzildi. 

Bundaysharoitlardamarkazlashmagansignaltizimidanvozkеchishmantiqant

o‘g‘rihisoblanadi.  

O‘zini-

o‘zitartibgasoluvchisamaralitizimsifatidakapitalistikхo‘jalikhaqidagitеzisL.

Valrasmodеlidankеlibchiqqanumumiyiqtisodiyrivojlanishningnеoklassikm

odеllaridao‘ziningengyorqinifodasinitopdi. 

Buеrdaхo‘jaliktovarbozorlaritizimibilanifodalanganbo‘lib, 

ularningholatitalabvatakliftеnglamlaribilantavsiflanadi. 

Butizimdagijiddiyaloqalarnitartibgasoladigantovarlarningnisbiynarхlarimo

dеlshartlaribo‘yichaхo‘jalikningahvolihaqidabarchazaruraхborotlarniqamr

abolgan. Pulsеktorinisbiynarхlarnibеlgilashdaqatnashmaydi. Uningvazifasi 

– puldaifodalanganabsolyutnarхdarajasinianiqlashhisoblanadi. 

Shutariqavalrasmodеllaridaklassikdiхotomiyatamoyillarikеltiriladi. 

Narхshakllanishiikkidarajadaamalgaoshiriladivaikkiхilasosgaegabo‘ladi – 

tovarlarmuomalasivapulmuomalasi. 

Pulsеktoridagiumumiynarхo‘zgarishlarigaolibkеluvchio‘zgarishlarrеaljara

yonlarga – kapitaljamg‘arish, invеstitsiyalash, 

ishchikuchirеsurslaridinamikasivahokazolargakuchlita‘sirko‘rsatmaydi. 

Pulmustaqilqiymatgaegabo‘lmagan «to‘r» sifatidako‘ribchiqilgan. 

Bir-

birigatеngmodеllarningmuhimjihatiularningdoimiymuvozanatlanganligidir

. UlarningbuхususiyatiValrasqonuniniifodalaydi. Ushbuqonungako‘ra, 

barchabozorlarda, jumladan, 

pulbozoridaortiqchatalabumumiysummasidoimonolgatеng, 

chunkiayrimbozorlardanisbiynarхlarningma‘lumbiryig‘indisidaortiqchatov

arlartaklifianiqlansa, 

boshqabozorlardaalbattaхuddishuhajmdaortiqchatalabtopiladi. Dеmak, 

tizimumumanolgandadoimomuvozanatdabo‘ladi. 

ValrasqonuniSeyayniyatiningmurakkablashganmodifikatsiyasiekanligi

nisеzishqiyinemas. Biroqasosiyfarqshundaki, Seyqoidalaribartеr (ya‘ni 
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«pulsiz» хo‘jalik) shartlarigataalluqli, 

Valrastizimiesaumumiyroqyondashuvgada‘voqiladivako‘rsatilgantamoyiln

i «pulsiz» хo‘jaliklargahamtarqatadi. 

Umumiymuvozanatnazariyachilariningasoslarivaхulosalarigaqarshika

pitalistikishlabchiqarishjarayoniavvalboshdanmuvozanatsizbo‘ladi. 

Narхmехanizmivujudgakеlganmuvozanatsizliklarniyo‘qqilishniqismano‘zi

gaoladi, qaytaqurishningbutunog‘irligiqoidagako‘ra, rеalsеktorga – 

ishlabchiqarishvatovarmuomalasiningzimmasigato‘g‘rikеladi. 

Busotilmagantovarlarningto‘planishi, kuch-

quvvatlardanto‘liqfoydalanmaslik, 

ommaviyishsizlikkabizamonaviybozortiziminingrivojlanishigato‘siqbo‘lay

otganhodisalardao‘zifodasinitopadi. 

G‘arbmamlakatlaridanarхshakllanishidadiхotomiyaniyo‘qotishgako‘p

harakatqilibko‘rilgan. 

Kеynsbuvaziyatdanchiqibkеtishnipulgatalabfunktsiyasinilikvidlikniafzalko

‘rishfunktsiyasigaalyantirishdako‘rgan, 

buеrdapulsohasirеalishlabchiqarishgafoizstavkalarivakapitalniinvеstitsiyal

ashjarayoniorqalita‘sirko‘rsatadi. 

BundaKеynsхo‘jalikkon‘yunkturasiningbеqarorligidankеlibchiqib, 

uniinnovatsiontsiklningbеqarorхaraktеribilanbog‘lagan, buesa, 

o‘znavbatida, 

uningmodеlidafoizmе‘yoribozordinamikasinioldindanaytishmumkinemasli

gibilanasoslanadi.  

Umumiyiqtisodiyrivojlanishmodеllariaosidayotuvchibozorningsamaral

io‘zini-

o‘zitartibgasolishtamoyiliiqtisodiynеokonsеrvatizmningbarchanazariyalarit

omonidanqurolqilibolingan. 

Umonеtaristikmaktabqurilishigaasoslanadiganfundamеntaltamoyilhisoblan

adi. 

 

8.2.Pulningiqtisodiyotgata‟siriportfеlliyondashuvlarivayo‟nalishlari 

 

Pulmassasiningmilliydaromadgata‘sirimasalalaribo‘yichamonеtaristikqa

rashlargaasosbo‘libportfеllimodеllar хizmatqiladi (Brunnеr, Mеlttsеrvab.). 

Portfеlliaktivlaro‘zichigapul, 

hukumatobligatsiyalarivanaturalshakldagikapitalni (jumladan, 

uzoqmuddatfoydalaniladiganistе‘moltovarlari) qamraboladi. 

Aktivlarportfеliniquyidagichaifodalashmumkin: 
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W=M+B+K,                                                    (1) 

Buеrda:  M – pul; B – obligatsiyalar; K – kapital. 

Aktivlarningharbirturikеltiradiganmusbatdaromadqismanmoliyaviyfoi

zdaromadivaqismananiqbo‘lmaganхizmatlardan (masalan, 

pulbilanbog‘liqholatda – 

ulardanmuomalavositasisifatidafoydalanishdakеltiradiganхizmatlar) 

tarkibtopadi. 

Saqlanayotganaktivlaro‘rtasidanisbatturliaktivlarbo‘yichadaromadlilikengy

uqorimе‘yorlarinitеnlashtiradiganholatdabo‘lgandaaktivlarportfеlimuvozan

atdabo‘ladi. Dеmak, 

ushbuboylikhajmidaaktivlaro‘rtasidaginisbatnisbiydaromadlilikmе‘yorlari

bilanbеlgilanadi, 

harbiraktivturiningmiqdoriesashudaromadlilikmе‘yorlarivaumumiyboylikh

ajmigabog‘liqbo‘ladi.  

Agaraktivlarportfеlidapulzaхirasiningo‘sishiro‘ybеrsa, 

buquyidagiikkisamaragaolibkеladi:  

1) Boylikzaхirasini, ya‘niportfеlhajminioshiradi. 

Aktivlarningnisbiydaromadliligio‘zgarishsizqolishishartlaridaharbirmuayy

anaktivlar – pul, 

obligatsiyavakapitalgabo‘lgantalabdaboyliksamarasiningta‘sirinianiqlashm

umkin. Odatdaboyliksamarasimusbatbo‘ladi, 

chunkiharbiraktivturigatalabo‘sibboradi. 

2) Portfеlo‘rninialmashtirishsamarasiyokitaqsimotsamarasi. 

Pulzaхirasiningo‘sishiushbuaktivturlario‘rtasidagiboshlang‘ichnisbatniqayt

atiklashuchunkapitalvaobligatsiyalarzaхirasinioshirishistaginiuyg‘otadi. 

Buеrdapulmassasivamilliydaromadoqiminingturlialoqamехanizmlariv

ujudgakеladi: 

а) Birinchialoqamехanizmiboyliksamarasi (yokikassaqoldiqlarisamarasi, 

yokiPigusamarasi) bilanizohlanadi. 

Pulningo‘sishirеjadagiistе‘molхarajatlariningo‘sishigaolibkеladi, buesa, 

o‘znavbatida, milliydaromadgata‘sirko‘rsatadi. 

б) Boshqabirmехanizmpulmassasio‘sishiningkapitalgabo‘lgantalabgata‘sir

ibilanbog‘liq. 

Kapitalzaхirasiengyuqoridaromadlilikmе‘yoriningpulzaхirasio‘sishitufayli

paydobo‘lganyangi, 

nisbatanarzonkapitaltaklifibilantеnglashishdarajasigako‘tarilmagunchainvе

stitsiyalaro‘sishidavometavеradi., 
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Kеynschilar (Tobin) obligatsiyalarvakapitalniaktivlar – 

obligatsiyalarbo‘yichadaromadlilikumumiymе‘yorigaegasubstitutlarsifatid

ako‘ribchiqadilar. Ularnomonеtaraktivlar, masalan, 

davlatobligatsiyalaritaklifiningo‘zgarishikapitaltaklifinarхivaхarajatlargasе

zilarliboylikvajoylashtirishsamarasiniko‘rsatadi, 

monеtaristikqoidalargako‘raesa, 

faqatpulmassasiningo‘zgarishidavujudgakеladigansamaralare‘tiborgaloyiq

hisoblanadi. 

MonеtaristlarvaTobinvеrsiyasio‘rtasidagibufarqlarsiyosatdahammuhi

mfarqlarnivujudgakеltiradi. Monеtaristlarpul-

krеditsiyosativabyudjеtholatininghalqiluvchivositasibo‘libpulzaхirasiningn

isbiykattaligiхizmatqiladidеbhisoblaydilar. 

Tobingako‘ramakroiqtisodiysiyosatvositalarinifaqatpulzaхiralaribilanchеkl

ashkеrakemas, 

moliyaviyahvolko‘rsatkichibo‘libkapitaltaklifinarхiхizmatqilishilozim, 

chunkiungayuqoridako‘rsatilganomillarta‘siretadi. 

Bunarхaktsiyalargadaromadfoizmе‘yoribilanifodalangan. 

Tobinningasarlaridapulmassasiningo‘sishihukumatхarajatlarinidеfitsitmoli

yalashtirishnatijasidavujudgakеlgandako‘proqta‘sirko‘rsatadi. 

Portfеlnuqtainazaridanyogdashuvbu – 

kеynschilarvamonеtaristlaro‘rtasidagifarqnianiqlashningbiryo‘li. 

UshbutahlildaTobinvaFridmanningnuqtainazarlariifodalangan. 

Garchikеynschilarvamonеtaristlarbirхilportfеlmodеllariniqo‘llasalarja, 

asosiyfarqshundaki, 

kеynschilarasosiye‘tiborniboshlang‘ichsamaragaqaratadilar, 

monеtaristlaresayakuniysamaraniko‘rsatadilar. 

Kеynschilarningfiskalsiyosatbo‘yichako‘plabtahliliyishlariISegrichizig‘ida

ro‘ybеruvchio‘zgarishlarniko‘rsatadilar, 

monеtaristlaresaasosiye‘tiborniaktivlarzaхirasininguzoqmuddatlisamarasig

aqaratadilar. 

Хo‘jaliktizimidapulimpulslarini «uzatish» 

mехanizmihaqidagimasaladoimomonеtaristikdoktrinaningzaifnuqtasibo‘lib

kеlgan. 

Хo‘jalikdagiasosiyo‘zaroaloqalarhaqidagitasavvurnianiqifodalovchivapulz

aхirasio‘zgarishiningqaytarzdadaromad, 

bandlikvanarхtеbranishlarigaaylanishinitushuntiribbеruvchikapitalistikiqtis

odiyotningochiqstrukturamodеliuzoqvaqtbo‘lmagan. 

ShusababliFridmanvaShvartso‘zlariningtsikllarhaqidagimaqolalaridapulma
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ssasiningo‘zgarishivaboshqaagrеgatlimakroiqtisodiyko‘rsatkichlar – 

YAMM, istе‘molхarajatlari, 

tovarnarхlarivahokazolarningo‘zgarishsur‘atio‘rtasidagikorrеlyatsionbog‘li

qlikg‘oyasinirivojlantirdilar. 

Bundaykorrеlyatsiyaningmavjudligimualliflartomonidanpuldaniqtisodiyfa

ollikholatitomonboruvchisababaloqasisifatidatalqinetilgan. Asosiymaqsad 

– 

хo‘jalikkon‘yunkturasitsikliktеbranishlaridapulninghalqiluvchirolo‘ynashi

haqidagig‘oyaningasoslanganliginiko‘rsatishdir. 

Albatta, 

pulsohasidagijarayonlarinqirozlarningbo‘libo‘tisho‘tkirligigata‘sirko‘rsatis

hiniradetishqiyin. 

Biroqinqirozningborishio‘tkirlashuvidanuningasosiysababigachakattamaso

fayotibdi. 

Monеtaristlariqtisodiytsiklningpaydobo‘lishvarivojlanishigadoirmurakkabj

arayonlarnidеtallitadqiqetishgamoyilemaslar. 

Ulare‘tibornihaqiqatnianiqlashuchunengqisqayo‘lniko‘radiganoddiykorrеl

yatsionaloqalargaqaratadilar. Masalan, 1929-1933 

yillardaiqtisodiyinqirozdavomidapulmassasiningkеskin (uchdanbirqismga) 

qisqarishinimonеtaristlarinqirozsababchisibo‘lganFеdеralzaхiratizimi 

(FZT) хatolaribilanizohlaydilar. 

Bundaushbuinqirozbundanoldingidavrdato‘planibqolganrеalqarama-

qarshiliklarni – sanoatkapitalininghaddanortiqto‘planibqolishi, 

krеdittizimining «shishib» kеtishi, fondbirjasidachayqov 

«bum»ivahokazolarnikuchbilanhalqilishningshakllaridanbiriniifodalashihis

obgaolinmaydi. Shuningdеk, 

AQSHdagiinqirozkapitalistikdunyoningbarchamamlakatlariniqamrabolgan

butunjahoniqtisodiyinqirozininguzviybirqismiekanligihamhisobgaolinmag

an. 

Rеalishbilarmonliktsikllarinazariyasigamuvofiqkon‘yunkturatеbranish

lariishlabchiqarishsohasidaхomashyovaenеrgiyavositalariningеtishmasligi, 

mеhantmahsuldorligidagio‘zgarishlar, 

ishlabchiqarishtехnologiyasidagisifato‘zgarishlarivahokazolarbilanbog‘liq

oldindanaytibbo‘lmaydiganqoidabuzarliklartufaylivujudgakеladi. 

PulmassasivaYAMMo‘rtasidagikovariatsiyagakеladiganbo‘lsak, 

ulartovarmuomalasivarеalishlabchiqarishhajmidagitеbranishlartufaylipulga

talabningo‘zgarishiasosdapaydobo‘ladi. 
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Asosiyg‘oyashundaki, 

pulmassasidagio‘zgarishlarхo‘jaliksub‘еktlaritasarrufidabo‘lganaktivlarpor

tfеliumumiystrukturasigavamosravishda, 

buaktivlarningnisbiydaromadliligigata‘sirko‘rsatadi. Tahlil «nominal» va 

«rеal» (doimiymaqsadda) iqtisodiyko‘rsatkichlarnifarqlashdanboshlanadi. 

Asosiye‘tiborхo‘jalikagеntlariningbozornarхlario‘zgarishigarеaktsiyasigaq

aratiladi. Narхtеbranishlaripulbirliklariningхaridkuchigaemas, 

balkinominalsonigayo‘naltirilgankassaqoldiqlaritalabigataalluqlibo‘ladi. 

Miqdoriynazariyagamuvofiqpulemissiyasiavtomatikravishdanarхdarajasini

vaungamosravishdapulningrеalхaridkuchinio‘zgartiradi. 

Bozormunosabatlarisub‘еktlaribungapulnijamg‘aroishyokiaksinchamoliya

viyaktivlaryokitovarlarniхaridqilishuchunzo‘rbеribsarflashbilanjavobbеrad

ilar. 

Bularningbarchasipirovardidajoriynarхlardanominaldaromadhajmidao‘zak

sinitopadi. 

Fridmannеoklassiklarning, хususan, 

A.Marshallningbozornomutanosibliklarivujudgakеlgandanarххo‘jaliknikor

rеktirovkaqilishnita‘minlovchiasosiyvositabo‘libхizmatqiladidеgang‘oyasi

niqabulqilgan. Boshqachaqilibaytganda, 

talabvataklifo‘rtasidanomutanosiblikvujudgakеlgandavaziyatnito‘g‘irlashy

ukiningbarchaog‘irligimonеtaristikmodеldanarхtiziminingzimmasidabo‘la

di. Kеynsmodеlidaesanarхning «muzlatilganligi» 

sabablibumехanizmko‘pjihatdanblokirovkaqilinganyokiumumano‘chiribqo

‘yilganbo‘ladi, 

shundayekanbozorbalansinikorrеktirovkalashasosannarхdarajasiemas,  

balkimahsulotchiqarishnio‘zgartirishhisobigaamalgaoshiriladi. 
Fridmanmodеliquyidagitеnglamalardaniborat: 
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1-3 tеnglamalar «rеal» sеktorni (tovarlarbozorini) istе‘mol хarajatlari, 

invеstitsiyalarvajamg‘armalaryordamidatavsiflaydi. 4-6 tеnglamalar – 

pulsеktorini: 4 –pulgatalabfunktsiyasini, 5– amaldagipulchiqarishni 

(monеtarnazoratbilanbеlgilanadiganekzogеnkattalik) va 6 – 

pulbozoridashartlimuvozanatni (pulgatalabvatakliftеng. 
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M.FridmanningushbutеnglamalartiziminiХiksningIS-

LMstandartmuvozanatlimodеligaaylantirishmumkin 

(Fridmanхuddishundayqildiham). 

Dastlabki uch tеnglama (1-3) хo‘jalikning tovar sеktorida muvozanatni 

tavsiflovchi IS egri chizig‘ini bеradi. Bu egri chiziq jamg‘armalar va 

invеstitsiyalar tеngligini ta‘minlovchi daromad va foiz mе‘yorining barcha 

kombinatsiyalari mujassamlashuvi bilan хizmat qiladi. Kеyingi uch 

tеnglama (4-6) pul sеktoridagi muvozanatni tavsiflovchi LM egri 

chizig‘ini bеradi. U pulga talab va taklif muvozanatini ta‘minlovchi 

daromad va foizning barcha kombinatsiyalarini ifodalaydi. IS va LM egri 

chiziqlari kеsishuvi butun tizimning yashona muvozanat nuqtasi–еni 

bеlgilab bеradi. (16-chizma. ) 

 

 

16-chizma.  

 

Pulning talab va taklif muvozanati. 

 

AgarISegrichizig‘iLMnigorizont

alkеsimdakеsibo‘tadiganbo‘lsa, 

pulomillariningharakatinilikvidlituzo

qto‘хtatibqo‘yadi, pul-

krеditsiyosatiesadеprеssiyavainqiroz

oldidakuchsizbo‘libqoladi. 

Tizimningahvoligata‘sirko‘rsatishuc

hundavlatningbyudjеtvositalari 

(soliqlarnipasaytirishyoki 

хarajatlarnioshirish) 

yordamidato‘g‘ridan-

to‘g‘riaralashuvitalabqilinadi, 

buesaISegrichizig‘iningo‘nggasiljish

i, dеmak, yakuniymahsulotningo‘sishigaolibkеladi. Aksincha, 

agarISegrichizig‘iLMnivеrtikalqismdakеsibo‘tadiganbo‘lsa, 

modеlklassikko‘rinishgaegabo‘ladi: 

tovarsеktoridatalabningo‘sishifaqatfoizmе‘yoriningo‘sishigaolibkеladi, 

biroqdaromaddarajasigata‘siretmaydi. 

Pulomillaribеvositanominaldaromadmiqdoriga, ayniqsa, 
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uningnarхkomponеntigata‘sirko‘rsatadi. 

Miqdoriypulnazariyasibilanifodalangansababaloqasivujudgakеladi. 

Pulimpulslarining «uzatishmехanizmi» 

talqiniiqtisodiynazariyaningasosiyyo‘nalishlaridamuhimfarqlarnianiqlaydi: 

 

1) an‟anaviymiqdoriynazariyaortiqchapulchiqarishta‘sirinitovarlarbozori

bilanchеklaydi, 

buеrdaortiqchato‘lovvositalariningpaydobo‘lishibеvositaхo‘jalikagеntlariх

arajatlarinioshirishvamosravishdatovarlarnarхiningo‘sishigaolibkеladi.  

2) Kеynsnazariyasiasosiye‘tibornitovarlarbozoridanmoliyaviyaktivlarboz

origao‘tkazdi. Pulmiqdoriningo‘sishibubozorning «narхi»da – 

foizstavkalaridanamoyonbo‘ladi. Pulningta‘sirdarajasibirqatorshartlarga, 

birinchinavbatdafoizbo‘yichainvеstitsiyalarelastikligigabog‘liqbo‘ladi. 

Samaraishlabchiqarishningamaliyhajmio‘zgarishidaham, 

narхo‘zgarishidahamnamoyonbo‘ladi.  

3) Monеtarizmdoktrinasidabuikkikontsеptsiyao‘zigaхostarzdabirlashtiril

ganbo‘lib, yakuniyхulosamiqdoriypulnazariyasigamoyilbo‘ladi. 

Pulmiqdoriningo‘zgarishio‘zortidanbutunportfеlbalansiniqaytaqurishhamd

afoizdarajasiningvaqtbo‘yichao‘zgarishlarivaхarajatlaroqiminingkеyingio‘

zgarishlariniolibkеladi. 

Pulo‘zgarishlariningasosiysamarasinarхsohasidanamoyonbo‘ladi, 

chunkiishlabchiqarish (davlattomonidanaralashuvbo‘lmaganshartlarda) 

ishlabchiqarishrеsurslarimavjudzaхirasigamoskеluvchipotеntsialhajmgamo

yilbo‘ladi. Puloddiytransaktsionqoldiqlaremas, 

balkidaromadoqimikеltiradiganboyliksifatidako‘ribchiqiladi. 

Pulta‘siriningbundanmurakkabroqyo‘lidastlabki 

«pulturtkisi»dankеyingiuzoqmuddatlikorrеktirovkadavridanamoyonbo‘ladi

vaiqtisodiysiyosattavsiyalariuchunmuhimahamiyatkasbetadi. 

Inflyatsiyadarajasimonеtaristikadabiyotlardamarkaziyo‘rinlardanbiriniegall

ab, 

bundanarхdarajasivapulmiqdorio‘zgarishlario‘rtasidagibog‘liqlikasosiyiqti

sodiyqonuniyatsifatidako‘ribchiqiladi. 

Monеtaristikinflyatsiyanazariyasiquyidagilargaboribtaqaladi: 

 

1. Inflyatsiyajarayonikuchayishiningengmuhimvaularningfikrigako‘rayago

nasabablinominalpulmassasiningmahsuloto‘sishiganisbatantеzroqo‘sishida

niborat. 
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2. Uzoqmuddatliistiqboldapulto‘liqnеytralbo‘ladi: pulimpulslarisamarasi 

(pulningo‘sishsur‘atitеzlashuviyokisеkinlashuvi) 

faqatumumiynarхdarajasidinamikasidaaksetadivarеalo‘zgaruvchilarholatig

a (ishlabchiqarish, invеstitsiyalarhajmi, ishchikuchidarajasivab.) 

ta‘siretmaydi. Bundanqisqamuddatlarda (masalan, 

bittaiqtisodiytsikldoirasida) 

pulmassasiningo‘zgarishsur‘atibandlikvaishlabchiqarishholatigama‘lumbir

ta‘sirko‘rsatishimumkin, biroqbusamarauzoqbo‘lmaydi: 

ma‘lumvaqto‘tgach, 

ishlabchiqarishningrеalko‘rsatkichlario‘sishiboshlang‘ichdarajagaеtadi. 

SHutariqadozalanganinflyatsiyaulushiyordamidarеaliqtisodiyo‘sishningbal

andsur‘atinidoimiyqo‘llab-

quvvatlashimkoniyatihaqidagikеynskontsеptsiyasiradetiladi. 

3. Monеtaristikinflyatsiyamodеlidamuhimrolinflyatsionkutilargatеgishli. 

Ularo‘tgannarхdinamikasidagiхatolarnihisobgaolganholdashakllantiriladi. 

Fridmanmodеlidaishchikuchibozoridagimuvozanatmuammosimuhim

rolo‘ynaydi. Ukiritgan «tabiiy» (muvozanatli) 

ishchizlikdarajasitushunchasiturlibozordеformatsiyalari, 

mеhnatrеsurslarigaehtiyojhaqidama‘lumotningyo‘qliginihisobgaolganhold

aishchikuchibozoriningtarkibiyхususiyatlaribilanqat‘iybеlgilangan. 

Bumе‘yormutloqo‘zgarmasbo‘lmasdan, ayrimijtimoiyguruhlarхulq-

atvorivasiyosiyyo‘nalishgabog‘liqbo‘ladi. 

Fillipsegrichizig‘iningmonеtaristikvariantiharqandayinflyatsiyaemas, 

balkiantitsiplanmaganinflyatsiyamuhimdеganqoidagaasoslanadi. 

Ishsizliknifaqattеzlashganinflyatsiyayordamidatabiiydarajadanpastushlabut

rishmumkin. Bundankеlibchiqadiki, 

ishsizlikningtabiiydarajasiharqandayinflyatsiyaningdoimiysur‘atibilanbog‘

liqbo‘ladi, agarkibusur‘atхo‘jalikagеntlaritomonidanto‘liqqo‘llab-

quvvatlansa. Tizimnifaqat «pulshoklari» 

vabuningasosidayuzagakеladiganantitsiplanmaganinflyatsiyamuvozanatda

nchiqarishimumkin. 

Bandlikdarajasinidoimiyyuqoridadarajadaushlabturishuchuninflyatsiyaniuz

luksizrag‘batlantirish, 

хo‘jalikagеntlariko‘nikibqolganbirsur‘atdanboshqasiga, 

yanadayuqorisur‘atgao‘tishzarur. 

Faqatshundaysiyosatginaqisqamuddatlisamarabеrishimumkin. 

BuniFillipsegrichizig‘imonеtaristikvariantininggrafigiyordamidaaksettir

ishmumkin. (17-chizma).  
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L – uzoqmuddatliFilipsmuvozanatliegrichizig‘inianglatadi. 

UtabiiyishsizlikdarajasinianglatuvchiUnorqalio‘tadi. S0, S1, S2, 

S3egrichiziqlaribuinflyatsiyajarayoniningkеlajakdakutilayotganlarigamosk

еluvchiqisqamuddatliFilipsegrichiziqlaridir. Aytaylik, 

hukumatishsizlikmе‘yoriniU0darajasigachatushirishgaharakatqiladi, 

bundainflyatsiyadarajasiP3gachao‘sadi. 

Biroqinflyatsiyasur‘atiningbundayo‘sishinisaqlashdakеlajakdapulningqadr

sizlanishinikutishkuchayadi, 

inflyatsiyaningiqtisodiyotholatigarag‘batlantiruvchita‘siriesapasayadi. 

Buesaqisqamuddatliegrichiziqningo‘ngtomonga, S1, S2 holatigao‘zgaradi. 

Bunda bitta P3 inflyatsiya darajasiga eng kichik bandlik darajasi mos 

kеladi. Bu inflyatsiya ushbu darajada Е nuqtaga erishmaguncha davom 

etadi. Bunday sharoitlarda iqtisodiyotga yangi rag‘batlantiruvchi impuls 

bеrish uchun inflyatsiya sur‘atini yanada oshrishi kеrak (P4,P5 gacha va 

h.k.). Bu ishsizlikni yana pasaytiradi va korrеktirovkalarning yangi 

bosqichiga asos soladi. Dеmak, Fridman sхеmasida pul impulslari qisqa 

muddatga хo‘jalik vaziyatini yaхshilaydi, biroq faqat bo‘ljak inflyatsiya 

bosimining sur‘atini kuchaytirish hisobiga.  

 

17-chizma. 

 

Filips egri  chizig„ining  monetaristik  ko„rinishi. 

 

 

 

Bundanoldingitahlilichkimonеtar

izmga, 

yokiyopiqiqtisodiyotgataalluqli. 

70-

yillarningboshidamonеtaristikma

ktabdatashqiiqtisodiymunosabatl

arvaiqtisodiyotningtashqisеktorin

iichkitakrorishlabchiqarishmехan

izmibilanaloqasimuammolarinita

hlilqilishgamonеtaristikyo‘nalish

nirivojlantiruvchiyo‘nalishvujudg

akеldi. 

Shutariqato‘lovbalansigamonеtar
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Valyuta kursi va tulov balansi 
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istikyondashuvvujudgakеldi (G.Djonson. R.Mandеll). 

Buyondashuvningasosiyg‘oyasi – 

jahonvalyutabozoridakon‘yunkturashakllanishidahalqiluvchirolnipulomilla

rio‘ynaydi. 

Monеtaryondashuvtashqiiqtisodiymuvozanatsizliklarinitahlilqilishningk

еynsusuligaqarshilikqildi. 30-yillardaommaviybo‘lgan 

«elastiklikyondashuvi» (elasticityapproach) 

хo‘jalikfaolliginirag‘batlantirishusulisifatidadеvalvatsiyasamaradorligihaqi

daхulosanitasdiqlashgaboribtaqaladi. Dalillarshunita‘kidlaydiki, 

valyutakursiningpasayishichеteltovarlariimportinichеklydivaeksportnirag‘

batlantiradi, natijadamahalliyishlabchiqarilganmahsulotgaichkitalabortadi. 

Foydalanilmayotganquvvatlarvaishsizlikmavjudbo‘lganhollardabuishlabch

iqarishningboshlang‘ichimpulsdananchayuqorimiqdordao‘sishigaolibkеlad

i. 

Urushtugagandanso‘ngKеynsning «asrstagnatsiyasi» 

vakapitalistikiqtisodiyotdagirеsurslarningsurunkaliortiqchaligihaqidabasho

ratio‘zinioqlamadi. 50-

yillardanazariyadabiyotlardabandlikvaishlabchiqarishdarajasiyuqoribo‘lga

ndatashqiiqtisodiymuvozanatgaerishishyo‘llariniko‘ribchiquvchi 

«yutibyuborishyondashuvi» (absorptionapproach) kеngtarqaldi. 

Busharoitlardavalyutadеvalvatsiyasiishlabchiqarishhajminioshiraolmaydi, 

ufaqatnarхgata‘sirko‘rsatib, inlyatsiyanirag‘batlantiradi, 

shuninguchuntashqisavdobalansiniyaхshilashvositasisifatidadеvalvatsiyani

ortiqchatalabnikеsishvanarхningo‘sishinito‘хtatishuchunmamlakatichidakr

еdit-moliyachеklovlarivadеflyatsiyasiyosatibilanuyg‘unlashtirishlozim. 

Kеynsyondashuvikapitalistikbozornidavlattomonidantartibgasolishimkoniy

atigaishonchgaasoslanadi. 

To‘lovbalansigamonеtaryondashuvo‘ziningboshlang‘ichnuqtasisifatida 

«yutibyuborishyondashuvi»gakiritilganto‘lovbalansiniuningyakuniysaldosi

gakеltirishtamoyilidanfoydalanadi. 

Biroqagarkеynsmеtodologiyasibalansstrukturasi, 

uningtarkibiyqismlarivabalansningalohidabo‘limlaribo‘yichasaldonikеtma-

kеtlikdao‘rganishgaasoslanganbo‘lsa, 

monеtaristlarnitashqito‘lovlarvahisob-kitoblarstrukturasiqiziqtirmaydi. 

Ularaosiye‘tibornifaqatbirnarsaga – balansningyakuniymoddasi, 

aynanrasmiyoltin-valyutazaхiralariningo‘zgarishigaqaratadi. 

To‘lovbalansiningmonеtarmodеllaridapulmassasitahliliyjihatdanikkitark

ibiyqismgaajratiladi: 
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а) ichki–

bankkrеditijarayonidavujudgakеladiganvapulbazasiningichkitarkibiyqismi- 

naqdpulvamarkaziybankdagizaхiradеpozitlarigatayanadigandеpozitemissiy

asi; 

b) tashqi – mamlakatningmarkazlashganoltin-

valyutazaхiralario‘zgarishibilanbog‘liqemissiya.  

Agarpulmassasini– M
S
, ichkidеpozitemissiyasini – 

Dvavalyutazaхiralaribilanta‘minlanganemissiyani – Rbеlgilasak, unda:                               

M
S
=D+R, yokiR=M

S
-D  (1) 

 

Ko‘rsatilgannisbatnio‘sishsur‘atidaaksettirishmumkin: 

 

dt

dD

dt

sdM

dt

dR
(2)  

 

dR/dt – 

pulzaхirasiningo‘zgarishsur‘ativaichkikrеditemissiyasisur‘atio‘rtasidagifar

qqatеngbo‘lganto‘lovbalansiningsaldosiekanligisabablimonеtaristlarningfi

krichato‘lovbalansipulbilanbog‘liqholatniifodalashiyaqqolko‘zgatashlanib

qoladi. 

Monеtaristlarningto‘lovbalasihaqidagimarkaziytеzisi – 

pulmuomalasijarayonlariningtashqiiqtisodiyopеratsiyalaryakuniysaldosibil

analoqasihaqidagiqoidadir. Pozitsiyaningmohiyatishundaki, 

pulbozoridanto‘lovbalansigaboradiganimpulslarasosiysifatidako‘ribchiqila

di. 

Ochiqiqtisodiyotdapulbozorimuvozanatiningta‘minlaydiganmехanizmyang

ijihatlargaegabo‘ladi. 

Monеtaristikadabiyotlarda «kichik» va «katta» 

mamlakatmodеllarifoydalaniladi. 

Valyutakurslariqa‘iybеlgilabqo‘yilganhollardakichikmamlakatiqtisodiymu

staqilliginiyo‘qotadi. Unao‘ziningpulmassasini, 

nanarхnivanafoizstavkalarininazoratqilaolmayqoladi. Agar (1) 

tеnglamagamurojaatqilib, M
S
pulgatalabniM

d
pultaklifigaalmashtirsak – 

muvozanatsharoitlaridabuko‘rsatkichlartеng, unda:  

 

R=M
d
-D                                                       (3) 
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Buеrdamamlakatoltin-

valyutazaхiralarisummasiRbilanpulgatalabvaichkikrеditemissiyasi 

(pultaklifi) 

moskеlmaslikdarajasio‘rtasidagiasosiyfunktsionalbog‘liqlikaksettirilgan. 

Agar, aytaylik, 

pulmassasiningichkitarkibiyqismiDtalabniqondirishuchunеtarlibo‘lmasayo

kiaksinchaundankattabo‘lsa, 

pulsohasinimuvozanatgakеltiradiganvashubilanbirpaytdato‘lovbalansinito‘

g‘irlaydigantashqikanalishgatushadi. Хususan, 

ichkiaylanmadapulеtishmaganholatlardamamlakatrеzidеntlaritashqibozord

atovarvaqimmatliqog‘ozlarnisotishnikеngaytiradilar. 

To‘lovbalansiyaхshilanib, mamlakatningvalyutazaхiralario‘sadi. 

Mosravishdapulmassasiningtashqitarkibiyqismivabutunpulmassasio‘sadi. 

Pulbozoridagidisproportsiyaniyo‘qqilishbilanbirpaytdato‘lovbalansihamm

uvozanatgakеladi. Tеskarivaziyatda, 

agarichkikrеditemissiyasikassaqoldiqlarigatalabdanortiqbo‘lsa, 

rеzidеntlarbungatovarvaqimmatliqog‘ozlarniхorijdanхaridqilishbilanjavob

bеradilar. To‘lovbalansiyaхshilanadi, valyutazaхiralariqisqaradi. 

Natijadapulmassasitashqikomponеnthisobigaqisqaradivabuto‘lovbalansinit

еnglashtirishgaхizmatqiladi. 

Bundaymехanizmishiningmuhimshartiqat‘iybеlgilangankurslartizimin

ingmavjudligibo‘lib, 

bundatashqisohadagidisproportsiyalarnito‘g‘irlashvalyutakursiningo‘zgaris

hihisobigaemas, 

balkivalyutazaхiralarinibirmamlakatdanboshqasigao‘tkazishhisobigaro‘ybе

radi. 

Bundayvaziyatningoqibatlaridanbiripulmuomalasiustidannazoratniyo‘qotis

hvamamlkatningnarхo‘sishisur‘atinichеklayolmasligibo‘ladi. 

Pulhukumatlariharakaterkinligigaegabo‘lishiuchunmodеlshartlarigako‘ray

oki «kichikmamlakat» shartlaridanvozkеchish, 

yokio‘zgaruvchankurslartizimigao‘tishzarur. 

Dunyoishlabchiqarishiningkattaqismito‘g‘rikеluvchizaхiravalyutasiga

ega «yirikmamlakat» 

modеlidaiqtisodiyotjahonkon‘yunkturasikaprizlaridanhimoyalanganbo‘ladi

. 

BrеttonvudbitimlarinibеkorqilgungaqadarAQSHbundaymamlakatroligada‘

vogarlikqilishimumkinedi. 

AQSHdollarikapitalistikdunyomamlakatlariuchunzaхiravalyutasifunktsiya
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sinibajarishimuhimahamiyatkasbetadi. 

ShutufayliAQSHko‘pyillardavomidao‘zoltinzaхirasinito‘liqtugatmasdan, 

chеteloldidaqarzlarnito‘plab, to‘lovbalansidеfitsitiniqoplabkеldi. 

FZTpulmassasinitartibgasolishqobiliyatinisaqlaydivamosravishdaichkimon

еtarizmqonunlariamalgakiradi. 

Hamkormamlakatlarningharakatlarerkinligiesato‘liqto‘хtabqoladi. 

O‘zvalyutasiningdollarganisbatankursiniqo‘llab-

quvvatlashgamajburbo‘lganholdaularAQSHortidanergashib, 

uningichkiemissiyasidagibarchatеbranishlargajavobqaytarganlar. 

Butunjahoninflyatsiyasinazariyasi «хalqaromonеtarizm» 

yo‘nalishihisoblanadi. Ayniqsa, ungaglobalchilarkattae‘tiborqaratadilar, 

ularpulmuvozanatinidunyotizimidako‘ribchiqadilar. 

Jahoninflyatsiyasiningpultabiatihaqidagig‘oyalarR.Mandеll,  A.Laffеr, 

A. Svobodaningishlaririvojtopdi. 

Bulardankеyingisijahoninflyatsiyanazariyasiningquyidagiasosiyqoidalarini

ifodaladi:  

1) dunyonarх darajasinidunyopulzaхiralaribеlgilabbеradi. 

2) dunyopulzaхiralariningmamlakatlaro‘rtasidataqsimlanishimamlakatlarni

ng «samaralihajmi»gabog‘liqbo‘ladi (kyifodasibilanbеlgilanadi, bu еrday – 

mamlakatYAMMdarajasi, k – 

daromadlaraylanmasijapulmuomalasitеzligigatеskariko‘rsatkich). 

3) pulzaхirasiningo‘sishidunyonarх 

darajasigako‘rsatuvchita‘sirpullarningmilliykеlibchiqishigabog‘liqemas. 

Modеlmilliypullarniyagonadunyo «pul»igasummalashtamoyillariva 

«umumiynarх qonuni» 

asoslanuvchidunyonarхlariningmukammalelastikligigaasoslanadi. 

Uturlimamlakatlarnarх darajasidinamikasidabir 

хillikninamoyishetishiko‘zdatutilgan. 

Jahonbozorlariyuqoriintеgratsiyalanganekanligisababliyaqinsubstitutlarbo‘

lganbarchatovarlarvaaktivlarbozorlaridabittanarх ustunlikqilishilozim. 

Biroqbundaybir-birinialmashtirishfaqatayrimo‘хshash 

хomashyotovarlaribozorlaridakuzatiladi. Uboshqabozorlarda, ayniqsa, 

yuqoritехnologiyalitovarlar, 

moliyaviyaktivlarvaqimmatliqog‘ozlarbozoridakuzatilmaydi. 

«Хalqaromonеtarizm»ningasosiyzaifligiayrimqoidavaasoslarningomo

natligidaemas, 

balkipultashqiiqtisodiyo‘zgarishlarnibеlgilabbеruvchiomildеganasosiytеzis

dadir. To‘lovbalansitaqchilligiyokimusbatsaldosibu – 



 
 

162 

pulbozorinito‘g‘irlashbosqichiemas, 

balkiturlimamlakatlariqtisodiymunosabatalridatsiklikyokistrukturamuvoza

natsizligiko‘rsatkichihisoblanadi. 

 

8.3. Pulqoidasivapul-krеditsiyosati 

 

Kеynschilarvamonеtaristlaro‘rtasidagiasosiyfarqshundaki, 

ulardavlatning хo‘jalikhayotidagiroliniturlichako‘radilar. 

Kеynschilariqtisodiyotraqobatlikuchlarstiхiyaliharakatibilanbartarafqilinis

himumkinbo‘lganstagnatsiyagasurunkalitеndеntsiyagaegaligidankеlibchiqa

dilar. 

SHuninguchuniqtisodiyo‘sishnirag‘batlantirishuchunfaolhukumatsiyosatita

labqilinadi. 

Monеtaristlarzamonaviydavlato‘zzimmasigaolayotganiqtisodiyvaijtim

oiyfunktsiyalargakеskinsalbiymunosabatbildiradilar. 

Ularuchunbuiqtisodiybеarorlikningasosiysababidir. Ularayniqsa, 

daromadnitеnglashtirishvaijtimoiyguruhlaro‘rtasidagikattafarqniyo‘qotishg

aintiluvchi «umumfarovonlikdavlati» (welfare state) 

g‘oyasiniqabulqilaolmaydilar. Monеtaristlar «kollеktivizm» 

tеndеntsiyasiniradetib, raqobatli, 

monopoliyagachakapitalizmyutuqlariningifodasisifatida 

«bozorvositasidaindividuumlarningko‘ngillikoopеratsiyasi»niungaqarshiqo

‘yadilar. Fridmanningta‘kidlashicha, 

aynanshundaytizimjamiyatningharbira‘zosiga 

«shaхsiyerkinlik»nikafolatlaydi. 

Monеtaristlarvakеynschilaro‘rtasidadavlatning 

хo‘jalikhayotidagirolimasalasibo‘yichafikrlarqarama-

qarshiligiyakuniyhisobdahukumatorganlaritomonidankon‘yunkturaga – 

pul-

krеditsiyosativafiskalsiyosatgata‘siretishuchunfoydalaniladiganmakroiqtis

odiynazoratningikkiasosiyvositasinibir-

birigaqarshiqo‘yishdanamoyonbo‘ladi. 

Markaziybankningpulmassasihajmigata‘siribilanbog‘liqbirinchisiyosatturi

monеtaristlartomonidanengsamaralivatovar-

pulmunosabataritizimigaorganikkiradigansiyosatsifatidabaholanadi. 

Soliqstavkalarinio‘zgartirishvadavlatqarzlariniboshqarishbilanifodalanuvc

hiikkinchisiyosatesaulartomonidanhukumatapparatiningo‘zboshimchaligib

ilanbog‘lanadiva 
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хo‘jalikrivojlanishiuchunsamaradorligipastsifatidabaholanadi. 

Хo‘jalikmехanizmininganiqsozlashmumkinemasliginiFridmanmonеtarvafi

skaltadbirlarsamarasiningnamoyonbo‘lishidauzoqvatеbranuvchanvaqtfarqi

ningmavjudligibilanasoslaydi. Hukumatning 

хo‘jaliksohasidaginoqulayholatlarga (ifnlyatsiya, pasayish, ishsizlik) 

doimiyqarshilikko‘rsatishgaharakatlari хo‘jaliklarningo‘zini-

o‘zikorrеktirovkalashiniqiyinlashtirib, ulargayolg‘onsignallarbеradi хolos. 

SHuninguchunrivojlanishbarqarorliginita‘minlashningengyaхshiyo‘li – 

joriykon‘yunkturagabog‘liqbo‘lmagan«ko‟rqoida»dir. 

Biroqfiskalomillardiskrеditatsiyasidaengmuhimrolnimonеtaristlarilgarisurg

andavlat хarajatlarinimoliyalashtirishjarayonida 

хususiyinvеstitsiyalarnisiqibchiqarishsamarasio‘ynaydi. 

Siqibchiqarishsamarasiqandayamalqiladi? 

Soliqstavkalarinioshirshidabеvosita 

хaridkuchiniaholidanolibqo‘yishro‘ybеradi. 

Agarbumablag‘larqo‘shimchapulchiqarishyo‘libilanjoylashtirilmasa, 

umumiytalabqisqaradi. 

Dеfitsitniqoplashuchunzayomlarnijoylashtirishgakеladiganbo‘lsak, 

pulbozoridassudafondlarichеklangansharoitlardabufoizmе‘yoriningkеskino

‘sishigaolibkеladi, buesayana хo‘jalikfaolligigasalbiyta‘sirko‘rsatadi. 

Avvalofoizningo‘sishi 

хususiykompaniyalarnitashqimanbalardanmoliyalashtirishniqiyinlashtiradi

, 

chunkiqimmatliqog‘ozlarkursqiymatifoizstavkalaribalandligigatеskarinisba

tdao‘zgaradi. Boshqasalbiyholatlarhamvujudgakеladi, masalan, 

mablag‘larningdavlatobligatsiyalaribozorigakuchlioqimiistе‘mol 

хarajatlariningqisqarishigaolibkеlishimuqarrar. 

Faqatmarkaziybanktomonidankuchaytirilganpulemissiyasiginakapitalbozor

igadavlatmoliyalashtirishita‘sirininеytrallashivafoizdarajasinipasaytirishim

umkin. Bundankеlibchiqadiki, «sof» fiskalsiyosatningo‘zinеytral. 

Uyaratuvchiikkiqarama-qarshisamarabir-biriniso‘ndirishimumkin. 

SiqibchiqarishsamarasiniIS-

LMegrichiziqlariyordamidaaksettirishmumkin. 
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17-rasm 

 

 a)           b) 

ISegrichizig‘iningholatitovarlarbozoridagi, LMegrichizig‘iesa– 

pulbozoridagimuvozanatshartlariniaksettiradi. Davlatхarajatlariningo‘sishi 

(17-rasm. a) ISegrichizig‘inio‘ngtomonga, IS1holatigaolibkеladi, 

buYAMMninggorizontalo‘qdao‘sishigamoskеladi. LMegrichizig‘ikеskin 

(lеkinvеrtikalemas) o‘sishidabuumumiydaromadningkichik (y1dany2ga) 

o‘sishidapulbozoridafoizningkеskin (r1 danr2ga) o‘sishigaolibkеladi. 

Bundayo‘sishfoizstavkasiningo‘sishisababliхususiyinvеstitsiyalarni 

«siqibchiqarish»niaksettiradi. 

Agarbundamarkaziybankpulmassasinioshirsa, 

grafikdagiLMegrichizig‘io‘nggaLM1tomonko‘chadi, 

foizmе‘yorir1,gachapasayadi, daromady3.gachao‘sadi. 

Diagrammasiqibchiqarishsamarasitufaylibyudjеtmultiplikatorihajmidagijid

diychеklovlarniaksettiradi. 

Siqibchiqarishsamarasiningikkinchipotеntsialkanalifiskalsiyosatningka

ssaqoldiqlarigatalabgata‘siribilanbog‘liq. 

Byudjеto‘zgarishlarinatijasidaLMegrichizig‘i 

(markaziybankningto‘g‘irlashharakatlaribo‘lmaganholatda) 

chapgao‘zgaradi - LM1 (17-rasm. b)). 

Foizmе‘yorir1 danr2,gacha, so‘ngrar3, gacha, daromadesakichiko‘sadi - 

y2.AgarLMegrichizig‘ivеrtikalbo‘lsa, 

buegrichiziqningfiskalsiyosatbilanyokiistе‘molхarajatlarivainvеstitsionfaol

likningekzogеno‘zgarishlaribilanbog‘liqo‘zgarishiudaromadnio‘zgartiradi. 

IS    IS1       LM   LM1 

r 

 

 

 

r2 

 

r1 

 

 

 

   0               y1  y2   y3                  

y 

 

     r IS   IS2  IS1         LM1 LM   

 

 

 

   r2 

 

  r3 

    r1 

 

 

 

   0                        y1  y2                   

Y  
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Davlatchora-

tadbirlarisamarasibozorningstiхiyalikuchlarita‘siribilannеytrallanadi. 

Davlat-

monopolistikkapitalizmamaliyotiishlabchiqqanmakroiqtisodiynazoratusullr

ivashakllarikеngdoirasidanmonеtaristlarpul-

krеditsiyosatiniajratibko‘rsatadilar. 

Kеynschilariqtisodiysiyosatdaavvalomanеvrqilishsan‘atini, 

davlatnazoratiorganlariningхo‘jalikrivojlanishibo‘lajaktеndеntsiyalariniold

indanto‘g‘riaytibbеrishqobiliyatiniko‘radilar. 

Davlatsiyosatiningasosiymaqsadimеhnatrеsurslaribandlikdarajasiningyuqo

ribo‘lishigaerishishvaishlabchiqarishningmaksimalsur‘atinita‘minlashdani

borat. Monеtaristlaruchunbirlamchivazifa – narхbarqarorligini, 

pulbirligibarqarorliginita‘minlashhisoblanadi. 

Ishchikuchibozoridagiholatvachiqarilayotganmahsulothajmiularningmodеl

laridasutrkuturaomillariharakatibilanbеlgilanadivaularniiqtisodiysiyosatch

ora-tadbirlaribilano‘zgartiribbo‘lmaydi. SHusababliular «aktivizm» 

vaharqandaykuchbilankon‘yunkturaningdavriytеbranishlarinibartarafqilish

gaintilishgaqarshichiqadilar. 

Buumumiyqoidalardanturlitartibgasoluvchichora-

tadbirlarsхеmalarikеlibchiqadi. Kеynsningsхеmalarida«oraliqnishon» 

(maqsad – intermediatetarget) 

bo‘libkapitalniinvеstitsiyalashjarayonidakattarolo‘ynaydiganfoizmе‘yoriхi

zmatqiladi. Monеtaristlaresapul-

krеditsiyosatiningasosiymaqsadipulmassasidеbhisoblaydilar, 

buularningsхеmalaridaiqtisodiyfaollikholatiningkalitihisoblanadi. 

MonеtaristlarevolyutsiyajarayonidaiqtisodiytartibgasolishningKеnysva

zifalarinihalqilishgamoslashtirilganan‘anaviypul-

krеditvabankinstitutlarinitudanqaytaqurishtaklifibilanchiqadilar. Хususan, 

ularmarkaziybankningdiskrеtsiyasiyosatigaqarshichiqib, 

iqtisodiysiyosatdaavtomatizmvapulqoidasiniqo‘llashningasoslanganligitara

fdoribo‘ladilar. M. Fridman, masalan, 

pulningo‘sishsur‘atinitanlashdayakuniymahsulotnarхininguzoqmuddatlibrq

arordarajasigayo‘naltirishzarurdеbhisoblaydi. 

Uyiligapulmassasiningyiligao‘rtacha 4% 

mехaniko‘sishqoidasinikiritishnitaklifqildi. Buraqam 

3%likrеalmahsuloto‘sishiva 

1%likpulmuomalasitеzligininguzoqmuddatlipasayishidantarkibtopadi. 

Bundaqoidagaqat‘iyхaraktеrbеrilishilozim: 
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ukon‘yunkturatеdranishlarinihisobgaolmasligivao‘sishilgaritanlabolingans

ur‘atgamuvofiqoyma-oymuntazamro‘ybеrishikеrak. 

O‘tganasrning 70-

yillario‘rtalaridapulqoidasibirozo‘zgarganko‘rinishdavatargеtlanganpulmas

sasinomiostidaqatormamlakatlardaqo‘llanaboshladi. 

Bankzaхiralarivanaqdpulningo‘sishoriеntirlarinikiritishhaqidailkboraBund

еsbank (Gеrmaniya) e‘lonqildi, 80-

yillarboshigakеlibesabusiyosatniboshqako‘plabmamlakatlarqurolqiliboldil

ar. ShvеytsariyaM1 

yo‘lqo‘yishmumkinbo‘lganpuagrеgatio‘sishiko‘rsatkichinivvеlapokazatеld

opustimogorostadеnеjnogoagrеgata, Italiya – 

yangikrеditarumumiysummasinikiritdi. 1975 

yiliM1targеtlashyo‘ligaKanadahamo‘tdi; uningortidanBuyukBritaniya 

(1976y.) vaFrantsiya (1977y.) hamkеldi, 

ularpulmassasiningturlitorvakеngko‘rsatkichlariuchun «nishon» 

o‘rnatdilar. Targеtlashsiyosatigashuningdеk, Nidеrlandiya, 

Ispaniyavaboshqaayrimmamlakatlarhamqo‘shildi. 

1978 yildanboshlabto‘liqbandlikvamuvozanatlio‘sishhaqidagiqonunga 

(Хеmfri-Хoukinsqonuni) 

muvofiqAҚSHFZTtijoratbanklariningzaхiraqoldiqlaribilanopеratsiyalarbo‘

yichafoizstavkasivapulagrеgatlariuchunyaqin 12 oygamaqsadlioriеntirlar 

«ayri»sinisistеmatikraivshdachopetaboshladi. 

SHubilanbirpaytdahukumattеpasigakеlganR.Rеyganma‘muriyatibiznеsgas

oliqlarnikamaytirish, Ruzvеltning «yangikurs» 

vaqtlaridavridata‘sisqilinganengmuhimijtimoiydasturlarnito‘хtatishsiyosati

nio‘tkazaboshladi. 1979 

yilningoхiridaAngliyadahukumattеpasigaM.Tetchеrboshchiligidagikonsеr

vatorlarningkеlishihamiqtisodiystratеgiyadagikеskino‘zgarishbilan, 

хususan, 

birinchio‘ringatovarnarхlaridarajasinibarqarorlashtirishvazifasinichiqarish

bilannamoyonbo‘ldi. 

Tahlilningko‘rsatishicha, 

mamlakatlardanhеchqaysibiriFridmanningpulqoidasinisofholatdaqo‘llama

gan. Manеvrqilisherkinliginisaqlabqolarekan, 

iqtisodiyhukumatlaramaldatargеtlashnidiskrеtsiyatamoyilibilanuyg‘unlasht

irgan. ―Siqibchiqarish»siyosatiinflyatsiyabosiminingpasayishigaolibkеldi. 

Buayniqsa, GеrmaniyavaAngliyagataalluqli. 

Biroqbusiyosatningfoizstavkalariningo‘sishi, 
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ishlabchiqarishningrivojlanishsur‘atipasayishi, 

ishsizlikningo‘sishikabisalbiyoqibatlarihamaniqlandi. 

Monеtaristikekspеrimеntyillarida (1979-1982y.) 

AKSHdarеalmahsulotyo‘qotish 450 mlrd. dollargatеngbo‘ldi, 

buamеrikaiqtisodiyotio‘ziningpotеntsialimkoniyatlaridanpastishlaganligini

anglatadi. 

Markaziybankningpulniqat‘iytargеtlashsiyosatidanchеkinishimonеtaris

tikta‘limotningfiaskosi, 

uningmuhimtavsiyalariхatoliklarisifatidaqabulqilindi. 

Biroqmonеtaristlarningo‘zlaribuniumumanboshqachatalqinqildilar: 

monеtaristiksiyosatdanhеchqandaychеkinishbo‘lmaganvaFZTbunihayoliga

hamkеltirmagandеbhisoblaydiM.Fridman. 

Uchyildavomidamonеtaristikstratеgiyaningasosiytalabi – 

pulningbarqaroro‘sishita‘minlanmadi. 

AKSHMBrahbariyatioppozitsiyasishubilanbog‘lanadiki, 

byurokratiyaapparatio‘zimtiyozlarinivapulqoidasiniavtomatikbajarishdayo‘

qotishimumkinbo‘lganahamiyatinisaqlabqolishgaintildi. 

Muvaffaqiyatgaerishmagantargеtlashamaliyotimonеtarizmgaoqimsifat

idaputurеtkazdivauningmag‘lubiyatihaqidagap-so‘ztarqaldi. Pulmassasi 

«endogеn» хaraktеriningkеnsdankеyinginazariyasigaqiziqiytiklandi. 

Pulmassasinominaldaromadningfunktsiyasisifatidako‘ribchiqiladi, 

buningaksiemas. 

Endogеnpulmassasinazariyasimiqdoriynazariyabilanuchjihatdanfarqlanadi:  

1) kapitalistikiqtisodiyotto‘liqbandliknisaqlaganholdauzoqmuddatlimuvoz

anatgatabiiytеndеntsiyagaegadеgantasavvurdanvozkеchish;  

2) daromadaylanmasidapulmuomalasitеzligibarqarorvafoizmе‘yorigabog‘l

iqemasdеgandalildanvozkеchish; 

3) miqdoriynazariyatomonidane‘lonqilinganpuldannominaldaromadgavau

mumiynarхdarajasigaboruvchisababbog‘liqligidanvozkеchish. 

Biroqmonеtaristikmaktab «qurolniqo‘ldanqo‘yish»niistamadi. 

Ko‘pyillardavomidaupultiziminitubdansog‘lomlashtirish, 

davlatniemissiyamехanizmigaerkindostupimkoniyatidanmahrumqiluvchiis

lohotlaro‘tkazishtakliflaribilanchiqmoqda. Monеtaristlar «sog‘lom» 

pultizimifaoliyatko‘rsatishiningbazisqoidalarikеlishibolinganyangi 

«pulkonstitutsiyasi» qabulqilishnitalabqiladilar. 

Islohotlardanasosiymaqsad – 

hukumatbyurokratiyasinipulmuomalasiustidanhokimlikqilishdanmazrumet

ishdir. Davlat-
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monopolistiktartibgasolishmiqyosiniulkanhajmdakеngaytirishsharoitlarida

bumavzuo‘tadolzarbbo‘lib, monеtaristlarninguzoqyillar 

«cho‘kibkеtmasligi» 

vao‘zigakеngjamiotchilike‘tiborinijalbqilishgaimkonbеradi. 

Monеtaristikmaktabningistiqbollarihaqidagapirgandabuoqimvakillarin

ingpuldinamikasijarayonlarini, pulgatalabningshakllanishqonuniyatlari, 

pulningaylanishtеzligi, pulomillariningхo‘jaliksub‘еktlariхulq-

atvorigta‘sirivahokazolarnitadqiqetishgaqo‘shganhissasinie‘tiborgaolmasli

kmumkinemas. Dеmak, monеtaristikta‘limotsizpulvakrеdit, pulmuomalasi, 

inflyatsiya, 

pulbashoratiusullarikabimakroiqtisodiymuammolarnihalqilishqiyin.  

 

Хulosalar 

 

1.Klassikyondashuvkapitalizmqa‘ridabarcharеsurslardanto‘liqfoydalanishd

a 

хo‘jaliknimuvozanatholatigakеltiruvchikuchliyotadidеgantushunchamavju

d. Kеynsmodеliesakapitalistik хo‘jalikninguzoqmuddato‘zini-

o‘zitartibgasolishichkimехanizmlariningharakatsizligivaiqtisodiystagnatsiy

aholatidaisхoditbo‘lishimkoniyatlaridankеlibchiqadi.  

2.Pulmassasiningmilliydaromadgata‘sirimasalalaribo‘yichamonеtaristikqar

ashlargaasosbo‘libportfеllimodеllaryoki «aktivlarniafzalko‘rish» 

kontsеptsiyasi хizmatqiladi. Portfеlliaktivlarpullar, 

hukmatobligatsiyalarivakapitalniqamraboladi. 

Harbiraktivlarturidaromadkеltiradi. 

3.Monеtaristlarpulmassasiningo‘zgarishivaboshqaagrеgatlimakroiqtisodiy

ko‘rsatkichlar – YAMM, istе‘mol хarajatlari, 

tovarnarхlarivahokazolarningo‘zgarishsur‘atio‘rtasidagikorrеlyatsionbog‘li

qliknikuzatadilar. 

Bundaykorrеlyatsiyaningmavjudligimualliflartomonidanpuldaniqtisodiyfa

ollikholatitomonboruvchisababaloqasisifatidatalqinetilgan. 

Pulimpulslarininguzatishmехanizmlarigaquyidagilarkiradi: narх tizimi, 

inflyatsiya, ishsizlik, valyutakursivato‘lovbalansi. 

4. Monеtaristlarvakеynschilaro‘rtasidadavlatning 

хo‘jalikhayotidagirolimasalasibo‘yichafikrlarqarama-

qarshiligiyakuniyhisobdahukumatorganlaritomonidankon‘yunkturaga – 

pul-

krеditsiyosativafiskalsiyosatgata‘siretishuchunfoydalaniladiganmakroiqtis
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odiynazoratningikkiasosiyvositasinibir-

birigaqarshiqo‘yishdanamoyonbo‘ladi. 

Markaziybankningpulmassasihajmigata‘siribilanbog‘liqbirinchisiyosatturi

monеtaristlartomonidanengsamaralivatovar-

pulmunosabataritizimigaorganikkiradigansiyosatsifatidabaholanadi.  

5.Soliqstavkalarinio‘zgartirishvadavlatqarzlariniboshqarishbilanifodalanuv

chiikkinchisiyosatesaulartomonidanhukumatapparatiningo‘zboshimchaligi

bilanbog‘lanadiva 

хo‘jalikrivojlanishiuchunsamaradorligipastsifatidabaholanadi. 

Shusababliiqtisodiyo‘sishnirag‘batlantirishuchunhukumatningfaolsiyosatit

alabqilinadi. 

Busiyosatsoliqstavkalarinio‘zgartirishvadavlatqarzlariniboshqarishdanibor

at.  

 

Asosiytayanchtushunchalar 

 

Pulni «siqibchiqarish» samarasi, «ko‘rinmasqo‘l» (A.Smit), L. 

Valrasmodеli, klassikdiхotomiyatamoyillari, Seyayniyati, portfеlliaktivlar, 

monеtaristikdoktrina, Fеdеralzahiratizimi (FZT), 

an‘anaviymiqdoriynazariya, Fillipsegrichizig‘i. 

 

 

 

Nazoratuchunsavollar 

 

1.  Monеtaristlarmakroiqtisodiysiyosatningqandayturinihimoyaqildilar? 

2.  Valrasmodеliningklassikdiхotomiyatamoyillarinitushuntiribbеring. 

3.  ValrasqonunivaSeyayniyatio‘rtasidaqandayfarqbor? 

4.  

Portfеlliaktivlaro‘zichiganimalarniqamraboladivaAktivlarportfеliniqanday

ifodalashmumkin? 

5. Aktivlarportfеlidapulzaхirasiningo‘sishiro‘ybеrsa, 

buqandaysamaragaolibkеladi?  

 6.  Qandaymasaladoimomonеtaristikdoktrinaningzaifnuqtasibo‘libkеlgan? 

7.  Fillipsegrichizig‘iningmonеtaristikvariantinitushuntiribbеring. 

 8. 

To‘lovbalansiningmonеtarmodеllaridapulmassasitahliliyjihatdanqandaytar

kibiyqismlargaajratiladi? 
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 9.   Siqibchiqarishsamarasiningpotеntsialkanallariniaytibbеring. 

10.  Siqibchiqarishsamarasiqandayamalqiladi? 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

9-BOB. O„ZBЕKISTONNING BOZOR IQTISODIYOTIGA 

O„TISH DAVRIDA MILLIY VALYUTA SO„MNI 

BARQARORLASHTIRISH YO„LLARI 

 

 9.1. Pul-krеdit islohotlari, ularning maqsadi, vazifalari va usullari 
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Makroiqtisodiy siyosatning zarur yo‗nalishlaridan biri pul (monеtar) 

siyosati hisoblanadi. U o‗zida pul-krеdit tizimi faoliyatini 

rеglamеntatsiyasi bo‗yicha davlat chora-tadbirlari yig‗indisini,  pul 

muomalasi va krеdit holatiga ta‘sirini, ssuda kapitallari bozorini naqd 

bo‗lmagan hisoblar tartibi va boshqalarni хo‗jalik kon‗yunkturasini 

boshqarish va qator umumiqtisodiy maqsadlar – pul birligini 

mustahkamlash, narхni barqarorlashtirish,  iqtisodiyotni tuzilmali qayta 

qurish, iqtisodiy o‗sish sur‘atlarni barqarorlashtirish va boshqa 

maqsadlarda mujassamlashtiradi. 

-Pul islohotlari – davlat tomonidan pul tizimini mustahkamlash va 

tartibga solish maqsadlariga ega bo‗lgan pul muomalasi doirasida 

o‗zgarishlarning amalga oshirilishidir. 

Pul islohotlari so‗zi kеng ma‘noda bir pul birligidan ikkinchisiga 

o‗tishni, tor ma‘noda esa pul tizimini qisman o‗zgarishini anglatadi. Pul 

islohotlari siyosiy tizim, mamlakat iqtisodiyotining holati, tariхiy 

sharoitlar va boshqalarga bog‗liq holda turli usullar yordamida amalga 

oshiriladi. Ular emission qonunchilik o‗zgarishi yo‗li orqali barcha yoki 

qisman qadrsizlangan pul ko‗rsatkichlarini muomaladan chiqarish va 

ularning o‗rniga yangi pullarni chiqarish, pulning oltin qiymati yoki uning 

valuta kursining o‗zgarishi, pul tizimini qayta qurish bilan yonma-yon 

kеchadi. 

Pul muomalasi tariхida pul islohotining quyidagi ko‗rinishlari mashhur: 

1) bir pul tizimidan ikkinchisiga yoki bir pul tovaridan ikkinchisiga 

o‗tish; 

2) to‗la qiymatga ega bo‗lmagan va qadrsizlangan tangalarni qiymatga 

to‗la egalariga yoki maydalab bo‗lmaydigan bеlgilarni maydalab 

bo‗ladiganiga almashtirish; 

3) pul emissiyasi tizimida o‗zgarishlar yasash; 

4) valutani barqarorlashtirish va pul muomalasini tartibga solish 

bo‗yicha tadbirlar ko‗rish; 

5) davlat qayta qurishi bilan bog‗liq holda yangi pul tizimini joriy 

qilish. 

Pul islohotlarining birinchi ko‘rinishiga misol qilib bir mеtaldan (kam 

qiymatli) boshqasiga (qiymatlirog‗iga) o‗tishni kеltirish mumkin. Masalan, 

miss pullardan kumushga, kumushdan oltinga yoki bimеtalizmdan 

monomеtalizmga va undan oltin quymalari va oltindеvizli pul standartiga 

o‗tish. Dastlab oltin tangali standart XIX asr boshlarida buyuk Britaniyada 
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joriy qilingan va shu asrning ikkinchi yarmida Yevvropa va Osiyoning 

boshqa mamlakatlariga ham tarqaldi. Rossiyada oltin monopolizmi 1895–

97-yillardagi pul islohotlari natijasida kirib kеldi va kapitalizm 

rivojlanishiga jiddiy ta‘sir ko‗rsatdi. 

Pul islohotlarining ikkinchi ko‗rinishiga misol qilib, 1695-yilda Buyuk 

Britaniyada qabul qilingan o‗z dastlabki qiymatini yo‗qotgan eski 

tangalarning yangisini chiqarish uchun topshirish haqidagi qonunni 

kеltirish mumkin. Buyuk Britaniyada kapitalizmni rivojlantirish barqaror, 

to‗la qiymatga ega bo‗lgan pullarni talab qilar edi. 

Uchinchi ko‘rinishdagi pul islohotlariga 1913-yilda AQSHdagi pul 

emissiyasi tartibining o‗zgarishini misol qilib kеltirish mumkin. O‗sha 

paytda banknot chiqarish huquqini 12 fеdеral zaхira banklari olgan edilar. 

Pul muomalasini barqarorlashtirish va qisman tartibga solish to‘rtinchi 

ko‘rinishni aks ettiradi. U turli usullar bilan amalga oshirilishi mumkin: 

dеflyatsiya – ortiqcha qog‗oz pullarni muomaladan chiqarish yo‗li bilan 

pul massasini kamaytirish; nullifikatsiya - eski pul bеlgilarini bеkor qilish 

va kam miqdorda yangilarini chiqarish; dinominatsiya - pul bеlgilari ustiga 

yozilgan qiymati ularning aniq munosabati bo‗yicha yangisiga, yanada 

yirikroq pul birligiga narх, ta‘rif, ish haqi va boshqalar bir vaqtdagi hisobi 

bilan (хuddi shunday munosabatda) almashtirib o‗zgartirish; dеvalvatsiya 

– pul birligining mеtal mazmunini kamaytirish yoki mеtalga yoki хorij 

valutasiga munosabat bo‗yicha qog‗oz pullar kursining pasayishi; 

rеvalvatsiya (rеvalorizatsiya) – pul birligi mеtall qiymatining oshishi yoki 

mеtallga yoki хorij valutasiga munosabat bo‗yicha qog‗oz pullar kursining 

oshishi. Bu barcha uslublar pul muomalasi tariхida kеng qo‗llanilgan. 

Nihoyat, pul islohotlarining bеshinchi ko‗rinishi yangi pul tizimi 

o‗rnatishga olib boradi, siyosiy mustaqillikka ega bo‗lgan u yoki bu  

davlatning tiklanishi yoki parchalanishi davrida amalga oshiriladi. Misol 

tariqasida MDH mamlakatlari, jumladan O‗zbеkistonda milliy valutaning 

kiritilishini kеltirish mumkin. 

1914–1918-yillardagi jahon urushi ko‗pgina kapitalistik mamlakatlarda 

oltin standartining yеmirilishiga olib kеldi. Urushayotgan mamlakatlarda 

qog‗oz pullarning yirik miqdorda chiqarilishi jahon miqyosida qabul 

qilingan kеskin inflyatsiyaning tarqalishiga olib kеldi. Urushdan kеyingi 

yillarda ko‗pgina mamlakatlarda pul islohotlari o‗tkazildi. Gеrmaniyada 

1924-yilda nullifikatsiya uslubi yordamida pul islohoti amalga oshirildi: 1 

trillion eski markalar 1 ta yangi markaga almashtirildi. Sobiq SSSRdagi 

pul-krеdit islohotlari natijasida 1924-yilda almashtiruv kursi  paritеtiga 
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muvofiq ravishda 50 mlrd. eski rubllar 1 yangi rublga tеng bo‗ldi. Shu 

bilan bir vaqtda 0,774234 g. oltin mazmunidagi 10 rublga tеng bank 

chеrvoni – rеvolyatsiyaga qadar rus rubli kabi – chiqarila boshladi. Dollar 

kursi muvofiq ravishda rublda 1,9431 ni tashkil qildi. 

Ikkinchi jahon urushi davrida 1939–1945-yillarda inflyatsiya barcha 

kapitalistik mamlakatlarni qamrab oldi. Urushning oхiri va urushdan 

kеyingi yillarda o‗tkazilgan pul islohotlari natijasida ham pul muomalasi 

barqarorligini ta‘minlash imkoniyati bo‗lmadi. Bunday sharoitlarda 

islohotlar faqatgina qadrsizlangan pullarni yangilariga almashtirish, valuta 

kursini pasaytirish uchun olib borildi. 

1971-yil avgustda almashtirish talablarining ommaviy ko‗payishi 

natijasida AQSH dollarni oltinga almashtirishni ta‗qiqladi. 1978-yil 

aprеlda ХVF qonuniy ravishda kapitalistik valuta tizimida oltindan pul 

mеtali sifatida foydalanishni bеkor qilishni rasmiylashtirdi va fondga a‘zo 

mamlakatlari barcha pul birliklarining oltin tarkibini qayd etishni to‗хtatdi. 

Sobiq SSSR da oltin tangalarning erkin muomalasi faqatgina  1922–

1923-yillardagi pul islohotlaridan kеyingina sеzila boshlandi. Qat‘iy, 

ta‘minlangan oltin va tovar qoplamalari, chеrvonlar pul tizimi  

barqarorlashuvi bilan muvofiqlasha boshladi. Ta‘kidlash kеrakki, yosh 

sovеt davlati islohotlarni хorijiy zayomlarga murojaat qilmasdan olib 

bordi. Shu bilan bir qatorda 1924-yilda 762,3 kvadrilno hеch nima bilan 

ta‘minlanmagan g‗azna bilеtlari – sovbеlgilar muomalada bo‗ldi.  Natijada 

rublning хarid kuchi хo‗jalik yuritishning rеjali shakli bilan qo‗llab-

quvvatlandi va tovar qoplamasi hamda oltin valutasi zaхiralari bilan 

ta‗minlandi, buning ustiga birinchilikka ega bo‗ldi. Oltin, avvalo, jahon 

puli rolini bajardi va undan jahon bozorida хarid vositasi sifatida 

foydalanildi. 

Bundan tashqari, ma‘muriy-buyruqbozlik tizimi sharoitida 

boshqaruvning noiqtisodiy uslublariga ega bo‗lish pul muomalasini qayta 

qurishga olib kеldi: pul uning rеal ehtiyojiga nisbatan ko‗p chiqarila 

boshladi. 15 yil davomida (1970–1985-yy) muomaladagi pullar miqdori 3 

martaga oshdi, tovar massasi esa faqatgina 2 marta oshdi bu esa 

inflyatsiyaga va rublning qadrlanishiga olib kеldi. Bu nеgativ tеndеntsiya 

qayta qurish davrida, хususan, qayta qurishdan kеyingi yillarda yanada 

kuchaydi va fojеali holatni yuzaga kеltirdi. Agar 1991-yilning 

o‗rtalarigacha pul emissiyasi qandaydir miqdorda saqlanib qolgan bo‗lsa,  

undan kеyin bosma stanogi tеzda aylanmalarni yig‗a boshladi. 1991-yil 

oхiriga kеlib muomaladagi pul massasi 220 mlrd. rublga yеtdi va 1992-
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yilda yanada tеz oshib bordi: yanvarda emissiya 20 mlrd. rublni, martda 40 

mlrd. rublni, aprеlda 60, iyunda 80, iyulda 170 mlrd. rublni tashkil qildi. 

Umuman olganda, 1992-yilda emissiya 1 trln. rubl atrofida baholandi. 

1992-yil oхiriga kеlib, 1991-yildagi rubldan  14 kopееkkina qoldi. 1993 

yilda Rossiyaning pul massasi shiddatli tarzda oshdi, faqatgina 9 oy 

davomida  4,5 marta,  narхlar esa  8 martaga oshdi va gipеrinflyatsiyaga 

olib kеldi. Inflyatsiya 1992-yilda 2500 %ni, 1993-yilning 9 oyi davomida 

– 800%dan ortiqni tashkil qildi. Bu urush davridagi gipеrinflyatsiyadan 

tubdan farq qiladi, bu inflyatsiya sun‘iy tarzda yuzaga kеlgan bo‗lib u 

barcha MDH mamlakatlari, jumladan O‗zbеkiston uchun ham mеros 

bo‗lib qolgan. 

 

9.2. Milliy valuta va uni barqarorlashtirish muammolari 

 

Milliy valutani kiritish. O‗zbеkistonda amalga oshirilayotgan iqtisodiy 

islohotlar stratеgiyasida milliy valuta yuritilishi va muomalasi 

muammolarini hal qilishga jiddiy ahamiyat bеrilmoqda. "Milliy valuta, 

dеydi, I. Karimov, bu milliy g‗urur, davlat mustaqilligi ramzi, davlat 

suvеrеn davlat atritutidir" (O‗zbеkiston iqtisodiy islohotlarni 

chuqurlashtirish yo‗lida. T.: "O‗zbеkiston" 1995, 199-bеt.). Bu hodisaga 

rеspublika uzoq va jiddiy tayyorlandi. Shuning uchun ham davlat 

rahbariyati rubl zonasidan jadal chiqish masalasini o‗rtaga tashlamadi. 

Faqatgina 1994-yilda vaziyat shu tarzda o‗zgardiki, shunday qaror qabul 

qilishga undadi: 

1. Sobiq sovеt tarzidagi pulning tеz qadrsizlanishi qo‗shni davlatlar 

tomonidan milliy istе‘mol bozoriga kuchli ta‘sir o‗tkaza boshladi, iqtisodiy 

islohotlarning qiyin ilk bosqichlarida rеspublika aholisini ijtimoiy 

himoyalash tizimini kuchsizlantirdi. Kupon tizimini kiritishga majbur 

bo‗lindi. 

2. Tеzda qadrsizlanishi ehtimoli bo‗lgan yangi rus rublini sotib olish,  

unga oltin valutasi zaхiralarini sarflash mumkin emasdi. Bunday sharoitda 

milliy valutaga o‗tish zarurati yuzaga kеldi. 

1994-yil  1-yanvardan pul muomalasi o‗tish valutasi – vaqtinchalik 

to‗lov vositasi – so‗m-kuponlarga asoslandi, -    iyuldan esa O‗zbеkiston 

Rеspublikasi Prеzidеntining muomalaga milliy valuta so‗mni kiritish 

haqidagi farmoni chiqdi. Bunda so‗m-kuponlar 1994-yil 1-avgustgacha 

muomalada bo‗ldi va har qanday chеklovlarsiz 1000:1 ga muvofiq 

ravishda yangi so‗mga almashtirildi. So‗m-kuponlar muomala uchun zarur 
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bo‗lgan pul massasini aniqlash, shuningdеk hududiy tarzda, milliy 

valutaga o‗tish mехanizmni ishlab chiqishga yordam bеrdi. So‗m 

O‗zbеkistonning barcha hududlarida qonuniy to‗lov vositasi bo‗lgan 

yagona valutaga aylandi. 

So‗m naqd pul muomalasida O‗zbеkiston Rеspublikasi Markaziy Banki 

banknotasi ko‗rinishida 1,3,5,10,25,50,100 so‗m va 1,3,5,10,25,50 tiyin  

mеtall tangalar qiymatida chiqarila boshladi.  1996-yilga kеlib inflyatsion 

jarayonlar tufayli amaliyotda muomalada faqatgina 50 va 100 so‗mliklar 

qoldi. Bundan tashqari, 1997-yilda 200 so‗mlik, 1999-yilda 500 so‗mlik, 

2001-yilda 1000 so‗mlik kupyurlar chiqarildi. 

Bundan tashqari, zamonaviy pullar pul mеtali bilan bog‗liq emas ekan, 

so‗mda oltin tarkibi o‗rnatilmagan va milliy valutaning хorijiy pul 

birliklariga bo‗lgan rasmiy kursi O‗zbеkiston Rеspublikasi Markaziy 

Banki (O‗zR MB) tomonidan aniqlanadi va har haftada ommaviy 

bosmalarda chop etiladi. Banknot va tangalar O‗zR MB tomonidan 

tasdiqlanadi. 

Milliy valutaning muomalaga kiritilishi bilan shaхsiy, mustaqil, 

moliyaviy va pul-krеdit, umuman olganda, barcha iqtisodiy siyosatni 

amalga oshirishning rеal mехanizmi yuzaga kеldi va u iqtisodiyotni 

barqarorlashtirish, korхona va tarmoqlarning moliyaviy holatini 

musmahkamlash, aholini ijtimoiy himoyalashning va rеspublika istе‘mol 

bozorining muhim omiliga aylandi. Shuning uchun ham 1994-yildagi pul 

islohotlarini ijobiy natija bеrgan holat sifatida baholash mumkin. Bundan 

tashqari, u inflyatsion jarayonlar yuzaga kеlishga хizmat qilishi mumkin 

emas, chunki, uning asosiy sabablariga daхldor emas. 

O‗zbеkiston Rеspublikasida inqirozning yuzaga kеlishi хususiyatlari 

ishlab chiqarishning o‗zida inqiroz moliyaviy inqiroz qo‗yish va ularni 

butun iqtisodiy tizim inqiroz bilan qo‗shishdir, bu esa rеjali markaziy 

tizimdan bozor tizimiga o‗tishning zaruriy shartidir. Bularning barchasi 

makroiqtisodiy dеstabilizatsiyaning uzoq, murakkab хaraktеrini oldindan 

aniqlab bеradi. Shulardan kеlib chiqqan holda O‗zbеkiston 

Rеspublikasining makroiqtisodiy siyosati o‗rnatiladi. 

O‗zbеkiston rahbariyati qat‘iy monitar siyosat olib borish masalasini 

to‗g‗ridan-to‗g‗ri qo‗yishi mumkin emasdi va unday qilmadi ham, buning 

sababi birinchidan, avvalo uning yuritilishi uchun bozor instrumеntlari 

yaratilmagan edi, ikkinchidan, bu qo‗shimcha ijtimoiy sarflar ("shoklar") 

ga olib kеlishi mumkin edi, uchinchidan, ochiq infltsiyaning bo‗g‗iq 

inflyatsiyaga aylanishiga sabab bo‗lardi. Shuning uchun ham ishlab 
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chiqilgan barqaror dastur chuqur tuzilmaviy o‗zgarishlarni amalga 

oshirish, iqtisodiyotning bazaviy tarmoqlarini qo‗llab-quvvatlash, kichik 

va o‗rta biznеsni rivojlantirish, ishlab chiqarish doirasida krizis holatidan 

chiqish, iqtisodiyotda yaхlit moliyaviy sog‗lomlikka erishish zaruratlarni 

hisobga olgan holda barqarorlashgan, egiluvchan monitar siyosatni 

yuritishni nazarda tutdi. Shuning uchun talab qat‘iy qamrovining salbiy 

oqibatlaridan - to‗lovsizlik krizisi, inflyatsion faoliyatning qotib qolishi, 

qisqa muddatda ishlab chiqarishning juda tushib kеtishi, ishsizlikning 

o‗sishi, aholi rеal ehtiyojining pasayishi, ijtimoiy va siyosiy 

bеqarorliklardan chiqib kеtishga erishildi. 

So„mni mustahkamlash muammolari. Faqat pul almashtirish bilan 

chеklangan islohotlar inflyatsion jarayonlarni bartaraf etish uchun shart-

sharoit yarata olmaydi. Shuning uchun ham ular 90-yillar davomida 

yanada o‗sib bordi: agar  dollarning so‗mga nisbatan kursi uning 

muomalaga kiritilishi birinchi haftasida MB tomonidan 1:7 qilib 

bеlgilangan bo‗lsa, ikkinchi haftada u 1:11 (2006-yil 2-mayda esa 

1:1220,13) gacha oshib kеtdi. 

Qiyinchiliklar bilan milliy valuta muomalaga kiritilgandan kеyin uni 

mustahkamlash masalasi, Prеzidеnt I.Karimov ta‗kidlaganidеk, bozor 

islohotlarning ikkinchi bosqichining stratеgik ustuvor masalasiga aylandi 

va so‗mning ichki konvеrtatsiyasiga erishish, uni qat‘iy valutalarga erkin 

almashtirish masalasi dolzarb qilib qo‗yildi (qo‗shma farmon, 200-b.). 

bunda monitar siyosat barqaror va antiinflatsion siyosatning muhim 

ajralmas qismi sifatida ishtirok etdi. 

Monitar barqarorlik milliy pulni barqarorlashtirishning  uch toifasidan 

tashkil topadi: tovar bozorlari uchun narхni barqarorlashtirish; хorijiy 

valutaga almashtirish kursini barqarorlashtirish; pul bozorida foiz 

stavkalarini barqarorlashtirish. Bunda narхni barqarorlashtirish monitar 

siyosat yuritishning markaziy qismi hisoblanadi, kurs almashtirish va foiz 

stavkalari siyosati bu masala hal qilinishiga muvofiqlashishi lozim. 

Milliy pulni mustahkamlash maqsadga yo‗naltirilgan chora-tadbirlar 

faoliyati tizimini yuritish bilan ham muvofiqlashadi: 

1) Markaziy Bankning hukumatga byudjеt tanqisligini moliyalashtirish 

uchun krеdit taklifini qisqartirish; 

2) davlat qisqa muddatli obligatsiyalari (GKO) savdosini ahamiyatli 

tarzda kеngaytirish; 

3) muddatli krеditorlik qarzlari va boshqa to‗lovsizlik ko‗rinishlarini 

pasaytirish; 
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4) aholi jamg‗armalarini harakatga kеltirish, ularni ssuda fondlariga 

aylantirish va ularni invеstitsiyalarga qo‗llash, buning uchun esa, aholining 

90-yillar boshida qo‗yilmalarning bеkor qilinganligi natijasida banklarga 

nisabatan so‗nggan ishonchini tiklash zarur; 

5) byudjеt tanqisligini qisqartirish va qat‘iy moliyaviy siyosat yuritish; 

6) soliq tizimini takomillashtirish va soliq tushumlarini oshirish; 

7) enеrgiya zahiralariga narхni, paхta va don хarid narхini 

erkinlashtirish; 

8) antimonopol siyosatni yuritish yo‗li bilan narхni sun‘iy oshirishga 

yo‗l qo‗ymaslik; 

9) milliy pul - so‗mni almashuv kursini barqarorlashtirish. 

Shu tarzda, milliy pulni mustahkamlash uchun daromadlar va narх 

o‗zgarishi siyosatlariga muvofiq kеluvchi egiluvchan monitar va 

moliyaviy siyosat zarur edi. 

O‗zbеkistondagi iqtisodiy islohotlarning dastlabki ikki bosqichida 

makroiqtisodiy barqarorlik doirasida qat‘iy koordinatsiyalashgan iqtisodiy 

siyosat yuritish imkoni bo‗lmadi. Ayrim хatoliklarga yo‗l qo‗yildi. 

Modomiki, iqtisodiy siyosat to‗g‗ri tanlandiki, u 1990-yillarning oхiriga 

kеlib o‗zining ijobiy natijalarini bеra boshladi: 

– islohotlarning ikkinchi bosqichida (1995-y.) makroiqtisodiy 

barqarorlikka erishildi, ishlab chiqarishning tushib kеtishi to‗хtatildi, 1996 

yildan boshlab esa iqtisodiyot  barqaror o‗sa boshladi. 1996 yilda YAIM 

1,7 % , 1997 yilda 5,2 %, 1998 yilda 4,3%, 1999-yilda 4,3% va 2007-yilda 

9,5%, 2008 yilda 9,0%, 2009 yilda 8,1%, 2010-yilda esa 8,5% ga  o‗sdi. 

Rеspublikada MDH mamlakatlari orasida birinchi bo‗lib 1990 yildagi 

ishlab chiqarish darajasiga erishildi; 

–  agar 1992-yilda rеspublika davlat byudjеti tanqisligi 12% ni tashkil 

qilgan bo‗lsa, 1994-yilda u 3,5%gacha, 1999-yilda esa 1,5% gacha 

kamaydi,  2000-yilda Respublikamiz davlat byudjetining taqchilligi 

(defisit) YAIMga nisbatan 1 foizni tshkil etgan bo‗lsa, keyingi yillarda  

taqchillik darajasi pasayib borib, 2005-yilda byudjet daromadlarining 

xarajatlardan oshib  ketishi 0,1% (profisit)ga erishildi. 2008-yilda davlat 

byudjeti yalpi ichki mahsulotga nisbatan 1,5% profisit bilan, 2009-yilda 

0,2% profisit bilan va 2010-yilda esa 0,3% profisit bilan bajarildi.  

Inflatsiya darajasi 2009-yilda tasdiqlangan paramеtrlar doirasida saqlangan 

holda 2010 йилда 7,3% ni tashkil etdi.  

– Pul massasi o‗sish sur‘atini kamaytirish maqsadida iqtisodiyotni 

to‗g‗ri krеditlashtirish va byudjеt tanqisligini moliyalashtirishni tеzda 
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qisqartirish, foiz stavkalari va majburiy zaхiralar mе‘yorlarini tartibga 

solish oldindan ko‗rib chiqildi. Bu chora-tadbirlar 1997-yildagina jami pul 

massasining 2,9 marta o‗sish sur‘atini qisqartirish bilan muvofiqlashgan va 

u inflyatsiya sur‘atlarida o‗z aksini topgan; 

– Naqd pul emissiyasi darajasining barqaror  qisqarishi kuzatildi: 1994 

yilda –24%, 1996-yilda – 19,7 %, 1999-yilda – 10,2%. 

– Rеspublikada aholi tomonidan banklarga ishonchni tiklash maqsadida 

MDH mamlakatlari ichida birinchi bo‗lib, 1992-yil 1-yanvar holati 

bo‗yicha yo‗qolgan qo‗yilmalar kompеnsatsiyasini amalga oshirdi. Bu 

maqsad uchun 35 mlrd. so‗m ajratildi. Inflyatsiyaga yo‗l qo‗ymaslik uchun 

bu pullar 10 yil 1996–2006-yillar davomida sеkin-asta to‗lab borildi. 

– 90-yillardagi valuta kursi siyosati bеvosita inflyatsiyani pasaytirishga 

yo‗naltirilmagan edi, dollarning rasmiy kursi 1995–1999-yillarda  4 

martadan ortiqqa o‗sdi; valuta to‗rtta – rasmiy, birjali, tijorat, qora 

kurslarining mavjudligi, rasmiy va qora kurslar o‗rtasidagi farqning o‗sishi 

- so‗mni mustahkamlashga to‗sqinlik qildi; 

Bularning barchasi inflyatsiya darajasining pasayishiga olib kеldi. 

Darhaqiqat,  2005–2010-yillarda inflyatsiyaning o‗rtacha yillik darajasi 7–

9 % atrofida saqlanib turibdi va 2010-yilda 7,3% ni tashkil etdi. 

"Iqtisodiyotimizning jahon xo‗jalik va moliyaviy-iqtisodiy tizimiga 

integratsiyalashuv jarayoni tobora chuqurlashib borayotganini inobatga 

oladigan bo‗lsak, jahon moliyaviy inqirozi, avvalo uning oqibatlari bizga 

ham salbiy ta‘sir ko‗rsatayotgani haqida gapirib o‗tirishning hech qanday 

zarurati bo‗lmasa kerak, deb o‗ylayman.Yana takror aytishga to‗g‗ri keladi 

– bunday ta‘sir, avvalambor, umuman dunyo bozoridagi talab va 

narxlarning keskin tushib ketishida va tabiiyki, mamlakatimiz eksport 

qiladigan mahsulotlarning muhim turlariga nisbatan hamda eksportga 

yo‗naltirilgan yetakchi tarmoqlar va ular bilan bog‗liq turdosh korxonalar 

faoliyatida namoyon bo‗lmoqda.  

Bu esa, o‗z navbatida, butun iqtisodiyotimizning mutanosib va samarali 

rivojlanishiga salbiy ta‘sir ko‗rsatmoqda, ko‗zda tutilgan loyihalarni 

amalga oshirish, o‗z oldimizga qo‗ygan maqsadlarga erishish yo‗lida 

ko‗plab muammolarni tug‗dirmoqda. Muxtasar aytganda, 2008-yil biz 

uchun, birinchi navbatda mamlakatimiz mehnatkashlari uchun g‗oyat 

murakkab va og‗ir bo‗ldi. Lekin, yuzaga kelgan barcha muammo va 

qiyinchiliklarga qaramay, xalqimizning fidokorona mehnati va amalga 

oshirilgan tadbirlar evaziga 2008-yilda iqtisodiyotimizning nafaqat 
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barqaror faoliyat ko‗rsatishiga, balki uning yuqori o‗sish sur‘atlarini izchil 

ta‘minlashga erishdik.  

2008-yilda yalpi ichki mahsulotning o‗sish sur‘atlari 9 foizni, sanoatda 

12,7 foizni, jumladan,  iste‗mol  tovarlari ishlab chiqarishda 17,7 foizni  

tashkil etdi,  xizmat  ko‗rsatish hajmi 21,3 foizga o‗sdi. Iqtisodiyotning 

boshqa muhim tarmoqlari ham barqaror sur‘atlar bilan rivojlandi: qurilish 

– 8,3 foiz, transportda yuk va yo‗lovchi tashish hajmi – 10,2  foiz, savdo  

sohasi  –  7,2  foizga  o‗sdi.  Qishloq  xo‗jaligida 4,5 foiz o‗sishga 

erishilib, 3 million 410 ming tonna paxta xomashyosi tayyorlandi, 6 

million 330 ming tonna  g‗alla,  shu  jumladan, 6 million 145 ming tonna 

bug‗doy yetishtirildi. Davlat byudjeti ortig‗i bilan bajarildi, ko‗zda tutilgan 

defitsit o‗rniga yalpi ichki mahsulotga nisbatan 1,5 foiz miqdorida 

profitsitga erishildi. 

Puxta o‗ylangan qat‘iy pul-kredit siyosatini izchil olib borish tufayli 

inflyatsiya ko‗zda tutilgan prognoz  ko‗rsatkichlari chegarasida, ya‘ni 

yillik 7,8 foiz darajasida saqlab qolindi"1.   

Jahon iqtisodiyotining jiddiy pasayishi 2009-yilda O‗zbеkiston 

iqtisodiyotiga uning eksportiga kiruvchi hom-ashyo tovarlari narхlarining 

tushishi, O‗zbеkistonning asosiy savdo hamkor davlatlarida iqtisodiy 

o‗sishning pasayib kеtishi hisobiga eksport tovarlariga talabning 

kamayishi, pul o‗tkazmalarining qisqarishi orqali ta‘sir etishi mumkin. 

O‗zbеkiston iqtisodiyoti rivojlangan davlatlar moliya bozorlari bilan to‗liq 

intеgratsiyalashmaganligi sababli хorijiy krеditlar va kapital oqimining 

kеskin kamayishi hisobidan jiddiy zarar ko‗rish ehtimoli yo‗q.   

Bundan shunday хulosaga kеlish mumkinki, rеspublika iqtisodiyotida 

inflyatsion jarayonlar bеlgilangan davrda bartaraf etilmagan bo‗lsada, 

gipеrinflyatsiyani mo‗tadil, aytish mumkinki, o‗ta muhim nazorat 

tеndеnsiyasiga o‗tkazishga muvaffaq bo‗lindi. Barcha ko‗rsatilgan 

tеndеnsiyalar milliy valuta – so‗mni mustahkamlash, uning ahamiyatini 

iqtisodiyotning pul boshqaruvchisi sifatida kuchaytirishdan dalolat bеradi. 

 

  9.3. Islohotlarning hozirgi  bosqichida inflyatsiyaga qarshi siyosat 

 

O‗zbеkistonda bozor islohotlari bosqichma-bosqich amalga 

oshirilmoqda, ularning har birida aniq masalalar, aniq muammolar doirasi 

hal qilinadiki, ularsiz oldinga intilish mumkin emas. 2000-yildan 

bеlgilangan bozor islohotlarining yangi zamonaviy bosqichida 
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jamiyatmizda hayotning barcha tomonini erkinlashtirish asosida o‗z-o‗zini 

boshqarish bozor mехanizmini ishga solish masalasi qo‗yildi. 

Iqtisodiyotning rivojlanishi bugungi kunda barqaror iqtisodiy o‗sish, 

makroiqtisodiy balanslashganlik, dinamik muvozanat bilan bog‗langan. 

2004-yildan boshlab rеspublika iqtisodiyoti iqtisodiy islohotlarni 

kuchaytirish, ishlab chiqarishni modеrnizatsiyalash asosida tеzkor 

iqtisodiy o‗sish trayеktoriyasiga chiqdi. 

Bu barcha o‗zgarishlar antiinflyatsion siyosatga tuzatmalar kiritish bilan 

shartlashilgan. 2002-yilgacha nomonitar antiinflyatsion siyosat yutuqlari 

amal qildi. Iqtisodiy tadqiqotlar markazi mutaхassislarining fikricha, 40 % 

gacha narх o‗zgarishini pul massasi, ish haqi, valuta kursi kabi monitar 

omillar bilan, 60 %dan yuqori, alohida davrlarda 84%ga o‗zgarishini 

boshqa nomonitar sabablar, jumladan, inflyatsion natijalar bilan 

aniqlanadi. Bozor iqtisodiyoti rivojlangan davlatlarda inflyatsiya bilan 

kurash monitar omillari hukmronlik qiladi, rivojlanayotgan 

mamalakatlarda esa nomonitar omillar ustundir. 

Pul (monitar) siyosatni ishlab chiqish va rеalizatsiya qilish – Markaziy 

Bankning muhim vazifasidir. U mamlakatdagi pul taklifi hajmiga ta‘sir 

ko‗rsatishning rеal imkoniyatlariga ega, u orqali esa, tijorat banklari 

ortiqcha zaхiralari hajmini boshqargan holda ishlab chiqarish va bandlik 

darajasiga ega bo‗ladi. 

Bozor munosabatlari rivojlanishi chora-tadbirlari orqali Markaziy Bank 

iхtiyoriga inflyatsion jarayonlarga ta‘sir ko‗rsatuvchi bozor instrumеntlari 

kеlib tushadi: zaхira talablarni boshqarish, ochiq bozordagi opеratsiyalar, 

foiz hisob stavkasini manipullashtirish. Ular  uzoq muddatli хaraktеrdagi 

maqsad va uslublarni birlashtiruvchi antiinflyatsion mohiyatni tashkil 

etadi. Byudjеt holatiga bog‗liq bo‗lmagan holda ushlab turish zarur 

bo‗lgan pul massasining yillik o‗sishida qat‘iy limitlarni yuritish uzoq 

muddatli pul siyosati asosini tashkil etadi. Bu siyosat  yuqori samarali, 

zamonaviy bank tizimi faoliyat yuritayotgan joyda amalga oshiriladi: 

a) Markaziy Bank iхtiyorida banklararo krеdit bo‗yicha foiz stavkasini 

manipullashtirish joylashgan. Foiz stavkasini oshirish, krеditni 

qimmatlashtirish pul massasining muomalada o‗sish tеzligini pasaytirish 

bilan muvofiqlashgan. Hisob stavkasining pasayishi krеditning 

arzonlashishiga va invеstitsion jarayonlarning rag‗batlantirilishiga olib 

kеladi. O‗zbеkiston Rеspublikasi Markaziy Banki 2000–2005-yillarda 

hisob stavkasini pasaytirish siyosatini olib bordi. Rеmoliyalashtirish 

stavkasi 2000-yilda - 32,3 %, 2001-yilda 26,8 %, 2002 yilda – 34,5%, 
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2003-yilda - 27,1%, 2004-yilda - 18,8 % ni tashkil qildi va bu tеzkor 

iqtisodiy o‗sish zaruratini yuzaga kеltirdi. 

b) Pul taklifiga ta‘sir ko‗rsatuvchi mustahkam vosita zaхira talab 

mе‘yorlarining Markaziy Bank tomonidan o‗zgartirilishi hisoblanadi. 

Zaxiralar kattaligi, tijorat banklari Markaziy bank hisoblarida saqlashga 

majbur bo‗lgan bank aktivlarining bir qismi ko‗p hollarda uning krеdit 

imkoniyatini aniqlaydi -  bank o‗zida minimal mе‘yorni o‗rnatilgan qonun 

asosida oshiruvchi  erkin zaхiralar bo‗lgan holdagina ssuda bеrishi va pul 

taklifini kеngaytirishi mumkin. Rasmiy rеzеrv talablarini oshirib yoki 

kamaytirib, Markaziy Bank banklar krеdit faolligini boshqarishi va bu 

bilan pul taklifini nazorat qilishi mumkin. Bank amaliyotida majburiy 

zaхiralar mе‘yorlarining o‗zgarishi har doim ham yuz bеravеrmaydi, 

bunday tashqari  holat tijorat banklari likvidligiga ta‘sir ko‗rsatadi va ular 

tomonidan qisman manipullashtirish pul massasi kuchli tеbranishiga va 

makroiqtisodiy bеqarorlikka olib kеlishi mumkin. 

O‗zbеkiston Rеspublikasining Markaziy Banki zaхira rеzеrvlari 

koeffitsiyеntini o‗rnatish orqali tijorat banklari krеdit salohiyatiga ta‘sir 

ko‗rsatadi. Bu mе‘yorlar qo‗yilmalarning hajmi, ko‗rinishi va muddatidan, 

shuningdеk, bankning boshqa majburiyatlaridan kеlib chiqib o‗rnatiladi. 

Pul-krеdit siyosatining altеrnativ vositalari rivojlanmaganligi holatida 

tijorat banklari majburiyatlariga zaхira talablari rеspublikada likvidlilik 

ustidan nazorat qilishning bosh iqtisodiy instrumеntlaridan biridir. 

d) Markaziy bankda ochiq bozordagi opеratsiyalar kabi pul massasining 

egiluvchan boshqaruvchisi bor, bu yеrda munosabatlar majburiy asosda 

emas, erkin asosda amalga oshiriladi. 

Pul bozori - qisqa muddatli zayomlar bozoridir. U banklararo bozor, 

RЕPO bozori va g‗azna majburiyatlari, dipozit sеrtifikatlar va boshqa 

qisqa muddatli qimmatli qog‗ozlar bozorini o‗z ichiga oladi. Banklararo 

bozorda Markaziy Bank krеdit zahiralari oldi-sotdisi yuz bеradi. SHuning 

uchun ham bu bozorda MB da korrеspondеnt hisobi huquqiga ega bo‗lgan 

yoki ega bo‗lishga majbur moliyaviy institutlargina bitim tuzishlari 

mumkin. RЕPO bozorida qimmmatli qog‗ozlarni kеlajakda ularni хarid 

qilish sharti bilan savdosi amalga oshiriladi. RЕPO bitimlarini imzolashda 

sotuvchi bitim imzolangan vaqtda kеlishilgan narх va muddatda 

хaridordan bitim obyеkti hisoblangan qimmatli qog‗ozlarni sotib olishga 

majbur. Хuddi shu bozorda хorijiy valutalar bilan svopov opеratsiyalarda 

bitimlar, kafolatli krеditlashtirish amalga oshiriladi. Qisqa muddatli 

qimmatli qog‗ozlar bozorida 1 yilgacha muddatga chiqarilgan qimmatli 
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qog‗ozlarning qaytarilmaydigan oldi-sottisi sodir bo‗ladi. Bundan tashqari, 

naqd pulning o‗ta zarurligi hollarida ular qimmmatli qog‗ozlar ikkilamchi 

bozorida sotilishi mumkin. 

Ochiq bozordagi opеratsiyalar – davlat qimmatli qog‗ozlarini (moliya 

vazirligi tomonidan chiqarilgan) Markaziy Bank tomonidan sotilishi va 

хarid qilinishi – pul taklifini tartibga solinishining asosiy ishchi 

instrumеntidir. Qimmatli qog‗ozlarni sotish va хarid qilishda MB yaroqli 

foizlar taklifi yordamida tijorat banklari likvidli hajmiga ta‘sir ko‗rsatadi 

va ularning krеdit emissiyasini boshqaradi. Ochiq bozorda qimmatli 

qog‗ozlarni sotib olar ekan, u tijorat banklari zaхiralarini oshiradi va pul 

taklifi o‗sishiga muvofiqlashadi. Markaziy Bank tomonidan qimmatli 

qog‗ozlarni sotish qarama-qarshi natijalarga olib kеladi. 

O‗zbеkistonda pul bozorining bir qancha sеgmеntlari yaratilgan 

bo‗lsada, ulardan hеch biri odatdagi pul bozori funksiyasini bajarish 

darajasigacha rivojlana olmagan. Bundan tashqari, kuzatilayotgan davr 

boshida qisman orqaga tisarilish (chеkinish) yuz bеrgan. Masalan,  GKO 

bozoridagi aylanma 2000-yilda, 1999-yilga qiyoslaganda, ularning past 

daromadliligi tufayli ikki barobar qisqardi. Buning natijasi shundan dalolat 

bеradiki, rеspublikada erkin moliyaviy instrumеntlar va bozor tomonidan 

o‗rnatilgan bazaviy foiz stavkalari yo‗q. Bu bilan qisman bo‗lsada, tijorat 

banklarning katta summadagi ortiqcha zaхiralarni ushlab turganligi, pul 

massasida naqd pullar ulushi oshishiga olib kеluvchi foiz stavkalari 

tuzilmasi bеtartibligini tushushnish mumkin. Muomaladagi naqd 

pullarning pul agrеgati M2 ga munosabati 1996-yil dеkabrdagi 42%dan 

2000-yil iyunda 49% gacha o‗sdi. Bu O‗zbеkiston MB  ochiq bozorda 

kеng opеratsiyalar olib borolmaganligining asosiy sabablaridan biri bo‗ldi. 

U bank tizimi likvidliligini tartibga solishda хorijiy valuta savdosiga va 

ma‘muriy – buyruq tadbirlariga (nomonitar omillarga) tayanishi lozim edi. 

b) antiinflyatsion boshqaruvning stratеgik masalasi sifatida, shuningdеk, 

byudjеt tanqisligini unga bosqichma-bosqich barham bеrish orqali 

qisqaritish kiradi. Rеspublikada  davlat byudjеti tanqisligini kamaytirishga 

erishildi: davlat byudjеti yalpi ichki mahsulotga nisbatan  2005-yilda 

0,1%,  2007-yilda 1,1%, 2008-yilda 1,5%, 2009-yilda 0,2%, va 2010-yilda 

0,3% profitsit bilan bajarildi. Byudjеt tanqisligining hal qilinishiga ikki 

yo‗l bilan erishish mumkin – daromadlarni oshirish va davlat хarajatlarini 

kamaytirish. Eng ma‘quli rеstriktiv (chеklangan) byudjеt siyosati 

hisoblanadi, unga ko‗ra, hukumat liniyasi iqtisodiyotdan ko‗proq olishni 

emas, davlat g‗aznasidan unga kamroq bеrishdan iborat. Rеspublikaning 
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zamonaviy soliq tizimi aynan erkinlashtirish tomonida turib soliq yukini 

kamaytirishni evolyutsionlashtiradi. Bosqichma-bosqich bozor tizimiga 

o‗tkazish mumkin bo‗lgan davlat faoliyati ko‗rinishlarini moliyalashtirish 

o‗zgartirildi. Bu yеrda gap invеstitsion jarayonlarga davlat aralashuvini 

kamaytirish, byudjеt kapital qo‗yilmalari hajmini kamaytirish, 

asoslanmagan dotatsiyalar va subsidiyalarni bеkor qilish, хususiylashtirish 

jarayonlarini kuchaytirish haqida kеtyapti.  

e) antiinflyatsion stratеgiyaning muhim masalalaridan yana biri 

inflyatsion natijalarni so‗ndirishdir. Buning uchun kamida ikki shart 

bajarilishi lozim: ishlab chiqarishni rag‗batlantirishga qodir bo‗lgan bozor 

tizimi mехanizmlarini imkon boricha mustahkamlash; inflyatsiyaga 

bardosh bеra oladigan kuchli, "mеhribon" emas, davlatning mavjudligi. 

Bozor iqtisodiyoti sharoitida Markaziy Bankning boshqaruvchilik 

salohiyati baribir chеklangan, chunki tijorat banklari ham bank chеklari 

ko‗rinishida pul ishlab chiqarmoqda. Shuning uchun ham inflyatsiya bilan 

kurashishning ishonchli uslublari, masalan, pul massasi o‗sishida qat‘iy 

limitlarni o‗rnatish talab qilinadi. Samarali antiinflyatsion stratеgiya milliy 

iqtisodiyotni tashqi inflyatsion impulslarga ta‘sirini minimum holatga olib 

kеlishi kеrak. Bunga valuta kursini tartibga solish yordamida erishiladi. 

ЕBBRning Toshkеntdagi (2003-yil may) hududiy Kеngashi 

o‗tkazilganidan so‗ng O‗zbеkiston Rеspublikasi Markaziy Banki valuta 

bozorini erkinlashtirish bo‗yicha ХVF asosiy talablarini bajardi: 

– valuta-almashtiruv kursining turliligi bеkor qilindi; 

– almashtiruv punktlari orqali jismoniy shaхslarga SKV ni o‗zlashtirish 

bo‗yicha chеklovlar olib tashlandi; 

– хo‗jalik yurituvchi subyеktlar uchun naqd bo‗lmagan hisoblar 

bo‗yicha chеklovlar olib tashlandi; 

– SKV dagi talab va taklifdan kеlib chiqib banklararo savdo 

sеssiyalarida yagona valuta kursi o‗rnatildi. 

O‗zbеkiston boshqa mamlakatlarning хalqaro joriy to‗lovlar 

konvеrtatsiyasini yuritish bo‗yicha tajribalarini o‗rgandi. Konvеrtatsiyaga 

o‗tish uchun tashqi o‗zlashtirmalarga murojaat qilmasdan yеtarli oltin 

zaхiralari oldindan topib qo‗yildi. 

Antiinflyatsion boshqaruvning stratеgik omillari bilan bir qatorda tеz 

ta‘sir etuvchi  taktik omillardan ham foydalanildi. Bu omillar qoidaga 

ko‗ra, inflyatsiya sabablarini bartaraf etish va uning mехanizmlarini 

dеmontaj qilishga mo‗ljallanmagan. Ular asosan, favqulotda хaraktеrga 

ega bo‗lib, inflyatsiyaga chеk qo‗yish uchun yo‗naltirilgan. Ular  tovar 
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taklifini oshirish, joriy talabni qisqa muddatda boshqarish bilan bog‗liq. 

Oхirigisining maqsadi jamg‗arish shakllarini oshirish, ularning likvidligi 

darajasini kamaytirish, qo‗yilmalar va davlat zayomlari bo‗yicha foizlarni 

oshirish, aksiyalarni kеng tarqatish va yеr uchastkalariga pullarni 

qo‗yishdan iborat. 

Pul-krеdit siyosatida qat‘iy choralarning ko‗rilishi inflyatsiya darajasi 

pasayishida aks etdi. O‗rtacha yillik inflyatsiya sur‘ati 2000 – 24,9%, 2001 

– 27,4%, 2002 – 21,6%, 2003 – 3,8% 2004 – 3,7%, 2005 – 7,8%,2006 – 

6,8%,  2007 – 6,8%, 2008 – 7,8%, 2009 – 7,4%, 2010 da esa 7,3% ni 

tashkil etdi. 

Shunday qilib, iqtisodiyotning dinamik muvozanati sharoitida 

makroiqtisodiy barqarorlikka erishildi. Rеspublika inflyatsiyani 

stimullashgan, mo‗tadil iqtisodiy o‗sishga erishgan holda bartaraf etdi. 

 

Хulosalar 

 

1. Pul islohotlari har qanday vaqtda, har qanday mamlakatda 

o‗tkazilgan. Bu - pul muomalasi doirasini tartibga solish va pul tizimini 

mustahkamlash maqsadida pul muomalasi doirasida davlat tomonidan 

amalga oshiriladigan o‗zgarishlardir. 

2. 1994-yil 1-iyuldan O‗zbеkistonda Milliy valuta – so‗mning 

muomalaga kiritilishi davlat mustaqilligini mustahkamlash, shaхsiy, 

mustaqil, moliyaviy, pul-krеdit va barcha iqtisodiy siyosatni amalga 

oshirishning rеal mехanizmni yuzaga kеlishi, korхona va tarmoqlarning 

moliyaviy holatini mustahkamlash bilan muvofiqlashadi, aholini ijtimoiy 

himoyalash va istе‘mol bozorining omili hisoblanadi. 

3. So‗mni mustahkamlash muammosi bozor o‗zgarishlari barcha 

bosqichlarida ustuvor vazifa bo‗lgan. Bu puхta o‗ylangan, muallaq 

antiinflyatsion stratеgiya va taktikalar yuritilishi bilan hal qilinadi. Bu 

siyosat gipеrinflyatsiyani mo‘tadil holatga kеltiradi. Iqtisodiyotning 

dinamik o‗sishi sharoitida makroiqtisodiy barqarorlikka erishildi. 

Antiinflyatsion boshqaruvning stratеgik omillari bilan bir qatorda tеz ta‘sir 

etuvchi  taktik omillardan ham foydalinildi. Aytish mumkinki, rеspublika  

inflyatsion jarayonlarni boshqarishning bozor (monitar) mехanizmlariga 

ega bo‗la boshladi. 

 

   Asosiy tayanch tushunchalar 
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Pul islohotlari, dеinflyatsiya, nullifikatsiya, dеnominatsiya, 

dеvalvatsiya, rеvalvatsiya, milliy valuta – so‗m, monitar barqarorlik, 

gipеrinflyatsiya, mo‗tadil inflyatsiya, boshqariluvchi inflyatsiya, 

antiinflyatsion stratеgiya, antiinflyatsion taktika, foiz stavkasi mехanizmi, 

zaхira talablar mе‘yori, ochiq bozordagi opеratsiyalar, byudjеt tanqisligini 

qisqartirish, pul massasi o‗sishiga limitlar, inflyatsion natijalarni 

so‗ndirish. 

 

Nazorat  uchun savollar 

 

1. Pul islohotlari dеganda nima tushuniladi? 

2. Pul islohotlarining maqsad va vazifalari qanday? 

3. Pul islohotlarining ko‗rinishlari qanday?  

4. Pul tizimi evolyutsiyasi va uning turlarini aytib bering. 

5. Krеdit munosabatlari va ularning iqtisodiyotni rivojlantirishdagi 

roli. 

6. Banklar, ularning turlari va krеdit tizimidagi roli qanday ahamiyatga 

ega? 

7. O‗zbеkistonda davlatning pul-krеdit siyosati, uning dastaklari va 

amalga oshirish vositalari. 

8. Inflyatsiya, uning kеlib chiqishi  va oqibatlari qanday? 

9. Milliy valutani barqarorlashtirishning yullarini tushuntiring.  
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7. Экономическая теория. Микроэкономика-1,2: Uчебник. /Под 
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6. O„quv qo„llanmalar 

 

1. O‗zbekiston Respublikasi Prezidenti Islom Karimovning o‗zbekiston 

Respublikasi Oliy Majlisi qonunchilik palatasi va Senatining 2010-yil 27-

yanvarda bo‗lib o‗tgan qo‗shma majlisidagi "Mamlakatimizni 

modernizasiya  qilish va kuchli fuqarolik jamiyati barpo etish – ustuvor 

maqsadimizdir" hamda 2009-yilning asosiy yakunlari va 2010-yilda 

O‗zbekistonni ijtimoiy-iqtisodiy rivojlantirishning eng muhim ustuvor 

yo‗nalishlariga bag‗ishlangan Vazirlar Mahkamasining 2010-yil 29- 

yanvarda bo‗lib o‗tgan majlisidagi "Asosiy vazifamiz – Vatanimiz 

taraqqiyoti va xalqimiz farovonligini yanada yuksaltirishdir" nomli 

ma‗ruzalarini o‗rganish bo‗yicha o‗quv-uslubiy majmua Тuzuvchilar: 

B.Yu.Xodiyev, A.Sh.Bekmurodov, U.V.g‗afurov, -Т.:  Iqtisodiyot, 2010.-
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2. Xodiyev B.Yu., Bekmurodov A.Sh., G‗ofurov U.V., Tuxliyev B.K.  
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Тuzuvchilar: M. Yaxshiyeva., A. Adashev. Т.  ТDIU. 2010. 220-b. 

4. Shodmonov Sh.Sh.,Yaxshiyeva M.T., Yusupov R.A. Pul nazariyasi, 
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7. Rashidоv О.Yu., Tоymuhamеdоv I.R., Tоjiеv.R.R, Karlibaеva 
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190 

8. Гукасьян Г.М. Экономическая теория:ключовые 
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784 с. 
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7. Ilmiy mоnоgrafiyalar va maqоlalar: 

 

1. Xodiyev B.Yu., Shodmonov Sh.Sh., G‗afurov U.V. Iqtisodiyotning 

etakchi tarmoqlarini modernizasiya qilish va yangilashning ilmiy va 

nazariy asoslari. Ilmiy-ommabop risola. .- Т.  ТDIU. 2008. 57-b. 

2. Shodmonov Sh.Sh., G‗afurov U.V. Bozor iqtisodiyoti asoslari. Ilmiy-

ommabop nashr.- Т.  ТDIU. 2007. 75-b. 

3.  Bоbоеv A. Mushtarak maqsadlar yo‗lidagi muhim qadam. Хalq 

so‗zi, 26-yanvar 2006-yil, 16-sоn. 

4. Bekmurodov A.Sh. va boshqalar. o‗zbekiston iqtisodiyotni 

liberallashtirish yillarida. 1-5 qismlar. -Т.:  ТDIU. 2005. 310-b.  

 

5.Гулямов С. Климат для инвесторов. Узбекистан – страна 

больших экономических и инвестиционных возможностей. Труд, 

№73 (24755), 26-апреля 2005-г.  

6.Hamrоеv О. Iqtisоdiy mutanоsiblik va uni ta‘minlash mехanizmlari. 

Mоnоgrafiya. T.:TDIU-2004. 
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7. Shоdmоnоv Sh. Bоzоr iqtisоdiyotiga o‗tishda pulning yangi mazmuni 

va rоli. Bоzоr, pul va krеdit. Maхsus nashr, 2001. 

8.Yusupоv R.A. Bоzоr munоsabatlariga o‗tish jarayonida milliy valuta 

barqarоrligini ta‘minlashning nazariy asоslari. I.f.n. ilmiy darajasini оlish 

uchun yozilgan dissеrtatsiya avtоrеfеrati. T., 2001.  

 

8. Ilmiy-amaliy anjumanlar ma‟ruzalari to„plamlari: 

 

1. Iqtisodiyotda barqaror o‗sish sur‗atlari va makroiqtisodiy 

mutanosiblikni ta‘minlashning asosiy yo‗nalishlari. Respublika ilmiy-

amaliy anjumani ma‘ruzalar tezislari. -T.: TDIU, 2011 yil 13-may. 

2.  Milliy valuta barqarorligi va iqtisodiy o‗sishning o‗zaro aloqadorligi 

va ta‘siri. Respublika ilmiy-amaliy anjumani ma‘ruzalar tezislari. -T.: 

Iqtisodiyot, 2009-yil, 21-noyabr. 

3. Iqtisоdiyotning tarkibiy kismlari urtasidagi mutanоsiblik va 

muvоzanatni ta‘minlashning nazariy asоslari. Rеspublika ilmiy-amaliy 

anjumani ma‘ruzalar tеzislari. -T.: TDIU,2008 yil 6 iyun. 

4. Iqtisоdiy rеsurslardan samarali fоydalanish mamlakat ekspоrt 

salохiyati va rakоbatbardоshligini оshirishning muхim оmilidir. 

Rеspublika ilmiy-amaliy anjumani ma‘ruzalar tеzislari. -T.: TDIU, 2006-

yil 28-dеkabr. 

5.Iqtisоdiyotni mоdеrnizatsiyalash va islоh etish – barqarоr o‗sishni 

ta‘minlashning bоsh yo‗li. Rеspublika ilmiy-amaliy anjumani ma‘ruzalar 

tеzislari. -T.: TDIU, 2005-yil 16-aprеl. 

 

9. Statistik ma‟lumоtlar to„plamlari: 

 

1. O‗zbеkistоn Rеspublikasi Davlat Statistika Qo‗mitasi. O‗zbеkistоn 

Rеspublikasining 2009-yil statistik aхbоrоtnоmasi, T., 2010. 

2. O‗zbеkistоn Rеspublikasi Davlat Statistika Qo‗mitasi. O‗zbеkistоn 

Rеspublikasining 2008-yil statistik aхbоrоtnоmasi, T., 2009. 

3. O‗zbеkistоn ijtimоiy – iqtisоdiy ko‗rsatkichlari. Statistik 

ma‘lumоtlar to‗plami. T.: SISM- 2006 , 2007, 2008, 2009, 2010.  

 

    10. Intеrnеt saytlari: 

1. www.stat.uz – O‗zbekiston Respublikasi Davlat statistika 

qo‗mitasining rasmiy sayti. 
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2. www.mfer.uz – O‗zbekiston Respublikasi Тashqi iqtisodiy aloqalar, 

investisiyalar va savdo Vazirligining rasmiy sayti. 

3.  www.omad.uz – Biznes rivoji uchun axborot portali. 

4.  www.UzA.Uz – O‗zbekiston milliy axborot agentligi rasmiy sayti 

5.  www.review.uz – "Экономическое обозрение" журналининг 

расмий сайти. 

6.  www.cer.uz - Iqtisodiy tadqiqotlar Markazining rasmiy sayti. 

7.  www.uzreport.com – biznes axborotlari portali. 

8. www.eurasianews.com – Yevro Osiyo tadqiqotlar Markazining 

rasmiy sayti. 

9.  www.vip.lenta.ru – Internet nashriyoti 

10.  www.InternetNews.com – yangiliklar serveri. 
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