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KIRISH 

Respublikamizda so‘nggi yillarda moliya bozorini yanada rivojlantirish, aholini 

sifatli moliyaviy hizmatlar bilan qamrab olish ko‘lamini kengaytirish, moliyaviy 

tashkilotlar faoliyatini qo‘llab-quvatlash, shuningdek, ushbu sohada 

iste’molchilarning huquqlari va qonuniy manfaatlarini himoya qilish uchun qulat 

shart-sharoitlar yaratish chora-tadbirlari izchil amalga oshirilmoqda. 

Shu bilan birga, islohotlarning hozirgi bosqichida iqtisodiyotning barqaror 

o‘sishining ta’minlashga, aholi hayotining sifati va darajasini oshirishga 

yo‘naltirilgan moliyaviy hizmatlarni faol rivojlantirish respublikada moliya 

bozorining rolini kuchaytirishniva moliya vositalarini keng qo‘llashni taqozo 

etmoqda. 

Ushbu vazifalarni amalga oshirish albatta yuqori malakali mutaxassis kadrlar 

tomonidan bajariladi. Bu esa o‘z navbatida oliy o‘quv yurtlari o‘quv rejalarida zamon 

talabiga javob beradigan mutaxassislik fanlarini o‘qitishni taqozo etadi.  

Shu maqsadda, mamlakatimizda oliy ta’lim sifatini yanada oshirish borasida bir 

qator taqsinga loyiq ishlar amalga oshirilmoqda. 

Jumladan, Prezidentimiz tomonlaridan oliy ta’limni yanada rivojlantirish 

bo‘yicha  bir qator  qarorlar va farmonlar qabul qilindi. “Keyingi yillarda 

mamlakatimizda  ijtimoiy iqtisodiy rivojlanishning ustuvor yo‘nalishlariga  hamda  

xalqaro standartlar talablariga mos keladigan  oliy ta’lim tizimini  yaratish bo‘yicha  

keng ko‘lamli ishlar amala oshirilmoqda.  

Shuningdek, tajribali pedagog va mutaxassislarni jalb etgan holda,o‘quv reja 

va dasturlarini tubdan qayta qurib chiqish zarur. Oldimizda yoshlarga  tarbiya berish, 

psihologiya va boshqa turli soxalarda kadrlarni tayyorlash boyicha murakkab 

vazifalari turibti. 

O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti Shavkat Mirziyoyev 2018- yil 28- dekabr  

kuni Oliy Majlisga  navbatdagi murojatnomani taqdim etgan  ma’ruzalarida 

ta’kidlaganlaridek: “Biz 2018-yilga “Faol tadbirkorlik, innovatsion g‘oyalar va 

texnologiyalarni  qo‘llab-quvvatlash yili” deb  nom berib, Davlat dasturi doirasida 21 

trillion so‘m va 1 milliard   dollarga teng 76 mingta loyixani  amalga oshirganimiz 
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o‘tgan yili yaxshi niyat bilan boshlagan ishlarimizning natijasini ko‘rsatib turibti. 

Sanoat, qishloq xo‘jaligi, kapital qurilish, transport kommunikatsiya, servis va xizmat 

ko‘rsatish sohalarida salmoqli yutuqlar qo‘lga kiritildi.   Ayniqsa, har qachongidan  

xam og‘ir bo‘lgan bu  yilgi mavsumda  mirishkor dehqon  va  fermerlarimiz  

fidokorona   mehnat  kirganlarimiz fidokorona  mehnat qilganlarini  alohida 

ta’kidlashni  istardim.  Aholi farovonligini  oshirish  maqsadida  joriy  yilda ish haqi, 

pensiya stipendiya va ijtimoiy  nafaqalar miqdori o‘tgan yillarga nisbatan sezilarli 

ravishda oshirildi.  Xususan, pedagog  xodimlarning  ish haqi so‘nggi 10 yilda 

birinchi marta 50 foizga ko‘paytirildi.  Ko‘rilgan chora  tadbirlar tufayli aholining 

real umumiy daromadlari 2017- yilga  nisbatan  12 foizga oshdi”
1
.  

Yaqinda Mustaqillikning 28 yilligini nishonlash arafasida turgan O‘zbekiston 

Respublikasida bozor iqtisodiyotini bosqichma-bosqich, oldindan puxta ishlangan 

model asosida qurayotganligi natijasida, mustahkam moliyaviy, iqtisodiy, byudjet, 

bank kredit tizimi, iqtisodiy barqarorlikni ta’minlaydigan resurslar zahirasi yaratildi. 

Bugungi kunda respublikamiz tashqi iqtisodiy aloqalar sohasida taraqqiy etgan 

yetakchi davlatlar bilan hamkorlikda ish olib borayotgani, yurtimizga investisiyalar 

orqali yangi texnika va texnologiyalarning kirib kelayotgani hech kimga sir emas. 

Shunga qaramasdan, O‘zbekiston ham inqirozni bartaraf etishning zaruriy chora 

tadbirlarini ishlab chiqishi zarur. 

      Yurtimizda 2017-2021 yilllarda mo‘ljallangan O‘zbekiston Respublikasini  beshta  

ustuvor  yo‘nalishi  bo‘yicha  Xarakatlar strategiyasini  Faol tadbirkorlik, innovatsion 

g‘oyalar  va texnologiyalarni  qo‘llab-quvvatlash   yilida amalga  oshirishga oid  

Davlat dasturiga muvofiq oliy ta’lim tizimida ham  bir qator ijobiy ishlar amalga 

oshirilmoqda. 

Jumladan,  yuqori malakali mutaxassislar tayyorlashni yaxshilash va 

kengaytirish bilan bir vaqtda oliy ta’lim tizimini isloh qilishni  talab qiladi. Buning 

uchun, birinchi navbatda, oliy ta’lim yo‘nalishlari  bo‘yicha Davlat standartlarida 

                                                           
1
  Shavkat Mirziyoyev. 2019- yil  Faol investitsiyalar va ijtimoiy rivojlanish yili.  //Xalq so‘zi, 2018- yil 29- 

dekabr, № 271-272 (7229-7230) 
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ko‘zlangan fanlarning mazmuni va o‘quv dasturlarini xalqaro andozalarga 

moslashtirib takomillashtirish zarur. 

Ushbu o‘quv qo‘llanma Oliy ta’lim “Statistika” ta’lim yo‘nalishi bo‘yicha 

taxsil oluvchi bakalavrlar  uchun Davlat ta’lim standartlari talablarida ko‘zlangan  

“Moliya statistikasi” fanining O‘zbekiston Respublikasi Oliy va O‘rta maxsus ta’lim 

vazirligi tomonidan tasdiqlangan Namunaviy Dasturiga muvofiq tayyorlangan.  

Mazkur o‘quv qo‘llanma Moliya statistikasining umumuslubiy masalalarini 

ko‘rib chiqishga bag’ishlangan. Unda ilg‘or pedagogik texnologiyalaridan va 

interaktiv ta’lim usullaridan foydalanilgan. Har bir mavzu masalalarini bayon etishda 

dasturlangan o‘quv texnologiyasi tamoyillari qo‘llanilgan. Jumladan, asosiy ilmiy 

tushuncha va kategoriyalar hamda nazariy masalalar mazmunini oydinlashtirish 

uchun dastlab ular muhim mantiqiy tuzilmaviy elementlar va xarekterli jihatlariga 

ajratilib, sxema – tarhlar, chizma va boshqa ko‘rgazmali shakllar orqali tasvirlangan. 

So‘ngra ular har taraflama izohlanib, hayotiy misollar yordamida tushuntirib berilgan.  

O‘quv qo‘llanmada ayrim mavzular, masalan,  Moliya statistikasi fanining 

predmeti, vazifalari va o‘rganish usullari;  Davlat byudjeti statistikasi;  Banklar 

faoliyati statistikasi;  O‘zbekiston davlat byudjetining  statistik tahlili;  O‘zbekiston 

banklarining xalqaro moliya insitutlari bilan o‘zaro xamkorligi; Valyuta bozori 

statistikasi; Valyuta bozorini statistik o‘rganish; Fond bozori statistikasi; Banklarda 

qimmatli qog‘ozlar operatsiyalari statistikasi bilan bog‘liq bo‘lganligi uchun 

axborotlar texnologiyalaridan foydalanish zaruriyati va yo‘llariga e’tibor jalb 

qilingan.  

Har bir bob qo‘shimcha adabiyotlar ro‘yxati, qisqacha xulosalar, mustaqil 

ishlash uchun savollar va topshiriqlar bilan yakunlangan. Shu sababli ushbu o‘quv 

qo‘llanma talabalar statistik bilimlarni mustaqil o‘rganishi uchun ko‘maklashadi 

degan umiddamiz. 

 Barcha bozor iqtisodiyoti rivojlangan va taraqqiy eta boshlagan 

mamlakatlarda, ularning universitetlari va oliy maktablarida yagona statistika kursi 

o‘qitilib kelindi va hozirgi kunda o‘qitilmoqda. Ko‘p yillar davomida sinovlardan 

o‘tgan mazkur boy tajribani hisobga olib, universitet va institutlarimizda ham 
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ularning yo‘nalishlaridan qat’iy nazar, yagona statistika kursini o‘quv jarayonlarida 

qo‘llash maqsadga muvofiq bo‘lar edi. Shu bilan birga oliy ta’limning iqtisodiy 

yo‘nalishlari bo‘yicha talabalarda statistik tafakkur bunyod etish sohasida yurtimizda 

to‘plangan tajribalardan voz kechish ham noto‘g‘ri bo‘ladi. Bunda Moliya statistikasi 

bilan bir qatorda ijtimoiy-iqtisodiy statistika va tarmoq statistikalari o‘qitib 

kelinganligi nazarda tutilmoqda. Shu sababli maskur O‘quv qo‘llanma faqat Moliya 

statistikasiga oid masalalarini yoritish bilan cheklanmaydi. Unda iqtisodiy 

statistikaning muhim masalalari ham bayon etilgan. 

O‘quv qo‘llanmada Toshkent davlat iqtisodiyot universitetida ko‘p yillar 

davomida fanni o‘qitish jarayonida to‘plangan tajribalar umulashtirilgan. Ushbu 

O‘quv qo‘llanma kamchiliklardan xoli emasligini mualliflar oldindan e’tirof etib, 

uning mazmuni bo‘yicha qilingan xolisona taklif va maslahatlarini bajonidil qabul 

qilishini bildiradi va sezgir kitobxonlar o‘z fikrlarini quyidagi manzilgohga yozib 

yuboradilar deb umid qiladi: Toshkent - 700063, CHilonzor tumani, Islom Karimov  

ko‘chasi,  49-uy, TDIU, Statistika kafedrasi  . 

                                                                                   Mualliflar  
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1-bob. "MOLIYA STATISTIKASI" FANINING PREDMETI, VAZIFALARI 

VA O‘RGANISH USULLARI 

1.1.     Moliya statistikasi fanining predmeti va vazifalari 

Ilk bor statistikaning vujudga kelishi amaliy ehtiyojlar bilan uzviy bog‘liq 

bo‘lgan. Qadim zamonlardayoq qurolli kuchlarga layoqatli kishilar sonini bilish, 

soliqqa tortish obyektlarini belgilash zarurati tug‘ilgan. Bu esa davlatni aholi soni va 

tarkibida bo‘layotgan o‘zgarishlar ustidan kuzatishlar olib borishga undagan. Qishloq 

xo‘jaligi, savdo-sotiq, hunarmandchilik, sanoat va boshqa sohalar hamda iqtisodiy 

aloqalarning taraqqiy etishi ho‘jalikka oid hodisa va amallar ustidan muntazam 

ravishda kuzatish olib borishni taqozo etgan. Natijada baholar va savdo-sotiq 

statistikasi, mahsulotlarni ishlab chiqarish va taqsimoti statistikasi va boshqa 

iqtisodiy statistika tarmoqlari vujudga kelgan va rivoj topgan. 

Ammo, ilk bor statistika davlatni boshqarish muhim quroli sifatida shakllangan 

va rivojlanib borgan bo‘lsa ham, shu bilan bir vaqtda  ko‘pdan ko‘p voqealarni, 

faktlarni miqdoriy jihatdan hisobga olish va ma’lum darajada tartibga solish 

natijasida ilmiy jihatdan juda qiziqarli materiallar ham jamg‘arildi. Bu ishning 

dastlabki onlaridayoq sezgir kuzatuvchi tarqoq butunlay tasodifiy tuyulgan o‘g‘il 

yoki qiz bola tug‘ilish soni, nikoxlanish, yoki u yo bu yoshda o‘lish soni va shularga 

o‘xshash hodisalarda  ma’lum tartib- qoidalar borligini payqab hayratda qoldi. 

Amaliy faoliyatda to‘plangan tajribalarni umumlashtirish yo‘li bilan dastlab 

davlatni boshqarish uchun zarur ma’lumotlar to‘plash, qayta ishlash, tahlil qilish va 

talqin etish qoidalari, tartiblari, yo‘llari, usullari yaratildi. Statistika ana shunday fan 

sifatida qaralib yangi izlanishlar asosida boyib bordi. Uning mohiyati va usullarini 

takomillashtirishda matematika usullari, qurollari va yangi nazariyalaridan 

foydalanish juda qo‘l keldi, chunki statistika ham matematikaga o‘xshab sonlar, 

miqdorlar bilan shug‘ullanadi, ammo shunday toifalari bilan-ki, ular sifatga ega 

bo‘lib, ommaviy hodisalarni o‘lchash natijasida hosil bo‘ladi. Pirovard oqibatda 

statistik tafakkur uslubi, ya’ni statistika nazariyasi va uslubiyati (metodologiyasi) 

shakllandi. Endi bu uslub nafaqat ijtimoiy-iqtisodiy voqealarni o‘rganishda, balki 

boshqa sohalarni ham birin-ketin egallay boshladi. Hozirgi vaqtda u deyarlik barcha 
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fan va texnika sohalarida, tajriba-eksperimentlarda, fizika, kimyo, biologiya, 

arxeologiya, agronomiya, tibbiyot, psixologiya, sotsiologiya, pedagogika, 

tilshunoslik, harbiy ishlar va hatto tasviriy san’atda hamda musiqa bastalashda 

qo‘llanilmoqda.  

 Shunday qilib, Moliya statistikasi yuzaki qarashda oddiy so‘z bo‘lsa ham, lekin 

ko‘p qirrali mazmunga ega. 

Statistikaga oid ma’lumotlar uchun umumiy o‘ziga xos xususiyat shundan 

iboratki, ular ayrim yakka hodisalarga tegishli bo‘lmasdan, balki doimo ularning 

to‘plamini qamrab oluvchi umumlashtiruvchi miqdorlardir. Yakka hodisa, 

to‘plamdan farqli o‘laroq, mustaqil va bir - biriga o‘xshash tarkibiy elementlarga 

bo‘linmaydi. To‘plam bitta yoki bir nechta hodisaga kamayishi bilan butunlay yo‘q 

bo‘lmasdan, oldingi  mavqeini saqlab  qoladi. 

Statistika deganda ma’lumotlar to‘plash jarayoni ham ularni qayta ishlab, 

xolisona va aniq talqin etish qoidalari ham tushuniladi. Ana shu mazmunda statistika  

ham fan, ham faoliyat sohasi, ham kasb turidir.  Uyushtirilgan bilim tarmog‘i ham, 

maqsadlarni amalga oshirish uchun kuchli qurol ham, kasbkorlik faoliyati sohasi ham 

hisoblanadi. Ko‘zga ko‘ringan iqtisodchi  olim E.Keyn shohidlik qilishicha, 

ma’muriy muassasalarda ishlarni tasniflashga oid amerika ma’lumotnomasida 

statistika quyidagicha ta’riflanadi: “Statistika faktlarni xulosalar yasash uchun asos 

sifatida to‘plash, tasniflash va miqdoriy baholash haqidagi fandir”2 Shu jihatdan u 

tasviriy statistika nomi bilan ham yuritiladi. 

Shunday qilib, statistika atamasi ko‘p qirrali tushuncha bo‘lib, hozirgi kunda u 

quyidagi mazmunlarda ishlatiladi: 

 -statistika deganda turmushimizning turli tomonlari - iqtisodiy, madaniy, 

siyosiy, ma’naviy, sotsial-psixologik, ijtimoiy-demografik, moliyaviy va hokazo 

hodisalar hamda atrof-muhit holati haqidagi ma’lumotlar majmuasi tushuniladi. 

Bunday mazmunda bu so‘z ko‘proq davriy matbuot sahifalarida va axborot 

vositalarida ishlatiladi; 

 -ma’lumotlarni to‘plash va qayta ishlash jarayoni ham statistika deb yuritiladi; 

                                                           
2
 Э.Кейн. Экономическая статистика и эконометрика. Пер. с англ. – М.; Статистика, 1997. 11 бет. 
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 -statistik ko‘rsatkichlarni hisoblaydigan va saqlaydigan, axborot  xizmatlarini 

ko‘rsatadigan maxsus tashkilotlar nazarda tutilganda ham statistika so‘zi 

foydalaniladi. Masalan, gazeta sahifalarida “statistika bergan ma’lumotlarga ko‘ra” 

degan ibora tez-tez uchrab turadi; 

 -yirik korxona va idoralarda ho‘jalik faoliyat haqidagi ko‘rsatkichlarni 

hisoblash va hisobotlar tuzish bilan shug‘ullanadigan bo‘lim nomi ham statistika deb 

yuritiladi; 

 -statistika deb maxsus ilm-fan yo‘nalishi ham ataladi; 

 -statistika deganda turli ilmiy-texnika sohalarida gipotezalar yasash, baholash 

va yechimlar qabul qilish jarayonida statistik uslubiyatni tatbiq qilish ham 

tushuniladi; 

 -nihoyat, matematikada turli mezonlar va umumlashtiruvchi ko‘rsatkichlar 

statistika deb yuritiladi. 

Moliya statistikasi moliya, bank, sug’urta, investitsiya, soliq sohalarini o‘rganadi. 

Ular biror narsalar to‘plamida va o‘zaro bog‘langan to‘plamlar orasida kechadi. Bu 

yerda hodisa so‘zi jamiyat hayotida, turmushda, tabiatda, bir so‘z bilan aytganda, 

moddiy dunyoda haqiqatda bo‘lgan real voqeani bildiradi. Masalan, bankdagi pul 

miqdori, to‘lanadigan soliq miqdori, korxona va tashkilotlarning moliyaviy holati, 

iqtisodiyotga jalb qilingan investitsiyalar miqdori, sug’urta to‘lovlari va hokazolar. 

Jarayon so‘zi voqealar oqimini, ularning ma’lum makon va zamon sharoitida qanday 

tezlikda kyechishini, yuzaga chiqish yoki chiqmasligini, o‘zgarishini, hodisalar 

rivojlanishini anglatadi.  

1.2. Statistika uslubiyati 

 Ommaviy hodisa va jarayonlar har xil sohalarda kuzatiladi va turli tumandir, 

ularning kyechish sharoitlari ham, tuzilishi ham turlichadir. Demak, bunday hodisa va 

jarayonlar ko‘pdan-ko‘p shakllarga va turlarga ega. Ayniqsa, ijtimoiy hayotdagi 

hodisa va jarayonlar o‘zining murakkabligi va juda ko‘p o‘zaro bog‘lanishlarga 

egaligi bilan ajralib turadi. Shu sababli statistik qonuniyatlar ham ularda har xil 

ko‘rinishlarda namoyon bo‘ladi va turli jihatlarini ta’riflaydi. O‘z-o‘zidan ravshanki, 
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ularni qandaydir yagona bir usul yordamida o‘rganib bo‘lmaydi. Buning uchun 

maxsus usullar, yo‘llar majmuasi, bilim vositalari zarur.  

 Umuman olganda, uslubiyat so‘zi quyidagi lug‘aviy ma’nolarga ega:  1) 

bilimning ilmiy metodlari haqidagi ta’limot; 2) biror narsani nazariy tekshirish va 

amaliy bajarish usuli, vositasi; 3) ayrim fan tarmoqlarida qo‘llanadigan usullar, 

metodlar, yo‘llar, vositalar majmuasi; 4) ishlash va boshqarishdagi o‘ziga xos uslub, 

ya’ni maxsus yo‘llar, usullar majmuasi. 

Statistika uslubiyati deganda ommaviy hodisa va jarayonni ilmiy tekshirishda va 

boshqarishda, unda namoyon bo‘ladigan qonuniyatlarni o‘rganish va ulardan amaliy 

foydalanish jarayonida qo‘llanadigan o‘ziga xos uslub, ya’ni usullar, metodlar, 

yo‘llar, vositalar majmuasi tushuniladi. Ommaviy hodisa va jarayonlarning miqdoriy 

nisbatlarini aniqlash, ularda namoyon bo‘ladigan qonuniyatlarni oydinlashtirish 

maqsadida amalga oshiriladigan statistik tadqiqotlar bir necha bosqichlarga, ular esa 

fazalarga bo‘linadi. Bosqich va fazalar o‘zining maqsadi, vazifalari va xususiyatlari 

bilan bir biridan ajralib turadi. Shuning uchun har bir faza va bosqichda o‘ziga xos 

tekshirish usullari, yo‘llari, vositalari qo‘llanadi. Shu bilan birga o‘rganilayotgan soha 

va masalaning xarakteriga qarab, unga mos keladigan u yoki bu usul (yoki usullar 

to‘dasi) aniq tekshirishda, uning muayyan fazasi va bosqichida asosiy, yetakchi qurol 

sifatida ishlatiladi.  

Keng va to‘la ma’noda statistik tadqiqot ikkita bosqichdan tashkil topadi: 

1) Tasviriy statistika bosqichi 

2) Analitik statistika bosqichi. 

Birinchi bosqichda quyidagi asosiy maqsad va vazifalar ko‘zlanadi: 

o‘rganilayotgan obyektlarni spetsifikatsiyalash, ular haqida ma’lumotlar to‘plash va 

qayta ishlash, ommaviy hodisa va jarayonlarning miqdoriy me’yorlarini tavsiflovchi 

ko‘rsatkichlarni hisoblash, ularni ko‘rkam va ixcham shaklda va zarur hollarda so‘z 

bilan tavsiflash. Ikkinchi bosqichda esa ko‘rsatkichlarni statistik tahlil qilish, ular 

orasidagi sabab-oqibat bog‘lanishlarni aniqlash va baholash, o‘rganilayotgan 

obyektlar taqsimotlaridagi qonuniyatlarni oydinlashtirish, ilmiy gipotezalarni 
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ishonchlilik jihatdan baholash va statistik xulosalarni chiqarish va hokazolar asosiy 

maqsad va vazifalar hisoblanadi. 

 Har bir bosqichni, o‘z navbatida, fazalarga bo‘lish mumkin. Masalan, tasviriy 

statistika bosqichida quyidagi fazalar ajralib turadi: o‘rganilayotgan obyektlar 

to‘plamini, ommaviy hodisa va jarayonni spetsifikatsiyalash; ular ustida statistik 

kuzatish o‘tkazish; to‘plangan boshlang‘ich ma’lumotlarni ma’lum tartibga solish, 

umumlashtiruvchi ko‘rsatkichlarni hisoblash, ularni ko‘rkam va ixcham shakllarda 

tasvirlash. Analitik statistika bosqichida esa quyidagi fazalar odatda ko‘zga 

tashlanadi: o‘rganilayotgan obyektlarning turli belgilari asosida taqsimotlarini tuzib, 

ulardagi qonuniyatlarni o‘rganish, hodisalar o‘rtasidagi bog‘lanishlarni miqdoriy 

ifodalash, ularni zamonda rivojlanish tendensiyalarini o‘rganish, ilmiy gipotezalarni 

baholash va statistik xulosalar yasash, murakkab jarayon tomonlari orasidagi o‘zaro 

bog‘lanishlarni integral tizim shaklida bir butunlikda tahlil qilish. 

 U yoki bu bosqichning har bir fazasida ommaviy hodisa va jarayonlarni 

tekshirishning turli usullari, vositalari,yo‘llari qo‘llanadi. Masalan, obyektlarni 

spetsifikatsiyalash fazasida ularni oddiy yoki murakkab tasniflash, elementar yoki 

ierarxik birlashmalarini tuzib guruhlashlar, ikkilamchi (qayta) guruhlashning turli 

yo‘llari, klaster tahlil yo‘llari va hokazolar ishlatiladi. Statistik kuzatish jarayonida 

ishlab chiqarish yoki laboratoriya  sharoitida tajriba-sinovlar  o‘tkazish, hisobot yoki 

maxsus tekshirishlar  va ro‘yxatlar amalga oshirish, anketa yoki tanlama usullarda 

kuzatish va boshqalar qo‘llaniladi. Hodisalar orasidagi o‘zaro bog‘lanishlarni 

o‘rganishda analitik guruhlash, parallel qatorlarni tuzish, ularning egri chiziqlarini 

diagrammalarda tasvirlash, balans usuli, korrelyatsion va regression tahlil usullari, 

dispersion tahlil usullari, ko‘p o‘lchovli tahlil usullari (omilli tahlil, bosh komponent 

usuli va h.k.) va boshqa usullardan foydalaniladi. Bundan buyon so‘z asosiy usullar 

ustida boradi.  

 Moliya statistikasi fanini o‘qitishdan maqsad esa iqtisodchi mutaxassislar 

tayyorlashda ularning fan doirasidagi bilimlar bilan qurollantirish, moliyani  

statistikasini tashkil etish va uni amalga oshirish jarayonlarini ham nazariy ham 

amaliy jihatlari bilan tanishtirish, talabalarda davlat moliyasi tizimi va iqtisodiyotning 
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turli tarmoqlarida moliyachi mutaxassislarga qo‘yilgan malaka talablar doirasidagi 

kasbiy bilimlarni berishdan iboratdir. Bundan tashqari moliya fani unga qiziquvchi va 

unga ehtiyoj sezuvchi amaliyotchi mutaxassislarning kasbiy malakalarini oshirish 

uchun muhim bo‘lgan ma’lumotlar va bazaviy bilimlarini chuqurlashtirishga xizmat 

qiladi. Moliya  statistikasi fanining predmeti va maqsadlaridan kelib chiqib uning 

o‘ziga xos vazifalarining mazmuni aniqlanadi.  

 

Nazorat uchun savollar: 

1. Moliya statistikasi predmeti nima? 

2. Moliya statistikasi qanday statistik usullardan foydalanadi? 

3. Uslubiyat deganda nimani tushunasiz? 

4. Moliya statistikasiga oid muammolar mavjudmi? Bo‘lsa qaysilar? 

5. Moliya statistika vazifalari nimalardan iborat? 
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2-bob. DAVLAT BYUDJETI STATISTIKASI 

2.1. Davlat byudjetining mamlakat ijtimoiy-iqtisodiy rivojlanishidagi o‘rni va 

ahamiyati 

Davlat byudjetimamlakatda ijtimoiy iqtisodiy rivojlanishni ta’minlovchi eng 

asosiy omillardan biri hisoblanadi. Ushbu tizimning samarali amal qilishi 

mamlakatda makroiqtisodiy barqarorlikni ta’minlashga, iqtisodiy o‘sishning yuqori 

sur’atlarga erishish, shu bilan bir qatorda, inflyasiya, ishsizlik va boshqa bir qator 

iqtisodiy barqarorlikka salbiy ta’sir ko‘rsatuvchi oqibatlarni bartaraf qilish imkonini 

beradi. Davlat byudjetining milliy iqtisodiyotdagi eng asosiy vazifasi – bu fiskal 

siyosat orqali ishlab chiqarish va iste’mol orasidagi mutanosiblikni ta’minlash, 

shuningdek, aholi daromadlaridagi yuqori tabaqalashuvni oldini olishdan iborat. 

YUqoridagi masallarning oqilona hal qilinishi mamlakat iqtisodiy qudrati bilan bir 

qatorda aholi farovonligini ham oshirish imkonini beradi.  

Fiskal siyosat qadim-qadimdan mamlakatlar ijtimoiy-iqtisodiy taraqqiyotining 

asosi hisoblangan. Qadimda Davlat byudjetining asosiy vazifasi mamlakat mudofaa 

tizimini mustahkamlash, yangi erlarni bosib olish, yangi inshootlarni barpo etish 

bo‘lgan bo‘lsa, bugungi kunga kelib bu tizim vazifalari miqdoran ko‘paydi va 

mazmunan kengaydi hamda butunlay boshqa masalalarni hal qilishga 

yo‘naltirilmoqda. Endilikda, davlat byudjeti tizimi nafaqat mamlakatning 

havfsizligini ta’minlaydi, balki bir qator ijtimoiy-iqtisodiy masalalarni hal qilishni 

ham o‘z oldiga maqsad qilib qo‘ydi. 

Davlat byudjetining mamlakatda ijtimoiy-iqtisodiy barqarorlikni ta’minlashdagi 

asosiy vazifalari qatoriga quyidagilarni kiritish mumkin: 

- iqtisodiy rivojlantirish vazifasi; 

- ijtimoiy rivojlantirish vazifasi; 

- xavfsizlikni ta’minlash vazifasi. 

Iqtisodiy rivojlantirish vazifasi deganda byudjet tomonidan ishlab chiqarishni 

rivojlantirish va kengaytirish uchun amalga oshiriladigan iqtisoiy faoliyatni tushunish 

mumkin. Bunda davlat o‘z byudjetidan ma’lum tovar va xizmatlarni ishlab chiqarish 
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uchun subsidiya va dotatsiyalar ajratishi, ba’zi tovarlarni ishlab chiqarishga esa 

ma’lum imtiyozlar joriy qilishi mumkin. Yana shunday tovarlar borki, ularni ishlab 

chiqarish va iste’mol qilish atrof-muhit va kishilar salomatligiga salbiy ta’sir 

ko‘rsatadi. Bunday holatlarda davlat ushbu tovar va xizmatlarga belgilangan soliq 

stavkalarini oshirish orqali ularni ishlab chiqarishni qisqartiradi va hokazo.  

Ijtimoiy rivojlantirish vazifasi esa bevosita aholini ijtimoiy himoya qilish, 

ularning turmush farovonligini oshirish, to‘laqonli hayot kechirishlari uchun ijtimoiy 

obyektlarni qurish, sog‘liqni saqlash, maorif va madaniy sohalarni rivojlantirishni, 

shuningdek, aholi daromadlari orasidagi kuchli tabaqalashuvni tartib solishni nazarda 

tutadi. Bundan tashqari, bozor iqtisodiyotiga bosqichma-bosqich o‘tish jarayonida 

aholining kam ta’minlangan qatlamlarini ijtimoiy himoya qilish ham muhim masala 

hisoblanadi.  

Xavfsizlikni ta’minlash esa mamlakat va undagi aholining tinch va farovon 

hayot kechirishlari, ishlab chiqaruvchilarning erkin faoliyat yuritishlari uchun zarur 

shart-sharoitlarni yaratishdan iboratdir.  

Mustaqillikka erishgach, O‘zbekistonda davlat byudjeti tizimni takomillashtirish 

bo‘yicha salmoqli ishlar amalga oshirildi. Bu ishlarning asosida mamlakatda qulay 

ishlab chiqarish muhitini yaratish, horijiy investitsiyalar uchun keng yo‘l ochish va 

aholi farovonligini oshirishga qaratilgan chora-tadbirlar yotadi.  

O‘zbekiston Respublikasi Konstitutsiyasining 122-moddasiga muvofik Davlat 

byudjeti o‘z ichiga respublika byudjeti, Qoraqalpog‘iston Respublikasi byudjeti va 

mahalliy byudjetlarni oladi. 

 respublika byudjeti – Davlat byudjetining umumdavlat tusidagi tadbirlarni 

moliyalashtirishda foydalaniladigan qismi bo‘lib, unda daromadlar manbalari va 

ulardan tushumlar miqdori, shuningdek, moliya yili mobaynida aniq maqsadlar uchun 

ajratiladigan mablag‘lar sarfi yo‘nalishlari va miqdori nazarda tutiladi; 

 Qoraqalpog‘iston Respublikasi byudjeti – Davlat byudjetining 

Qoraqalpog‘iston Respublikasi pul mablag‘lari jamg‘armasini tashkil etuvchi bir 

qismi bo‘lib, unda Qoraqalpog‘iston Respublikasi bo‘yicha byudjet ijrosi aks 

ettiriladi; 
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 mahalliy byudjet – Davlat byudjetining tegishli viloyat, tuman, shaxar 

doirasidagi tashkil etuvchi bir qismi bo‘lib, unda shahar va viloyatlar doirasida 

byudjet daromadlari va xarajatlarining ijrosi va manbalari o‘z aksini topadi. 

Davlat byudjetining daromadlari va xarajatlari quyidagi tarkibiy qismlardan 

iborat: 

Daromadlar: 

 qonunhujjatlarida belgilangan soliqlar, yig‘imlar, bojlar va boshka majburiy 

to‘lovlar; 

 davlatning moliyaviy va boshka aktivlarini joylashtirilishi, foydadanishga 

berilishi va sotilishidan olingan daromadlar; 

 qonun hujjatlariga muvofik meros olish, xadya etish xuquqi bo‘yicha davlat 

mulkiga o‘tgan pul mablag‘lari; 

 yuridik va jismoniy shaxslardan, shuningdek, chet el davlatlaridan kelgan 

qaytarilmaydigan pul tushumlari; 

 qonun hujjatlarida ta’qiqlanmagan boshka daromadlar. 

Xarajatlar: 

 byudjet mablag‘lari oluvchilarning joriy xarajatlari shaklida; 

 joriy byudjet transfertlari shaklida; 

 kapital xarajatlar shaklida; 

 kapital xarajatlarni qoplash uchun yuridik shaxslarga beriladigan byudjetlar 

transfertlari shaklida; 

 davlat maqsadli jamg‘armalariga beriladigan byudjet dotatsiyalari va byudjet 

ssudalari shaklida; 

 davlat qarzini qaytarish va unga xizmat ko‘rsatish bo‘yicha to‘lovlar shaklida; 

 qonunhujjatlarida ta’qiqlanmagan boshqa xarajatlar shaklida. 

Daromad va xarajatlar alohida respublika byudjeti bo‘yicha va alohida 

Qoraqalpog‘iston  Respublikasi va mahalliy byudjetlar bo‘yichaham ma’lum tarkibda 

tasdiqlanadi. 
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O‘zbekiston Moliya vazirligining 2018- yilgi Davlat byudjeti ijrosi bo‘yicha 

dastlabki ma’lumotlariga ko‘ra, 2018- yilda O‘zbekiston byudjetining xarajatlar  

qismi 62,2 trillion so‘mga teng bo‘lib, ijtimoiy soha va aholini ijtimoiy qo‘llab-

quvvatlash xarajatlari 34,6 trln. so‘m, uy-joylar qurish dasturlarini birgalikda 

moliyalashtirishga kredit liniyasi 370 mlrd.so‘m, NNT va fuqarolik jamiyatining 

boshqa institutlarini davlat tomonidan qo‘llab-quvvatlash xarajatlari 15 mlrd.so‘m, 

iqtisodiyot xarajatlari 6,9 trln.so‘m, markazlashtirilgan investitsiyalarni 

moliyalashtirish xarajatlari 3,0 trln.so‘m, davlat hokimiyati, boshqaruvi, adliya va 

prokuratura organlarini saqlash xarajatlari 3,0 trln.so‘m, O‘zbekiston Respublikasi 

Vazirlar Mahkamasining, Qoraqalpog‘iston Respublikasi byudjeti, viloyatlar va 

Toshkent shahri byudjetlarining zahira jamg‘armalari mablag‘lari 520,2 mlrd.so‘m va 

boshqa xarajatlar 13,5 trln. so‘mni tashkil qilgan. 

Bilvosita soliqlar bo‘yicha tushumlar 33,1 trln.so‘mni yoki Davlat byudjeti 

daromadlarining 53,2 foizini tashkil etdi. Jumladan, byudjetga qo‘shilgan qiymat 

solig‘idan 21,8 trln.so‘m (umumiy daromadlardagi ulushi 35,1 foiz), aksiz solig‘idan 

8,3 trln.so‘m (13,3 foiz), abonent raqamlaridan foydalanganligi uchun to‘lovlardan 

0,3 trln.so‘m (0,5 foiz), bojxona bojlaridan 1,4 trln.so‘m (2,2 foiz), transport 

vositalari uchun benzin, dizel yoqilg‘isi va gaz uchun iste’mol solig‘idan 1,3 

trln.so‘m (2,1 foiz) kelib tushdi. 

YUqoridagilardan kelib chiqib shuni aytish mumkinki, davlat Davlat 

byudjetiningasosiy vazifasi mamlakatda har tomonlama ijtimoiy-iqtisodiy 

rivojlanishni ta’minlash va shu orqali milliy iqtisodiyotning chet manbalarga 

qaramligini kamaytirish, iqtisodiy mustaqillikka erishish va oxir oqibatda aholi 

farovonligining oshishini ta’minlash hisoblanadi. Ushbu maqsadlarga erishish uchun 

davlat byudjeti daromadlari va xarajatlarini optimallashtirish, aholining kam 

ta’minlangan qatlamini ijtimoiy himoya qilish tizimini takomillashtirish, ishlab 

chiqarishni rivojlantirishning soliq mexanizmini rivojlangan mamlakatlar tajribasi 

asosida shakllantirish lozim bo‘ladi. Ayni paytda, Davlat byudjetisiyosati ishlab 

chiqarishni o‘stirishga va uning samaradorligini oshirishga, soliqqa tortiladigan 

bazani kengaytirish maqsadida yuridik va jismoniy shaxslar daromadlarini 
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ko‘paytirishga qaratilgan bo‘lishi lozim. Soliq bazasining kengayishi o‘z navbatida 

byudjetga kelib tushadigan soliq summasining ortishiga sabab bo‘ladi.  

2.1-jadval 

2018- yilda ba’zi mamlakatlarda soliq yukining iqtisodiy rivojlanishga ta’siri 

Mamlakatlar Soliq yuki 
(YAIMga nisbatan %da) 

O‘rtacha ish haqi,  
AQSH doll. 

SHvetsiya 51,0 25.710 
Finlyandiya 47,3 23.240 
Belgiya 46,6 26.440 
Fransiya 44,1 26.270 
Avstriya 42,8 28.110 
Germaniya 39,3 28.870 
Meksika 39,3 3.600 
Ispaniya 35,8 14.350 
AQSH 31,8 28.020 
Turkiya 22,2 2.830 
Kanada 16,0 19.020 

Manba: Xalqaro valyuta fondi ma’lumotlari 

1.1.1-jadval ma’lumotlardan ko‘rinadiki, soliq siyosatining optimallashuvi, 

davlat byudjetiga soliq tushumlarining ortishiga, shu bilan bir qatorda aholi turmush 

darajasining yaxshilanishiga sabab bo‘ladi.  

Ushbu sohada O‘zbekistonda ham qator chora-tadbirlar amalga oshirilmoqda. 

O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti SH.M.Mirziyoyev 28- dekabr 2018- yil Oliy 

Majlisga Murojaatnomasida ta’kidlaganidek: “2019- yildan boshlab joriy etilayotgan 

yangi soliq konsepsiyasining eng asosiy g‘oyasi soliq yukini kamaytirish, sodda va 

barqaror soliq tizimini qo‘llashni ko‘zda tutadi. SHu orqali iqtisodiyotimiz 

raqobatbardoshligini oshirish, tadbirkor va investorlar uchun har tomonlama qulay 

muhit yaratishga erishish mumkin. 

Davlat byudjeti statistikasi – moliya statistikasining bir bo‘limi sifatida, 

mamlakatning fiskal siyosatining asosiy yo‘nalishlarini tahlil qilish bilan 

shug‘ullanadi hamda byudjet sohasining miqdoriy ko‘rsatkichlari bilan uning sifat 

ko‘rsatkichlarini o‘zaro uzviylikda o‘rganadi.Ushbu jarayonda statistik metodlar 

yordamida ushbu soha ko‘rsatkichlari o‘rganilib, xalqaro tashkilotlar tomonidan 

ishlab chiqilgan standartlar bilan solishtiriladi. Hisoblangan ko‘rsatkichlar 
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standartlarga mos kelmagan hollarda ularni moslashtirish bo‘yicha kerakli chora-

tadbirlar dasturi ishlab chiqiladi.  

Davlat byudjetisiyosati milliy iqtisodiyotda quyidagi vazifalarni bajaradi: 

1. Soliq stavkalarini ko‘tarish yoki pasaytirish orqali ishlab chiqarishni 

kamaytirish yoki oshirish. Bunda muayyan turdagi tovar va xizmatlarni, ayniqsa, 

aholi ko‘p iste’mol qiladigan tovarlarni ishlab chiqarishni rag‘batlantirish uchun soliq 

stavkalarini pasaytiradi va aksincha, aholi salomatligi va atrof-muhitga zarar 

keltiruvchitovar va xizmatlar uchun soliq stavkalarini oshiradi va shu orqali ularni 

ishlab chiqarish hajmini kamaytirishga erishiladi. 

2. Aholini ijtimoiy himoya qilish uchun tabaqalashgan soliq stavkalarining joriy 

qilishorqali aholining kam daromad oluvchi qatlamining turmush darajsini 

yaxshilaydi va shu orqali aholi daromadlaridagi kuchli tabaqalashuvga yo‘l 

qo‘yilmaydi.  

Sрunday qilib, Davlat byudjeti tizimini statistik o‘rganishning asosiy maqsadi 

mazkur tizimning mamlakat ijtimoiy-iqtisodiy rivojlanishidagi ahamiyatini miqdoran 

o‘lchash va sifat jihatdan takomillashtirish yo‘nalishlarini ishlab chiqishdan iborat. 

Davlat byudjeti tizimi milliy iqtisodiyotda sodir bo‘ladigan barcha iqtisodiy 

jarayonlarga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Ushbu ta’sirni baholashda esa statistikaning 

o‘rni beqiyosdir. CHunki, ushbu omillarning ta’siri statistikadagi indeks yoki 

korrelyasion-regression tahlil asosida aniqlanadi va tahlil qilinadi.  

Ushbu sohani statistik jihatdan o‘rganishning yana bir muhim tomoni shundaki, 

unda ishlab chiqarishning yuqori o‘sish sur’atlarini ta’minlashda soliq stavkalari va 

davlat byudjetidan ajratiladigan subsidiya va dotatsiyalarning o‘rnini ham baholash 

mumkin. Bu jarayonda soliq stavkasi va boshqa omillarning ishlab chiqarish 

natijalariga ta’siri omilli tahlil asosida baholanadi va xulosa qilinadi. Bundan tashqari 

byudjet daromadlarini oshirish yo‘llari va xarajatlar tarkibini optimallashtirish 

masalalari ham statistik tahlillar asosida amalga oshiriladi.  
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2.2.  Davlat byudjetini tashkil etish bo‘yicha xorijiy mamlakatlar tajribasi va 

ulardan O‘zbekistonda foydalanish 

Davlat byudjetisiyosatinitashkil etishda xorijiy mamlakatlar tajribasidan 

foydalanish muhim ahamiyatga ega. Zamon sinovlaridan o‘tgan, boshqa modellarga 

nisbatan yuqori samara berish ehtimolligi yuqori bo‘lgan tajribalardan foydalanish 

rivojlanish jarayonlarini tezlashtiradi. O‘zbekiston Respublikasi Birinchi 

PrezidentiI.A.Karimov aytganlaridek: “O‘zbekiston boshqa davlatlar taraqqiyoti 

jarayonida to‘plangan va respublika sharoitiga tadbiq qilsa bo‘ladigan barcha ijobiy 

va maqbul tajribalardan shak-shubhasiz samarali foydalanadi.”
3
 

SHundan kelib chiqib, quyida ba’zi mamlakatlarning byudjet tizimiga qisqacha 

to‘xtalib o‘tamiz.  

Avstraliya byudjet tizimi. Ushbu tizim o‘ta markazlashtirilganligi bilan ajralib 

turadi. Ijtimoiy sektor daromadlarida federal markaz ulushi 67,4%ni, shtatlar va 

hududlar ulushi 27,8%ni, mahalliy ma’muriyatlar ulushi 4,8%ni tashkil etadi. 

Daromad manbalarining taqsimlanishi “qatlama” prinsipiga asoslanadi. Ushbu 

prinsipga muvofiq, byudjet tizimning har bir darajasi o‘z soliq bazasiga egabo‘ladi. 

(2.1-diagramma) 

European 

Expriences. Macroeconomic management. World Bank, 2018. 

1.2.1-diagramma. 2018- yilda Avstraliya ijtimoiy sektori daromadlaridagi 
ulushlar 

Kanada davlat byudjetitizimi. Kanadaning byudjet tizimi markazlashgan 

tizimdan tabaqalashgan tizimga o‘tganligi bilan ajralib turadi.Davlat byudjeti tizimi 

                                                           
3
 И.А.Каримов. Ўзбекистоннинг ўз истиқлол ва тараққиёт йўли. –Ўзбекистон:миллий истиқлол, иқтисод, сиёсат 
ва мафкура. –Т: Ўзбекистон. 1993.-40 б. 

федерал 
марказ; 
67,4% 

штатлар ва 
ҳудудлар; 

27,8% 

маҳаллий 
маъмурият; 

4,8% 
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uch bosqichli, ya’ni federal, provinsiyalar va mahalliy byudjet organlariga bo‘linadi. 

Ushbu tizimning muhim tomoni shundaki, unda soliq solish bazasi, soliq stavkasini 

belgilash va soliqlarni yig‘ish hamda ularni boshqarish borasidagi vakolatlarning 

federal hukumat, provinsiyalar va mahalliy ma’muriyatlar o‘rtasida taqsimlanishida 

o‘z aksini topadi (2.2-jadval). 

2.2-jadval 

Kanada mamlakatida soliqqa oid vakolatlarning taqsimlanishi 

 

Germaniya byudjet tizimi.Germaniya byudjet tizimining bosh maqsadi butun 

aholi uchun teng yashash sharoitlarini barpo etishdan iborat. Byudjet daromadlarining 

asosiy qismini soliqlar tashkil etadi, ular markazlashtirilgan tartibda yig‘iladi va 

byudjet tizimining bir necha darajalari o‘rtasida belgilangan ulushlarga muvofiq 

qayta taqsimlanadi (2.2-diagramma). 
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Manba: Spahn.P.B. Intergovernmental Fiscal relation in light European 

Expriences. Macroeconomic management. WorldBank, 2018. 

2.2-diagramma. 2018- yilda Germaniya byudjet tizimi darajalari o‘rtasida 

soliqlarning vertikal taqsimlanishi 

AQSH byudjet tizimi. AQSH byudjeti – Federal zaxiralar tizimi deb atalib, 

uning asosiy hususiyati barcha byudjet darajalarining erkinligidir. Bunday erkinlik 

mahalliy byudjet organlariga o‘z daromadlarini shakllantirish sohasida va ularni 

sarflash sohasida berilgan. Amerika federal byudjet tizimining o‘ziga xosligi 

shundaki, soliq bazalarini belgilash uchunyo‘l barcha byudjet darajalari uchun ochiq. 

Unga ko‘ra shtatlar soliq bazasini va soliq stavkalarini erkin belgilash huquqiga ega. 

Federal zaxiralar tizimining asosiy daromad manbai yuridik va jismoniy shaxslarga 

solinadigan daromad solig‘i hisoblanadi, u jami byudjet daromadalarining uchdan 

ikki qismini tashkil etadi (2.3-diagramma). 
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Manba: Spahn.P.B. Intergovernmental Fiscal relation in light European 

Expriences. Macroeconomic management. World Bank, 2018. 

2.3-diagramma. 2018- yilda AQSH shtatlar va okruglar hukumatlari 

daromadlarining tarkibiy tuzilishi 

YAponiya byudjet tizimi. YAponiya davlat byudjetitizimida byudjet darajalari 

orasida tenglik mavjud emas. Bunga sabab, markaziy hukumat tomonidan soliq 

yukining teng taqsimlanishi va mahalliy ma’muriy funksiyalarni lozim darajada 

bajarilishini qo‘llab-quvvatlash maqsadida mahalliyorganlarning byudjet bilan 

ta’minlanganligini tenglashtirishni amalga oshirishidir. Bunda, hukumat barcha 

tarkibiy bo‘g‘inlarga ularning geografik hududi, aholi soni, ijtimoiy-iqtisodiy 

rivojlanish darajasini hisobga olgan holda byudjet mablag‘larini taqsimlashni amalga 

oshiradi.  

Xitoy Xalq Respublikasi byudjet tizimi. XXRda XX asrning 90-yillarida 

shakllantirilgan Davlat byudjeti tizimi xalqaro ekspertlar tomonidan eng samarali 

byudjet tizimi deb tan olingan. Buning asosida, hukumat tomonidan markazlashgan 

byudjet tizimidan voz kechish siyosati-“Ochiq eshiklar” siyosati yotadi
4
. 

Markazlashgan tizimning asosiy kamchiligi shundan iborat ediki, Xitoyda ushbu 

byudjetga keladigan daromadning asosiy manbai davlat korzonali tomonidan 

                                                           
4
 Spahn.P.B. Intergovernmental Fiscal relation in light European Expriences. Macroeconomic management. World 

Bank, 2011. 
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to‘lanadigan soliqlar hisoblanardi. Ishlab chiqarishning o‘sishi, ichki raqobat 

muhitining kuchayishi natijasida davlat korxonalarining jami ishlab chiqarishda 

ulushi pasayib ketdi va o‘z-o‘zidan ayonki, markazlashgan byudjet daromadlari ham 

sezilarli pasaydi. XX asrning 70-yillarida boshlangan byudjet islohotlari esa, 

markazlashgan byudjet tizimining yo‘qotilishiga sabab bo‘ldi. Buning natijasida 

byudjet daromadlari sezilarli darajada ortdi.  

Endi dunyo mamlakatlari bo‘yicha byudjet daromadlariva xarajatlari, byudjet 

defitsiti (profitsiti) bo‘yicha statistik ma’lumotlarni tahlil qilamiz (2.3-jadval).  

2.3-jadval 
Dunyo mamlakatlarida byudjet ko‘rsatkichlarining 2018- yildarivojlanish 

dinamikasi 

O‘rni Mamlakatlar 

Daromadlar, 

mln.AQSH 

doll. 

Xarajatlar, 

mln.AQSH 

doll. 

Defitsit/ 

profitsit, 

mln.AQSH 

doll. 

Defitsit/ 

profitsit, 

% 

1 AQSH 2902000 3803000 -901000 -31,00 % 

2 YAponiya 1971000 2495000 -524000 -21,00 % 

3 Xitoy 1646000 1729000 -83000 -4,80 % 

4 Germaniya 1551000 1588000 -37000 -2,33 % 

5 Fransiya  1386000 1535000 -149000 -9,71 % 

6 Italiya  1025100 1112000 -86900 -7,81 % 

7 BuyukBritaniya 986500 1188000 -201500 -16,96 % 

8 Braziliya  978300 901000 +77300 +8,60% 

9 Kanada  660200 747800 -87600 -11,71 % 

10 Ispaniya  545200 672100 -126900 -18,88 % 

11 Avstraliya  498100 541000 -42900 -8,61 % 

12 Rossiya  428600 440100 -11500 -2,68 % 

13 Gollandiya  381300 420400 -39100 - 9,80% 

14 Hindiston 210000 302000 -92000 -30,50% 

15 Norvegiya  280500 209500 +71000 +25,30% 

Manba: Xalqaro valyuta fondi ma’lumotlaridan foydalanildi (2018 yil).  
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1.2.2-jadvaldan ko‘rinadiki, dunyo mamlakatlarining ko‘pchiligida 

2018- yilda byudjet taqchilligi bilan bog‘liq iqtisodiy muammolar mavjud. Eng 

yuqori byudjet defitsiti AQSHda, keyingi o‘rinda esa Hindistonda mavjud. AQSH 

federal zaxiralar tizimining byudjet taqchilligi 901mlrd.AQSH dollarini yoki jami 

daromadlarning 31,0 foizini tashkil etmoqda. 

Byudjet taqchilligi mamlakatdagi ijtimoiy-iqtisodiy rivojlanish sur’atlariga 

salbiy ta’sir ko‘rsatadi. Buning oqibatida, aholini ijtimoiy himoya qilish, iqtisodiyotni 

qo‘llab-quvvatlash masalalarnihal qilish qiyinlashib boradi. SHu sababdan, byudjet 

daromadlari va xarajatlari orasidagi mutanosiblikni ta’minlash va byudjet 

taqchilligining oldini olish muhim vazifalardan hisoblanadi.  

2.3. Davlat byudjeti to‘g‘risidagi axborotlar bazasi va uni takomillashtirish 

masalalari 

Davlat byudjeti tizimida statistik tadqiqotlarning birinchi bosqichi – statistik 

kuzatish, ya’ni ushbu tizim to‘g‘risidagi ma’lumotlarni to‘plash hisoblanadi. Amalga 

oshirilayotgan tadqiqotning natijasi olingan ma’lumotlarning qay darajada 

ishonchliva aniqligiga bog‘liq bo‘ladi. Ushbu ma’lumotlarni Davlat byudjeti tizimi 

to‘g‘risidagi axborotlar bazasidan olish mumkin. SHundan kelib chiqqan holda, tizim 

to‘g‘risidagi axborotlar bazasi tadqiqotsamaradorligining bosh omili hisoblanadi.  

Davlat byudjetitizimining axborotlar bazasi – bu davlat byudjeti tizimining 

rivojlanish tendensiyalari, dinamikasi, byudjet daromadlari va xarajatlari hamjmi, 

ularning strukturasi to‘g‘risidagi ma’lumotlarni aks ettiruvchi ma’lumotlar 

majmuidir. Axborotlar bazasidagi ma’lumotlarning aniqligi ava ishonchliligi statistik 

tadqiqot natijalarining real sharoitga yaqinligini ta’minlaydi va Davlat byudjeti 

tizimini rivojlantirishdagi muammolar va ularni hal qilish bo‘yicha zaruriy tavsiyalar 

berish va xulosalar chiqarishimkonini beradi. 

Davlat byudjeti tizimini ifodalovchi axborotlar bazasiichki manbalar va tashqi 

manbalardan tashkil topadi.O‘zbekiston Respublikasi Davlat byudjeti tizimi 

to‘g‘risidagi ma’umotlarning ichki manbasi – mamlakatda faoliyat ko‘rsatayotgan 

turli vazirliklar, idoralar va qo‘mitalar tomonidan e’lon qilinadigan statistik 
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ma’lumotlar hisoblanadi. Bunga misol sifatida, O‘zbekistonda chikadigan gazeta va 

jurnallarda ayrim korporatsiya va korxonalarning, tijorat banklarining moliyaviy 

hisoblarini, O‘zbekiston iktisodiy va ijtimoiy hayotiga va ayrim sohalariga oid 

statistik ma’lumotlar chop etiladigan “Iktisodiy axborotnoma”, “Ekonomicheskoe 

obozrenie” (iktisodiy sharhlar), “Dengi i kredit” (pul va kredit) va “O‘zbekiston 

iktisodiy yo‘nalishlari” jurnallarni keltirish mumkin. Ammo statistik axborotlarning 

asosiy manbai bo‘lib, O‘zbekiston Respublikasi Davlat statistika qo‘mitasi va uning 

yillik statistik to‘plamlari xizmat kiladi. 

Respublika Davlat statistika ko‘mitasi o‘z faoliyatini O‘zbekiston Respublikasi 

Konstitutsiyasi, “O‘zbekiston Respublikasi Davlat statistika qo‘mitasi to‘g‘risida”gi 

Qonun va boshka rasmiy hujjatlarga muvofik amalga oshiradi. Qorakalpog‘iston 

Respublikasi, viloyatlar va Toshkent shahar statistika boshkarmalari, tuman 

(shaharlar) statistika bo‘limlari bilan birgalikda Davlat statistika ko‘mitasining 

yagona tizimini tashkil etadi va uning zimmasiga kuyidagi asosiy vazifalar 

yuklatilgan:  

-xalkaro statistika andozalari va koidalariga mos ilmiy asoslangan statistika 

uslubiyat va ko‘rsatkichlar tizimini ishlab chikish; 

-mamlakat ijtimoiy-iktisodiy ahvolini ifodalovchi statistik axborotlarni yig‘ish, 

tayyorlash, saklash va tahlil kilish; 

-davlat hokimiyati va idoralariga statistik axborotlarni takdim etish (qonunlarga 

muvofik); 

-respublikadagi ijtimoiy-iktisodiy jarayonlarni eks ettiruvchi statistik 

ko‘rsatkichlarning xakkoniyligi, xolisligi, tezkorligi, barkarorligi va o‘zaro 

bog‘likligini ta’minlash; 

-xorijiy davlatlar statistika xizmatlari va xalkaro statistika tashkilotlari bilan 

statistika axborotlarini elektron ayriboshlashni amalga oshirish hamda axborotlar 

to‘plab borish; 

-respublikada yagona statistik axborotlar makonini shakllantirish va ko‘llab 

kuvvatlash; 

26 
 

- milliy hisoblar tizimi va yakuniy iktisodiy ko‘rsatkichlarni, ularga bo‘lgan 

talabga e’tiboran, ishlab chikish hamda respublikada statistika tizimini boskichma-

boskich isloh kilish. 

Axborotning tashqi manbalari esa Xalqaro Valyuta Fondi (XVF), Jahon Banki 

(JB), Birlashgan Millatlar Tashkiloti (BMT), MDH mamlakatlari bo‘yicha turli 

statistik ma’lumotlar, shuningdek, turli xususiy ilmiy-tadqiqot tashkilotlarining 

ma’lumotlari hisoblanadi. Ular byudjet parametrlari bo‘yicha asosiy ko‘rsatkichlarni 

o‘zlarining oylik, yillik statistik to‘plamlarida chop etadilar. XVF tomonidan har yili 

“Government Finance Statistics Yearbook” (Davlat moliyasi statistikasi yilnomasi) 

davlat byudjeti tizimi to‘g‘risidagi ma’lumotlarning xalqaro darajadagi asosiy 

manbasi hisoblanadi. Unda quyidagi ko‘rsatkichlar aks ettiriladi
5
: 

1. Davlat byudjetining daromadlari va strukturasi; 

2. Davlat byudjeti xarajatlari va strukturasi; 

3. Davlat byudjeti saldosi va uning YAIMdagi ulushi (byudjet defitsiti yoki 

profitsiti). 

Bundan tashqari, Xalkaro statistika instituti mavjud bo‘lib, u statistika sohasida 

xalkaro ilmiy markazdir, u 1887- yilda tashkil etilgan bo‘lib, asosiy vazifasi statistik 

usullar va ishlamalarni unifikatsiyalash, davlat statistikasi uslubini takomillashtirish, 

statistika nazariyasi rivojlanishiga ko‘maklashish. MDX mamlakatlari statistika 

xizmatlari faoliyatini muvofiklashtirish bilan 1992- yil tuzilgan MDH Statistika 

qo‘mitasi shug‘ullanadi. U MDH mamlakatlari bo‘yicha statistik to‘plamlarni nashr 

etadi. 

Mamlakatimiz Davlat byudjeti tizimi to‘g‘risidagi ma’lumotlar O‘zbekiston 

Respublikasi Moliya vazirligining quyidagi hisobot shakllari orqali to‘planadi
6
: 

1. Balans hisoboti; 

2. Balans hisobotiga ilova; 

3. Xarajatlar smetasining bajarilishi to‘g‘risida hisobot; 

4. Nomoliyaviy aktivlarning harakati to‘g‘risida hisobot; 

                                                           
5
www.imf.orgсайти маълумотлар асосида тайёрланди 

6
www.mf.uz  сайтидан олинди 
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5. Debitorlik va kreditorlik qarzlari to‘g‘risida ma’lumot; 

6. Byudjet tashkilot pul mablag‘larining Taraqqiyot Fondi bo‘yicha harakati 

to‘g‘risidagi hisobot; 

7. O‘quv muassasalaridagi to‘lov shartnoma asosidagi ta’limdan tushgan 

mablag‘lar harakati to‘g‘risida hisobot; 

8. Boshqa byudjetdan tashqari mablag‘larning harakati to‘g‘risida hisobot; 

9. Joriy yildagi moliyaviy natijalar to‘g‘risidagi hisobot. 

O‘zbekiston Respublikasining byudjet siyosati o‘zining rivojlanishida ikki – 

fiskal (1991-1995) va noinflyasion(1996-2007) bosqichlarini bosib o‘tdi. Har bir 

bosqichda byudjet tizimi to‘g‘risidagi axborotlar bazasini takomillashtirish vazifasiga 

alohida e’tibor qaratildi.  

Birinchi bosqichda milliy valyutamiz “so‘m”ning muomalaga 

kiritilishibilanpulislohotlario‘tkazildi,pulmuomalasi yanada chuqurlashtirildi, pul-

kredit siyosatini kuchaytirish byudjetni balanslashtirish masalasini echishga turtki 

bo‘lib xizmat qildi. 

Byudjet siyosatining bu bosqichida quyidagi vazifalarni bajarish maqsad qilib 

qo‘yildi:
7
 

1. Balanslashtirilganbyudjetni shakllantirish; 

2. Soliq tizimini kelgusida takomillashtirish; 

3. Byudjet xarajatlarini optimallashtirish; 

4. Amaliyotdaqaytarmaslikshartibilanmoliyalashtiriladigan iqtisodiyot 

tarmoqlarida investitsiyalashga o‘tish; 

5. Byudjetga oid qonun hujjatlarini takomillashtirish; 

6. O‘rta muddatli byudjetlarni tuzish va ijro etish. 

Davlat iqtisodiy uslublarniqo‘llaganda, uning salbiy oqibatlarini doimo 

kuzatiboldindan uning oldini olishga harakat qilishikerak. Masalan, soliq siyosatini 

olib borganda, u tadbirkorlik tashabbusi darajasini pasaytirishga olib kelmasligidan 

                                                           
7
Вахобов А.В., Қосимова Г.А. Давлат молиясини бошқариш. Ўқув қўлланма. –Т.: Иқтисод-молия, 

2008. 104-6. 
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ehtiyot bo‘lish zarur. Narxlarni tartibga solish esatalab va taklif muvozanatiga salbiy 

ta’sir ko‘rsatmasligi kerak.
8
 

O‘zbekiston Respublikasida Davlat byudjeti tizimi to‘g‘risidagi axborotlar 

bazasini takomillashtirish bo‘yicha quyidagi ishlarni amalga oshirish lozim: 

- axborotlarni to‘plash va qayta ishlashda fan-texnikaning eng so‘nggi 

yutuqlaridan foydalanish; 

- axborotlarni to‘plash va qayta ishlash bilan shug‘ullanuvchi ishchi-

hodimlarningmalakasini oshirish; 

- axborotlarni to‘plashning elektron tizimini takomillashtirish; 

- axborotlarni qayta ishlashning dasturiy bazasini takomillashtirish; 

- axborotlar bazasini takomillashtirish bo‘yicha ilmiy va amaliy hamkorlikni 

yo‘lga qo‘yish va rivojlantirish; 

YUqoridagi vazifalarning hal qilinishi, davlat byudjeti tizimi sohasidagi statistik 

tadqiqotlarning samaradorligini oshiradi va aniq ilmiy xulosalar chiqarish imkonini 

beradi.  

Nazorat uchun savollar: 

1. Davlat byudjeti tushunchasi nima? 
2. Davlat byudjeti aktiv va passiv qismiga nimalar kiradi? 
3. Byudjet xarajatlari tarkibini sanab bering? 
4. Byudjet daromadlari tarkibini sanab bering? 
5. Davlat byudjetlari jahon modellari qaysilar?  
6. Kanada  byudjet tizimi xususiyati nimada? 
7. Byudjet defitsiti yoki profitsiti nima? 

 

  

                                                           
8
Жумаев Н., Бурхонов У. Молиянинг долзарб муаммолари. –Т.: Янги аср авлоди, 2003. 142-6. 

@TDIU_ARM



29 
 

3-bob. O‘ZBEKISTON DAVLAT BYUDJETINING STATISTIK TAHLILI 

3.1. Davlat byudjetini  ifodalovchi statistik ko‘rsatkichlar tizimi 

Mamlakatning iqtisodiy siyosati va xo‘jaligining rivojlanishida davlat byudjeti 

tizimi muhim rol o‘ynaydi. Davlat byudjeti siyosati iqtisodiy resurslardan yalpi 

foydalanishga va yalpi talab darajasiga ta’sir etadi, to‘lov balansining holatini, 

qarzdorlik va iqtisodiy o‘sish darajasini belgilaydi. Yuqorida sanab o‘tilgan jihatlarga 

statistik jihatdan baho berish va miqdoran o‘lchash uchun esa statistik ko‘rsatkichlar 

tizimidan foydalaniladi. Ushbu ko‘rsatkichlar tizimining maqsadi nafaqat, davlat 

byudjeti siyosatini miqdoran o‘lchash, balki uning rivojlanishiga ta’sir ko‘rsatuvchi 

asosiy omillarga ham baho berishdan iboratdir. Ularni hisoblashdan yana bir maqsad 

– mamlakat davlat byudjetisiyosatiga xolis baho berish, undagi tarkibiy o‘zgarishlarni 

aniqlash, davlat byudjeti tizimining rivojlanishiga to‘sqinlik qilayotgan omillarni 

aniqlash va ularni bartaraf etish yo‘llarini topishdir. Davlat byudjeti  tizimi o‘zining 

umumiy ko‘rsatkichlar bilan bir qatorda, xususiy ko‘rsatkichlar tizimiga ham ega. 

Ularni hisoblash metodologiyasi umumiy statistika qoidalari va xalqaro me’yorlarga 

asoslanadi.Bu ko‘rsatkichlar mamlakat davlat byudjeti tizimini har tomonlama tahlil 

qilish va uni rivojlantirish bo‘yicha yakuniy xulosalar qilish imkonini beradi.  

Davlat byudjeti tizimini ifodalovchi ko‘rsatkichlar tizimi quyidagilarni qamrab 

oladi: 

1. Davlat byudjeti tizimining mutlaq ko‘rsatkichlari 

2. Davlat  byudjeti  tizimining nisbiy ko‘rsatkichlari 

3. O‘rtacha ko‘rsatkichlar 

4. Samaradorlik va indeks ko‘rsatkichlari. 

Yuqoridagi keltirilgan ko‘rsatkichlarning har biri o‘ziga xos xususiyatlarga ega 

bo‘lib, davlat byudjeti tizimining ma’lum jihatlarini tavsiflaydi.  

Davlat byudjeti tizimining mutlaq ko‘rsatkichlari –davlatbyudjetining 

daromadlari va xarajatlari hamda byudjet kamomadi (yoki profitsiti)ning mutlaq 

qiymatini ifodalaydi. Bu ko‘rsatkich bir necha statistik ko‘rsatkichlarni qo‘shish, 

ayirish orqali topiladi. Masalan, 2018- yilda O‘zbekiston Respublikasi davlat 

byudjetining daromadlari 62229,5 mlrd. so‘m, xarajatlari esa 62170,0 mlrd.so‘m va 
30 

 

byudjet profitsiti 59,4 mlrd. so‘mni tashkil etgan
9
. YUqoridagi ko‘rsatkichlar mutlaq 

kattaliklar hisoblanib, Davlat byudjeti tizimini faqat miqdoriy o‘zgarishlarini 

ko‘rsatadi. Lekin bu ko‘rsatkich muayyan kamchiliklarga ega, ya’ni u Davlat byudjeti 

tizimi ko‘rsatkichlarini davr yoki hududlar bo‘yicha qanday tezlikda yoki 

intensivlikda rivojlanayotganini ko‘rsata olmaydi. SHu sababdan ikkinchi tur 

ko‘rsatkichlar, ya’ni nisbiy ko‘rsatkichlardan foydalaniladi. Nisbiy ko‘rsatkichlar 

Davlat byudjeti tizimining yillar yoki hududlar bo‘yicha qanday o‘zgarishini 

ko‘rsatadi va ikkita mutlaq miqdorni biri-biriga bo‘lish orqali topiladi. Nisbiy 

miqdorlarning kamchiligi shundaki, ular faqat muayyan hudud yoki davrda davlat 

byudjeti tizimining rivojlanish darajasini ko‘rsatadi, lekin butun mamlakat miqyosida 

umumlashtirib ko‘rsata olmaydi. Bunday holda Davlat byudjeti tizimining o‘rtacha 

ko‘rsatkichlaridan foydalaniladi.  

Yuqoridagi uchta ko‘rsatkichning har biri mavjud raqamlarni qo‘shish yoki 

ayirish, bo‘lish yoki o‘rtachasini topish orqali aniqlanadi. Ushbu ko‘rsatkichlar 

Davlat byudjeti tizimi omillari ta’sirida uning o‘zgarish darajalarini ifodalay olmaydi. 

Bunday holda tahlil qilishning indeks metodlaridan foydalaniladi. Har qanday 

iqtisodiy jarayonga bir vaqtning o‘zida bir necha omillarning ta’sir ko‘rsatishini 

hisobga olsak, bu metod davlat byudjeti tizimi natijalarini yanada to‘laroq o‘rganish 

va tahlil qilish imkonini beradi. 

Davlat byudjetistatistikasining asosiy vazifasi yuqoridagi ko‘rsatkichlar orqali 

ushbu tizimning rivojlanishiga umumiy baho berish va uning rivojlanishiga ta’sir 

etuvchi omillarni tahlil qilish hamda pronoz modellarini ishlab chiqishdan iborat.  

Mamlakat boyligining taqsimlanishi, ishlab chiqaruvchilar va iste’molchilar 

xarajati, soliqqa tortish va davlat xarajatlari, qarz olish jarayonidagi siyosat, 

makroiqtisodiyotdagi disbalanslar byudjet daromadlari, xarajatlari va kamomadiga 

uzviy bog‘liq. SHu jihatdan ham uning rivojlanishiga statistik ko‘rsatkichlar orqali 

miqdoriy baho berish milliy iqtisodiyotda makroiqtisodiy barqarorlikni 

ta’minlashning muhim omili hisoblanadi. 

                                                           
9
 Ўзбекистон Республикаси Молия вазирлигининг 2016 йилдаги давлат бюджети ижроси тўғрисидаги 
маълумотлари. Манба:www.mf.uz 

@TDIU_ARM



31 
 

Davlat moliya statistikasi tizimi davlat boshqaruv organlarining barcha 

operatsiyalarini milliy va jahon iqtisodiyoti barcha sektorlari bilan bo‘lgan sohalarini 

qamrab oladi. 

Bu tiziminiig asosiy prinsiilari o‘z ichiga quyidagi tushunchalarni oladi
10

: 

- daromadlar,kirimlar, to‘lovlar va xarajatlar. Birinchidan, barcha daromadlar –

kirimlar, lekinhamma kirimlar daromad bo‘la olmaydi. Majburiyatni qoplash bilan 

bog‘liq bo‘lmagan kirimlarning barchasi daromaddir. Davlatga kredit shaklida 

to‘langan kirimlar daromad emas, chunki ular qaytarilishi kerak. 

- hamma to‘lovlar ham xarajat bo‘lmaydi (masalan, kreditni qaytarib berish bu 

xarajat emas, lekin foiz to‘lovi xarajatdir); 

- yalpi va sof summa. Daromadlar va xarajatlar odatda uning yalpi miqdori 

(summasi) bilan ko‘rsatiladi; 

- ikki tomonlama va bir tomonlama operatsiyalar natijasida pul tovar yoki 

xizmat evaziga to‘lanadi. Bir tomonlama operatsiyalarda esa to‘lov qandaydir tovar 

yoki xizmatga ega bo‘lish bilan belgilanmaydi (masalan, transfert yoki grant). 

- soliq yoki nosoliq bo‘lmagan tushumlar; daromadlar (grantlardan tashqari) 

barcha qaytmaydigan tushumlarni o‘z ichiga oladi.  

Daromadlarni ikki turga bo‘lish mumkin: 

- joriy mablag‘lar hisobiga tushgan daromadlar va kapital evaziga tushgan 

daromadlar. Soliq esa davlat organlari tomonidan olingan (bir tomonlama tushumlar) 

va ijtimoiy ehtiyojlar uchun sarflangan bir tomonlama tushumlardir. 

Soliq tushumlariga fiskal monapoliyalar tomonidan davlat byudjetiga to‘langan 

daromadlar va ijtimoiy sug‘urta bo‘yicha majburiy operatsiyalar kiradi. 

Nosoliq tushumlari - mulk egaligidan tushgan daromad, to‘lovlar, jarimalar va 

davlat korxonalari tomonidan foydadan ajratmalardir. 

- beg‘araz tushumlar – bu boshqa mamlakat xukumatlaridan va xalqaro 

tashkilotlardan mamlakatga berilgan bir tomonlama tushumlardir; 

- davlat tashkilotlarini sof kreditlash – davlat siyosatiga oid masalani hal etish 

                                                           
10
Юлдашев А. Молия фанидан маърузалар матни. Наманган муҳандислик педагогика институти. -Н.: 2006. 15-

27 б.  
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tadbiridir. Masalan, kichik firmalarni ijtimoiy-iqtisodiy rivojlantirish 

maqsadidadavlat tomonidan ajratiladigan subsidiyalar. 

- davlat mulkini xususiylashtirishdan tushgan mablag‘lar; 

- markaziy bankning foydasi. Markaziy bank tomonidan xukumatga o‘tkazilgan 

foyda daromad hisoblanadi. 

SHunday qilib davlat boshqaruv organlarining operatsiyalari daromadlar va 

xarajatlarga bo‘linadi. Ularning tasnifi iqtisodiy mazmuni asosida olib boriladi. 

Byudjet daromadlari quyidagi ko‘rsatkichlar orqali shakllanadi: 

- daromadlar va transfertlar; 

- soliq tushumlari; 

- qo‘shimcha qiymatdan olingan soliq; 

- aksiz soliqlari; 

- korporatsiyalardan olinadigan daromad solig‘i; 

- shaxsiy daromadlardan olinadigan soliq; 

- ijtimoiy sug‘urta va pensiyalardan olinadigan soliq; 

- Davlat byudjeti tizimi soliqlari; 

- boshqa soliq tushumlari; 

- soliqdan tashqari tushumlar; 

- litsenziya, yig‘im va hokazo; 

- markaziy bank foydasidan ajratmalar; 

- transfertlar; 

Byudjet xarajatlarini esa quyidagilar tashkil etadi: 

- joriy xarajatlar; 

- ish haqi; 

- tovar va xizmatlar haridi; 

- foiz to‘lovlari; 

- tashqi foiz to‘lovlari; 

- ichki foiz to‘lovlari; 

- pensiyalar; 

- transfertlar; 
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- subsidiyalar; 

- boshqa xarajatlar; 

- kapital qo‘yilmalar; 

- sof kreditlash; 

 Byudjet balansini quyidagicha ifodalash mumkin: 

Umumiy kamomadlar=(daromad + olingan grantlar)- 

-(xarajatlar + qoplangan qismi chegirib tashlanagan kreditlar). 

Demak davlat byudjeti defitsiti– bu daromad va grantlar hisobiga 

bo‘lgantushumdan xarajatlar va sof kreditlash miqdorining ortib ketishidir. Bu 

kamomad davlat boshqaruv organlari tomonidan yoki qarz olish yohud o‘zining 

mavjud mablag‘lari hisobiga qoplanadi. 

Byudjet balansini aniqlash va byudjet balansi kamomadi tahlili o‘ta muhim va 

bu tahlil davlatning moliyaviy ahvoli, pul, kredit sohasi, ichki talab va to‘lov bilansini 

to‘liq ifoda etadi. 

Balans har xil usullarda hisoblanishi mumkin. Ularning eng soddasi va keng 

qo‘llaniladigani joriy byudjet balansi hisoblanadi.  

Joriy byudjet balansi (joriy operatsiyalar bo‘yicha balans). Bu balans joriy 

daromadlar va joriy xarajatlar asosida aniqlanadi va quyidagiga teng: 

Byudjet saldosi = Joriy daromadlar – Joriy xarajatlar(3.1.1)
11

 

Makroiqtisodiy nuqtai nazardan davlat byudjeti daromadlari va xarajatlari 

hamda byudjet kamomadi dinamikasini o‘rganishda byudjet ko‘rsatkichlarini YAIM 

miqdori bilantaqqoslashi lozim. Buning natijasida byudjet parametrlari mamlakat 

YAIMning necha foizini tashkil etishini quyidagi tenglamalar asosida aniqlash: 

 

                                                           
11
Аюбжонов А.Ҳ., Маматқулов Б.Х., Сайфуллаев С.Н. Статистика. Дарслик. –Т.: ТДИУ, 2010. 
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Davlat  byudjeti tizimining samaradorligini aniqlashda elastik koeffitsienti va 

soliqlar dinamikasi ko‘rsatkichidan foydalaniladi. 

Elastik koeffitsenti quyidagicha hisoblanadi: 

 

Elastiklik koeffitsientining iqtisodiy ma’nosi shundan iboratki, ya’ni soliq 

bazasining 1%ga o‘zgarsa, soliq tushumi qanday o‘zgarishini ifodalaydi. Masalan, 

soliqqa tortish bazasi joriy davrda oldinga davrga nisbatan qo‘shimcha 5%, soliq 

tushumlari esa 7,5% ortdi deb faraz qilsak, u holda soliq uchun elastiklik koeffitsienti 

yoki soliq bazasining 1 birlikortishi, soliq tushumining 1,024 

birlikka ortishiga olib keladi. Agarda soliqqa tortish bazasi ko‘rsatkichi o‘rniga yalpi 

milliy mahsulot ko‘rsatkichidan foydalansak, u holda YAMM bo‘yicha soliq 

elastiklik koeffitsienti kelib chiqadi va u quyidagicha bo‘ladi: 

 

bu erda: ΔAT– o‘zgarmas soliq tizimidagi soliq tushumlarining foizdagi 

o‘zgarishi;ΔYAMM– yalpi milliy mahsulot hajmimiig qo‘shimcha o‘sishi. 

Elastiklik koeffitsienti 1 dan yuqori bo‘lsa, u holda soliq tizimi ham elastik 

(moslanuvchan) hisoblanadi, ya’ni yangi soliqlar va soliqqa tortish me’yorlari 

o‘zgarmagan holda soliqlar hajmi YAIM nisbatan o‘sadi. Agar elastiklik 1 dan kichik 

bo‘lsa, u holda soliq tushumlarining o‘sishi YAMM o‘sish sur’atlaridan ortda qolib 

ketadi, buning oqibatida esa byudjet kamomadi paydo bo‘ladi. Bunday holatda davlat 

byudjetisiyosatiga zgartirishlar kiritish orqali ushbu nomutanosiblikning oldi olinadi. 

Keyingi muhim ko‘rsatkichlardan biri bu iqtisodiyotdagi soliq yukidir. Ushbu 

ko‘rsatkich ishlab chiqarish subyektlarining iqtisodiy faoliyatiga bevosita ta’sir 

ko‘rsatadi. Soliq yukining iqtisodiy ma’nosi – bu mamlakatda yaratilgan yalpi ichki 
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mahsulotning necha foizi davlat byudjetiga soliq to‘lovlari sifatida tushishini 

anglatadi va quyidagicha hisoblanadi: 

 

Byudjet daromadlarining samaradorligini baholash uchun Tanzi diagnostika 

testidan foydalaniladi va u quyidagilarni o‘z ichiga oladi: 

1. Konsentratsiya indeksi.Bu indeks olinayotgan byudjet daromadlarida soliq 

turlari va stavkalarining konsentratsiyasi (ulushi)ni ifodalaydi. Agar daromadlar kam 

soliq turlari va yuqori foiz stavkalari asosida olinayotgan bo‘lsa, konsentratsiya 

yuqori bo‘ladi. Bu iqtisodiy subyektlar faoliyatiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi.  

2. Dispersiya indeksi. Bu ko‘rsatkich soliq turlari va ulardan byudjetga kelib 

tushadigan tushumlar orasidagi tafovutni ifodalaydi. 

3. Eroziya indeksi.Hakikiy soliq bazalari va potensial soliq bazalari orasidagi 

tafovutni ifodalaydi. Agar ushbu tafovut yuqori bo‘lgan sharoitda davlat 

byudjetisiyosatigazaruriy o‘zgartirishva qo‘shimchalar kiritish lozim bo‘ladi. 

4. Kechikib qolish indeksi. Ushbu indeks soliqlar qay darajada o‘z vaqtida 

to‘lanishini ifodalaydi. 

5. Obyektivlik indeksi. Olinadigan soliqlar qanchalik obektiv aniqlangan soliqqa 

tortish bazasidan olinadi? 

6. Soliqlar olish darajasining ta’minlanish indeksi. Soliklar to‘liq yig‘ib 

olinadimi? 

7. Soliqlar olingandagi xarajatlar indeksi. Soliqlarni yig‘ib olish bo‘yicha 

byudjet xarajatlari qanchalik eng kam me’yoriga (minimumga) keltirilgan? 

Byudjet daromadlaristrukturasini quyidagi jadval asosida aniqlash mumkin.  
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3.1.-jadval 

O‘zbekiston Respublikasi davlat byudjeti daromadlarining hajmi va tarkibi 

Yil-
lar 

Jami, 
mlrd. 
so‘m 

shu jumladan 

Bevosita 
soliqlar 

Bilvosita 
soliqlar 

Resurs 
to‘lovlari va 
mulk solig‘i 

Boshqa 
daromadlar 

mlrd. 
so‘m 

% mlrd. 
so‘m 

% mlrd. 
so‘m 

% mlrd. 
so‘m 

% 

2006 3310,9 865,8 26,1 1627,9 49,2 629,8 19,0 187,3 5,7 
2011 13596,7 3546,8 26,1 6858,5 50,4 2095,5 15,4 1095,9 8,1 
2013 21295,7 5414,2 25,4 10434,5 49,0 3312,5 15,5 2134,4 10,0 
2015 31729,6 7433,1 23,4 16851,8 53,1 4311,6 13,6 3133,1 9,9 
2016 36492,7 8798,5 24,1 19193,8 52,6 4816,1 13,2 3684,4 10,1 
2017 49681,0 11539,4 23,2 26133,2 52,6 6867,4 13,8 5141,0 10,3 
2018 62229,5 13025,0 20,9 33104,3 53,1 9910,7 15,9 6189,5 9,9 

Manba: O‘zbekiston Respublikasi Moliya Vazirligi ma’lumotlari 

2.1.1-jadval ma’lumotlaridan bilish mumkinki,bevosita va bilvosita soliqlar 

davlat byudjeti daromadlari tarkibida asosiy o‘rinni egallaydi. 2006- yilda davlat 

byudjetiga 1627,9 mlrd.so‘m bilvosita soliq (qo‘shilgan qiymat solig‘i, aksiz va 

import solig‘i) kelib tushgan bo‘lsa, 2018- yilda bu ko‘rsatkich 33104,3mlrd.so‘mni 

tashkil qilgan, demak 2018- yilda 2006- yilga nisbatan bilosita soliqlar 2,9 foiz 

bandga ortgan. Davlat byudjetining daromadalarining shakllanishida ikkinchi o‘rinni 

bevosita soliqlar egallaydi. 2006- yilda bevosita soliqlar miqdori 865,8 mlrd.so‘m 

bo‘lsa, 2018- yilda 13025,0 mlrd.so‘mni tashkil etgan. Bu 2018- yilda bevosita 

soliqlardan kelib tushadigan daromadlar 2006 yilga nisbatan 5,2 foiz bandga 

kamayganligini anglatadi. 

Byudjet profitsiti yoki defitsiti – bu byudjet daromadlari va xarajatlari orasidagi 

farq bo‘lib, daromadlar xarajatlardan ortiq bo‘lganda profitsit, aksincha bo‘lsa defitsit 

holati deb hisoblanadi. Ushbu ko‘rsatkich YAIMga nisbatan foizlarda hisoblanadi va 

byudjet barqarorligini baholashga xizmat qiladi. Byudjet defitsitining yuqori bo‘lishi 

mamlakatdagi barqarorlikka salbiy ta’sir ko‘rsatadi. 

Uni quyidagi formula yordamida hisoblash mumkin: 
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bu erda,D(P) – byudjet defitsiti yoki profitsiti.  

Bundan tashqari davlat byudjeti statistikasida boshqa bir qator statistik 

ko‘rsatkichlar tizimidan foydalaniladi. Bular: nisbiy miqdor ko‘rsatkichlari (rejaning 

bajarilishi, tarkibiy siljish, taqqoslash va intensivlik), indeks ko‘rsatkichlari, dinamika 

qatorlarini tahlil qilishko‘rsatkichlarini kiritish mumkin.  

Byudjet statistikasida rejasi bajarilishi nisbiy miqdori quyidagi formula asosida 

hisoblanadi va tahlil qilinadi: 

 

Agar uning qiymati 100%dan katta bo‘lsa, u holda reja ortig‘i bilan bajarilgan, 

agar 100%dan kichik bo‘lsa, reja bajarilmagan deb hisoblanadi. Masalan, 

mamlakatda byudjet daromadlari 5%ga ortishi rejalashtirilgan edi deb faraz qilaylik, 

haqiqatda esa 3,8%ga ortdi. U holda reja bajarilishi nisbiy miqdori 

ga teng bo‘ladi, ya’ni reja 1,15%ga kam bajarilgan.  

Intensivlik nisbiy miqdori esa byudjet parametrlarining tarqalish va uchrash 

tezligini ifodalaydi. Ushbu ko‘rsatkichga yaqqol misol aholi jon boshiga to‘g‘ri 

keluvchi byudjet xarajatlari yoki daromadlaridir.Byudjet xarajatlari bo‘yicha 

intensivlik nisbiy miqdorini aniqlash uchun jami byudjet xarajatlari summasini 

aholining o‘rtacha yillik soniga bo‘lish lozim: 

 

Bu ko‘rsatkich mamlakatdagi ijtimoiy holatga baho berish hamda mamlaatlarni 

o‘zaro taqqoslash imkonini beradi. 
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Byudjet statistikasida byudjet siyosatining holatini baholashda dinamika 

qatorlari ko‘rsatkichlaridan ham foydalaniladi. Bunda byudjet jarayonlarini 

ifodalovchi ko‘rsatkichlarning vaqt bo‘yicha o‘zgarishi statistik tahlil qilinadi. Bunda 

mutlaq o‘zgarish, o‘zgarish sur’ati, qo‘shimcha o‘zgarish sur’ati va uning asosiy 

ko‘rsatkichlari bazis va 1%ga qo‘shimcha o‘sishning mutlaq mohiyati kabi 

ko‘rsatkichlardan foydalaniladi. Ular bazis va zanjirsimon usullarda hisoblaniladi. 

Davlat byudjeti siyosatini indeks metodi orqali ham statistik tahlil qilish 

mumkin. Indekslar individual va umumiy indeklarga bo‘linadi. Byudjet tizimining 

individual indekslari alohida byudjet jarayonining joriy davrda bazis davrga nisbatan 

o‘zgarishini ifodalasa, umumiy indekslar byudjet tizimiga umumlashtirib xulosa 

beradi. Byudjet daromadlari (D) va xarajatlari (N)ning individual 

indekslariniquyidagicha hisoblash mumkin: 

 

Byudjet ko‘rsatkichlarining umumiy indeksi davlat byudjetisiyosatiniomilli 

tahlil qilish imkonini beradi. 

Quyida byudjet tizimini indeks metodi yordamida tahlil qilish masalasini 

yoritamiz. Agar bizga har bir soliq to‘lovchiga mos keluvchi soliq miqdori (q) va 

soliq to‘lovchilar soni (d) berilgan bo‘lsa, u holda byudjetga tushadigan soliqlar 

hajmiga ta’sir ko‘rsatuvchi ikki omil (har bir soliq to‘lovchiga mos keluvchi soliq 

miqdori va to‘lovchilar soni)ning ta’sirini baholash uchun o‘zgaruvchan, o‘zgarmas 

va tarkibiy siljishlar indekslaridan foydalaniladi. O‘zgaruvchan indeks har ikki omil 

ta’sirida byudjetga tushadigan soliq summasining o‘zgarishini ifodalaydi va 

quyidagicha hisoblanadi: 
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 ШодиевҲ. Молия статистикаси. –Т: Иқтисод-молия, 2010. 98-126 б. 
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O‘zgarmas tarkibli indeks esa davlat byudjetiga kelib tushadigan soliq 

miqdorining har bir kishiga to‘g‘ri keluvchi soliq miqdorining o‘zgarishi hisobiga 

qanday o‘zgarishini ifodalaydi va quyidagicha hisoblanadi: 

 

Tarkibiy siljishlar indeksi esa soliq miqdorining soliq to‘lovchilar sonining 

o‘zgarishi hisobiga o‘zgarishini ifodalaydi: 

 

YUqoridagi uchta indeks ko‘rsatkichlari orasida quyidagicha bog‘liqlik mavjud: 

 

Bundan tashqari davlat byudjetiko‘rsatkichlarining uch omilli tahlililini ham 

amalga oshirish mumkin. Bunda davlat byudjetiga kelib tushadigan soliq 

daromadlarining o‘zgarishiga (∆SD), soliq bazasi(B), soliq stavkasi(S), soliqlarning 

yig‘ilish darajasi(d)ning ta’siri o‘rganiladi.Agar bazis davr ko‘rsatkichlariniB0, S0 va 

d0; joriy davr ko‘rsatkichlariniB1, S1 va d1 deb belgilasak, unda quyidagi formulalarga 

ega bo‘lamiz: 

Bazis davrda soliq tushumi:SD0= B0 * S0* d0(3.1.13)
23

; 

Joriy davrda soliq tushumi:SD1= B1 * S1* d1(3.1.14)
24

; 

Soliq daromadlarining o‘zgarishi:ΔSD = SD1 – SD0(3.1.15)
25

. 

Soliq daromadlarining omillar hisobiga o‘zgarishi quyidagicha bo‘ladi: 

1. Soliq bazasining kengayishi (torayishi) hisobiga o‘zgarish: 

(3.1.16)
26

; 
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2. Soliq stavkasi hisobiga o‘zgarish: 

(3.1.17)
27

; 

3. Soliq yig‘ilish darajasining o‘zgarishi hisobiga o‘zgarish: 

(3.1.18)
28

; 

YUqoridagi uchta omilning o‘zgarishi natijalarining yig‘indisi umumiy 

o‘zgarishni beradi, ya’ni: 

∆SD=(3.1.19)
29

. 

Xulosa qilib aytganda, Davlat byudjetining ko‘rsatkichlar tizimi ushbu soha 

faoliyatining asosiy natijalarini statistik jihatdan baholash imkonini beradi. Statistik 

baholash natijasida ushbu faoliyatdagi iqtisodiy jarayonlarning o‘sish yoki kamayish, 

reja bajarilishi yoki bajarilmasligi, omillarning natijaviy belgiga ta’sirini baholash 

hisoblanadi. Agar davlat byudjetisiyosatiniifodalovchi ko‘rsatkichlar kamayish 

tendensiyasiga ega bo‘lsa, bu ushbu sohani takomillashtirish bo‘yicha ilmiy 

asoslangan dasturlar ishlab chiqarish lozimligini ko‘rsatadi. 

SHu bilan bir qatorda statistik ko‘rsatkichlar tizimi yordamida, Davlat 

byudjetiningsamaradorligini ham baholash mumkin. 

3.2. O‘zbekiston davlat byudjetini statistik tahlili 

Davlat byudjeti iqtisodiy munosabatlar tizimi bo‘lib, rivojlangan tovar va pul 

munosabatlari sharoitida muhim iqtisodiy omil sifatida davlat oldiga qo‘ygan 

vazifalarni bajarishda keng qo‘llaniladi. Odatda, byudjet miqdori va tarkibiga qarab 

davlatning iqtisodiy salohiyati, uning moliyaviy resurslarining holati va soliq 

yukining darajasiga baho berish mumkin bo‘ladi. Byudjet tarkibiga obyektiv va 

subyektiv omillar ta’sir qiladi. Obyektiv omillarga birinchi o‘rinda ishlab chiqarish 

munosabatlarining xususiyati va byudjetning tuzilishiga katta ta’sir ko‘rsatadigan 

                                                                                                                                                                                                 
26

 ШодиевҲ. Молия статистикаси. –Т: Иқтисод-молия, 2010. 98-126 б. 
27

 Ўша манба. 
28

 Ўша манба. 
29

 Ўша манба. 
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ishlab chiqarish kuchlari rivojlanish darajasini ko‘rsatish mumkin. Jamiyatning 

rivojlanishi, yalpi ichki mahsulot taqsimoti, ishlab chiqarish va mulk munosabatlari 

rivojlana borar ekan, unga mos ravishda byudjet tizimining tarkibi va belgilangan 

maqsadlarida o‘zgarishlar yuz beradi. Tarixiy bosqichda har bir mamlakatning urf-

odatlari, ijtimoiy-iqtisodiy rivojlanishining o‘ziga xos xususiyatlarini obyektiv 

faktorlar qatoriga kiritish mumkin. SHuningdek, har qanday mamlakat byudjeti 

o‘ziga xos milliy xususiyatlarga ham ega. Davlatning tegishli davrda olib borayotgan 

siyosati, tashqi iqtisodiy aloqalari, ichki iqtisodiy vaziyat va boshqalar subyektiv 

omillar hisoblanadi. Ta’kidlash joizki, rivojlanish darajasi bir-biriga yaqin bo‘lgan 

mamlakatlarning byudjetlarida daromad va xarajatlarning tarkibi o‘xshash va yoki 

umuman farqli bo‘lishi mumkin. Lekin har qanday holatda ham davlat byudjeti 

daromadlarini shakllantirishning asosiy maqsadi – davlat o‘z funksiyalarini bajarishi 

uchun zarur mablag‘larni etarli darajada xazinaga yig‘ishdan iborat. 

Davlat byudjeti siyosatini ifodalovchi ko‘rsatkichlar tizimini 

takomillashtirishning asosiy yo‘nalishlari sifatida quyidagilarni keltirish mumkin:  

1. Davlat byudjeti tizimimda hisoblanadigan ko‘rsatkichlarning aniqligi va 

ishonchliligini ta’minlash. Ushbu vazifani hal qilish eng avvalo, ushbu tizim 

to‘g‘risida ma’lumotlar bazasining ochiqligi va aniqligiga bog‘liq bo‘ladi. Statistik 

tadqiqotlar uchun etarlicha ishonchli ma’lumotlar mavjud emas ekan, ushbu tadqiqot 

natijalari ham real sharoitni to‘g‘ri ifodalay olmaydi. Bu esa o‘z navbatida ushbu 

tadqiqot natijasidan klib chiqib ishlab chiqiladigan ijtimoiy-iqtisodiy rivojlantirish 

siyosatining kutilgan natijalarni bermasligiga olib keladi.  

2. Davlat byudjeti tizimidagi iqtisodiy faoliyatni baholashda tabaqalashgan 

statistik ko‘rsatkichlar tizimidan foydalanish. Bu kabi statistik ko‘rsatkichlarning 

afzalligi shundaki, mavjud muammoga qarab ko‘rsatkichlar aniqlaniladi va ularni hal 

qilish bo‘yicha chora-tadbirlar rejasi ishlab chiqiladi. Masalan, byudjet defitsiti yoki 

profitsitini olaylik. Agar ushbu ko‘rsatkichlar alohida viloyat(tuman, shahar) 

bo‘yicha hisoblansa, aynan shu hudud bo‘yicha iqtisodiy siyosat yo‘nalishlarini 

ishlab chiqish imkoniyati paydo bo‘ladi. Byudjet defitsiti, agar, shu hududning o‘z 

imkoniyatlaridan kelib chiqib bartaraf etilsa, butun mamlakat doirasida bu muammo 
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hal qilingan bo‘ladi. Buning uchun, eng avvalo, shu hududdagi byudjet taqchilligi va 

ushbu taqchillikni bartaraf etish imkoniyatlari shu hudud darajasida statistik tahlil 

qilinishi lozim bo‘ladi. 

3. Davlat byudjeti tizimini statistik tahlil qilishda indeks va regression tahlil 

asoslaridan samarali foydalanish. Yuqoridagi statistik metodlar ushbu tizimda omilli 

tahlilni amalga oshirish imkonini beradi. Indeks metodi yordamida ayni vaqtdagi 

davlat byudjetitizimiga ta’sir etuvchi omillar va ular natijasida sodir bo‘ladigan 

o‘zgarishlarni aniqlash mumkin.  

Respublikamizda Davlat byudjeti tizimi ko‘rsatkichlarini tahlil qilishda esa 

ushbu metod kam qo‘llaniladi. Indeks metodining asosiy kamchiligi u omillar ta’siri 

ostida istiqbolni prognozlash imkonini bermaydi. SHuning uchun regression tahlildan 

foydalaniladi. Ushbu metod nafaqat davlat byudjetitizimiga ta’sir etuvchi omillarning 

ta’sir kuchini aniqlashda, balki uning istiqboldagi holatini prognozlashda ham keng 

qo‘llaniladi. Agar yuqoridagi metodlar asosida statistik tahlilni amalga oshirish 

amaliyotga joriy qilinsa, Davlat byudjetiningsamaradorligin yanada oshirish imkoni 

paydo bo‘ladi.  

Faraz qilaylik, davlat byudjeti xarajatlarining o‘zgarishiga quyidagi to‘rt omil 

ta’sir etsin (YAIMga nisbatan foizda): davlat investitsiyalari uchun xarajatlar (I), 

ijtimoiy ehtiyojlar (ta’lim, sog‘liqni saqlash va hokazo) uchun xarajatlar(S), ijtimoiy 

himoya uchun xarajatlar (T), davlat boshqaruvi organlari uchun xarajatlar (X). 

Aytaylik, regressiya tenglamasiquyidagi ko‘rinishda bo‘lsin: 

 

aparametrning shartli qiymatlarini olib, ushbu tenglamani quyidagicha qayta 

yozamiz: 

. 

Endi, ushbu tenglama orqali byudjet xarajatlariga ta’sir etuvchi omillarni 

baholash mumkin. Unga ko‘ra, davlat investitsiya xarajatlarining 1%ga qo‘shimcha 

o‘zgarishi, boshqa omillar o‘zgarmay qolganda byudjet xarajatlarining 0,256%ga 

o‘zgarishiga sabab bo‘ladi. Boshqa xarajat turlari bo‘yicha ham huddi shunga 

o‘xshash xulosalar qilish mumkin. Omilli tahlildan kelib chiqib shuni aytish 
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mumkinki, davlat byudjeti xarajatlariga eng katta ta’sir ko‘rsatuvchi omil – ijtimoiy 

xarajatlaridir. Ushbu xarajatlarning qo‘shimcha 1%ga ortishi, jami byudjet 

xarajatlarining 1,25%ga ortishiga sabab bo‘ladi. Regression tahlil asoslariga ko‘ra 

ushbu tenglamadagi ozod had (0,56) hisobga olinmagan hadlarning byudjet 

xarajatlariga ta’sirini ifodalaydi.0,256;1,25;0,452 va 0,345 parametrlar byudjet 

xarajatlarining har bir omil bo‘yicha elastikligi deb ataladi. Elastiklik koeffitsienti – 

omil belgining qo‘shimcha o‘zgarishini ushbu omil ta’sirida natijaviy belgining 

qo‘shimcha o‘zgarishiga nisbati orqali ifodalanadi. Masalan, byudjet xarajatlarining 

investitsiya xarajatlari bo‘yicha elastikligi quyidagicha hisoblaniladi: 

 

bu erda: ΔI– investitsiya xarajatlarining o‘zgarishi; ∆DH – investitsiya 

xarajatlari natijasida davlat xarajatlarining o‘zgarishi.  

Umuman olganda mazkur holat byudjet siyosatining ijtimoiyyo‘naltirilganligi 

haqida xulosani tasdiqlaydi, bu esa iqtisodiyot o‘sishining muhim omillaridanbiri 

bo‘lgan inson kapitalining sifatini oshirishga xizmat qiladi. 

Davlat byudjeti daromadlarining o‘zgarishini ham huddi shunday usulda statistik 

tahlil qilish mumkin. Bunda byudjet daromadlarining o‘sish sur’atlari butun 

iqtisodiyotning o‘sishiga bog‘liq. Bunibyudjetga tushumlar (GR) va yalpi ichki 

mahsulotni (GDP), o‘rtacha ish haqi (W) hamda bilvosita egri soliqlar (VAT)orasidagi 

bog‘lanishni ifodalovchi quyidagi tenglama parametrlari tasdiqlaydi. Tenglama 

ko‘rinishi quyidagicha: 

GR=0,35+0,45· GDP +0,43· W +0,98· VAT 

bo‘lsin.Bu holda YAIM o‘sishi sur’atining qo‘shimcha 1 foizli darajaga o‘sishi 

byudjet daromadlari dinamikasini 0,45 foizli darajagaoshiradi.Deyarli shunday 

elastiklik “daromad solig‘i ~ o‘rtacha ish haqi” o‘zaro aloqasi uchun ham 

xarakterlidir. Ish haqining o‘sishi bu ko‘rsatkich bo‘yicha byudjetga tushumlar 

o‘sishi sur’atlarining 0,43 foizlidarajaga o‘sishiga olib keladi. Bilvosita (egri) soliqlar 
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YAIM dinamikasiga sezgirroqdir.VAT – sanoatda QQS stavkasining 1 foizli darajaga 

o‘zgarishibyudjet daromadlari dinamikasini 0,98 foizli darajaga o‘zgartiradi. 

Davlat byudjeti siyosati parametrlarini asoslashning hal qiluvchi asosiy masalasi 

rivojlanishningturli bosqichlarida xarajatlarning optimal darajasini asoslashdir. 

Dunyoda bu muammo bo‘yichako‘plab tadqiqotlar mavjud.
30

  

O‘zbekistonning byudjet parametrlari bu o‘rtacha baholardan, eng avvalo, 

byudjet tanqisligining past darajasi (oxirgi 3-4 yilda 1%dan kam) va davlat 

daromadlari va xarajatlarining yuqori darajasibilan farq qiladi.
31

 

 
3.3. Davlat byudjeti asosiy ko‘rsatkichlari dinamikasi va ularni statistik tahlil 

qilish  
Davlat byudjeti tizimi ko‘rsatkichlarining dinamikasini tahlil qilish ushbu 

sohadagi statistik tadqiqotlarning muhim bo‘lagidir. Ushbu tizimdagi iqtisodiy 
faoliyat natijalarining vaqt bo‘yicha o‘zgarishini (dinamikasini) o‘rganishda quyidagi 
ko‘rsatkichlar tahlil qilinadi: 

- Davlat byudjeti daromadlari va tarkibi dinamikasi; 
- Davlat byudjeti xarajatlari va tarkibi dinamikasi; 
- Davlat byudjeti profitsiti yoki defitsiti dinamikasi. 
Davlat byudjeti daromadlari va tarkibi dinamikasini o‘rganishda 

O‘zbekiston Respublikasi davlat byudjetining daromadlari, uning shakllanishi va 
hududiy taqsimotiga alohida urg‘u beriladi. 

Quyidagi jadvalda biz davlat byudjeti daromadlarining 2006-2016 yillardagi 
dinamikasini statistik metodlar yordamida tahlil qilamiz: 

3.2.-jadval 

O‘zbekiston Respublikasi davlat byudjeti daromadlarining hajmi va tarkibi, 
mlrd.so‘m 

Yil-lar Jami 
shu jumladan 

Bevosita 
soliqlar 

Bilvosita 
soliqlar 

Resurs to‘lovlari 
va mulk solig‘i 

Boshqa 
daromadlar 

                                                           
30
Ран Р. Оптимальный размер государства. Каковон? – Белорусскаягазета, 17 августа1998года // The Budget, 

Taxation and EconomicGrowth. – US Congress, Growth and Prosperity Series, 1999. 
31
Абалкин Л. Логика экономического роста. -М.: Институт экономики РАН, 2002 // Гавриленко Е. Качество и 

количество. Эксперт, 2002, №21. 
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2008 6145,0 1574,4 2915,5 993,4 661,7 
2009 8760,8 2315,8 4123,3 1325,9 995,7 
2010 10840,2 2840,4 5438,3 1761,6 799,9 
2011 13596,7 3546,8 6858,5 2095,5 1095,9 
2012 17061,3 4497,0 8225,0 2626,2 1713,1 
2013 21295,7 5414,2 10434,5 3312,5 2134,4 
2014 26223,2 6353,7 13398,6 3888,2 2582,7 
2015 31729,6 7433,1 16851,8 4311,6 3133,1 
2016 36492,7 8798,5 19193,8 4816,1 3684,4 
2017 49681,0 11539,4 26133,2 6867,4 5141,0 
2018 62229,5 12805,4 33404,3 9714,5 6305,3 

Jami 284055,7 67118,7 146976,8 41712,9 28247,2 
O‘rtach
a 25823,2 6101,7 13361,5 3792,1 2567,9 

Manba: O‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirligi ma’lumotlariasosida 
hisoblangan 

3.2-jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, davlat byudjeti daromadlari 

tarkibida asosiy o‘rinni bevosita va bilvosita soliqlar egallaydi. 2008-2018 yillar 

davomida davlat byudjetiga tushgan daromadlar tarkibini tahlil qilish orqali ham 

huddi shunday xulosaga kelish mumkin. 11 yil davomida davlat byudjetiga jami284,1 

trln.so‘m tushum bo‘lgan bo‘lsa, shuning 67,1 trln.so‘mi yoki 23,6 foizi bevosita 

soliqlar, 146,9 trln.so‘mi yoki 51,7 foizi bilvosita soliqlar, 41,7 trln.so‘mi yoki 14,6 

foizi resurs to‘lovlari va mulk solig‘i hamda 28,2 trln.so‘mi yoki 9,9 foizi boshqa 

daromadlar tashkil etadi.  

Endi davlat byudjeti daromadlari va uning har bir tarkibiy qismi bo‘yicha 

o‘zgarish sur’atlarini hisoblaymiz. Buning natijasida davlat byudjeti daromadlari va 

uning tashkil etuvchilari 2008 yilga nisbatan keyingi yillarda qanday o‘zgarganligini 

bilish mumkin. 

3.3-jadval 

O‘zbekiston Respublikasi davlat byudjeti daromadlarining dinamikasi (2008 

yilga nisbatan, foizda) 

Yil-lar Jami shu jumladan 
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Bevosita 

soliqlar 

Bilvosita 

soliqlar 

Resurs to‘lovlari 

va mulk solig‘i 

Boshqa 

daromadlar 

2008 100,0 - - - - 

2009 142,6 147,1 141,4 133,5 150,5 

2010 176,4 180,4 186,5 177,3 120,9 

2011 221,3 225,3 235,2 210,9 165,6 

2012 277,6 285,6 282,1 264,4 258,9 

2013 346,6 343,9 357,9 333,5 322,6 

2014 426,7 403,6 459,6 391,4 390,3 

2015 516,3 472,1 578,0 434,0 473,5 

2016 593,9 558,8 658,3 484,8 556,8 

2017 808,5 732,9 896,4 691,3 776,9 

2018 1012,7 813,4 1145,7 977,9 952,9 

Manba: O‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirligi ma’lumotlari asosida 
hisoblangan 

Byudjet daromadlarining bazis yilga (2008- yil) nisbatan o‘zgarish dinamikasi 

statistik tahlil qilish orqali byudjet daromadlari va uning tarkibiy elementlaridagi 

umumiy rivojlanish tendensiyasini aniqlash mumkin. Masalan,jami byudjet 

daromadlari 2018- yilda 2008- yilga nisbatan 1012,7%ga, bevosita soliqlar 

813,4%ga, bilvosita soliqlar 1145,7%ga o‘sganligini ko‘rish mumkin. Buning 

ma’nosi, byudjet daromadlari 2018- yilda 2008- yilga nisbatan 10,1 martaga, bevosita 

soliqlar 8,1 martaga va bilvosita soliqlar 11,4 martaga ortgan. 

Davlat byudjeti xarajatlari va tarkibi dinamikasini statistik tahlil qilishda 

byudjet xarajatlarining asosiy yo‘nalishlari o‘rganiladi. Milliy iqtisodiyotning 

rivojlanib borishi bilan byudjet xarajatlarining tarkibida ham jiddiy o‘zgarishlar sodir 

bo‘ladi.Mustaqillikning dastlabki yillarida byudjet xarajatlari asosan aholini ijtimoiy 

himoya qilish va ishlab chiqarish kuchlarini rivojlantirishga yo‘naltirilgan bo‘lsa, 

keyingi yillarda iqtisodiyotni texnik va texnologik yangilash, zamonaviy ishlab 

chiqarish quvvatlarini ishga tushirish, milliy xavfsizlikni ta’minlashga alohida e’tibor 

qaratilmoqda.Umuman olganda, byudjet xarajatlari– davlat va mahalliy hokimiyat 
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organlari tomonidan aholi ijtimoiy himoya qilish, milliy xavfsizlikni ta’minlash 

hamda ishlab chiqarishni rivojlantirishga yo‘naltiriladigan pul mablag‘laridir.  

O‘zbekistonRespublikasi davlat byudjetining xarajatlar tarkibi quyidagi 

yo‘nalishlardan iborat: 

1. Ijtimoiy-madaniy tadbirlar xarajatlari, jumladan: 

- maorif; 

- sog‘liqni saqlash va jismoniy tarbiya; 

- madaniyat, fan va ommaviy axborot vositalari; 

- ijtimoiy ta’minot. 

2. Aholini ijtimoiy himoya qilish xarajatlari, jumladan: 

- aholi uchun ijtimoiy ahamiyatga ega bo‘lgan xizmatlarni baholari 

o‘rtasidagi farqni byudjetdan qoplash; 

- bolalik oilalarga nafaqalar; 

- kam ta’minlangan oilalarga nafaqalar. 

3. Iqtisodiyot xarajatlari; 

4. Markazlashgan davlat kapital qo‘yilmalarinimoliyalashtirish xarajatlari; 

5. Davlathokimiyati,davlatboshqaruviorganlarivasud 

organlarini saqlash xarajatlari. 

6. Boshqa xarajatlar. 

Davlat xarajatlarining yalpi milliy daromaddagi ulushi rivojlangan davlatlarda 

quyidagi ko‘rinishga ega
32

: AQSHda 36%, YAponiyada 33%, Germaniyada 46%, 

Angliyada 43%, Fransiya va Italiyada 50%, Kanadada 44%, SHvetsiyada 60%. Bu 

ko‘rsatkich O‘zbekistonda 27-29 foizni tashkil etmoqda. Masalan, AQSH federal 

byudjetining tarkibi quyidagi ko‘rinishga ega: 

- harbiy xarajatlar – 28%; 

- ijtimoiy xarajatlar – 47,3%; 

- xo‘jalik xarajatlari – 6,7 %; 

- davlat qarzini to‘lash uchun protsentlar – 13,7%; 

                                                           
32

www.imf.orgсайти маълумотларидан фойдаланилди. 
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Davlat byudjeti xarajatlarining 2008-2018 yillardagi tarkibiytuzilishini ko‘zdan 

kechiradigan bo‘lsak, bu davlat byudjet xarajatlari tuzilmasida muhim o‘zgarishlar 

yuz berganligini ko‘rishimiz mumkin. Asosiy o‘zgarishlar ijtimoiy xarajatlar 

bo‘yicha sodir bo‘lgan. Mustaqillikning dastlabki yillarida aholining kam 

ta’minlangan qatlamini ijtimoiy himoya qilishga asosiy e’tibor qaratilgan bo‘lsa, 

keyingi davrda ijtimoiy obyektlarni qurish va ta’minlashga byudjet xarajatlarining 

asosiy qismi yo‘naltirilmoqda. Davlat byudjeti xarajatlari tarkibini quyidagi jadvalda 

ko‘rib chiqamiz (3.4-jadval). 

3.4-jadval 

O‘zbekiston Respublikasi davlat byudjeti xarajatlarining ijrosi,mlrd.so‘m 

Yillar Jami 

shu jumladan 

Ijtimoiy soha 

xarajatlari 

Iqtisodiyot va 

markazlashtirilgan 

investitsiyalarni 

moliyalashtirish 

Davlat hokimiyati 

organlari 

xarajatlari 

Boshqa 

xarajatlar 

2008 5 823,8 2 906,0 1 132,1 175,8 1 609,9 

2009 8 197,1 4 248,7 1 558,2 266,4 2 123,8 

2010 10 763,9 5 895,9 2 101,1 353,2 2 413,7 

2011 13 386,9 7 835,9 2 373,5 490,1 2 687,3 

2012 16 726,0 9 704,9 3 027,7 629,6 3 363,7 

2013 20 882,0 12 299,9 3 448,7 852,8 4 280,6 

2014 25 833,7 15 167,8 4 196,2 1 150,7 5 312,1 

2015 31 425,0 18 490,8 4 981,4 1 414,2 6 530,5 

2016 36 289,8 21 304,6 5 690,6 1 594,3 7 690,3 

2017 49 343,7 27 009,3 8 526,7 1 931,1 11 661,9 

2018 62 170,0 35 034,0 10 020,4 2 189,8 14 924,4 

Jami 280 841,9 159 897,8 47 056,6 11 048,0 62 598,2 

O‘rtacha 25 531,0 14 536,1 4 277,8 1 004,3 5 690,7 

Manba: O‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirligi ma’lumotlari asosida 
hisoblangan 

3.4-jadval ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, davlat byudjeti xarajatlarining asosiy 

qismini ijtimoiy soha xarajatlari tashkil qiladi. Ushbu sohaga yo‘naltirilgan xarajatlar 

2018- yilda 35034,0 mlrd. so‘mni tashkil etgan va 2008- yilga nisbatan 12,0 marta 

ortgan. Muhim jihati shundaki, ijtimoiy sohaga sarflanayotgan xarajatlar yildan-yilga 

ortib bormoqda. Buning asosida, bozor iqtisodiyotiga o‘tishning “O‘zbek modeli” 
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yotadi va uning eng asosiy prinsiplaridan biri ham kuchli ijtimoiy siyosat 

yurgizishdir.  

Endi byudjet xarajatlari tarkibini chuqurroq tahlil qilish uchun uning tarkibini 

o‘rganamiz va uni quyidagi natijaviy jadvalda aks ettiramiz. 

3.5-jadval 

O‘zbekiston Respublikasi davlat byudjeti xarajatlarining tarkibi (jamiga 

nisbatan foizda) 

Yillar Jami 

shu jumladan 

Ijtimoiy soha 
xarajatlari 

Iqtisodiyot va 
markazlashtirilgan 

investitsiyalarni 
moliyalashtirish 

Davlat hokimiyati 
organlari 

xarajatlari 

Boshqa 
xarajatlar 

2008 100,0 49,9 19,4 3,0 27,6 
2009 100,0 51,8 19,0 3,2 25,9 
2010 100,0 54,8 19,5 3,3 22,4 
2011 100,0 58,5 17,7 3,7 20,1 
2012 100,0 58,0 18,1 3,8 20,1 
2013 100,0 58,9 16,5 4,1 20,5 
2014 100,0 58,7 16,2 4,5 20,6 
2015 100,0 58,8 15,9 4,5 20,8 
2016 100,0 58,7 15,7 4,4 21,2 
2017 100,0 54,7 17,3 3,9 23,6 
2018 100,0 56,4 16,1 3,5 24,0 

O‘rtacha 100,0 56,9 16,8 3,9 22,3 

Manba: O‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirligi ma’lumotlari asosida 
hisoblangan 

Demak, davlat byudjeti xarajatlarining deyarli yarmi ijtimoiy sohaga sarflanadi. 

Ushbu soha xarajatlari tarkibida esa maorif xarajatlari yuqori ulushga ega.Iqtisodiyot 

xarajatlari va markazlashgan investitsiyalar uchun xarajatlarning oldingi yillarga 

nisbatan kamayganini sezish mumkin. Bunga asosiy sabab, horijiy investitsiyalar 

uchun davlat kafolatining kamayganligidir.  
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3.6-jadval 

O‘zbekiston Respublikasida davlat byudjeti defitsiti (profitsiti) dinamikasi 

Yillar 
YAIM, 

mlrd.so‘m 

Byudjet 
xarajatlari, 
mlrd.so‘m 

Byudjet 
daromadlari, 

mlrd.so‘m 

Byudjet defitsiti 
(profitsiti), 
mlrd.so‘m 

Byudjet defitsiti 
(profitsiti) ning 

YAIMdagi 
ulushi, % 

2006 15923,4 3 464,1 3 310,9 -153,2 -0,96 
2007 21124,9 4 313,5 4 042,5 -271,0 -1,28 
2008 28190,0 5 823,8 6 145,0 321,2 1,14 
2009 38969,8 8 197,1 8 760,8 563,7 1,45 
2010 49375,6 10 763,9 10 840,2 76,3 0,15 
2011 62388,3 13 386,9 13 596,7 209,8 0,34 
2012 77750,6 16 726,0 17 061,3 335,3 0,43 
2013 96589,8 20 882,0 21 295,7 413,7 0,43 
2014 119789,6 25 833,7 26 223,2 389,5 0,33 
2015 144867,9 31 425,0 31 729,6 304,6 0,21 
2016 171369,0 36 289,8 36 492,7 202,9 0,12 
2017 387739,2 49343,7 49681,0 337,3 0,08 
2018 407514,5 62170,0 62229,5 59,5 0,01 

Manba: O‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirligi va Davlat statistika qo‘mitasi 
ma’lumotlari asosida hisoblangan 

3.6-jadval ma’lumotlari asosida xulosa qilish mumkinki, O‘zbekiston 

Respublikasi davlat byudjeti 2008- yildan beri profitsit bilan bajarilmoqda. Davlat 

byudjeti tizimi makroiqtisodiy barqarorlikni ta’minlashning asosiy sharti 

hisoblangani uchun byudjet defitsitini ma’lum darajada (odatda 2-3%) saqlab turish 

maqsadga muvofiqdir. 

Davlat byujeti daromadalari dinamikasini statistik tahlil qilishda uning yillar 

davomida o‘zgarishi, tarkibiy tuzilishi hamda uning mamlakatda yaratilgan 

YAIMdagi ulushi o‘rganiladi. Xarajatlarni tahlil qilishda esa uning mutlaq va nisbiy 

o‘zgarishlari, uning asosiy yo‘nalishlari tadqiq qilinadi.  

Mamlakat makroiqtisodiy barqarorligining muhim ko‘rsatkichlaridan biri – 

byudjet kamomadining YAIMdagi ulushidir. Ushbu ko‘rsatkich darajasi boshqa 

makroiqtisodiy ko‘rsatkichlarning shakllanishi uchun asos vazifasini bajaradi. 

Byudjet defitsitining ortib ketishi mamlakatda ishsizlik darajasining ortishi, aholi 
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farovonligining pasayishiga olib keladi. Undan tashqari soliq yuki ham iqtisodiy 

tahlillarda muhim ahamiyatga ega. Soliq yukining pasayishi ishlab 

chiqaruvchilarning investitsion faoliyatini rivojlantirish imkonini beradi. Bu esa o‘z 

navbatida ishlab chiqarishning kengayishi, iqtisodiyotda innovatsion faoliyatning 

rivojlanishi uchun sharoit yaratadi.  

3.4.Davlat byudjetining asosiy ko‘rsatkichlarini statistik prognozlash 

Davlat byudjeti siyosatini ifodalovchi statistik ko‘rsatkichlarining kelgusi 

davrdagi holatini oldindan prognoz qilish mahsus statistik metodlar asosida amalga 

oshiriladi. Bunday prognozlashda asosan korrelyasion-regression tahlil 

elementlaridan keng foydalaniladi. Bu usul yordamida byudjet daromadlari va 

xarajatlarihajmi va unga ta’sir etuvchi omillar orasidagi bog‘lanish o‘rganilib, ushbu 

jarayonni ifodalovchi matematik model tuziladi va uning yordamida davlat 

byudjetisohasining kelajakdagi holati prognoz qilinadi. Matematik modelni tanlashda 

omil va natijaviy belgi orasidagi nazariy bog‘lanish hisobga olinadi. Agar omil 

belgining arifmetik progressiya bo‘yicha o‘zgarishi, natijaviy belgining ham 

arifmetik progressiya bo‘yicha o‘zgarishiga sabab bo‘lsa, bunday bog‘lanish chiziqli 

bog‘lanish hisoblanadi, aks holda esa chiziqli bo‘lmagan bog‘lanish modellaridan 

foydalaniladi.  

Davlat byudjetiko‘rsatkichlarining o‘zgarishiga bir vaqtning o‘zida bir necha 

omillar ta’sir qilgani uchun uni tahlil qilishda juft regressiya tenglamasidan 

foydalanish jarayonni to‘liq yoritish imkonini bermaydi. SHuning uchun byudjet 

tizimini prognozlashda ko‘p omilli regressiya tenglamasidan foydalanish tavsiya 

qilinadi. Ushbu tenglama natijaviy belgining bir necha omillarta’sirida qanday 

o‘zgarishini ko‘rsatadi. Odatda, matematik statistikada natijaviy belgi “Y”, omil belgi 

esa Xi(i=1,2,3…..,n) , bilan belgilanadi. Yva X orasidagi bog‘lanish esa Y=f(xi) 

funksiya orqali ifodalanadi.  

Omil belgining natijaviy belgiga va har bir omilning boshqa omilga ta’sirini 

korrelyasiya koeffitsentlari orqali hisoblaymiz. Unda quyidagi formuladan 

foydalaniladi: 

2 2 2 2 2 2
) ( )( ) ( ) ( ) (

) )( (

i i i i

i i i i

i i i i

i i i i
xy

y y n x x n

y x y x n

y y x x

y y x x
r
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(3.2.1)
33

 

Ushbu formuladagi xiva yiomil va natijaviy belgining mos qiymatlari.n
x

x
i

i

va n

y
y

i
i

 ga teng. Omillar orasidagi bog‘lanish kuchi va yo‘nalishini aniqlashda 

yio‘rniga mos x lar qiymati qo‘yiladi. Korrelyasiya koeffitsenti-1≤rxy≤1 oraliqda 

o‘zgaradi. Agar-1≤rxy<1 bo‘lsa, omil va natijaviy belgiorasida teskari,0<rxy≤1 bo‘lsa, 

to‘g‘ri bog‘lanish mavjud bo‘ladi. Agarrxy=0 bo‘lsa, bog‘lanish mavjud emas.  

Davlat byudjetitizimni prognozlashda quyidagi omil belgilardan foydalanamiz: 

1. YAIMning oldingi davrga nisbatan o‘zgarish sur’atlari (x1); 

2. Bilvosita soliqlarning o‘zgarish sur’atlari (x2). 

Keltirilgan omillar bo‘yicha ma’lumotlarni quyidagi jadvalda keltiramiz (3.2.1-

jadval). Ushbu jadvalda natijaviy belgi (jami byudjet daromadlarining oldingi davrga 

nisbatan o‘zgarish sur’ati) hamda ikki omil belgi (bevosita soliqlarning o‘zgarish 

sur’atlari va YAIMning o‘zgarish sur’atlari) orasidagi miqdoriy bog‘liqlik aks 

ettiriladi. Omil va natijaviy belgi, shuningdek, ikki omil belgining o‘zaro ta’sir 

kuchini korrelyasiya koeffitsienti orqali hisoblaymiz. 

3.7-jadval 

Natijaviy va omil belgi orasidagi miqdoriy bog‘lanish 

Yillar 
Byudjet 

daromadlarining 
o‘zgarish sur’ati, % 

Bevosita soliqlarning 
o‘zgarish sur’ati, % 

YAIM 
o‘sish 

sur’ati, % 
2009 1,221 1,208 1,075 
2010 1,520 1,505 1,095 
2011 1,426 1,471 1,09 
2012 1,237 1,227 1,081 
2013 1,254 1,249 1,085 
2014 1,255 1,268 1,083 
2015 1,248 1,204 1,082 
2016 1,231 1,174 1,080 
2017 1,361 1,312 1,053 
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2018 1,253 1,110 1,051 
O‘rtacha 1,295 1,283 1,084 

O‘rt.kv.tafovut 0,011 0,014 0,0003 
3.7-jadval ma’lumotlari asosida korrelyasiya koeffitsentlarini hisoblaymiz va 

natijalarni jadval ko‘rinishida ifodalaymiz. 

3.8-jadval 

Omil va natijaviy belgi orasidagi korrelyasion bog‘lanish kuchi 

 y x1 x2 
y 1,00 0,92 0,97 
x1 0,92 1,00 0,91 
x2 0,97 0,91 1,00 

Korrelyasiya koeffitsenti ikki belgi orasidagi bog‘lanish kuchini ko‘rsatadi. 

Korrelyasiya koeffitsentining qiymatiga ko‘ra bog‘lanish kuchi quyidagicha bo‘lishi 

mumkin: 0,1≤rxy≤0,3 – bog‘lanish bo‘sh; 0,3≤rxy≤0,5 – bog‘lanish o‘rtamiyona; 

0,5≤rxy≤0,7 – sezilarli; 0,7≤rxy≤0,9 – yaxshi va rxy≥0,9 – juda yaxshi. 3.8-jadval 

ma’lumotlariniushbu ko‘rsatkichlar bilan taqqoslab, biz tanlagan har ikki omilning 

natijaviy belgiga va o‘zaro ta’sir yuqori ekanligini ko‘rish mumkin. 

Endi yuqoridagi ma’lumotlar asosida jami byudjet daromadlariuchun regressiya 

tenglamasini tuzamiz.  

Uning umumiy ko‘rinishi (3.2.2)
34

 shaklida bo‘ladi. 

Tenglamaning noma’lum hadlarini topish uchun standartlashgan regressiya 

tenglamasidan foydalanamiz. Uning umumiy ko‘rinishi: 

4 3 2 14 3 2 1x x x x yt t t t ti(3.2.3)
35

,bu erda, β–regressiyaning 

standartlashgan koeffitsenti. Tenglamadagi noma’lum hadlarni topish uchun quyidagi 

tenglamalar sistemasidan foydalaniladi: 

xy rxususiy korrelyasiya koeffitsentlari (3.2.4)
36
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Yuqoridagi tenglamalar sistemasini echsak quyidagi ma’lumotlar olinadi:

. U holda regressiya tenglamasining standart ko‘rinishi 

quyidagicha: bo‘ladi. 

3.2.2-formuladagia koeffitsentlar va standartlashgan regressiya koeffitsenti β 

orasida quyidagi bog‘liqlik mavjud:  

x

y
i i a

 (3.2.5)
37

,    ва  x ymos ravishda y  ва   xi bo‘yicha o‘rtacha kvadratik 

tafovutlar. 3.2.1-jadval ma’lumotlariga asosan,. Xuddi 

shunga o‘xshash,ga teng bo‘ladi. ga ko‘ra,

. Bundan,.Demak, 

regressiya tenglamasining umumiy ko‘rinishi 

(3.2.6)dan iborat bo‘ladi. Endi ushbu tenglamaning ishonchlilik darajasini 

baholaymiz. Buning uchun Fisher va Styudent metodlaridan foydalanamiz. Fisher 

metodi bo‘yicha tekshirishda, avval ushbu ko‘p omilli regressiya tenglamasi uchun 

umumiy korrelyasiya koeffitsentini hisoblaymiz:  

i yx yxi ir R
 (3.2.7)

38
. 

Demak, 0,973 ga teng. Endi Fisher 

indeksining haqiqiy qiymatini 1
:

1
2

2

m n
m

R
R

F
i

i

yx

yx
хакикий

 (3.2.8)
39

formula bo‘yicha 

hisoblaymiz. Bu erda, m-omillar soni, n-kuzatishda qatnashayotgan elementlar soni. 

Bizning misolimizda m=2 va n=8. 

. Endi ushbu qiymatni jadval ko‘rsatkichlari 

bilan solishtiramiz. Fisher taqsimot jadvaliga ko‘ra, 8 (5=8-2-1) erkinlikdarajasida 

0,05 ehtimollikbilan 84 , 3 жад F ga teng va жад F Fхакикий. Demak, 95% aniqlikda 

aytish mumkinki, yuqoridagi regressiya tenglamasiiqtisodiy jihatdan ma’noga ega.  
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Endi amalga oshirilishi lozim bo‘lgan ish – natijaviy belgi u ning vaqtga 

bog‘liqligini ifodalashdir. Buning uchun dastlab har bir omil belgining vaqt bo‘yicha 

o‘zgarish modelini tuzib olish talab qilinadi. Bunda yuqorida natijaviy belgi uchun 

qo‘llanilgan eng kichik kvadrat usulidan foydalaniladi. Omil belgining vaqtga 

bog‘liqligini umumiy holda quyidagicha ifodalash mumkin: t b b t x1 0 ) (. Bu erdan 

bkattaliklarni topish uchun eng kichik kvadratlar usulidan foydalaniladi: 

min )) ( ) ( (
2

t x t xi i. Masalan x1 omil uchunb0va b1ni hisoblash quyidagi 

tenglamalar sistemasi asosida amalga oshiriladi.  

xt t b t b

x t b nb

2
1 0

1 0

bundan, 
2 2

2

0
) (t t N

xt t t x
b

 va 
2 2 1

) (t t N
t x xt N

b
(3.2.11)

40
 

Ushbu tenglamadagi no‘malum hadlarni topish uchun quyidagi jadval 

ma’lumotlaridan foydalanamiz. 

3.9-jadval 

Natijaviy belgining vaqtga bog‘liqligini ifodalash 

Yillar Vaqt omili 
YAIM o‘sish 
sur’atlari,% Hisoblashlar 

 t x1 t*x1 t
2
 

2011 1 1,090 1,090 1 
2012 2 1,081 2,1620 4 
2013 3 1,085 3,2550 9 
2014 4 1,083 4,3320 16 
2015 5 1,082 5,4100 25 
2016 6 1,080 6,4800 36 
2017 7 1,053 7,3710 49 
2018 8 1,051 8,4080 64 
Jami 36 8,605 38,508 204 

  

3.9-jadval ma’lumotlarini 3.2.11-formulaga qo‘yib, b0=1,086 vab1=-0,00056 

ekanligini topish mumkin. Demak,. SHunday tarzda 
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qolgan omillarning ham vaqtga bog‘liqlik modelini tuzish mumkin: 

. Hosil bo‘lgan natijalarni 3.2.6- formulaga olib borib qo‘ysak, natijaviy 

belgining vaqtga bog‘liqligini ifodalovchi regressiya tenglamasi hosil bo‘ladi:  

y=-8,11+7,96·(1,0086+0,00056t)+0,61·(1,413+0,028t)=0,78+0,051t.Ushbu 

formula asosida tashqi savdoning qiymatiniistalgan yil uchun hisoblash mumkin: t 

parametrning o‘rniga mos yilning tartib raqamini (2011 yil tartib raqami 1ga teng) 

qo‘yish kifoya. 

Endi O‘zbekiston Respublikasi byudjet daromadlarining 2020 yilgacha bo‘lgan 

qiymatlarini statistik prognozlaymiz. Buning uchun t parametrning o‘rniga 9, 

10,11,12 ni qo‘yamiz. Natijalarni jadval shaklida ifodalasak, u quyidagi ko‘rinishda 

bo‘ladi. 

3.10-jadval 

O‘zbekiston Respublikasi davlat byudjeti daromadlarining 2014-2018 yillar 

uchun prognoz ko‘rsatkichlari 

 
 

Yillar 
 
 

Vaqt 
 omili 

Byudjet 
daromadlarining 

o‘zgarish 
sur’atlari, % 

Y=0,78+0,051t 

t y  
2011 1 1,221 x 
2012 2 1,520 x 
2013 3 1,426 x 
2014 4 1,237 x 
2015 5 1,254 x 
2016 6 1,255 x 
2017 7 1,248 x 
2018 8 1,231 x 
2019 9 x 1,239 
2020 10 x 1,290 
2021 11 x 1,341 
2022 12 x 1,392 
2023 13 x 1,443 
2024 12 x 1,494 
2025 13 x 1,545 
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Demak, 2025- yilda O‘zbekiston Respublikasi davlat byudjetining daromadlari 

2018- yilga nisbatan 1,545 marta yoki 154,5%ga ortadi.  

O‘zbekiston Respublikasi byudjet xarajatlarining ham 2025- yilgacha bo‘lgan 

prognoz ko‘rsatkichlarini huddi shu usulda hisoblash mumkin. Agar byudjet 

daromadlari va byudjet xarajatlarining prognoz ko‘rsatkichlari ma’lum bo‘lsa, 

byudjet profitsiti yoki defitsitini ham prognozlash imkoni paydo bo‘ladi. Buning 

natijasida kelgusida byudjet ijrosini amalga oshirishda nimalarga e’tibor qaratish 

lozimligi, Davlat byudjeti tizimini yanada rivojlantirishda qaysi jihatlarga urg‘u 

berilishi lozimligi to‘g‘risida xulosalar berish mumkin.  

Nazorat uchun savollar: 

1. Davlat byudjeti tizimini ifodalovchi ko‘rsatkichlar tizimiga nimalar kiradi? 
2. Byudjet daromadlarining samaradorligini baholash uchun qanday usullardan 

foydalaniladi? 
3. Davlat byudjeti siyosatini ifodalovchi ko‘rsatkichlar tizimini 

takomillashtirishning asosiy yo‘nalishlarini sanab bering? 
4. Davlat byudjetitizimni prognozlashda qanday omil belgilardan 

foydalanamiz? 

5. Davlat byudjeti ko‘rsatkichlarini tahlil qilayotganda qaysi statistic usullardan 
foydalaniladi? 

6. Tanzi diagnostika testi qanday indekslardan tashkil topgan? 

 

 

 

  

58 
 

4 – bob. BANKLAR FAOLIYATI STATISTIKASI 

4.1. Banklar faoliyatini statistik o‘rganishning maqsadi va vazifalari 

O‘zbekistonda iqtisodiy islohotlarning amalga oshirilishi respublikada 

makroiqtisodiy barqarorlik va iqtisodiyotning muntazam o‘sishi uchun puxta zamin 

yaratmoqda. 

Pul-kredit sohasida yalpi ichki mahsulotning o‘sish sur’atlariga muvofiq 

iqtisodiyotning oshib borayotgan pulga bo‘lgan talabini to‘liq qondirish va bank 

tizimi likvidligini maqbul darajada saqlab turish orqali inflyasiya darajasini 

belgilangan prognoz ko‘rsatkichidan oshirmaslik maqsadlariga qaratilgan chora-

tadbirlar amalga oshirildi. 

Ushbu chora-tadbirlarni amalga oshirishda Markaziy bank o‘z tasarrufidagi 

pul-kredit siyosati instrumentlaridan foydalandi. 

O‘z navbatida, Markaziy bank tomonidan amalga oshirilgan pul bozoridagi 

operatsiyalari muomaladagi pul massasini boshqarish, bank tizimi likvidligini tartibga 

solish va foiz stavkalari barqarorligini ta’minlashga qaratildi. 

O‘z navbatida, O‘zbekiston Respublikasi Tiklanish va taraqqiyot jamg‘armasi 

hisobvarag‘iga qo‘shimcha ravishda 1,2 mlrd. dollar miqdoridagi mablag‘lar 

yo‘naltirilishi pul massasining belgilangan prognoz ko‘rsatkichidan ortiqcha 

o‘sishining oldini olishga va shu orqali ichki bozorda narxlar barqarorligini 

ta’minlashga xizmat qildi. 

SHuningdek, Markaziy bankning qayta moliyalash stavkasi instrumentidan 

ham pul bozoridagi foiz stavkalarini boshqarishda hamda iqtisodiy o‘sish 

jarayonlarini rag‘batlantirish maqsadida foydalanildi. 

Inflyasiya darajasi, pul massasi hajmining, iqtisodiyotning kredit resurslariga 

bo‘lgan talabini etarli darajada qondirish  va boshqa makroiqtisodiy 

ko‘rsatkichlarning 2018- yilga belgilangan maqsadli parametrlaridan kelib chiqib,  

Markaziy bankning qayta moliyalash stavkasi 2018- yil mobaynida yillik 12 foiz 

miqdorida saqlab turildi. 

Qayta moliyalash stavkasini shu holatda ushlab turilishi pul bozorida 

moliyaviy resurslarga bo‘lgan talab va taklifning muvozanatini saqlashga, real sektor 
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korxonalarining investitsion imkoniyatini oshirishga, iqtisodiyotni kreditlash hajmini 

yanada kengaytirish va ayni paytda tijorat banklari resurs bazasining barqarorligini 

ta’minlashga xizmat qildi. 

Valyuta bozorini rivojlantirish va oltin-valyuta zaxiralarini shakllantirish 

bo‘yicha ko‘rilgan chora-tadbirlar 1994- yilning 15 aprelidan boshlab O‘zbekiston 

Respublikasi valyuta birjasida doimiy savdolarni o‘tkazishga kirishish va o‘tkazilgan 

savdolar natijasi bo‘yicha so‘mning chet el valyutalariga nisbatan qiymatini e’lon 

qilish imkonini berdi. Hozirgi kunda so‘mning xorijiy valyutalarga nisbatan kursi 

Markaziy bank tomonidan banklararo valyuta savdolaridagi ayirboshlash kursi, pul 

massasining dinamikasi hamda inflyasiya darajasini hisobga olgan holda har haftada 

aniqlanib e’lon qilinmoqda. 

2018- yilda valyuta siyosati milliy valyuta va narxlar barqarorligini ta’minlash 

hamda eksportni rag‘batlantirishga yo‘naltirildi. 

Bunda ichki valyuta bozorida almashuv kursini maqsadli koridor doirasida 

ushlab turish uchun, valyuta savdolarida intervensiya operatsiyalarini amalga oshirish 

orqali Markaziy bank tomonidan so‘m almashuv kursining o‘zgarib boruvchi 

boshqariladigan usuli qo‘llanilmoqda.  

Qayta moliyalash stavkasining ushbu darajada ushlab turilishi pul bozorida 

moliyaviy resurslarga bo‘lgan talab va taklifning muvozanatini saqlashga, real sektor 

korxonalarining investitsion imkoniyatini oshirishga, iqtisodiyotni kreditlash va ayni 

paytda tijorat banklarining resurs bazasining barqarorligini ta’minlashga xizmat 

qiladi. 

Mazkur makroiqtisodiy ko‘rsatkichlar nufuzli jahon tashkilotlari, chet ellik 

ekspertlar tomonidan keng e’tirof etilmoqda. O‘zbekistonga 2016- yil noyabr-dekabr 

oylarida tashrif buyurgan Xalqaro valyuta jamg‘armasi missiyasining bildirgan 

fikrlari buning yaqqol tasdig‘idir. Missiyaning ta’kidlashicha, “O‘zbekiston 

iqtisodiyoti jadal sur’atlar bilan o‘smoqda. Soliq-byudjet va tashqi faoliyat 

sohalaridagi mustahkam pozitsiya, bank tizimining barqarorligi, davlat qarzining 

kamligi va tashqaridagi qarz olishga ehtiyotkorlik bilan yondashish mamlakatni 

global inqirozning salbiy oqibatlaridan himoya qildi.” 
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Qayd etish lozimki, O‘zbekistonda qulay investitsion muhit shakllantirilgan 

bo‘lib, xorijiy investorlarning huquq va manfaatlarini himoya qilish bo‘yicha qonun 

yo‘li bilan keng ko‘lamdagi imtiyozlar, afzalliklar va kafolatlar tizimi belgilangan. 

Xususan, O‘zbekiston Respublikasining “CHet el investitsiyalari to‘g‘risida”gi 

Qonuniga ko‘ra chet ellik investor xalqaro huquq prinsiplari va O‘zbekiston 

Respublikasining qonun hujjatlariga muvofiq investitsiya faoliyati natijasida olingan 

daromadni mustaqil va erkin tasarruf etish, shu jumladan, uni moneliksiz repatriatsiya 

qilish, o‘z hisobvarag‘idagi milliy valyuta mablag‘laridan ichki valyuta bozorida chet 

el valyutasini sotib olish uchun foydalanish huquqiga ega. 

SHuningdek, O‘zbekiston Respublikasining “CHet ellik investorlar 

huquqlarining kafolatlari va ularni himoya qilish choralari to‘g‘risida”gi Qonuniga 

muvofiq, chet ellik investorlarga chet el valyutasidagi pul mablag‘larini, shu 

jumladan, investitsiyalarni amalga oshirishdan tushgan daromadlarni, chet el 

investitsiyalarining hammasini yoki bir qismini sotishdan kelgan tushumni 

O‘zbekiston Respublikasiga va undan tashqariga, qonun hujjatlarida belgilangan 

tartibda cheklashsiz erkin o‘tkazish kafolatlanadi. 

O‘zbekistonda investitsion va ishbilarmonlik muhitlarning samarali 

shakllantirilganligi natijasida xalqaro va jahonning yetakchi moliya tashkilotlarida 

mamlakatimiz banklariga juda katta qiziqish uyg‘onmoqda, ularni yangi investitsiya 

obyekti sifatida ko‘rmoqda. 

Jumladan, Osiyo taraqqiyot banki va Jahon banki guruhiga kiruvchi Xalqaro 

moliya korporatsiyasi O‘zbekiston banklarida o‘z ulushlariga ega. Janubiy 

Koreyaning yirik banklari “Shinhan” va “Woori” banklari tomonidan O‘zbekiston 

banklari kapitalida ishtirok etish va respublikada bank tashkil etish borasida 

o‘rganishlar olib borilmoqda. 

Bundan tashqari, O‘zbekiston bank sohasidagi iqtisodiy vaziyatni va holatni 

o‘rganish maqsadida maslahat berish, kredit tashkilotlari bilan aloqalarni 

mustahkamlash va kengaytirish hamda kelajakda respublikada tijorat banki sifatida 

ro‘yxatdan o‘tish uchun “Landesbank AG” (Germaniya), “Sommerzbank AG” 

(Germaniya), “JPMorgan Chase Bank” (AQSH), “Export-Import Bank of Korea” 
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(Janubiy Koreya), “Shinhan bank” (Janubiy Koreya) va Pokiston milliy bankining 

vakolatxonalari faoliyat yuritmoqda. 

Banklar tomonidan 50 dan ortiq xorijiy davlatlarning 80 ga yaqin yetakchi 

banklari, xususan birgina Tashqi iqtisodiy faoliyat milliy banki tomonidan xorijiy 

davlatlarning  

 30 ga yaqin yirik banklari bilan vakillik munosabatlari o‘rnatilgan. 

Xususan, respublika tijorat banklari JP Morgan Chase Bank (AQSH), 

“Citibank New York” (AQSH), “Chase Manhatten Bank” (AQSH), “HSBC Bank 

PLC” (Angliya), “Barclays Bank” (Angliya), “Deutsche Bank” (Germaniya) 

“Sommerzbank AG” (Germaniya),  

 ”UBS AG” (SHveysariya), “Credit Suisse bank” (SHveysariya), “Societe 

Generale Bank” (Fransiya), “BNP PARIBAS” (Fransiya) “Sumitomo Mitsui Bank” 

(YAponiya), “Raiffeisen Bank” (Avstriya) va Sberbank (Rossiya) kabi yirik banklar 

bilan ko‘p yillardan buyon hamkorlik qilib, ular bilan ishonchli munosabatlarni 

o‘rnatishgan.  

Bu bilan, bank mijozlariga xohlagan xorijiy davlatdagi sheriklari bilan 

moliyaviy munosabatlarini o‘rnatish imkoniyatlari yaratilgan. 

Mamlakatdagi moliyaviy barqarorlik va banklarning ishonchliligi sababli 

xalqaro moliya tashkilotlari va jahonning yirik tijorat banklari O‘zbekiston banklari 

bilan hamkorlik ishlarini rivojlantirmoqdalar. 

Xususan, bugungi kunda O‘zbekiston banklari Jahon banki, Osiyo taraqqiyot 

banki, Xalqaro tiklanish va taraqqiyot banki, Xalqaro rivojlantirish assotsiatsiyasi, 

Islom taraqqiyot banki, Xususiy sektorni rivojlantirish bo‘yicha islom korporatsiyasi, 

Germaniya rivojlantirish banki (KFW), “Landesbank AG” (Germaniya), 

“Commerzbank AG” (Germaniya), “Hypo Vereins Bank AG” (Germaniya), “Societe 

Generale” banki (Fransiya), Niderlandiya rivojlantirish banki (FMO), YAponiya 

xalqaro hamkorlik banki, “Xitoy rivojlantirish davlat banki”, “Xitoyning eksport-

import banki”, “Koreyaning eksport-import banki” va boshqa yirik xorijiy 

banklarning kredit liniyalarini jalb qilgan. 
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Qayd etish lozimki, ushbu kredit liniyalarining aksariyati Hukumat kafolatisiz 

jalb qilingan bo‘lib, ular bo‘yicha to‘lovlar o‘z vaqtida amalga oshirilmoqda. 

O‘zbekiston o‘zining ishonchli va to‘lov qobiliyatiga ega hamkor ekanini, 

mamlakatimizda chet el sarmoyasini jalb etish bo‘yicha har tomonlama qulay shart-

sharoitlar yaratilganini amalda isbotlamoqda. 

O‘zbekiston qisqa muddatli spekulyativ kreditlardan voz kechib, chet el 

investitsiyalarini uzoq muddatli va imtiyozli foiz stavkalari bo‘yicha jalb etish 

tamoyiliga doimo amal qilib kelmoqda. Bu bilan respublika bank tizimining jahonda 

yuz beradigan har qanday moliyaviy inqirozning salbiy ta’siri va oqibatlaridan 

ishonchli tarzda himoyalanganidan dalolat beradi. 

SHu o‘rinda ta’kidlash lozimki, tijorat banklari kapitallashuv darajasini 

oshirilishi, boshqa mamlakatlardan farqli ularning likvidlik darajasini saqlab turish 

uchun emas, balki ularning investitsiyaviy faolligini yanada kuchaytirish, iqtisodiyot 

tarmoqlarini kreditlash hajmini yanada oshirishga qaratilgan. 

Bugungi kunda, respublikadagi barcha tijorat banklari universal bank sifatida 

faoliyat ko‘rsatmoqda. Ularning aktivlari iqtisodiyotning barcha tarmoqlari bo‘yicha 

diversifikatsiyalangan. 

Tijorat banklari boshqaruv organi bankni boshqarishda, jumladan, bankning 

kredit, investitsiya, moliyaviy va xodimlar siyosatlarini belgilash bo‘yicha mutlaq 

huquqqa ega. 

Qishloq joylarida namunaviy loyihalar asosida yakka tartibdagi uy-joylar 

qurish dasturini amalga oshirishda Osiyo taraqqiyot banki, “Islom taraqqiyot banki”, 

“Jahon banki” kabi ko‘plab nufuzli xalqaro moliya institutlari va tashkilotlari ham 

faol ishtirok etmoqda. 

Tijorat banklari respublika hududlarida tashkil etilgan 9 mingdan ziyod bank 

infratuzilmalari orqali aholi va xo‘jalik yurituvchi subyektlarga to‘laqonli bank 

xizmatlari ko‘rsatib kelmoqda. Xalqaro valyuta fondining tadqiqotlariga ko‘ra, har 

100 mingta katta yoshli aholiga to‘g‘ri keluvchi bank muassasalari soni bo‘yicha 

O‘zbekiston MDH davlatlari ichida yetakchi o‘rinni egallamoqda. 
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Ta’kidlash lozimki, O‘zbekiston bank tizimining rivojlanish istiqbollariga 

“Mudis” xalqaro reyting agentligi tomonidan ketma-ket oxirgi uch yilda “barqaror” 

reyting darajasi berildi. “Standart end Purs” agentligi ham mamlakat bank tizimini 

ijobiy baholab, reytingini bir pog‘ona yuqoriga ko‘tardi. 

O‘zbekiston banklarining 28 tasi (“Fitch Reytings”, “Mudis” “Standart end 

Purs”) xalqaro reyting kompaniyalarining “barqaror” baholarini olishgan. Ushbu 

banklarning jami aktivlari summasi mamlakat bank tizimining qariyb 100 foizini 

tashkil etadi. 

Respublika tijorat banklarining “Fitch Reytings”, “Mudis” va “Standart end 

Purs” yetakchi xalqaro reyting agentliklari bilan aloqalari mustahkamlanmoqda. 

Xalqaro reyting agentliklari tomonidan O‘zbekiston banklari uchun har yili 

seminarlar va amaliy uchrashuvlar o‘tkazish an’anaga aylandi. 

O‘zbekistonda moliyaviy xizmatlar bozorining asosiy ishtirokchisi bo‘lgan 

banklar tomonidan barcha zamonaviy bank xizmatlari taklif qilinib, ular jahon 

andozalari asosida amalga oshirilmoqda. 

Xalqaro moliya tashkilotlari va rivojlangan davlatlar banklari ishtirokida bo‘lib 

o‘tayotgan konferensiya ishtirokchilari tomonidan O‘zbekiston bank tizimida olib 

borilayotgan islohotlar va tijorat banklari tomonidan ko‘rsatilayotgan bank xizmatlari 

sifati va saviyasi oshayotganligi alohida ta’kidlanmoqda. 

Jumladan, mamlakat tijorat banklari tomonidan mijozlarga xizmat ko‘rsatish 

xonalari jahon standartlariga mos holda jihozlanganligi hamda ko‘rsatilayotgan bank 

xizmatlari axborot texnologiyalardan foydalangan holda ko‘rsatilishi mijozlarga 

ancha qulayliklar yaratilganligi e’tirof etildi. 

4.2. Investitsiya  loyihalarini amalga oshirishda tijorat banklari ishtirokining 

statistik tahlili 

Respublikamiz bank amaliyotida kreditlash shakllaridan keng foydalanish 

mijozlarning kreditlarga bo‘lgan ehtiyojlarini to‘laroq qondirishga, banklarning kredit 

operatsiyalari ko‘lamini kengaytirishga, kredit riskini ma’lum darajada 

minimallashtirishga va nihoyat, banklarning kredit operatsiyalaridan oladigan 

daromadlari oshishiga olib keldi.  
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Kredit-bu vaqtincha bo‘sh turgan pul mablag‘larini ma’lum muddatga, haq 

to‘lash sharti bilan qarzga olish va qaytarib berish yuzasidan kelib chiqqan iqtisodiy 

munosabatlar yig‘indisidir. 

Bank xodimlarining moliyaviy tahlil sohasida chuqur bilim va ko‘nikmalarga 

ega bo‘lishi mijozlarning kredit to‘loviga layoqatliligini to‘g‘ri baholashda muhim 

ahamiyat kasb etadi. CHunki moliyaviy ko‘rsatkichlarni ham, mijozlarning pul 

oqimini ham to‘g‘ri hisoblash moliyaviy hisobotlarda keltirilgan ma’lumotlarning 

haqqoniyligiga bog‘liqdir.  

SHu bilan bir qatorda, kredit olish yuzasidan arizalarni elektron tizim orqali 

qabul qilish amaliyotini yo‘lga qo‘yish imkoniyati yaratildi. 

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2013 yil avgustdagi «Kichik biznes va 

xususiy tadbirkorlik subyektlarining eksportini qo‘llab-quvvatlash borasidagi 

qo‘shimcha chora-tadbirlar to‘g‘risida»gi PQ-2022-sonli Qaroriga muvofiq, Tashqi 

iqtisodiy faoliyat milliy banki huzurida respublika mintaqalarida hududiy filiallari 

bo‘lgan «Kichik biznes va xususiy tadbirkorlik subyektlarining eksportini qo‘llab-

quvvatlash jamg‘armasi» tashkil etildi. 

Ushbu Jamg‘armaning asosiy vazifasi kichik biznes va xususiy tadbirkorlik 

subyektlarining eksport salohiyatini yanada kengaytirish, ularga zamonaviy, chet el 

bozorlarida raqobatdosh mahsulot ishlab chiqarishni ko‘paytirishda va uni eksportga 

chiqarishda zarur huquqiy, moliyaviy va tashkiliy yordam ko‘rsatishdan iborat bo‘lib, 

o‘tgan qisqa davrdagi faoliyati davomida  

Kredit tashkilotlari faoliyatini tartibga solish va bank nazorati tizimini 

takomillashtirish borasida amalga oshirilgan ishlar moliya-bank tizimi, xususan, 

kredit tashkilotlari faoliyatini tartibga solish va nazorat qilishni xalqaro andozalar va 

tamoyillarga muvofiq yanada takomillashtirish borasidagi ishlar davom ettirilib, bu 

yo‘nalishda qator muhim chora-tadbirlar amalga oshirildi. 

Investitsion kreditlar – ishlab chiqarishni kengaytirish, texnik va texnologik 

jihatdan yangilash, modernizatsiyalash va rekonstruksiya qilish, yangi bino va 

inshootlarni qurish uchun zarur bo‘lgan vositalarni sotib olish maqsadida olingan 

kreditlar. 
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Banklarning investitsiya maqsadlariga yo‘naltirilgan kreditlarining umumiy 

kredit portfelidagi ulushi qariyb 70 foizni tashkil etdi, iqtisodiyotimizning real 

sektoriga yo‘naltirilgan kreditlarining umumiy hajmi esa 2009 yilda 2000 yilga 

nisbatan 14 barobar oshdi.  

SHu o‘rinda tijorat banklari kreditlari to‘g‘risida so‘z borganda ularning maqsad 

yo‘nalishlari jihatidan tarkibi ham takomillashib borayotganligini ta’kidlash lozim. 

YUqorida qayd etilgan chora-tadbirlarning amalga oshirib borilishi natijasida 

iqtisodiyotning pulga bo‘lgan talabi to‘liq qondirilgani holda pul-kredit 

ko‘rsatkichlarining belgilangan maqsadli parametrlar doirasida bo‘lishiga erishildi 
 

4.3. Tijorat banklari depozitlariga aholi va xo‘jalik subyektlari bo‘sh pul 

mablag‘larini jalb etishni statistik tahlili usullari 

Banklar tomonidan aholiga ko‘rsatilayotgan xizmatlar ko‘lamini kengaytirish, 

zamonaviy texnologiyalar asosida qulayliklar yaratish maqsadida amalga oshirilib 

kelinayotgan bir qator chora-tadbirlar ham mamlakatimizning ijtimoiy-iqtisodiy 

hayotida o‘z aksini topmoqda. 

Jumladan, banklarning aktivlar bo‘yicha ehtimoliy yo‘qotishlarga qarshi etarli 

zaxiralarga ega bo‘lishini ta’minlash maqsadida Markaziy bankning «Aktivlar sifatini 

tasniflash, tijorat banklari tomonidan ular bo‘yicha ehtimoliy yo‘qotishlarni qoplash 

uchun zaxiralarni shakllantirish va undan foydalanish» Tartibiga asosan Markaziy 

bank tomonidan banklarning aktivlari doimiy ravishda inventarizatsiyadan o‘tkazib 

borildi. 

O‘z navbatida, «O‘zbekiston Respublikasining Markaziy banki to‘g‘risida»gi 

Qonunning 53-moddasiga asosan banklar va ularning filiallari iqtisodiy 

normativlarini belgilovchi banklarga oid qonun hujjatlarini buzgan taqdirda, ularga 

nisbatan Markaziy bank tomonidan tegishli choralar va sanksiyalar qo‘llanildi. 

2018 yilning fevral oyida Jahon banki va Xalqaro valyuta fondi bilan mamlakatimiz 

bank nazorati tizimini xalqaro standartlarga mos ravishda takomillashtirish va xalqaro 

Bazel qo‘mitasining yangi tavsiyalarini joriy qilish bo‘yicha Texnik yordam dasturi 

doirasida uchrashuvlar bo‘lib o‘tdi. 
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Bunda jamlanma nazoratni joriy etish, banklarning foiz va operatsion 

tavakkalchiliklarini nazorat qilish hamda banklarda maqsadli tekshirishlarni amalga 

oshirish, shuningdek, moliyaviy hisobotlarni takomillashtirish masalalariga asosiy 

e’tibor berilmoqda. 

SHu bilan birga, respublika bank tizimini xalqaro standartlarga mos ravishda 

takomillashtirish maqsadida amalga oshirilayotgan ishlar doirasida 2018 yilning mart 

oyida Germaniya federal banki – «Deutsche Bundesbank» bilan hamkorlikdagi loyiha 

doirasida «Tizimli tavakkalchilik tahlili va makroprudensial nazorat» mavzusida 

amaliy hamkorlik o‘rnatildi. 

Respublika tijorat banklari tomonidan yetakchi xalqaro reyting kompaniyalari reyting 

baholarining muntazam ravishda yangilab borilishi 

2018- yilning 1- yanvar holatiga ko‘ra, respublikamizda faoliyat yuritayotgan 

barcha tijorat banklari «Fitch Reytings», «Mudis» va «Standart end Purs» kabi 

nufuzli xalqaro reyting agentliklarining «barqaror» reytingiga ega bo‘ldi. 

Ta’kidlash lozimki, respublikamizning yetakchi banklari – Tashqi iqtisodiy faoliyat 

milliy banki, «Asakabank», «Ipoteka-bank», «O‘zsanoatqurilishbank», 

«Hamkorbank» va «Ipak yo‘li» banki bir yo‘la ikkita yetakchi xalqaro reyting 

kompaniyalarining «barqaror» reytingiga ega. 

SHuningdek, respublika bank tizimi kapitallashuv va likvidlik darajalarini oshirish, 

moliyaviy barqarorligini mustahkamlash hamda bank tizimini xalqaro me’yor va 

andozalarga muvofiq yanada rivojlantirish  bo‘yicha olib borilayotgan tizimli chora-

tadbirlar natijalari jahon hamjamiyati, xalqaro moliya va reyting tashkilotlari 

tomonidan yuqori baholanmoqda. 

Xususan, 2013- yilning 8- avgust kuni «Mudis» xalqaro reyting agentligi 

«O‘zbekiston bank tizimining rivojlanish istiqboli» navbatdagi hisobotini e’lon qilib, 

O‘zbekiston bank tizimining rivojlanish istiqbolini ketma-ket to‘rtinchi yil 

«barqaror» darajada tasdiqladi. «Mudis» agentligining fikricha, 2017- yildan buyon 

bank tizimi rivojlanishining istiqboli «barqaror» darajada saqlanishida, avvalo, 

banklar faoliyati uchun qulay shart-sharoit yaratayotgan mamlakat iqtisodiyotining 

jadal sur’atlar bilan o‘sib borishi, shuningdek, banklar daromadliligining ijobiy 
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ko‘rsatkichlari va aktivlari sifatining yaxshilanishi, likvidlik darajasining barqarorligi, 

mijozlar depozitlarining o‘sib borishi, hukumat tomonidan yirik banklarga 

yo‘naltirilayotgan sezilarli moliyaviy resurslar asosiy ijobiy omillar bo‘lib xizmat 

qildi. 

«Standart end Purs» hamda «Fitch Reytings» xalqaro reyting agentliklari 

tomonidan ham O‘zbekiston bank tizimi barqaror rivojlanish yo‘lida ekanligi e’tirof 

etilib, ular tomonidan O‘zbekiston banklariga «barqaror» reyting baholari berilgan. 

SHu bilan birga, kichik biznes va xususiy tadbirkorlik sohasini kreditlashga oid 

normativ-huquqiy bazani takomillashtirish maqsadida ilgari amalda bo‘lgan 

me’yoriy-huquqiy hujjatlar o‘rniga «Tijorat banklari tomonidan byudjetdan tashqari 

jamg‘armalar kredit liniyalari hisobidan imtiyozli mikrokreditlar berish tartibi 

to‘g‘risida»gi (ro‘yxat raqami 2527-son, 2013 yil 19 noyabr) va «Kichik tadbirkorlik 

subyektlarini milliy valyutada kreditlash tartibi to‘g‘risida»gi (ro‘yxat raqami 2546-

son, 2013- yil 27-dekabr) nizomlar ishlab chiqilib, Adliya vazirligida davlat 

ro‘yxatidan o‘tkazildi va amaliyotga joriy etildi. 

Aholi daromadi va farovonligini oshirish borasida ham sifat jihatidan chuqur 

o‘zgarishlar yuz bermoqda. Aholining ish haqi va umuman, pul daromadlari barqaror 

oshib bormoqda, uning xarid qobiliyati muttasil o‘smoqda, fuqarolarimiz iste’mol 

qiladigan mahsulotlar tarkibining sifati ortmoqda.  

Hozirgi kunda banklarning umumiy aktivlari aholi va yuridik shaxslar 

hisobraqamlaridagi mablag‘lar miqdoridan 2 barobardan ham ortiq bo‘lib, bu 

ularning to‘liq himoyasini va to‘lovlarning o‘z vaqtida amalga oshirilishini 

kafolatlaydi. 

Bank tizimining umumiy joriy likvidligi banklarning tashqi to‘lovlar bo‘yicha 

joriy majburiyatlaridan 10 barobar ko‘pdir. Boshqacha aytganda, respublikamiz bank 

tizimining mustahkam himoyasi yaratilgan.  

Bank tizimining mustahkamlanishi va unga nisbatan aholi ishonchining ortishi 

natijasida omonatlar hajmi sezilarli ravishda ortib bormoqda. 

Bugungi sharoitda esa bunday ijobiy o‘zgarish iqtisodiyotimizning istiqboldagi 

taraqqiyoti uchun g‘oyat muhim ahamiyatga ega.  
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Aytish kerakki, tashqi qarzlar aksariyat hollarda uzoq muddatga, faqat 

iqtisodiyotning strategik tarmoqlarini modernizatsiya qilish, kichik biznes va xususiy 

tadbirkorlik subyektlarini qo‘llab-quvvatlash bo‘yicha investitsiya loyihalarini 

moliyalash uchun jalb qilinmoqda.  

Ayniqsa bunda Prezidentimizning 2009- yil 6- apreldagi “Tijorat banklari 

depozitlariga aholi va xo‘jalik subyektlari bo‘sh pul mablag‘larini jalb etishni yanada 

rag‘batlantirish qo‘shimcha chora-tadbirlari to‘g‘risida»gi qarorlari muhim omil 

bo‘lmoqda. 

Ushbu vazifadan kelib chiqqan holda, bank tizimida aholiga ko‘rsatilayotgan 

zamonaviy bank xizmatlari turlarini kengaytirish, naqd pulsiz hisob-kitoblar tizimini 

keng joriy etish, jumladan plastik kartochkalardan foydalanishni rivojlantirish 

bo‘yicha aniq chora-tadbirlar ko‘rib borildi.  

O‘z navbatida, plastik kartochkalar va terminallar yordamida amalga oshirilgan 

o‘tkazmalar xajmi yildan-yilga yuqori sur’atlarda oshib borishi ko‘zda tutilgandir.  

I yo‘nalish bo‘yicha   bank tizimini yanada isloh qilish va barqarorligini 

oshirishning asosiy yo‘nalishlari quyidagi yo‘nalishdagi chora-tadbirlar belgilab 

berildi: 

Qonunchilik bazasini yanada takomillashtirish; 

2. Bank tizimini baholash uchun yetakchi xalqaro reyting tashkilotlari 

tomonidan qo‘llaniladigan ko‘rsatkichlarni joriy etish; 

3. Banklarning kapitallashuv darajasini, barqarorligi va likvidligini oshirish, 

xizmatlar ko‘lamini kengaytirish; 

4. Investitsion faollikni kengaytirish; 

5. Aktivlar tavakkalchiligini baholash tizimini takomillashtirish; 

Bank faoliyatining qonunchilik bazasini yanada takomillashtirish bo‘yicha 

yangi qonun hujjatlarini ishlab chiqish, jumladan:  

• «Xususiy bank va moliya institutlari va ular faoliyatining kafolatlari 

to‘g‘risida»gi qonun ; 

• «Kredit axboroti almashinuvi to‘g‘risida»gi qonun; 

• «Garov reestri to‘g‘risida»gi qonun. 
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Amaldagi qonun hujjatlarni takomillashtirish:  

• «Kredit uyushmalari to‘g‘risida»gi qonun;   

• «Mikrokredit tashkilotlari to‘g‘risida»gi qonun; 

• «Lizing to‘g‘risida»gi qonun; 

• «Investitsiya va pay jamg‘armalari to‘g‘risida»gi qonun;  

• «Auditorlik faoliyati to‘g‘risida»gi qonun va boshqalar. 

Bank tizimi faoliyatini baholash uchun yetakchi xalqaro reyting tashkilotlari 

tomonidan qo‘llaniladigan ko‘rsatkichlarni joriy etish  bo‘yicha yetakchi xalqaro 

reyting kompaniyalari tomonidan qo‘llaniladigan baholash ko‘rsatkichlarini joriy 

etish va reyting baholarini muntazam ravishda yangilab borilishini ta’minlash, 

yetakchi xalqaro reyting kompaniyalaridan mamlakat reytingini olishni ta’minlashdan 

iborat.  

Ta’kidlash lozimki, respublikamizning yetakchi banklari  TIF milliy banki, 

«Asakabank», «Ipoteka-bank», «O‘zsanoatqurilishbank», «Hamkorbank» va «Ipak 

yo‘li» banki bir yo‘la ikkita yetakchi xalqaro reyting kompaniyalarining 

«BARQAROR» reytingiga ega bo‘ldi. 

SHu bilan hozirgi kunda mamlakatimiz banklari tomonidan mijozlarga 

ko‘rsatilayotgan xizmatlar ko‘lamini kengaytirish va mijozlar ishonchini yanada 

oshirish borasida mavjud ichki imkoniyatlardan to‘liq foydalanish vazifalari belgilab 

berildi. 

Banklar samarali faoliyat yuritishi va ularning ishonchliligini ta’minlashga 

erishish uchun banklarning likvidliligi qay darajada ekanligini aniqlash juda 

muhimdir. Likvidlilik bank faoliyatini tafsiflaydigan asosiy sifat ko‘rsatkichlaridan 

biri bo‘lib, u bank tomonidan majburiyatlar o‘z vaqtida bajarilishi hamda aktivlar 

o‘sishini ta’minlash bilan birga, depozitlar va qarz mablag‘lari darajasini samarali 

boshqarishni bildiradi. 

Likvidlilik- bank faoliyatini xarakterlovchi hamda uning imkoniyatini aks 

ettiruvchi asosiy ko‘rsatkichlardan biri. 

«Likvidlilik» atamasi (lotincha liquidus- suyuq, oqadigan) amalga oshish, 

sotilish, moddiy boyliklarning pul mablag‘lariga aylanishining oson kechish 
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ma’nosini bildiradi. Bank aktivlarini ularning likvidliligiga qarab uch guruhga bo‘lish 

mumkin: 

1) Tezda pulga aylanishiga tayyor likvidli mablag‘lar yoki birinchi darajali 

likvidli mablag‘lar. Kassa, vakillik hisob varag‘idagi mablag‘lar, birinchi darajali 

veksellar, davlat qimmatli qog‘ozlari shu guruhga kiradi. 

2) Bank tasarrufidagi pulga aylanishi mumkin bo‘lgan likvidli mablag‘lar. Bular 

- kreditlar hamda yaqin 30kun maboynida bank foydasiga amalga oshiriladigan 

boshqa to‘lovlar, birjalarda (boshqa korxonalar va banklarda qatnashadigan kabi) 

ro‘yxatga olib qo‘yilgan shartli sotiladigan qimmatli qog‘ozlar, boshqa boyliklar 

(nomoddiy aktivlar ham shunga kiradi). 

3) Nolikvid aktivlar - bular muddati o‘tib ketgan kreditlar va ishonchsiz qarizlar, 

bank tasarrufidagi va asosiy fondlarga kiradigan binolar va inshootlar. 

Bankning likvidliligiga ta’sir etuvchi omillar qatoriga bank aktivlarini sifati 

kiradi. bank aktivlarining sifati to‘rt mezon asosida aniqlanadi, ya’nilikvidliligi, 

tavakkalchililigi, daromadligi hamda turli tumanliligi asosida. 

Aktivlarning likvidliligi- bu bank aktivlarini, realizatsiya qilish va qarzlarning 

o‘z majburiyatlarini bajarishi natijasida tez va sifatli naqd pulga aylanish 

qobiliyatidir. Aktivlarning likvidlilik darajasi ularning belgilangan vazifalari bilan 

bevosita bog‘liq. Misol uchun, bankning naqd pul shaklidagi aktivlari to‘lov 

funksiyasini amalga oshirishga mo‘ljallangan. 

Bankning likvidliligiga ta’sir etuvchi yana bir omil- bu uning banklararo 

kreditlar kabi tashqi manbalarga bog‘liqligi bilan ham tasvirlanadi. Banklararo 

kreditning likvidlikka hech qanday xavfi yo‘q, balki u qisqa muddatli likvid vositalar 

kamomadini tiklashga yordam beradi. Agar banklararo kredit jalb etilgan resurslarda 

asosiy o‘rinni egallasa (salmog‘i yuqori bo‘lsa), banklararo bozordagi nomaqbul 

konyuktura bankni halokatga olib kelishi mumkin. Tashqi manbalarga bog‘liq 

bo‘lgan bankning rivojlanish istiqboli yo‘q va uning resurslar bazasi barqaror emas. 

Bankning likvidliligiga summa va muddat bo‘yicha aktivlar va passivlarning 

ta’siri ham katta. Bank o‘z faoliyatini shunday olib borish kerakki, uning majburiyati, 

mijozlar qo‘ygan pulni vaqtida qaytarib berishni ta’minlashi kerak. Bu qonuniyatga 
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rioya qilmaslik bankning kreditorlar oldidagi o‘z vazifasini vaqtida ado eta olmaslik 

natijalariga olib keladi. 

Bank likvidliligini ta’minlovchi omillarga uning imijini ham kiritish mumkin. 

Bank ijobiy imijga ega bo‘lsa, u resurslarni jalb etishda ko‘proq imkoniyatga ega 

bo‘ladi va likvidliligini tezda tiklay oladi. Obro‘li banklarni o‘z depozit bazasining 

barqarorligini ta’minlashi ancha oson kechadi. Bankning yuqori imidji unga chet el 

hamkorlari bilan aloqa o‘rnatishga yordam beradi, natijada uning moliyaviy ahvoli va 

likvidliligi yaxshilanadi. 

Ba’zi hollarda bankning likvidligini uning resurslari bazasining tarkibi va sifati 

yaratishi mumkin;2-holda- aktivlar sifati; 3-holda- menejment; va qator hollarda 

boshqa omillar kompleksi. SHuning uchun bank likvidliligi muamosini ko‘p 

omilligini tan olib, uning indivuidualliligi va bank uchun katta ahamiyatga ega 

bo‘lgan uning «og‘riq» nuqtalarini ham hisobga olish zarur. 

YUqorida aytganimizdek, bankning likvidligi ba’zi bir tashqi omillarga ham 

bog‘liq. Ularga mamlakatdagi umumiy siyosiy holat, qimmatli qog‘ozlar bozori va 

banklararo bozorning rivojlanishi, qayta moslashtirish tizimini tashkil etish, nazorat 

funksiyalarining samaradorligi kiradi. 

4.4. Banklarda omonatlarning ko‘payishiga, ularning bank tizimiga jalb 

etilishiga to‘sqinlik qilayotgan omillarni statistik tahlil qilish 

Mamlakatdagi siyosiy va iqtisodiy ahvolning barqarorligi bank 

operatsiyalarining va banklar tizimi faoliyatning samaradorligini ta’minlaydi, 

shuningdek chet el va mahalliy investorlarning banklarga bo‘lgan ishonchini oqlaydi. 

Belgilangan ko‘rsatmalarsiz banklar turg‘un depozit bazasini yaratishga, 

operatsiyalarning rentabelligiga erishishga, vositalarini rivojlantirishga, o‘z aktivlari 

sifatini oshirishga va boshqaruv tizimini mukammallashtirishga qodir emas. 

Umuman olganda tijorat banklarining likvidliligini baholashning me’yor 

ko‘rsatkichlari mavjud, ya’ni: bank majburiyatlarini cheklash (K1), fuqarolar 

qo‘yilmasini cheklash (K2), bank balansining joriy likvidligi koeffitsienti (K4), bir 

qarz oluvchi uchun tavakkalchilikning maksimal hajmi (K3), bank balansining o‘rta 

muddatli likvidligi koeffitsienti (K5).  
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Bank majburiyatlarini cheklash (K1)- bu bankning o‘z vositalari va uning 

barcha majburiyatlari summasi orasidagi bog‘liqlikni o‘rnatishdir. Bunday 

bog‘liqlikni o‘rnatish shunga olib keladiki, bank cheksiz o‘z majburiyatlarini 

oshiravermaydi, chunki bu majburiyatlar bank ixtiyoridagi xususiy vositalar hajmiga 

bog‘liq, bu vositalar cheksiz emas. 

 хажми воситалари  усусий Банкнинг х
суммаси  ари мажбуриятл  умумий Банкнинг К1 

K1- koeffitsienti «1» atrofida tebranishi lozim. bu ko‘rsatkichning me’yoriy darajasi 
«1». 

Bankning majburiyatlariga quydagilar kiradi: korxona, tashkilotlar, shuningdek 

jamoa birlashmalarining hisob raqamlardagi qoldiq vositalari; yuridik shaxslarning 

qo‘yilmalari va depozitlar; aholining qo‘yilmalari; hisobdagi vositalar va boshqa 

banklardan qarorlari. 

Xususiy vositalarga bankning rezerv, ustav va boshqa fondlarining vositalari 

shuningdek taqsimlanmagan foyda va boshqalar kiradi. 

K2-ko‘rsatkichi, fuqarolar qo‘yilmasiga nisbatan banklarda cheklanishlar 

belgilangan. Bu ko‘rsatkich aholi qo‘yilmalarining bank xususiy vositalariga bo‘lgan 

munosabatini ifodalaydi. Barcha turdagi banklar uchun bu ko‘rsatkichning me’yori 

«1» deb belgilangan, ya’ni har qanday bank aholidan o‘z xususiy vositalarining 

hammiga teng miqdorda qo‘yilma olishi mumkin. 

воситалари  усусий Банкнинг х
и депозитлар Ахолининг К2 

K3-ko‘rsatkichi, bir qarzdor ssudalari bo‘yicha jami qarzlarning bankning 

xususiy vositalariga nisbati sifatida ifodalangan. 

воситалари  усусий Банкнинг х
 хажми карзлари  жами г карздорнин  Бир К3 

Bu ko‘rsatkich koeffitsienti 0.5dan ortmasligi kerak. 

Keyingi ikki ko‘rsatkichlar (K4 va K5)majburiyatlari va aktivlarni solishtirish 

asosida joriy va o‘rta muddatli likvidni tartibga solish uchun mo‘ljallangan. 

K4- ko‘rsatkichi 30kunlik (1-oy) muddatli bank majburiyatlaning likvid 

aktivlarga nisbati sifatida ifodalaniladi. 
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активлари  ликвид
ари мажбуриятл  банк  кунлик  30 К4 

Likvid aktivlarga bank kassasidagi pul vositaldari, hisobdagi qoldiqlar, 30kunlik 

ssudalar kiradi. Joriy majburiyatlar - talab qilmasdan avvalgi depozitlardan, fuqoralar 

qo‘yilmalari va to‘lov muddati 30kundan oshmagan tezkor depozitlardan tashkil 

topgan. 

K4 koeffitsientining me’yoriy ko‘rsatkichi 0.3dan kam bo‘lmasligi kerak. Bu 

degani har bir bank joriy to‘lovlarni ta’minlashi uchun qisqa muddatli majburiyatlar 

summasining 30%dan kam bo‘lmagan hajimdagi likvid aktivlarga ega bo‘lishi kerak. 

K5- ko‘rsatkichi muddatlari 1yildan ortiq bo‘lgan aktiv va majburiyatlarning 

bir-biriga munosabati sifatida ifodalanadi. 

Hozirgi sharoitda respublika bank tizimining likvidliligi va barqarorligi 

mamlakat uchun g‘oyat muhim masalalardan biri hisoblanadi. SHuning uchun ham 

tijorat banklari likvidliligini ta’minlash va uni boshqarish mexanizmini 

takomillashtirib borish hozirgi davrning dolzarb masalalaridan biri bo‘lib qolmoqda. 

Dastavval bank likvidliligi 2 ta nazariy yondashuvni o‘z ichiga olar edi: 

*  bank aktivlari tarkibi, muddati, bank passivlari tarkibi, muddatlariga mos 

kelishi shart. bu esa amaliy jihatdan tijorat banklari o‘z likvidliligini boshqarish 

bo‘yicha aktiv siyosat yuritishga yo‘l bermas edi. Ushbu berilgan nazariy asoslar 

natijasida bank moliyaviy talablari hajmi va muddati bank majburiyatlariga mos 

kelishi shart degan bankning oltin qoidasi yuzaga keldi; 

*  balans aktivlari va passivlari tarkibi real hajmda mos kelolmasligiga 

asoslangan, hatto eng qudratli tijorat banklari ham moliyaviy inqirozlar, bankrotlik, 

iqtisodiy tangliklardan va boshqa mojarolardan sug‘urtalanmagan. Bu ayniqsa, rejali 

iqtisodiyotdan bozor iqtisodiyotiga o‘tgan davlatlarga xosdir. 

Bank ishining evolyusion tarzda rivojlanishi natijasida ikkinchi yondashuvga 

asosan aktiv va passivlarni boshqarish nazariyalari yuzaga kelib, rivojlandi.  

Hozirgi kunda 4 ta asosiy nazariyalar o‘zaro farqlanadi: 

1.  Tijorat ssudalari nazariyasi; 

2.  Joydan-joyga (aktivlarni) ko‘chirish nazariyasi; 
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3.  Kutiladigan daromad nazariyasi; 

4.  Passivlarni boshqarish nazariyasi. 

Birinchi uchta nazariya bevosita aktivlarni boshqarish nazariyasi bilan bog‘liq. 

Tijorat ssudalari nazariyasi. Ushbu nazariyaning negizi XVIII asr Angliya 

bank amaliyotiga borib taqaladi. Bu nazariya vakillari tijorat banklari likvidliligi 

uning aktivlarini qisqa muddatli ssudalarga joylashtirilgan paytda saqlanishini 

ta’kidlaydilar. Bu ssudalarning qisqa muddatliligi, aylanish tezligi, daromadliligi 

inobatga olingan. Boshqacha qilib aytganda, banklar tovarlar harakatining ishlab 

chiqarishdan, to uning iste’moligacha bo‘lgan bosqichlarni moliyalashtirishni ko‘zda 

tutadi. 

Joydan-joyga ko‘chirish nazariyasi. Bu nazariyaga asosan, bank o‘z 

aktivlarini ko‘chira olishi yoki boshqa kreditorlarga hamda investorlarga naqd pulga 

sota olishi bilan likvidli bank bo‘lishi mumkin. Agar tovarlar bilan ta’minlangan 

ssudalar o‘z vaqtida qaytmasa u holda bank bozorda ularni naqd pulga sotishi 

mumkin, agar ssuda mablag‘lariga muhtojlik sezilsa, banklar Markaziy bank orqali 

qayta moliyalanishi mumkin. Demak, har qanday talabni amalga oshirish uchun 

tijorat banklari har doim aktiv likvid resurslarga ega bo‘lishi kerak. chunki, bularni 

istagan vaqtda sotish mumkin. Markaziy bank aktivlarni erkin sotib olsa, shubhasiz, 

bank tizimi likvidli hisoblanadi. Uzoq vaqtgacha oson sotiladigan qimmatli 

qog‘ozlarni istagan vaqtda oson sotish mumkin, shuning uchun ularni odatda ikkinchi 

darajali zaxiralar deb qarashadi. Yo‘qotishlarsiz almashadigan ikkinchi darajali 

zaxiralar: 

*  yuqori sifatli; 

*  qisqa muddatda qaytariladigan; 

*  oson sotiladigan kabi talablarga javob berishi kerak. 

Kutiladigan daromad nazariyasi. Bu nazariyaga ko‘ra, bank likvidliligi 

kreditlarini qaytarishni to‘lovlar grafigiga kelajakda qarz oluvchining oladigan 

daromadini qo‘ygan holda, rejalashtirsa bo‘ladi. Bu nazariya yuqoridagi nazariyalarni 

rad etmaydi, u shuni ta’kidlaydiki, qarz oluvchilar daromadlari kreditlarni qaytarish 
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bilan xarakterlanadi. Ushbu nazariyaga ko‘ra, bank likvidliligi kreditlarni va 

investitsiyalarni qaytarish muddatlarini o‘zgartirish yo‘li bilan ta’sir etish mumkin. 

Qisqa muddatli kreditlar, uzoq muddatli kreditlarga qaraganda likvidliroq, 

iste’mol krediti esa, ipoteka kreditidan ko‘ra likvidliroqdir. 

Passivlarni boshqarish nazariyasi. Ushbu nazariya himoyachilari bank 

likvidliligi muammosini bozordan qo‘shimcha mablag‘lar jalb qilish yo‘li bilan hal 

etish mumkin deb, ta’kidlaydilar. Boshida bu nazariyani yirik banklar ma’qullagan 

edi, lekin keyinroq bu nazariyani hamma banklar tan olishdi.  

Passivlarni boshqarish nazariyasiga binoan, bank likvidliligini ta’minlash uchun 

bozordan qo‘shimcha mablag‘larni jalb qilish kifoyadir. Bu usulga ko‘ra, bank 

aktivlarini tashkil etishda 80 foizgacha jalb qilingan mablag‘lar ishtirok etishi hamda 

jalb etilgan va joylashtirilgan mablag‘lar orasidagi farq evaziga oz miqdorda barqaror 

foyda olish mumkin. Lekin bunda bank aksiyadorlariga etarli darajada dividend 

to‘lash imkoniyatini beruvchi, bankning foydalilik darajasini ta’minlash zarurati 

tug‘iladi. Ammo, bunday yondashish muayyan tavakkalchilik bilan bog‘liq bo‘lib, 

bozordagi o‘zgarishlarni hisobga olmaydi. 

Demak, banklar likvidliligining ta’minlanishi ularning mijozlari ishonchini 

yanada mustahkamlashga xizmat qiladi. SHunday ekan, likvidlilikni boshqarishni 

maqsadga muvofiq holda tashkil etish zarur. 

 

4.5. Respublika bank tizimi rivojanish dinamikasi va unga ta’sir etuvchi 

omillar 

O‘zbekiston iqtisodiyotini modernizatsiyalash sharoitida tijorat banklarining 

moliyaviy barqarorligini ta’minlash, aktivlar va passivlarni boshqarish strategiyasi 

oqilona olib borilishi, tijorat banklari faolligini oshirishning samarali shakllaridan 

foydalanishni taqozo etadi. 

Tijorat banklari bozor infratuzilmasining muhim bo‘g‘ini sifatida milliy 

iqtisodiyotni rivojlantirishda muhim rol o‘ynaydi. Xo‘jalik subyektlarining, 

aholining, hukumatning joriy va investitsiya xarajatlarining aksariyat qismi bank 

kreditlari hisobidan moliyalashtiriladi. Darhaqiqat, bu haqda O‘zbekiston 
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Respublikasi Prezidenti I.A.Karimov ushbu masala xususida to‘xtalib, «...bank 

xizmatining yangi turlarini joriy etish, aholi va xo‘jalik subyektlarining bo‘sh 

mablag‘larini banklarning uzoq muddatli depozitlariga jalb etishni kamida 30 foizga 

ko‘paytirish, mamlakat iqtisodiyotiga kiritiladigan uzoq muddatli kredit qo‘yilmalari 

ulushini ichki manbalar hisobidan oshirish uchun mustahkam asos yaratish 

masalalarini qo‘shimcha ravishda ishlab chiqshshIga e’tibor qaratdilar. SHuningdek, 

barcha xo‘jalik subyektlarining milliy va xalqaro hisob kitoblari tijorat banklari orqali 

amalga oshiriladi. SHu nuqtai-nazardan olganda, xo‘jalik subyektlarining pul 

oqimlari shakllanishiga tijorat banklari faoliyati bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Tijorat 

banklarining yuqorida qayd qilingan vazifalari muvaffaqiyatli hal etilishi birinchi 

navbatda, ular aktivlari va passivlarini samarali, oqilona boshqarishga bog‘liq. 

Iqtisodiyotni modernizatsiyalash sharoitida respublikamiz tijorat banklarida 

aktivlar va passivlarni boshqarish borasida qator muammolar mavjudligi 

kuzatilmoqda. Ushbu holat banklar aktivlari tarkibida daromad keltirmaydigan 

aktivlarning yirik miqdorda to‘planib qolayotganligida, banklarning depozit bazasi 

hajmida joriy depozitlar salmog‘ining yuqori ekanligida namoyon bo‘lmoqda. 

SHuningdek, tijorat banklarining yuqori likvidli qimmatli qog‘ozlarga qilingan 

investitsiyalarining jami aktivlardagi salmog‘i pastligicha qolmoqda. 

Tijorat banklari faoliyatini tavsiflovchi muhim ko‘rstakichlardan biri bo‘lib, ular 

kapitalining etarliligi hisoblanadi. O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining 

talabi bo‘yicha tijorat banklari umumiy kapitalining etarliligi kamida 10%, asosiy 

kapitalning etarliligi esa, kamida 5% bo‘lishi kerak. 2008-2012 yillarda zaxira 

kapitalining regulyativ kapital hajmidagi salmog‘i pasayish tendensiyasiga ega bo‘ldi 

va ushbu tendensiya tijorat banklarining kapital bazasini mustahkamlash nuqtai-

nazaridan ijobiy holat hisoblanadi. Buning sababi shundaki, respublikamiz tijorat 

banklari zaxira kapitalining asosiy qismi devalvatsiya zaxirasidan iborat. O‘z 

navbatida, devalvatsiya zaxirasi tijorat banklari faoliyatini moliyalashtirishning 

beqaror manbai hisoblanadi. 3.1.1-jadval ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, tahlil qilingan 

davr mobaynida joriy yil foydasining regulyativ kapital hajmidagi 

salmog‘ining o‘sish sur’atlariga ega bo‘lganligi kuzatildi. Ushbu holat 
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foydani kapitallashtirish jihatidan ijobiy baholanadi. ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, 

respublikamiz tijorat banklari regulyativ kapitalining hajmida qo‘shimcha kapitalning 

salmog‘i juda kichik. Bu esa, qo‘shimcha kapital elementlarini muomalaga chiqarish 

amaliyotining takomillashmaganligidan dalolat beradi. Xususan, hozirgi davrda 

tijorat banklarining subordinatsiyalashgan qarz majburiyatlari mavjud 30 ta tijorat 

bankining faqat ikkitasida (Kapitalbank, Ipak yo‘li bank) mavjud. Bundan tashqari, 

respublikamiz tijorat banklarida o‘zida ham majburiyat, ham aksiyadorlik kapitalini 

mujassam etgan gibrid instrumentlar mavjud emas.  

SHuningdek, keltirilgan jadval ma’lumotida joriy yil foydasining regulyativ kapital 

hajmidagi salmog‘ining juda past darajada ekanligi ko‘rinadi. Ushbu holat TIF Milliy 

bankida foydaning kapitallashuv imkoniyatining cheklanganligidan dalolat beradi. 

Tijorat banklari aktivlari va passivlarini boshqarish zamonaviy bank ishining 

«markaziy» bo‘g‘ini hisoblanadi va boshqaruv samaradorligi darajasi tegishli bank 

faoliyati natijalarini belgilaydi. Bozor infratuzilmasi shakllanish jarayonida 

raqobatning kuchayib borishi, bozor holati o‘zgarishlariga moslashish zaruriyati 

tijorat banklarida aktiv va passivlarni boshqarish usullarining doimiy ravishda 

takomillashtirib borilishini taqozo qiladi. 

Tijorat banklarining aktiv va passivlarini samarali boshqarish quyidagi 

vazifalarni o‘z ichiga oladi: 

1. Bank marjasini yoki daromadlar va xarajatlar o‘rtasidagi tafovutni barqaror 

tarzda saqlab turish. Bunga odatda «arzon» resurslarni jalb etib, keyin ularni nisbatan 

yuqori foizlar bilan joylashtirish orqali erishiladi. Jalb qilinadigan majburiyatlarga 

nisbatan kam xarajatli resurslar misol bo‘lishi mumkin. Tahlillar ko‘rsatishicha, 

mijoz hisob-varaqlariga xizmat ko‘rsatish xarajatlari boshqa resurslarga qilingan 

xarajatlarga nisbatan arzon bo‘lib, ularning balans passividagi ulushini ko‘paytirish 

banklarning foiz xarajatlarini qisqartiradi va daromadlarini oshiradi. Bank 

amaliyotida doim ham, bu kabi tartib qo‘llanishining iloji yo‘q. CHunki, bozor 

mexanizmi bunday imkoniyatni cheklaydi. Ayni paytda, bu oldindan bashorat qilib 

bo‘lmaydigan depozit vositasi bo‘lib, uning bank resurs bazasidagi ulushining yuqori 

bo‘lishi bank likvidliligini zaiflashtiradi. 
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2. Bankning yuqori darajadagi likvidliligini saqlab turish. Bunga 

mablag‘larni davlat qisqa muddatli majburiyatlariga, qimmatli qog‘ozlarga, 

banklararo kreditlarga yo‘naltirish, kassalarda va vakillik 

hisobvaraqlaridagi qoldiqlarni ko‘paytirish orqali erishiladi. Oxirgi 

ikkita omil o‘z navbatida foydani kamaytiradi, chunki ular daromad 

keltiradigan aktivlar hisoblanmaydi. Demak, ushbu vazifaning mohiyati 

ana shu qarama - qarshi talablarni optimal ravishda uyg‘unlashtirishdan 

iborat. 

3.  Kredit resurslarini ularning risk darajasiga, qarzlarning 

qaytarilishini ta’minlash shakllariga, daromadlilik darajasiga qarab 

boshqarish. Bunda har bir kredit guruhining bank kredit mablag‘lari 

umumiy summasidagi ulushlari hamda ularning kredit siyosatiga muvofiq 

ravishda o‘zgarishini aniqlash zarur. 

4. Foiz stavkalari o‘zgarishi riskidan himoya qilish. Bu vazifani hal etish uchun 

e’tiborni kredit portfelining balansdagi aktiv, passiv qismlar doirasida foiz stavkalari 

o‘zgarishiga eng ta’sirchan tarkibiy qismlariga qaratish lozim bo‘ladi. Kreditlar va 

qimmatli qog‘ozlar bo‘yicha daromad qarzga olingan mablag‘lar bo‘yicha foizli 

xarajatlar qisqarishiga nisbatan tezroq pasayganda riskni kamaytirishning mumkin 

bo‘lgan yo‘llarini ishlab chiqish talab qilinadi. 

5. Foiz stavkalari o‘zgarishiga ta’sirchan aktivlar va foiz stavkalari o‘zgarishi 

bilan passivlar o‘rtasidagi muvozanatni saqlab turish. Ushbu vazifa zamirida foiz 

stavkalarini oshirish yoki pasaytirish, uzoq muddatli va qisqa muddatli foiz stavkalari 

o‘rtasidagi nisbatning o‘zgarishi kabi funksiyalar yotadi, negaki, bankning aksariyat 

passivlari qisqa muddatli, aktivlar (ssuda) talay qismining qaytarilishi esa uzoq 

muddatlarga ega. Jalb etilgan mablag‘lar bo‘yicha foiz stavkalari o‘sishi havfi 

tug‘ilganda bank foydasini himoyalash uchun qarshi chora-tadbirlarni qo‘llash zarur. 

Tijorat banklari aktivlarini asosan to‘rt kategoriyaga bo‘lib o‘rganish mumkin: 

kassadagi naqd pullar va ularga tenglashtirilgan mablag‘lar, ssudalar, qimmatli 

qog‘ozlarga investitsiyalar va asosiy vositalar. Bank aktivlari sifati uning tarkibi bilan 
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belgilanadi. SHu sababli, respublika tijorat banklari aktivlari tarkibini tahlil qilish 

maqsadga muvofiq, deb hisoblaymiz. 

4.1.-jadval 
   O‘zbekiston Respublikasi tijorat banklari  aktivlari tarkibi va dinamikasi

5 

(foiz hisobida) 
Ko‘rsatkichlar 2010 

y. 
2011 

y. 
2012 

y. 
2013 

y. 
2014 

y. 
2015 

y. 
2016 

y. 
2017  

y. 
2018

y. 
1. Kassa va unga 
tenglashtirilgan 
aktivlar 

38,1 28,5 22,9 22,2 24,4 33,7 41,8 37,7 33,7 

2. Kreditlar 58,4 67,1 71,6 71,8 68,8 56,9 51,3 52,8 54,5 
3. Qimmatli 
qog‘ozlarga 
qo‘yilmalar 

0,9 0,9 1,0 1,2 1,0 2,2 0,6 0,5 0,4 

4. Asosiy 
vositalar 

1,7 2,7 3,3 3,2 3,1 2,6 2,5 2,4 2,7 

5. Boshqa 
aktivlar 

0,9 0,8 1,2 1,6 2,7 4,6 3,8 6,6 8,7 

Jami aktivlar 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 
 
4.1-jadval ma’lumotlari tahlili shuni ko‘rsatadiki, 2010-2018 yillarda 

respublikamiz tijorat banklari aktivlari tarkibida salmog‘iga ko‘ra kreditlar birinchi 

o‘rinni egallaydi. Bu esa, xalqaro bank amaliyotida kreditlarning salmog‘i bo‘yicha 

mavjud bo‘lgan tendensiyaga mos keladi, 2014- yildan boshlab, kreditlarning bank 

aktivlaridagi salmog‘ining pasayishi kuzatilmoqda. Xalqaro bank amaliyoti tajribalari 

shuni ko‘rsatadiki, kreditlar tijorat banklari aktivlarining tarkibida kamida 60 foizdan 

kam bo‘lmasligi kerak. Bank aktivlari tarkibida kreditlardan keyin kassadagi naqd 

pullar va ularga tenglashtirilgan mablag‘lar egallaydi, bu esa, tijorat banklari uchun 

salbiy holat hisoblanadi, ayni paytda 2014- yildan boshlab esa, bu ko‘rsatkich o‘sish 

tendensiyasiga ega. Tahlil qilinayotgan davrda respublikamiz tijorat banklarining 

qimmatli qog‘ozlarga jalb qilingan investitsiyalari bank aktivlari hajmidagi salmog‘i 

juda past bo‘lib, 2016- yil ushbu ko‘rsatkich eng yuqori darajaga, ya’ni 2,2 foizni 

tashkil etgani holda, shu yildan boshlab sezilarli darajada pasayish sur’atiga ega 

bo‘lgan. Ushbu holat esa, respublikamiz tijorat banklarining qimmatli qog‘ozlar 

bozoridagi operatsiyalarining rivojlanmaganligini bildiradi. Demak, 

respublikamizdagi mavjud bank tizimi aktivlarining tarkibi aktivlarning samarali 

emasligidan dalolat beradi. 
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Tijorat banklarining qimmatli qog‘ozlar bilan bog‘liq aktiv operatsiyalarini 

rivojlantirish, ular aktivlarini samarali boshqarishga va likvidliligi va daromadliligini 

ta’minlashga xizmat qiladi. 

Tijorat banklari aktivlari tarkibida qimmatli qog‘ozlarga qilingan investitsiyalar 

salmog‘i past bo‘lgani holda, ular hajmining o‘zgarish dinamikasi asosan o‘sish 

tendensiyasiga egaligini ko‘rishimiz mumkin. Keltirilgan ma’lumotlar asosida tahlil 

qilinayotgan davrda respublikamiz tijorat banklarining qimmatli qog‘ozlar bozoridagi 

ishtirokini ijobiy baholab bo‘lmaydi. Agar 2014- yilda tijorat banklarining qimmatli 

qog‘ozlar bozoridagi ishtirokini 100,0 foiz deb qabul qilsak, bu hol 2018- yilgacha 

muntazam o‘sish tendensiyasiga ega. Buning sababi shundaki, tijorat banklari 

tomonidan Markaziy bankning obligatsiyalariga jalb qilingan investitsiyalar hajmi 

oshishi va ularning muddati tugashi bilan keskin kamayishi kuzatilgan. 

Tijorat banklarining qimmatli qog‘ozlar bilan bog‘liq aktiv operatsiyalarini 

davlatning qimmatli qog‘ozlariga qilingan investitsiyalar hajmini oshirish yo‘li bilan 

rivojlantirish, fikrimizcha, maqsadga muvofiq emas. CHunki O‘zbekiston 

Respublikasi hukumati tomonidan 2005- yildan boshlab, davlat byudjetida profitsitga 

erishib kelinmoqda. Davlatning qimmatli qog‘ozlari esa, davlat byudjeti defitsitini 

qoplashning noinflyasion manbai hisoblanadi va ularning emissiya hajmi davlat 

byudjeti defitsitining miqdori va darajasi bilan belgilanadi. SHuning uchun ham, 

respublikamiz tijorat banklarining qimmatli qog‘ozlar bozoridagi ishtirokini 

kengaytirishning boshqa usullaridan foydalanishni rag‘batlantirish maqsadga 

muvofiq hisoblanadi. Bundan tashqari, tijorat banklarida daromadliligi sezilarli 

darajada yuqori bo‘lgan qimmatli qog‘ozlar shaklidagi aktivlarning bank aktivlari 

tarkibidagi salmog‘i nihoyatda pastdir. 

Tijorat banklari passivlarini boshqarish deganda, bankning likvidliligi va 

daromadliligining oqilona darajasiga erishishni ta’minlagan holda resurslarni jalb 

qilish tushuniladi. 

Bank passivlarini boshqarishning muhim jihati - depozitlarga nisbatan 

qo‘llaniladigan foiz stavkalarining turlaridan oqilona foydalanish hisoblanadi. 

Ma’lumki, bank mijozlarining depozitlariga suzib yuruvchi va qat’iy belgilangan 
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stavkalarda foiz to‘laydi. Foiz stavkalarining bozor darajasini o‘zgarishi bankning 

foizli daromadlari hajmiga salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Tijorat banki suzib 

yuruvchi foiz stavkalarida jalb qilingan resurslarni imkoniyat qadar suzib yuruvchi 

foiz stavkalaridagi aktivlarga joylashtirishi kerak. Faqat ana shu yo‘l bilan bankning 

spred va marjasi darajasini foiz stavkalari tebranishining salbiy ta’siridan saqlab 

qolishi mumkin. Aks holda, bank foiz stavkalarining keskin tebranishlaridan zarar 

ko‘rishi ehtimoli bor. 

Keyingi  yillarda muddatli depozitlarning jami depozitlar hajmidagi salmog‘i 

pasayish tendensiyasiga ega bo‘lgan. Ushbu tendensiyaning yuzaga kelishi mazkur 

davr mobaynida talab qilib olinguncha depozitlarning jami depozitlar hajmidagi 

salmog‘ining o‘sish tendensiyasiga ega bo‘lganligi bilan izohlanadi. SHu bilan birga 

tahlil qilinayotgan davrda respublikamiz tijorat banklari depozitlarining umumiy 

hajmida jamg‘arma depozitlarining salmog‘i kichikligicha qolmoqda. Xalqaro bank 

amaliyotida tijorat banklari resurslarining asosiy qismini muddatli va jamg‘arma 

depozitlari tashkil etadi. Rivojlangan davlatlarning bank amaliyotida aholining 

jamg‘arma depozitlari barqaror resurs manbai sifatida muhim o‘rin tutadi. CHunki, 

ularga to‘lanadigan foiz stavkalari yuridik shaxslarning muddatli depozitlariga 

to‘lanadigan foiz stavkalariga nisbatan past foizni tashkil etadi. 

Tahlil qilinayotgan davrda respublikamiz tijorat banklari depozitlarining tarkibi 

beqaror bo‘lgan, ya’ni depozitlar umumiy hajmida talab qilib olinguncha 

depozitlarning ulushi yuqorligicha qolmoqda. SHuningdek, talab qilib olinguncha 

depozitlarning depozit bazasi umumiy hajmidagi salmog‘i o‘zgaruvchan xarakterga 

ega. 2009- yildan boshlab, talab qilib olinguncha depozitlar salmog‘ining o‘sishi 

kuzatilgan. Ushbu ko‘rsatkich xalqaro bank amaliyotidagi me’yoriy andozalarga 

(me’yoriy ko‘rsatkich 30 %) nisbatan qiyosiy taqqoslanganda me’yordan ancha 

yuqori hisoblanadi va bank depozit bazasining zaifligi hamda tashqi ta’sirga uzviy 

bog‘liqligidan, 2018- yilda ushbu ko‘rsatkich 61,0 foizni tashkil etishi, respublikamiz 

tijorat banklari depozitlarining etarli emasligidan, natijada, respublikamiz tijorat 

banklari depozit bazasining holati yomonlashayotganligidan dalolat beradi. 
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Bank passivlarini boshqarishning muhim jihatlaridan biri, qimmatli qog‘ozlarni 

sotish yo‘li bilan bankning resurslar bazasini mustahkamlash hisoblanadi. 

Tijorat banklarida qo‘shimcha pul mablag‘lariga ehtiyoj sezilganda qimmatli 

qog‘ozlar muomalaga chiqariladi. Bunda asosiy muammo qimmatli qog‘ozlarni 

mo‘‘tadil bozor bahosida sotish hisoblanadi. 

Respublikamiz tijorat banklari tomonidan muomalaga chiqarilgan qimmatli 

qog‘ozlarning bank jami passivlari umumiy hajmida kichik salmoqqa ega ekanligi, 

ularni sotish asosida olingan mablag‘lar tijorat banklarining passivlarini boshqarishda 

amaliy ahamiyat kasb etmayotganligini bildiradi. O‘zbekiston Respublikasi tijorat 

banklarining qimmatli qog‘ozlarni emissiya qilish bilan bog‘liq operatsiyalarining 

rivojlanmaganligi quyidagi omillar bilan izohlanadi, ya’ni tijorat banklarining 

qimmatli qog‘ozlari investorlar uchun investitsion jozibadorligining yo‘qligi, 

respublikamiz qator tijorat banklarida qimmatli qog‘ozlarni muomalaga chiqarish 

amaliyotining shakllanmaganligi bilan izohlanadi. 

Quyida biz, tijorat banklari aktivlari va passivlariga ta’sir qiluvchi omillar va 

ular orasidagi bog‘lanishni regressiya va korrelyasiya tahlillari orqali qarab chiqamiz. 
 

4.2-jadval 
Tijorat banklari kredit qo‘yilmalari va unga ta’sir 

 _______________ etuvchi omillar to‘g‘risida ma’lumot 
 
 

Yillar 

Kredit 
qo‘yilmalari 
hajmi, mln. 

so‘m 
Y 

So‘mda 
berilgan qisqa 

muddatli 
kreditlarning 

o‘rtacha 
tortilgan yillik 
foiz stavkasi, 

% X1 

So‘mda 
berilgan uzoq 

muddatli 
kreditlarning 

o‘rtacha 
tortilgan yillik 
foiz stavkasi, 

% 

Majburiy 
zaxira 

stavkasi, 
(%) 
X3 

Qayta 
moliyalash 

stavkasining 
o‘rtacha 

yillik 
darajasi ,(%) 

2010 918,3 25,7 22,8 25 32,3 
2011 1866,6 28,0 20,3 25 26,8 
2012 2630,3 32,9 26,0 20 34,5 
2013 3161,2 28,1 24,5 20 27,1 
2014 3595,5 21,2 17,6 18 18,8 
2015 3876,0 18,8 14,9 15 16,0 
2016 4095,4 19,4 16,4 15 14,0 
2017 4757,4 18,5 15,5 13 14,0 
2018 6371,9 16,4 16,8 15 14,0 
2019 8556,8 15,9 15,9 15 14,0 
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Jadvaldan Y = 7390,62 - 324,2x1 + 527.9x2 - 142.8x3 - 170.13x4 regressiya 

tenglamasini hosil qilamiz. Bu ta’sir etuvchi omillar orasida eng katta musbat ta’sir 

etuvchisi x2 - uzoq muddatli kreditlarning o‘rtacha tortilgan foizi bo‘lib, u 0,53 % ga 

teng, qolganlari barchasi manfiy ta’sir etayapti. Manfiy ta’sir etuvchilardan x1- qisqa 

muddatli kreditlarning o‘rtacha tortilgan foizi 0,32 % ga teng, x3- majburiy zaxira 

stavkasi 0,14 %, x4 -qayta moliyalash stavkasining o‘rtacha yillik darajasi 0,17 % ga 

teng. 

Ko‘p omilli regressiya tahlilidan ham ko‘rinib turibdiki, manfiy ta’sir etuvchilar 

orasida eng kattasi majburiy zaxira stavkasi ekan. Korrelyasiya koeffitsienti R = 0,86 

ga teng. Bu degan so‘z kapital quyilmalari hajmi va yuqorida ko‘rsatilgan 4 ta omil 

orasidagi bog‘lanish darajasi yuqoriligini bildiradi. Determinatsiya koeffitsienti 

74 , 0
2

R D. Bundan kelib chiqadiki,   kapital quyilmalari hajmi o‘zgarishining 

74 foizga teng bo‘lishi 4 ta omilga bog‘liq. Qolgan foizlar esa, bu erda ko‘zda 

tutilmagan omillarga bog‘liq.  

Hosil qilingan korrelyasiya modelining haqqoniyligi tekshirib ko‘riladi. Buning 

uchun t – statistikasi amalga oshiriladi. Bu erda r
r

m
r t

 formuladan 

foydalanilgan. YUqoridagi natijalarga asosan, 

1311 , 0
8

1374 , 0
2 10

7406 , 0 1
r m

hosil qilinadi. 10 – kuzatishlar 

soni.  

Bundan 
56 , 6

1311 , 0
8606 , 0

r t
kelib chiqadi. Erkinlik darajasi (V=10-2=8) 8 

bo‘lganligini  ushbu natija Styudent jadvalidagi natijalar bilan 

solishtirilganda (1,86; 2,3; 3,36) har uchchala holatda ham, 56 , 6 r t

ko‘rsatkich ulardan katta. Demak, korrelyasiya munosabati uchchala ehtimollik 

uchun ham haqqoniy hisoblanadi. 

Tanlangan mavzu doirasida bitiruv malakaviy ishida ushbu paragraf bo‘yicha  

amalga oshirilgan tadqiqot jarayonida quyidagi ilmiy xulosalar olindi: 
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1. Tijorat banklarining aktivlarini boshqarish bankning likvidliligiga ziyon 

etkazmagan holda, aktivlar daromadliligining mo‘‘tadil va barqaror darajasiga 

erishish tamoyiliga asoslanadi. Ushbu tamoyilga rioya etmaslik natijasida 

respublikamizning qator yirik tijorat banklarida kassali aktivlarning yuqori darajada 

to‘planib qolishi yuz berdi. Bu esa, o‘z navbatida, bank aktivlarining daromadliligiga 

sezilarli darajada salbiy ta’sir ko‘rsatmoqda. 

2.Rivojlangan xorijiy davlatlarda tijorat banklari aktiv operatsiyalarining 

umumiy hajmida salmog‘iga ko‘ra, birinchi o‘rinni kreditlar, ikkinchi o‘rinni 

qimmatli qog‘ozlarga qilingan bank investitsiyalari, uchinchi o‘rinni asosiy vositalar 

va so‘nggi, to‘rtinchi o‘rinni kassali aktivlar egallaydi. Mazkur mamlakatlarda bank 

aktivlarining yuqori daromadliligi sharoitida banklarning likvidliligi yuqori likvidli 

qimmatli qog‘ozlarga qilingan investitsiyalar hisobidan ta’minlanadi. O‘zbekiston 

Respublikasida esa, tijorat banklari aktivlarining umumiy hajmida yuqori likvidli 

qimmatli qog‘ozlarga jalb qilingan investitsiyalarning salmog‘i 1,0-2,0 foizni tashkil 

etadi, bu esa, ularning hisobidan banklarning likvidliligini ta’minlash imkonini 

bermaydi. 

3. Tijorat banklarining aktivlari va passivlarini boshqarishda kutiladigan 

daromad, tijorat ssudalari nazariyasidan hamda passivlarning barqarorligi 

nazariyasidan xalqaro bank amaliyotida keng ko‘lamda foydalaniladi. Bu esa, tijorat 

banklari faoliyatining moliyaviy barqarorligini ta’minlash imkonini beradi. 

O‘zbekiston Respublikasi bank amaliyotida esa, ushbu nazariyalarning talablaridan 

nazariy va uslubiy asos sifatida foydalanilmayapti. Bu esa, banklarning aktiv va 

passiv operatsiyalarining samaradorligiga salbiy ta’sir qilmoqda. 

4.  Mamlakatimiz tijorat banklari aktiv operatsiyalarining amaldagi holatini 

tahlil qilish natijalari shuni ko‘rsatdiki, birinchidan, kassali aktivlarning bank jami 

aktivlarining tarkibidagi salmog‘i yuqoriligicha qolmoqda; ikkinchidan, qimmatli 

qog‘ozlarga qilingan investitsiyalarning jami aktivlar hajmidagi salmog‘i juda 

ozligicha qolmoqda, bu esa, tijorat banklari aktiv operatsiyalarining samaradorlik 

darajasi pastligini belgilovchi omil hisoblanadi. 
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5. Tijorat banklari kredit operatsiyalarining daromadlilik darajasi talab 

darajasida emas. Xalqaro bank amaliyotida kreditlardan olinadigan foizli 

daromadlarning tijorat banklarining jami foizli daromadlari hajmidagi salmog‘i 

kamida 60 foizni tashkil etishi lozim. Respublikamizda esa, ushbu ko‘rsatkich 

hozirda aksariyat banklarda 50 foizga yaqin bo‘lgan miqdorni tashkil etadi. 

6. Tahlil natijalari shuni ko‘rsatdiki, respublikamiz tijorat banklarida talab qilib 

olinguncha bo‘lgan depozitlarning bank depozit bazasining umumiy hajmidagi 

salmog‘i yuqoriligicha qolmoqda. Bu esa, mamlakatimiz tijorat banklarining depozit 

bazasi zaifligidan dalolat beradi. Ushbu ko‘rsatkichning normativ darajasi rivojlangan 

xorijiy davlatlarda 30 foizdan, o‘tish iqtisodiyoti mamlakatlarida 40 foizdan 

oshmasligi lozim. 

7. Respublikamiz tijorat banklarining aktiv va passiv operatsiyalarining 

samaradorligini ta’minlash borasidagi asosiy muammolar quyidagilardan iborat: 

- respublikamiz tijorat banklari aktivlarining daromadlilik darajasiga salbiy 

ta’sir qiluvchi majburiy zaxira talabnomalarining yuqori ekanligi; 

- respublikamiz tijorat banklarining qimmatli qog‘ozlar bilan amalga 

oshiriladigan operatsiyalari rivojlanmaganligi; 

- respublikamiz bank amaliyotida qator aktiv - diskont, forfeyting operatsiyalari 

mavjud emasligi; 

- talab qilib olinguncha bo‘lgan depozitlarning jami depozitlar hajmidagi 

salmog‘ining nisbatan yuqori darajada ekanligi. 

4.6. O‘zbekiston Respublikasi tijorat banklarining rivojlanish istiqbollari 

Jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozi sharoitida mamlakatimiz iqtisodiyotining 

rivojlanishi bevosita bank tizimi bilan bog‘liq. Zero, bank tizimi bugungi kunda 

xo‘jalik yurituvchi subyektlarni moliyalashtirishning ishonchli moliyaviy 

institutlaridan biridir. YA’ni, banklar mamlakat iqtisodiyotida jamg‘armalarni 

shakllantirishi, vositachilik operatsiyalarini amalga oshirishi, kreditlar berishi hamda 

qarz oluvchilar tomonidan moliya intizomiga rioya etilishini nazorat qilish borasida 

muhim ahamiyat kasb etuvchi subyektdir. 
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Tijorat banklari bozor infratuzilmasidagi o‘z mavqeini mustahkamlash uchun 

funksiyalarini to‘laqonli tarzda bajarishlari talab etiladi. Bu esa, o‘z navbatida, 

banklarning moliyaviy barqarorligini ta’minlashni taqozo qiladi. Tijorat banklari 

moliyaviy barqarorligini ta’minlashning birlamchi zaruriy sharti - kapital etarliligini 

ta’minlash, bank aktivlarining barqaror daromadlilik darajasiga erishish, bank 

foydasini ko‘paytirish hisoblanadi. 

Risk darajasi yuqori bo‘lgan sharoitda tijorat banklari barqarorlikni 

ta’minlashlari uchun daromadlilikka, likvidlilikka, to‘lov qobiliyatiga doimo e’tibor 

qaratishlari, o‘z oldiga qo‘ygan maqsadlarga erishish uchun banklararo o‘zaro 

munosabatlar raqobatida samarali faoliyat yuritishlari talab etiladi. 

Jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozi sharoitida bank-moliya tizimi faoliyati 

barqarorligini oshirish va sifat jihatdan yaxshilash muhim ahamiyat kasb etadi. 

Hukumatimiz tomonidan banklarning kapitallashuv darajasini oshirish, investitsion 

faoliyatda ishtirokini kuchaytirish, likvidligini ta’minlash, moliyaviy jihatdan 

barqarorlashtirish, sog‘lom bank tizimini rivojlantirish bo‘yicha qator muhim qarorlar 

qabul qilindi. 

YUqoridagilarni inobatga olgan holda, tijorat banki moliyaviy natijasiga 

quyidagicha ta’rif berildi: moliyaviy natija - bu, faoliyatga kompleks baho beruvchi 

va sodir bo‘lgan iqtisodiy jarayonlarni haqqoniy aks ettiruvchi daromad, xarajat, 

foyda va zarar ko‘rinishidagi iqtisodiy ko‘rsatkichlardir. Bank foydasi esa, uning 

faoliyati natijasi va rivojlanishining asosi, kapitaldan tashqari bank faoliyatida 

ishlatilishi mumkin bo‘lgan mablag‘idir. 

Tijorat banklari moliyaviy natijasini shakllanish amaliyotini 2-jadval asosida 

ko‘rib chiqamiz: 
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4.3-jadval 

AT «Agrobank*»da «Foyda va zararlar to‘g‘risida»gi hisobot shaklida 

moliyaviy natijalarni shakllantirish tahlili
41 

mln. so‘m 

№ Ko‘rsatkichlar 

 
2013- y. 

 
2014- y. 

 
2015- y. 

 
2016- y. 

 
2017- y. 

 
2018- y. 

 
2013- yilda 2018- 

yilga nisbatan 
o‘zgarishi 

        mln. 
so‘m 

foizda 

1 Foiz daromadi 25817 31520 43590 61802 91449 122858 +97042 +375,9 

2 Foizli xarajatlar -13515 -16337 -28410 -32066 -50693 -63222 -49706 +367,8 

3 Sof foiz daromadi 12301 15184 15180 29736 40756 59637 +47335 +384,8 
4 Kreditlar bo‘yicha 

ehtimoliy zararlarni 
(baholash) qayta 
tiklash 

-1518 -3519 -3125 -6373 -11309 -11554 -10036 +661,3 

5 Zaxirani baholash 
chegirib tashlan-
ganidan keyingi sof 
foiz daromadi 

10784 11665 12055 23363 29448 48083 +37299 +345,9 

6 Foizsiz daromad 27791 34522 38924 51584 63096 72723 +44932 +161,7 
7 Operatsion xarajatlar -29725 -39805 -43820 -63108 -86393 -107868 -78144 +262,9 

8 Daromad (foyda) 
solig‘idan oldingi sof 
foyda (zarar) 

8850 6381 7159 11839 6151 12938 +4088 +46,2 

9 Daromad (foyda) 
solig‘ini baholash 

-3095 -4711 -981 -883 221 -1344 +1751 -56,6 

10 Sof foyda (zarar) 5755 1670 6178 10956 6372 11594 +5839 +101,5 
*Izoh. AT «Paxtabank» O‘zbekistan Respublikasi Prezidentining ««Agrobank» 
aksiyadorlik tijorat bankining tashkil etish to‘g‘risida» 2018- yil 30- mart, PQ-1084-
son Qaroriga muvofiq AT «Agrobank»ka o‘zgartirilgan. 
 

4.3-jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, tahlil qilinayotgan yillarda bank 

ijobiy natijaga erishgan va foyda bilan yakunlagan. Mamlakatimizda tijorat banklari 

moliyaviy natijalarini shakllantirishda   daromad,   xarajat,    foyda   va   zarar   

ko‘rinishida ko‘rsatkichlardan keng miqyosda foydalaniladi. Bank daromadlari foizli 

va foizsizga, xarajatlar foizli, foizsiz va operatsionga ajratiladi. 
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 «Банк ахборотномаси» газетаси 2013-2018 йиллар маълумотлари асосида муаллиф томонидан 
ҳисобланган 
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4.4-jadval 
O‘zbekiston bank tizimida tijorat banklarining 

 ______________ daromadlari tahlili, (foiz hisobida)
42

 
№  

Ko‘rsatkichlar 
2013- y. 2014- y. 2015-y. 2016- y. 2017- y. 2018- y. 

 

 

 

 

ulushi ulushi ulushi ulushi ulushi ulushi 

1 Foizli daromad 64,0 62,6 60,0 58,9 55,9 54,4 
2 Foizsiz daromad 36,0 37,4 40,0 41,1 44,1 45,6 
3 Jami daromad 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 

Hozirgi kunda bank daromadlari va xarajatlarini buxgalteriya hisobida tan olish 

masalasi o‘z ahamiyatini yo‘qotgani yo‘q. Bank daromadlari va xarajatlarini hisobga 

olishda tan olish mezonlarining bajarilishi va buxgalteriya hisobining izchillik, 

ishonchlilik, aniqlik, to‘liqlik va o‘z vaqtidalilik tamoyillari bilan birga 

«extiyotkorlik», «hisobot davrida daromadlar bilan xarajatlarning muvofiqligi», 

«axamiyatlilik» tamoyillaridan foydalansa, maqsadga muvofiq bo‘ladi. 

 

Nazorat uchun savollar: 

1. Banklar faoliyatini statistik o‘rganishning vazifalariga nimalar kiradi? 

2. Investitsiya  loyihalarini amalga oshirishda tijorat banklari ishtiroki mohiyati? 

3. Tijorat banklari depozitlariga aholi va xo‘jalik subyektlari bo‘sh pul 

mablag‘larini jalb etish yo‘llarini sanab bering? 

4. Banklarda omonatlarning ko‘payishi uchun nimalar qilish kerak? 

5. Respublika bank tizimi rivojanish dinamikasi va unga ta’sir etuvchi omillar 

 

 

 

 

                                                           
42

 «Банк ахборотномаси» газетасида 2013-2018 йилларда эълон қилинган тижорат банкларининг 
молиявий ҳисоботлари асосида муаллиф томонидан ҳисобланган. 
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5-bob. O‘ZBEKISTON BANKLARINING XALQARO MOLIYA 

INSITUTLARI BILAN O‘ZARO XAMKORLIGI 

5.1 . Banklarning xalqaro moliya institutlari bilan xamkorligini   ta’minlashning 

nazariy jihatlari va shart-sharoitlari 

Mamlakatimiz taraqqiyotining ustuvor yo‘nalishlaridan biri bozor islohotlarini 

yanada chuqurlashtirish, kuchli bozor infratuzilmasini yaratish, barqaror va o‘zaro 

mutanosib, mustahkam iqtisodiyotning muhim sharti bo‘lgan erkin iqtisodiyot 

tamoyillarini joriy etishdan iboratdir. Uning muvaffaqiyatli amalga oshirilishi, 

birinchi navbatda, xususiy sektorning mavqeini yanada oshirishni, kichik biznes va 

xususiy tadbirkorlikni jadal rivojlantirishni taqozo etadi. Shuningdek, mustaqilligimiz 

ramzlaridan biri bo‘lgan milliy pul birligimiz – so‘mimizning barqarorligini va xarid 

quvvatini har tomonlama mustahkamlamasdan, jozibador investitsiya muhitini va 

investorlar uchun kafolatlarni yaratmasdan, tashqi va ichki sarmoyalarni butun 

iqtisodiyotimizni yangilashga, oltin-valyuta zaxiralarimizning barqaror o‘sishiga 

xizmat qiladigan yetakchi tarmoqlarga, birinchi navbatda, yo‘naltirmasdan, xalqaro 

moliyaviy tashkilotlar bilan hamkorligimizni yanada kuchaytirmasdan, dunyo 

iqtisodiy tizimiga integratsiyalashmasdan, Jahon Savdo Tashkilotiga a’zo bo‘lish 

uchun zarur shart-sharoitlarni yaratmasdan turib bu ustuvor yo‘nalishning hayotga 

muvaffaqiyatli tatbiq etilishini tasavvur etish amalda mumkin emas. Eng avvalo, 

bugungi kunda iqtisodiy sohadagi vazifalarning aynan shunday belgilanganligini har 

birimiz to‘la-to‘kis to‘g‘ri idrok etmog‘imiz lozim.  

Ma’lumki, mamlakatimz iqtisodiy taraqqiyoti ustuvor yo‘nalishlarining biri 

sifatida xalqaro moliyaviy tashkilotlar bilan hamkorligimizni yanada kuchaytirish 

vazifasi qayd etilgan.  

Ta’kidlash joizki, mustaqilligimiz yillarida xalqaro moliyaviy tashkilotlar – 

Xalqaro valyuta fondi (XVF), Jahon Banki (JB), Evropa Taraqqiyot va tiklanish 

banki (ETTB), Osiyo Rivojlanish banki (ORB) va boshqalar bilan, bevosita, 

to‘g‘ridan-to‘g‘ri aloqalar o‘rnatildi. Fikrimizcha, mamlakatimizning ijtimoiy-siyosiy 

hayotida bozor munosabatlarini shakllantirish va ularni tizimli rivojlantirishda 

bunday xalqaro moliyaviy tashkilotlarning o‘rni anchagina salmoqli.  
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Respublikamizda amalga oshirilayotgan iqtisodiy islohotlarni har tomonlama, 

shu jumladan, moliyaviy qo‘llab-quvvatlanilayotganligi, byudjet taqchilligini 

kamaytirish choralarining ko‘rilayotganligi, faqatgina milliy emas, balki xalqaro 

ahamiyatga ega bo‘lgan yirik loyihalarni moliyalashtirishda hamkor sifatida ishtirok 

etilayotganligi, ijtimoiy ahamiyatga ega bo‘lgan bir necha yuzlab million AQSh 

dollari hajmidagi xalqaro grantlarning ajratilayotganligi, iqtisodiyot tarmoqlari 

o‘rtasida mavjud bo‘lgan disproportsiyalar (nomutanosibliklar)ning oldini olishga 

qaratilgan tadbirlarning amalga oshirilayotganligi va hokazolar ana shular 

jumlasidandir. 

Albatta, bunday natijalarga erishish o‘z-o‘zidan sodir bo‘lmaydi. Bu o‘rinda 

agar xalqaro moliyaviy tashkilotlar tomonidan O‘zbekistondagi tadbirlar ma’lum 

darajada qo‘llab-quvvatlanilayotgan yoki moliyalashtirilayotgan ekan, ularning 

barchasiga, eng avvalo, respublikamiz rahbariyatining puxta o‘ylangan va uzoqqa 

mo‘ljallangan nozik iqtisodiy siyosatining natijasi sifatida qarashimiz kerak. 

Fikrimizcha, bu sohadagi iqtisodiy siyosat o‘zgacha bo‘lgan taqdirda bunday 

natijalarga erishib bo‘lmasdi. 

Biz bugungi kunda qo‘lga kiritgan yutuqlarimiz bilan cheklanib qolmasligimiz 

va aksincha, xalqaro moliyaviy tashkilotlar bilan hamkorligimizni yanada 

kuchaytirib, uni yangi pag‘onaga ko‘tarishimiz zarur. Vazifaning bu tarzda qo‘yilishi 

xalqaro moliyaviy tashkilotlar bilan hamkorligimizning hozirgi ahvoli, ma’lum 

darajada, qoniqarli emasligidan dalolat beradi.  

Chunki amaliyotga nazar soladigan bo‘lsak, xalqaro moliyaviy tashkilotlar bilan 

hamkorligimizni yanada kuchaytirish va buning natijasida yanada yuqoriroq 

ko‘rsatkichlarga erishishimiz uchun kattagina imkoniyatlarimiz mavjud ekanligining, 

ulardan etarli darajada hamda o‘z vaqtida foydalana olmayotganligimizning guvohi 

bo‘lamiz. Buning uchun quyidagilarga e’tibor beraylik: amaldagi tartib-qoidalarga 

ko‘ra, xalqaro moliyaviy tashkilotlar O‘zbekistonga tegishli moliyaviy xarakterdagi 

qarorlar qabul qilishi uchun, dastlab, tegishli ma’lumotlarni talab qilishadi. Ayrim 

hollarda, kerakli ma’lumotlarni o‘z vaqtida taqdim qilinmasdan qolmoqda. Ba’zi 

hollarda xalqaro tashkilotlarning ekspertlari tomonidan hisoblangan iqtisodiy 
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ko‘rsatkichlarni bizning milliy iqtisodiyotimiz rivojlanish ko‘rsatkichlari bilan 

taqqoslanganda, ular o‘rtasida tafovutlar borligini ko‘rish mumkin. Fikrimizcha, 

bunga asosiy sabab, ularning iqtisodiy ko‘rsatkichlarni hisoblash metodologiyasi 

bilan bizning metodologiya o‘rtasida farqlarning mavjudligidir. 

Ta’kidlash joizki, biz uchun mablag‘lar ajratilishidan xalqaro moliyaviy 

tashkilotlarning o‘zlari ham bizdan ko‘p bo‘lsa bordirki, lekin kam manfaatdor emas. 

Buning boisi shundaki, bozorning hayot sinovlaridan muvaffaqiyatli o‘tgan 

qonunlariga muvofiq, ular ixtiyorida to‘plangan mablag‘lar, bir daqiqa bo‘lsa-da, 

harakatsiz turishi mumkin emas. Buning aynan shunday ekanligini xalqaro moliyaviy 

tashkilotlarning barchasi allaqachon his etishgan. Shuning uchun ham har bir xalqaro 

moliyaviy tashkilotning o‘z ixtiyoridagi mablag‘larni u yoki bu mamlakatlar 

iqtisodiyotining tarmoqlariga samarali joylashtirishga harakat qiladi.  

Barchamizga ma’lumki, har bir davlatning iqtisodiy-ijtimoiy hamda siyosiy 

barqarorligini ta’minlashda investitsiyalarning ahamiyati juda kattadir. Shunday ekan 

hozirgi kunda har bir davlatning asosiy e’tibori investitsiya jalb qilish yoki 

yo‘naltirishga qaratilgan bo‘lib, ushbu faoliyatning samaradorli bo‘lishi avvalo 

investitsiya yo‘naltirilgan davlatda qulay investitsion iqlimni yaratilganligiga 

bevosita bog‘liq.  

Investitsiya muhiti har tomonlama chuqur tahlil qilinishi asosida investitsiya 

riski aniqlanadi. Investitsiya muhiti va risk darajalari bir-birlariga teskari nisbatdadir. 

Investitsiya muhiti qanchalik qulay bo‘lsa, investorning tadbirkorlik riski shunchalik 

past darajada bo‘ladi va bu investorlarning kirib kelishini ko‘paytiradi. Aksincha, 

investitsiya muhiti noqulay bo‘lsa, risk darajasi yuqori bo‘ladi. Bu esa investitsiya 

qabul qiluvchining sarf-xarajatlarining o‘sishiga olib keladi. Shunday qilib, 

investitsiya muhitining holati faqat investor uchun emas, balki investitsiya qabul 

qiluvchi uchun ham muhimdir.
43

 

Hozirda ayniqsa rivojlangan yoki sanoatlashgan davlatlar tajribasini tahlil 

qiladigan bo‘lsak, ularning eng asosiy nuqtai nazari mamlakatda investitsion 

jozibadorlikni kuchaytirish ya’ni qonunchilik borasidagi imtyozlar hamda davlatda 
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investorlar uchun yaratilgan shart-sharoit, infratuzilmani mukammallashtirish kabi 

muhim masalarga qaratilgan. Chunki xozirgi davrda investorlar biron-bir davlatga 

investitsiya kiritishdan avval ushbu davlatning investitsiya iqlimini izchil o‘rganishga 

xarakat qilmoqdalar. Albatta ular bu izlanishlarni marketing tadqiqotlari yoki 

shunday faoliyat bilan shug‘ullanuvchi tashkilotlar yordamida amalga oshirmoqdalar.  

5.1-jadval 
BERI indeksi

44
 

№ Mezonlar  Salmog‘i
, % 

1. Siyosiy 
barqarorlik 

Kutilmagan hukumat to‘ntarishlari 
imkoniyatlari va ularning tadbirkorlik 

faolligiga ta’sirini baholaydi 
12 

 
2. 

Xorijiy 
investitsiyalar va 

foydaga 
munosabat 

Xususiy tadbirkorlarga tegishli ijtimoiy 
ehtiyojlarga bo‘lgan xarajatlar hajmi 6 

 
3. Milliylashtirish 

Beg‘araz ekspropriatsiya imkoniyatlaridan 
mahalliy hokimiyatlarga imtiyozlar 

berishgacha 
6 

 
4. Devalvatsiya 

Devalvatsiya ta’siri, hamda korxona 
faoliyatiga devalvatsiyaning ta’sirini 

yumshatuvchi choralarning hayotiyligi 
6 

5. To‘lov balansi 
Hisoblar balansi va umumiy balansga, hamda 
xorijiy investorlarning daromadlariga ta’sir 

etuvchi omillar 
6 

6. Rasmiyatchilik 
masalalari 

Davlatning iqtisodiyotga aralashuvi darajasi, 
bojxona rasmiyatchiliklarini amalga 

oshirilishi, valyuta o‘tkazishlari va boshqa 
shunday operatsiyalar 

4 

7. Iqtisodiy o‘sish 
sur’atlari 

Yillik yalpi mahsulot ishlab chiqarish 
sur’atlarining o‘sishi3%, 3-6%, 6-10% va 

10%dan yuqori chegaralarda 
10 

8. Valyutaning 
konvertirlangani 

Milliy valyutaning xorijiy valyutaga 
almashtirish imkoniyati, hamda milliy 

valyutaning (korxonalarga zarur bo‘lgan 
darajada) valyutalar bozoridagi o ‘rni 

10 

9. 
Sharnomani 

amalga oshirish 
imkoniyati 

Shartnomaga amal qilish imkoniyati, hamda til 
va urf-odatlardagi farq natijasida 
qiyinchiliklarning yuzaga kelishi 

6 

10. Ish haqi va Ish haqi darajasi, mehnat unumdorligi, ishga 8 
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mehnat 
unumdorligiga 

xarajatlar 

qabul qilish tartibi 

11
. 

Ekspertlar va 
marketing 

xizmatlaridan 
foydalanish 
imkoniyati 

Korxonalarga yuridik, buxgalteriya,marketing 
bo‘yicha maslahatlar berish,texnologiya va 
qurilish ishlarini amalga oshirish sohalarida 

maslahatlar kutish imkoniyati 

2 

12. 
Aloqa va 

transportni 
tashkil etish 

Faoliyat ko‘rsatayotgan korxonalar va 
ularningfiliallari orasidagi transport yo‘llari va 

aloqa tizimini (mamlakat ichidagini ham) 
tashkil etish va foydalanish imkoniyati. 

Transport infratuzilmasini baholash 

 
4 

13. 
Mahalliy 

boshqaruv va 
hamkorlik 

Boshqaruvning turli masalalarini echishda o‘z 
kapitali bilan qatnashish va hamkorlikda 

faoliyat yuritishi mumkin bo‘lgan mahalliy 
hamkorlarning soni va imkoniyatlari 

4 

14. Qisqa muddatli 
kredit 

Xorijiy hamkorlarga qisqa muddatli kreditlar 
berish va ulardan foydalanish imkoniyati 8 

15. 
Uzoq muddatli 

kredit va 
shaxsiy kapital 

Hamkorlar tomonidan nizom kapitaliga o‘z 
ulushlarini qo‘shish shartlari va milliy 

valyutada uzoq muddatli kredit berish shartlari 
8 

Hozirgi davrda jahon tajribasida, investitsion iqlim darajasini aniqlovchi mahsus 

“BERI”indeksi mezonlari baholaridan keng foydalanilmoqda. Ushbu indeks 

mamlakatdagi investitsiya muhitini turlicha salmoqqa ega bo‘lgan 15 ta baholash 

mezonlari asosida hisoblab chiqadi. Har bir mezonga 0 dan (to‘g‘ri kelmaydi) 4 

gacha (o‘ta qulay) baho beriladi. To‘plangan yuqori ball “barqaror mamlakat”ni 

anglatadi. Mamlakat to‘plagan ball qanchalik yuqori bo‘lsa, investitsiyalashdan 

olinishi mo‘ljallangan foyda ham shuncha yuqori bo‘lishi zarur, aks holda 

investitsiyalash asossiz hisoblanadi. Ushbu tadqiqot Germaniyaning “BERI” deb nom 

olgan axborot xizmati yordamida amalga oshiriladi.
45

 Bu firma buyurtma asosida har 

qanday mamlakatdagi investitsiya iqlimini tahlil qilishi va u haqida axborot ishlab 

chiqishi,tavsiya berishi mumkin. Bu indeksni 45 mamlakat bo‘yicha 100 ta 

mutaxassis har yili uch marta hisoblab chiqadilar.  

Investitsion iqlim turli hil omillarga bevosita bog‘liqdir. Xozirgi davrda 

investitsion iqlimga ta’sir etuvchi uchta eng asosiy omillar alohida ko‘rsatib o‘taladi. 
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Bular iqtisodiy, siyosiy hamda ijtimoiy omillardir. Albatta davlatda qulay investitsion 

iqlimni yaratishda davlatning o‘rni juda kattadir. Ko‘p hollarda investitsion iqlimga 

bevosita ta’sir ko‘rsatuvchi omil sifatida davlat olib borayotgan iqtisodiy va ijtimoiy 

siyosat ko‘riladi. Bunga sabab sifatida davlat mamlakat barcha jabhalarini 

barqarorlashtirib turuvchi richag ekanligidadir. Shu bois qulay investitsion muhitni 

yuzaga kelishi bevosita davlat bilan uzviy bog‘liq bo‘lib qolmoqda. Birgina 

O‘zbekiston misolida ko‘radigan bo‘lsak davlatimiz tomonidan iqtisodiyot va 

siyosatning barcha jabhalarida olib borilayotgan oqilona siyosat mamlakatimizda 

qulay investitsion muhit yaratilishiga zamin yaratmoqda.  

Biror mamlakatning investitsion muhitini tahlil qilinganda, mablag‘ini daromad 

keltiruvchi loyihaga joylashtirmoqchi bo‘lgan xorijiy investorlarning fikrlari 

ahamiyatlidir. Ularning fikricha investitsiya muhiti bir qator zaruriy omillarga bog‘liq 

bo‘lib, ularning mavjudligi investitsiya muhitining eng qulay bo‘lishini ta’minlaydi.  

Birinchisi, siyosiy barqarorlik bo‘lib, uning mavjud bo‘lishi investorning 

kelgusi ishlarini rejalashtirish va ishonch bilan oldinga intilishiga imkon beradi. U 

kuchli qonuniy tizimning mavjudligi, tashqi va ichki harbiy nizolar, hamda inqilobiy 

o‘zgarishlarning bo‘lmasligida namoyon bo‘ladi. 

Ikkinchisi, iqtisodiy samaradorlik. Har bir investor iqtisodiy o‘sish juda yuqori 

bo‘lgan, hukumat iqtisodiyotni rivojlantirish borasida barqaror siyosat olib 

borayotgan mamlakat iqtisodiyotiga mablag‘ sarflashni xohlaydi. 

Hukumatning siyosati yana bir muhim omil hisoblanib, investorlarning 

faoliyatiga turlicha ta’sir o‘tkazishi mumkin. Albatta, hukumat olib borayotgan 

iqtisodiy siyosat bevosita yoki bilvosita biznes, savdo va investitsiyalash jarayoniga 

o‘z ta’sirini o‘tkazadi.
46

 

Xorijliklarning mehnati. Xorijiy investorlar o‘z biznesi va daromadlarini 

hamyurtlari nazorati ostida bo‘lgani ma’qul, deb fikralashadi. Ammo ishga juda ko‘p 

xorijliklarni jalb etish xarajatlarni oshirib yuboradi. Valyuta muomalasini tartibga 

solish. Xorijiy investorlarni mamlakatga mablag‘ olib kirish, uni sarflash 

imkoniyatlaridan tashqari biznesdan topilgan daromadni konvertirlangan valyutaga 
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ayirboshlash, chetga olib chiqish, valyuta hisob raqamiga ega bo‘lish imkoniyatlari 

nihoyatda qiziqtiradi. 

Keyingi omil infratuzilma holati bo‘lib, u mamlakatdagi yuqoridagi sanab 

o‘tilgan omillarning mavjud bo‘lishidan keyingi muhim omillardandir. Unda ishlab 

chiqarish uchun er maydonlaridan foydalanish, erni ijaraga olish shartlari va muddati, 

avtomobil va temir yo‘llarning sanoat hududlarini asosiy transport bo‘g‘inlari 

(portlar, aeroportlar) va bozorlar bilan bog‘langanligi, elektr energiyasining 

mavjudligi, suv ta’minoti darajasi (ba’zi hollarda ichimlik suv bilan ta’minlanganlik 

darajasi), telekommunikatsiyaning rivojlanish darajasi, telefon, faks, aloqalarining 

mavjudligi, kompyuter orqali aloqa o‘rnatish masalalari muhimdir.  

Ishchi kuchi. Ko‘pincha xorijiy investitsiyalarni kiritishning asosiy sababi qilib 

qabul qiluvchi mamlakatda ish kuchining arzonligi ko‘rsatiladi. Lekin, 

investitsiyalarni jalb qilishga savodxonlik, ishchi kuchining malaka darajasi, mehnat 

qilish etikasi, mehnat unumdorligi darajasi, turli ijtimoiy harakatlarning ishlab 

chiqarish jarayoniga ta’siri va boshqalar ham o‘z ta’sirini ko‘rsatadi. 

Xulosa qilib aytganda, oldimizda turgan eng muhim ishlarimiz qatorida xalqaro 

moliyaviy tashkilotlar bilan hamkorligimizni yanada kuchaytirish zarurligining 

mazmun-mohiyatini to‘liq tushinish, ularga xos mavjud imkoniyatlarni to‘liq 

baholash orqali har birimizning orzumiz bo‘lgan kelajagi buyuk davlatni qurish 

yo‘lida bugun mustahkam iqtisodiy poydevor yaratishga o‘z hissamizni qo‘shgan 

bo‘lamiz. 

5.2. Jahon mintaqalari rivojlanishida xalqaro moliya-kredit tashkilotlari  
Mamlakatlar iqtisodiyotini rivojlantirishda xalqaro moliya tashkilotlari ham 

muhim rol o‘ynaydi. Mintaqaviy rivojlanish banklari o‘z hududlariga boshqa xalqaro 

tashkilotlarga nisbatan imtiyozli kreditlar ajratish orqali uni rivojlantirishni nazarda 

tutadi. Bunday rivojlanish tashkilotlariga Evropa taraqqiyot va tiklanish banki, Osiyo 

taraqqiyot banki, Amerikaaro rivojlanish banki, Afrika rivojlanish banki, Islom 

taraqqiyot banklarini kiritishimiz mumkin. Mintaqaviy rivojlanish banklarini tuzishga 

XIX asr orxiridan boshlab harakat qilingan. Xususan, ularni tashkil etilgan sanalarini 

quyidagi ko‘rishimiz mumkin.  
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1. Osiyo taraqqiyot banki – tashkil etish g‘oyasi 1957-yil, Nizomi 1966-yil 

dekabrda tasdiqlangan. 

2. Amerikaaro Rivojlanish banki – tashkil etish g‘oyasi 1889-yil, Nizomi 1959-

yil dekabrda tasdiqlangan. 

3. Afrika rivojlanish banki – 1960-yil, Nizomi 1963-yilda tasdiqlangan. 

4. Evropa taraqqiyot va tiklanish banki – tashkil etish g‘oyasi 1989-yil oktyabr, 

Nizomi 1990-yil 9-aprelda tasdiqlangan. 

Endi biz, O‘zbekiston bilan yaqindan hamkorlik qilib kelayotgan mintaqaviy 

rivojlanish banklari, xususan Osiyo taraqqiyot banki, Islom taraqqiyot banki faoliyati 

bilan tanishib chiqamiz. 

Osiyo taraqqiyot banki (OTB) - 1966 yilda tashkil topgan va unga bugungi 

kunda 67 ta davlat a’zo bo‘lib, shundan 48 tasi Osiyo, Osiyo-Tinch okeani mintaqasi 

mamlakatlari, shuningdek, 19 tasi Evropa va Amerikaning sanoati rivojlangan davlat 

hisoblanadi. 

OTBning maqsadi Osiyo qitasidagi rivojlanayotgan mamlakatlarga iqtisodiy 

rivojlanishda ko‘maklashishi, hududiy hamkorlikni rag‘batlantirish, a’zo-

mamlakatlarga texnik yordam ko‘rsatish va ularning iqtisodiy siyosatini 

muvofiqlashtirishdan iborat. 

OTB transport va kommunikatsii, energetik loyihalar, qishloq xo‘jaligi va tabiiy 

resurslar, moliya, ijtimoiy infratuzilma sohalarini moliyalashtiradi. 

OTBga a’zolik BMTning Osiyo va Tinch okeani bo‘yicha iqtisodiy va ijtimoiy 

masalalar bo‘iicha komissiyasidagi barcha mamlakatlar va Osiyo mintaqasidagi 

boshqa mamlakatlari (agar ular BMT yoki uning ixtisoslashgan agentliklariga a’zo 

bo‘lsalar) uchun ochiq. A’zolikda mavjud bunday keng imkoniyatlar OTBda Osiyo 

mintaqasidan tashqari mamlakatlar ulushining ortishiga olib keldi, ularga bank 

aktsiyalarining qariyb 37 foizi va ovozlarining 35 foizi to‘g‘ri keladi. 

Yaponiya, AQSh, Xindiston, Avstraliya, Janubiy Koreya OTBning yirik 

aktsiyadorlari (aktsiyalar paketi 5 foizdan ko‘p bo‘lgan) hisoblanadi. Xitoy, 
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Hindiston, Pokiston, Indoneziya, Bangladesh kabi mamlakatlar asosiy qarz oluvchi 

mamlakatlar sanaladi.
47

  

OTBda Osiyo rivojlanish fondi (20,5 mlrd. doll.) va Maxsus texnik yordam 

fondi (721,7 mln. doll.) mavjud
48

. 1988 yilda Bank va Yaponiya hukumati o‘rtasida 

texnik yordam ko‘rsatish bo‘yicha Yaponiya maxsus fondi tashkil etildi. 

OTB faoliyatining asosiy yo‘nalishlari quyidagilardan iborat: 

 investitsiya loyihalarini moliyalashda uzoq muddatli va imtiyozli shartlar 

bilan 40 yilgacha bo‘lgan kreditlarni yiliga 1 foizdan berish; tijorat kreditlarini 3 

yillik imtiyozli davr bilan 15 yilgacha berish; 

 rivojlanayotgan a’zo mamlakatlarga ularning iqtisodiy rivojlanish rejalarini 

muvofiqlashtirish, shuningdek, moliyalashga tayyorlash va loyihalarni hamda 

rivojlanish dasturini amalga oshirishga yordam berish; 

 xalqaro moliyaviy institutlar, milliy davlat va xususiy tashkilotlar bilan 

investitsiyalarni birgalikda amalga oshirishga taalluqli masalalarda hamkorlik qilish; 

 mintaqada iqtisodiy o‘sish va hamkorlikni rag‘batlantirish uchun zarur 

ekspert xizmati va maslahatlarining turli shakllarini tashkil etish.  

OTB rivojlanayotgan mamlakatlarga quyidagi fondlar hisobidan kreditlar 

beradi: 

 oddiy fond hisobidan tijorat shartlari asosida 25 yil muddatga (barcha 

kreditlarning qariyb 2/3 qismi); 

 Osiyo rivojlanish maxsus fondi hisobidan imtiyozli 1-3% stavkalar bo‘yicha 

kambag‘al mamlakatlarga 40 yilgacha muddatga. 

Boshqa rivojlanish banklari kabi OTBda ham kreditlashda balansni ta’minlash 

maqsadida davlat sektoriga berilgan kreditlar jami loyihalarining 20 foizidan 

oshmaydi. 
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5.2-jadval 

OTB tomonidan ko‘rsatilgan moliyaviy operatsiyalar, mln. AQSh dollarida 

  Yillar 
2014y. 2015y. 2016y. 2017y. 2018y. 

1. Davlatlar kafolati bilan bog‘liq 
moliyaviy ta’minotlar 14463 14600 13429 16450 15990 

1.1. Kreditlar  10410 10580 10457 11740 11205 

1.2. Kapital (aktsiyalar)ga 
investitsiyalar - 150 - - - 

1.3. Grantlar 952 614 670 849 405 
1.4. Texnik kafolatlar 171 137 146 149 148 

1.5. Qo‘shilgan qiymatli to‘g‘ridan-
to‘g‘ri qo‘shma moliyalashtirish 2930 3119 2155 3712 4232 

2. Davlatlar kafolatisiz berilgan 
moliyaviy ta’minotlar 3474 5774 7496 4541 6935 

2.1. Kreditlar  815 1250 916 1425 1714 

2.2. Kapital (aktsiyalar)ga 
investitsiyalar 235 44 131 142 185 

2.3. Kafolatlar 190 267 128 35 20 

2.4. Taklif etilgan uzluksiz (zanjirli) 
moliyalashtirish  - - 200 - - 

2.5. Texnik yordam 2 8 5 6 11 

2.6. Qo‘shilgan qiymatli to‘g‘ridan-
to‘g‘ri qo‘shma moliyalashtirish 2232 4205 6117 2933 5006 

 Jami  17936 20374 20925 20991 22925 
Manba: Osiyo taraqqiyot banki hisobotlari va ma’lumotlari asosida hisoblangan. 

OTB faoliyatining xususiyati shundan iboratki, u o‘z kreditlarining 30 foizini 

imtiyozli shartlarda maxsus fonddan beradi. U ushbu mablag‘larni Evropa 

bozorlariga yo‘naltirib, ularni rivojlanayotgan mamlakatlarga 25-40 yilga 

mo‘ljallangan uzoq muddatli kreditlarga aylantiradi. Bunda bank imtiyozli foiz 

stavkalarini ko‘zda tutadi. Kreditlar, shuningdek, tijorat shartlarida yoki yuqori bozor 

foiz stavkasi bo‘yicha 10-25 yil muddatga oddiy jamg‘armalardan ham beriladi. 

2018-yilda OTBning moliyaviy operatsiyalari 22,9 mlrd. AQSh dollariga etib, 

shundan 13,7 mlrd. AQSh dollari OTBning odiy kapital resurslari hisobidan va 9,2 

mlrd. AQSh dollari esa boshqa hamkorlar bilan birgalikda qo‘shma moliyalashtirish 

hisobiga amalga oshirildi. Davlatlar kafolati bilan bog‘liq moliyaviy operatsiyalar 
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15,9 mlrd. AQSh dollariga etgan bo‘lsa, bunday kafolatlarsiz amalga oshirilgan 

moliyaviy operatsiyalar 6,9 mlrd. AQSh dollarini tashkil etgan (5.2-jadval).  

Bundan tashqari, OTB tomonidan berilayotgan kreditlarning aksariyat qismini 

investitsion kreditlar tashkil qiladi. Bu esa OTBning tijorat banklaridan 

farqlantiruvchi muhim jihat hisoblanadi. Chunki tijorat banklarida uzoq muddatli 

resurslar taqchilligi mavjud bo‘lganligi tufayli ular tomonidan berilgan kreditlarning 

asosiy qismini qisqa muddatli kreditlar tashkil etadi. Shuning uchun OTBni 

investitsion loyihalarni moliyalashtirishdagi roli tobora oshib bormokda. 

Moliyaviy operatsiyalarning asosiy qismi Janubiy-Sharqiy Osiyo va Markaziy 

va G‘arbiy Osiyo mamlakatlari bilan amalga oshirilgan. 

OTB tomonidan 2018-yilda ajratilgan moliyaviy resurslarning asosiy qismi 

energetika, transport va moliya sohasini rivojlantirish maqsadlariga berilgan 

kreditlarning hissasiga to‘g‘ri keldi. Ushbu sohalarga berilgan kreditlarning miqdori 

5,02 mlrd. dollarni tashkil qildi. Bu esa, 2018-yilda OTB tomonidan berilgan 

kreditlarning 23 foizini tashkil qiladi. 

Shuningdek, OTB energetika, moliya tizimi, sanoat va savdo, davlat sektorini 

boshqarish, suv ta’minoti va boshqa mahalliy infratuzilma hamda xizmatlar, qishloq 

xo‘jaligi va tabiiy resurslar, ko‘p tarmoqli sektor, sog‘liqni saqlash va ijtimoiy 

himoya, ta’lim sohalarini ham rivojlantirishga katta e’tibor bergan.  

Islom taraqqiyot banki (ITB) – 1974-yilda tashkil topgan. Unga islom diniga 

e’tiqod qiluvchi 56 ta mamlakat, ya’ni Islom anjumanining deyarli barcha a’zolari 

kiradi. Nizom kapitalining miqdori 150 mlrd. AQSh dollarga etgan.
49

 Bank o‘z 

faoliyatini 1134 ta xodim, islom dinori asosidagi hisob-kitoblar bilan musulmon 

kalendari bo‘yicha hijriy yil asosida boshqaradi.  

ITBning maqsadi a’zo-mamlakatlarning rivojlanish loyihalarini, tashqi savdoni 

kreditlash va savdo, sanoat kompaniyalari kapitallarini investitsiyalashdan iborat. 
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5.3. Mamlakatlar ijtimoiy-iqtisodiy taraqqiyotga erishishida 

 banklarning roli  

“Jahon banki guruhi” atamasi 5 ta tashkilotni, xususan, Xalqaro moliya 

korporatsiyasi (International Financial Corporation), XRA, XTTB, Xalqaro 

investitsion bahslarni tartibga solish markazi (International Center for Settlement of 

Investment Disputes), Investitsiyalarni kafolatlash bo‘yicha ko‘p tomonlama 

agentlikni (Multilateral Investment Guarantee Agency) o‘z ichiga oladi
50

. 

Xalqaro moliya korporatsiyasi (XMK). Xalqaro moliya korporatsiyasi (XMK) 

(ing. International Finance Corporation, IFC) – Jahon banki guruhiga kiruvchi 

xalqaro tashkilotdir. Tashkilotning shtab-kvartirasi Vashingtonda (AQSh) joylashgan. 

1956-yilda rivojlanayotgan mamlakatlarga xususiy investitsiyalar oqimi 

barqarorligini ta’minlash maqsadida tuzilgandir.  

Jahon banki tashkilotlari guruhining Prezidenti bir vaqtning o‘zida XMK 

Prezidenti bo‘lib hisoblanadi. Rahbarlik vazifasi vitse-prezident tomonidan amalga 

oshiriladi.XMK aktsionerlari bo‘lib 184 mamlakat hisoblanadi.
51

 XMK Jahon banki 

guruhiga kiruvchi boshqa tashkilotlar bilan o‘z faoliyatini muvofiqlashtirib boradi, 

lekin yuridik va moliyaviy aloqalarda mustaqil tashkilot bo‘lib hisoblanadi. 

2017-yilida 103 mamlakatda 612 ta yangi loyiha bo‘yicha zaxiralashgan 

mablag‘lar hajmi 18,3 mlrd. AQSh dollarini tashkil etgan. Xalqaro moliya 

korporatsiyasi 2018-yilda esa, 98 ta mamlakatga 599 ta loyiha bo‘yicha 17,2 mlrd. 

AQSh dollarlik mamblag‘ ajratgan (5.3-jadval). 

5.3-jadval 
Xalqaro moliya korporatsiyasining operatsion faoliyatining asosiy 

ko‘rsatkichlari, mln. AQSh doll. 
Yangi investitsion 

majburiyatlar 
Yillar 

2014y. 2015y. 2016y. 2017y. 2018y. 
Loyihalar soni 528 518 576 612 599 

Mamlakatlar soni 103 102 103 113 98 
XMKning o‘z mablag‘lari 
hisobidan moliyalashtirish 12664 12186 15462 18349 17261 
Manba: Big challenges, big solutions. IFC Annual Report 2018. Washington, 2018 P. 25.  
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XMK rivojlangan va rivojlanayotgan mamlakatlardagi yuqori rentabelli 

korxonalarni kreditlaydi. XMK kreditlarining muddati odatda 15 yildan oshmaydi, 

o‘rtacha muddat esa 3-7 yildir.  

Xususan, XMK bozor holatiga yaqin shartlar bo‘yicha 12 yilga imtiyozli davr 

bilan 3 yildan 15 yilgacha qarz beradi. qariyb 80% passivlarini moliya bozoridan jalb 

qiladi, qolgan 20% esa XTTBdan qarzga olinadi. Odatda XMK boshqa investorlar 

ishtirokida loyihalarni moliyalashtiradi. Uning ulushi 25-35%ni tashkil qiladi. 

Birgalikda moliyalashtirish XMKning o‘ziga xos xususiyati bo‘lib, u qarz berishdan 

tashqari xususiy korxonalar kapitaliga ham pul qo‘yishni amalga oshirishda ham 

namoyon bo‘ladi.
 52

 

XMKning xususiyati shundaki, uning mablag‘laridan investitsiya olish uchun 

korxona va tashkilotlarga kredit berilganda, JTTB va XRA talab qilgandek a’zo 

mamlakatlarga hukumat kafolatlari talab qilinmaydi. Bu xususiy kompaniyalar uchun 

ular faoliyati ustidan davlat nazoratidan saqlaydi, va rivojlanayotgan mamlakatlar 

iqtisodiyotiga chet el kapitalini jalb qilish manfaatlariga xizmat qiladi. 

XMK kompaniyalarga risklarni boshqarishga va jahon kapital bozoriga 

chiqishning kengroq imkoniyatiga ega bo‘lishga yordam beruvchi yangi moliyaviy 

instrumentlarni ishlab chiqishni davom ettirmoqda. Ushbu moliyaviy mahsulotlar 

jumlasiga quyidagilarni kiritish mumkin: XMK o‘z mablag‘laridan zayomlar; 

sindikatlashgan zayomlar; hissali moliyalashtirish; qarz instrumentlari va to‘g‘ridan-

to‘g‘ri investitsiyalar fondlari; tuzilmaviy moliyalashtirish; vositachilar orqali 

moliyalashtirish; risklarni boshqarish bo‘yicha mahsulotlar; milliy valyutada 

moliyalashtirish; savdoni moliyalashtirish; ekspert baholash va boshqalar.  

XMKga a’zolikka kirishda quyidagi shartlarga amal qilinadi: XTTB a’zoligi; 

XMK kelishuv moddasini imzolash. 

XMK turli xil tarmoqlardagi loyihalarni moliyalashtiradi, ularga, qishloq 

xo‘jaligi, tog‘ sanoati, ishlab chiqarish, turizm va boshqalarni kiritish mumkin. 
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Ammo birinchi navbatdagi yo‘nalish, xususiy sektor bo‘lib hisoblanadi. XMK 

faoliyatining to‘rtta asosiy yo‘nalishini ajratib ko‘rsatish mumkin: xususiy sektor 

loyihalarini moliyalashtirish; rivojlanayotgan mamlakatlardagi tashkilotlarga xalqaro 

moliya bozorlaridan kapital jalb qilishda yordamlashish; ta’lim, sog‘liqni saqlash va 

infratuzilmani rivojlantirishga yo‘naltirilgan xususiy investitsiyalar yo‘lidagi 

to‘siqlarni bartaraf etish, shuningdek, innovatsion moliyaviy mahsulotlardan 

foydalanish va salohiyatni oshirish orqali ichki moliya bozorlarini rivojlantirish; 

xukumatlarga maslahat va texnik yordam ko‘rsatish. 

Xalqaro rivojlanish assotsiatsiyasi (XRA). Xalqaro rivojlanish assotsiatsiyasi 

(XRA) – Jahon banki guruhiga kiruvchi xalqaro tashkilot bo‘lib, u 1960 yilda tashkil 

etilgan. XRA Kelishuvlar moddasining 1-moddasiga muvofiq, uning maqsadi 

iqtisodiy rivojlanishni rag‘batlantirish, samaradorlikni oshirish va shuning asosida, 

sust rivojlangan a’zo mamlakatlarda aholi turmush tarzini oshirish, shuningdek, 

ana’naviy kreditlarga nisbatan og‘ir bo‘lmagan qulay shartlarda moliyaviy ko‘mak 

berish hisoblanadi. 

Mamlakatlarga rivojlanish jarayonida yordam ko‘rsatish maqsadiga ega bo‘lgan 

XRA strategiyasining asosiy elementlari quyidagilardan iborat: makroiqtisodiy va 

tarmoq siyosatining puxta o‘ylangan chora-tadbirlarini qabul qilish orqali iqtisodiy 

o‘sishni jadallashtirish; ijtimoiy sohalarning mustahkamlanishi va rivojlanishini 

qa’tiy qo‘llab-quvvatlash orqali inson kapitaliga investitsiyalash; boshqaruv 

samaradorligini oshirish uchun tashkiliy-texnik imkoniyatlarni kengaytirish; barqaror 

rivojlanish maqsadlarida atrof-muhitni saqlash; qurolli to‘qnashuvlar oqibatlarini 

bartaraf etishga ko‘maklashish; mintaqaviy integratsiya va savdoni qo‘llab-

quvvatlash. 

XRA nol va past foizli kreditlar va iqtisodiy o‘sishni rag‘batlantirishga 

qaratilgan grantlar ajratish orqali qashshoqlikni qisqartirish, ijtimoiy tengsizlikni 

kamaytirish va aholi turmush tarzini oshirishni ko‘zda tutadi.  

XRAdan qarz olish huquqiga yalpi milliy mahsuloti aholi jon boshiga $1175dan 

kam bo‘lgan mamlakatlar ega bo‘lishadi (2017-yil). 
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XRA mamlakatlarga 5-10 yil imtiyozli davrli 25-40 yilga nol va past foizli 

kreditlar beradi. XRA kreditlarining qaytarish muddatlari 20, 35 va 40 yilni tashkil 

etadi. 

XRA 82 ta qashshoq mamlakatga yordam ko‘rsatuvchi yirik tashkilot bo‘lib, 

shundan 40 tasi Afrikada joylashgan. Xozirgacha kuniga tashkilot 2 dollardan 

kamroq daromad topadigan 2,5 mlrd.dan ortiq kishining turmush darajasini 

o‘zgartirishga erishgan. 

5.4-jadval 

XRA tomonidan amalga oshirilgan asosiy operatsiyalar, mln. AQSh doll. 

Ko‘rsatkichlar Yillar  
2014y. 2015y. 2016y. 2017y. 2018y. 

Agentlik tomonidan zaxiralangan 
(berilgan) mablag‘lar (1 yil 
mobaynida) (Commitments) 

14 550 16 269 14 753 16 298 22 239 

Qarzdorlar tomonidan agentlikka 
taqdim etilgan mablag‘lar, brutto (1 yil 
mobaynida) (Gross disbursements) 

11 460 10 282 11 061 11 228 13 432 

Qarzdorlar tomonidan agentlikka 
asosiy qarzni qaytarish, jumladan 
muddatidan oldin qaytarish (1 yil 
mobaynida) (Principal repayments 
(including prepayments)) 

2 349 2 501 4 023 3 845 3 636 

Qarzdorlar tomonidan agentlikka 
taqdim etilgan mablag‘lar, netto (Net 
disbursements) 

9 111 7 781 7 037 7 371 9 878 

Agentlik tomonidan berilgan kreditlar, 
jami (Credits outstanding) 

113 
474 

125 
287 

123 
576 

125 
135 

136 
011 

Agentlikka qaytarilmagan kreditlar, 
jami (Undisbursed credits) 30 696 38 059 37 144 39 765 46 844 

Agentlik tomonidan berilgan, lekin 
qaytarilishi kerak bo‘lgan grantlar, 
jami (Undisbursed grants) 

5 837 6 830 6 161 6 436 6 983 

Manba: Bednost-protsvetanie. Godovoy otchet, 2018. Vashington, 2018. S.55, 
58.  

XRAning zaxirasida aylanadigan moliyaviy resurslar 2018-yilda 22,2 mlrd. 

AQSh dollarini, shundan kreditlar 18,5 mlrd. AQSh doll., grantlar – 2,8 mlrd. doll. va 

kafolatlar 937 mln. doll. tashkil etgan (5.4-jadval). 
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XTTB va XRA qarzlarining sohalar bo‘yicha taqsimotiga ko‘ra mazkur xalqaro 

moliya tashkilotlar tomonidan ajratilgan mablag‘larning yuqori salmog‘i jamiyat 

boshqaruvi, xuquq va sud tizimiga to‘g‘ri kelgan. Shuningdek, mazkur tashkilotlar 

tomonidan energiya, transport, sog‘liqni saqlash, suv, sanitariya va suv toshqiniga 

qarshi kurashish sohalariga ajratilgan mablag‘lar ham yuqori ulushni egallagan. 

Xalqaro tiklanish va taraqqiyot banki. Xalqaro tiklanish va taraqqiyot banki 

(XTTB, ing. International Bank for Reconstruction and Development) – 1944-yilda 

Bretton-Vudsdagi (AQShning Nyu-Xempshir shtatidagi shaharcha) xalqaro valyuta – 

moliyaviy konferentsiyada XVF bilan bir vaqtda tuzilgan davlatlararo investitsiya 

institutidir. Bir vaqtning o‘zida bankning nizomi ham bo‘lib qolgan XTTB haqidagi 

Bitim 1945-yilda rasmiy jihatdan kuchga kirgan, bank o‘zining faoliyatini 1946-

yildan boshlagan. XTTBning shtab-kvartirasi – AQShning Vashington shahrida 

joylashgan. 

XTTBning asosiy maqsadi – a’zo mamlakatlarga uzoq muddatli kredit va 

qarzlar berish hamda xususiy investitsiyalarni kafolatlash orqali ularning 

iqtisodiyotini rivojlantirishga ko‘maklashish hisoblanadi. Dastlab XTTB a’zo 

mamlakatlarning to‘plangan mablag‘lari va amerikalik investorlarning jalb qilingan 

kapitallari yordamida ikkinchi jahon urushi natijasida iqtisodiy jihatdan turg‘un 

holatga kelib qolgan G‘arbiy Evropa mamlakatlarida xususiy investitsiyalarni 

rag‘batlantirishga mo‘ljallangan edi.  

XTTBning Kelishuvlar moddasining 1-moddasiga muvofiq uning maqsadlari 

sirasiga quyidagilar kiradi: a’zo davlatlarning xalq xo‘jaligini tiklash va 

rivojlantirishga ko‘maklashish; kafolatlar berish, xususiy va boshqa investorlarning 

investitsiyalari va ssudalarida ishtirok etish orqali xususiy va xorijiy investitsiyalarni 

rag‘batlantirish; jahon savdosining muvozanatli o‘sishini va a’zo davlatlar to‘lov 

balansining muvozanatliligini qo‘llab-quvvatlash. 

XTTB Jahon bankining asosiy kredit tashkiloti bo‘lib keng miqyosda Jahon 

banki nomi bilan tanilgan. Ushbu bankga a’zo bo‘lish uchun ariza taqdim etgan 

mamlakat avvalo XVFga a’zolikka kirgan bo‘lishi lozim. Bankning barcha qarzlari 

a’zo davlatlar hukumatlari tomonidan kafolatlanishi kerak. Qarzlar bo‘yicha har olti 
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oyda o‘zgaruvchi foiz stavkasi belgilanadi. Hozirgi vaqtda mazkur stavka 6-7%ga 

teng. Qarzlar asosan 15-20 yil muddatga, asosiy qarz summasi bo‘yicha to‘lovlarni 3-

5 yilga uzaytirish tartibida beriladi. Qarz berish davlat xukumatining kafolati 

olingandan so‘ng amalga oshiriladi
53

. 

Keyingi yillarda XTTB rivojlanayotgan mamlakatlarning tashqi qarzlarini 

tartibga solish bilan shug‘ullanmoqda: kredilarining 1/3 qismini qo‘shma 

moliyalashtirish deb ataladigan shaklda beradi. Bank to‘lov balansi holatini 

yaxshilashga shuningdek, iqtisodiyot tuzilmalarini tartibga solishga strukturali 

kreditlarni ajratadi. 

Hozirgi paytda XTTB faoliyatining asosiy yo‘nalishlari bo‘lib quyidagilar 

hisoblanadi: turli xildagi investitsiya loyihalarini uzoq va o‘rta muddatli kreditlash; 

loyihalarning moliyaviy-iqtisodiy va texnik asoslarini tayyorlash; rivojlanayotgan 

mamlakatlarda tuzilmaviy qayta qurish dasturlarini moliyalashtirish. 

XTTBning asosiy mablag‘lari hozirgi kunda o‘rta va uzoq muddatli qarz 

majburiyatlarini emissiya qilish orqali xalqaro moliya bozorlaridagi operatsiyalar 

hisobidan shakllanadi. XTTB qimmatli qog‘ozlari yuqori kredit reytingiga ega bo‘lib, 

dunyoning 100 dan ortiq mamlakatlariga joylashtiriladi. XTTBning kreditlari qarz 

oluvchi davlat milliy valyutasida emas, balki devizlarda, ya’ni xalqaro darajada 

to‘lov vositasi sifatida tan olingan valyutalarda ajratiladi. 

Keyingi yillarda XTTB jahon moliya bozorida yirik qarzdor rolida chiqmoqda. 

Bank tomonidan chiqarilayotgan obligatsiya qarzlari summasi davlatlararo 

investitsiya banklari o‘rtasida eng katta solishtirma og‘irlikka egadir.  

Yuqoridagi ko‘rilgan XRA va XTTB faoliyatlarini umumlashtirgan holda, 

iqtisodiyot tarmoqlari bo‘yicha ajratgan mablag‘larini tahlili qilsak, resurslarning 

asosiy qismi (66%) Davlat boshqaruvi va sud-huquq tizimi (22%), transport (17%), 

Qishloq xo‘jaligi, baliqchilik va o‘rmon xo‘jaligi (11%), Energetika va tog‘-kon 

qazib chiqarish sanoati (16%) sektorlariga berilmoqda (5.5-jadval).  

Investitsion bahslarni hal qilish bo‘yicha xalqaro markaz. Investitsion bahslarni 

hal qilish bo‘yicha xalqaro markaz (ing. ICSID – International Centre for Settlement 
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of Investment Disputes) – yuqorida ko‘rib o‘tgan tashkilotlarimizdek Jahon banki 

guruhiga kiruvchi mustaqil xalqaro tashkilot bo‘lishi bilan qatorda BMTning maxsus 

tashkiloti hisoblanadi. Investitsion bahslarni hal qilish bo‘yicha xalqaro markazning 

maqsadi bo‘lib, xalqaro investitsion bahslarni hal qilish va tomonlarni o‘zaro 

murosaga keltirish uchun huquqiy imkoniyatlarni ta’minlash hisoblanadi. Markaz 

xususiy investitsiyalar yo‘lidagi tashqi iqtisodiy to‘siqlarni bartaraf etishga qaratilgan 

hamda davlatlar va xususiy investorlar o‘rtasidagi bahslarni hal qiluvchi xalqaro 

mustaqil arbitraj tashkiloti sifatida qaraladi. 

5.5-jadval 

Iqtisodiyot tarmoqlari tarkibi bo‘yicha bir yilda XTTB va XRA tomonidan 

taqdim etilgan mablag‘lar, mln. AQSh doll.  

Tarmoqlar Yillar 
2014y. 2015y. 2016y. 2017y. 2018y. 

Qishloq xo‘jaligi, baliqchilik va 
o‘rmon xo‘jaligi 2 618 2 128 3 134 2 112 3 059 

Ta’lim  4 945 1 733 2 959 2 731 3 457 
Energetika va tog‘-kon qazib 
chiqarish sanoati 9 925 5 807 5 000 3 280 6 689 

Moliya  9 137 897 1 764 2 055 1 984 
Sog‘liqni saqlash va ijtimoiy 
sohadagi boshqa xizmatlar  6 792 6 707 4 190 4 363 3 353 

Sanoat va savdo 1 251 2 167 1 352 1 432 1 807 
Axborot va aloqa 146 640 158 228 381 
Davlat boshqaruvi va sud-huquq 
tizimi 10 828 9 673 8 728 7 991 8 837 

Transport 9 002 8 638 4 445 5 135 6 946 
Suv ta’minoti, kanalizatsiya, suv 
toshqinidan himoya 4 103 4 617 3 605 2 220 4 332 

Iqtisodiyot sektorlari bo‘yicha 
jami 58 747 43 006 35 335 31 547 40 843 

Shu jumladan, XTTB tomonidan 44 197 26 737 20 582 15 249 18 604 
Shu jumladan, XRA tomonidan 14 550 16 269 14 753 16 298 22 239 

Manba: Bednost-protsvetanie. Godovoy otchet, 2018. Vashington, 2018. S.54.  

Investitsion bahslarni hal qilish bo‘yicha xalqaro markaz, davlatlar va boshqa 

davlatlarning fuqarolari o‘rtasidagi investitsion bahslarni hal qilish bo‘yicha 

konventsiyaga(Vashington konventsiyasi) muvofiq tashkil qilingan.  
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Konventsiya bahslarni hal qilishning ikkita asosiy yo‘lini ko‘rib chiqadi: 

tomonlarni murosaga keltirish va arbitraj ishlab chiqish. Bularga muvofiq 

konventsiyada ishlarni qo‘zg‘ash uchun, tomonlarni murosaga keltirish masalasi 

bo‘yicha ish ko‘rish uchun va arbitraj o‘tkazish uchun tartib qoidalar keltirilgan. 

Markazda tomonlarga xizmat ko‘rsatish ixtiyoriy ravishda va to‘lov evaziga amalga 

oshiriladi. To‘lovlar miqdori bosh kotib tomonidan tasdiqlanadi. Hozirgi paytda 

ko‘pgina shartnomalar xususan, transchegaraviy investitsiyalar doirasida tuzilgan 

shartnomalar investitsion bahslarni yuzaga kelish holatini xal qiluvchi sifatida 

Investitsion bahslarni hal qilish bo‘yicha xalqaro markazda izohdan o‘tkaziladi. 

5.4. O‘zbekistonning  xalqaro moliyaviy tashkilotlar bilan hamkorlikgi  

Bugungi kunda xalqaro moliyaviy institutlarning amaliy aloqalariga qisqacha 

to‘xtaladigan bo‘lsak, ulardan Xalqaro valyuta fondi (XVF), Jahon banki, Evropa 

Tiklanish va taraqqiyot banki (ETTB), Osiyo taraqqiyot banki (OTB) kabi yirik 

moliyaviy tashkilotlar bilan juda izchil va faol ishlar olib borilmoqda. Mazkur 

tashkilotlar biz tanlagan yo‘l va amalga oshirilayotgan islohotlarning to‘g‘ri 

ekanligiga qat’iy ishonch hosil qilganliklari uchun ham yaqin hamkorlik aloqalarini 

olib bormoqdalar.  

Jahon banki mamlakatimizda sog‘liqni saqlashning samarali tizimini 

shakllantirish va tibbiy mahsulotlarning maqbul narxlarda yetkazib berish bo‘yicha 

bir qator loyihalarni amalga oshirib kelmoqda. Xususan, jahon banki O‘zbekistonning 

barcha tumanlari bo‘yicha birinchi tibbiy-sanitar yordam sifatini yaxshilashga 

ko‘mak bermoqda. Shuningdek, bank tibbiyot sohasidagi mutaxassislarning o‘qishini 

moliyalashtirish, sog‘liqni saqlashni moliyalashtirish bo‘yicha o‘z maslahatlarini 

berib, soha rivojlanishiga yaqindan yordam bermoqda.  

Jahon banki guruhi va O‘zbekiston o‘rtasidagi 2014-2018-yillarga mo‘ljallangan 

hamkorlik strategiyasi 2013-yil dekabrda tasdiqlangan bo‘lib, unda Jahon banki 

guruhining O‘zbekistonga ko‘maklashish dasturlarini o‘zida mujassamlashtirgan. 

Yangi hamkorlik strategiyasi 2050-yilgacha mamlakatda o‘rta daromadli aholi 

qatlami darajasini oshirishga mo‘ljallangan kontseptual rivojlanish yo‘nalishlarini 

qamrab oladi. 
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Mamlakat iqtisodiyotini diversifikatsiyalash hukumat bilan hamkorlikda amalga 

oshiriladigan loyihalarning asosiy maqsadi hisoblanadi. Davlatning o‘rta muddatli 

rivojlanish strategiyasining asosiy elementlaridan bo‘lgan ijtimoiy integratsiya, 

iqtisodiyotning raqobatbardoshligi, divertsifikatsiyasi, infratuzilma samaradorligini 

oshirish bo‘yicha amalga oshiriladigan chora-tadbirlarni bank bilan hamkorlik 

mamlakatimizning strategiyasi ko‘llab-quvvatlaydi.  

Mamlakat bilan jahon bankining yangi hamkorlik strategiyasi bo‘yicha 

moliyalashtiriladigan loyihalar 1,35 mlrd. AQSh dollarlik qiymatga ega bo‘lib, qariyb 

15 ta yangi loyihani o‘z ichiga oladi.  

O‘zbekistonda ishlab chiqilayotgan “O‘zbekiston-2030” strategiyasini qabul 

qilish va uni amalga oshirilishini birgalikda monitoring qilish mazkur strategiyaning 

muvaffaqiyatini ta’minlabgina qolmasdan balki mamlakatimiz nufuzini yanada 

oshishiga xizmat qiladi. Mamlakat reytingi va nufuzi oshishi esa, o‘z navbatida, 

manfaatli shartnomalar, uzoq muddatli investitsiyalar, xalqaro moliya institutlarining 

past foizli kreditlarini jalb qilishga imkoniyat yaratadi. 

Osiyo Taraqqiyot bankining O‘zbekistondagi faoliyati tahlili. 1993-yil 23-

mayda O‘zbekiston Respublikasi tomonidan OTBga a’zo bo‘lib kirish uchun rasmiy 

ariza beriladi, unga ko‘ra 1993-yil 6-avgustda OTB boshqaruv kengashi O‘zRni 

bankka a’zolikka qabul qilish haqida 266-sonli rezolyutsiya qabul qildi.  

1995-yil 29-iyunda O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining “O‘zbekistonning 

Osiyo Taraqqiyot Banki”ga a’zo bo‘lib kirishi to‘g‘risida”gi PF-1199-sonli Farmoni 

chiqdi. 

Respublikamiz jahonda yirik moliyaviy tashkilotlaridan biri bo‘lgan OTBga 

1995-yilda mintaqada o‘n beshinchi, a’zo mamlakatlar ichida yigirma ikkinchi yirik 

aktsiyador sifatida a’zo bo‘lib kirdi.  

OTB aktsiyador kapitaliga a’zolik badallarini to‘lash jadvaliga muvofiq 

O‘zbekiston Respublikasi uchun hozirda 71,502 aktsiya ajratilgan. O‘zbekiston 

OTBning 71,502 ta aktsiyasiga (0,67%) va 110,932 ta ovozga (0,84%) ega. 1997- 

yildan buyon Toshkentda OTB vakolatxonasi faoliyat yuritmoqda.
54

 O‘zbekiston 
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Respublikasi OTBning mintaqaviy a’zolari orasida 15-yirik aksioner va 14-yirik 

kreditor hisoblanadi.
 55

 

O‘zbekistonda OTB bilan hamkorlikda amalga oshirilayotgan dastur va 

loyihalar 4 ta muhim sohalarga yo‘naltirilgan. Bular: 

- qishloq xo‘jaligi;  

- xususiy tadbirkorlikni rivojlantirish;  

        - bolalikni himoya qilish va boshlang‘ich ta’limni egallashga qaratilgan ijtimoiy 

xizmatlarni takomillashtirish.  

    - transport va bojxona tranziti sohalarida mintaqaviy hamkorlik; 

Tahlillar ko‘rsatishicha, 1996-yildan 2006-yilgacha kreditlar OTBning oddiy 

kapital resurslar hisobidan berilgan. Bu esa, kreditlarni imtiyozli shartlar asosida jalb 

etish imkoni bo‘maganligini ko‘rsatadi. 2006-yildan boshlab OTB O‘zbeldstonga 

imtiyozli kreditlar bo‘yicha kredit berishni boshladi. Aksariyat kreditlar 

infratuzilmani rivojlantirishga yo‘naltirilganini ko‘rishimiz mumkin. Shuningdek, 

moliya, transport va kommunikatsiya sohalariga ham katta e’tibor qaratilayotganini 

ko‘rishimiz mumkin. 

Shunisi muhimki, 2008-yilda OTB Kengashi 2008-2020-yillarga mo‘ljallangan 

hamkorlikni rivojlantirishning uzoq muddatli Strategiyasi – “Strategiya-2020” 

Dasturini ma’qulladi. OTBning O‘zbekistondagi faoliyati mazkur Strategiya va 

Dasturga asoslanadi OTBning bu Strategiyasi ustuvor sohalar sifatida qishioq 

xo‘jaiigi, xususiy sektor, transport kommunikatsiyalari va bojxona tizimi, umumiy 

ta’lim, maktabgacha tarbiya tarmoqlarida amalga oshirilayotgan loyihalarni 

moliyalashtirishni ko‘zda tutadi 

OTB tomonidan berilayotgan moliyaviy yordamlarning sezilarli qismi 

energetika va transport sohalarini isloh etishni moliyalashtirishga yo‘naltirilmoqda 

(5.6-jadval). 
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5.6-jadval 

1997-2018 yillarda OTBning O‘zbekiston loyihalari uchun ajratayotgan 

kreditlarining tarmoq tarkibi 

Tarmoqlar tarkibi Loyihalar 
soni 

Kreditlar 
hajmi, mln. 

doll. 

Jamiga 
nisbatan 

foizda 
Qishloq xo‘jaligi va tabiiy resrurslar, 
qishloq turmushining rivojlanishi  28 581,74 13,13 

Ta’lim 21 296,95 6,70 
Energetika 20 1091,18 24,62 
Moliya 21 529,72 11,95 
Sog‘liqni saqlash  4 41,60 0,94 
Sanoat va savdo 3 175,68 3,96 
Davlat sektorini boshqarish 15 29,73 0,67 
Transport  26 1178,35 26,59 
Suv xo‘jaligi, boshqa shahar 
infratuzulmasi va xizmatlar 19 506,72 11,43 

Jami 157 4431,65 100,00 
Manba: http://www.adb.org/publications/uzbekistan-fact-

sheet?ref=countries/uzbekistan/ publications 

OTB va O‘zbekiston o‘rtasida istiqbolda ayni vaqtda 2 ta strategik hamkordik 

dasturi asosida faoliyat yuritadi. 

1. 2008-2020-yillarda amalga oshiriladigan uzoq muddatli hamkorlik dasturi; 

2. 2012-2016-yillarga mo‘ljallangan OTB va O‘zbekistonning hamkorlik 

strategiyasi (2012-yil avgust). 

Mamlakatimizning OTB bilan hamkorligi tobora mustahkamlanayotgani tufayli 

so‘nggi yillarda kredit portfeli hajmi bo‘yicha ham Markaziy Osiyodagi mintaqaviy 

hamkorlik doirasida yetakchi xalqaro moliya instituti maqomiga erishgan mazkur 

muassasa muhim strategik sherikka aylandi. Uning mikromoliyalashni rivojlantirish 

dasturi amaliyotga dadil tatbiq etilishi natijasida respublikamizda kichik biznes 

sohiblari va xususiy tadbirkorlarni moliyaviy qo‘llab- quvvatlash ishlari tobora 

rivojlanib bormoqda. Bu sarmoyadorlarda katta qiziqish o‘yg‘otmoqda, ayni chog‘da, 

mazkur bozor ishtirokchilari orasida loyihalash imkoniyatlarini yanada 

kengaytirishda muhim omil vazifasini o‘tamoqda. O‘tgan yili qishloqlarimizda 

joylashgan 353 ta massivda umumiy maydoni 1 million 500 ming kvadrat metrga 
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teng 10 mingta shinam uy-joy barpo etilgani, bu ko‘rsatkich 2014-yilgiga nisbatan 17 

foizga o‘sgani, ushbu maqsadlar uchun qariyb 650 mln. AQSh dollari miqdoridagi 

sarmoya yo‘naltirilgani, shundan 106 mln. dollarini OTBning kredit mablag‘lari 

tashkil etgani fikrimizning yorqin dalilidir.  

O‘zbekistonning ITB bilan hamkorligi. O‘zbekiston Islom Taraqqiyot bankiga 

2003-yil 3-sentyabrda a’zo bo‘lib kirgan. Ushbu bank tomonidan mamlakatimizda 

qator loyihalarni moliyalashtirish amalga oshirildi, jumladan, mintaqaviy tez tibbiy 

yordam markazlarini zarur jihozlar bilan ta’minlash, elektr energiyasi uzatish 

tarmoqlarini qurish, kichik va xususiy biznes uchun moliyalashtirish liniyalari, 

kollejlar va umumta’lim maktablarini qurish va jihozlash, davlat moliyasini 

boshqarish islohotlarini o‘tkazishga ko‘maklashish va boshqalar.  

Ushbu bank tomonidan 2007-2018-yillar mobaynida umumiy qiymati 1,2 mlrd. 

dollarga teng 32 ta loyihani moliyalashtirgan, 1,1 mln. AQSh dollariga teng 5 ta 

texnik yordam ko‘rsatgan, 158,1 mln AQSh dollariga teng 8 ta savdoni 

moliyalashtirish loyihasiga qatnashgan, 1,9 mln. AQSh dollari miqdorida 7 maxsus 

yordam operatsiyalarini amalga oshirgan. Umuman olganda, bank tomonidan 

umumiy qiymati 1,4 mlrd. AQSh dollarilik 52 ta moliyaviy xizmatlar ko‘rsatilgan 

(5.7-jadvalga qarang). 

5.7-jadval 

2007-2018 yillarda ITBning O‘zbekiston bilan hamkorlik natijalari 

Hamkorlik yo‘nalishlari Xamkorlik 
loyihalari soni 

Islom dinori, 
mln. 

AQSh 
dollari 

Loyihalarni moliyalashtirish 32 812,1 1237,5 
Texnik yordam 5 0,8 1,1 
Savdoni moliyalashtirish 8 102,1 158,1 
Maxsus yordam operatsiyalari 7 1,4 1,9 
Jami 52 916,4 1398,5 

Manba: Cumulative IDB Group Operations by Major Modes of Financing 
(1398H - 1437H) (1 January 1976 - 3 November 2018). Islamic Development Bank, 
Annual Report: 1437H (2017); Sha’ban 1437H (June 2018). Jeddah. Kingdom of 
Saudi Arabia. xvii/85 p. 

Shuningdek, 2007-2018-yillar mobaynida O‘zbekistonga bank tomonidan jami 
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ko‘rsatilgan xizmatlar bankning bank faoliyati davomidagi jami ko‘rsatilgan 

xizmatlarning 1,43 foizini tashkil etmoqda.
56

 

Tahlillar natijasida, mamlaktimizga ITB tomonidan ajratilayotgan 

mablag‘larning asosiy manbasi ushbu bankning oddiy kapital resurslari hisoblanishi 

aniqlandi. Xususan, 2016-yil yakuni bo‘yicha 506,3 mln. AQSh doll. miqdorida bank 

tomonidan loyihalarni moliyalashtirish uchun mablag‘ ajratish ma’kullangan bo‘lsa, 

shundan bankning Oddiy kapital resurslari (Ordinary Capital Resources of IDB 

(OCR)) hisobidan 434,3 mln. AQSh doll., Xususiy sektorni rivojlantirish islom 

korporatsiyasi (Islamic Corporation for the Development of the Private Sector (ICD)) 

hisobidan 72,0 mln. AQSh doll. miqdoridagi mablag‘lari berish belgilangan. 
57

 

2018-yilda mamlakatimiz bilan ITB o‘rtasida quyidagi loyixalar va texnik 

yordamlarni amalga oshirish bo‘yicha kelishuvlar imzolagan (5.8-jadval).  

5.8-jadval 

2018-yilda O‘zbekiston va ITB o‘rtasida tasdiqlangan loyihalar va texnik 

yordam operatsiyalari 

№ Loyiha nomi Moliyalashtirish 
shakli 

Jami 
qiymati 

ITB tomonidan 
moliyalashtirish 

hajmi 
mln. 
islom 
dinori 

mln. 
AQSh 
dollari 

1.  Onkologiya xizmatlarini 
rivojlantirish  

Bo‘lib bo‘lib 
to‘lash sharti 
bilan sotish 
(Instalment Sale) 

71,55 25,51 37,04 

2.  Xorazmdagi “Tashaka” 
irrigatsiya tizimidagi 
asosiy suv xo‘jaligi 
kanallarini 
rekonstruktsiyalash  

“Istisna’a” Jidda 
deklaratsiyasi 119,57 56,48 90,37 

3. O‘zbekistondagi 
gidroenergetika 
stantsiyalarini 

Lizing  184,00 67,00 100,00 

                                                           
56

 C IDB Group Approvals by Country and Entity, Share in (1396H-1436H) approvals (%). Islamic Development Bank, 
Annual Report: 1436H (2016); Sha’ban 1437H (June 2018). Jeddah. Kingdom of Saudi Arabia. xvi/85 p. 
57

 C IDB Group Approvals by Country and Entity, Share in (1396H-1436H) approvals (%). Islamic Development Bank, 
Annual Report: 1436H (2016); Sha’ban 1437H (June 2018). Jeddah. Kingdom of Saudi Arabia. xvi/85 p. 
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modernizatsiyalash  
4.  O‘zbekiston 

“UZINFOINVEST” 
korxonasiga texnik 
yordam granti 

texnik yordam 
granti 0,42 0,20 0,30 

Manba: Cumulative IDB Group Operations by Major Modes of Financing 
(1398H - 1437H) (1 January 1976 - 3 November 2018). Islamic Development Bank, 
Annual Report: 1437H (2017); Sha’ban 1437H (June 2018). Jeddah. Kingdom of 
Saudi Arabia. xvii/85 p. 

O‘zaro aloqalar muttasil rivojlanib borayotganini e’tirof etgan holda, 

hamkorlikni bundan ham kengaytirish imkoniyatlari mavjudligini ta’kidlash lozim. 

Birinchi navbatda, ITB O‘zbekiston uchun o‘ta muhim bo‘lgan iqtisodiyotni tarkibiy 

o‘zgartirish va diversifikatsiya qilish dasturlarini amalga oshirishda bizning asosiy 

hamkorimiz bo‘lishi mumkin. Bu dasturlar eksport tarkibida yuqori texnologik, 

yuksak sifatli, raqobatbardosh mahsulotlar ulushini oshirishni hisobga olgan holda 

boy tabiiy resurslarni, mineral, uglevodorod va qishloq xo‘jaligi xom-ashyolarini 

chuqur qayta ishlashga yo‘naltirilgan. Ushbu dasturlardagi loyihalar, asosan, 

iqtisodiyotimizning yetakchi tarmoqlari, jumladan, tog‘-kon, neft-gaz, kimyo va 

to‘qimachilik sanoatini modernizatsiya qilish, texnik va texnologik qayta jihozlashga 

tegishlidir.  

Shuni eslatib o‘tish lozimki, mamlakatimiz iqtisodiyotida qishloq xo‘jaligi 

muhim o‘ringa ega hisoblanib, qishloq xo‘jalik mahsulotlarining 90% dan ortig‘i 

sug‘oriladigan yerlarda yetishtiriladi. Shu bilan birga, mintaqamizda suv resurslari 

taqchilligi tobora ortib bormoqda. Shuning uchun ushbu sohaga suvni tejaydigan 

zamonaviy texnologiyalarni joriy etish, irrigatsiya tizimini yaxshilash, sho‘rlangan 

yerlarning meliorativ holatini tubdan yaxshilash bo‘yicha yirik hajmdagi ishlarni 

amalga oshirish zarur ishlardan biridir. Bu jarayonda ITB bilan hamkorlik istiqbolli 

yo‘nalishlardan bo‘lishi mumkin.  

ITB Markaziy Osiyo mamlakatlari o‘rtasidagi o‘zaro hamkorlik aloqalarini 

kengaytirishda quyidagi to‘rt yo‘nalishga katta e’tibor bermoqda:  

- institutstional salohiyat va tadbirkorlar raqobatbardoshligini oshirishni qo‘llab-

quvvatlash orqali savdo sohasini kengaytirish;  
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- kichik va o‘rta biznes korxonalarini tashkil etish va moliyalashtirish yo‘li bilan 

xususiy sektorni o‘sishiga ko‘maklashish;  

- mintaqaviy darajada hukumatlararo avtomobil va temir yo‘l tarmog‘ini 

samarali va kompleks tashkil etishga qaratilgan aniq chora-tadbirlarni qo‘llab-

quvvatlash orqali Markaziy Osiyo mamlakatlariga xos bo‘lgan savdo to‘siqlarini olib 

tashlash;  

- sog‘liqni saqlash, suv ta’minoti va ta’lim kabi ijtimoiy sohalardagi 

investitsiyalar hajmini oshirish.  

5.5. Banklarning xalqaro moliya institutlari bilan hamkorligini 
rivojlantirishning ustuvor yo‘nalishlari 

O‘zbekiston va xalqaro moliya institutlarilar shunday asosni barpo qilish 

yo‘lidan ancha joyga borib qoldilar. Strategik sheriklik har ikki tomonning bir-biri 

bilan uchrashishiga bo‘lgan, xarakatini talab etadi va o‘zaro munosabatlarning 

istiqbolli ramziy maqsadi hisoblanadi.  

Mamlakatimizning XMIlari bilan o‘zaro munosabatlarini rivojlantirish hamda 

xorijiy investitsiyalardan samarali foydalanish istiqbolda: 

 yangi, eamonaviy texnika va texnologiyalarni respublika iqtisodiyotiga jalb 

qilish, ularni ishlab chiqarishga joriy qilish esa necha yillar davomida sifatsiz, 

xaridor talabiga javob bera olmaydigan mahsulotlar ishlab chiqaruvchi eski 

texnikalardan tezroq qutilish imkonini beradi; 

 yangi ish joylari tashkil qilish va aholining ishsiz qismini ish bilan 

ta’minlash, shu bilan birga, xorijning ilg‘or boshqaruv tajribasini joriy qilish 

imkonini beradi va shu orqali mehnat unumdorligi oshiriladi; 

 jahon bozorida raqobatlasha oladigan sifatli mahsulotlarni ishlab chiqarish va 

ularni eksport qilish evaziga mamlakatga qadri baland valyutalarning ko‘proq kirib 

kelishini ta’minlaydi. 

Yuqori texnik saviyadagi tayyor mahsulotlar ulushi oshirilishi quyidagi 

jihatlarga bog‘liq: 

- xorijiy mamlakatlardaga korxonalar bilan O‘zbekistondagi eksport qiluvchi 

korxonalar o‘rtasida kooperatsiya aloqalarining shakllanishiga ko‘maklashish; 
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- yuqori texnologiya va ilm talab qiluvchi mahsulotlar ishlab chiqarilishi soha 

va soha ichi tizimi yaxshilanishiga xizmat qiladi; 

- eksportning intellekgual mulk obyektlari litsenziyalarini hamda nou-xau 

shaklida texnik-tijorat sirlarini sotish, injiniring va lizing sohalarida xizmatlar 

ko‘rsatish kabi turlarini rivojlantirish yo‘li bilan respublikamizda erishilgan ilmiy-

texnik yutuqlarining jahon xo‘jaligi aylanmasiga kirib borishini tezlashtirish; 

- ilmiy ishlanmalarga, xususan, amaliy fan va texnologiyalar transferti 

sohasidagi ilmiy ishlanmalarga bozor yo‘nalishini beruvchi shart-sharoit yaratuvchi 

innovatsiyalarni qo‘llab-quvvatlashning samarali tizimini ishlab chio‘ish; 

- innovatsiya jarayonini davlat tomonidan va tijorat usulida qo‘llab-

quvvatlashning eng maqbul uyg‘unlashuvi asosiy yo‘llarini belgilab olish hamda 

ilmiy-texnik ishlanmalarni tijorat ahamiyatiga molik natijalar darajasigacha etkazish; 

- o‘zbek olimlari va mutaxassislarining chet eldagi yetakchi institutlar, 

tashkilotlar va firmalar bilan hamkorligini kengaytirish va chuqurlashtirish; 

Yuqori darajali marketing tadqiqotlari o‘tkazish, tijorat va texnologiya 

menejmenti sohasidagi yutuqlarni o‘rganish, xorijiy bozorlarning konyunkturasi, 

sig‘imi hamda raqobatchilarning narx siyosati, kooperatsiya, o‘o‘shma korxonalar 

tashkil etish bo‘yicha hamkorlar qidirish yuzasidan tahliliy ma’lumotlarni o‘rganish. 

O‘zbekistonning XMI bilan keng ko‘lamda hamkorlik istiqbollari davlatlarni va 

ayrim davlatni qamrab olgan holda ko‘p samara berishi shubhasiz. Agar 

O‘zbekistonning ko‘pgina mamlakatlar bilan siyosiy, iqtisodiy va gumanitar 

maqsaddagi aloqalarini, hamkorlikdagi o‘zaro manfaatdorlikni, boy mineral va 

xomashyo resurslarini, yaxshi tabiiy-iqlim sharoitlarini, yuqori ta’lim va ilmiy-

texnikaviy salohiyati, uning infratuzilmasi va axborot imkoniyatlari jadal 

rivojlanishini hisobga olsak bunga amin bo‘lamiz. 

 O‘zbekiston XMI lar umuman respublika mustaqilligi e’lon qilingan birinchi 

yildanoq hamkorlik qiladilar. Agar hamkorlik va sheriklik, shuningdek strategik 

sheriklik mohiyati ochib berilsa, unda mamlakatimiz qaysi yo‘nalishdan 

borayotganligi ayon bo‘ladi. Hamkorlik o‘zaro manfaatlar mos kelishini aks 

ettiruvchi ayrim masalalarda birgalikda harakat qilishdir. Sheriklik esa hamkorlik 
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qilayotgan tomonlarning ichki va tashqi siyosatini belgilovchi nazariy tamoyillarda 

yakdillikni ko‘zda tutadi. Bu geosiyosiy yoki iqtisodiy tavsifdagi strategik manfaatlar 

va yuqoridarajada bir-birini tushuna bilishlik va ishonchni qo‘shilib ketishdir.  

Bunday sheriklik yuqori darajadagi ishonchni umumiy manfaatlar yo‘lida keng 

doiradagi masalalar bo‘yicha harakatlar uyg‘unligi, ba’zi hollarda esa o‘zaro 

yordamni taqozo etadi. 

 Mazkur ishda ko‘rib o‘tilgan XMIlar bilan hamkorlik, agar u ekologiya 

sohasida faol yo‘naltirilgan bo‘lsagina istiqbolli bo‘ladi. Bu borada iqtisodchilar, 

moliyachilar jamiyatini ta’lim va fan sohasidagi taraqqiyoti uchun o‘z kuch-

g‘ayratlarini birlashtirishlari va uyg‘unlashtirishlari lozim. O‘zbekistonda «Ekosan» 

xalqaro jamg‘armasi tashkil etilgan. Davlat ekologik xavfsizligi borasida ko‘p ishlar 

qilinmoqda, bir qator xalqaro tashkilotlar jumladan, XMIlar bilan hamkorlik yo‘lga 

qo‘yilgan. Bu hamkorlik albatta rivoj topadi, chunki buni turmushning o‘zi va 

farovon yashash taqozo etadi. Lekin, hali ko‘p ish qilish, avvalo Orolni qutqarish 

lozimdir.  

Umuman, bozor iqtisodiyoti sharoitida davlat qarzlari yuzaga kelishida davlat 

tomonidan olib borilayotgan ijtimoiy-iqtisodiy siyosat juda muhim o‘rin egallaydi va 

bevosita tasir ko‘rsatadi. Shuning uchun ham davlat qarzlarini boshqarishni to‘g‘ri 

yo‘lga qo‘yish, unga ta’sir etuvchi omillarni o‘rganish eng muhim taraqqiyot omili 

bo‘lib xizmat qiladi. Ushbu holat esa mamlakatning jahon hamjamiyatidagi nufuzini 

oshishiga, dunyo mamlakatlarining O‘zbekistonga nisbatan ishonchini ortib borishiga 

olib keladi. 

Nazorat uchun savollar: 

1. Banklarning qaysi xalqaro moliya institutlari bilan xamkorlikni amalga 

oshiradi? 

2. Jahon mintaqalari rivojlanishida xalqaro moliya-kredit tashkilotlarining 

tutgan o‘rni va ahamiyati qanday? 

3. Ijtimoiy-iqtisodiy taraqqiyotga erishishida banklarning rolini aniqlab bering? 

4. Banklarning xalqaro moliya institutlari bilan hamkorligini rivojlantirishning  

ustuvor  yo‘nalishlari qaysilar? 
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6-bob. BANKLARDA QIMMATLI QOG‘OZLAR OPERATSIYALARI 

STATISTIKASI 

6.1. Tijorat banklarining  qimmatli qog‘ozlar  bilan bog‘liq aktiv va passiv 

operatsiyalarini statistik o‘rganish  

Pul-kredit siyosati instrumentlaridan foydalanishda asosiy e’tibor bank tizimida 

ortiqcha likvidlikni shakllantiruvchi va inflyasion bosimning oshishiga olib kelishi 

mumkin bo‘lgan omillarga qaratildi. 

Markaziy bankning qayta moliyalash stavkasi pul bozoridagi foiz stavkalarini 

boshqarish hamda iqtisodiy o‘sish jarayonlarini rag‘batlantirish maqsadlariga 

yo‘naltirildi. 

Umuman olganda, pul-kredit sohasida amalga oshirilgan ushbu tadbirlar pul 

massasining prognoz ko‘rsatkichlaridan past bo‘lishini ta’minlash va inflyasiya 

darajasiga monetar omillar ta’sirining oldini olish imkonini berdi. 

Jumladan, 2015 yil 1 yanvaridan qayta moliyalash stavkasining 1 foizli bandga 

pasaytirilishi hamda iqtisodiyotdagi inflyasion kutilmalarning pasayib borishi kabi 

omillar ta’sirida 2015 yilda jami depozitlar bo‘yicha o‘rtacha tortilgan foiz stavkasi 

yil boshidagi 7,7 foizdan 6,7 foizgacha pasaydi. 

O‘z navbatida, depozitlar va banklararo pul bozorida foiz stavkalarining 

pasayishi tijorat banklari tomonidan iqtisodiyotning real sektoriga ajratilayotgan 

kreditlar bo‘yicha foiz stavkalarining pasayishiga xizmat qildi. Xususan, 2015 yilda 

tijorat banklarining kreditlari bo‘yicha o‘rtacha tortilgan foiz stavkasi yillik hisobda 

10,5 foizdan 9,5 foizgacha pasaydi. 

2015- yilda valyuta siyosati milliy valyuta almashuv kursi keskin tebranishlari 

oldini olishga, inflyasion jarayonlarni jilovlashga hamda mahalliy ishlab chiqaruvchi 

korxonalarning ichki va tashqi bozorlardagi raqobatbardoshligini qo‘llab-

quvvatlashga yo‘naltirildi. 

Bunda valyuta bozorini samarali tartibga solish maqsadida valyuta kursining 

o‘zgarib boruvchi boshqariladigan strategiyasini qo‘llash orqali so‘mning AQSH 

dollariga nisbatan kursini bosqichma-bosqich pasaytirish choralari ko‘rildi. 
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Natijada 2015- yil davomida so‘mning AQSH dollariga nisbatan ayirboshlash 

kursi 16 foizga pasayib, 2016- yilning 1- yanvar holatiga ko‘ra, bir AQSH dollari 

2810 so‘mni tashkil qildi. 

Mamlakatimiz tashqi savdo operatsiyalarining asosiy qismi AQSH dollarida 

amalga oshirilishini inobatga olib, so‘mning boshqa xorijiy valyutalarga nisbatan 

almashuv kurslarini belgilashda operatsion mo‘ljal sifatida so‘mning AQSH dollariga 

nisbatan almashuv kursidan foydalanildi. 

SHunga muvofiq, so‘mning AQSH dollaridan boshqa xorijiy valyutalarga 

nisbatan almashuv kurslari ushbu valyutalarning tashqi valyuta bozorlaridagi AQSH 

dollariga nisbatan kurslari dinamikasi va ichki valyuta bozorida so‘mning AQSH 

dollariga nisbatan almashuv kursi ta’siri ostida shakllandi. 

Mazkur davrda so‘mning Buyuk Britaniya funt sterlingiga nisbatan almashuv 

kursi 11 foizga, evroga nisbatan 2,8 foizga, Xitoy yuaniga nisbatan 15,8 foizga, 

YAponiya ienasiga nisbatan 17 foizga va Janubiy Koreya voniga nisbatan 8,7 foizga 

pasaydi. 

Bundan tashkari, berilgan kursatkichlar aksioner jamiyatlari aksionerini 

inobatga olmagan xolda xisoblangan. Mavjud tendensiya respublika korxonalari 

tomonidan xorijiy sarmoyalarni jalb etish maksadida qimmatli qog‘ozlar bozoridan 

keng foydalanilayotganidan dalolat beradi. 

2016- yil 1- yanvar holatiga ko‘ra, bank hisobvaraqlarini masofadan boshqarish 

tizimlaridan foydalanuvchilar soni 1 061 mingtani, shundan «Internet-banking» va 

«Bank-mijoz» dasturiy majmuasi xizmatlaridan foydalanuvchilar 81,5 mingtani, 

«Mobil-banking» va «SMS-banking» xizmatlaridan foydalanuvchilar 979,5 mingtani 

tashkil etib, ularning soni 2014- yilga nisbatan qariyb 2 barobarga ko‘paydi. 

Bank plastik kartalari muomalasini kengaytirish va takomillashtirish bo‘yicha 

amalga oshirilgan chora-tadbirlar natijasida so‘nggi 5 yil davomida muomalaga 

chiqarilgan bank plastik kartalari soni 2 barobardan ziyodga oshdi va 2016 yil 1 

yanvar holatiga ularning umumiy soni 16,3 mln. donadan ortiqni tashkil etdi (2.2.4-

diagramma). 
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2015- yilda bank ustav kapitalini oshirish maqsadida aksiyadorlik-tijorat 

banklari tomonidan jami 553,6 mlrd. so‘mlik aksiyalar investorlar o‘rtasida 

joylashtirildi va ularning 319,6 mlrd. so‘mlik qismi nodavlat sektori hissasiga to‘g‘ri 

keldi. 

Jumladan, O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining tegishli qarorlariga asosan 

«O‘zsanoatqurilishbank» tomonidan 157 mlrd. so‘mlik, Xalq banki tomonidan 54 

mlrd. so‘mlik aksiyalar chiqarilib, investorlar orasida joylashtirildi. SHuningdek, 

Tashqi iqtisodiy faoliyat milliy bankining ustav kapitali – 35 mlrd. so‘mga, 

«Agrobank»niki – 50 mlrd. so‘mga, «Mikrokreditbank»niki – 25 mlrd. so‘mga va 

«Qishloq qurilish bank»niki – 25 mlrd. so‘mga oshirildi. 

Tijorat banklarining kapitallashuv darajasini oshirish bo‘yicha amalga 

oshirilgan maqsadli chora-tadbirlar natijasida bank tizimining umumiy kapitali 

so‘nggi 5 yil davomida 2,4 martaga o‘sdi. 

Aholi va xo‘jalik yurituvchi subyektlarning banklardagi depozitlari hajmining 

o‘sishini rag‘batlantirishga qaratilgan keng ko‘lamli ishlar, jumladan, doimiy 

ravishda jozibador omonat turlarini taklif qilish, o‘zoq muddatli bank depozit 

sertifikatlarini va obligatsiyalarini muomalaga chiqarish hamda bu borada joriy 

etilgan imtiyozlar va qulay shart-sharoitlarni ommaviy axborot vositalarida keng 

yoritish o‘zining ijobiy natijalarini bermoqda. 

2016- yil 1- yanvar holatiga ko‘ra, tijorat banklari tomonidan muomalaga 

chiqarilgan va joylashtirilgan depozit va jamg‘arma sertifikatlari 703,4 mlrd. so‘mni 

hamda obligatsiyalar 247,8 mlrd. so‘mni tashkil qildi. 

Umuman olganda, amalga oshirilgan chora-tadbirlar natijasida jalb qilingan 

depozitlarning umumiy hajmi 2016 -yilning 1- yanvar holatiga ko‘ra, 35,6 trln. 

so‘mni tashkil etib, 2015- yil boshiga nisbatan 28,0 foizga oshdi. 

Qimmatli qog‘ozlarga egalik xuquqini soddalashtirish maksadida, Markaziy 

depozitariy bazasida ayni vaktda, markaziy ruyxatlovchini rivojlantirish takliflari 

kurilmokda. SHuningdek aloxida faoliyat turlarini birlashtirib olib borishga oid 

cheklovlar bekor qilinmokda, bu investorlarga fond bozorida «bir oyna orkali» 

tamoyili asosida xizmat qilishga yordam beradi. 
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Natijada barcha kursatilgan chora-tadbirlar fond bozori faoliyati tizimini 

tuldirish va rivojlantirishga yunaltirilgan, bu esa xujalik subyektlarinig fond bozori 

orkali investitsiya jalb etishlarini engillashtiradi.  

6.2. Tijorat banklarining  fond bozoridagi bank operatsiyalari 

O‘zbekistondagi barqaror iqtisodiy holat davlat qimmatli qog‘ozlar bozori 

rivojlanish dinamikasi bilan o‘zviy  bog‘liq. SHuningdek, Moliya vazirligi, Markaziy 

bank va O‘zbekistan Respublikasi valyuta birjasi kabi tartibga soluvchi organlarda 

rejalashtirilgan ishlarining natijalaridir. 

O‘zbekistan Moliya vazirligi qulay makroiqtisodiy vaziyat va bank 

likvidligining yukori darajasi sharoitlarida KMDO-UMDGM bozor portfelining 

bozor kon’yukturasida yuzaga kelgan adekvat o‘zgarish sur’atlarini kullab – 

kuvvatladi. Emitent bozor dyuratsiyasini (muomaladagi mikdorlar buyicha ulchangan 

davlat qimmatli qog‘ozlarini koplashgacha bulgan urtacha muddat) orttirishda davom 

etdi, KMDOni muomalaga chikarishni tuxtatib turdi, muomalada bulgan UMDGM 

xajmini yiriklashtirdi.Davlat qimmatli qog‘ozlar egri daromadliligining tahlili 

kursatishicha,  davlat qimmatli qog‘ozlar bozorida kiska muddatli va urta muddatli 

vositalar buyicha daromadlilik darajasining kamayishi ruy bergan, bu esa barkaror 

rivojlanayotgan iqtisodiyot sharoitlariga xosdir. Daromadlilikni kamayishiga inflyasiya 

darajasining yil davomida sekinlashishi ijobiy ta’sir etdi. 

Tijorat banklarining kapitali va depozit mablag‘larining yuqori sur’atlarda 

o‘sishi, o‘z navbatida, ularning iqtisodiyot real sektorini moliyaviy qo‘llab-

quvvatlashdagi rolining yanada kengayishiga, aktivlar va kredit qo‘yilmalari 

hajmining sezilarli darajada ko‘payishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatdi. 

Banklarning investitsiya jarayonlaridagi ishtiroki yanada faollashib 

bormoqda. Banklar tomonidan ajratilayotgan investitsion kreditlar ustuvor ravishda 

iqtisodiyotning sanoat tarmoqlarini modernizatsiya qilish, zamonaviy infrato‘zilmani 

shakllantirish va rivojlantirish, hududlarni ijtimoiy-iqtisodiy jihatdan yuksaltirish 

hamda yangi ish o‘rinlari tashkil etishga qaratilgan dasturlar doirasidagi investitsion 

loyihalarni moliyalashtirishga yo‘naltirilmoqda. 
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Ko‘rsatkichlarni hisoblash ayirish yoki bo‘lish usulida amalga oshiriladi. 

Natijada quyidagi ko‘rsatkichlarga ega bo‘linadi: 

1) mutloq qo‘shimcha o‘sish (yoki kamayish); 

2) o‘sish (yoki kamayish) koeffitsienti yoki sur’ati; 

3) qo‘shimcha o‘sish (yoki kamayish) koeffitsienti yoki sur’ati (foizda); 

4) 1% qo‘shimcha o‘sishning (yoki kamayishning) mutloq qiymati. 

 Bu ko‘rsatkichlar ikkita davr darajasini taqqoslash natijasida olinadi. Odatda 

taqqoslovchi daraja sifatida qatorning birinchi darajasi yoki oldingi yil darajasi qabul 

qilib olinadi. Agar har bir daraja o‘zidan oldingi daraja bilan taqqoslansa (masalan, 

taqqoslash yilma-yil bo‘lsa), u holda olingan ko‘rsatkich zanjirsimon, agar hamma 

daraja faqat doimiy bitta (masalan, boshlang‘ich) davr darajasi bilan taqqoslansa, u 

holda olingan ko‘rsatkich o‘zgarmas asosli (zaminiy)  ko‘rsatkich bo‘ladi. YUqorida 

qayd qilingan ko‘rsatkichlarini batafsil ko‘rib chiqamiz. 

 1. Mutloq qo‘shimcha o‘sish yoki kamayish - har qaysi keyingi davr 

darajasidan boshlang‘ich yoki o‘zidan oldingi davr darajasini ayirish yo‘li bilan 

aniqlanadi.  

zam. q ui - uo            (bazisli usul) 

yoki  

                          zanj. q ui - ui-1         (zanjirsimon usul) 

Bu erda:  

 - mutloq qo‘shimcha o‘sish yoki kamayish, 

ui - joriy, taqqoslanuvchi davr darajasi, 

 uo - bazis, taqqoslanadigan davr darajasi, 

 ui-1 - oldingi davr darajasi. 

 Bu ko‘rsatkich taqqoslanuvchi davr darajasi taqqoslanadigan davr darajasiga 

nisbatan qancha birlikka katta (kichik) ekanligini ko‘rsatadi. Mutloq o‘zgarish 

ko‘rsatkichi tahlil jihatidan kamchiliklardan holi emas, chunonchi u hodisa 

o‘zgarishidiga intensivlikni yaqqol ifodalamaydi. SHuning uchun ham dinamika 

qatorlarini tahlil qilayotganda ular nisbiy ko‘rsatkichlarni hisoblash bilan to‘ldiriladi. 
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 2. O‘sish yoki kamayish koeffitsienti yoki sur’ati (Ko‘.k.) - har qaysi keyingi 

davr darajasi boshlang‘ich yoki o‘zidan oldingi davr darajasiga nisbatan qancha 

martaba yoki foizga katta yoki kichik ekanligini ko‘rsatadi. Bu ko‘rsatkichni 

hisoblash uchun har qaysi keyingi davr darajasini boshlang‘ich yoki o‘zidan oldingi 

davr darajasiga bo‘lish, sur’atda esa yana yuzga ko‘paytirish kerak.  

К
y
y

100       ёки     Т
y
y

100          (базисли усул).

К
y

y
100    ёки    Т

y
y

100        (занжирсимон усул).

зам.
i

0
зам.

i

0

занж.
i

i1
занж.

i

i-1

 

 Joriy davr darajasini bazis davr darajasi bilan taqqoslashdan olingan natija 1 

dan katta bo‘lsa, u joriy davar darajasi bazis davr darajasiga nisbatan necha marta 

ko‘p ekanligini, sur’atda esa necha foiz tashkil etishini anglatadi. Agar kichik bo‘lsa, 

u holda joriy davr darajasi bazis davr darajasining qancha qismini (yoki foizini) 

tashkil qilishini ko‘rsatadi. O‘sish yoki kamayish sur’ati necha protsentga ko‘p yoki 

oz ekanligini aniqlash uchun qo‘shimcha o‘sish yoki kamayish sur’ati aniqlanadi. 

 3. +o‘shimcha o‘sish (kamayish) sur’ati (T) ham ikki usulda aniqlanishi 

mumkin. Birinchi usulda har bir keyingi davr darajasidan boshlang‘ich davr darajasi 

ayirilib, 100 ga ko‘paytiriladi va boshlang‘ich davr darajasiga bo‘linadi: 

Тзам
i0

0
Тзам

i

0

(yy)100
y

    ёки    
y100

y
-100           (базисли усул), 

Ikkinchi usulda har bir keyingi davr darajasidan oldingi davr darajasi ayirilib, 

100 ga ko‘paytiriladi va o‘zidan oldingi yil darajasiga bo‘linadi: 

Тзанж
ii1

i1
Тзанж

i

i1

(yy)100
y

    ёки    
y100

y
-100        (занжирсимон усул).          

Agar o‘sish yoki kamayish sur’atlari hisoblangan bo‘lsa, u holda qo‘shimcha o‘sish 

(kamayish) sur’atini quyidagicha aniqlash mumkin: 

t =T - 100. 

 Zanjirsimon qo‘shimcha o‘sish (kamayish) sur’ati ayrim hollarda o‘zgarmas 

yoki muttasil pasayib borish tendensiyasiga ega bo‘lishi mumkin. Ammo bundan 
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qo‘shimcha o‘sish so‘nib bormoqda degan xulosa kelib chiqmaydi. Buni isbotlash 

maqsadida 1% qo‘shimcha o‘sish (kamayish)ning mutloq qiymati degan ko‘rsatkich 

hisoblaniladi. Buning uchun mutloq qo‘shimcha o‘sish qiymati zanjirsimon 

qo‘shimcha o‘sish sur’atiga bo‘linadi: 

1 % qiymati = zam  zanj = Ui-1  100 

 Qayd qilingan ko‘rsatkichlarni hisoblash tartibini O‘zbekistonda ishlab 

chiqarilgan elektr energiya ma’lumotlari misolida ko‘rib chiqamiz (6.1-jadval). 

6.1-jadval 

O‘zbekiston Respublikasi  to‘lov  terminallari orqali amalga oshirilgan 
to‘lovlar hajmi  dinamiikasi  

Yillar To‘lov  
terminallari 

orqali amalga 
oshirilgan 
to‘lovlar 
hajmi, 

mlrd.so‘m  

Absolyut 
ko‘shimcha o‘sish,  

ming kishi 

O‘sish sur’ati, % Qo‘shimcha o‘sish 
sur’ati 

 
bazisli zanjirli bazisli bazisli zanjirli bazisli 

2011 10315  -  -  -       
2012 11558 1243 1243 112,1 112,1 12,1 12,1 
2013 16308 5993 4750 158,1 141,1 58,1 41,1 
2014 22759 12444 6451 220,6 139,6 120,6 39,6 
2015 31324 21009 8565 303,7 137,6 203,7 37,6 

Manba: 2015 yilda Pul-kredit sohasidagi vaziyat va monetar siyosatning 2016 yilga 
mo‘ljallangan asosiy yo‘nalishlari ma’lumotlari asosida tuzildi. 
 

Davlat qimmatli qog‘ozlari birlamchi bozorining xajmi bu bozorda 

joylashtirilgan umumiy mablag‘lar xajmidan dalolat beradi. Davlat manfaatlari nuktai 

nazaridan, u davlat byudjeta defitsita va xukumatning karzdorlik majburiyatlariga 

boglik. Jaxon amaliyotiga einoan, davlat ichki karzlari umumiy xajmida kiska 

muddatli majburiyatlarning ulushi 20- 25%dan oshmaydi. K^arzning asosiy kismi 

80%) qisqa va o‘rta muddatli majburiyatlar yordamida yopiladi. 

YAqin yillarda DKKga investitsiya qilinadigan katta hajmdagi pensiya 

jamg‘armalarini xisobga olgan holda, bu mablag‘larning faqat bozorda amal 

qilayotgan DKK larga joylashtirilishi DKK larning "passiv" investorlar qo‘lida 
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yigilishi va bozor likvidilgi darajasi pasayishi kabi salbiy okibatlarga olib kelishi 

mumkin. Umuman, DKKlar umumiy emissiya xajmi, kiymati, aylanish muddati va 

joylashtirilishiga yunaltirilgan davlat siyosati kuyidagilardan iborat 

- taklif qilinayotgan UMDGMning asosiy kismi Pensiya Fondi va davlat 

boshkaruvidagi kompaniyalar mablag‘larini sarmoyalash maksadida joylashtiriladi; 

- Davlat jamgarma obligatsiyalarining asosiy kismini UMDGMni sotib olish 

xuquqiga ega boshka bozor ishtirokchilariga taklif qilish rejalashtirilmokda (masalan, 

sugurta kompaniyalariga); 

- Moliya Vazirligining foiz siyosati pul va valyuta bozoridagi laroit bilan 

belgilanadi; 

-  DKK milliy bozorini yanada rivojlantirish ko‘zda tutilmokda; 

Moliya Vazirligi bir vaktning o‘zida bir necha O‘MDG‘M bozor segmentlarini 

rivojlantirish extiyojlaridan kelib chikadi -546, 728 i 092 kun aylanish davriga ega 

qimmatli qog‘ozlar mavjud. Ichki karz olish soxasida konservativ siyosatni olib 

borish DKK daromadlilik kursatkichlarini mavjud darajada ushlab turishga yordam 

beradi. Dastaklar buyicha arzimas usish bozorga alokasi bulmagan tashki omillar 

ta’siri natijasida ruy berishi mumkin: sumning boshka xorijiy valyutalarga nisbatan 

o‘zgarishi, valyuta jamgarmalari xajmining o‘zgarishi, xorijiy fond bozorlarida foiz 

stavkasining o‘sishi va xokazo. 

6.3. Tijorat banklarining  qimmatli qog‘ozlar  bilan bog‘liq 

operatsiyalarini rivojlantirishdagi mavjud muammolar va ularni bartaraf etish 

yo‘llari 

O‘zbekistonda qimmatli qog‘ozlar bozorini shakllantirish va uni rivojlantirish 

yuzasidan kiska vakt ichida, birinchi galda qonuniy asoslarni yaratishda katta 

yutuklarga erishildi. Bunga dalolat sifatida shu kungacha kabul qilingan karorlar, 

prezident farmonlari, Davlat mulki kumitasi xo‘zuridagi Qimmatli qog‘ozlar bozori 

faoliyatini muvoflklashtirish va nazorat qilish markazi, respublika Moliya vazirligi va 

Markaziy bankning 90 ga yakin turli xil me’yoriy xujjatlari kabul qilinganligini 

keltirish mumkin. SHu tarika barpo etilgan me’yoriy poydevor emitentlar, 
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sarmoyadorlar, investitsiya muassasalari, fond birjasi kabi bozor subyektlarining 

vujudga kelishini, ularning mikdor va sifat jixatdan rivojlanishini ta’minlash 

imkonini berdi. 

O‘zbekistonda qimmatli qog‘ozlar bozori rivojlanishining asoslangan tamoyili 

mavjud. Respublikada qimmatli qog‘ozlar bozorining nazariyasi, qimmatli qog‘ozlar 

bozorlari rivojlanishining halqaro tajribasini inobatga olgan xolda, xujalik 

yuritishning yuzaga kelgan ichki amaliyoti asosida shakllanmokda. Bunda Jakon 

banki, Halqaro moliya korporatsiyasi, Evropa tiklanish va tarakkiyot banki, "Uttizlik 

guruxs" (o‘zlarining qimmatli qog‘ozlar bozorlarini tashkil etishni boshlayotgan 

barcha mamlakatlarga yagona bulgan yondashuvlar va koidalarni tavsiya etgan 

halqaro tashkilot) kabi turli yirik halqaro tashkilotlarning tavsiyalari inobatga olinadi, 

Mazkur tavsiyalarning bajarilishi O‘zbekistonga rivojlangan mamlakatlar o‘zlarining 

qimmatli qog‘ozlar bozorlari tizimini yaratishda yul kuygan xatolarinitakrorlamaslik 

imkonini beradi. Ushbu tamoyilning boskichma-boskich va izchil xdyotga tatbik 

etilishi sezilarli iatijalarga erishish imkonini berdi. 

Omonatchilar va kreditorlar manfaatlarini himoya qilish, respublika bank 

tizimi likvidligi va uning barqaror rivojlanishini ta’minlash maqsadida Markaziy 

bank tomonidan banklarning moliyaviy holati ustidan tizimli nazorat amalga oshirib 

borildi. 

Tijorat banklari va ularning muassasalari faoliyatini tartibga solish va nazorat 

qilish mexanizmlarini yanada takomillashtirish maqsadida kapital etarliligi, 

likvidlilik, aktivlar sifati va diversifikatsiyasi hamda bank Boshqaruv organlarining 

faoliyati muntazam ravishda tahlil qilib kelinmoqda. 

Aktivlar bo‘yicha ehtimoliy yo‘qotishlarga qarshi etarli zaxiralarning to‘liq 

shakllantirilishini ta’minlash maqsadida banklar aktivlarining holati qat’iy nazoratga 

olingan. 

Bank operatsiyalarini amalga oshirishda operatsion va bozor 

tavakkalchiliklarini baholash bo‘yicha har bir bankda bevosita bank Kengashiga 

bo‘ysunuvchi Tavakkalchiliklarni nazorat qilish qo‘mitalari tashkil etilib, ularning fa-

oliyati doimiy monitoring qilinmoqda. 
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O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2015- yil 6- mayda qabul qilingan 

«Tijorat banklarining moliyaviy barqarorligini yanada oshirish va resurs bazasini 

shakllantirishga doir chora-tadbirlar to‘g‘risida»gi PQ-2344-sonli Qarori talablariga 

muvofiq, banklarning moliyaviy barqarorligini mustahkamlash, kapital etarliligi, 

likvidlik bo‘yicha talablarni kuchaytirishni, Bazel III tavsiyalarini bosqichma-bosqich 

joriy etishni ko‘zda tutuvchi Markaziy bankning bir qator me’yoriy hujjatlari yangi 

tahrirda qayta ishlab chiqildi, 1 ta nizomga o‘zgartirish va qo‘shimchalar kiritildi. 

Jumladan, ushbu hujjatlarda: 

– regulyativ kapital etarlilik darajasining eng kam miqdorini bosqichma-

bosqich 10 foizdan 14,5 foizga etkazish, I darajali kapital etarlilik darajasining eng 

kam miqdorini bosqichma-bosqich 5 foizdan 11 foizga oshirishni ko‘zda tutuvchi 

me’yorlar belgilandi; 

– aktivlar sifatini tasniflash va aktivlar bo‘yicha ehtimoliy yo‘qotishlarni 

qoplash uchun zahiralar shakllantirish mexanizmi takomillashtirildi,  investitsiya 

portfelining sifatini tasniflash tartibi joriy etildi; 

– bankka aloqador bo‘lgan shaxslar bilan bitimlarga qo‘yiladigan talablar 

kuchaytirildi, bankka aloqador bo‘lgan shaxslar tarkibi va bankka aloqador bo‘lgan 

bitta shaxsga to‘g‘ri keluvchi tavakkalchilikning eng yuqori darajasi aniqlashtirildi; 

– banklarning likvidliligini boshqarishga talablar kuchaytirilib, likvidlilikni 

qoplash va sof barqaror moliyalashtirishning yangi me’yorlari o‘rnatildi. 

 
Bunda 2016 yil uchun iqtisodiy dasturning muhim vazifalari va istiqbolli 

rivojlantirishning asosiy yo‘nalishlari sifatida quyidagilar belgilab berildi: 

– boshlangan tizimli demokratik islohotlarni va mamlakatni 

modernizatsiyalashni, iqtisodiyotdagi, eng avvalo, sanoat va qishloq xo‘jaligidagi 

chuqur tarkibiy o‘zgartirishlarni so‘zsiz davom ettirish,  xususiy mulkchilik, 

tadbirkorlik va kichik biznesni jadal rivojlantirish va ularning manfaatlarini himoya 

qilish, iqtisodiyotda davlat ulushini izchil kamaytirish, makroiqtisodiy mutanosiblikni 

ta’minlash; 
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– 2015 – 2019 yillarda muhandislik-kommunikatsiya va yo‘l-transport 

infrato‘zilmasini rivojlantirish dasturining asosiy tadbirlarini so‘zsiz amalga oshirish 

bo‘yicha boshlangan ishlarni davom ettirish; 

– qishloq xo‘jaligida islohotlarni va tarkibiy o‘zgartirishlarni yanada 

chuqurlashtirish, er va suv resurslaridan samarali foydalanish; 

– ijtimoiy sohani rivojlantirish, aholi turmush darajasi va sifatini yanada 

oshirish; 

– iqtisodiyotning raqobatdoshligini tubdan oshirish, eksport qiluvchi 

korxonalarni qo‘llab-quvvatlashni kuchaytirish, eksportda fermer xo‘jaliklari, kichik 

biznes va xususiy tadbirkorlikning ishtirokini har tomonlama rag‘batlantirish; 

– iqtisodiyot tarmoqlarida zamonaviy axborot-kommunikatsiya 

texnologiyalarini keng joriy etish, «Elektron hukumat» tizimi yaratilishini tubdan 

tezlashtirish. 

2016- yilda respublikamizda yalpi ichki mahsulotning 7,8 foizga o‘sishi 

prognoz qilinmoqda. Ushbu o‘sish asosan sanoat mahsulotlarini ishlab chiqarish 

hajmining – 8,2 foizga, qishloq xo‘jaligining – 6,1 foizga va kapital qo‘yilmalari 

hajmining – 9,6 foizga o‘sishi hisobiga ta’minlanadi. 

SHuningdek, mamlakat iqtisodiyotiga yo‘naltiriladigan jami investitsiyalar 

miqdori 17,3 mlrd. AQSH dollarini tashkil etishi yoki 2015-yilga nisbatan 9,3 foizga 

o‘sishi prognoz qilinmoqda. 

Bunda avvalgi yillardagidek, investitsiyalar asosiy qismining 

(65 foizdan ortig‘ini) ishlab chiqarishni rivojlantirishga, ya’ni yangi ishlab chiqarish 

korxonalarini qurish va yangi zamonaviy ishlab chiqarish texnologiyalarini xarid 

qilishga yo‘naltirilishi mo‘ljallanmoqda. 

Eksportni rag‘batlantirish va mahalliy ishlab chiqaruvchilarni har tomonlama 

qo‘llab-quvvatlashga qaratilgan chora-tadbirlarning izchil davom ettirilishi hisobiga 

2016- yilda ham mamlakatimiz to‘lov balansi, shu jumladan, tashqi savdo balansi 

ijobiy saldosini saqlab qolish mo‘ljallanmoqda. 

2016- yilda ham Hukumat tomonidan bandlikni ta’minlash va aholi 

daromadlarini oshirish masalalariga alohida e’tibor berilishi aholining iste’mol, shu 
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jumladan, o‘zoq muddatli tovar va xizmatlarga bo‘lgan talabining o‘sishida o‘z aksini 

topadi hamda iqtisodiy o‘sishning yuqori sur’atlarini ta’minlashga xizmat qiladi. 

SHu bilan birga, bank tizimida likvidlik tanqisligi vujudga kelishining oldini 

olish va aksincha, tizimdagi ortiqcha likvidlikning iqtisodiyotda inflyasion bosimning 

kuchayishiga olib kelishiga yo‘l qo‘ymaslik maqsadida bank tizimi likvidligining eng 

maqbul darajada bo‘lishini ta’minlash bo‘yicha zarur choralar ko‘rib boriladi. 

Xususan, tashqi savdo balansi ijobiy saldosining ta’minlanishi va Davlat 

byudjetining ko‘zda tutilayotgan (1 foiz) taqchillik bilan ijro etilishi natijasida bank 

tizimida vujudga kelishi mumkin bo‘lgan ortiqcha likvidlikning inflyasiyaga ta’siri 

oldini olish hamda pul massasini tartibga solish maqsadida tijorat banklarining 

vaqtinchalik bo‘sh pul mablag‘larini Markaziy bankdagi muddatli depozitlarga jalb 

qilish orqali sterilizatsiya operatsiyalari o‘tkazib boriladi. 

SHuningdek, iqtisodiyotning ustuvor tarmoqlarini moliyaviy qo‘llab-

quvvatlash maqsadida tashkil etilgan O‘zbekiston Respublikasi Tiklanish va 

taraqqiyot jamg‘armasiga tegishli mablag‘larni yo‘naltirilishining davom ettirilishi 

pul massasi o‘sishining oldini olishga va uni belgilangan maqsadli ko‘rsatkich 

doirasida ushlab turishga xizmat qiladi. 

O‘z navbatida, Markaziy bank, zarur hollarda, tijorat banklaridan xorijiy 

valyutalarni (AQSH dollari, evro, yapon ienasi va funt sterling) belgilangan muddat 

va almashinuv kursida qayta sotish sharti bilan, sotib olish (SVOP operatsiyalari) 

yoki xorijiy valyutalarni garovga olgan tarzda qayta moliyalash kreditlarini berish 

operatsiyalarini amalga oshirib boradi. 

Bundan tashqari, pul massasining va pul bozoridagi foiz stavkalarining 

o‘zgarish dinamikasidan hamda tijorat banklari tomonidan iqtisodiyotga 

ajratilayotgan kreditlar hajmining o‘sish sur’atlaridan kelib chiqqan holda majburiy 

rezervlar normasi zarur hollarda o‘zgartirib boriladi. 

Bunda so‘mning AQSH dollariga nisbatan almashuv kursini belgilangan 

koridor doirasida bosqichma-bosqich devalvatsiya qilib borish orqali mamlakatimiz 

eksportyorlari raqobatbardoshligining oshishi ta’minlanadi. 
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O‘z navbatida, so‘mning almashuv kursi keskin tebranishining oldini olish va 

uning belgilangan koridor doirasida bo‘lishini hamda ichki valyuta bozoridagi 

barqarorlikni ta’minlash maqsadida Markaziy bank banklararo valyuta bozoridagi 

operatsiyalarda faol ishtirok etib boradi. 

Umuman olganda, yuqorida sanab o‘tilgan chora-tadbirlarning uyg‘unlikda 

amalga oshirilishi va monetar siyosat instrumentlarining takomillashtirib borilishi 

Markaziy bank tomonidan olib borilayotgan pul-kredit siyosatining makroiqtisodiy 

ko‘rsatkichlarga ta’sir kanallarini kuchaytirishga, bank tizimi likvidligini 

ta’minlashga va pul bozorida  

– aholi va xo‘jalik yurituvchi subyektlarning bo‘sh pul mablag‘larini bank 

omonatlari va depozitlariga, ayniqsa, o‘zoq muddatli depozitlarga jalb qilish va 

bunda mijozlar talablarini inobatga olgan holda omonatlarning yangi, jozibador 

turlarini joriy qilish hamda innovatsion depozit dasturlarini ishlab chiqish; 

– depozitlarni jalb qilishda ularning aylanish muddatlari va 

bank aktivlarining rentabelligi o‘rtasidagi o‘zaro muvofiqlikni 

ta’minlash hamda ularning o‘z vaqtida qaytarilishi kafolatlarini yanada 

mustahkamlash; 

– qarz qimmatli qog‘ozlarini, jumladan, o‘zoq muddatli obligatsiyalar va 

depozit sertifikatlarini chiqarish hajmlarini oshirish hamda subordinar qarzlar jalb 

qilish ishlari faol amalga oshirib boriladi. 

 Monetar siyosatning iqtisodiy o‘sish va bandlikni moliyaviy qo‘llab-

quvvatlash maqsadlariga muvofiq holda tijorat banklari tomonidan iqtisodiyotning 

real sektori subyektlari va aholini kreditlashni yanada kengaytirish 2016 yilda ham 

ustuvor vazifa sifatida davom ettiriladi. 

SHuningdek, aholining o‘sib borayotgan iste’mol ehtiyojlarini mahalliy 

tovarlar hisobiga to‘liq qondirish hamda ushbu mahsulotlarga ichki talabni 

rag‘batlantirish maqsadida barcha hududlar, ayniqsa, qishloq joylardagi aholiga 

mamlakatimizda ishlab chiqarilgan o‘zoq muddat foydalaniladigan tovarlarni sotib 

olish uchun iste’mol kreditlari berish hajmlari oshirib boriladi. Axoliga o‘zining 

kichik xususiy ishini, o‘z biznesini tashkil etishga intilayotgan yoshlarga imtiyozli 
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kreditlar ajratish, yosh oilalarga uy-joy sotib olish va qurish uchun ipoteka kreditlari, 

o‘zoq muddat foydalanishga mo‘ljallangan tovarlar xarid qilish uchun iste’mol 

kreditlari berish ko‘lamini kengaytirish borasidagi ishlar bank tizimi faoliyatining 

diqqat markazida bo‘ladi. 

Hududlarda kredit olish jarayonida investitsion loyihalar va biznes-rejalar 

puxtaligini ta’minlash maqsadida maslahat xizmatlari ko‘lamini kengaytirishga 

alohida e’tibor qaratiladi. 

Bugungi kunda asosiy e’tiborni aholi va muassasaviy sarmoyadorlarni 

aksiyalari sotuvga kuyiladigan aksiyadorlik jamiyatlari, ular joriy faoliyatining 

natijalari va rivojlanish istikbollari haqidagi axborotga ega bulishiga karatish lozim. 

Qimmatli qog‘ozlar bozori faoliyatini muvofiklashtirish va nazorat qilish markazi 

tomonidan emitentning o‘z faoliyati natijalarini majburiy tarzda e’lon qilishi haqidagi 

qonunchilik talablarini bajarishga doir keskin chora-tadbirlar ko‘rilmokda. Mazkur 

ishning samaradorligiga kup jixatdan "Qimmatli qog‘ozlar bozorining faoliyat 

kursatish mexanizmi to‘g‘risida"gi Qonun ko‘maklashmoqda. Uning 31 — 

moddasiga binoan emitentlar va qimmatli qog‘ozlar haqidagi axborotni, xisobotlarni 

e’lon qilinmaganlik yoki o‘z vaktida elon qilinmaganlik jazoga — eng kam ish haqi 

summasining 70 barobari mikdorida jarimaga olib keladi. 

Birinchi bo‘limda qimmatli qog‘ozlar bozoridagi davlat siyosatining asoslari, 

maksadi va tamoyillari kurib chiqiladi. Qimmatli qog‘ozlar bozoridagi davlat 

siyosatining asosiy maksadlariga kuyidagilar kiradi: 

— mamlakat iqtisodiyotining xususiy sektorini barpo etish va uning faoliyat 

kursatishi, investitsiyalarni birinchi galda xususiylashtirilgan korxonalarga jalb 

etishning samarali mexanizmini ta’minlash; 

— axrli mablag‘larini fond boyliklariga investitsiyalashning ishonchli 

mexanizmlari va moliyaviy vositalarini barpo etish; 

— davlat byudjeta taqchilligini qimmatli qog‘ozlar bozori bilan boglik usullar 

asosida moliyalashtirish; 

— xususiylashtirilgan korxonalarni bonщarish tizimini kayta kurish va 
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"samarali mulkdor" sinfini tashkil etish, qimmatli qog‘ozlar bozorining 

mamlakatimiz kompaniyalari ma’muriyatiga intizomiy ta’sirini oshirish; 

Qimmatli qog‘ozlar bozori hamda sarmoyadorlar huquq va manfaatlarini 

ximoya qilish haqidagi qonunchilikning bo‘zilishi xollarini oldini olish hisoblanadi. 

Nazorat uchun savollar: 

1. Banklarining  qimmatli qog‘ozlar  bilan bog‘liq aktiv operatsiyalariga 

nimalar kiradi? 

2.  Passiv operatsiyalari qaysi statistik usullar bilan o‘rganiladi? 

3.  Tijorat banklarining  fond bozoridagi bank operatsiyalari qaysilar? 

4. Banklarining  qimmatli qog‘ozlar  bilan bog‘liq operatsiyalarini 

rivojlantirish yo‘llari nimalardan iborat? 
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7-bob. INVESTITSIYA BOZORI STATISTIKASI 

7.1. Investitsiyalarni mamlakat iqtisodiyoti rivojlanishida tutgan o‘rni va 

ahamiyati 

  “Investitsiya” atamasi lotin tilidagi “investio” so‘zidan olingan bo‘lib 

“qo‘yish”, “mablag‘ni safarbar etish”, “kapital qo‘yilmasi” ma’nosini beradi. Keng 

ma’noda investitsiya mablag‘ni ko‘paytirib va qaytarib olish maqsadida kapitalni 

safarbar etishni bildiradi. O‘zbekiston Respublikasining 1998- yil 24- dekabrdagi 

“Investitsiya faoliyati to‘g‘risida”gi Qonunida investitsiyalarning mazmuni “iqtisodiy 

va boshqa faoliyat obyektlariga kiritiladigan moddiy va nomoddiy ne’matlar hamda 

ularga doir huquqlar”
58

, sifatida ta’riflanadi. Investitsiya barcha turdagi mulkiy va 

intellektual boyliklarni uzoq muddatli quyilmalar tariqasida tadbirkorlik faoliyati 

obyektlariga yo‘naltirilib daromad keltirishi yoki biror-bir ijobiy samaraga erishishi 

sifatida ta’riflanadi. Investitsiya kiritishdan asosiy maqsad daromad olish va ijobiy 

ijtimoiy samaraga erishishdir. 

Investitsiyalarning mohiyatini ochishda ularning maqsadlari va ular bilan 

bog‘liq bo‘lgan risklar qayta ishlab chiqarish, qaratilgan soha va qo‘yish 

obyektlaridan, investitsiyalar subyektlari va xarakat yo‘nalishlaridan kelib chiqqan 

holda ularni tasniflashni maqsadga muvofiqdir. Investitsiyalar aniq va noaniq, lekin 

ehtimoli bor risklar ostida kapitalni muayyan jarayonlarga, muayyan vaqtga bog‘lash 

bo‘lib, uning hozirgi qiymatini saqlash, kapitallashtirish va jamg‘arish maqsadiga 

qaratiladi. 

Iqtisodiy kategoriya sifatida investitsiya quyidagicha tasniflanadi: 

- birlamchi (avaylangan) jamg‘arilgan kapitalni ko‘paytirish maqsadida kapitalni 

tadbirkorlik obyektlariga joylashtirish; 

- investitsion loyihalarni amalga oshirish jarayonida investitsiya faoliyati 

ishtirokchilari o‘rtasida vujudga keladigan iqtisodiy munosabatlardir. 

Xorijiy mamlakatlarning tajribasi va investitsiya to‘g‘risida o‘zimizda qabul 

qilingan qonunlarning tahlilidan kelib chiqib, investitsiyalar - daromad olish, 
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samarali ishlab chiqarishga erishish, keng iste’molchilarning ehtiyojini qondirish 

maqsadida iqtisodiyotning turli tarmoqlariga, davlat va mulkchilikning turli 

shakllaridagi korxona, tashkilot, firmalar va fuqarolar tomonidan uzoq muddatga 

qo‘yiladigan barcha mulkiy, moliyaviy va aqliy (intellektual) boyliklardir. 

Bozor iqtisodiyoti sharoitida har bir investitsiya turining o‘ziga xos o‘rni 

bo‘ladi. Moliyaviy investitsiyalar tarkibiga mahalliy va xorijiy mamlakatlarning pul 

birliklari, banklardagi omonatlar, depozit sertifikatlar, aksiyalar, obligatsiyalar, 

veksellar va boshqa qimmatli qog‘ozlar hamda tenglashtirilgan boyliklar kiradi. 

Moddiy investitsiyalar tarkibiga asosiy fondlar, ya’ni binolar, asbob-uskunalar, 

inshootlar, kommunikatsiyalar va boshqa turdagi asosiy ishlab chiqarish fondlarining 

aktiv va passiv qismlari kiradi. 

Aqliy (intellektual) investitsiyalar miqdori juda rang-barangdir, ya’ni ular 

mulkiy huquqlar shaklidagi investitsiyalar aqliy mehnatga oid shakldagi 

investitsiyalar va tabiiy resurslardan foydalanish shaklidagi investitsiyalardan iborat. 

Mulkiy huquqlar guruhiga kiradigan investitsiyalarning xillari bozor 

munosabatlarining nechog‘lik rivojlanganligiga, milliy bozorlarning o‘ziga xos 

tomonlariga qarab har xil bo‘ladi. Aqliy mehnatga oid haq-huquqlar shaklidagi 

investitsiyalar tarkibiga mualliflik huquqlari, “nou-xau”, kashfiyotlar, tovar 

belgilariga beriladigan litsenziyalar va boshqa xil egalik huquqlari kiradi. 

Investitsiyalar xususiy sektor va davlat tomonidan mamlakat ichkarisida va 

uning tashqarisida turli ishlab chiqarishlarga va qimmatbaho qog‘ozlarga (aksiyalar, 

obligatsiyalar) qo‘yilishi mumkin. Iqtisodiy o‘sish uchun yo‘naltiriladigan 

investitsiyalar yalpi va sof investitsiyalarga ajratiladi. YAlpi investitsiyalar – bu 

ishlab chiqarish vositalarining iste’mol qilingan qismini qoplash hamda ularni 

qo‘shimcha o‘sishi maqsadida ishlab chiqarish jamg‘armalari va aholi mablag‘lari 

qo‘yilmalaridir. Boshqacha so‘z bilan aytganda, yalpi investitsiyalar o‘z ichiga 

amortizatsiya va sof investitsiyalarni qo‘shadi. Sof investitsiyalarni aniqlash uchun 

yalpi investitsiyalardan amortizatsiya ajratiladi. Sof investitsiyalar yoki jamg‘arish 

fondi bo‘lib, resurslarni o‘stirish yoki ularning sifatini oshirishga xizmat qiladi. Sof 

investitsiyalar manbai bu jamiyatda yaratilgan sof mahsulotdir. SHu mahsulotning bir 
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qismi ishlab chiqarish vositalari shaklida investitsiya resurslariga aylana oladi. 

Demak, investitsiyalar iqtisodiy o‘sishga ko‘p tomonlama ta’sir etadi, u birinchidan 

yangi texnologiyalarni joriy etish orqali mehnat unumdorligini oshiradi; ikkinchidan 

qo‘shimcha ish joylarini yaratib, ishlab chiqarishga yangi mehnat resurslarini jalb 

etadi; uchinchidan, yangi tabiiy resurslarni xo‘jalik oborotiga tushiradi, ya’ni ishlab 

chiqarishni tabiiy resurslar bilan ta’minlashga xizmat qiladi.  

YAlpi investitsiyalar va amortizatsiya o‘rtasidagi nisbatga qarab iqtisodiyotning 

ahvoli qanday ekanligini, ya’ni yuksalish, yo turg‘unlik yoki pasayish davrini 

boshidan kechirayotganligini aniqlash mumkin. Agarda, yalpi investitsiyalar 

amortizatsiyadan ortiq, ya’ni sof investitsiya yuqori bo‘lsa, iqtisodiyot yuksalishda 

bo‘ladi, chunki uning ishlab chiqarish quvvatlari o‘sadi. 

YAlpi investitsiya va amortizatsiya bir-biriga teng bo‘lgan chog‘da iqtisodiyot 

turg‘unlik holatida bo‘ladi. Bu vaziyatda sof investitsiyalar nulga barobar va iqtisod 

shu yilda qancha kapital iste’mol qilgan bo‘lsa, uni qoplash uchun shuncha ishlab 

chiqaradi. 

Investitsiyalash kim tomonidan amalga oshirilganligi nuqtai nazaridan ikki 

turga, ya’ni ichki va tashqi investitsiyalarga bo‘linadi. Ichki investitsiyalar – bu 

mazkur davlat hududida ichki investorlar tomonidan yo‘naltiriladigan 

investitsiyalardir. Tashqi investitsiyalar – bu xorijiy investorlar tomonidan 

yo‘naltiradigan investitsiyalar bo‘lib, chet el mulkdorlari tomonidan iqtisodiyotning 

turli tarmoqlariga uzoq muddatga qo‘yilgan kapital mablag‘laridir
59

. O‘zbekiston 

Respublikasining “CHet el investitsiyalari to‘g‘risida”gi Qonunining 3-moddasiga 

ko‘ra “chet el investorlari asosan daromad (foyda) olish maqsadida tadbirkorlik 

faoliyati va qonun hujjatlarida taqiqlanmagan boshqa turdagi faoliyat obyektlariga 

qo‘shadigan barcha turdagi moddiy va nomoddiy boyliklar va ularga doir huquqlar, 

shu jumladan intellektual mulkka doir huquqlar, chet el investitsiyalaridan olingan 

har qanday daromad O‘zbekiston Respublikasi hududida chet el investitsiyalari”
60

, 

deb e’tirof etilgan.  
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O‘zbekiston Respublikasining “Investitsiya faoliyati to‘g‘risida”gi Qonunida 

investitsiyalar tayinlangan obyekti bo‘yicha tabaqalashtirilgan. SHunga muvofik 

investitsiyalar quyidagi turlarga ajratilgan: kapital investitsiyalar (asosiy fondlarni 

vujudga keltirish va takror ishlab chiqarishga, shuningdek, moddiy ishlab 

chiqarishning boshqa shakllarini rivojlantirishga qo‘yiladigan investitsiyalar); 

innovatsion investitsiyalar (texnika va texnologiyalarning yangi avlodini ishlab 

chiqarish va o‘zlashtirishga qo‘yiladigan investitsiyalar); ijtimoiy investitsiyalar 

(inson salohiyatini, malakasi va ishlab chiqarish tajribasini oshirishga, shuningdek, 

nomoddiy ne’matlarning boshqa shakllarini rivojlantirishga qo‘yiladigan 

investitsiyalar). 

Iqtisodiy o‘sish investitsiya resurslarisiz bo‘lishi mumkin emas, bu resurslar o‘z 

mohiyati bilan ishlab chiqarishni rivojlantirishga qaratilgan mablag‘lardir. Pul 

mablag‘lari shaklidagi investitsiyalar nominal investitsiyalardir. Bu investitsiyalar 

moddiylashib, amalda ishlab chiqarishga jalb etilgandan so‘ng real investitsiyalarga 

aylanadi va iqtisodiy o‘sishni ta’minlaydi. 

Islohotlar dastlabki bosqichida iqtisodiyotning stagnatsiya holati deyarli barcha 

hamdo‘stlik mamlakatlarida kuzatildi. Korxonalarning ichki investitsiyalash 

imkoniyatlarini pasayishi bilan bir vaqtda markazlashgan kapital qo‘yilmalarning 

qisqarishi, ishlab chiqarishni tushib ketishiga, milliy mahsulot hajmini mutlaq 

kamayishiga olib keldi.  

Investitsiya kiritishda, avvalo: 

- investitsiya faoliyati subyektlarning mustaqilligi va tashabbuskorligi; 

- kiritilayotgan moddiy ne’matlarga investitsiya maqomini berish (fuqaro 

o‘zining ehtiyojlarini qondirish uchun olgan buyumlari investitsiya bo‘la olmaydi); 

- qonun bilan belgilangan investitsiya faoliyatini amalga oshirish imkoniyati 

yaratilishi zarur bo‘lib hisoblanadi.  

Investitsiyalar – bu yangi korxonalar qurilishiga, mashina va asbob-uskunalar 

sotib olishga, ya’ni yangi kapitalni barpo etishga ketgan xarajatlardir. Investitsiyaga 

ketgan xarajatning miqdori ikki omilga bog‘liq: birinchisi – sof foydaning 

kutilayotgan me’yori, qaysiki uni tadbirkorlar investitsiyaga ketgan xarajatlaridan 
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olishni mo‘ljallaydi; ikkinchisi – foiz stavkasi yoki tadbirkor real kapitalni sotib 

olishga zarur bo‘lgan pulga ega bo‘lishi uchun to‘lashi lozim bo‘lgan baho. Agarda, 

kutilayotgan foyda me’yori foiz stavkasidan yuqori bo‘lsa, investitsiyalash foydali va 

aksincha, foiz stavkasi kutilayotgan foyda me’yoridan yuqori bo‘lsa, investitsiyalash 

foydali bo‘lmay qoladi. 

Investitsiya xarajatlari foyda keltirishini aniqlashda nominal foiz stavkasi emas, 

balki real foiz stavkasi hisobga olinadi. Real foiz stavka narxlar darajasini 

o‘zgarishini aks ettirib, nominal stavkadan inflyasiya darajasini ayirmasi ko‘rinishida 

aniqlanadi. Masalan, nominal foiz stavkasi 16%ga teng bo‘lsa, inflyasiya darajasi 

yiliga 7% tashkil etsa, unda real foiz stavkasi 9% tashkil etadi. Agarda, bu miqdor 

kutilayotgan sof foyda me’yoridan past bo‘lsa, investitsiya xarajatlari o‘sib boradi. 

Makroiqtisodiy siyosatda foiz stavkasi bilan investitsiya hajmi o‘rtasidagi 

mavjud bog‘liqlik hisobga olinadi va keng foydalaniladi. Foiz stavkasining miqdori 

pul-kredit siyosatining muhim quroli hisoblanadi. Davlat uni o‘zgartirish orqali 

mamlakatdagi pul taklifini tartibga solib turadi. Foiz stavkasini ko‘tarilishi pulning 

qimmatlashuvi va unga bo‘lgan talabning qisqarayotganini bildiradi. Demak, 

investitsiya xarajatlari ham qisqarib boradi. O‘z navbatida, investitsiya xarajatlarini 

qisqarishi, kelajakda milliy ishlab chiqarish hajmini pasayishini bildiradi. 

Har qanday davlatning iqtisodiyotiga investitsiyalarni muvaffaqiyatli jalb etish 

ma’lum darajada uch guruh omillarga bog‘liq bo‘ladi. 

- birinchidan, investitsiya quvvatining mavjudligiga (tabiiy, mehnat zaxiralari, 

shuningdek, ishlab chiqarish, iste’mol, moliyaviy, innovatsiya, konstitutsional va 

infratuzilmaviy quvvatlar); 

- ikkinchidan, mamlakatdagi investitsiya sharoitlari mavjudligiga 

(umumiqtisodiy, bozor, me’yoriy-huquqiy, axborot bilan ta’minlanish, ekologik, 

ijtimoiy, madaniy va ijtimoiy-madaniy sharoitlar); 

- uchinchidan, investitsiya tavakkalchiligi omillariga. 

Ushbu guruhlar bir-birlari bilan chambarchas bog‘liqdir. 

Har qanday investitsion loyihalar turli noaniqliklar, risklar bilan bog‘liq. Har bir 

investitsiya ishtirokchisi risklar, risk turlarining vujudga kelish sabablari, ularning 
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tasnifi hamda risk ehtimollarini oldini olish bo‘yicha tadbirlar haqida aniq 

ma’lumotlarga ega bo‘lishlari lozim. SHundagina ular investitsiya loyihasini 

muvaffaqiyatli amalga oshirishga o‘z hissasini qo‘shishlari mumkin. 

Bugungi kunda respublikamizda investitsion loyihalarni moliyalashtirish, ularni 

ekspertizadan o‘tkazish, risk darajasini baholash borasida ko‘pgina tajribalar 

to‘plandi. Biroq, resurslar bazasining zaifligi, mamlakatimizda bozor 

infratuzilmasining hali yaxshi rivojlanmaganligi, huquqiy bazaning mukammal va 

barqaror emasligi, axborot ta’minoti bazasining sustligi, amaliyotda ma’muriy 

aralashuv holatlarining hali ham to‘liq barham topib ulgurmaganligi va boshqalar 

sabab loyiha risklari ortib ketadi. Bu esa investitsiyalashga bo‘lgan moyillikni 

so‘ndiruvchi eng muhim omillardan sanaladi. SHu jihatdan ham O‘zbekiston 

sharoitida investitsion loyihalarni ishlab chiqishda ularning risklilik darajasini 

hisobga olish, baholash va aniqlash, ehtimolligi mavjud bo‘lgan risk hamda 

noaniqliklarni pasaytirish yoki bartaraf etish yo‘llarini aniqlash eng muhim 

vazifalardandir. 

Investitsion faoliyat ma’lum miqdordagi moliyaviy resurslarni talab qiladi. Bu 

sarflangan resurslardan investorlar ma’lum daromad, foyda olishni ko‘zlaydi. Mazkur 

foyda esa investorlarning harajatlarini, inflyasiya omilini, tadbirkorlik riskini 

qoplashi lozim. Ammo amaliyotda investorlar har doim ham kutilgan, rejalashtirilgan 

natijalarga erisha olmaydilar. Buning asosiy sabablaridan biri – risklarning 

mavjudligidir. 

Investitsiya risklarini turli belgilar bo‘yicha tasniflash mumkin. 

1. Tarkibi bo‘yicha tasniflash: iqtisodiy risk; bozor riski; inflyasiya riski; 

valyuta riski; siyosiy risk; ijtimoiy risk; ekologik risk; texnologik risk; marketing 

riski; moliyaviy risk; kredit riski; bankrotlik riski; ilm-texnika riski; informatsion risk 

va boshqalar. 

2. Muddati bo‘yicha tasniflash: qisqa muddatli risklar; uzoq muddatli risklar. 

3. Olinadigan natijaga qarab tasniflash: spekulyativ risk - ular ta’sirida katta 

zarar yoki katta foyda olish imkoniyati bor; sof risklar (ekologik, siyosiy, tabiiy, 
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transport va tijorat risklari) - ular ta’sirida nolga teng bo‘lgan zarar(foyda) ko‘rish 

mumkin. 

4. Loyihaga ta’sir etish darajasi bo‘yicha tasniflash: mumkin bo‘lgan risklar - 

ular ta’sirida kutilgan foydadan ayrilish mumkin; kritik risklar - loyiha pul 

tushumlaridan ayrilish xatari; katastrofik risklar – daromaddan va kiritilgan 

investitsiyalardan ayrilish xatari. 

5. Loyiha faoliyati ishtirokchilari uchun risk tahdidlariga ta’sir etishning 

imkoniyatlarini mezonlari bo‘yicha tasniflash: ichki va tashqi risklar ajratish 

mumkin. Tashqi risklarlarga siyosiy risklar va fors-major risklari (tabiiy ofatlar) 

kiradi. Tashqi risklar loyiha faoliyatining barcha faza va bosqichlarida mavjud. 

Investitsion loyihalarni amalga oshirish jarayonida uning har bir bosqichi 

(fazasi) o‘ziga xos risklar bilan bog‘liqdir. Birinchi bosqichda (investitsiya oldi 

fazasida) ko‘proq loyiha tashabbuskorlari marketing riskiga, bozor riskiga, 

informatsion va ijtimoiy risklarga ta’sirchan bo‘ladi. Investitsiya bosqichida ko‘proq 

ilm-texnika riski, moliyaviy risklar, tashqi iqtisodiy risklar va siyosiy risklar o‘z 

ta’sirini ko‘rsatadi. Ekspluatatsiya bosqichida esa loyiha ishtirokchilari texnologik, 

ekologik, fors-major, nolikvidlik, iqtisodiy va moliyaviy risklar bilan yuzma-yuz 

bo‘lish ehtimoli mavjud. 

Moliyaviy bozor eng yuqori riskga ega bo‘lgan soha deb hisoblanadi. Undagi 

risklar ikkita katta guruhga bo‘linadi: tizimli risklar va tizimsiz risklar. 

Tizimli risklar (investitsiya portfeli risklari) - bu xatar ta’siriga ba’zi bir 

qimmatli kog‘ozlar emas, balki butun bozor, uni katta bir qismi risklarga uchraydi. 

Bu holda iqtisodiy nobarqarorlik tufayli yoki boshqa sabablarga ko‘ra ko‘pchilik 

emitent va qimmatli qog‘ozlar egalari zarar ko‘rishlari mumkin. Tizimli risklarga 

quyidagilar kiradi: foiz riski; valyuta riski; inflyasiya riski; siyosiy risklar. 

Tizimsiz risklar - xatarga ba’zi bir qimmatli qog‘ozlar yoki ularni majmuasi 

uchraydi, ya’ni ma’lum bir korxonaning qimmatli qog‘ozlari yoki tarmoqning 

qimmatli qog‘ozlari kiradi. Tizimsiz risklarga quyidagilar kiradi: tadbirkorlik riski; 

moliyaviy risklar; nolikvidlik riski. 

Bundan tashqari, investiyalarni jalb qilish amaliyotida hech bir guruhlash 
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mezoni doirasiga kirmaydigan risklar ham mavjud: 

- iqtisodiy qonunlarning va iqtisodiy holatning o‘zgarib turishi, investiyalash va 

foydadan foydalanish shartlari bilan bog‘liq risklar; 

- tashqi iqtisodiy-savdo va mahsulot yetkazib berishga cheklashlar kiritish, 

chegaralarning berkilishi va shu kabi ehtimolliklar riski; 

- siyosiy holatning noaniqligi, hududdagi yoki mamlakatdagi noma’qul ijtimoiy-

siyosiy o‘zgarishlar riski; 

- texnik-iqtisodiy ko‘rsatkichlar dinamikasi, yangi texnika-texnologiya 

parametrlari, mahsulot sifati haqidagi ma’lumotlarning to‘liq emasligi yoki 

noaniqligi; 

- bozor kon’yunkturasining, ya’ni aniq davrdagi iqtisodiyotning joriy holatini 

xarakterlovchi belgilar o‘zgarib turishi (baho, valyuta kurslari, YAMM va boshqalar); 

- tabiiy iqlim sharoitlarining, tabiiy ofatlar ehtimolining o‘zgarib turishi; 

- ishlab chiqarish texnik risklari (asbob-uskunalarning buzilishi va to‘xtab 

qolishi, ishlab chiqarishdagi brak va boshqalar); 

- loyiha ishtirokchilarning o‘zlarini tutishlari, qiziqishlari, maqsadlarning 

noaniqligi, ularning moliyaviy holati va ishdagi obro‘si haqidagi ma’lumotlarning 

to‘liq emasligi, noaniqligi. 

Iqtisodiyotning ayrim tarmoqlari va loyihaning ayrim turlari bo‘yicha risklar 

bo‘lishi mumkin. Masalan, konchilik va neft-gaz qazib chiqarish sanoatida geologik 

riskka, ya’ni zaxiralarni to‘g‘ri baholash riskiga alohida e’tibor beriladi. Kimyo 

sanoati, kon qazib olish, qora va rangli metallurgiya loyihalarida ekologik riskka 

katta e’tibor beriladi.  

7.2. Investitsiyalarni  kompleks ekspertiza qilishning ahamiyati 

Iqtisodiyotning investitsiyaga bo‘lgan talabi, investitsiyaga yo‘naltiriladigan 

mablag‘larning etishmasligi investitsiya resurslaridan samarali foydalanishni taqazo 

etadi. CHunki qo‘yilgan kapital mablag‘idan samarali foydalanish natijasida ko‘proq 

foyda olish mumkindir.  

Iqtisodiy samaradorlik - investitsiya uchun qo‘yilgan kapitaldan 

foydalanilganligi uchun olingan foyda, daromad tushunilsa, ijtimoiy-iqtisodiy samara 
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esa investitsiyani ishlatishdan olingan foydadan tashqari, kishilarning xayoti 

yaxshilanishi, tabiatni saqlash, ilmiy texnikaviy progressning rivojlanishi ham 

tushuniladi.  

Investitsiyalarning iqtisodiy samaradorligini statistik baholashda “iqtisodiy 

samara” va “iqtisodiy samaradorlik” atamalariga e’tibor berish lozimdir.  

Iqtisodiy samara - qo‘yilgan kapitalning investitsiyalash natijasida olingan 

natijasi bo‘lsa, iqtisodiy samaradorlik esa olingan iqtisodiy samara yoki investitsiya 

natijasida olingan foyda bilan investitsiya miqdori o‘rtasidagi munosabatni bildiradi. 

Iqtisodiy samara (E) bu quyilma hisobiga olingan daromaddan (D) qo‘yilgan 

kapital summasi (K) ayirilib topiladi va quyidagicha hisoblanadi:  

E = D - K 

Iqtisodiy samaradorlik (E) qo‘yilgan investitsiyadan olingan foyda (If), 

daromadni qo‘yilgan kapital summasiga (K) bo‘lish orqali topiladi: 

E = If / K 

Mamlakat iqtisodi miqyosida investitsiyalarning iqtisodiy samaradorlik 

ko‘rsatkichi (E) mamlakatda yaratilgan yalpi milliy mahsulot (YAMM) mikdorini 

mamlakat miqyosida qo‘yilgan investitsiya miqdoriga (K) bo‘lish orqali topiladi: E = 

YAMM / K. 

Iqtisodiy samara vaqt funksiyasi xisoblanib, boshlanishida u salbiy ko‘rinishda 

bo‘ladi, chunki qo‘yilgan kapitaldan xali daromad olinmagan bo‘ladi. Vaqt o‘tishi 

bilan kapital qaytimi bo‘lgan sari daromad orta boradi va bu ijobiy natijaga erishiladi, 

ya’ni qo‘yilgan kapitaldan olingan daromad vaqt o‘tgan sari qo‘yilgan kapital 

miqdoridan orta boradi.  

Qo‘yilgan kapitaldan olingan daromad vaqt o‘tgan sari qo‘yilgan kapitalga 

tenglashadi. Bu davr investitsiyani qoplash davri deb ataladi. Bu ko‘rsatkich 

iqtisodning ishlab chiqarish sohasiga qo‘yilgan kapital quyilmaning samaradorligini 

ko‘rsatadi. Investitsiyalarni qoplash davri kichik biznes sohasida 2-3 yil, uzoq 

muddatli quyilmalar esa 10-15 yilgacha davom etadi. Kapital quyilmalarni qoplash 

davrining normativlari degan tushuncha mavjud bo‘lib, bu xalq xo‘jaligi yoki 

tarmoqlarda qo‘yilgan kapital quyilmalarning qoplash davrining o‘rtacha miqdori deb 
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tushuniladi. O‘rta hisobda investitsiyalarni qoplash davri qilib iqtisodda 6-8 yil deb 

qabul qilingan. 

Investitsiyalarning milliy daromaddagi hissasi investitsiya normasi deb ataladi. 

Bu quyidagi formula asosida hisoblanadi: 

100 *
ЯМД
ЯИС ЯИН 

Bu erda: YAIN - yalpi investitsiya normasi, YAIS - yalpi investitsiya summasi, 

YAMD - yalpi milliy daromad. 

Investitsiya samaradorligi ko‘rsatkichlarini hisoblash amalda vujudga kelgan 

ko‘rsatkichlarni tadqiqot qilishga asoslanishi kerak. Bularga quyidagilar kiradi: 

Umumiy iqtisodiy samaradorlik ko‘rsatkichi samarani investitsiya hajmiga 

nisbati bilan aniqlanadi: 

xalq xo‘jaligi bo‘yicha: ИХ
МД Эх х/ 

iqtisodiyotning alohida tarmog‘i bo‘yicha: ИХ
СМ Эmap 

alohida korxona bo‘yicha: СХ
Ф Экорх 

bu erda: MD - ishlab chiqarilgan milliy daromadning mutlaq qo‘shimcha 

o‘sishi; SM - sof mahsulotning mutlaq qo‘shimcha o‘sishi; F - korxona, firma 

foydasining mutlaq qo‘shimcha o‘sishi; IX - investitsiya hajmi. 

Kapital qo‘yilmalar hissasi ko‘rsatkichi investitsiya hajmini mahsulot yoki 

xizmatlarning qo‘shimcha o‘sishiga nisbati bilan yoki quyidagi formula bilan 

aniqlanishi mumkin: 

N
ИХ

Кхис yoki 
q
ИХ

 

bu erda: Kxis - hissali kapital qo‘yilmalar; q - mahsulot, ish yoki xizmatlarning 

mutlaq qo‘shimcha o‘sishi (qiymat ko‘rinishida); N - obyektning haqiqiy joriy 

qilingan ishlab chiqarish quvvati. 
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Investitsiya samaradorligini tahlil qilganda hissali kapital qo‘yilmalar darajasiga 

ta’sir etuvchi alohida omillarni hisobga olish muhimdir. Bunday omillarga ishlab 

turgan quvvatlarning o‘zgarishi, kapital qo‘yilmalarni takror ishlab chiqarish 

tarkibining o‘zgarishi, qurilishni smeta qiymatining o‘zgarishi va boshqalar kiradi. 

Hissali kapital qo‘yilmalar alohida obyekt uchun, ishlab chiqarishga kiritilgan 

quvvat uchun, korxona uchun aniqlanishi mumkin. SHuningdek, ular 

umumlashtiruvchi ko‘rsatkich sifatida ishlab chiqarishning bir turiga, tarmoqqa va 

h.k. kiruvchi obyektlar majmui uchun ham aniqlanishi mumkin. Haqiqiy hissali 

kapital qo‘yilmalarni tahlil qilish maqsadida loyihada ko‘rsatilgan xuddi shunday 

ko‘rsatkich bilan taqqoslash mumkin. 

Tahlil qilish maqsadida hissali kapital qo‘yilmalarini o‘zgarishini kapital 

qo‘yilmalar umumiy hajmiga ta’sirini ko‘rsatish mumkin. IH=Khis*N ekanligini 

hisobga olgan holda, indeks uslubi asosida har bir omilning ta’sirini aniqlash 

mumkin, ya’ni 

хис NК N N ИХ) (0 1 

) (0 1 1хис хис КК К N ИХхис 

bu erda: N ИХ - kapital qo‘yilmalarning korxonaning quvvati o‘zgarishi 

natijasida mutlaq o‘zgarishi; хис К ИХ- hissali kapital qo‘yilmalarning o‘zgarishi 

natijasida kapital qo‘yilmalarning mutlaq o‘zgarishi; N0, N1 - korxonaning moc 

ravishda loyihadagi va haqiqiy yillik quvvati; 1 0,хис хисК К- hissali kapital qo‘yilmalar 

moc ravishda loyiha bo‘yicha va haqiqiysi. 

Investitsiya loyihalari, avvalo, ustuvor tarmoqlarga, ya’ni neft va kimyo sanoati, 

transport, energetika, er osti qazilma boyliklarini ishlab chiqarishga, qurilish, 

telekommunikatsiya tarmoqlariga, qishloq xo‘jaligi mahsulotlarini ishlab chiqarishga 

va ularni keng qayta ishlashga, turizm sohasini rivojlantirishga qaratilishi lozim. 

Mazkur investitsiya loyihalarini amalga oshirish uchun, eng avvalo, qulay investitsiya 

muhiti barpo etilishi lozim bo‘ladi. Investitsiya muhiti u investorning u yoki bu 

mamlakat iqtisodiyotiga kapital qo‘yish uchun shart-sharoitning qulayligini, ya’ni 

siyosiy, iqtisodiy, ijtimoiy-madaniy kabi sharoitlarning yaratilganligini baholashdagi 
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barcha hisob-kitoblar majmuasini o‘z ichiga oladi. SHu bilan birga investitsiya muhiti 

deganda, mamlakatning ma’lum bir hududiga kiritiladigan investitsiyalarning 

samaradorligini va xavfsizligini ta’minlashga qaratilgan iqtisodiy, ijtimoiy, siyosiy 

shart-sharoitlar majmuasi tushuniladi. Investitsiya muhiti holati yaratilgan huquqiy 

baza va uning asoslari, qonun hujjatlarining sifatli tuzilishi va ularga rioya qilinishi 

talab etiladi. Investitsiya muhitini baholash jarayonida investor investitsiyalashning 

risk darajasini qanchalik ekanligini aniqlaydi. Investitsiya muhiti darajasi qanchalik 

yomon bo‘lsa, investor o‘z tadbirkorlik riskini shunchalik yuqori belgilaydi.  

Xorijiy investitsiyalarning muvaffaqiyatli jalb qilinishi uch guruh omillariga 

bog‘liq bo‘ladi. Birinchidan, investitsiya quvvatini mavjudligi. Uni tabiiy, mehnat 

zaxiralari, shuningdek ishlab chiqarish, iste’mol, moliyaviy, innovatsiya, 

institutsional va infratuzilmaviy quvvatlar tashkil qiladi. Ikkinchidan, mavjud 

investitsiya sharoitlari muhim ahamiyatga egadir. Bularga: umumiqtisodiy, bozor 

me’yoriy-huquqiy, axborot bilan ta’minlash, ekologik, ijtimoiy, etnografik va 

ijtimoiy madaniy sharoitlar kiradi. Uchinchidan, investitsiya tavakkalchiligi (riski) 

omillaridir. Ular xorijiy investorlarning investitsiya quvvati va investitsiya 

sharoitlarining qulay afzalliklaridan foydalanish bo‘yicha vazifalariga qarama-qarshi 

turadi. 

Barcha guruhlar bir-biri bilan chambarchas bog‘liq bo‘ladi. Misol uchun etarli 

darajada jalb qiluvchi bo‘lmagan investitsiya sharoitlari, hatto yuqori quvvatli 

investitsiya loyihalarini amalga oshirish imkoniyatlarini ham pasaytirib yuboradi. 

Investitsiya tavakkalchiligi (riski) - o‘tish iqtisodida bo‘lgan, xorijiy 

investitsiyalarni jalb qilish bo‘yicha sharoitlarni shakllantirayotgan davlatlar uchun 

riskning muhim turlaridan biridir. SHuning uchun ham tavakkalchilikni, uning 

manbalarini va uning oldini olish usullarini aniqlash rivojlanayotgan mamlakatlar 

uchun hayotiy vazifa bo‘lib hisoblanadi. 

Tavakkalchilikni ma’lum bir qarorni qabul qilish natijasida zaxiralarni yo‘qotish 

imkoniyati, daromadlarni ololmaslik yoki qo‘shimcha xarajatlar zarurati sifatida 

belgilash mumkin. Tavakkalchilik - bu bashorat qilinayotgan loyihani amalga 

oshirishda haqiqiy sharoitlardan ozgina chekinilgan daromadlarni ololmaslik yoki 
144 

 

zararlarni paydo bo‘lib qolishi ehtimolidir. 

Bozor iqtisodiyoti sharoitlarida mamlakatda mavjud bo‘lgan tavakkalchilik 

omillarini tahlil qilish muhim ahamiyatga ega. Sababi investitsiya muhitiga birinchi 

navbatda ana shu omilning ta’siri kuchli bo‘ladi. Ta’sir ko‘rsatish xususiyati va 

paydo bo‘lish manbalariga qarab, omillarning quyidagi guruhlarini ajratib ko‘rsatish 

mumkin: siyosiy, makroiqtisodiy, mikroiqtisodiy va infratuzilmaviy. 

Siyosiy omillarga davlat tuzumining barqarorligi; rivojlangan mamlakatlarda 

bo‘lgani kabi investor huquqlarini samarali himoya qilishni ta’minlaydigan 

rivojlangan qonunchilik asosining mavjudligi; investitsiyalarni uzoq muddatga jalb 

qilish uchun sharoitlarni yaratishga yo‘naltirilgan, oldindan bashorat qilib bo‘ladigan 

ishonchli-iqtisodiy siyosatning mavjudligi; iqtisodiy samarasi va izchil tartibga 

solishni amalga oshiruvchi davlat organlarining mavjudligi; mahalliy va xorijiy 

investorlar uchun axborot va ma’lumotlarning ochiqligi hamda o‘tkazilayotgan 

siyosatning oshkoraligi. 

Makroiqtisodiy omillar iqtisodning umumiy holatini, uning o‘sish sur’atlarini 

belgilaydi va mamlakat iqtisodi siklining qaysi fazasidaligini aniqlash hamda yaqin 

yillar ichidan bo‘ladigan o‘zgarishlarni bashorat qilish imkonini beradi. Omillarning 

bu guruh quyidagi ko‘rsatkichlar bilan aniqlanadi: inflyasiya darajasi, ishsizlik, aholi 

jon boshiga o‘rtacha daromad, milliy valyutaning barqarorligi, davlat byudjeti va 

to‘lov balansining holati, qayta moliyalash stavkasi, daromadlarning har xil turlariga 

soliq solish darajasi. Bu erda iqtisodning rivojlanishida tizimlarning proporsiyasi ham 

muhim ahamiyat kasb etadi, ya’ni; yalpi ichki mahsulotda sanoat, qishloq xo‘jaligi va 

iqtisodiy boshqa tarmoqlarining nisbiy ulushi, shuningdek, bu ko‘satkichlar 

o‘zgarishlarining dinamikasi. 

Kapitalizatsiyalanish yoki uni alohida segmentlarining YAMM o‘lchashga 

nisbati sifatidagi ko‘rsatkichlar bilan aniqlanadigan moliya bozori rivojlanishining 

umumiy xususiyatlarini, moliya sektorining, jumladan, tijorat banklari brokerlik 

kompaniyalari, investitsiya banklari va birjalarning rivojlanish darajasi va 

sur’atlarini, iqtisoddagi investitsiyalarning umumiy hajmida xorijiy 

investitsiyalarning ulushini va ularning nisbatlarini ham makroiqtisodiy omillarga 
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kiritish mumkin.  

Moliyaviy ahvol, menejmentning rivojlanish darajasi, ishlab chiqarish va 

marketing siyosati, milliy iqtisodiyotga yirik korxonalarni rivojlantirish istiqbollari 

makroiqtisodiy omillarga kiradi. Tabiyki, bu omillar faqat milliy bozor segmenti 

uchun sezilarli ta’sir ko‘rsatuvchilardir. Aktivlar va sarmoyaning daromadligiga, 

shuningdek, “sifat” ko‘rsatkichlari kabi omillar shu guruhni xususiyatlovchi 

ko‘rsatkichlar bo‘lib hisoblanadi. 

Milliy iqtisodiyotga jalb qilinganligiga ta’sir ko‘rsatuvchi infratuzilmasining 

rivojlanish darajasi va yo‘nalishlarini, ya’ni uning unsurlarini va shu bozorda qabul 

qilingan operatsiyalarni amalga oshirish jarayonida ular o‘rtasidagi munosabat 

tizimini o‘z ichiga oladi. 

O‘zbekistondagi mavjud investitsiya muhiti, fikrimizcha, investorlarning 

investitsiya risklarini baholash asosida chet el investitsiyalari kirib kelishiga 

qulayliklar yaratish kerak. CHet ellik investorlar qabul qiluvchi mamlakatdagi 

investitsiya muhitini, uning xavfsizligi, siyosiy risklar darajasi va ularning 

sug‘urtalanishi, investitsiyalash maqsadlarga muvofiqligi, iqtisodiyotning 

boshqalarga qaraganda qulayligi nuqtai nazardan baholaydilar. 

Mamlakatga xos risk darajasi (qarzlar masalasi, import va eksport balansi, 

hukumatning barqarorligi va boshqalar), mahalliy sharoitning qo‘shni mamlakatga 

nisbatan ustun tomonlari muhim o‘rinda turadi. Investitsiyalarni rag‘batlantirish 

tadbirlari (import xom ashyoga bojxona bojlarini bekor qilish, korporativ soliqni 

qisman yoki butunlay bekor qilish, soliqlar bo‘yicha imtiyozlar), eksport sanoati 

rayonlari, erkin savdo zonalari, bojxona bojlari amal qilmaydigan zonalarning 

bo‘lishi va boshqalar alohida ahamiyatga ega. 

Bugungi kunda respublikada muayyan darajada chet el kapitalini qabul qilish 

tizimi shakllangan. Bunda chet el kapitaliga nisbatan davlat siyosatini ifoda etadigan 

huquqiy normalar, qoidalar va muassasalar majmui nazarda tutiladi. CHet el 

kapitalini qabul qilish tizimi investitsiya muhitining tarkibiy qismiga kiradi va ayni 

paytda mustaqil hisoblanadi, chunki bu tizimni o‘zgartirish xususiyatiga ega. Bu 

tizimning elementlari quyidagilardan iborat; chet el kapitali uchun soliq va bojxona 
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imtiyozlari berish; foydani boshqa iqtisodiyotga o‘tkazishning qulay rejimi; 

milliylashtirishdan kafolatlar; ro‘yxatdan o‘tkazishning oddiy tartib qoidalari; 

konsessiyalar berish; erkin iqtisodiy zonalar barpo etish; aksiyadorlik kapitalida 

hissani cheklash; majburiy eksport kvotasini joriy qilish; narxlarni nazorat qilish; 

tashqi savdo operatsiyalarini litsenziyalash va boshqalar. 

Investitsiya muhitini baholash jarayonida investor investitsiyalashning risk 

darajasini qanchalik ekanligini aniqlaydi. Investitsiya muhiti darajasi qanchalik 

yomon bo‘lsa, investor o‘z tadbirkorlik riskini shunchalik yuqori belgilaydi. 

Investitsiya muhitini makroiqtisodiy darajada quyidagi chizma ko‘rinishida (1.3.1-

rasm) tasvirlash mumkin. 

Uning asosiy tashkil etuvchilari sifatida investitsiya faolligi va o‘z ichiga 

investitsiya salohiyati va investitsiya riski darajasini oluvchi investitsiya jozibadorligi 

tushunchalari ko‘rsatib o‘tiladi. 

Investitsiya jozibadorligi – mamlakat, tarmoq yoki alohida olingan biror bir 

korxona investitsiyalarining daromadliligi, rivojlanish istiqbollari va investitsiya riski 

darajasi nuqtai nazaridan baholanishidir. Investitsiya jozibadorligi investitsiya 

salohiyati va investitsiya riski darajasini shakllantiradigan ikki guruh omillarning bir 

vaqtda ta’sir etishi orqali aniqlanadi. Bu kabi ko‘rsatkichlarga baho berish orqali 

investitsiyalarning maqsadga muvofiqliligi hamda jozibadorligi, investitsiya riski 

darajasini aniqlash mumkin. Investitsiya riski darajasi investitsiya muhitiga bevosita 

to‘g‘ridan-to‘g‘ri bog‘liqdir. 

Investitsiya muhitni makroiqtisodiyot darajasida ikki tomonlama, ya’ni investor 

va aniq davlat organlari, xo‘jalik subyektlari o‘rtasidagi munosabatlarda o‘z aksini 

topadi. Investitsiya muhiti har qanday aniq vaqt uchun obyektiv holat bo‘lib, kapital 

qo‘yish uchun mavjud sharoitlarning majmuasini o‘zida qamrab oladi. Lekin 

investitsiya muhiti davlat organlarining boshqarish faoliyati ta’sirida shakllanadi. 

SHuning uchun davlatning investitsiya siyosati eng asosiy omillardandir. SHu 

ma’noda har bir davlat kapital import qilishda o‘zining aniq kapital qabul qilish 

tizimiga ega bo‘ladi. Kapital qabul qilish tizimi bu xorijiy kapitalga nisbatan davlat 

siyosatining va qonunlarining, me’yoriy hujjatlarining majmuasidir. O‘zbekistonda 
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ham ishlab chiqarishga kapital qabul qilish tizimi yildan-yilga takomillashib 

bormoqda. Hozirda xorijiy investitsiyalarga bo‘lgan munosabatda zamonaviy xalqaro 

xo‘jalik aloqalari qoidalariga asoslangan holda qonun va qarorlar ishlab chiqilmoqda, 

shuningdek xorijiy investitsiyalarning infratuzilmalari yaratilmoqda. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

7-rasm. Investitsiya muhitini belgilovchi omillar
61

 

Iqtisodiyotga safarbar qilingan investitsiyalarning samaradorligini baholashda 

qo‘llaniladigan ko‘rsatkichdan yana biri ICOR (incremental capital-output ratio) 

bo‘lib, u mamlakatdagi real sektorga yo‘naltirilgan investitsiyalar samaradorligini 

aniqlashda yordam beradi. Bu koeffitsent asosiy kapitalga qo‘yilgan mablag‘lar, ya’ni 

YAIM dagi investitsiyalar salmog‘ining, keyingi yildagi YAIM ning qo‘shimcha 

o‘sish sur’atiga nisbatini bildiradi, ya’ni:  

ICOR = I  :  ∆YAIM 

                                                           
61

 Узоқов.А., Кенжаев Н. Инвестицияларни ташкил этиш ва молиялаштириш. Т.: Иқтисод-Молия, 2007.-б40. 

 

Investitsiya muhitiga ta’sir etuvchi omillar 

Siyosiy omillar Iqtisodiy omillar Ijtimoiy omilar 

xorijiy investitsiyalarga 
nisbatan davlat siyosati 
- xalqaro shartnomalarga 
amal qilish; 
- davlatning iqtisodiyotga 
aralashish darajasi; 
- xalqaro shartnomalarda 
ishtirok etish tizimi; 
- davlat apparati 
ishlarining samaradorligi; 
 

iqtisodiyotning umumiy 
holati (rivojlanish yoki 
inqiroz); 
- inflyasiya darajasi, valyuta 
kursi barqarorligi; 
- turlicha soliq, boj 
to‘lovlaridagi imtiyozlar; 
- ishchi kuchi qiymati va 
ishchi kuchidan foydalanish 
tartibi;  
- aniq tovarlarga bo‘lgan 
talab va taklif; 
- xom ashyo bilan 
ta’minlanganlik; 

xorijiy kapitalga va 
xususiy mulkka jamiyat 
a’zolarining munosabati; 
- jamiyatning mafkuraviy 
bilim darajasi; 
- ishchi sinfining 
tashkilotchiligi; 
- boshqalar. 
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bu erda: I – investitsiya o‘sish darajasi (YAIM dagi salmog‘i); ∆YAIM - yalpi 

ichki mahsulotning qo‘shimcha o‘sish darajasi. 

O‘zbekiston iqtisodiyoti uchun ICOR ko‘rsatkichini quyidagi 7.1- jadval orqali 

ko‘rish mumkin.  

7.1- jadval 

O‘zbekiston iqtisodiyoti uchun ICOR ko‘rsatkichlari 

Yillar 
YAlpi investitsiyaning 

YAIMga nisbatan 
salmog‘i, foizda 

YAIMning qo‘shimcha 
o‘sish sur’ati, foizda ICOR 

2003 26,8 4,2 6,4 
2004 19,3 4,0 4,8 
2005 19,3 4,2 4,6 
2006 20,3 7,4 2,7 
2007 20,8 7,0 3,0 
2008 19,5 7,5 2,6 
2009 19,4 9,5 2,0 
2010 22,7 9,0 2,5 
2011 26,1 8,1 3,2 
2012 24,9 8,5 2,9 
2013 23,9 8,3 2,9 
2014 22,9 8,2 2,8 
2015 24,9 8,0 3,1 
2016 24,7 8,1 3,0 
2017 23,8 8,0 3,0 

Manba: O‘zbekiston Respublikasi Davlat statistika qo‘mitasining ma’lumotlari 
asosida hisoblandi 

7.1-jadval ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, 2003-2005 yillarda ICOR 

ko‘rsatkichining darajasi yuqori bo‘lgan. Bu esa, mazkur yillarda yalpi 

investitsiyalarning o‘sish sur’atini YAIMning o‘sish sur’atidan sezilarli darajada 

yuqori bo‘lganligi bilan izohlanadi. 2006 yildan boshlab respublikamizda YAIM 

yuqori o‘sish sur’atiga ega bo‘ldi. Buning natijasida ICORning haqiqatdagi darajasi 

oldingi yillarga nisbatan pasaydi. Masalan, 2014 yilda YAIMning o‘sish sur’ati 8,2 % 

bo‘ldi. Bu juda yuqori darajadagi o‘sish sur’ati bo‘lib, ICORning 2,8 foizga tushib 

qolishiga sabab bo‘ldi. 
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SHu bilan birga, so‘nggi yillarda respublikamizda yalpi ichki mahsulotning 

yuqori o‘sish sur’atlariga ega bo‘layotganligi ICOR ko‘rsatkichini barqaror darajada 

saqlab turish imkonini bermoqda. 

O‘zbekiston Respublikasi iqtisodiyotini modernizatsiya qilish maqsadida 

investitsiyalar hajmining oshirilayotganligi yalpi investitsiyaning YAIMdagi 

salmog‘ining yuqori darajada bo‘lishiga imkon bermoqda. 

O‘zbekiston Respublikasida investitsiya muhiti yildan-yilga barqarorlashib 

borayotgan bo‘lsada, lekin hozircha respublika iqtisodiyotiga yirik hajmdagi 

investitsiyalar asta-sekinlik bilan kirib kelmoqda. Bunga: O‘zbekistonning dengiz 

savdo yo‘llariga to‘g‘ridan-to‘g‘ri chiqa olmasligi; telekommunikatsiya aloqalarining 

etarlicha rivojlanmaganligi; iqtisodiyotda milliy valyutaning erkin almashadigan 

valyuta kursiga nisbatan pastligi; ayrim qonunlar va me’yoriy hujjatlardagi 

kamchiliklar mavjudligi va xususan, foydali qazilmalar bo‘yicha maxsus 

qonunlarning qabul qilinmaganligi; kredit tizimida, valyutani konvertatsiyalashdagi 

mavjud kamchiliklar; qimmatli qog‘ozlar bozorining sust rivojlanayotganligi; 

hukumat tomonidan berilgan imtiyozlar jahon amaliyotiga muvofiqlashtirilmaganligi 

kabilar sabab bo‘lmoqda, deb bilamiz. 

Demak, bugungi kunda respublika iqtisodiyotini jahon iqtisodiyotiga 

yaqinlashtirish zarur. Buning uchun tashqi iqtisodiy faoliyatni yanada erkinlashtirish, 

xo‘jalik ishlarini yurituvchi subyektlarga xorijiy sheriklar bilan bevosita aloqalar 

o‘rnatish, tovarlarni eksport-import qilishda birmuncha imtiyozli tartiblarni joriy 

qilish borasida aniq maqsadni ko‘zlab siyosat olib borish lozim.  

Hozirgi paytda xorijiy investitsiyalarni jalb qilishdagi asosiy muammolar 

sifatida quyidagilarni ko‘rishimiz mumkin: 

 investitsiya infratuzilmasining etarlicha rivojlanmaganligi – banklar, 

investitsiya fondlari, sug‘urta va lizing kompaniyalari faoliyatini rag‘batlantirish va 

investitsiya loyihalarini amalga oshirishda ularning ishtirokini samarali yo‘lga 

qo‘yish;  

 tadbirkorlarning biznes-ko‘nikmalari, shu jumladan investitsiya loyihalari 

bilan ishlash tajribasi va huquqiy bilimlari etarli emasligi – hududlarda konsalting, 
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marketing va yuridik xizmat ko‘rsatuvchi markazlar tashkil etish va foliyatini 

rivojlantirish;  

 investitsiya takliflari va loyiha texnik-iqtisodiy asoslarining sifatli ishlab 

chiqilmaganligi – tashabbuskorlarga investitsiya loyihalarini ishlab chiqishda tijorat 

banklari, hududlardagi savdo-sanoat palatasi va boshqa mas’ul idoralar tomonidan 

amaliy yordam ko‘rsatilishini mahalliy hokimliklar tomonidan tashkil etish va doimiy 

nazoratga olish;  

 loyiha tashabbuskorlarining moliyaviy-iqtisodiy ahvoli og‘irligi – investitsiya 

dasturlari va hududlarni ijtimoiy-iqtisodiy rivojlantirish bo‘yicha dasturlarga kiritish 

taklif etilayotgan loyihalar tashabbuskorlarining moliyaviy-iqtisodiy ahvolini 

mahalliy hokimliklar va tijorat banklari tomonidan chuqur tahlil qilinishi;  

 mahalliy hokimliklarning xorijiy investorlarni hudud to‘g‘risida batafsil 

ma’lumotlar bilan ta’minlashda faol emasligi – xorijiy investorlarni to‘laqonli 

ravishda axborot (investitsiya loyihalari va biznes takliflar bazasi, hududiy matbuot 

nashrlari, iqtisodiy tahlil, xom-ashyo va mehnat salohiyati to‘g‘risida ma’lumotlar) 

bilan ta’minlash uchun har bir hudud bo‘yicha “Viloyat investitsiya salohiyati” veb-

portalini tashkil etish, shuningdek investitsiya faoliyatiga oid konferensiyalar, 

seminarlar va taqdimotlar (respublika hududida va xorijiy mamlakatlarda) o‘tkazish; 

 xom ashyo sotib olishga aylanma mablag‘lar etishmasligi – korxonaning 

moliyaviy-iqtisodiy ahvolini o‘rganib chiqib, uni moliyaviy sog‘lomlashtirish, 

qarzlarini restrukturizatsiya qilish bo‘yicha hamkorlik ko‘rsatish orqali joriy yil 

eksport istiqbolini bajarishga amaliy yordam ko‘rsatish; 

 qishloq xo‘jalik mahsulotlarini qayta ishlovchi korxonalarda xom ashyoning 

etishmasligi (pomidor, o‘rik va boshq.) - ishlab chiqarish kuchlarini ratsional 

joylashtirish va xom-ashyo bazasi bilan bog‘liq masalalarni loyiha tashabbuskorlari 

bilan birga ishlab chiqish; 

 infratuzilmaga oid muammolar, jumladan korxonalarning elektr energiyasi 

bilan muntazam ta’minlanmayotganligi yoki tabiiy gaz va yoqilg‘i mahsulotlari bilan 

ta’minlashda uzilishlar borligi – eksporter korxonalarni uzluksiz ravishda elektr 

energiyasi va tabiiy gaz bilan taminlash bo‘yicha chora-tadbirlar ishlab chiqish; 
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 texnologiya va asbob-uskunalarning eskirganligi, ishlab chiqarilgan 

mahsulotning standartlarga javob bermasligi va raqobatbardosh emasligi – texnologik 

asbob-uskunalarni zamonaviylashtirish maqsadida xalqaro ko‘rgazma-savdolarda 

ishtirok etish, tejamkor texnologiyalarni tanlash va moliyalashtirish manbalarini 

aniqlash;  

 korxonalarda marketing xizmatining to‘g‘ri tashkil qilinmaganligi, tovar 

ishlab chiqaruvchilarning chet el bozorlari, ishlab chiqaruvchilari va xaridorlar 

to‘g‘risidagi ma’lumotlar bilan ta’minlanmaganligi, korxonalarda marketing bilan 

shug‘ullanuvchi xodimlar bilimining past darajadaligi - o‘rta va kichik biznes 

subyektlarining ishlab chiqarish va eksport salohiyati, marketing va mahsulotlarni 

sotishga bag‘ishlangan o‘quv mashg‘ulotlari, seminarlar va ko‘rgazmalarni tashkil 

etishni yo‘lga qo‘yish lozim. 

 

7.3. Iqtisodiyotga investitsiyalarni jalb etishni takomillashtirish  yo‘llari   

O‘zbekiston Respublikasi iqtisodiyotiga investitsiyalarni, shu jumladan, to‘g‘ri 

xorijiy investitsiyalarni jalb etish mamlakat hukumati iqtisodiy siyosatining ustuvor 

yo‘nalishlaridan biri bo‘lib qolmoqda. O‘zbekiston Respublikasi davlat 

mustaqilligining 28 yili mobaynida besh mingdan ortiq yangi investitsion loyihalar 

amalga oshirildi.  

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2017- yil 18- dekabrdagi “O‘zbekiston 

Respublikasining rivojlanish davlat dasturlarini shakllantirish va moliyalashtirishning 

yangi tartibini joriy etish to‘g‘risida”gi qarori qabul qilinib unga muvofiq, 

mamlakatimizda tarmoq va hududiy loyihalarni amalga oshirish bo‘yicha mutlaqo 

yangi tizim yo‘lga qo‘yilmoqda.  

Davlat rahbari bu boradagi ishlarni uch bosqichda amalga oshirish zarurligini 

ta’kidladi.  

Birinchi bosqichda rivojlanish Konsepsiyasini ishlab chiqish va tasdiqlash 

kerak. Ushbu Konsepsiya tarmoq, hududiy va maqsadli ijtimoiy-iqtisodiy rivojlanish 

yo‘nalishlarini amalga oshirish bo‘yicha strategik vazifalarni o‘z ichiga olgan hujjat 

bo‘ladi.  
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Ikkinchi bosqichda rivojlanish Konsepsiyasi asosida maqsadi va 

moliyalashtirish manbalari aniq bo‘lgan 3 yillik, ya’ni 2019-2021 yillarga 

mo‘ljallangan loyihalar portfeli shakllantiriladi. Ushbu loyihalar Investitsiyalar 

bo‘yicha davlat qo‘mitasi, Iqtisodiyot va Moliya vazirliklari bilan kelishilib, 

O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti huzuridagi Loyiha boshqaruvi milliy agentligida 

ekspertizadan o‘tkaziladi. Har bir loyihani amalga oshirish bo‘yicha batafsil kalendar 

rejasi ishlab chiqiladi.  

Uchinchi bosqichda tasdiqlangan 3 yillik loyihalar portfeli asosida Rivojlanish 

davlat dasturini ishlab chiqish va tasdiqlash talab etiladi.  

Bundan buyon  rivojlanish davlat dasturlariga faqat dastlabki texnik-iqtisodiy 

asoslari va loyiha-smeta hujjatlari mavjud bo‘lgan loyihalar kiritiladi.  

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2018- yil 8- yanvardagi “O‘zbekiston 

Respublikasining davlat xaridlarini amalga oshirish, davlat dasturi doirasidagi 

hujjatlarni shakllantirish va amalga oshirish bo‘yicha kompleks ekspertizaning 

samarali tizimini tashkil qilish to‘g‘risida”gi qarori sohaga oid yana bir muhim hujjat 

bo‘ldi. Unga muvofiq, Loyiha boshqaruvi milliy agentligi huzurida Loyihalar va 

import kontraktlarini kompleks ekspertiza qilish markazi tashkil etildi. Endilikda 

loyiha, tender hujjatlari va import shartnomalari ushbu markazda ekspertizadan 

o‘tkaziladi.  

YAngi tartib bo‘yicha ishlar davom etayotgani bois 2018- yilgi ijtimoiy-

iqtisodiy rivojlanish loyihalari, istisno tariqasida, Prezident tomonidan 

tasdiqlanadigan Investitsiya loyihalari ro‘yxati asosida amalga oshiriladi.  

Amaldagi loyiha ishlarini bajarish qoidalari o‘tgan asrning 60-70-yillarida ishlab 

chiqilgan bo‘lib, zamonaviy talablarga mutlaqo javob bermaydi. SHu paytgacha 

xorijiy konsultantlarni jalb etgan holda birorta ham yangi loyiha instituti 

yaratilmagan. Hududlarda bugungi talablarga javob beradigan loyihalashtirish 

tashkilotlari yo‘q.  

Ilgari qarz, kredit va grant mablag‘larini jalb qilish va ulardan foydalanish 

borasidagi ishlar O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasi huzuridagi Xalqaro 

moliya institutlari, tashkilotlari va donor mamlakatlar bilan hamkorlik qilish, yirik va 
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strategik muhim investitsiya loyihalarini amalga oshirish masalalari bo‘yicha 

idoralararo kengash tomonidan tashkil etilardi. Bu vakolatli davlat organlarining 

mas’uliyati va tashabbuskorligini pasaytirib, ortiqcha byurokratik tartib-taomillar va 

xarajatlarga olib kelardi.  

Prezidentning 2017- yil 20-dekabrdagi “Xalqaro va xorijiy moliya institutlari 

bilan hamkorlikning samaradorligini yanada oshirish chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi 

qarorida davlat boshqaruvi organlarining yetakchi xalqaro va xorijiy moliya 

institutlari bilan hamkorlik qilish bo‘yicha vakolatlari aniq belgilab qo‘yildi. Barcha 

darajadagi hokimliklar ushbu davlat organlari bilan birgalikda ish olib boradi.  

7.2-jadval ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, respublikamiz iqtisodiyotiga jalb etilgan 

xorijiy investitsiyalarning umumiy hajmida to‘g‘ri xorijiy investitsiyalarning 

salmog‘i 2009-2018 yillarda o‘sish tendensiyasiga ega bo‘lgan. Bu esa, iqtisodiyotni 

modernizatsiyalash nuqtai-nazaridan ijobiy holat hisoblanadi. 

Ammo 2014 -yildan buyon ushbu ko‘rsatkichning darajasi nisbatan pasaygan. 

Mazkur pasayish tahlil qilingan davr mobaynida jami investitsiyalarning o‘sish 

sur’atini to‘g‘ri xorijiy investitsiyalarning o‘sish sur’atidan yuqori bo‘lganligi bilan 

izohlanadi. 

7.2-jadval 

O‘zbekiston Respublikasi iqtisodiyotiga jalb etilgan xorijiy investitsiyalar 
dinamikasi, % 

Ko‘rsatkichlar 
yillar 2018y.da 

2009y.ga 
nisbatan 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

Xorijiy 
investitsiyalarnin
g umumiy 
investitsiyalar 
hajmidagi 
salmog‘i 

18,5 24,5 30,0 32,4 28,8 25,3 22,0 19,3 19,8 21,0 2,5 b.f. 

To‘g‘ri xorijiy 
investitsiyalarnin
g xorijiy 
investitsiyalar 
umumiy 
hajmidagi 
salmog‘i 

72,4 84,1 83,0 85,9 87,0 78,8 79,0 78,0 78,6 73,0 0,6 b.f. 

Manba: O‘zbekiston Respublikasi Davlat statistik qo‘mitasining ma’lumotlari 
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Respublikamizda asosiy kapitalga qilingan investitsiyalarning umumiy hajmida 
sanoat, transport va aloqa tarmoqlariga qilingan investitsiyalar yuqori salmoqni 
egallaydi. Bu esa, sanoatni va infratuzilmani rivojlantirish masalasiga mamlakatimiz 
hukumati tomonidan katta e’tibor qaratilayotganligi bilan izohlanadi.  

7.3-jadval 

O‘zbekiston Respublikasida asosiy kapitalga qilingan investitsiyalarning tarmoq 
tarkibi (jamiga nisbatan foiz hisobida) 

 yillar 

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 

Sanoat 34,3 34,4 30,4 33,8 34,5 34,2 37,4 

Qishloq xo‘jaligi 4,1 2,7 3,5 5,2 4,1 4,6 4,1 

Qurilish 1,2 2,0 1,4 1,8 2,3 1,5 2,3 

Transport va aloqa 21,9 25,1 29,7 20,2 18,3 17,9 14,1 

Boshqa tarmoqlar 38,5 35,8 36,5 39,0 40,8 41,8 42,1 

Manba: O‘zbekiston Respublikasi Davlat statistik qo‘mitasining ma’lumotlari 

2006-2018 yillarda davlat byudjeti mablag‘larining investitsiyalarni 

moliyalashtirish manbalarining umumiy hajmidagi salmog‘i pasayish tendensiyasiga 

ega bo‘ldi. Bu esa, davlatning iqtisodiyotga aralashuvining kamayib borayotganligi 

hamda katta miqdorda xorijiy investitsiyalarni jalb qilinayotganligi va korxonalarning 

o‘z mablag‘lari miqdorining oshib borayotganligi bilan izohlanadi.  

O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti SH.Mirziyoev 2017- yil 17- dekabrdagi 

O‘zbekiston Respublikasining rivojlanish davlat dasturlarini shakllantirish va 

moliyalashtirish bo‘yicha joriy etilgan yangi tartib asosida ishlarni tashkil etish 

masalalariga bag‘ishlangan videoselektor yig‘ilishida takidlanganlaridek: 

“mamlakatimizda tarmoq va hududiy loyihalarni amalga oshirish bo‘yicha mutlaqo 

yangi tizim yo‘lga qo‘yilmoqda”. Davlatimiz rahbari bu boradagi ishlarni uch 

bosqichda amalga oshirish zarurligini ta’kidladi.  

Bundan buyon Rivojlanish davlat dasturlariga faqat dastlabki texnik-iqtisodiy 
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asoslari va loyiha-smeta hujjatlari mavjud bo‘lgan loyihalar kiritiladi.
62

 

Nazorat uchun savollar: 

1. Iqtisodiyot rivojlanishida investitsiyalarni o‘rni? 

2. Investitsiyalarni  kompleks ekspertiza qilish usullarini sanab bering? 

3. Iqtisodiyotiga jalb etilgan  investitsiyalarning statistik tahlili qanday amalga 

oshiriladi? 

 

 

  

                                                           
62

 “Инвестиция дастурларини шакллантириш ва молиялаштиришнинг янги тартиби муҳокама қилинди”. / Халқ 
сўзи, 2018 йил 18 январь. 
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8- bob. INVESTITSIYA LOYIHALARINI STATISTIK O‘RGANISH 

8.1. Investitsiya loyihalarini  moliyaviy ta’minlashni  tahlil qilish va boshqarish 

Ishlab chiqilgan har qanday investitsion loyihadagi pul mablag‘lari oqimi 

kelgusi davrga tegishli va istiqbolli xarakterga ega. SHunga aniq ishonch hosil qilish 

mumkinki, istiqbol noto‘g‘ri bo‘lishi mumkin, ya’ni ko‘zlangan daromadlarga ega 

bo‘la olmaslik mumkin. SHuning uchun tahlil ishlarining eng muhim qismi uning 

oqibatini hisobga olish, investitsion loyihalar ekspertizasi jarayonida asosiy vosita 

sifatida risklarni tahlil qilish hisoblanadi. 

Bugungi kunda investitsion loyihalashtirish amaliyotida loyihaviy risklarni tahlil 

qilish tushunchalari endigina yuzaga keldi, biroq avval to‘plangan xalqaro tajribani 

hisobga olganda risklarni tahlil qilish har qanday investitsion loyihalar biznes-

rejasining ajralmas qismi bo‘lib qoldi. SHuni alohida ta’kidlash joizki, investitsion 

loyihalar ekspertizasida loyiha bo‘yicha barcha ma’lumotlardan foydalaniladi, 

ma’lumotlarning to‘g‘riligi chuqur o‘rganiladi, kutilishi mumkin bo‘lgan salbiy 

holatlar va uning oqibatlari baholanadi. Bundan tashqari, risklarni tahlil qilish 

loyihalar ekspertizasidan uni amalga oshirishni boshqarish jarayoniga o‘tishda 

“ko‘prik” vazifasini o‘taydi. 

Umuman olganda, risk – bu yo‘qotish ehtimolidir. Loyiha riski loyihani 

muvaffaqiyatli amalga oshirishdagi xavf-xatar darajasini anglatadi. Hozirgi kunda 

amaliyotda loyiha risklarini tahlil qilishga imkon beruvchi turli yondashuvlar va 

usullar qo‘llanilmoqda. 

Investitsion loyihalarni amalga oshirishning maqsadga muvofiqlik masalasini 

hal etishda risk tahlili asosiy o‘rinni egallab, bu asosida loyiha yuzasidan mumkin 

bo‘lgan barcha yo‘qotishlar o‘rganilib, ularning oldini olish yoki tegishli vaziyatlarda 

ularni benuqson hal etish yoki pasaytirish choralari ishlab chiqiladi. Riskdan 

keladigan yo‘qotishlarni kamaytirish yoki barham toptirish va ular bilan bog‘liq 

salbiy oqibatlarni kamaytirish usullarini taklif etish uchun, eng avvalo, risklarning 

vujudga kelishiga imkon beruvchi omillarni aniqlash, ularning ahamiyatini baholash, 

ya’ni “risk tahlili” deb nomlanuvchi ishni bajarish lozim bo‘ladi. 
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Risk tahlilining maqsadi investorga investitsiya loyihasini amalga oshirishda 

qatnashishning maqsadga muvofiqligi to‘g‘risidagi qarorlarni qabul qilish va mumkin 

bo‘lgan moliyaviy yo‘qotishlardan himoyalanish bo‘yicha chora-tadbirlar ishlab 

chiqish uchun kerakli ma’lumotlarni taqdim etishdan iborat. SHunga ko‘ra, risk 

tahlilini loyihaning barcha ishtirokchilari mustaqil tarzda olib borishlari maqsadga 

muvofiqdir. 

Risk tahlili investitsion loyihaning barcha ishtirokchilari -buyurtmachilar, 

pudratchilar, bank, sug‘urta kompaniyalari, lizing kompaniyalari, mol yetkazib 

beruvchilar tomonidan olib borilishi lozim. U, odatda, bir-birini to‘ldiruvchi ikki 

turga: 

- risklarning turlari, omillari va doirasini aniqlash maqsadini ko‘zlovchi sifat 

tahlili; 

- alohida risklar kabi loyihalarning ham hajmini hisoblash imkonini beruvchi 

miqdoriy tahlil. 

Risklarni baholash risklarni pasaytirish usullarini qo‘llashdan iboratdir. 

Risklarni baholash deganda risk darajasini sifat va miqdor jihatdan aniqlash 

tushuniladi. Risklarni pasaytirish usullari turlicha bo‘lib, ular risk turiga va risk 

guruxiga qarab tanlanadi. Birinchi bosqichda risklar tahlili loyiha tashabbuskorlariga 

investitsiya kiritish yoki kiritmaslik haqida sodir bo‘lishi mumkin bo‘lgan zararlar 

xaqida ma’lumot beradi. 

Umuman investitsiya riskini boshqarish riskni yuzaga kelish ehtimolini 

xomcho‘t qilish, risk tufayli yuzaga keladigan noxush holatlarga yo‘l qo‘ymaslik yoki 

ularning ta’sirini kamaytirish bo‘yicha chora-tadbirlarni ishlab chiqishni o‘z ichiga 

oladi. Riskni boshqarish jarayoni quyidagi bosqichlarni o‘z ichiga oladi (2.2.1-rasm). 

Investitsiyalash jarayoni har doim kapital qo‘yishning qulay variantini tanlash 

bilan bog‘liqdir. Bunda yo‘qotish ehtimolini hisobga olish muhimdir. U yoki bu 

variantni tanlash hali investor aniq natijaga erishadi degani emas. Har qanday 

variantda ham investor ma’lum darajada riskga boradi. 
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Risklarni boshqarish - bu risk va foyda miqdorini oqilona qo‘shilmasini 

aniqlashga qaratilgan xarakatlardir. Risklarni boshqarishning asosiy maqsadi - ularni 

pasaytirish hisoblanadi. 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8.1-rasm. Riskni boshqarish jarayoni. 

Risklarni boshqarish quyidagi asosiy bosqichlarga bo‘linadi: 

1. Risk omilini aniqlash; 

2. Risk omilini tahlil qilish va baholash; 

3. Risklarni pasaytirish bo‘yicha ishlarni rejalashtirish yoki risk oqibatlarini 

bartaraf etish; 

4. Risklarni oldini olish va nazorat qilish; 

5. Risklarni boshqarish usullarini tanlash va qo‘llash; 

Kutilayotgan risk 

Risklarni taxlil qilish Riskni baxolash 

Riskni kamaytirish va uning oldini olish bo’yicha chora tadbirlarini ishlab 
chiqarish 

Riskka samarali ta’sir ko’rsatish usullarini tanlash 

Riskni qabul qilish 

O’tkazib 

yuborish 

Sug’urtalash Diversifilatsiyalash 

Кафолат олиш 

Riskka ta’sir ko‘rsatish 

 

Garov olish 

Moliyalashtirish 
bo‘yicha zahiralar 

tashkil qilish 

Qo‘llanilgan usullar 
natijasini tahlil qilish 

Risklarning monitoringini 
davom ettirish 

Riskni pasaytirish Qaror qabul qilish Riskdan qochish 
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6. Risk vaziyatlari va ularni oqibati xaqida ma’lumot to‘plash va kelajakka 

tavsiyalar tuzish. 

Risk omilini aniqlash deganda risk sababini, ya’ni loyihaga ta’sir qila oladigan 

voqea yoki vaziyatlarni aniqlash tushiniladi. 

Riskni boshqarishdan maqsad eng avvalo riskning oldini olishdir. 

Qaror qabul qilayotgan shaxs yuz berishi mumkin bo‘lgan noxush voqealarning 

oqibatini yaqqol tasavvur etishi kerak. Bu uning keyingi xarakatlarini belgilab beradi. 

Bank boshqaruvi xodimlari o‘z ishlarida amal qilish uchun xatarni oldini olish taktika 

va strategriyasini ishlab chiqishi kerak. 

Risklarni boshqarishdagi asosiy vazifa – amaldagi bozor kon’yunkturasiga mos 

darajada risklarni minimallashtirish, kreditlash xizmatlari bozorida bank pozitsiyasini 

minimum saqlab qolishdir. Riskni boshqarishdagi asosiy yo‘llar quyidagilar: 

risklarni ajratish; risklarni loyiha ishtirokchilari o‘rtasida taqsimlash; moddiy 

ta’minotni olish (garov); moliyaviy ta’minotni olish (kafolat yoki kafillik); risklarni 

kredit bo‘yicha yuqori foiz stavkasiga ko‘chirish; risklarni venchur kreditlashga qabul 

qilish; qarzlar bo‘yicha yo‘qotishlarni qoplash uchun fondlarni shakllantirish va 

boshq. Bular riskni boshqarish bo‘yicha quyidagi ish yo‘nalishlarini talab qiladi: har 

bir mijoz bo‘yicha doimiy monitoring olib borish; ma’lum bir mijozning asosiy 

xo‘jalik faoliyatiga aloqador tarmoq holatining doimiy monitoringini yuritish; 

kafolatni jalb qilish va tahlil etish; risk uchun kompensatsiya olish (garov, kafolat va 

boshqalarni amalga oshirish). 

Riskni boshqarish choralari va usullarini tanlash juda muhim bosqich 

hisoblanadi. Aniq tanlangan usul doirasida aniq chora-tadbirlarni qo‘llash mumkin. 

Bu bosqich loyihani amalga oshirishni boshlash haqidagi qarorni qabul qilishdan 

avval o‘tkazilishi kerak. Tanlashda kechikish loyiha ishtirokchisi uchun jiddiy salbiy 

oqibatlarni keltirib chiqarishi yoki ishtirokchilar o‘rtasida jiddiy kelishmovchiliklar 

kelib chiqishiga sabab bo‘lishi mumkin. Riskni boshqarishda chora va usullarni 

optimal variantini tanlash barcha loyiha ishtirokchilari o‘rtasida jiddiy muzokaralar 

bo‘lishini talab qiladi. 
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Riskni oldini olish va nazorat qilish bosqichida ma’lum reja va dasturlar asosida 

aniq tashkiliy-texnik tadbirlar ko‘rib chikiladi. Bu bosqichda quyidagi tadbirlar 

amalga oshiriladi: risklar monitoringa; riskni istiqbolini belgilash; taxdid soluvchi 

xatarlar haqida rahbarlarga ma’lumot berish va bu bilan bog‘liq ko‘rsatmalarni ishlab 

chiqish; riskni oldini olish va nazorat qilish dasturi doirasida maxsus tashkiliy-texnik 

tadbirlar. 

Ta’kidlash joizki, shunday risklar mavjud bo‘ladiki, ularni oldini olish yoki 

kamaytirish mumkin emas, ya’ni ular loyiha ishtirokchilari ta’siridan tashqarida 

bo‘ladi. Bunday risklar ko‘p xarajat talab qilganligi sababli, ularni moliyalash usuli 

qo‘llaniladi. Bunda loyiha ishtirokchilarini o‘z-o‘zini sug‘urtalash, tajribali 

sug‘urtachi yordamida sug‘urtalanishga mablag‘ ajratishi tushuniladi. Sug‘urta 

shartnomalarida riskning ko‘pgina turlari bo‘yicha sug‘urtachining zaruriy chora-

tadbirlarni amalga oshirishi ko‘rib o‘tilgan moddalar mavjud bo‘ladi. Riskni 

boshqarishda loyiha ishtirokchilaridan tashqari sug‘urta tashkilotlari ham bevosita 

ishtirok etadi. Ular riskni baholashda o‘z usullari va yullarini amalga oshiradilar, bu 

amalga oshirish reja - dasturlarini nazorat qilib boradilar. 

Natijalarni baholash - bu ma’lum bir loyiha doirasidagi risk-menejmenti 

bo‘yicha faoliyatlarining yig‘indisi. U keng ma’lumotlar to‘plami asosida o‘tkaziladi 

va risk tahliliga tuzatishlar kiritish, risk-menejmentining alohida choralarini qo‘llash, 

samaradorligini baholash, riskni boshqarishda barcha qilingan xarajatlarni baholash 

maqsadida o‘tkaziladi. Natijalarni baholash orqali olingan ko‘rsatma va xulosalar 

keyingi loyihalarni amalga oshirishda qo‘llaniladi. 

Investitsiya loyihasi riskini baholash usullari orasida eng ko‘p 

qo‘llaniladiganlari quyidagilar: 

- loyihaning sezgirlik tahlili; 

- “Zararsizlik nuqtasi”ni aniqlash; 

- barqarorlikni tekshirish usuli. 

YUqorida ko‘rib o‘tilgan riskni boshqarish bosqichlari va riskni baholash 

usullari yordamida risk sababli bo‘ladigan yo‘qotishlarni pasaytirish, ular bilan 

bog‘liq ko‘ngilsiz oqibatlarni kamaytirish usullarini taklif qilish mumkin. 
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Risklarni aniqlash va boshqarish uchun uni keltirib chiqaruvchi tashqi omillarni 

(moddiy resurslarga bo‘lgan narxning tebranishi, iqtisodiy o‘sish va kelgusi 

mahsulotga bo‘lgan talabning o‘sishi, inflyasiya, bank foiz stavkasining o‘zgarishi, 

texnologiyaning rivojlanishi, siyosiy holat, iqtisodiy siyosat, shu jumladan, soliq 

siyosati, ekologik qonunchilik, tabiiy omillar va boshq) hamda ichki omillar 

(loyihalashtirilayotgan obyektning qurilish grafigi, joriy va ekspluatatsion xarajatlar, 

ishlab chiqarish quvvatlarining o‘zlashtirilishi va boshq.) inobatga olish lozim 

bo‘ladi. Risklarni sifat tahlili – bu loyiha bo‘yicha kutilishi mumkin bo‘lgan asosiy 

risklarni aniqlash, loyihani amalga oshirishda uning oqibatlarini o‘rganish va risklarni 

pasaytirish yo‘llarini aniqlashdan iborat. 

Investitsion risklarni sifat jihatdan tahlil qilishning o‘ziga xos xususiyati uni 

miqdoriy natijalar sifatida aks ettirishidadir. 

Loyihaviy risklarning sifat tahlilini o‘tkazish jarayonida loyiha bo‘yicha aniq 

risk turlari aniqlanadi, ularni paydo bo‘lish sabalari o‘rganiladi, risklarni pasaytirish 

yuzasidan tavsiyalar va loyihani amalga oshirish oqibatlari tahlil qilinadi. 

Sifat jihatdan risklarni tahlil qilish sodda va qulay, uning asosiy maqsadi 

risklarni sababini aniqlash, manbasini ko‘rsatish va pasaytirish yo‘llarini ishlab 

chiqishdan iborat. Sifat jihatdan tahlil keyinchalik boshqa izlanishlarga asos bo‘ladi. 

SHuning uchun biznes-reja tuzish bosqichida keng qo‘llaniladi.Sifat jihatidan tahlilni 

natijalari: riskni sababini aniqlash, risk oqibatlarini tahlil qilish, ko‘rilishi mumkin 

bo‘lgan zararni o‘lchash va kamaytirish yo‘llarini izlash, risk ta’siriga tushuvchi 

omillarni chegara ko‘rsatkichlarini (minimum va maksimum) aniqlash. 

Risklarni sifat jihatidan tahlilni kamchiliklari: aniq o‘lchovli ma’lumot 

bermasligi va uning subyektivligi, ya’ni tahlil natijalari to‘la tahlil qilayotgan 

shaxsga, uning bilim darajasiga bog‘liqligidir. 

Investitsion risklarni ekspert baholash usulining asosiy afzalligi, loyiha tahlili 

jarayonida ekspertlar tajribasini qo‘llash imkoniyatining mavjudligi va turli xil sifat 

omillarining ta’sirini hisobga olishda namoyon bo‘ladi. Loyiha rahbari (firma) 

ekspert so‘rovnomalari ko‘rinishida baholash mezonlarini ishlab chiqadi, kompyuter 

yordamida hisoblab chiqadi.  
162 

 

Miqdoriy tahlil quyidagilarni o‘z ichiga qamrab oladi: statistik ko‘rsatkichlar 

(dispersiya, variatsiya va boshqalar); sezgirlik usuli (bitta risk omili o‘zgarishining 

loyiha samaradorligi mezonlarining o‘zgarishiga bog‘liqligini tadqiq qilish); kritik 

nuqtalarni aniqlash usuli; ssenariylar usuli; Monte-Karlo usuli; diskontlash stavkasini 

o‘zgartirish usuli va boshqalar. 

Xavfsizlik zaxirasi darajasini hisoblash uchun quyidagi formuladan 

foydalaniladi: 

                        Bashorat qilingan - Zararsizlik nuqtasiga 
Xavfsizlik    sotish hajmi            mos sotish hajmi 
zaxirasi      = ------------------------------------------------------------- x 100 
darajasi                  Bashorat qilingan sotish hajmi 

                               
Xavfsizlik zaxirasi miqdori qanchalik kichik bo‘lsa, firmaning zarar ko‘rish riski 

shunchalik yuqori bo‘ladi. 

Loyihalar tahlilida ham sifat, ham miqdor jihatdan tahlil ketma-ket qo‘llanilsa 

maqsadga muvofiq bo‘ladi. 

Loyiha risklarini aniqlash, tadqiq qilish, baholash va pasaytirish tadbirlarida 

risklarni boshqarish tizimi qonuniyati sifatida quyidagi masalalarga e’tibor qaratiladi: 

loyiha risklarining tasnifi; loyiha risklarini aniqlash va baholash usullari; loyiha 

risklarini boshqarishning axborot ta’minoti; risklarning monitoringi va istiqbolini 

belgilash; risklarning oldini olish; risklarni kamaytirish texnologiyalari; risklarni 

boshqarishni tashkil etish; risklarni taqsimlash; risklarni sug‘urtalash; risklarni 

boshqarish xarajatlarining optimal darajasini asoslash va samaradorlikni baholash; 

risklarni moliyalashtirish; natijalarni o‘rganish va monitoring olib borish; monitoring 

ma’lumotlari asosida risklarni boshqarishda qo‘shimcha chora-tadbirlarni qabul 

qilish. 

Investitsiya loyihasida uchraydigan risklarni boshqarish yoki sug‘urtalash yo‘li 

bilan ular tufayli ro‘y beradigan yo‘qotishlarni kamaytirish yoki bartaraf etish 

mumkin. Bunda qaysi usulning tanlanilishi loyihani amalga oshiruvchilarning o‘zaro 

kelushuviga bog‘liqdir. 
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8.2. Investitsiya loyihalari  samaradorligini statistik baholash 

Bozor iqtisodiyoti rivojlanishi sharoitida investitsiyalar samaradorligini oshirish 

uchun investitsiya qarorlarini kabul qilishning barcha bosqichlarida investitsiya 

loyihalarini ishlab chiqish, tanlab olish va amalga oshirishning muntazam, tugal bir 

tizimini shakllantirishga to‘g‘ri keladi. Bunda investitsiya loyihalarini baholash va 

tahlil kilishda jahon mamlakatlarida qabul qilingan standart uslubga asoslanish kerak. 

Eng muhimi, investitsiya loyihalarini baholash, tanlash va amalga oshirishda, 

investitsiya imkoniyatlarini tahlil kilishga, jalb qilinadigan resurslar qiymatini 

baholashga e’tibor qaratilishi kerak. SHu bilan birga, noma’lumliklarni tahlil qilish, 

risklarni kamaytirish va ularni moliyalashtirish ishtirokchilari o‘rtasida taqsimlash 

masalalariga alohida e’tibor berish talab etiladi. 

Ishlab chiqarish investitsiyalarini tahlil qilishda markaziy o‘rinni muqobil 

investitsion loyihalar samaradorligini baholash va taqqoslash egallaydi. 

Investitsiyalar samaradorligini baholashni buxgalteriya va statistika hisobotlari 

natijasida olingan ma’lumotlar asosida, shuningdek, pul potoklarini (kirim va chiqim) 

diskontlash uslublariga asoslanib xarakterlash orqali amalga oshirish mumkin. 

Investitsiya samaradorligini u yoki bu ko‘rsatkichlari tizimi va tahlil 

uslublarining qo‘llash investitsiya jarayonini amalga oshirishning aniq sharoitlaridan 

kelib chiqadi, shuningdek bu kutilayotgan mablag‘ning miqdoriga bunday tahlilni 

amalga oshirmoqchi bo‘lganlarning iqtisodiy tayyorgarlik darajasiga bog‘liq bo‘ladi. 

Ko‘pincha investitsiya loyihasini optimal variantini tanlab olish imkoniyati vujudga 

kelishi uchun bir vaqtning o‘zida juda ko‘p uslublar va ko‘rsatkichlar tizimidan 

foydalaniladi. 

CHet el mamlakatlarining tajribasini, shu bilan birga YUNIDO
63

 (United 

Nations Industrial Development Organization) tavsiyalarini hisobga olgan holda 

investitsiya loyihalarining samaradorligini (barqarorligini) baholash ikki mezon 

asosida, ya’ni moliyaviy va iqtisodiy baholash orqali amalga oshiriladi. Investitsiya 

loyihasi samaradorligini baholashning bu ikkala mezoni ham bir-birini to‘ldirib 

                                                           
63

 ЮНИДО – Бирлашган Миллатлар Ташкилотининг ташкилий бўлинмаси бўлиб, унинг асосий вазифаси 
БМТга аъзо мамлакатлар саноати ривожланишига ёрдам беришдир. 
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turadi.  

Moliyaviy baholash investitsiya loyihasini umumiy amalga oshirish 

jarayonidagi likvidligini tahlil qilishda ishlatilib, uning vazifasi loyihani belgilangan 

muddatlarda amalga oshirish uchun, loyihaning jami moliyaviy majburiyatlarini 

bajarishga korxonaning etarli moliyaviy resurslari bo‘lishini belgilashdir.  

Iqtisodiy baholash – investitsiya loyihasining potensial qobiliyati, shu loyihaga 

qo‘yilgan mablag‘larning qiymatini saqlab qolishda va ularning o‘sishi sur’atini etarli 

darajasini yaratib berishda foydalaniladi. Taqdim etilayotgan obyektni 

investitsiyalashni moliyaviy baholash (yoki moliyaviy asoslanganlik bahosi) 

investitsiya jarayonining ajralmas qismi hisoblanadi. Investor moliyaviy holati 

noma’lum bo‘lgan yuridik yoki jismoniy shaxslar bilan hech qanday munosabatlar 

olib bormaydi. 

Investitsiya loyihalari samaradorligini iqtisodiy baholash ikki guruhga bo‘linadi: 

1. oddiy (yoki statistik) baholash guruhiga: 

- investitsiya qoplash muddatini (Payback Period, PP) hisoblash usuli; 

- investitsiya samaradorligi koeffitsientini (Accountinq Rate of Return, ARR) 

hisoblash usuli; 

2. diskontlash konsepsiyasini qo‘llashga asoslangan baholash guruhiga: 

- sof joriy qiymatni (Net Present Value, NPV) aniqlash usuli; 

- investitsiyalarning rentabelligi indeksini (Profitability Index, PI) hisoblash 

usuli; 

- foydaning ichki me’yorini (Internal Rate of Return, IRR) hisoblash usuli; 

- investitsiya diskontlangan qoplash muddatini (Discounted Payback Period, 

DPP) hisoblash usuli kiradi. 

Investitsiyalarning qoplash muddatini hisoblash usuli investitsiyalarning 

nominal miqdorda qaytarilishi mumkin bo‘lgan davrni aniqlashga xizmat qiladi. 

Ushbu usul yordamida investitsiya loyihasini amalga oshirishdan olinadigan 

daromadlar hisobiga qilingan investitsiya sarflarini qoplash davrini aniqlashga 

asoslangan. Qoplash muddatini aniqroq tushunadigan bo‘lsak, bu loyihani yakunlash 
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davridagi yoki, umuman, undan olingan daromad investitsiyalar summasiga teng 

bo‘lgandagi davrga tengdir. 

Uni hisoblash formulasi quyidagicha: , ) (
0

t CF
I PP 

bu erda: boshlang‘ich investitsiyalar; 
) (

t CF- investitsiya loyihasini amalga 

oshirishdan olingan yillik pul tushumi summasi. U sof foydani yoki yillik daromad 

va xarajat yortasidagi (amortizatsiyasiz) farqni ifodalaydi. 

Qoplash muddatini hisoblashda ikkita yondashuv mavjud. Birinchi yondashuvda 

investitsiyalarning boshlang‘ich summasi yillik tushumlarning (o‘rtacha yillik) 

miqdoriga bo‘linadi. Bu ko‘rsatkich pul tushumlari yillar bo‘yicha teng bo‘lgan 

hollarda qo‘llaniladi. Ikkinchi yondashuvi investitsiya loyihasini amalga oshirishdan 

olinadigan pul tushumlari miqdorining o‘sib boruvchi (farqli tushumlarning) yakuni 

(yig‘indisi) sifatda izohlanadi. 

Investitsiya samaradorligi koeffitsienti – buxgalteriya hisoboti 

ma’lumotlariga asoslangan holda aniqlanadigan o‘rtacha daromadni 

investitsiyalarning o‘rtacha yillik hajmiga bo‘lish orqali aniqlanadi. Bunda hisob-

kitob ishlari foizlarni va soliqlarni to‘lamasdan avvalgi foyda miqdoriga asoslanib 

amalga oshirilishi mumkin yoki u soliqlarni to‘lagandan keyingi, lekin foiz 

to‘lovlarigacha bo‘lgan daromadga asoslanadi. Eng yaxshisi, soliq to‘langandan 

keyingi sof foyda miqdori tanlab olinganligi afzalroqdir, chunki u korxona 

ta’sischilari va investorlar oladigan haqiqiy foydani ifodalaydi. 

U quyidagi formula aosida hisoblanadi: ,
2/ ) (

) 1(
0
а

б
а

c

C C
C D ARR 

bu erda: D – foiz va soliqlar to‘lovlarigacha yoki soliq to‘lanib, foizlar 

to‘languncha bo‘lgan daromad; c C- soliq to‘lash stavkasi; 
б
а C,

0
а С- aktivlarning ko‘rib 

chiqilayotgan davriga bo‘lgan boshlang‘ich va ohirgi summasi, qiymati. 

Ko‘pchilik hollarda amaliyotda investitsiya loyihalarini samaradorligi 

koeffitsientini (ARR) o‘rniga foydaning oddiy normasi (return on investments, ROI) 
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koeffitsientidan foydalaniladi. Lekin bu ikki koeffitsienti hisoblash algoritmi bir 

xildir.  

Loyiha samaradorligini baholashdagi asosiy ko‘rsatkichlar moliyaviy resurslar 

qiymatini vaqt davomida hisobga olishga asoslangan bo‘lib, diskontlash yordamida 

aniqlanadi. “Diskont - bu kelgusidagi pul mablag‘larini diskontlashda qo‘llaniladigan 

foiz stavkasidir”
64

. SHuningdek, u kelgusida olinadigan mablag‘lar qiymatini bugun 

olingan mablag‘lar qiymati bilan taqqoslash uchun qo‘llaniladigan stavka 

hisoblanadi.  

“Diskontlashtirish - bu kelgusi xarajatlar va daromadlar qiymatini joriy davrga 

keltirishni anglatadi”
65

. Keng ma’noda diskontlashtirish - bu kelgusiga taaluqli 

bo‘lgan har qanday qiymat mikdorini undan oldingi vaqtga keltirishda qo‘llaniladi. 

Diskontning real va nominal stavkalari mavjud. Nominal diskont stavkasi - bu 

inflyasiyani inobatga olib hisoblangandagi diskont stavkadir. Real diskont stavkasi 

esa pul oqimlari real mikdorlarda berilganda, ya’ni inflyasiya hisobga olinmaganda 

qo‘llaniladigan stavkadir.  

Investitsiyalarning rentabelligi indeksini hisoblash usuli diskonlashtirilgan 

daromadlarning diskontlashtirilgan investitsiya xarajatlariga nisbatini hisoblab 

topishga asoslangan. U qanday holatda investor boyligi o‘sishi mumkinligini 

ko‘rsatib beradi va quyidagicha aniqlanadi: 

, /
) 1(

0
1

I
k

CF PIt
t

n

t
 

bu erda, Io - boshlang‘ich investitsiya; CF - t davrda olingan pul tushumlari. 

Investitsiya rentabelligi ko‘rsatkichi investor mablag‘lari 1 so‘m hisobida qanday 

hollarda o‘sishini anishlash imkonini beradi. Bu o‘sish olingan yuqori daromad 

hisobiga ta’minlanadi. 

Agar investitsiya sarflari turli davrlarda (uzoq) amalga oshirilsa, formula 

quyidagicha tus oladi: 

                                                           
64

 Золотогоров В.Г. Инвестиционное проектирование: Учеб. пособие. –Мн.: Экопреспектива, 1998. – с.442. 
65

 Финансовый словарь / Благодатин А.А., Лозовский Л.Ш., Райсберг Б.А. –М.: ИНФРА-М, 2002. - с.378. 
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,
) 1(

/
) 1(1 1

t
t

n

t
t

t
n

tk
I

k
CF PI 

bu erda, It – t yildagi investitsiyalar. 

Ushbu va sof joriy qiymat ko‘rsatkichlarini taqqoslama baholash shuni 

ko‘rsatadiki, sof joriy qiymat o‘sishi bilan investitsiyalar rentabelligi ham o‘sadi va 

aksincha. Agar rentabellik ko‘rsatkichi “1”ga teng yoki undan kichik bo‘lsa, loyiha 

rad etilishi kerak, chunki u qo‘shimcha foyda keltirmaydi. NPV=0 da foydalilik 

indeksi hamisha 1 ga teng bo‘ladi. SHuning uchun loyihani amalga oshirishning 

maqsadga muvofiqligi to‘g‘risida qaror qabul qilishda ulardan ixtiyoriy birini 

qo‘llash etarli hisoblanadi, biroq taqqoslama bahoda har ikkala ham ishlatiladi. 

Foydaning ichki me’yori usuli – bu pul tushumlarining diskont qiymati pul 

chiqimlarining diskont stavkasiga teng bo‘lgandagi daromadlilik darajasi. Boshqacha 

so‘z bilan aytganda, loyihadan olingan sof tushumlarning diskontlangan qiymati 

investitsiyalarning diskontlangan qiymatiga, sof joriy qiymat esa nolga teng 

bo‘lgandagi diskont me’yoridir. Bu ko‘rsatkichni aniqlash uchun sof joriy qiymatni 

aniqlashda ishlatilgan formuladan foydalaniladi va sof joriy qiymat nolga 

tenglashadigan minimal foiz stavkasi topiladi. Aynan shu foiz stavkasi foydaning 

ichki me’yori usuli deb nomlanadi. 

0
) 1(

0
1

I
k

CF NPVt
t

n

t
 

Bu erda k miqdorini topish lozim bo‘ladi. Topilgan miqdor foydaning ichki 

me’yori deb nomlanadi. 

Ushbu formulani boshqacha ko‘rinishda ham ifodalash mumkin: 

, ) (1 2
1

N P
k k P k IRR 

Bu erda, P (positive) – k1 past (kichik) foiz (diskont) stavkasidagi sof joriy 

qiymatning ijobiy miqdori; N (negative) – k2 yuqori foiz stavkasidagi sof joriy 

qiymatning salbiy miqdori; P va N – har doim ijobiy (musbat) miqdorga ega; k1 va k2 

– bir yoki ikki punktadan (foizdan) ortig‘iga farq qilishi kerak emas. 
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Agar tahlil qilinayotgan loyiha bo‘yicha diskontlash stavkasi kapital uchun 

foizdan yuqori bo‘lsa, u holda sof joriy qiymat noldan katta va loyiha samarali 

bo‘ladi. Agar bu stavka kapital uchun foizdan kichik bo‘lsa, u holda loyiha samarasiz 

deb topiladi, uning sof joriy qiymati noldan kichik bo‘ladi. Demak, diskontlashning 

stavkasining shunday miqdorini topish kerakki, bunda sof joriy qiymat nolga teng 

bo‘lsin.  
Investitsiyalarni diskontlashtirilgan qoplash muddati ko‘rsatkichi ularning sof 

joriy qiymatda to‘liq qoplanishning aniq davrini tavsiflab beradi. Kamchiligi esa, 

qilingan investitsiya qoplangandan so‘ng uning samaradorligini ko‘rsatib bera 

olmaydi va uni loyihaning foydaliligini aniqlashda qo‘llab bo‘lmaydi. 

Taraqqiy etgan mamlakatlarda loyihalarni kompleks ekspertiza qilishning bir 

nechta modellaridan foydalaniladi. Jumladan,  umumiy modeli, qiymat modeli, BSC 

(muvozanatlashgan ko‘rsatkichlar tizimi) modeli, ABPA (kompaniyaning asosiy 

baho ko‘rsatkichlar tizimi) modeli, BSC+EVA (muvozanatlashgan ko‘rsatkichlar 

tizimi + iqtisodiy qo‘shimcha qiymat) modellari. Ushbu modellardan foydalangan 

holda loyihalarni baholashda har birining o‘zining ustun va kamchilik tomonlari bor. 

SHuning uchun investitsiya loyihalarni kompleks ekspertiza qilishda ichki va tashqi 

omillarni to‘liq qamrab olishi, loyihaning hayotiylik sikli, texnologik jarayonlari va 

manfaatdor tomonlarning talablarini to‘liq hisobga olish zarur bo‘ladi. YUqorida 

sanab o‘tilgan modellarda loyihalarning eng muhim xususiyati korxona va 

tashkilotlarning keyingi holatini va loyihaga ta’sir etuvchi risklar hisobga olinmagan. 

O‘rganilgan modellardan taraqqiy etgan mamlakatlarning loyihalarni kompleks 

ekspertiza qilishda BSC (muvozanatlashgan ko‘rsatkichlar tizimi) +  EVA (iqtisodiy 

qo‘shimcha qiymat) modelidan foydalanish tavsiya etildi.  Har qanday kirib 

kelayotgan investitsiyalarni kompleks tarzda baholashda “manfaatdor tomonlar” ni 

talablarini hisobga olish muhim hisoblanadi. Taraqqiy etgan mamlakatlarda 

“manfaatdor tomonlar”ni talablarini aniqlashda uchta omildan foydalaniladi. 

Jumladan, o‘zaro hamkorlik harakatining kafillik samarasi, kutuvchanlik qobiliyati va 

ishbilarmonlik faoliyati hisobga olinadi. “Manfaatdor tomonlar”ni integral 
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koeffitsientini hisoblash formulasi quyidagi ko‘rinishga ega bo‘ladi:
66

 

1
1

n

I
I

n

i
i i

 

bu erda, i I - i-chi manfaatdor tomonlarning koeffitsienti
67

, i- i-chi 

qatnashuvchi tomonning loyihadagi vazni, n-investitsiya loyihasiga manfaatdor 

tomonlarning soni
68

. “manfaatdor tomonlar”ning ushbu investitsiya loyihasidagi risk 

bilan bog‘liqlik shkalasi quyidagi 2.3.1- jadval orqali baholanadi. 

Ushbu shkalaga asosan investitsion loyihalarni kompleks ekspertiza qilish 

jarayonida ta’sir etuvchi risklarni darajasini pasaytirish ko‘rsatilgan foizlarda amalga 

oshiriladi. Biz tomonimizdan taklif etilayotgan BSC (muvozanatlashgan 

ko‘rsatkichlar tizimi) +  EVA (iqtisodiy qo‘shimcha qiymat) modelini umumlashgan 

holda investitsion loyihalarni kompleks ekspertiza qilishda quyidagi algoritmdan 

foydalanish tavsiya etiladi. Ushbu modelning amalga oshirishda korxona va 

tashkilotlarning va manfaatdor tomonlarning har bir bosqichda amalga oshirishi zarur 

bo‘ladigan algoritmi ketma-ketligi keltirib o‘tilgan. 

8.2-jadval 

Investitsiya loyihasini riskini manfaatdor tomonlar darajasiga bog‘liqlik 
shkalasi

69
 

“manfaatdor 
tomonlar” integral 

koeffitsienti 

manfaatdorlik  

darajasi 

Investitsiya loyihasini 
risk darajasini 

pasaytirish darajasi 

0-0,5 Past 0 

0,5-0,8 O‘rtacha 0-20% 

0,8-1,0 YUqori 20%-40% 

Taraqqiy etgan mamlakatlarda qo‘llanilayotgan EVA modelini hisoblash 
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 Agle B.R., Mitchell R.K. Strategic Management. Boston. 1999. P.525.  
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 Ушбу кўрсаткич жаҳон амалиётида учта омилни ўзаро кўпайтмаси орқали ҳисобланади. Ушбу омиллар 
кафиллик самараси (G), кутувчанлик қобилияти (O) ва ишбилармонлик фаолияти (К). Уларни баҳолаш 
экспертлар томонидан 0-0,5 балл оралиғидаги шкалада баҳоланади. Формуланинг кўриниши қуйидагича 
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formulasi quyidagi ko‘rinishda bo‘ladi
70

: 

WACC CAPEX
R

P C
R

Am P n t C T T P OPEX P n A
EVA

m

i
t
r risk

m

i
t

n
k n p fin y n i n

*
) 1(

*
) 1(

* * ) 1( *) * * * (

1 1
 

bu erda: i nP n A* * - operatsion foyda; y nP OPEX* - operatsion xarajat; fin T - 

moliyaviy natijalardan olinadigan soliq; p T- foyda solig‘i; k nP n t C* * -sof foyda; Am - 

asosiy vositalar amortizatsiyasi; WACC - kapitalni o‘rtacha norma ko‘rsatkichi; R- 

risksiz yillik diskont normasi; r riskP C*- risklarni  qoplash uchun ketadigan xarajat; 

CAPEX - loyiha uchun kapital xarajatlar;  n – ishlayotgan xodimlar soni; t – loyihani 

amalga oshirish vaqti. 

Xulosa o‘rnida aytganda, respublikamiz iqtisodiyotida amalga oshirilayotgan 

qator investitsiya loyihalarida kompleks ekspertiza jarayonidagi xatoliklar tufayli, 

ularning samaradorligiga putur etmoqda. Bu esa, o‘z navbatida, investitsiya 

loyihalarini moliyalashtirish samaradorligiga nisbatan ham salbiy ta’sirni yuzaga 

keltirmoqda, berilgan kreditlarni muddatida qaytmasligiga sabab bo‘lmoqda. 

8.3. Mamlakat iqtisodiyotiga investitsiyalarni jalb etishni takomillashtirish  

yo‘llari 

Investitsiya risklarni pasaytirishga imkon beruvchi barcha tadbirlarni shartli 

ravishda 4 ta guruhga ajratishi mumkin: 

1. Risklarni loyiha qatnashchilari orasida taqsimlashga imkon beruvchi 

diversifikatsiyalash; 

2. Loyiha risklarini sug‘urtalash, bu jarayon iqtisodiyotimizning bozor 

munosabatlariga o‘tish davri sharoitida o‘zining birinchi qadamlarini qo‘ymoqda; 

3. Loyihalarni amalga oshirish jarayonida kutilmagan holatlarga ajratmalar 

ulushini ko‘paytirish; 

4. Qo‘shimcha ma’lumotlar olish yoki ularga ega bo‘lish. 

Investitsiya loyhalarini amalga oshirishdagi alohida risklar ta’sirini yo‘qotish 

yoki yumshatish uchun bir qancha usullar qo‘llaniladi. 
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1. Riskdan qochish - risk bilan bog‘liq tadbirlardan, shu jumladan foydadan ham 

voz kechishni bildiradi. 

2. Riskni loyiha ishtirokchilari o‘rtasida taqsimlash (riskning bir qismini 

hamkorlarga berish) - loyihaning moliyaviy rejasini va aniq hujjatlarini ishlab 

chiqishda amalga oshirilib, loyiha qatnashchilarini undagi ulushi va sharoitiga binoan 

risk ular o‘rtasida taqsimlanadi. Tuzilgan kontraktlarda har bir riskli hodisa uchun 

mukofot summasi ko‘rsatiladi va agarda risk sodir bo‘lmasa, mukofot shu risk 

bo‘yicha javobgarlikni bo‘yniga olgan qatnashchiga beriladi.  

3. Riskni sug‘urtalash - loyihalar bo‘yicha risklarni pasaytirishni eng keng 

tarqalgan metodlaridan biri bo‘lib, muayyan risklarni sug‘urta kompaniyalariga 

berishni anglatadi. Uning mohiyati investorning riskdan qutilish maqsadida 

daromadning bir qismidan voz kechish orqali aks ettiriladi. Bunda investorning risk 

darajasini “nol”ga tushurish uchun to‘lovni amalga oshirishga tayyor ekanligini 

tushinish mumkin.  

4. Riskni pasaytirish - ko‘zda tutilmagan xarajatlarni qoplash uchun zaxira 

mablag‘larini tashkil etish yo‘li bilan yo‘qotishlar hajmini qisqartirish hisoblanadi. 

Mazkur zaxira mablag‘larini tashkil etishdagi asosiy muammo risklarning jiddiy 

oqibatlarini baholash hisoblanadi. Buning uchun loyiha qiymatini boshlang‘ich 

baholashni hisobga olish lozim. Bu esa zaxira summasini aniqlashga katta yordam 

beradi. 

5. Diversifikatsiya investitsion portfelni o‘zaro bog‘liq bo‘lishi mumkin 

bo‘lmagan turli usullari o‘rtasida investitsion mablag‘larni taqsimlash jarayonini 

o‘zida ifoda etadi. Turli faoliyatlar o‘rtasida investitsion resurslarni taqsimlashda 

risklarning bir qismidan qutulishga diversifikatsiya imkon yaratadi. Diversifikatsiya 

ishlab chiqarishda maxsulot assortimentini ko‘paytirish, moliya bozorida – turli 

emitentlar qimmatli qog‘ozlariga kapital sarflash, valyuta bozorida – turli 

mamlakatlar valyutasi bilan operatsiyalarni amalga oshirish yo‘li bilan amalga 

oshiriladi. Masalan, bitta kompaniyaning qimmatli qog‘ozini sotib olgandan ko‘ra bir 

nechta kompaniyaning qimmatli qog‘ozlarini sotib olishning o‘zi bir vaqtning o‘zida 

fond bozoridan daromad olish ehtimolini bir necha bor oshiradi va tegishli ravishda 
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risk darajasini pasaytiradi.  

6. Qo‘shimcha informatsiyani qo‘lga kiritish – hozirgi zamonda informatsiya 

eng kerakli va qimmat tovardir. U qancha ko‘p bo‘lsa shuncha yaxshi. 

7. Limitlash – limit o‘rnatish, ya’ni sarflar, sotish, kredit, maxsulot bahosi va 

h.k. chegarasini belgilash. Haqiqiy ko‘rsatkichlarni o‘rnatilgan limitga yaqinlashish – 

bu investor uchun xavfni yaqinlashayotganligi haqida signaldir. 

8. Zaxiralar yaratish – bu shunday metodki, qachon risk hodisasi uchun 

javobgarlikni butunlay va to‘lig‘icha o‘z bo‘yniga oladi. Korxona asosiy faoliyatiga 

riskning ta’sirini pasaytirish uchun unda zaxira fondi tashkil qilinadi va risk sodir 

bo‘lganda ushbu fonddan ko‘zda tutilmagan xarajatlar qoplanadi. 

O‘zbekiston bank tizimida amaliyotida kredit berish barcha operatsiyalar 

tarkibida eng salmoqli o‘rinni egallaydi. SHu bois kredit riskini minimallashtirish 

bo‘yicha chora-tadbirlarni ishlab chiqish o‘ta dolzarb masala bo‘lib qolaveradi. Bu 

tadbirlar qatoriga quyidagilar kiradi (8.3-jadval). 

8.3-jadval 
Kredit riskini kamaytirish usullari 

 
№ 

Riskni kamaytirish 
choralari Izoh 

1. 
Mijozning  

kreditga layoqatliligini 
baholash 

 Bu usul mijozning reytingini aniqlashni ko‘zda tutadi. 
Qarzdorni baholash mezonlari har bir bank uchun qattiq 
individuallashgan bo‘lib, uning amaliyotdagi mavqeidan 
kelib chiqishi va vaqti-vaqti bilan qayta ko‘rib chiqilishi 
lozim. 

2. 
Bitta qarz oluvchiga 

beriladigan kreditning 
sum-masini 
kamaytirish 

 Bu usul mijozning kreditga layoqatliligiga to‘liq amin 
bo‘lmagan hollarda qo‘llaniladi. 

3. Kreditlarni sug‘urtalash 
 Kreditni sug‘urtalash uning qaytmaslik riskini to‘liq 

sug‘urtalash bilan shug‘ullanuvchi tashkilot zimmasiga 
yuklanishini nazarda tutadi.  

4. Etarli ta’minlashni 
talab qilish 

 Bu usul bankdan berilgan summaning qaytishini va foiz 
olinishini kafolatlaydi. 

5. Diskontli ssudalar 
berish 

 Bu ssudalar unchalik katta bo‘lmagan darajada kredit 
riskini pasaytirishga yordam beradi. Bunday usullarda kredit 
berish kreditga minimum to‘lov olishni ta’minlaydi. 
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Riskni pasaytirishning aniq vositasini tanlashda investor quyidagi 3ta tamoyilga 

asoslansa, maqsadga muvofiq bo‘lar edi: 

1. Ortiqcha tavakkal qilish kerak emas; 

2. Risk oqibatlari to‘g‘risida o‘ylash lozim; 

3. Kam narsa uchun risk qilish kerak emas. 

Birinchi tamoyilning amalga oshirilishi investor kapitalni qo‘yishdan oldin:  

- ushbu risk bo‘yicha mumkin bo‘lgan zararning maksimal hajmini aniqlab 

olishi; 

- uni barcha xususiy moliyaviy mablag‘lari bilan taqqoslashi va ushbu 

kapitalning yo‘qotilishi investorning bankrot bo‘lishiga olib kelish-kelmasligini 

aniqlashi lozim. 

Kapital qo‘yilmasidan ko‘rilgan zarar hajmi ushbu kapital hajmiga teng, undan 

katta yoki kichik bo‘lishi ham mumkin. Xususan, bevosita investitsiyalardagi zarar 

hajmi, odatda, inflyasiya omilini hisobga olgan holdagi venchur kapitali hajmiga 

tengdir. 

Ikkinchi tamoyilning amalga oshirilishi investorning risk ehtimolligi miqdori va 

oqibatlarini aniqlab olgan holda riskni pasaytirish usullari to‘g‘risida qaror qabul 

qilinishini talab etadi. 

Uchinchi tamoyilning amal qilinishi loyihadan ko‘riladigan zarar hajmi nisbatan 

yuqori bo‘lgan hollarda riskdan (tavakkal qilishdan) bosh tortish zarurligi bilan 

anglanadi. 

Investor uchun uning manfaatiga mos bo‘lgan loyiha uni amalga oshirishdagi 

yuzaga keluvchi risklarning to‘liq bartaraf etilganidir. Loyihaning iqtisodiy 

samaradorligini aniqlashda muqobil loyihalarni taqqoslama tahlil etishning ahamiyati 

juda kattadir. Loyhalarning taqqoslama tahlili, hatto, ularning qaysi biri eng kam 

riskli, yuqori foydali, tez qaytimli, kafolatlangan daromadli, hayotiyligi ishonchli 

investitsiya loyihasi ekanligini aniqlashga imkon beradi. Bunday tahlil investorning 

moliyalashtirishga loyiq haqiqiy raqobatbardosh loyihani aniqlashi va tanlashiga 

imkon beradi. 

Risk strategiyasini ishlab chiqishning muxim tarkibiy qismi xedjirlash ya’ni 
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riskni kamaytirish yoki uning paydo bo‘lishini ogoxlantirish tadbirlarini ishlab 

chiqish xisoblanadi. 

Nazorat uchun savollar: 

1. Investitsiya loyihalarini  moliyaviy ta’minlashni qanday usullar yordamida 

amalga oshiriladi? 

2.  Investitsiya loyihalari  samaradorligini statistik baholash mohiyatini 

tushuntirib bering? 

3.  Iqtisodiyotga investitsiyalarni jalb etishni takomillashtirish  yo‘llari  qaysilar? 

4. Investitsion samaradorlikni oshirish uchun nimalar qilish kerak? 
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9-bob. VALYUTA BOZORI STATISTIKASI 

9.1. Valyuta bozorining mohiyati, iqtisodiyotda tutgan o‘rni va rivojlanish 

jarayonlari 

Valyuta bozori – bu chet el valyutasi oldi-sotdisini va chet el valyutasidagi 

qimmatbaho qog‘ozlarni hamda valyutaviy kapitalni investitsiya qilish 

munosabatlarini amalga oshiruvchi iqtisodiy munosabatlarni namoyon qiluvchi 

markaz hisoblanadi. Valyuta bozorlari – bu talab va taklif asosida turli xil valyutalar 

oldi-sotdi qilinadigan rasmiy markazlardir.  

Har qanday mamlakatning iktisodiyotini rivojlangan moliya-kredit bozorisiz 

tasavvur etish mumkin emas. Bu moliya bozorlarida sotuvchi va xaridorlar pul-kredit 

mablag‘larini va investitsion qimmatliklarni iqgisodiy munosabatlar orqali 

ayirboshlash yuzaga kelishini, ya’ni ularning tannarxini va iste’mol qiymatini 

namoyon qiladi. 

Valyuta bozori moliya bozorining muhim va asosiy qismini tashkil qiladi. 

Valyuta bozorlari – jahon xo‘jaligining ajralmas bo‘lagi bo‘lib xisoblanadi. Valyuta 

bozorlarida banklar va kompaniyalar valyuta operatsiyalarini, ya’ni valyutalarning 

oldi-sotdisini amalga oshiradilar. 

Valyuta bozorlaridagi operatsiyalarning asosi bo‘lib, tashqi savdo bo‘yicha 

xalqaro hisob-kitoblar, xalqaro turizm, kapitallar va kreditlarning davlatlararo 

harakati hamda chet el valyutasini oldi-sotdi qilish bilan bog‘liq boshqa hisob-kitob 

operatsiyalari hisoblanadi. 

Zamonaviy valyuta bozori, o‘zining ko‘pgina xususiyatlariga ko‘ra ssuda 

kapitallari bozoriga yaqinlashdi. Ularning iqtisodiy funksiyalari o‘xshash, a’zolari 

tarkibi va operatsiyalarni amalga oshirish texnikasi deyarli bir xil va baholar 

shakllanishi uzviy bog‘liq. Moliyaviy talab va taklif solishtirma og‘irligining o‘sib 

borishi bilan valyuta bozori ko‘proq ssuda kapitallari bozoriga xizmat ko‘rsatishga 

o‘tmoqda. 

SHuni ta’kidlash lozimki, valyuta bozorining vazifalari va mexanizmidagi 

o‘zgarishlariga qaramasdan, uning an’anaviy milliy bozorlarda bo‘linishi (muayyan 
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davlat hududida rezidentlar va xorijiy tashkilotlar orasidagi barcha operatsiyalarni 

ko‘zda tutgan holda) shartli bo‘lib qoladi. 

Jahon bozorida asosiy valyuta chegaralanishlari yo‘q yoki ular cheklangan 

miqdorda mavjud AQSH, Germaniya, YAponiya, Buyuk Britaniya, SHveysariya, 

SHvetsiya, Kanada, Norvegiya, Niderlandiya, Lyuksemburg, Syangan (Gonkong), 

BAAlari kabi davlatlarni tashkil etadi. 

Valyuta bozorining murakkab iqtisodiy tabiati, uning ko‘p yo‘nalishli tarkibiy 

tuzilishi, operatsiyalarni tashkil etilishi, ularning obyektlari va subyektlari bilan 

belgilanadi. 

Valyuta bozori banklararo, mijozlararo va birja bozorlarida shuningdek, broker 

va to‘g‘ridan-to‘g‘ri naqdli, muddatli va shu kabi bozorlarga bo‘linadi. 

Umumiy qilib oladigan bo‘lsak, valyuta bozorini quyidagi turlarga bo‘lish 

mumkin. 

9.1-chizma  

Valyuta bozorining turlari 

 

Valyuta bozorlarida fyuchers; opsion; SVOP; forvard; SPOT; SVOP kabi 

bitimlar amalga oshiriladi. Amal qilishiga ko‘ra valyuta bozorlarini quyidagi: 

1. Jahon valyuta bozori; 

2. Hududiy valyuta bozori; 

3. Milliy valyuta bozorlariga bo‘lish mumkin. 

 

Valyuta bozorlari valyuta munosabatlari subyektlari va ularda ishlatiladigan 

valyutalar miqdori bo‘yicha milliy, hududiy va jahon valyuta bozorlariga bo‘linadi. 

Milliy valyuta bozorlari - bir mamlakat ichkarisidagi rezidentlar va xorijiy yuridik 

hamda jismoniy shaxslar o‘rtasidagi valyuta munosabatlarini o‘zida 

Валюта бозори 

Валюта 
биржаси  

Биржадан 
ташқари валюта 

бозори 
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mujassamlashtiradi. Bu bozorlar davlat tomonidan milliy pul va valyuta tizimlarini 

tashkil etayotgan davrda, ya’ni mamlakat valyutasi konvertatsiyalanmaydigan va 

keskin valyuta cheklashlarini o‘rnatayotgan davrda shakllanadi. Bu mamlakatlarda 

jahon valyuta bozoriga faqatgina vakolatli («deviz» yoki «valyuta») banklari chiqa 

oladi. Bunga yaqqol misol qilib O‘zbekiston valyuta bozorini ko‘rsatish mumkin. 

Hududiy valyuta bozorlarida – ma’lum bir xudud, territoriyada joylashgan 

mamlakatlar rezidentlari va norezidentlari o‘rtasidagi valyuta munosabatlari 

o‘rnatiladi. Bunga misol tariqasida Evropa valyuta bozorini ko‘rsatish mumkin. 

Jahon valyuta bozori – talabi va taklif asosida xorijiy valyuta savdosi amalga 

oshiriladigan xalqaro markazlardir. Jahon valyuta bozori milliy va xududiy valyuta 

bozorlarini sputnik va monitor aloqa tarmoqlari orqali EHM yordamida yagona 

bozorga birlashtiradi. Monitorlar xorijiy valyutaning jahon savdosida qatnashuvchi 

barcha banklarda o‘rnatilgan. Video ekran tizimida qatnashmaydigan banklar valyuta 

operatsiyalari uchun zarur bo‘lgan axborotni telefon yoki teleks yordamida olishga 

majburlar. «Wall Street Journal» yoki «Financial Times» kabi iqtisodiy-moliyaviy 

gazeta va jurnallar, muhim bozorlardagi valyuta kurslari to‘g‘risidagi axborotlarni 

e’lon qilib turadi. 

Yirik jahon valyuta bozorlari London, Frankfurt, Parij, Syurix, Nyu-York, 

Tokio, Singapur va Bahreynda faoliyat ko‘rsatmoqda. 

Ular kunlik oboroti 1 trln. AQSH dollaridan ortiq bo‘lgan yagona jahon bozorini 

tashkil etadilar. Bu valyuta bozorlarida tuziladigan valyuta bitimlarining 90 foizi 

savdo operatsiyalari bilan to‘g‘ridan-to‘g‘ri bog‘liq emas, ya’ni chayqovchilik 

xarakteriga ega. 

Valyuta bozori rivojlanishining eng muhim tomoni uning qatnashchilari va 

ishtirokchilarini o‘sishidadir. Bu omillar o‘z navbatida, konversion muammolarning 

sezilarli o‘sishiga sabab bo‘ldi. SHu bilan birga, kotirovka qilinayotgan 

valyutalarning soni ham ortdi. 
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9.1-jadval 

Valyuta bozorlari ishtirokchilari 

Bozor 
ishtirokchilari 

Bitimlar Asoslar 

Tijorat banklari - mijozlar uchun 
bitimlar;  
- o‘z mablag‘lari 
asosida savdo. 

- hisob-kitoblarning o‘tkazilishi;  
- foyda olish yoki mijozlar bitimlari 
bo‘yicha pozitsiyalarning 
balanslashuvi. 

Tashkilotlar 
(eksportyor va 
importyorlar) 

- valyutaning sotib 
olinishi;  
- valyuta risklarini 
sug‘urtalash uchun 
bitimlar; 
 - xorijiy valyutada 
kreditni olish va berish. 

- xorijiy valyutada to‘lovlar;  
- tannarxning kalkulyasiyasi, 
valyuta risklarini kamaytirish, 
imkoniyatlarini qo‘llash uchun 
bazaning yaratilishi;  
- qulay shartlarning olinishi. 

Markaziy bank - valyutani sotib olinishi;  
- intervensiyalar. 

- to‘lovlar, cheklar inkassatsiyasi, 
veksellar hisobi va boshqalar; 
 - valyuta bozorlarini ushlab turish 
uchun valyutani sotib olish, 
bozorlarning normal darajada 
funksiyalashuvini amalga oshirish. 

Brokerlar - kurslarni o‘rnatish va 
valyuta va foizli 
bitimlarda bevosita 
qatnashish. 

- bitimlarni amalga oshirishdan 
olinadigan komission yoki foizli 
to‘lovlar. 

 

Barcha ishtirokchilarni ikkita asosiy guruhga ajratish mumkin, bular: 

1) Passiv ishtirokchilar. Ular vaqti-vaqti bilan valyuta operatsiyalarini amalga 

oshirilish uchun ehtiyoj tug‘ilib turadigan subyektlar bo‘lib, bular ko‘pincha yirik 

bitimlarga murojaat qilishadi. Banklarda o‘rnatilgan narx bo‘yicha hisob-kitob 

qilishadi. 

2) Aktiv ishtirokchilar. Ularni “Market Makers” deb ham atashadi. Ular asosan  

yirik va kam sonli bitimlarda ishtirok qilib, o‘z bo‘limlariga va juda katta dillerlik 

shtatlariga egadirlar. Aynan ular bozorni shakllantiruvchilari bo‘lib hisoblanadi va 

bularga passiv ishtirokchilar murojaat etadilar. Passiv ishtirokchilarga bular o‘z 

narxlarini o‘rnatadilar. Odatda bunday yirik banklar juda katta pul bilan ishlashadi 
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(hatto 100 mln. AQSH dollari – “One spot” odatda bitta savdo summasi o‘rtacha 5-10 

mln. AQSH dollar). SHuning uchun ham bu ishtirokchilar bozorni boshqara oladilar. 

Faqatgina eng yirik banklargina valyuta departamentlariga egadirlar, ularda eng 

tajribali dillerlar savdo, chayqovchilik va arbitiraj operatsiyalarini amalga oshirib 

boradilar. Boshqa banklar esa o‘z mijozlarining buyurtmalarini amalga oshirish 

uchun valyuta bozoridagi operatsiyalarda ishtirok etadilar. 

YAna bir guruh banklar borki, ular yirik, lekin “Market Makers”larga o‘xshab 

ko‘plab bo‘limlarga ega emaslar. Ular odatda bir yoki bir necha valyutalar bilan 

ishlashadi va o‘rtacha (5-10 mln. AQSH dollari bilan) savdo qilishadi. Bu banklar 

ko‘pincha brokerlik firmalari xizmatlaridan foydalanishadi. Barcha valyuta 

operatsiyalarining taxminan 30 foizi brokerlik firmalari orqali o‘tadi. Brokerlik 

firmasi biror bir aniq broker orqali sotib oluvchi va sotuvchi banklar o‘rtasida 

vositachilik qiladi. Ko‘pincha bu xizmatlari uchun brokerlar har bir sotilgan yoki 

sotib olingan 1 mln. AQSH dollari yoki uning ekvivalenti uchun 20 AQSH dollari 

atrofida to‘lov oladilar. Albatta brokerlar narxlari valyutalarni kotirovka qiluvchi 

banklar va savdoni amalga oshiruvchi mijozlar faoliyatiga bog‘liqdir. 

Bevosita valyuta birjalarining ishtirokchilari bo‘lib dilerlar, brokerlar, maklerlar 

hisoblanadi. Dilerlar trans milliy korporatsiyalar bilan valyuta operatsiyalarini amalga 

oshiradilar. Brokerlar sotuvchi va xaridorlar o‘rtasidagi vositachilar bo‘lib, faqatgina 

boshqalar nomidan faoliyat yuritadi. Maklerlar esa valyuta birjasining xodimlari 

bo‘lib, valyuta operatsiyalarining amalga oshirilishiga yordam beradilar. 

Valyuta bozorlarining muhim ishtirokchilari hisoblangan brokerlar turli 

assotsiatsiyalarga birlashib faoliyat ko‘rsatadilar. Masalan, yarimyopiq 

assotsiatsiyaga birlashgan “YUta London” brokerlik firmalari jahonda eng yirik ta’sir 

kuchiga egadir. Jahondagi butun valyuta operatsiyalarining 30 % brokerlik 

firmalariga to‘g‘ri keladi. Brokerlar o‘z faoliyatlarini boshlashdan oldin birjadagi 

kliring raqamiga ma’lum miqdorda kafolat puli qo‘yadilar. Brokerlar o‘zlari 

qatnashgan valyuta oldi-sotdisi bitimlaridan ma’lum foiz oladilar. So‘nggi paytlarda 

banklararo aloqa va valyuta bitimlarini o‘tkazishning elektron vositalarining 

rivojlanishi bilan brokerlarning roli ancha pasaydi. Hozirgi kunda mablag‘larni 
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o‘tkazishda SVIFT elektron tizimi keng qo‘llanilmoqda. Valyuta bozorida 

banknotalar yoki tangalar ishtirok etmaydi, turli milliy pul birliklari vakillik 

hisobvaraqlardagi yozuvlar sifatida qatnashadi. 

Valyuta bozorlaridagi operatsiyalar tashkil etish bo‘yicha kassa (naqd) va 

muddatli, vositachilik (brokerlik va to‘g‘ridan-to‘g‘ri), vositachilarsiz (banklararo va 

birja) valyuta operatsiyalariga bo‘linadi. Barcha amalga oshirilayotgan valyuta 

operatsiyalarining 85-95 foizi banklararo valyuta bozoriga to‘g‘ri keladi. 

Valyuta bozorining elementlari quyidagilar hisoblanadi: 

1. Valyuta kursi; 

2. Moneta pariteti; 

3. Valyutalarning minimal va maksimal kurslari; 

4. Valyuta savati; 

5. Valyuta operatsiyalari hisoblanadi. 

Valyuta kursi – bu turli mamlakatlar pul birliklari o‘rtasidagi, ularga bo‘lgan 

talab va taklif asosida yuzaga keluvchi nisbati bir mamlakat pul birligining boshqa 

mamlakat pul birliklarida ifodalangan bahosidir. Valyuta kursini o‘rnatish 

kotirovkalash deyiladi. Agar xorijiy valyuta birligining bahosi milliy valyutada 

kursatilsa, ya’ni xorijiy valyutaning bir birligiga to‘g‘ri keladigan milliy valyuta 

miqdori kursatilsa, bu to‘g‘ri kotirovkalash deyiladi. 

Masalan, O‘zbekiston Respublikasi Valyuta birjasida 2019 yilning 3 martida 

so‘mning kursi 1 AQSH dollariga nisbatan 8389,97 so‘mni, 1 evroga nisbatan 

9491,57 so‘mni tashkil etdi. 

Valyuta kursi erkin suzib yuruvchi, cheklangan darajada suzib yuruvchi va qayd 

etilgan valyuta kurslariga ajratiladi. Erkin suzib yuruvchi valyuta kursi ma’lum 

valyutaga bo‘lgan bozor talabi va taklifi ta’sirida o‘zgarib turishi mumkin. 

CHeklangan darajada suzib yuruvchi valyuta kursining o‘zgarishi ayrim valyutalar 

yoki bir guruh valyutalar (valyuta savati) kursi o‘zgarishiga bokliq. Qayd etilgan yoki 

rasmiy valyuta kursi – bu xorijiy valyutada ifodalangan milliy pul birligining davlat 

tomonidan rasmiy o‘rnatilgan bahosi bo‘lib, unga valyuta bozoridagi talab va 

taklifning o‘zgarishi ta’sir qilmaydi. 
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Oltin standarti yuritilgan davrda valyuta kursi moneta pariteti yordamida 

aniqlangan. Bunda mamlakat pul birliklarining oltin miqdorlari solishtirilib, 

valyutalar o‘rtasidagi nisbatan kurs aniqlangan. Oltin-dollar standarti yuritilgan 

davrda barcha valyutalarning kurslari oltinga hamda dollarga nisbatan qayd etilgan. 

70-yillarning boshlarida oltinni demonetizatsiya qilish jarayoni butkul tugab, «suzib 

yuruvchi» valyuta kursiga o‘tilishi bilan XVF doirasida shunday valyuta pariteti 

qabul qilinadiki, unda SDR («Sresia1 Drawig Rights») xalqaro pul birligi oltin va 

dollar rolini o‘ynagan. 

Oltin standarti yuritilgan davrda valyutalarning minimal va maksimal kurslari 

belgilanar edi. Valyutaning minimal kursi moneta paritetidan oltinni tashish bilan 

bog‘liq xarajatlar qiymati ayirilganiga teng. U quyi yoki eksport oltin nuqtasi 

deyiladi. Valyutaning maksimal kursi moneta paritetiga oltinni tashish xarajatlarini 

qo‘shilganiga teng va u yuqori yoki import oltin nuqtasi deb atalgan. 

Valyuta savati – bu bir valyutaning bir boshqa to‘plamga nisbatan o‘rtacha 

o‘lchangan kursini aniqlash usulidir. 

Valyuta kursiga quyidagi omillar ta’sir ko‘rsatadi: 

1. Inflyasiya darajasi; 

2. To‘lov balansi holati; 

3. Turli mamlakatlardagi foiz stavkalari o‘rtasidagi farq; 

4. Valyuta bozorlari faoliyati va chayqovchilik valyuta operatsiyalari; 

5. Ma’lum valyutaning evro bozor va xalqaro hisob-kitoblarda foydalanish 

darajasi; 

6. "Lidz end legz" taktikasi; 

7. Milliy va jahon bozorlardagi valyutaga bo‘lgan ishonch darajasi; 

8. Valyuta siyosati; 

9. Siyosiy holat va krizislar. 

Kun davomida valyuta bozorida banklar juda ko‘p operatsiyalarni amalga 

oshiradilar va natijada bankning talablari va majburiyatlari o‘rtasidagi nisbat uning 

valyuta pozitsiyasini belgilaydi. 
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Agar alohida olingan valyuta bo‘yicha aktiv (talab)lar va passiv (majburiyat)lar 

teng bo‘lsa, ma’lum valyuta bo‘yicha valyuta pozitsiyasi yopiq, agar bu nisbat teng 

bo‘lmasa ochiq deyiladi. Agarda sotilgan valyuta bo‘yicha passiv va majburiyatlar 

aktiv va talablardan yuqori bo‘lsa ochiq valyuta pozitsiyasi qisqa va agarda sotib 

olingan valyuta bo‘yicha aktiv va talablar passiv va majburiyatlardan ortiq bo‘lsa, 

valyuta pozitsiyasi uzun bo‘lishi mumkin. Ochiq valyuta pozitsiyasi doimo risk bilan 

bog‘liq bo‘lib, u yuqori foyda yoki zarar keltirishi mumkin. 

Ochiq valyuta pozitsiyasi risklar bilan bog‘liq bo‘lganligi uchun va ochiq 

pozitsiyada yuzaga kelishi mumkin bo‘lgan risk bank faoliyati va uning likvidliligiga 

ta’sir qilmasligi uchun ochiq valyuta pozitsiya (OVP) boshqarilib boriladi: 

1. OVP bo‘yicha ko‘rilishi mumkin bo‘lgan zarardan ko‘ra foydaning ko‘p 

bo‘lishini ta’minlashga intilish. 

2. OVP bo‘yicha valyutalarni sotish va sotib olish uchun limitlar o‘rnatish. 

3. OVPsida valyutalar bo‘yicha riskni kamaytirish maqsadida xedjerlash 

usulini qo‘llash va boshqa usullar qo‘llanilishi mumkin.  

Agar bankda qisqa OVP bo‘lsa, u holda mazkur valyuta bo‘yicha: 

Passivlar → aktivlar majburiyatlar → talablar valyuta sotish > sotib olish 

bo‘ladi. 

Bu holatni boshqarish uchun bank OVPsini yoki valyuta bo‘yicha talablar va 

majburiyatlar o‘rtasidagi farqni kamaytirish uchun valyutani sotishi bo‘yicha qarama-

qarshi bitim tuzishi lozim. 

Valyuta bozori ham boshqa bozorlar kabi davlat tomonidan tartibga solinadi va 

nazorat qilib turiladi. Valyutaviy tartibga solish - bu valyuta operatsiyalarini 

o‘tkazish, mamlakat valyuta rezervining va xo‘jalik faoliyatini yuritayotgan 

subyektlar, valyuta kapitallarining shakllanishi, valyuta va eksport nazoratini amalga 

oshirish tartibi va chora-tadbirlarini o‘zida mujassamlashtiradi. Valyuta bozorini 

tartibga solish odatda barcha davlatlarda Markaziy banklar va Moliya vazirligi 

tomonida amalga oshiriladi. 
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Milliy valyuta kursining tebranishini tartibga solishda Markaziy bank valyuta 

investitsiyasidan foydalanadi. Valyutani tartibga solishning yana bir yo‘nalishi – bu 

valyuta nazoratidir. 

Valyuta nazoratining maqsadi – bu valyuta qimmatliklari bilan operatsiyalarni 

amalga oshirayotganda valyuta qonunchiligiga amal qilishni ta’minlashdir. Valyuta 

nazoratining asosiy yo‘nalishlari quyidagilar: 

 bajarilayotgan operatsiyalarning amaldagi valyuta qonunchiligiga 

mosligini tekshirish; 

 kerakli litsenziyalarning mavjudligi tekshirish; 

 tovarlar (xizmat) eksportidan tushgan valyutani sotish bo‘yicha 

majburiyatlarni bajarilganligini tekshirish; 

 valyuta operatsiyalari bo‘yicha hisob, hisobat va hujjatlashtirishning 

to‘liq va obyektivligini tekshirish va boshqalarni o‘z ichiga oladi. 

 

9.2. Valyuta bozorida tijorat banklarining tutgan o‘rni 

Valyuta operatsiyalari valyuta bozorlarida asosan tijorat banklari orqali amalga 

oshiriladi. Tijorat banklari shartnomaga binoan xorijiy korrespondent banklarining 

inkasso va boshqa to‘lov topshiriqlarini bajaradilar. 

Boshqa banklar va broker firmalari o‘zlarini valyuta operatsiyalarini yirik tijorat 

banklari boshqaruvida amalga oshiradilar. Dunyoda 85-95 foiz valyuta kelishuvlari 

banklar va broker firmalariga to‘g‘ri keladi. 

Tashqi valyuta bozorlarida asosiy ishtirokchilar bo‘lib yirik tijorat banklari 

hisoblanadi va ular diller funksiyasini bajaradi. Diller sifatda ular ikki yoki undan 

ortiq valyuta (pozitsiyalarni qo‘llaydilar) qo‘yilmalarga ega bo‘ladilar. Masalan, 

"CHeyz Manxetten bank" London va Nyu-Yorkda o‘z bo‘limlariga ega. Nyu-

Yorkdagi bo‘limi Londondagi bo‘limida funt sterlingda depozitlarga ega va London 

bo‘limi Nyu-Yorkdagi bo‘limida AQSH dollarida depozitlarga ega. Bu bo‘limlardan 

har biri omonatchiga mahalliy pul birligiga chet el valyutasini taklif etishi mumkin. 

Bank bu operatsiyaning amalga oshirish uchun diller sifatida foyda oladi. Banklar 
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o‘rtasidagi raqobat “sotish narxi” va “olish narxi” o‘rtasidagi farqni katta xalqaro 

operatsiyalar uchun 1 foiz darajasida saqlaydi. 

SHuni ta’kidlash lozimki, hamma tijorat banklari ham valyuta bozorlarini 

ishtirokchisi bo‘la olmaydi. CHunki valyuta bozorida operatsiyalarni amalga oshirish 

uchun tijorat banki mamlakat Markaziy bankidan (bosh) litsenziya olishi shart. 

Valyuta operatsiyalarini amalga oshirishga huquq berilgan banklar deviz yoki 

valyuta banklari deyiladi. Valyuta bozorlarining valyuta operatsiyalaridan hamma 

deviz banklar bir xil darajada ishtirok etolmaydilar. Bankning o‘lchami, uning 

obro‘si, xorijiy bo‘limlari va sho‘‘balari tizimini rivojlanish darajasi va boshqa 

omillar uning valyuta bozordagi o‘rnini ko‘rsatadi. 

SHu sababli valyuta operatsiyalarini katta qismi yirik tijorat banklari hissasiga 

to‘g‘ri keladi. Bularni qatorida Benk of Amerika, Sitibenk, CHeyz Manxetten benk, 

Buyuk Britaniyadagi kliring banklari, Germaniya va SHveysariyadagi grossbanklari, 

yirik fransuz banklarini kiritish mumkin. Bu borada ba’zi transmilliy banklar foydali 

kelishuvlar uchun bir muncha mavqega egadirlar. Xorijiy bo‘limlarning keng 

tizimidan transmilliy banklar valyuta operatsiyalarini kun davomida amalga 

oshiradilar. 

Valyuta operatsiyalari odatda bevosita banklararo (teleks yoki telefon orqali) 

sodir bo‘ladi, lekin shunga qaramay bir qancha mamlakatlarda, masalan Germaniya, 

Fransiya, YAponiya va boshqa qator mamlakatlarda, Skandinaviyada valyuta birjalari 

saqlanib qoldi. U erda Markaziy bank vakillari valyuta bozori ishtirokchilari bilan 

uchrashadilar, biroq ularning ta’siri sezilarsiz. 70-yillardan boshlab valyuta bilan 

savdo qisman tovar birjalarida ham amalga oshirilmoqda (CHikago, Nyu-York, 

London, Singapur, Syangan, Monreal). 

Valyuta operatsiyalari bank faoliyatini murakkab turini namoyon qiladi. Ular 

valyuta bozorlariga to‘g‘ri baho berish va prognoz qilish qobiliyatiga ega bo‘lishni 

talab etadi. Biroq, prognozlarning samarasi odatda kam seziladi, chunki valyuta 

kelishuvlari, obyektiv va subyektiv sifatdagi risklarga duchor bo‘ladilar. Riskning 

obyektiv asoslari - mamlakat iqtisodiyoti, valyuta kursi va bozorini 

o‘zgaruvchanligidir. Subyektiv omil dillerning huquqlari chegarasida uning qabul 
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qilgan qarorlaridan operatsiya hajmi va valyuta kursi o‘zgarishiga bog‘liq. Har 

daqiqada o‘nlab, millionlab dollarlarga shartnomalar tuzilishini esga olsak, dilerning 

nojo‘ya harakatlari katta yutqizishlarga sabab bo‘lishini aniq tasavvur qilishimiz 

mumkin. 

Tijorat banklarining kredit-depozit valyuta operatsiyalari - bu erkin pul 

mablag‘larini joylashtirish, shuningdek, turli muddatlarda muayyan foiz asosida 

xorijiy valyutalarda etishmaydigan mablag‘larni jalb qilish bo‘yicha qisqa muddatli 

(1 kundan 1 yilgacha) operatsiyalarning yig‘indisidir. Mazkur operatsiyalar banklar 

va kompaniyalarning qisqa muddatli likvidligini ta’minlaydi va daromad olish 

maqsadiga hizmat qiladi. 

Ingliz tilida bunday operatsiyalar bir atama bilan valyuta bozori operatsiyalari 

(Moneu Market Orerations, yoki qisqacha MM) deb nomlanadi. 

Valyuta bozori operatsiyalarida quyidagi bitim turlari farqlanadi: 

 Mablag‘larni joylashtirish bo‘yicha - xorijiy valyutada kreditlash. Unga 

kreditlar mos keladi; 

 Mablag‘larni jalb qilish bo‘yicha - xorijiy valyutada qarz olish. Unga 

depozitlar to‘g‘ri keladi. 

 Real xalqaro va mahalliy amaliyotda pul bozorining banklararo ssuda 

operatsiyalarida “depozitlar” atamasi ishlatiladiki, ular quyidagilarga bo‘linadi: 

 Jalb qilingan depozitlar; 

 Joylashtirilgan depozitlar. 

Qiskacha tarzda depozitlar DERO yoki DR kabi belgilanishi mumkin. 

Har bir kredit vaqt bo‘yicha muayyan muddat yoki davomiylikka egadir. 

Kreditni joylashtirish (yoki jalb qilish) sanasi – valyutalash sanasi, qaytarilish sanasi 

kreditning tugashi deb nomlanadi. 

Valyuta bozorining  depozitlari ko‘p hollarda 12 oyga (1 yilga) joylashtiriladi. 

Bunda haftaga karrali muddatlar uchun depozitning tugash sanasini aniqlashda tugash 

sanasi valyutalash sanasidan keyingi aniq haftalar soniga suriladi, ya’ni aynan o‘sha 

hafta kuniga to‘g‘ri keladi. Oyga karrali muddatlar uchun depozitning tugash sanasi 
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mohiyati jihatidan valyutalash sanasiga to‘g‘ri keladi (masalan, valyutalash sanasi 6 

sentyabr bo‘lgan bir oylik depozitning tugash sanasi 6 oktyabrga to‘g‘ri keladi).  

Muddatlari bo‘yicha depozitlarning 3 ko‘rinishi farqlanadi: 

Talab qilib olgunga qadar depozitlar – mablag‘lar bankka noaniq muddatga 

joylashtiriladi. Biroq depozitning qaytarilishi (yoki summasining kamaytirilishi) 

uchun avvaldan (24 soat avval, 2 kun oldin va h.k.) xabar berish lozimligi sharti 

mavjud. Onkol depozitlar uchun pasaytirilgan suzib yuruvchi foiz stavkasi 

xususiyatlidir, u muayyan davr asosida (masalan, har hafta) ikki tomonning rozilgi 

bilan o‘rnatiladi; 

Qisqa muddatli bir kunlik depozitlar. Ularga «overnayt» (o/n), «tom-nekst» 

(t/n), «spot-nekst» (s/n) tipidagi bir kunlik depozitlar kiradi. Mazkur depozit 

turlaridan banklarning NOSTRO schetlari bo‘yicha qisqa muddatli likvidligini 

tartibga solishda foydalaniladi. 

Qat’iy belgilangan muddatlardagi depozitlar. Odatda depozitlar standart 

muddatlarga 7 kun (1 hafta), 1, 2, 3, 6 oy va 1 yilga joylashtiriladi. Bu muddatlar 

“to‘g‘ri sanalar” (“straight dates”) nomini olgan. Amaliyotda depozit muddatini spot 

sanasidan hisoblash qabul qilingan, biroq bazida “ertaga” (from tomorrow), yoki 

hattoki “bugun” (from today) valyutalash sanasi sharti asosida joylashtiriladigan 

depozitlar ham uchraydi, masalan: ertadan bir haftalik depozit «tom-uik» (t/w). 

Valyutalash sanasining tanlanishi quyidagilarga bog‘liqdir: 

 depozit valyutasi; 

 joylashtirish vaqti; 

 depozit valyutasi davlati va bank o‘rtasidagi soatlar farqi. 

Moskva banklararo bozorida standart muddatga dollarda depozit joylashtirishda 

“bugun” va “ertaga” kabi valyutalash sanalaridan foydalaniladi. 

“Bugun” valyutalash sanasi bilan depozitlarni joylashtirish mumkinligining 

sababi shundaki, Nyu-York vaqti Moskvadan 8 soat orqada yuradi. Bunday turdagi 

depozitda qarz oluvchi bankning hisobiga mablag‘larni o‘tkazish butun ish kuni 

davomida amalga oshirilishi mumkin – Moskva vaqti bilan 22-00 gacha. 

Mablag‘larni o‘tkazish to‘g‘risidagi buyruqdan iborat to‘lov teleksini Amerika banki 
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(mazkur bankda Moskva banki o‘z hisob raqamiga ega) Nыo-York vaqti bilan ertalab 

tushga qadar oladi va to‘lov darhol amalga oshiriladi. Nyu-York vaqtidan yanada 

uzoqroq joylashgan Rossiyaning sharqiy hududlari uchun “todau” shartlari asosida 

depozitlarni joylashtirishni bundan ham kechroq vaqtda amalga  oshirish mumkin.  

“Ertaga” (t/n, t/w, t/l mth va h.k.) valyutalash sanasi shartlari asosida 

joylashtiriladigan depozitlar uchun esa bunday tartib so‘zsiz qulay hisoblanadi. 

Forvard shartmomalari bo‘yicha standart hisob-kitob sanalari 1, 2, 3, 6, 9, 12 oy 

hisoblanadi. Ko‘pchilik fond va valyuta bozorlarida kelgusidagi kontraktlar 30, 60, 

120 va shu kabi kunlarga, hamma vaqt keyingi forvard sanasigacha 30 kun qo‘shilishi 

bilan, to‘g‘ri keladi, ya’ni kalendar oy tizimi qabul qilingan. Ammo, shartnomadagi 

ikkala tarafning manfaatdorligi holatida shartnomalarni tuzilishi turli boshqa 

muddatlarga ham amalga oshishi mumkin. 

SHunday qilib, turli mamlakatlar o‘rtasida shartnomalar amalga oshirilganda, oy 

oxiridagi spot sanasi forvard oylarining kunlarida bir qancha anglashmovchiliklarni 

keltirib chiqarishi mumkii. 

Pul mablag‘lari muayyan muddatga albatta muayyan foiz stavkasi asosida 

qarzga beriladi. Kredit bitimlari haqida so‘z yuritganda 3 tushunchani ajratib 

ko‘rsatish lozim: 

 Asosiy summa yoki prinsipal; 

 Foiz – qarz mablag‘laridan foydalanish bahosi, ya’ni depozitning tugash 

vaqtida dastlabki summasi (prinsipal)ga qo‘shilgan aniq summa miqdoridir. 

Xalqaro amaliyotda foizlar depozitning qaytarilish sanasida to‘lanadi, biroq 

ba’zida foizlar har oy to‘lab turilishi ham mumkin (1 oydan 12 oygacha bo‘lgan 

davrlar uchun); 

 Foiz stavkasi – foizning prinsipalga nisbati:                     

9.3. Mamlakat iqtisodiyotini inqirozdan chiqishida valyutani boshqarish 

siyosati 

Mamlakat iqtisodiyotining ma’lum jabhalarida yuzaga keluvchi 

nomutanosibliklar iqtisodiyotning notekis rivojlanishiga, unda inqirozlarning yuzaga 

kelishiga olib keladi. Bugungi kunning eng dolzarb muammosi - bu 2008 yil va 2014 
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yilda boshlangan jahon moliyaviy inqirozi, uning ta’siri va salbiy oqibatlari, yuzaga 

kelayotgan vaziyatdan chiqish yo‘llarini izlashdan iborat.  

Ma’lumki, yirik rivojlangan mamlakatlarda uzoq yillardan buyon muttasil davlat 

byudjeti taqchilligi kuzatilgani va ularning salbiy tashqi savdo balansiga ega ekanligi, 

davlat tashqi qarzining miqdori yalpi ichki mahsulotga nisbatan yuqori bo‘layotgani, 

rivojlangan mamlakatlarda qayta moliyalash stavkasining past darajada ushlab 

turilishi oqibatida jaxon kapital bozorida arzon kreditlarning vujudga kelishi, ipoteka 

kreditlari berish talablarining asossiz ravishda bo‘shashtirib yuborilganligi, moliyaviy 

institutlarning o‘z mablag‘lari va qarz majburiyatlari o‘rtasidagi nisbatning keskin 

buzilishi, jaxon iqtisodiyotida real va moliyaviy sektor o‘rtasidagi nisbatni keskin 

o‘zgarishi jaxon moliyaviy-iqtisodiy inqirozi kelib chiqishiga sabab bo‘ldi.  

Jaxon moliyaviy-iqtisodiy inqirozining miqyosi, ko‘lami va oqibatlari 

avvalambor, muayyan mamlakatning moliya-valyuta tizimining qay darajada 

rivojlanganligi, milliy kredit institutlarining kapitallashuvi va likvidliligi (to‘lov 

imkoniga ega ekanligi) xamda ularning chet el va korporativ bank tuzilmalariga 

qanchalik qaram ekanligiga, mamlakatning oltin-valyuta zaxirasining xajmi, xorijiy 

kreditlarni qaytarish qobiliyati, mamlakat iqtisodiyotining barqarorligi, 

diversifikatsiya va raqobatbardoshlilik darajasi kabi omillarga bog‘liqdir. 

Bunday omillar turli mamlakatlarda turlicha ta’sir ko‘rsatishi va inqirozga qarshi 

chora-tadbirlar tizimini ishlab chiqishda bular e’tiborga olinishi zarur. Ayni paytda 

inqirozdan imkon qadar tez chiqish, uning oqibatlarini engillashtirish jaxon 

xamjamiyati tomonidan qabul qilinayotgan chora-tadbirlarning qanchalik 

samaradorligiga, ularning o‘zaro uyg‘unligiga bog‘liqdir.  

SHu bilan birga, Jahon banki va Xalqaro valyuta fondi o‘z takliflarida, inqirozni 

bartaraf etishda va jaxon iqtisodiyotini retsessiyadan chiqishida, milliy valyuta 

tizimlarini tartibga solish siyosati muximligini ta’kidlaydilar. Valyuta kurslarining 

o‘zgarishi valyuta inqirozi davrida muhim o‘rin tutadi va doimiy ravishda kurslar 

o‘zgarishiga e’tibor berishi lozim. 

Fiksirlangan kurslarga nisbatan suzuvchi kurslar rejimining afzalligi va 

zarurligini, uchta iqtisodiy ko‘rsatkichga - pul massasi, narxlar va ishlab chiqarish 

@TDIU_ARM



189 
 

quvvati hamda davlatning iqtisodiyotni boshqarishdagi roli va o‘rniga qarab asoslab 

berish mumkin. 

Taniqli iqtisodchi olim M.Fridmenning fikricha, bozorning o‘zi valyuta 

chayqovchiligi bilan bog‘liq ishlarini hukumatdan ko‘ra birmuncha yaxshiroq olib 

boradi. Neoklassik yo‘nalish tarafdorlari iqtisodiyotni valyuta kurslarini 

shakllantirish, bozor omillarini kuchaytirish va suzuvchi kurslarni xalqaro hisob-

kitoblarda avtomatik qo‘llashga o‘tish yo‘li bilan barqarorlashtirish mumkin deb 

hisoblashadi. Valyuta inqirozlarining oldini olishga yo‘naltirilgan bir necha 

nazariyalar mavjud. 

Valyuta kursi ma’lum belgi atrofida tebrangan hollarda odatda valyuta koridori 

kiritiladi. Valyuta koridori kiritilishining sababi shundaki, bozor ishtirokchilarini 

valyuta risklaridan himoya qiladi va kurs tebranishi kurslarining qisqarishiga olib 

keladi. Valyuta kursining bu holati valyuta-rezervlari harakat kursining qarshiligi 

koridorning yuqori chegarasiga nisbati holatida sarflanadi va harakat qarshiligi quyi 

chegara nisbatida hosil qilinadi. 

Koridorni kiritganda o‘zgarmaydigan valyuta kursiga erishish yuqori 

chegaradan chiqib ketishi o‘rinsiz vosita bo‘lib, ular valyuta rezervlarining 

sarflinishiga olib keladi. Inqiroz holatida bu qulay usul bo‘lib, valyuta savdolarini 

o‘tkazadigan vaqtda o‘sish kursining limitini kiritilishiga olib keladi. 

Valyuta koridori kiritilgandan keyin rasmiy kurs tezda yuqori chegaraga etadi va 

buning natijasida talab-taklifdan o‘sishi valyuta koridori mustahkam valyuta kursiga 

aylanadi va muntazam ravishda quydagilar vujudga keladi: 

- qora valyuta bozorining vujudga kelishi; 

- milliy valyutaning real narxlar aniqlanishi mexanizmining natijasida bozor 

iqtisodiyotining asosiy prinsiplarining buzilishi va iqtisodiyotning yomonlashuvi; 

- investitsiyaning qisqarishi va chet el mamlakatlarining moliyaviy yordamiga 

muhtojlik yuzaga keladi. 

Valyuta koridorining yana bir salbiy tomoni bu tijorat banklari faoliyatining 

diskreminatsiyasi bo‘lib, valyuta koridori banklarga sharoit yaratish, valyutani 

savdoda boshlang‘ich kursda sotib olish va qo‘shimcha foyda olish maqsadida uni 
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qimmatroq kursda qayta sotish usulidan foydalanishga olib keladi. Bunday holat 

ba’zida bank sohasida yaxshi raqobatning yomonlashishiga qolgan banklarning 

inqirozga uchrashishiga olib kelishi mumkin. Bundan tashqari, ba’zi davlatlarda 

krizis boshlanishida banklarga ochiq valyuta pozitsiyasiga ega bo‘lish taqiqlangan 

holatlari mavjud. Bu holat moliyaviy mustahkamlikni pasaytiradi va bunday kursning 

tushib ketishi banklar uchun valyuta riskini oshiradi. 

Ma’lum davlat doirasida valyuta-moliyaviy inqirozning vujudga kelish sabablari 

valyutani boshqarish siyosati, xususan, valyuta kursining rejimi va to‘lov balansini 

tuzishda etarli choralarning ko‘rinmaganligi, shuningdek, boshqa mamlakatlardagi 

valyuta inqirozining asoratlari natijasi hisoblanadi. 

Asosli valyutalar nazariyasi valyutalarni asosli, qattiq va yumshoqlarga bo‘lish 

shart deb, bozor iqtisodiyoti sharoitida rezerv valyuta saqlash zaruratini tasdiqlaydi, 

hattoki, bu milliy manfaatlarga zid bo‘lsa ham belgilangan paritetlar asosida valyuta 

barqarorligi nazariyasi belgilangan paritet va kurslar rejimini tavsiya qiladi. Faqatgina 

to‘lov balansining sezilarli barqarorligida o‘zgarishlarga yo‘l qo‘yadi. Bu nazariya 

tarafdorlari iqtisodiy matematik modellarga tayangan holda, valyuta kursini 

o‘zgaruvchan kurslarga mos holda jahon bozorida narxlar o‘zgarishiga etarli javob 

bermasligini inobatga olgan holda to‘lov balansini muvozanatda saqlashning samarali 

vosita ekanligini e’tirof qiladilar. 

9.4. O‘zbekiston valyuta bozorini takomillashtirish yo‘llari 

O‘zbekiston Respublikasi mustaqillikni qo‘lga kiritgandan so‘ng xalqaro 

iqtisodiy moliyaviy munosabatlarning subyekti sifatida, jahon xo‘jaligida muxim 

o‘rin egallab bormoqda. O‘zbekistonda ko‘plab xorijiy investitsiyalarga asoslangan 

qo‘shma korxonalar, transmilliy korporatsiyalarning vakolatxonalari ochilmoqda. 

O‘zbekiston xorijiy mamlakatlar bilan tovarlar va xizmatlar bilan savdo-sotiq qilish, 

ssuda kapitali va investitsiyalarning harakati, ishlab chiqarish va ilm-fan borasida, 

ishchi kuchining migratsiyasi va xalqaro turkum sohalarida tashqi iqtisodiy, 

moliyaviy aloqalarga kirishgan. Bu o‘z navbatida mamlakatimizda valyuta 

munosabatlarini yanada rivojlantirishni va shu orqali chet el investitsiyalarini jalb 

qilishni taqazo qiladi. SHu o‘rinda O‘zbekiston Respublikasida valyuta 
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munosabatlarini tartibga solish yo‘llarini takomillashtirishning bir qancha 

yo‘nalishlari to‘g‘risida to‘xtalib o‘tish lozim. 

1. Valyuta risklarini samarali boshqarish va tartibga solish. 

Hozirgi vaqtda respublika bank tizimida valyuta risklarini tartibga solish 

mexanizmi Markaziy bankning 1998 yil 28 martdagi 392-sonli xati, ya’ni «Ochiq 

valyuta pozitsiyasini yuritish qoidalari»ga muvofiq holda amalga oshiriladi. 

Ochiq valyuta pozitsiyasi miqdori vakolatli bank tomonidan sotib olingan va 

sotilgan chet el valyutasi summalari o‘rtasidagi farq sifatida belgilanadi. Bunda har 

qanday bir turdagi chet el valyutasi bo‘yicha ochiq valyuta pozitsiyasi limiti har bir 

operatsion ish kuni oxirida 5 foizdan, uning summar limiti esa - vakolatli bank o‘z 

mablag‘larining - 20 foizidan oshmasligi kerak. 

Xususan, ushbu tartibda ochiq valyuta pozitsiyasi vakolatli bank tomonidan 

mijozlar topshiriqnomalari bo‘yicha chet el valyutasini xarid qiliщda ochiq valyuta 

pozitsiyasi vujudga kelishi mumkinligi nazarda tutilgan. Bu esa amaldagi me’yoriy 

bazani qayta ishlashni talab etadi. 

Xorijiy tajribani o‘rganib chiqish valyuta pozitsiyasi hisobi chiqarilayotganda u 

forvard kontraktlari bo‘yicha balansga keltirilganlik hisobga olingan chet el 

valyutasidagi aktiv va passivlar o‘rtasidagi mavjud farq deb tushunilishini ko‘rsatdi. 

SHuningdek, AQSH, Avstraliya va bir qator boshqa davlatlarda ochiq valyuta 

pozitsiyasi limitlari bozor kon’yunkturasidan kelib chiqqan holda banklar tomonidan 

mustaqil ravishda belgilanadi. 

Banklarning ochiq valyuta pozitsiyasini yuritish mexanizmi valyuta bozorida 

jamg‘arish (to‘plash) maqsadlarida tijorat banklari tomonidan chet el valyutasini 

xarid qilinishiga doir operatsiyalarini nazorat qilish hamda ba’zi bir darajada 

ayirboshlash kursining noqulay o‘zgarishi natijasida tijorat banklarining mumkin 

bo‘lgan yo‘qotishlardan himoyalash imkonini beradi. Valyuta ayirboshlash kurslari 

tebranishi natijasida tijorat banklarining ko‘zda tutilmagan zararlarini kamaytirish 

uchun valyuta riskini tartibga solish sohasida quyidagi chora-tadbirlarni ko‘rish 

maqsadga muvofiq deb hisoblanadi: 
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O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining bu boradagi amaldagi 

yo‘riqnomasini ochiq valyuta pozitsiyasini chet el valyutasidagi aktivlar va passivlar 

o‘rtasidagi farq sifatida deb tasniflanib o‘zgartirilishiga erishish; 

- barcha banklarning ochiq valyuta pozitsiyasining amaldagi miqdorlarini 

ularning chet el valyutadagi aktivlari va majburiyatlari nisbatini qiyoslash yo‘li bilan 

aniqlash; 

- AQSH dollari va evro bo‘yicha valyuta pozitsiyalari limitlarini diversifikatsiya 

qilish. Bunda ular valyuta hisob-kitoblarining asosiy birliklari ekanligini nazarda 

tutish lozim; 

- vakolatli banklarga mamlakatlar, korrespondent-banklar va operatsiyalar turlari 

bo‘yicha mustaqil ravishda limitlarni ishlab chiqishni tavsiya etish. Korrespondent 

banklar bo‘yicha  limitlar mamlakatlarga doir limitlar miqdori doirasida o‘rnatilishi 

lozim. Ushbu limitlar ham o‘z navbatida operatsiyalar turlari (korrespondent 

hisobraqamlar bo‘yicha limitlar, depozit schetlar bo‘yicha limitlar, qoplash schetlari 

bo‘yicha limitlar, kafolatlar bo‘yicha limitlar, akkreditiv va kredit liniyalari bo‘yicha 

limitlar) bo‘yicha bo‘lib chiqilgan bo‘lishi lozim. Mamlakatlar bo‘yicha limitlarni 

o‘rnatishning moliyaviy baholash asosiga banklarning ishonchliligi va ularning 

bozorda tutgan o‘rnini hisobga olgan holda yetakchi reyting agentliklarining 

ma’lumotlarini olish mumkin. 

2. CHet el valyutasida bajarilayotgan operatsiyalarning buxgalteriya xisobini 

takomillashtirish masalasi. 

Ayirboshlash shohobchalari orqali xorijiy valyutalarni sotish va sotib olish 

bo‘yicha operatsiyalar birjadan tashqari valyuta bozoriga nisbatan sezilarli darajada 

yuqoridir. Natijada, bank balansining valyuta moddalarini qayta hisoblashda keskin 

farq qiluvchi obyektiv bo‘lmagan daromadlar va xarajatlar yuzaga keladi. Bu soliqqa 

tortiladigan bazaga keskin ta’sir etadi. 

3. Banklar tomonidan yo‘l cheklari, to‘lovnomalar va boshqa to‘lov 

hujjatlarining muomalaga chiqarilishi. 

Mijozlarning, ayniqsa xorijiy turistlarning hisobvaraqlariga chet el valyutasini 

jalb qilishning usullaridan biri bu tijorat banklari tomonidan to‘lov hujjatlaridan 

@TDIU_ARM



193 
 

foydalanishni kengaytirishdir (yo‘l cheklari, egasining nomi ko‘rsatilgan cheklar va 

boshqalardan). Hozirgi vaqtda norezidentlarning to‘lov hujjatlaridan foydalanishga 

bo‘lgan potensial talabi cheklangan. Buning sababi shundaki, ushbu operatsiya turlari 

faqat Tashqi iqtisodiy faoliyat milliy bankida ko‘rsatiladi. Ayni paytda, vakolatli 

banklar o‘z mijozlari - rezidentlar uchun yo‘l cheklarini muomalaga chiqarishni endi 

boshladilar va bu ular uchun yangi xizmat turidir. SHu sababli, bu operatsiyalarni 

amalga oshirishda biroz nomutanosibliklar yuzaga kelmoqda. 

Yaqin vaqt mobaynida turizm sohasiga valyuta tushumlarining ko‘payishi va 

xorijiy banklarning to‘lov hujjatlariga xizmat ko‘rsatilishining oshishi kutilmoqda. 

Bundan tashqari, bank tomonidan o‘z to‘lov mablag‘larini muomalaga chiqarilishi 

ushbu bankka mijozning valyuta hisobvarag‘idan 1-2 oy muddatga amalda kredit 

berilishini bildiradi. 

YUqorida qayd etilganlardan kelib chiqqan holda, O‘zbekiston Respublikasi 

tijorat banklari tomonidan quyidagilarni amalga oshirilishini maqsadga muvofiq deb 

hisoblaymiz: o‘z mijozlari - jismoniy shaxslar uchun xalqaro standartlar darajasida 

yo‘l cheklarini chiqarish uchun chora-tadbirlarni ko‘rish; xorijiy bank-

korrespondentlar bilan ular tomonidan muomalaga chiqarilgan to‘lov hujjatlariga 

qabul qilish va xizmat ko‘rsatish yuzasidan shartnomalar tuzish. 

4. Vakolatli bank tomonidan norezidentlar bilan offshor operatsinlarini amalga 

oshirilishi masalalari. 

Xorijiy valyutasida tushumni ko‘paytirish imkoniyatlaridan biri - bu 

norezidentlarga, birinchi navbatda Markaziy Osiyoning O‘zbekistonga qo‘shni 

hududlarda yashovchi boshqa davlatlar fuqarolariga ko‘rsatilayotgan xizmatlar turlari 

va hajmini kengaytirishdir. Hozirgi vaqtda, Boltiqbo‘yi mamlakatlari banklarida 

norezidentlar tomonidan ochilgan hisobvaraqlarning umumiy miqdori ushbu banklar 

balansining anchagina qismini tashkil etadi va ularga sezilarli foyda keltirmoqda. 

Hozirgi vaqtda, ushbu masala O‘zbekiston banklari tomonidan Markaziy Osiyo bank 

xizmatlari bozorida uzoq muddatli istiqboldagi vazifa bo‘lsa ham, ammo 

respublikamizga chegaradosh hududlarda bank tizimi etarlicha rivojlanmaganligini 

hisobga olgan holda quyidagilarni amaga oshirishni maqsadga muvofiq deb 
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hisoblaymiz: norezident yuridik shaxslar tomonidan minimal me’yoriy talablarga 

rioya qilgan holda omonat qo‘yilmalarini saqlash va to‘lovlarni amalga oshirish 

imkoniyatlarini kengaytirish. 

SHuningdek, offshor hududlar ochish masalasi ko‘rib chiqish kerak. Xususan, 

turistik shahar hisoblangan Samarqand, Buxoro yoki Xivani offshor hudud qilishga 

erishish. Bu holda atrofdagi qo‘shni davlatlardan qo‘shimcha valyuta resurslarini jalb 

etish imkoniyati tug‘iladi. 

5. Jalb qilingan valyuta mablag‘laridan foydalanish masalalari. 

Hozirgi vaqtda vakolatli banklarning majburiyatlar ostida olingan va 

omonatlarga jalb qilingan valyuta mablag‘laridan foydalanish imkoniyatlari 

cheklangan bo‘lib, bu o‘z navbatida ushbu ish sohasidagi faollikning sustligida ham 

namoyon bo‘lmoqda. Birinchidan, investitsiya loyihalari uchun valyuta kreditlarini 

berish uchun ushbu loyihalarning eksportga yo‘naltirilganligi va valyutada o‘z-o‘zini 

qoplashini ta’minoti lozim. SHu tufayli, ushbu shartlarga javob beradigan loyixalar 

soni ham kam miqdorni tashkil etadi. Ikkinchidan, jismoniy shaxslarga valyuta 

kreditlarini berilishi qariyb to‘xtatib qo‘yilgan. Ushbu omillarni hisobga olgan holda 

va valyuta kreditlari aylanishini oshirish maqsadida quyidagilar tavsiya etiladi: 

- vakolatli banklarning jismoniy shaxslarga tegishli garov ta’minoti ostida chet 

el valyutasida mikrokreditlar, shu jumladan naqd pulda berishlarini rivojlantirish va 

ushbu mexanizmni takomillashtirish lozim; 

- valyuta kreditlari bo‘yicha  to‘lovni amalga oshiruvchi korxonalarning 

eksportdan olingan valyuta tushumini ushbu kreditlarga doir asosiy qarz va foiz 

to‘lovlari summasi miqdorida majburiy tarzdagi sotuvdan ozod etish va vakolatli 

banklarga chet el valyutasidagi lizing kreditlari berilishini tavsiya etish. 

6. Xorijiy valyutadagi qarz majburiyatlarini muomalaga chiqarish. 

Vakolatli banklar tomonidan O‘zbekiston Respublikasi rezidentlari va 

norezidentlari uchun chet el valyutasidagi qarz majburiyatlari (obligatsiyalar, turli xil 

imtiyozli aksiyalar, depozit sertifikatlari va veksellar)ni muomalaga chiqarilishi. 

6. Xalqaro bozorlarda mablag‘larni jalb qilish.  

@TDIU_ARM



195 
 

7. Hozirgi vaqtda, xalqaro bozorlarda qarz majburiyatlarini muomalaga 

chiqarish yo‘lidagi g‘ovlardan biri bu jahon bozorida respublikamiz tijorat banklari 

va umuman mamlakatimiz reytingini mavjud emasligidir. YUqorida qayd 

etilganlardan kelib chiqqan holda, shuningdek xalqaro kapital bozorlaridagi salbiy 

an’analarni hisobga olsak vakolatli banklar tomonidan xalqaro qarz majburiyatlari 

bozorida muomalada bo‘ladigan qarz majburiyatlarini muomalaga chiqarish etarlicha 

istiqbolga ega emasligini ko‘rishimiz mumkin. 

 

Nazorat uchun savollar: 

1. Valyuta bozorining rivojlanish jarayonlari qaysilar? 

2. Valyuta bozori mohiyati? 

3. Valyuta bozorida tijorat banklarining tutgan o‘rni qanday? 

4. Mamlakat iqtisodiyotini inqirozdan chiqish uchun qaysi tadbirlarni 

amalga oshirish kerak? 
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10-bob. VALYUTA BOZORINI STATISTIK O‘RGANISH 

10.1. O‘zbekistonda valyuta operatsiyalarini amalga oshirishning xuquqiy-

me’yoriy bazasini tahlil etish 

O‘zbekiston Respublikasida valyutani tartibga solish tizimini tashkil topishi 

1991- yildan, ya’ni «Tashqi iqtisodiy faoliyat to‘g‘risida» va «O‘zbekiston 

Respublikasida xorijiy investitsiyalar to‘g‘risida»gi O‘zbekiston Respublikasi 

Qonunlarining qabul qilinishi bilan boshlandi. 

Iqtisodiyotni o‘tish davrida valyutani tartibga solish sohasidagi asosiy vazifalar 

bo‘lib, milliy valyuta «so‘m»ni muomalaga kiritish va uning barqarorligini 

ta’minlash, respublikaga valyuta resurslarini o‘z vaqtida tushishi va undan samarali 

foydalanish ustidan nazoratni kuchaytirish, valyuta munosabatlari sohasida qonuniy 

va me’yoriy bazani takomillashti-rishga yo‘naltirilgan bosqichma-bosqich chora-

tadbirlarni amalga oshirish hisoblandi.
71

 

1993- yilning may oyida «Valyutani tartibga solish to‘g‘risida» O‘zbekiston 

Respublikasi Qonunining qabul qilinganligidan so‘ng, Markaziy bank tomonidan 

Moliya vazirligi va valyuta nazoratining boshqa organlari bilan hamkorlikda 

valyutani tartibga solish masalalari yuzasidan me’yoriy xujjatlar bazasi deyarli to‘liq 

qaytadan yaratildi. 

Valyutani tartibga solish va valyuta nazorati masalalari yuzasidan me’yoriy 

xujjatlarni ishlab chiqish va qayta ko‘rish bevosita amalga oshirilayotgan valyuta 

siyosatiga muvofiq holda o‘tkazildi. Bunda asosiy maqsad bo‘lib quyidagilar 

hisoblandi: 

 milliy valyutani barqarorligini ta’minlash uchun foydalaniladigan 

valyuta rezervlarini tashkil etish; 

 ichki valyuta bozorini rivojlantirish va so‘mni ichki konvertirlanishini 

ta’minlash uchun zamin yaratish; 

 eksport salohiyatini oshirish uchun zarur shart-sharoitlarni yaratish; 

 valyuta nazoratining samarali tizimini kiritish. 

                                                           
71
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Bunda, xorijiy davlatlarning tajribasi uzluksiz tarzda tahlil etildi, shuningdek, 

O‘zbekiston Respublikasi sharoitida qo‘llash mumkin bo‘lgan jihatlari o‘rganildi. 

Ishlab chiqilgan me’yoriy hujjatlar o‘z ichiga quyidigilarni oldi: rezident va 

nerezident bo‘lgan – yuridik va jismoniy shaxslarning xorijiy valyutadagi 

hisobraqamlarini ochish va yuritish tartibi; eksport-import va boshqa valyuta 

operatsiyalarini amalga oshirish qoidalari; yuridik va jismoniy shaxslar tomonidan 

xorijiy valyutani sotib olish va sotish bo‘yicha operatsiyalarni amalga oshirish tartibi; 

ichki valyuta bozorini faoliyat ko‘rsatishi mexanizmi; xorijiy valyuta bilan kassa 

operatsiyalarini yuritish qoidalari; respublika hududida xorij kapitali ishtirokidagi 

banklar va chet el banklarining vakolatxonalarini ochish, ro‘yxatga olish va 

akkreditatsiyalash tartibi; tijorat banklariga xorijiy valyutada operatsiyalar amalga 

oshirish xuquqini beruvchi litsenziyalar berish tartibi va boshqa ko‘plab shu kabi 

masalalar. 

Vakolatli banklarning moliyaviy barqarorligini ta’minlash, ularning kreditorlari 

va omonatchilarining qiziqishlarini himoya qilish maqsadida Markaziy bank 

tomonidan xorijiy valyutadagi operatsiyalar bo‘yicha iqtisodiy normativlar va xalqaro 

standartlarga muvofiq hisobot shakllari kiritildi. SHu jumladan, vakolatli banklarning 

valyuta risklarini pasaytirish maqsadida O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki 

Boshqaruvi tomonidan 1998- yilning 28- martida 392-son bilan qabul qilingan 

«Ochiq valyuta pozitsiyasini yuritilishi qoidalari» ishlab chiqildi. 

Hozirgi vaqtda valyuta bozorini erkinlashtirish bo‘yicha respublikamizda bir 

qator chora-tadbirlar amalga oshirilmoqda.  

Valyuta bozorini rivojlantirish uchun zaruriy shart-sharoitlarni yaratish 

maqsadida Markaziy bank Moliya vazirligi bilan hamkorlikda 1994 yilning mart 

oyida «O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankiga korxona, tashkilot va 

muassasalarning xorijiy valyutadagi tushumlarining muayyan qismini majburiy sotish 

tartibi» tasdiqlandi. Bunga muvofiq xorijiy valyutadagi tushumning 15 foizini soliqqa 

tortish bilan birga, 15 foizini Markaziy bankka so‘mdagi ekvivalentga ayirboshlash 

sharti bilan majburiy sotish belgilandi. 
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Bu yo‘ldagi keyingi qadam bo‘lib, xorijiy valyuta tushumiga soliq solishni 

bekor qilish va Markaziy bankka valyuta tushumining 30 foizini majburiy sotishni 

kiritilishi hisoblandi. 1995- yil 21- dekabrdagi «O‘zbekiston Respublikasi Markaziy 

banki to‘g‘risida»gi Qonunga muvofiq, respublikaning rasmiy oltin-valyuta 

rezervlarini saqlash va boshqarish Markaziy bankning funksiyayaaridan biri sanaladi. 

Ta’kidlash lozimki, chop etilgan Prezident Farmonlarida xo‘jalik yurituvchi 

subyektlar va vakolatli banklar tomonidan eksport-import operatsiyalarida valyuta 

tushumi va tovarlarni respublika hududiga kelishini kafolatlaydigan xalqaro hisob-

kitob shakllaridan foydalanish ko‘zda tutilgan. Eksport-import operatsiyalari 

bo‘yicha nazorat to‘g‘risida nizom tasdiqlandi, soliq organlari, bojxona hizmati va 

vakolatli banklar muassasalari o‘zaro hamkorlikda valyuta nazoratini amalga oshirish 

masalalari yuzasidan tartib ishlab chiqishdi. 

«Valyutani tartibga solish to‘g‘risida» va «Tashqi qarzdorlik to‘g‘risida»gi 

O‘zbekiston Respublikasi Qonunlariga muvofiq, Markaziy bank tomonidan 

kapitalning harakati bilan bog‘liq valyuta operatsiyalarini ro‘yxatga olish, yuridik va 

jismoniy shaxslarga xorijda hisobraqamlar ochishga ruxsat berish tartibi to‘g‘risidagi 

nizom ham ishlab chiqildi. 

O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 1994- yil 7- oktyabrdagi 

499-sonli «O‘zbekiston Respublikasida valyuta bozorini rivojlantirishga qo‘shimcha 

chora-tadbirlar to‘g‘risida»gi qaroriga muvofiq, 1994- yil 15- oktyabrdan boshlab, 

respublika hududida, shu jumladan xorijiy fuqarolarga erkin ayirboshlanadigan 

valyutada savdo qilish va hizmat ko‘rsatish qatiyan man etilishi bevosita milliy 

valyutamizning oyoqqa turishiga zamin yaratdi. O‘zbekiston Respublikasida huquqiy 

shaxs - rezident va norezident o‘rtasida barcha to‘lovlar va hisob-kitoblar faqat milliy 

valyuta - so‘mda amalga oshirila boshlandi. 

SHu bilan birga, Markaziy bank tomonidan O‘zbekiston Respublikasi milliy 

valyutasida norezidentlarning hisobraqamlarini vakolatli banklar tomonidan 

yuritilishi va undan eksport-import operatsiyalari bo‘yicha hisob-kitoblarda 

foydalanish tartibi ishlab chiqildi. 
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O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 1994- yil 7- oktyabrdagi 

499-sonli «O‘zbekiston Respublikasida valyuta bozorini rivojlantirishga qo‘shimcha 

chora-tadbirlar to‘g‘risida»gi qarori va O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 

1996-yil 24- oktyabrdagi «Respublika hududida naqd chet el valyutasini muomalasini 

takomillashtirish chora-tadbirlari to‘g‘risida»gi, shuningdek, 1998- yil 20- martdagi 

«Jismoniy shaxslar tomonidan naqd xorijiy valyutalarni olib kirish va olib chiqishni 

tartibga solish bo‘yicha chora-tadbirlari to‘g‘risida»gi Farmonlarini chiqishidan 

so‘ng, respublikada naqd chet el valyutasining muomalasini tartibga solish, jismoniy 

shaxslar tomonidan naqd valyutalarni chegaradan olib kirish va olib chiqish tartibini 

er-kinlashtirish bo‘yicha qo‘shimcha chora-tadbirlar qabul qilindi. 

Respublika hududidan tashqariga naqd xorijiy valyutalarni olib chiqib ketish 

jismoniy shaxslar – rezidentlarga 2000 AQSH dollari ekvivalenti chegarasida 

belgilandi. Bundan oldingi amal qilgan qonunchilik hujjatlarida bu miqdor 1500 

AQSH dollarini tashkil etgan edi. 

SHu bilan birga, avvalgi qonunchilikdan farqli o‘laroq, ya’ni Markaziy bank va 

Tashqi iqtisodiy faoliyat milliy bankidan tashqari, naqd xorijiy valyutani olib chiqib 

ketishning chegara miqdoridan ortig‘ini olib o‘tishga ruxsat berish huquqi xorijiy 

valyuta bilan operatsiyalar amalga oshirish huquqini beruvchi bosh litsenziyaga ega 

bo‘lgan barcha vakolatli banklarga berildi. 

O‘zbekiston  Respublikasi Prezidentining 1998- yil 23- sentyabrdagi «Jismoniy 

shaxslarning xorijiy valyutadagi jamg‘armalarini rag‘batlantirish yuzasidan chora-

tadbirlar to‘g‘risida»gi Farmoni vakolatli banklarga fuqarolarning valyuta 

mablag‘larini jalb qilish maqsadida mijozlarga jamg‘armalarni saqlash va qaytarish 

yuzasidan kafolatlar, jamg‘arma bo‘yicha o‘sib boruvchi (progressiv) shkaladagi foiz 

stavkalarini kiritish, jismoniy shaxslarning xorijiy valyutadagi operatsiyalari 

yuzasidan bank siriga qat’iy rioya etishni joriy etish tavsiya etildi. Tashqi iqtisodiy 

faoliyat milliy banki va Markaziy bankning maxsus ruxsatnomasiga ega boshqa 

vakolatli banklarga jismoniy shaxslarga talab qilib olinguncha valyuta hisobraqami 

ochish huquqi berildi. 
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Ushbu Farmonga muvofiq, vakolatli banklar tomonidan jismoniy shaxslarning 

mablag‘larini xorijiy valyutadagi hisob raqamlarga va omonatlarga jalb qilishni 

rag‘batlantirish yuzasidan qo‘shimcha chora-tadbirlar amalga oshirildi. 

Ichki valyuta bozorini yanada rivojlanishiga Prezidentning 1995 yil 27 iyundagi 

«O‘zbekiston Respublikasi milliy valyutasini ichki konvertirlanishini yanada 

kengaytirish yuzasidan chora-tadbirlar to‘g‘risida»gi Farmoni turtki bo‘ldi. Unga 

muvofiq, respublikada so‘m mablag‘larni erkin ayirboshlanadigan valyutaga 

konvertatsiyalashning amaliy tizimi kiritildi. 

Valyuta resurslaridan foydalanish, birinchi navbatda, xalq iste’moli mollari va 

eksport uchun maxsulotlar ishlab chiqarish bilan mashg‘ul bo‘lgan, respublika 

iqtisodiyotining bazaviy hamda yetakchi tarmoqlarida ustuvor loyihalarni amalga 

oshirishda ishtirok etayotgan (shu jumladan, chet el kapitali ishtirokidagi) 

korxonalarga, xorijiy invesgorlar foydasining muayyan qismi va divedentlar - 

so‘mlarni erkin ayirboshlanadigan valyutaga imtiyozli ravishda konvertatsiyalash 

ta’minlandi. 

SHu bilan birga, O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 1996- yil 

13- martdagi 95-sonli «Tashqi savdo operatsiyalarini amalga oshirishda xorijiy 

valyutadagi mablag‘lardan foydalanish ustidan nazoratni takomillashtirish chora-

tadbirlari to‘g‘risida»gi va 1996 yil 19 noyabrdagi 405-sonli «Xalq iste’moli 

mollarini import qilishda markazlashgan valyuta resurslaridan foydalanish 

samaradorligini oshirish to‘g‘risida»gi qarorlariga muvofiq, jahon bozori talabiga 

javob bermaydigan sifatsiz va noraqobatbardosh maxsulotlardan ichki bozorni 

himoya qilish, maxsulotlar importini sifatini oshirish yuzasidan chora-tadbirlar 

amalga oshirildi. «Valyutani tartibga solish shartlari, shu jumladan konvertatsiya 

tartib-qoidasi ayni shunday mollarning ko‘plab keltirilishiga to‘sqinlik qildi».
72

 

Ichki valyuta bozorini vujudga keltirish va uni rivojlantirish bo‘yicha amalga 

oshirilgan amaliy ishlar valyuta-kurs siyosatida keskin o‘zgarishlarni amalga 

oshirishga zamin yaratdi. 1993- yilda o‘zbek hisob-kitob rubllarining ayirboshlash 
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kursining kotirovkasini Markaziy bank Moskva banklararo valyuta birjasi savdolari 

natijasida Rossiya banki tomonidan o‘rnatilgan kursga muvofiq aniqlar edi (o‘sha 

vaqtdagi Rossiya Federatsiyasi bilan tuzilgan kelishuvga muvofiq). Valyuta bozorini 

rivojlantirish va oltin-valyuta rezervlarini shaklantirish yuzasidan qabul qilingan 

chora-tadbirlar 1994- yil 15- apreldan boshlab, O‘zbekiston Respublikasi valyuta 

birjasida uzluksiz savdolarni amalga oshirilib turilishiga olib keldi. Bunda savdo 

natijalariga muvofiq, avval so‘m-kuponlar, hozirda so‘mning xorijiy valyutalarga 

kotirovkalari e’lon qilinmoqda. 
 

10.2. O‘zbekistonda valyuta siyosatini amalga oshirish asoslari 

Bozor iqtisodiyotini tartibga solish tizimida, ayniqsa kuzatilayotgan jaxon 

moliyaviy inqirozi sharoitida, valyuta siyosati muxim o‘rinni egallaydi. Valyuta 

siyosati – mamlakatning joriy strategik maqsadlarga muvofiq xalqaro valyuta va 

boshqa iqtisodiy munosabatlar sohasida amalga oshiriladigan chora tadbirlar 

majmuasidir. U iqtisodiy siyosatning asosiy maqsadlariga erishishga qaratilgan, ya’ni 

iqtisodiy o‘sishining barqarorligi, inflyasiya va ishsizlikning o‘sishini to‘xtatish, 

to‘lov balansining tengligini ushlab turish va boshqalarni ta’minlashga qaratilgandir. 

Valyuta siyosatining yo‘nalishi va shakllari mamlakatning valyuta bo‘yicha 

iqtisodiy vaziyati, jahon xo‘jaligi evalyusiyasi, jahonda ishlab chiqarish kuchlari 

joylashtirilishiga ko‘ra aniqlanadi. Xar xil taraqqiyot bosqichlarda birinchi o‘rinda 

valyuta siyosatining aniq maqsad va masalalari chiqadi. Bular: 

 valyuta inqirozini bartaraf etish va barqarorligini ta’minlash; 

 valyuta cheklashlar; 

 valyutani erkin ayirboshlashga o‘tish; 

 valyuta operatsiyalarini erkinligi va boshqalardir. 

Hukumatning valyuta siyosati valyuta qonunchiligi bilan rasmiylashtiriladi. Bu 

qonunchilik o‘z ichiga mamlakat ichida va tashqarisida valyuta qiymatliklari bilan 

operatsiyalarni tartibga soluvchi huquqiy qoidalar majmuasi, shuningdek, valyuta 

muammolari bo‘yicha davlatlararo kelishuvlari (ikki tomonlama va ko‘p 

tomonlamasiga bo‘lish mumkin)ni oladi. 
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Valyuta siyosatini amalga oshirish yo‘nalishlaridan biri bu valyuta kursini 

tartibga solishdir. Bu xolat shu bilan ifodalanadiki, xalqaro inqirozlar iqtisodga 

avvalom bor valyuta kurslarining keskin tebranishlari orqali ta’sir etadi. (2.2.1-

jadval) 

Jadvaldan ko‘rinib turibdiki 2018- yilda O‘zbekistonning savdo bo‘yicha asosiy 

sheriklari milliy valyutalarining sezilarli o‘zgarishi ro‘y bergan. Agar 1 Xitoy yuani 

qiymati 2017- yilda 4,8% mustahkamlangan bo‘lsa, Turk lirasining qiymati 

ko‘rilayotgan davr mobaynida 21,9% pasaygan. Vaxolanki turk lirasi qiymati 

2017- yilda bor yo‘g‘i 3,9% pasaygan. 

10.1-jadval 

O‘zbekistonning savdo bo‘yicha asosiy sheriklari milliy valyutalari va 

so‘mning AQSH dollariga nisbatan almashuvkurslari dinamikasi (-

mustahkamlanish, + valyuta qiymatining pasayishi) 

 

Valyuta 2017 yildagi 

o‘zgarishlar 

2018 yildagi 

o‘zgarishlar 

Evro 8,7% 0,3% 

Xitoy yuani -3,0% -4,8% 

Rossiya rubli 0,7% 5,4% 

Koreys voni -2,3% 1,3% 

Ukraina grivnasi -0,3% 0,4% 

Turk lirasi 3,9% 21,9% 

Qozoq tengesi 0,6% 0,7% 

Eron reali 2,8% 7,8% 

O‘zbek so‘mi 152% 5,5% 
Manba: O‘zbekiston Respublikasining Markaziy banki 

 

Valyuta qadrsizlanishining ichki va tashqiga bo‘linishi, yana uning kursi 

dinamikasi va xarid qilish qobiliyati xalqaro iqtisodiy munosabatlar mehnat 

unumdorligi ahamiyatga ega. Ichki inflyasiya natijasida pulning qadrsizlanish valyuta 
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kursining pasayishida yuqori bo‘lsa, unda milliy bozorda yuqori narxlarda import 

tovarlar sotish rag‘batlantiriladi. Agar inflyasiya natijasida valyutaning tashqi 

qadrsizlanish uning ichki qadrsizlanishdan yuqori bo‘lsa, unda valyuta dempingi 

uchun sharoitlar yuzaga keladi. 

Valyuta dempingi - bu valyuta kursining tushurish natijasida, uning xarid qilish 

qobiliyatini pasayishidan foydalangan holda, tashqi bozordagi raqobatchilarni siqib 

chiqish maqsadi bilan bog‘liq holda tovarlarni jami o‘rtacha narxlaridan past darajada 

keng ko‘lamda eksport qilishdir. 

Valyuta dempingi uchun qo‘yidagilar harakterlidir: 

1) eksportyorlar ichki bozordan tovarlarni inflyasiya ta’sirida o‘zgarib turgan 

narx bo‘yicha sotib olib, tashqi bozorda tovarni jahon o‘rtacha narxlarida past 

darajada narxlar bo‘yicha barqaror valyutaga sotadilar; 

2) eksport baholarini pasayish manbai bo‘lib barqaror valyutada olingan 

tushumni qadrsizlangan valyutaga almashtirishda yuzaga kelgan kurs farqi xizmat 

qiladi; 

3) tovarni chetga katta hajmda chiqarish eksportyorlarni yuqori foyda olishini 

ta’minlaydi. Dempinglar ham tovarlarning ishlab chiqarish tannarxidan past bo‘lishi 

mumkin. Ammo eksportyorlar uchun tovarni juda ham past narxda sotish foydali 

emas, chunki xorijiy sheriklar milliy tovarni qayta eksport qilishi natijasida milliy 

tovarlar bilan raqobat yuzaga kelishi mumkin. 

Valyuta dempingini turli xil tovar dempinglari bilan ularning asosiy xususiyati - 

tovarlarni past narxlarda eksport qilish birlashtiradi, lekin ular bir-biridan farq qiladi. 

Tovar dempingidan ichki narx bilan eksport bahosidagi farq asosan davlat byudjeta 

hisobidan qoplanadi, valyuta dempingida esa kurslar o‘rtasidagi farq hisobidan 

olingan eksport mablag‘i (premiya) hisobiga qoplanadi. 

Tovar dempingi birinchi jahon urushiga qadar yuzaga kelgan. Bu paytda 

koxonalar tashqi bozorni egallash uchun asosan o‘z jamg‘armalariga tayanar edilar. 

Valyuta dempingi birinchi martda 1929-1933 yillardagi jahon iqtisodiy inqirozi 

davrida qo‘llanila boshlangan. Uning bevosita kelib chiqish sababi, jahon valyuta 

inqirozining rivojlanishi bir xil darajada, bir xil muvozanatda bo‘lmaganidir. 
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Ma’lumki, valyuta dempingi davlatlar o‘rtasida qarama-qarshiliklar keltirib 

chiqaradi, ularning an’anaviy iqtisodiy aloqalarini buzadi va raqobatni kuchaytiradi. 

Valyuta dempingini amalga oshirayotgan mamlakatda eksportyorlarning foydasi 

oshadi, lekin baholarning o‘sishi natijasida mehnatkashlarning yashash darajasi 

pasayadi. Valyuta dempingi bo‘lgan mamlakatda esa arzon chet el tovarlari bilan 

raqobatlasha olmayotgan iqtisodiy tarmoqlarda rivojlanish qiyinlashadi, sekinlashadi, 

ishsizlik kuchayadi. Yirik eksportyor firmalar valyuta dempingidan o‘z 

raqobatchilarni kuchsizlantirish uchun valyuta va savdo urushi vositasida 

foydalanadilar. 

SHu tarzda, valyuta kurslarini o‘zgarishini tashqi bozorda sotiladigan yalpi 

mahsulotni mamlakatlar o‘rtasida qayta taqsimlanishiga ta’sir ko‘rsatadi. Suzib 

yuruvchi valyuta sharoitida kurs munosabatlarining baholar shakllanishi va inflyasiya 

jarayoniga ta’siri kuchayadi. Hisob-kitoblarga ko‘ra, mamlakatning valyuta kursi 

20%ga ko‘tarilishi, 25% kvotasiga ega bo‘lgan mamlakatda import tovarlarining, 

narxlarini 16% oshishiga olib keladi, buning natijasida mamlakatdagi umumiy 

baholar darajasi 4-6 %ga oshadi. 

Suzib yuruvchi valyuta kursi rejimida ichki bozorlarga bunday ta’sir qilish omili 

doimiy harakterga ega, lekin ayni vaqtda qayd etilgan kurs rejimida rasmiy 

devalvatsiyada namoyon bo‘ladi. 

Suzib yuruvchi valyuta kursi sharoitida kursning o‘zgarishi ta’siri kuchayadi. 

Mamlakatga chet-el kapitalining oqib kelish natijasida ssuda kapitali va kapital 

qo‘yilmalarining hajmi vaqtincha ko‘payadi va bu mamlakatlar iqtisodiyotini 

rivojlantirish uchun va davlat byudjeti defitsitini qoplash uchun ishlatiladi. 

Mamlakatdan oqib ketish uning etishmovchiligiga, ishsizlikning ko‘payishiga olib 

keladi. Valyuta kursini tebranishini mamlakatning valyuta - iqtisodiy potensialiga, 

eksport kvotalariga, XIMdagi pozitsiyasiga bog‘liq. Valyuta kursi mamlakatlar, 

milliy eksportyorlar va importyorlar o‘rtasidagi kurash obyekti bo‘lib xizmat qiladi, 

davlatlararo kelishmovchiliklar manbai hisoblanadi. 
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Milliy valyutaning barqarorligini, uning bozorda erkin almashinuvini 

ta’minlanish uchun O‘zbekiston davlati aniq vazifalarni hal etishga qaratilgan 4 ta 

alohida dasturlar to‘plamini ishlab chiqdi va amalga oshirmoqda. 

Birinchidan, o‘z davlatimiz tovar bilan baqaror ta’minlangan taqdirdagina real 

kuch va obro‘ga ega bo‘ladi. So‘mning xarid quvvatini oshirish uchun respublika 

bozorini mumkin qadar tezroq iste’mol mollari bilan to‘ldirish zarur. Bozorni 

o‘zimizda ishlab chiqarilgan mollar bilan ham to‘ldirish choralarini ko‘rish kerak. 

Bunda g‘oyat muhim vazifa odamlarning eng zarur talablarini qondiruvchi o‘z 

mahsulotimizning ishlab chiqarishni imkoni boricha kengaytirishdan iborat. 

Ikkinchidan, valyutaning barqaror amal qilishi uning erkin almashinuvi etarli 

valyuta zaxirasi bo‘lishga bog‘liq. Bizning valyutamiz har qanday baqaror valyutaga 

erkin almashina oladigan bo‘lsagina, u tan olingan va hurmat qozongan valyuta 

bo‘ladi. Buning uchun eksport imkoniyatini kengaytirish, korxonalarini eksport 

uchun mahsulot ishlab chiqaradigan korxonalarga aylantirish, jahon bozorida o‘z 

mustahkam mavqeimizni qo‘lga kiritishimiz zarur. 

Uchinchidan, har bir korxona, har bir kishi ishlab topgan so‘mini qadrlashni 

o‘rgangan taqdirdagina milliy valyuta real to‘lov vositasiga aylanadi. Buning uchun 

qat’iy moliya-kredit siyosatini izchilik bilan o‘tkazish zarur. Biz o‘z moliyamizdan 

shuning o‘zini bilib, ehtiyotkorona va tejab tergab foydalanshimiz, uning behuda 

sarflanib ketishga yo‘l qo‘ymasligimiz zarur. Iqtisodiyotda sarflangan har bir so‘m 

salmoqli foyda bilan qaytishi, ertangi kunga, respublika istiqboliga xizmat qilishi 

kerak. 

To‘rtinchidan, milliy valyutani mustahkamlashning eng muhim sharti - 

inflyasiyaga qarshi baquvvat puxta o‘ylangan siyosat o‘tkazishdir. Inflyasiya 

darajasini keskin kamaytirishgina milliy valyutani baqaror valyutaga aylantira olishi 

mumkin. So‘m o‘zining yuksak to‘lov qobiliyatini uzoq muddat davomida saqlab 

qolgan taqdirdagina milliy valyutamiz o‘z quvvatiga va obro‘siga ega bo‘ladi. Biz pul 

miqdori tovarlar va xizmatlarning miqdori tegishli darajada o‘sishi bilan 

mustahkamlanmagan holda ortib borishiga yo‘l qo‘ymasligimiz kerak. Xarid qilish 

uchun mollar etarli bo‘lmagan holda aholi qo‘lida pulning ortiqcha ko‘payib ketishi 
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avvalo, narxlarning oshishishga, inflyasiyaning yana avj olishiga olib keladi. SHu 

sababli ishlab chiqarishni bozorni mol bilan to‘ldirishda taqchilik bo‘lib turgan 

hozirgi bosqichi ishlab chiqarishda iste’mol fondining o‘sishining ishlab 

chiqariladigan mahsulot va xizmatning moddiy hajmi ko‘payishiga bevosita bog‘liq 

qilib qo‘yish zarur. 

Belgilangan 4 ta dasturning amalga oshirilishi milliy valyutamizning 

mustahkamlanishiga, mehnat unumdorligi ham valyutalarga nisbatan uning almashuv 

kursining barqarorlashuviga, albatta, yordam berishi kerak. Buning uchun bir qancha 

tadbirlar amalga oshirilmoqda. 1994 yil 15 oktyabrdan boshlab valyuta birjasida 

muntazam ravishda valyuta savdolarini o‘tkazilishi, valyutaning almashuv kursini 

kunlik o‘tkazishi, valyuta savdosi hajmining o‘sishi kabilar bu tadbirlarga misol bo‘la 

oladi. Belgilangan tadbirlarning muvaffaqiyatli amalga oshirilishi valyutamizning 

almashuv kursini barqarorlashuviga, uning quvvati va obro‘si oshishiga so‘zsiz ijobiy 

ta’sir ko‘rsatadi. Milliy valyuta kuchli bo‘lgan taqdirdagina iqtisodiyot ham baquvvat 

bo‘ladi. 

 

10.3. O‘zbekiston valyuta bozorini statistik o‘rganish 

Jaxonda hamon kuzatilayotgan moliyaviy-iqtisodiy beqarorlik mamlakatimizda 

erkin bozor iqtisodiyotiga o‘tish modeli naqadar to‘g‘ri va puxta ekanini yana bir bor 

isbotlamoqda. 

Avvalambor, iqtisodiyotning mafkuradan xoli bo‘lishi, iqtisodiyotning 

siyosatdan ustunligida o‘z ifodasini topgan iqtisodiy siyosat, davlatning bosh 

isloxotchi vazifasini o‘z zimmasiga olishi, qonun ustuvorligini ta’minlash, kuchli 

ijtimoiy siyosat olib borish, isloxotlarni bosqichma-bosqich va vazminlik bilan 

amalga oshirish kabi tamoyillar dunyoda avj olib borayotgan moliyaviy-iqtisodiy 

inqiroz sharoitida o‘zining xayotiyligini namoyon etdi (10.2-jadval).  

YUqorida qayd etib o‘tilganidek, mamlakatimizda bozor iqtisodiyotiga o‘tish 

tamoyillarining to‘g‘ri tanlanganligi, jaxon moliyaviy-iqtisodiy inqirozining 

oqibatlarini oldini olish va yumshatish imkonini beradigan omillarning 
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shakllantirilganligi ushbu inqirozning iqtisodiyotimizga ta’sirini kamaytirishda 

muxim omil bo‘lmoqda. 

10.3-jadval 

MDX mamlakatlarida YAIM, inflyasiya va joriy hisob balansi ko‘rsatkichi 

(yillik o‘zgarish, %) 
 YAIM Inflyasiya Joriy hisob balansi 

2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018 

MDX 

mamlakatlari 

1,2 4,2 4,0 1,5 9,5 9,8 6,2 7,1 1,5 1,7 -4,0 -2,3 

Rossiya 0,5 4,0 1,3 0,7 9,9 8,8 7,4 12,1 1,4 1,2 1,6 3,1 

Ukraina 1,0 5,0 0,0 -8,2 10,0 9,1 10,2 22,1 1,4 0,8 -9,2 -2,7 

Qozog‘iston 1,5 7,0 6,0 4,3 8,7 8,0 5,8 6,7 1,1 1,5 -2,0 -3,0 

Belarus 7,6 5,5 0,9 1,5 6,0 19,8 10,1 9,5 -5,6 -8,7 -10,2 -8,1 

Turkmaniston 7,0 10,1 10,2 10,3 8,0 9,1 9,7 9,5 9,2 8,7 1,5 0,8 

Ozarbayjon 12,3 5,0 5,8 2,8 7,0 7,8 2,4 1,4 0,6 -0,2  -1,2 -0,5 

Armaniston  0,0 2,6 6,6 5,1 7,2 2,6 5,8 3,0 -1,5 -2,8 -1,7 -2,0 

Gruziya  3,0 3,2 3,3 4,7 6,5 6,3 -0,5 3,1 -16,7 -15,7 -2,6 -3,0 

Qirg‘iziston 2,9 -1,4 10,9 3,6 19,2 2,8 6,6 7,5 -8,4 -9,3 -4,0 -4,3 

Moldova  0,0 7,0 8,9 2,0 4,7 7,9 6,5 7,1 -16,6 -17,4 5,0 -4,5 

Tojikiston 3,0 6,5 7.4 6.4 11,5 9,8 5,1 6,1 -8,3 -9,2 0,3 0,3 

O‘zbekiston 7,8 6,2 5,3 5,6 6,1 7,3 14,4 14,3 6,8 6,5 2,2 2,5 

Manba: “Global economic prospects” Xalqaro valyuta jamg‘armasi xisoboti 2019 y.  

 

SHu o‘rinda tijorat banklarining likvidliligi va kapitallashuv darajasini 

oshirishga qaratilgan siyosatning izchillik bilan amalga oshirilganligini aloxida 

ta’kidlash joiz. 2016-2018 yillarda Prezidentimizning tijorat banklarining 

kapitallashuv darajasini oshirishga qaratilgan qator farmon va qarorlari qabul qilindi. 

Tijorat banklarining ustav kapitali miqdorini oshirish maqsadida 800 mlrd. 

so‘mdan ortiq mablag‘ ajratildi.  

Puxta o‘ylangan pul-kredit siyosatining amalga oshirilishi natijasida inflyasiyani 

prognoz ko‘rsatkichlari chegarasida saqlab qolishga erishilmoqda. 2018 yilda Davlat 
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byudjeti defitsiti yalpi ichki maxsulotga nisbatan 1,2 foizni tashkil qildi. Tashqi savdo 

tarkibida chuqur o‘zgarishlarni amalga oshirishga muvaffaq bo‘lindi. 

Mamlakat iqtisodiyotiga jalb etilayotgan xorijiy investitsiyalar miqdorining 

barqaror o‘sish sur’atlari ta’minlanmoqda. 2018- yilda iqtisodiyotimizga jalb etilgan 

xorijiy investitsiyalar 4 milliard AQSH dollardan ziyodni tashkil qildi. SHunisi 

axamiyatliki, xorijiy investitsiyalarning 75 foizi to‘g‘ridan-to‘g‘ri jalb qilingan 

xorijiy investitsiyalar xissasiga to‘g‘ri kelmoqda. Joriy yilda mamlakatimizga 4 

milliard AQSH dollardan ortiq investitsiya jalb etish ko‘zda tutilgan. 

Mamlakatimiz tashqi qarzining mo‘tadil darajasini ta’minlashga muvaffaq 

bo‘lindi. Mamlakatimizda jaxon moliyaviy-iqtisodiy inqirozining oqibatlarini oldini 

olish va ularni bartaraf etish bo‘yicha Inqirozga qarshi choralar dasturini amalga 

oshirish boshlab yuborildi. Joriy yilning o‘tgan davri yakunlari bu dastur ijrosi 

o‘zining dastlabki, ishonchli natijalarini berayotganini ko‘rsatmoqda. 

Mazkur dasturda korxonalarni modernizatsiya qilish, texnik va texnologik 

jixatdan qayta jixozlashni yanada jadallashtirish, zamonaviy, moslashuvchan yuqori 

texnologiyalarni keng joriy etish, joriy kon’yunktura keskin yomonlashib borayotgan 

xozirgi sharoitda maxsulot eksport qiladigan korxonalarning tashqi bozordagi 

raqobatdoshligini oshirish, korxonalarga aylanma mablag‘larini to‘ldirish uchun 

Markaziy bank qayta moliyalash stavkasining 70 foizidan ortiq bo‘lmagan 

stavkalarda 12 oygacha bo‘lgan muddatga imtiyozli kreditlar berish, tayyor maxsulot 

ishlab chiqarishga ixtisoslashgan, xorijiy investitsiya ishtirokida tashkil etilgan 

korxonalarni byudjetga barcha turdagi soliq va to‘lovlardan (qo‘shimcha qiymat 

solig‘i bundan mustasno) ozod qilish muddatini uzaytirish, banklar kreditlari 

bo‘yicha to‘lov muddati o‘tgan va joriy qarzlar miqdorini qayta ko‘rib chiqish va 

boshqa muxim imtiyozlar berishga doir vazifalarning xal etilishi ko‘zda tutilgan. 

SHu o‘rinda mamlakatimizda mehnatni rag‘batlantirish, ish haqini ko‘paytirish 

va aholi daromadlari o‘sishini ta’minlashga qaratilgan siyosatni amalga oshirish 

bo‘yicha qo‘lga kiritilgan natijalar haqida alohida aytib o‘tish kerak. 2017- yil bilan 

taqqoslaganda, real daromad aholi jon boshiga 110,2 % ko‘paydi. Hisob-kitoblarga 

ko‘ra, o‘rtacha ish haqi 23,2 foizga oshdi. 
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Tashqi bozorda kon’yunkturaning yomonlashuviga qaramasdan, 2018- yilda 

tashqi savdo aylanmasi hajmini saqlab qolishga erishildi. Eksport qilinayotgan 

mahsulotlar tarkibi va sifati yaxshilanib bormoqda. Buning natijasida xom ashyo 

bo‘lmagan tayyor tovarlarning ulushi 70 foizdan ziyodni tashkil etmoqda. Lekin 

tashqi savdo aylanmasidagi salbiy saldo 3,2 mlrd. dollardan oshdi. Bu esa to‘lov 

balansi ishonchliligi va iqtisodiyotimiz barqarorligiga salbiy ta’sir ko‘rsatmoqda.  

Tashqi savdo tarkibida chuqur ijobiy o‘zgarishlar ro‘y bermoqda. Keyingi yillar 

mobaynida eksport tarkibida raqobatdosh tayyor mahsulot salmog‘ining barqaror 

o‘sish tendensiyasi va xom ashyo yetkazib beruvchi tarmoqlar mahsulotlari 

ulushining kamayib borayotgani yaqqol ko‘zga tashlanmoqda. 2018- yilda umumiy 

eksport hajmida xom ashyo bo‘lmagan tovarlarning ulushi 70 foizdan ziyodni tashkil 

etdi. Ayni vaqtda O‘zbekiston uchun an’anaviy eksport xom ashyosi bo‘lgan paxta 

tolasining bu boradagi ulushi 2003- yildagi 20 foizdan 2018- yilda 10-12 foizga 

tushdi.  

Ta’kidlash kerakki, tashqi savdo munosabatlarimiz geografiyasi, avvalo, 

rivojlanib borayotgan Osiyo qit’asi bozorlari bilan savdo aylanmasining o‘sishi 

hisobiga sifat jihatidan o‘zgarmoqda.  

Bu ko‘rsatkichlarning barchasi, avvalo, eksport tarkibida yuqori qo‘shimcha 

qiymatga ega bo‘lgan raqobatdosh tayyor mahsulot ulushining izchil oshishi, birinchi 

navbatda, iqtisodiyotimizning o‘sib borayotgan salohiyati va imkoniyatlaridan dalolat 

beradi. SHu bilan birga, bunday holat eksportimizning xom ashyo resurslari narxi tez-

tez o‘zgarib turadigan jahon bozori ta’siriga bog‘liqligini kamaytirishda muhim 

yo‘nalish bo‘lib xizmat qiladi.  

Mamlakatimizning tashqi savdo aylanmasini mutassil oshirib borishda 

respublikamiz Markaziy bankining valyuta siyosati ham muhim ahamiyatga ega 

(10.4-jadval).  
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10.4-jadval 

So‘mning AQSH dollariga nisbatan almashuv kursi (davr oxirida) 

Davr O‘zMB almashuv kursi 

(so‘m/$) 

O‘tgan davrga 

nisbatan o‘zgarishlar 

(%) 

2010 1640,00 8,5 

2011 1795,00 9,5 

2012 1988,00 10,7 

2013 2203,29 10,8 

2014 2422,40 9,9 

2015 2750,43 13,5 

2016 3176,16 15,4 

2017 8065,78 25,3 

2018 8167,95 10,1 

 

Jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki 2010-2018 yillarda Markaziy 

bankning valyuta siyosati ichki valyuta bozorida barqarorlikni hamda mahalliy ishlab 

chiqaruvchilarning raqobatbardoshligini ta’minlashga qaratildi. Ana shu maqsadlarda 

Markaziy bank tomonidan sirg‘aluvchi bog‘lov rejimi saqlab qolindi. Bu rejim 

so‘mning AQSH dollariga nisbatidan kursidan operatsion mo‘ljal sifatida 

foydalanadi. Almashuv kursini maqsadli yo‘lakda saqlab turish uchun Markaziy bank 

banklararo valyuta birjasida AQSH dollarini sotish va xarid qilish operatsiyalarini 

o‘tkazib turdi. Markaziy bank valyuta bozorida amalga oshirgan operatsiyalar hajmi 

2018 yilda 2017 yildagiga nisbatan 19%ga oshdi va 5,2 mlrd. AQSH dollarini tashkil 

etdi. 

Mamlakatimizda tarkibiy o‘zgarishlarni izchil amalga oshirishda qulay 

investitsiya muhitining yaratilgani asosiy omil bo‘lib kelmoqda. O‘zlashtirilgan 

barcha investitsiyalarning 50 foizga yaqini ishlab chiqarishni modernizatsiya qilish va 

texnik qayta jihozlashga yo‘naltirilganini ta’kidlash darkor.  
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Jahon iqtisodiy inqirozi kuchayib borayotgan hozirgi sharoitda bank-moliya 

tizimi faoliyatini mustahkamlash va sifat jihatidan yaxshilash alohida muhim 

ahamiyat kasb etadi. SHu nuqtai nazardan, bank-moliya tizimi rivoji bilan bog‘liq 

masalalarga qisqacha to‘xtalib o‘tish maqsadga muvofiqdir.  

Faqat 2016 yilning o‘zida «O‘zsanoatqurilishbank», «Asakabank», «Agrobank», 

«Qishloqqurilishbank» kabi yetakchi banklarning kapitallashuv darajasini oshirish 

bo‘yicha qator muhim qarorlar qabul qilindi. O‘zbekiston Respublikasi 

Prezidentining kichik biznes va xususiy tadbirkorlikni moliyalashning asosiy kredit 

markazlaridan biri bo‘lgan «Mikrokreditbank»ning nizom jamg‘armasini 

ko‘paytirishga oid farmoni qabul qilingani ham shu yo‘ldagi amaliy qadam bo‘ldi.  

Bugungi kunda mamlakatimiz bank tizimi kapitalining etarlilik darajasi Bank 

nazorati bo‘yicha xalqaro Bazel qo‘mitasi talablari asosida belgilangan xalqaro 

standartlardan qariyb uch barobar ko‘p ekanini ta’kidlash joiz.  

Hozirgi vaqtda respublikamiz bank tizimining umumiy joriy likvidligi dollar 

hisobida 1,5 milliard dollardan ortiqdir. Bu tashqi nodavlat qarzlar bo‘yicha to‘lanishi 

kerak bo‘lgan to‘lovlar hajmidan 10 barobar ko‘pdir. Bu esa bizda likvidlik, ya’ni 

to‘lovlarga qodirlik darajasi bo‘yicha muammo yo‘q, deb aytish uchun asos beradi.  

Nazorat uchun savollar: 

1. Valyuta operatsiyalarini xuquqiy-me’yoriy bazasini nimalar tashkil 

qiladi? 

2. Valyuta siyosatini amalga oshirish asoslari 

3. O‘zbekiston valyuta bozorini statistik o‘rganish 

4. O‘zbekiston valyuta bozorini takomillashtirish yo‘llari 
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11-bob. FOND BOZORI STATISTIKASI 

11.1. Tijorat banklarining qimmatli kog‘ozlar bozorida tutgan o‘rni va 

ahamiyati 

Jahon iqtisodiyotida saqlanib qolayotgan murakkab vaziyat va dunyo 

bozorlarida yuzaga kelgan noqulay kon’yunkturaga qaramasdan, mamlakatimiz 

iqtisodiyoti 2015- yilda ham yuqori sur’atlarda o‘sishda davom etdi. 

Xususan, 2015- yil yakuni bo‘yicha mamlakatimizda yalpi ichki mahsulot 

hajmining real o‘sishi 2014- yilga nisbatan 8 foizni va uning nominal hajmi 171,4 

trln. so‘mni tashkil etdi. 

YUqori iqtisodiy o‘sish sur’atlari, o‘z navbatida, O‘zbekiston Respublikasi 

Prezidenti tomonidan belgilab berilgan 2015- yilda mamlakatni ijtimoiy-iqtisodiy 

rivojlantirishning eng muhim ustuvor yo‘nalishlari, jumladan, mamlakat 

iqtisodiyotini rivojlantirishning barcha ichki imkoniyat hamda zahiralarini izlab 

topish va safarbar etish, iqtisodiyotni tarkibiy jihatdan isloh qilish, 

modernizatsiyalash va diversifikatsiyalashni chuqurlashtirish, shuningdek, kichik 

biznes va xususiy tadbirkorlik sohasini jadal rivojlantirishga, ichki talabni 

rag‘batlantirishga qaratilgan chora-tadbirlarning amalga oshirilishi va samarali 

makroiqtisodiy siyosatning yuritilishi hisobiga ta’minlanmoqda. 

So‘nggi yillarda respublikada ishbilarmonlik va investitsion muhitni tubdan 

yaxshilash, tadbirkorlikka keng imtiyoz va preferensiyalar yo‘lini ochib berish hamda 

xorijiy investitsiyalarni jalb qilishga muhim ahamiyat berilayotganligi va bu borada 

amalga oshirilayotgan tizimli ishlar iqtisodiyotga yo‘naltirilgan investitsiyalar 

hajmining oshishida muhim omil bo‘lmoqda
73

. 

Qimmatli  qog‘ozlar  bozori  savdo – sotiq kapitalining taraqqiyoti  jarayonida 

paydo  bo‘ldi va  ko‘pchilik  G‘arb mamlakatlarida  u xo‘jalik  mexanizmining  eng  

barqaror  va yo‘lga  qo‘yilgan qismlaridan  birini  namoyon  qiladi. 

Tijorat banklari qimmatli qog‘ozlar  qimmatli qog‘ozlar bozori allaqachon birja 

va nobirja tizimiga uyushtirgan bo‘lib, o‘zining qonun-qoidalariga va an’analariga, 
                                                           
73

 2015 йилда Пул-кредит соҳасидаги вазият ва монетар сиёсатнинг 2016 йилга мўлжалланган 
асосий йўналишлари маълумотлари. 
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ba’zida esa asrlar tarixiga egdur. O‘zbekiston Respublikasidaqimmatli qog‘ozlar 

rivojlanishiga kelsak, uning paydo bo‘lishi mamlakatimizdagi xususiylashtirish va 

davlat korxonalari aksiyalashtirish jarayoni bilan bog‘liqdur. 

Qimmatli qog‘ozlar bozori boshqa bozordan avval unda muomlada bo‘ladigan 

tovari, ya’ni qimmatli qog‘ozlari farqqiladi.O‘z navbatida qimmatli qog‘ozlar 

muomilasi ushbu bozor katnashchilarining maxsus tarkibini, uning amal qilish 

tartibini, boshqarish qoidalarini va xokazolarni aniqlaydi. 

- Qimmatli qog‘ozlar bozori – bozor iqtisodiyotini eng asosiy qismlaridan 

biridir. Moliya bozorining ajralmas qismi bo‘lib, u omonatlarni joylashtiruvchi va 

ularni iqtisodiyotda sarmoyalashtirish hamda ishlab chiqarish istiqbolini 

takomillashtirish uchun moliyaviy aktivga aylantiruvchi kanal bo‘lib xizmat qiladi. 

Qimmatli qog‘ozlar bozori bank kredit tizimini to‘ldiribgina qolmay u bilan 

hamkorlik ham qiladi. Tijorat banklari odatda bir yildan oshiq muddatga kredit bera 

olishmaydi. Qimmatli qog‘ozlar bozori esa xorijiy korporatsiyalar uchun pul 

mablag‘larini xar qanday muddatga, shu bilan birga bank kreditga nisbatan qulay 

shartlar bilan jalb qilish imkoniyatini beradi. 

Pul bozori esa qimmatli qog‘ozlar bozorining bir qismi xisoblanib,unda qisqa 

muddatli (bir yilgacha) qarz majburiyatlari, asosan, depozit sertifikatlar, veksellar,  

xazina majburiyatlari muomilada bo‘ladi. Pul bozori davlat xazinasiga naqt pulning 

jalb qilinishining ta’minlaydi,  korxona va xususiy shaxslar uchun esa ularning 

vaqtincha bekor turgan pul mablag‘laridan daromad olish imkoniyatini yaratadi. 

Qimmatli qog‘ozlar tovarlarning eng mashqul turlaridan biri sanaladi,shuning 

uchun emitetlar va sarmoyadorlarning o‘rtasida moliyaviy vositachilik qilish hamda 

fond bozorlarida qimmatli qog‘ozlar bo‘yicha xizmat ko‘rsatish ushbu bozorning 

professional qatnashchilari – brokerlar, dilerlar, investitsiya komponiyalari, 

investitsiya fondlari va banklar tomonidan amalga oshiriladi. 

Mamlakatimizda qimmatli qog‘ozlar bozori shakllanish jarayonidir.  

Hozirgi kunda O‘zbekiston Respublikasining qimmatli qog‘ozlar bozorida asosan 

xususiylashgan davlat korxonalaining erkin sotishga mujallangan aksiyalar 

paketlarini fond birjasida va fond do‘konlari orqali sotish O‘zbekiston Respublikasi 
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Davlat mulki qo‘mitasi tomonidan amalga oshirilmoqda. Respublikamizda amalga 

oshirilayotgan iqtisodiy isloxatlarning mazkur bosqichida qimmatli qog‘ozlarning 

dastlabki bozori ustun turadi. Ikqilamchi bozor esa endigina shakllana bo‘layapti. 

Qimmatli qog‘ozlar fond bozorining asosiy vositasi hisoblanadi. Qimmatli 

qog‘ozlar – bu ularni chiqargan shaxs bilan ularning egasi o‘rtasidagi mulkiy 

xuquqlarni yoki qarz munosabatlarini tasdiqlovchi dvidend yoki foiz ko‘rinishda 

daromad to‘lashni hamda ushbu xujjatlardan kelib chiqadigan xuquqlarni boshqa 

shaxsga berish imkoniyatini nazarda tutuvchi pul xujjatlaridir. 

Qimmatli qog‘ozlarning fundamental xususiyati ularning aylanuvchanligi va 

likvidliligidir (tez pulga aylana olishi). 

Aylanuvchanlik – bu qimmatli qog‘ozlarning bozorda xarid qilinishiga va 

sotilishiga,  shuningdek, ko‘pchilik hollarda boshqa tovarning aylanishini 

osonlashtiruvchi mustaqil to‘lov vositasi sifatida qo‘llanishga qodirligidir. 

 Likvidlilik esa qimmatli qog‘ozlarning bozor narxining kamroq o‘zgarib 

turishi hamda sotish uchun unchalik ko‘p bo‘lmagan xarajatlar bilan, shuningdek, 

qimmatli qog‘ozlar egasi uchun deyarli zararsiz bo‘lgan holda tezda sotilish va pul 

mablag‘lariga (nakd pul naqdsiz shaklda) aylana olishidir. 

Qimmatli qog‘ozlarning eng keng tarqalgan turi aksiya hisoblanadi. 

O‘zbekiston Respublikasining «Qimmatli qog‘ozlar va fond birjalari 

to‘g‘risida» gi qonunga muvofiq, aksiya – bu aksiyadorlik jamiyatining ustav fondiga 

yuridik yoki jismoniy shaxs muayyan hissa qo‘shganidan guvohlik beruvchi, aksiya 

egasining mazkur jamiyat mulkidagi ishtirokini tasdiqlovchi  hamda unga dividend 

olish va qoida tariqasida, ushbu jamiyatni boshqarishda katnashish huquqini 

beruvchi, amal qilish muddati belgilanmagan qimmatli qog‘ozdir. 

Imtiyozli deb aksiyalar shuning uchun aytiladiki, ularning egalari oddiy 

aksiyalar egalariga karaganda bir qator imtiyozlarga ega, ya’ni: 

- ularga divedendlar odatda belgilangan mikdorda tulanadi; 

- imtiyozli aksiyalarga divedendlar oddiy aksiyalardan oldin tulanadi; 

- imtiyozli aksiyalar egalari aksiyadorlik jamiyatining faoliyati tugatilgan 

chogida jamiyat mulkining ma’lum ulushini olishga ustunlik xuquqlariga egadur. 
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Aksiyalarning bahosi to‘g‘risida gapirganda quyidagi tushunchalarni ajrata 

bilish kerak: 

- Qog‘ozda ko‘rsatiladigan naminal narxini;  

- Aksiyaning bozorda sotiladigan dastlabki emissiya narxini;  

- Qimmatli qog‘ozlarning ikqilachi bozorida sotiladigan bozor (kurs) narxini; 

- Moliyaviy xisobot asosida aniklanadigan muozanat (balans) narxini. 

Aksiyaning asosiy xarakteristikasi uning kurs narxi xisoblanadi (aksiya kursi) – 

bu aksiyaning bozorda sotiladigan narxi hisoblanadi. 

Obligatsiyalar – bu ularning egasi pul mablag‘lari berganligini tasdiq eguvchi 

va qimmatli qog‘ozlarning nominal kiymatini ularda ko‘rsatilagan muddatda, 

belgilangan foiz to‘langan holda qoplash  majburiyatini tasdiqlovchi qimmatli 

qog‘ozlardir. 

Obligatsiya chiqargan tashkilot (emitent) karzdor rolida, xaridor   

(sarmoyadorlar) esa kredit beruvchi rulida katnashadi. 

Obligatsiyalarning aksiyadan asosiy farqi quyidagilar:  

- Obligatsiya faqat unda kursatilagan muddat davomida daromad keltiradi; 

-   Obligatsiya odatda o‘z egasiga oldindan belgilangan foiz shaklida daromad 

keltiradi; 

-     aksiyador jamiyati obligatsiyasi uning egasiga mazkur jamiyatning 

aksiyadori sifatida katnashish,  ya’ni aksiyadorlarning umumiy yigilishida ovoz 

berish xuquqini bermaydi. 

Obligatsiyalarni sotib olish aksiyalarni sotib olishga kamrok xatarli (riskli) 

hisoblanadi. Kompaniya qashshoqlikka uchragan holda obligatsiya egasi kreditor 

sifatida naqadar oddiy aksiyalar, balki imtiyozli aksiyalarning egalaridan ham oldin 

karzlarini olish xuquqiga egadur. 

11.2 . Tijorat banklarining qimmatli qog‘ozlar bozorida sarmoyadorlar 

sifatida  ishtirokini statistik o‘rganish 

O‘zbekiston Respublikasi qonunchiligiga muvofik qimmatli qog‘ozlar bozorida 

kuidagi ishtirokchilar faoliyat yuritishlari mumkin: investitsiya institutlari, fond 

birjalari, depozitarlar, tijorat banklari va xokazolar. 
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Ushbu qimmatli qog‘ozlar bozori ishtirokchilarini xar birining 

respublikamizdagi faoliyati, ularning xuquq va majburiyatlarini quyida ko‘rib 

chiqamiz. 

Jahon tajribalaridan kelib chiqqan holda,  shuni ta’kidlash mumkinki, 

investitsiya instituti - bu yuridik shaxs bo‘lib quyidagi ishlarni amalga oshiradi: 

Vositachilik faoliyati, qimmatli qog‘ozlar chiqarishni tashkil qilishning va ularning 

uchinchi shaxs foydasiga joylashtirish bo‘yicha kafolat berishni, sarmoyadorlarning 

pul mablag‘larini safarbar qilish maksadida aksiyalar chikarish va turli emitentlarning 

qimmatli qog‘ozlariga sarf qilish, qimmatli qog‘ozlarni chikarish va xokazolar. 

Investitsiya institutlari safiga moliya brokerlari, investitsiya komponiyalari, 

investitsiya maslaxatchilari, investitsiya fondlari kiradi. 

“2015- yilda Markaziy bank tomonidan qat’iy pul-kredit siyosati yuritilganligi 

hamda Hukumatimiz tomonidan iqtisodiyotda narxlar barqarorligini ta’minlashga 

qaratilgan tizimli chora-tadbirlarning amalga oshirilishi mamlakatimizda inflyasiyani 

jilovlashda muhim ahamiyat kasb etdi va uning belgilangan prognoz ko‘rsatkichlari 

doirasida bo‘lishiga erishildi. 

Invetstitsiya instituti qimmatli qog‘ozlar bozorida o‘z faoliyatining faqat 

O‘zbekiston Respublikasi Davlat mulki qo‘mitasi xo‘zuridagi qimmatli qog‘ozlar 

bozori faoliyatining muvofiklashtirish va nazorat qilish markazi tomonidan maxsus 

litsenziyaning olgandan sung boshlashi mumkin.  Litsenziyalar ayrim faoliyat turlari 

uchun, shuningdek, bir vaktning o‘zida ikki yoki uchta quyidagi faoliyat turlari uchun 

berilishi mumkun: vositachilik (moliya brokeri), investitsiyalar maslaxatchisi, 

investitsiya. Investitsiya konponiyasi faoliyatini moliya brokeri sifatida faqat fon 

brokerlari orkali amalga oshirgan xollarda yud kuyiladi. Banklardan tashkari xech 

kaysi bir yuridik yoki jismoniy shaxs O‘zbekiston Respublikasi Davlat mulki 

kumitasi xo‘zuridagi qimmatli qog‘ozlar bozori faoliyati muvofiklashtirish va nazorat 

qilish markazi litsenziyasiz jalb qilingan mablag‘lar xisobiga yoki uchinchi shaxs 

topshirigi bilan faoliyat kursata olmaydi. 
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11.1-diagramma 
Tijorat banklari va ularning filiallari soni 

                                                                       (1 yanvar holatiga) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

       
 
 
 
 
 
 

Manba: O‘zbekiston Respublikasi davlat statistika qo‘mitasining ma’lumotlari asosida 
tuzildi. 

 

  Investitsiya kompaniyasi – bu qimmatli qog‘ozlar bozorida mijozlar xisobidan 

emas, faqat o‘zining shaxsiy xisobidan ish yurituvchi yuridik shaxs, ya’ni u moliya 

brokeridan fark qiluvchi brokeridir. 

Fond birjasi qimmatli qog‘ozlar bozori infrato‘zilmasining muxum kismlaridan 

biri xisoblanadi. Fond birjasi -  bu o‘zaro ulgurji amallar qilish natijasida qimmatli 

qog‘ozlar bozorning proffesional katnashchilari tomonidan tashkil etilgan andoza 

(standart) moliyaviy vositalar (aksiyalar, obligatsiyalar, veksellar, sertifikatlar va b.) 

bilan savdo – sotiq qilish uchun uyushtirilgan bozordir. 

Fond birjasining funksional strukturasi uning faoliyati asosida yotadigan 

tamoillar bilan aniklanadi a) doimiy xarakat bulgan bozorni tashkil qilish, b) 

narxlarni belgilash (aniklash) v) moliyaviy vositalar, ularning narxlari hamda 

muomilada bulishi shatlari to‘g‘risidagi axborotlarni tarkatish, g) moliyaviy 

vositachilar ishbilarnomligini qo‘llab-quvvatlash,  d) savdo – sotiq qoidalarini ishlab 

chiqish va boshkalar. 
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Barcha fond birjalarida bo‘lgani kabi, savdolarda ishtirok etish uchun faqat 

Moliya vazirligining qimmatli qog‘ozlar bilan operatsiyalarni amalga oshirish 

xuquqini beruvchi maxsus litsenziyasiga ega bo‘lgan birja a’zolariga ruxsat etildi. 

Faoliyatning dastlabki yilida “Toshkent” RFBo‘z qo‘l ostiga 250 nafar a’zolarni, shu 

jumladan, AQSH, Germaniya, Rossiya, Pokiston davlatlarining vakillarini 

birlashtirdi, ularning deyarli to‘rtdan bir qismini xususiy shaxslar tashkil etdi. Birja 

a’zoliliga kirish shartlari brokerlik joyining sotib olinishini va muntazam a’zolik 

badallarini to‘lanishini nazarda tutdi. 

1995- yilda “Toshkent” RFB Andijon, Samarkand, Buxoro shaxarlarida, 

keginchalik esa Respublikaning boshqa viloyatlari markazlarida o‘zinring shu’ba 

bo‘limlari tarmoqlarini tashkil etdi. Bu bo‘limlar mintaqalarda birjaning manfaatlarini 

namoyon qilish, brokerlik joylarini mustaqil ravishda sotish va bitimlarni mahalliy 

ishtirokchilari tomonidan to‘lanadigan vositachilik yig‘imlaridan tushadigan 

daromadlarning bir qismiga egalik qilish xuquqini qo‘lga kiritishdi. 

1996- yilning mart – aprel oylarida “Toshkent” Respublika fond birjasi o‘z 

joyini o‘zgartirdi va yangi binoda faoliyat ko‘rsata boshladi. Usha vaqtga kelib birja 

savdolarining elektron tizimini yaratish bo‘yicha ishlar tugatilib, 1996 yilning 

bahoridayok birjaning mintakaviy bo‘linmalaridagi maydonchalarning 

terminallarining qo‘shish bilan bevosita asosiy savdo zalidagi 84 ta terminaldan 

foydalangan holda aniq vaqt mobaynida savdolarni o‘tkaza boshladi. 

1996- yil “Toshkent” Respublika fond birjasi Evroosiyo fond birjalari 

federatsiyasiga qo‘shildi. Bu halqaro tashkilotning karorgoxi Istanbul shahrida 

joylashgan. 

1998- yil baxorida “Toshken”RFB da qimmatli qog‘ozlar listingi to‘g‘risidagi 

nizom hamda “Toshkent” RFB da rasmiy diller (Market – meyk)ningmakomi 

to‘g‘risida nizom kabul qilindi. 1994 – 1999 yillar mobaynida savdolar xajmi doimiy 

ravishta usish tamoiliga ega buldi. 

2000- yil yanvarda birja boshkaruvining qaroriga ko‘ra qimmatli qog‘ozlar 

faoliyatining muvofiklashtirish va nazorat qilish markazining roziligi bilan  
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“Toshkent” Respublika fond birjasining yigma fond indeksi to‘g‘risida karor kabul 

qilindi. 

“Toshkent” RFB da aloxida viloyatlar va tarmoklar buyicha, shu 

jumladan,birlamchi va ikqilamchi bozorlar buyicha aksiyalar bilan to‘zilgan 

bitimlarning aylanmalari tezkor ravishta tekshiriladi. 

O‘zbekiston Respublikasi vazirlar maxkamasining 1999- yil 18 -  noyabrdagi 

477 sonli karorini bajarish borasida 1999- yilning boshida “Toshkent” RFB da 

aksiyalarni xorijiy sarmoyadorlarga erkin muomiladagi valyutaga sotish uchun 

maxsus savdo maydonchasi tashkil etildi. 

Fond boyliklarini saklash vazifasini amalga oshirishga zamonaviy yondoshish 

ularni maxsus iktisoslashgan tashkilotlarda, ya’ni depozitariylarda jamlashdan 

(markazlashtirishdan)iborat. Saklashning markazlashganturi qimmatli qog‘ozlarni 

aylanishida xizmat kursatish xarajatlarni arzonlashtiradi, ularni xisobga olishni 

osonlashtiradi va tezlashtiradi. Depozitariylarning asosiy vazifalari qimmatli 

qog‘ozlar sertifikatlarini hamda saklash hamda qimmatli qog‘ozlarga bulgan 

xuquqlarini xisobga olish buyicha xizmatlar kursatishdan iborat. 

11.3. Tijorat banklarining qimmatli qog‘ozlar bozorini 

takomillashtirishda chet el tajribasidan foydalanish  

CHet – el qimmatli qog‘ozlar bozorlari to‘g‘risida so‘z yuritar ekanmiz birinchi 

navbatida AQSH qimmatli qog‘ozlar bozoriga aloxida etibor karatishimiz lozim. 

CHunki bu davlatning qimmatli qog‘ozar bozori va umuman butun moliya tizim 

moliya tizimi dunyoning yetakchi bozorlaridan biri xisoblanadi. Bunday darajaga 

etish albatta oson bulmagan. AQSH iqtisodiyotini rivojlanishi ikki asrdan oshik 

tarixga egadur. Qimmatli bozori ham bir necha un yilliklar davomida yaratilib, 

rivojlanib kelgan. 

1933 yilga kadar AQSHda qimmatli qog‘ozlar bozoriga doir yagona 

qonunchilik (ushlbu mamlakatda federal qonunchilik deb nomlanadi) mavjut emas 

edi. Har bir shtat aksiyadorlik jamiyatlarini tashkil etish va ularning faoliyat 

ko‘rsatishini tartibga soluvchi qonunlarni mustaqil ravishda belgilar edi. Mintaqaviy 

qonun xujjatlardagi farqlarning mavjudligi tufayli korporatsiyalar faoliyati, 
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shuningdek, davlat doirasida qimmatli qog‘ozlar bilan operatsiyalarni amalga 

oshirishda qonunlarning mos kelmasligi sababli kator qiyinchiliklarga duch kelindi. 

Bundan tashqari, mazkur sohadagi qonunlarning bajarilishining nazorat qilagan ayrim 

shtatlarning organlari qimmatli qog‘ozlar bilan yirik tovlamachiliklarni oldini 

olisholmadi. 

1911- yilda Kanzas shtatida birinchi marta qimmatli qog‘ozlar oldi – sotdisini 

tartibga soluvchi ancha sig‘imli qonun kabul qilindi. 1933- yilga kelib esa, shunga 

o‘xshash qonunlar barcha shtatlarda qabul qilindi, Nevada shtati bundan mustasno. 

Ushbu qonunlar muomilaga chikariladigan qimmatli qog‘ozlarni ro‘yxatga olishning 

majburiy tadbirini, fond boyliklari bilan operatsiyalarini amalga oshiruvchi 

shaxslarning (brokerlik, dilerlar va x.k.) ro‘yxatga olinishini,  shuningdek,  qimmatli 

qog‘ozlar bilan qilingan tovlamachilik va nayrangbozliklarga nisbatan qo‘llanadigan 

jazo choralarini nazarda tutdi. 

Biroq amaliyot shuni ko‘rsatadiki, ayrim shtatlar miqyosida qabul qilingan 

qonunlar emitentlar hamda vositachilarning moliyaviy xiylagarliklar bilan kurashda 

to‘lik samara bermadi. Ayrim shtatlarning qonunchiligiga ko‘ra, qimmatli 

qog‘ozlarning ko‘plab turlariga nisbatan majburiy ro‘yxatga olinish talablari 

qo‘yilmadi. 1934 yili AQSH qimmatli qog‘ozlar bozorini va fond birjalari bo‘yicha 

komissiyasi tuzilishi haqida qonun kabul qilindi. Qimmatli qog‘ozlar va fond birjalari 

bo‘yicha komissiya federal xukumatning mustaqil organi hisoblanadi. Unga AQSH 

prezidenti tomonidan tayinlangan va senatda ko‘pchilik ovoz bilan ma’qullangan 

hukumatning beshta a’zosi rahbarlik qiladi. Komissiya nafaqat ijroiya vazifasini 

(boshqarish va qonunlarni bajarilishini nazorat qilish) balki kisman qonun 

chiqaruvchi (me’yoriy xujatlarni kabul qilish) va sud hokimiyatlar (litsenziyani 

to‘xtatish yoki undan mahrum qilish bo‘yicha sud qarorlarini chiqarish) vazifalarini 

ham bajaradi. Komissiyaning AQSH Prezidentidan nisbiy mustaqilligi uni 

tuzilmasining o‘ziga xos xususiyatlari bilan izohlangan. AQSH qimmatli qog‘ozlar 

va fond birjalari bo‘yicha komissiyasi – kollegial maslaxat organi bo‘lib, u har oyda 

bir marta yig‘iladi. Komissiyaning ayrim majlislari ochiq  eshiklari o‘tkaziladi, buni 

federal qonunchilik talab etadi. Birok, zarur hollarda yopiq majlislar ham o‘tkaziladi 
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(masalan,  o‘z xodimlarining sud tekshiruvlari, qonunga rioya etish bilan bog‘lik 

tavsiyanomalarini muhokama qilishda, ushbu tekshiruvning subyekti bo‘lgan ayrim 

shaxslarning xuquqlarini ximoya qilish maksadida, yoki qimmatli qog‘ozlar 

bozoridagi vaziatga keskin ta’sir etishi mumkun bulgan maxfiy axborotni muxokama 

qilish uchun). 

1990- yilda Kongress tomonidan qimmatli qog‘ozlar to‘g‘risidagi qonunlarga 

Komissiyaga qonun xujjatlariga rioya etilishini ta’minlash ishida halqaro sa’y – 

xarakatlarni muvofiklashtirishni yulga kuyish buyicha kushimcha vakolatlarni 

beruvchi, joriy qonunchilikdagi aksiyalar egalariga axborotni takdim etishga oid 

nuksonlarni tuldiruvchi, shuningdek 1939- yili Ishonchli shaxslarning majburiyatlari 

to‘g‘risidagi qonunni tartibga soluvchi va zamonalashtiruvchi to‘zatishlar kabul 

qilindi. Halqaro mikyosidagi qonun xujjatlariga rioya etilishini ta’minlash buyicha 

chora – tadbirlar soxasida mazkur qonunchilik Komissiyasiga qimmatli qog‘ozlar 

bilan operatsiyalarni nazorat qilish buyicha xorijiy organda olingan muayyan 

axborotning maxfiylik xususiyatni saklab kolish imkonini beradi. Ushbu axborot 

boshka vaziyatlarda AQSH qonunchiligiga binoan oshkor etilishi lozim. 

Yuqorida aytib utilgan AQSH qimmatli qog‘ozlar bozoriga tegishli ayrim 

jixatlardan tashkari AQSHning bosh jaxonning eng katta birjasi NYSE (New York 

Stock Exchange) haqida ham ma’xlumot berib utish zarur. U 1792 yilda tashkil 

topgan. Nyu – York fond birjasi korporatsiya bulib, uning ishiga korporatsiyaning  

a’zolari tomonidan saylanadigan direktorlar kegashi raxbarlik qiladi. Direktorlar 

kengashi birja mexanizmining faoliyat kursatishiga javob beradi, yangi a’zolarni 

kabul qilish, qimmatli qog‘ozlarni kotirovkaga kiritish masalalarini xal qiladi. 

Birjadagi operatsiyalarni faqatgina ularning a’zolari amalga oshirishi mumkin. NYSE 

a’zolarining soni 1500 taga yakin. Faqat jismoniy shaxslar birjaning a’zolari bulishi 

mumkin, birok birja a’zolari firmaga boshkaga biron – bir shaxs bilan birgalikda 

egalik qilsa u xolda butun boshli firma NYSE a’zolari xisoblanadi. Birjadagi joylar 

yukori kasb maxorati talablariga javob beradigan shaxslarga soitadi. Brokerlik 

joyining narxi birja kon’yunkturasiga karab yakka tartibda belgilanadi. U bir kancha 

omillarga boglik. Birja savdolari jonlangan davrda ular keskin sur’atda kutarilishi, 
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savdolar davrda esa, joyning narxi ham pasayishi mumkin. Amerika fond bozorining 

o‘ziga xos xususiyati shundan iboratki, XX asrning 30 – yillaridan boshlab u tijorat 

banklarining ishtirokisiz rivojlanadi. Banklar ushbu jarayonga ancha kech kushildi. 

An’anaviy tarzda ular birja savdolarining bevosita ishtirokchilari emas.  

Jaxonning yana bir moliyaviy markazlaridan biri bulgan  Frankfurt – na – 

Mayne shaxri ham o‘z fond birjasi bilan dunyoga tanilagan. Xozirgi vaktda Frankfurt 

fond birjasi nafaqat Germaniyaning, balki butun Evropa mintakasining moliyaviy 

markazi xisoblanadi.Frankfurt fond birjasi kattaligi jixatdan jaxonda turtinchi urinda 

turadi. Birja aksiyadorlik jamiyati kurinishida tashkil etilgan. Germaniyaning barcha 

aksiyadorlik jamiyatlari singari u ham “Aksiyalar to‘g‘risida”gi Qonunning 

koidalariga buy sunadi. Birjani boshkarish organi bulib Aksiyadorlar umumiy 

yigilishi, Ko‘zatuvchi kegash va Boshkaruv xisoblanadi. Birjaning aksiyadorlari 

birjaning a’zolari xisoblanishadi. Aksiyalarning 79 foizi nemis banklariga, 10 foizi 

chet el banlariga, 5 foiz kurs malerlariga va 6 foizi erkin maklerlarga tegishli. 

Kupchilik boshka mamlakatlardan farkli uralok, nemis birjalarida a’zolarning soni 

cheklanmaydi. Birjaga a’zo bulish uchun birja to‘g‘risidagi qonunning taldablarini 

bajarish va takliflar haqidagi nizomda belgilangan a’zolik badallarini tulash lozim 

xolos. Umumiy qilib aytganda, xorij qimmatli qog‘ozlar bozori asrlar davomida 

shaklanib kelgan. Rivojlanish jarayonida bozorni tartibga solish va muvofiqlashtirish 

maqsadida bir qancha qonun ni zomlar kabul qilingan. Bu jarayonda, albatta, katta 

tajriba ottirilgan. Respublikamiz qimmatli qog‘ozlar bozxorini rivojlantirishda 

bemalol usha ottirilgan tajriba va ko‘nikmalardan foydalanishimiz mumkin. Bunda 

ayniksa, “Toshkent” RFB ni faoliyatini takomillashtirishda foydali bulishi mumkin 

bulgan amaliy chora – tadbirlarni kurib chikish lozim. 

Nazorat uchun savollar: 

1. Tijorat banklarining qimmatli qog‘ozlar bozorida tutgan o‘rni va ahamiyati? 

2.  Tijorat banklarining qimmatli qog‘ozlar bozorida ishtiroki nimalarda 

namoyon bo‘ladi? 

3.  Qimmatli qog‘ozlar bozorini takomillashtirishda  qaysi chet el davlati 

tajribasidan foydalanish maqul deb o‘ylaysiz? Nima uchun? 
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