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KIRISH

Dissertatsiya mavzusining dolzarbligi va zarurligi. Jahon iqgtisodiyotida
global moliyaviy byegarorlikning kuchayishi sharoitida mazkur jarayonlarni
tartibga solishda inflyasiyani barqgaror pasaytirishga ustuvor vazifa sifatida
qaralmoqda. “Global iqtisodiy o‘sish 2023 va 2024-yillarda 3,0 foizgacha,
2022-yildagi taxminiy 3,5 foizdan kamayishi prognoz gilinmogda. Xususan,
Global moliya tizimi gator muammolarga duch kelganligi sababli moliyaviy
barqarorlikka tavakkalchiliklar tez sur’atlar bilan ortib bormoqda™*. Rivojlangan va
izchil taraggiy etayotgan davlatlar (Yaponiya, AQSH, Germaniya, Buyuk
Britaniya, Xitoy va boshgalar) tajribasi shuni ko‘rsatadiki, korxona
ragobatbardoshligi hamda bargaror rivojlanishi korxona moliyaviy bargarorligini
shakllantirishning samarali vositalarini qo‘llashga to‘laligicha bog‘liq. Bunda
tashqi muhitning ta’siri va ragobat korxonalarni o‘zlarining moliyaviy
salohiyatidan yanada samarali foydalanishga undamoqda.

Jahon iqtisodiyotida korxonalarning moliyaviy barqarorligini ta’minlashning
ahamiyati ortib borishi sharoitida iqtisodiy taraqgiyotning muvaffagiyati va
barqgarorligini belgilovchi asosiy muammolarni hal etish bilan bog‘liq ilmiy
tadqiqotlar olib borilmogda. Korxonalarning moliyaviy barqarorligiga ta’sir
etuvchi omillarni aniglash, uni baholash hamda takomillashtirish usullari va
vositalarini ishlab chigish, moliyaviy natijalarni tekshirish, risklarni tahlil gilish,
moliyaviy boshqgaruv strategiyalarini ishlab chiqgish, moliyaviy bargarorligini
ta’minlashning iqtisodiy mexanizmlarini, shuningdek, ushbu sohada siyosat va
tartibga solishni ishlab chigish metodologiyasini takomillashtirish masalalari bu
boradagi ilmiy tadgigotlarning ustuvor yo‘nalishi hisoblanadi.

O‘zbekistonda ijtimoiy-igtisodiy tizimning bargarorligini oshirish, yangi ish
o‘rinlari yaratish, innovatsion rivojlanish, sarmoya jalb etish va umuman barqaror
rivojlanishga erishishda korxonalarning moliyaviy barqgarorligini boshgarish va

samarali faoliyatini ta’minlashga alohida e’tibor qaratilmoqda. Bu sohada

! https://www.imf.org/ru/Publications/GFSR/Issues/2023/04/11/global-financial-stability-report-april-2023


https://www.imf.org/ru/Publications/GFSR/Issues/2023/04/11/global-financial-stability-report-april-2023

«iqtisodiyotni modernizatsiya va diversifikatsiya qilish ko‘lamini kengaytirish, eng
avvalo, import o‘rnini bosuvchi va eksport salohiyatini oshirishni ta’minlovchi
ishlab chiqarishni o‘stirishga erishish, korxonalarda korporativ boshqgaruv asosida
jadal rivojlantirish hisobiga ular moliyaviy salohiyatini oshirish»® bo‘yicha ustuvor
vazifalar belgilangan. Xususan, O‘zbekistonda korxona moliyaviy bargarorligini
shakllantirish masalalarining nazariy, metodologik va amaliy jihatlari maxsus,
mustaqil tadqiqot obyekti sifatida o‘rganish, korxona moliyaviy bargarorligini
boshgarish  tizimida  korporativ.  moliyaviy  menejmentning  zamonaviy
konsepsiyalari asosida uni mukammallashtirish va samaradorligini ta’minlashning
tezkor chora-tadbirlarini ishlab chigish, korxona moliyaviy bargarorligini
oshirishning muhim shartlaridan biri sifatida ichki soliq nazoratini o‘tkazish
uslubiyotini ishlab chigish, iqgtisodiyotning ragamli transformatsiyasi, global
beqarorliklar sharoitida korxona moliyaviy barqgarorligi tahlilini amalga oshirish,
uni reyting, renking metodologiyasiga asoslangan solishtirma baholash yondashuvi
asosida takomillashtirish tartibini ishlab chiqgish, korxona moliyaviy bargarorligini
boshqarish tizimida to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalardan foydalanish
imkoniyatlari va ulardan foydalanishdagi risklarni samarali boshgarishning
moliyaviy menejment samaradorligini kompleks usulda aniglashga asoslangan
modelini ishlab chigishga gqaratilgan ilmiy tadgigotlarning amalga oshirilishi
dolzarb hisoblanadi.

O‘zbekiston  Respublikasi  Prezidentining  2022-yil  28-yanvardagi
PF-60-son “2022-2026-yillarga mo‘ljallangan Yangi O‘zbekistonning taraqqiyot
strategiyasi to‘g‘risida”gi Farmoni, 2019-yil 3-apreldagi PQ-4265-son “Kimyo
sanoatini yanada isloh qilish va uning investitsiyaviy jozibadorligini oshirish
chora-tadbirlari  to‘g‘risida”, 2019-yil 1-maydagi PQ-4302-son “Sanoat
kooperatsiyasini yanada rivojlantirish va talab yuqgori bo‘lgan mahsulotlar ishlab
chigarishni kengaytirish chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi qarorlari, O‘zbekiston

Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 2020-yil 9-dekabrdagi 775-son “Davlat

2 O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti Sh.M. Mirziyoyevning “O‘zbekiston Respublikasini yanada rivojlantirish
bo‘yicha xarakatlar strategiyasi to‘g‘risida”gi 2017-yil 7-fevral,PF-4947-sonli Farmoni
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ishtirokidagi korxonalar ijro etuvchi organi faoliyati samaradorligini baholash
tizimini yanada takomillashtirish chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi garori hamda
mazkur sohaga tegishli boshqa me’yoriy-huquqiy hujjatlarda belgilangan
vazifalarni amalga oshirishda mazkur dissertatsiya tadgigoti muayyan darajada
xizmat qiladi.

Tadgiqotning respublika fan va texnologiyalari rivojlanishining ustuvor
yo‘nalishlariga bog‘liqligi. Mazkur tadqiqot ishi respublika fan va texnologiyalari
rivojlanishining 1. “Demokratik va huquqiy jamiyatni ma’naviy-axlogiy va
madaniy rivojlantirish, innovatsion iqtisodiyotni shakllantirish” ustuvor
yo‘nalishiga muvofiq bajarilgan.

Muammoning o‘rganilganlik darajasi. Korporativ moliyani boshgarish
mohiyatiga oid nazariy tadgiqotlar J.S.Mill, U.Senior, J.B.Sey, T.Maltus,
A.Marshall, A.Smit, D.Rikardo, S.Lourens, R.K.Merton, G.M.Markovis,
E.L.Nayman, Dj.Robinson, Dj.Soros, L.P.Xansen, Yu.Fama, U.F.Sharp,
Dj.Shvager, K.Shvayzer, R.Shiller, E.Xeksher va boshga igtisodiyot fanining
klassik namoyandalari tomonidan olib borilgan®.

Korxonalarda korporativ boshgaruv va korxona moliyaviy  salohiyati
masalalari J.B.Budvil, N.Grosjan, P.Krugman, A.Lyosh, B.O.Lundval, J.Mansinen,
E.Mey, F.Perru, P.Romer, N.I.Berzon, 1.S.Bukina, V.K.Burlachkov, I.Yu.Varyash,
M.I.Gelvanovskiy, B.V.Gubin, A.S.Jegalova, A.Yu.Laykov, L.N.Likova,
V.D.Milovidov, Ya.M.Mirkin, A.Yu.Mixaylov, V.K.Senchagov, V.V.Simonyan,
E.Raynert, X.Richardson, Dj.Fridman, K.Frimen, P.Xagget, T.Xagerstrand,
M.Porter, Y.Shumpeter va shu kabi boshga korporativ moliyaviy menejment

nazariyalari mualliflari tomonidan tadqiq etilgan®.

% 9K.C.Mut. Teopust skoHOMUUecKoro passutas / Iep. ¢ Hem.: — M.: Iporpecc, 2015. — 455 c.; V.Cennop. Taxe
and Economic Order / F.A. Hayek. — Chicago: Univ. of Chicago Press, 1948; X.Bb.Ceii. MexmyHapomHoe
IUTaHupoBaHue HaoroB: Ilep. ¢ anrm.-5-e u3x. / Ilox pen. T.Mantyc — M.: Mexnyraponasie otHomeHus, 2017r. —
886 c.; A.Mapmrasut. Geography and Taxe Trade. Cambrige: The MIT Press, 2016; A.Cmut., Krugman P., Venables
A.J. The Taxe Economy: Cities, Regions and International Taxe Trade. — The MIT Press, 2015. P. 384.
* Shumpeter Y. Teoriya ekonomicheskogo razvitiya / Per. s nem.: — M.: Progress, 2015. — 455 s.; Hayek F.A. Taxe
and Economic Order / F.A. Hayek. — Chicago: Univ. of Chicago Press, 1948; Porter M. Mejdunarodnoye
planirovaniye nalogov: Per. s angl.-5-ye izd. / Pod red. V.D.Illetinina. — M.: Mejdunarodnsre otnosheniya, 2017g. —
886 s.; Krugman P. Geography and Taxe Trade. Cambrige: The MIT Press, 2016; Fujita M., Krugman P., Venables
A.J. The Taxe Economy: Cities, Regions and International Taxe Trade. — The MIT Press, 2015. P. 384.
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Korxona moliyaviy bargarorligini shakllantirishning iqgtisodiyot modernizatsiyasi
va liberallashuvi sharoitidagi xususiyatlari ~ B.Garrett, D.Djonson, G.Jereffi,
R.Kaplinski, D.Kempbell, E.Tomsett, M.Lorens, P.Maskell, S.Rezenfeld,
M.Simaguti, M.Storper, E.Shmits, M.Enrayt kabi olimlarning bu masalalarga oid
konsepsiyalari, nazariyalari va amaliy izlanishlarida o‘z aksini topgan®.

Ushbu mualliflarning nazariy va uslubiy yondashuvlarida korxona moliyaviy
salohiyatining takror ishlab chigarish jihatlarini o‘zida aks ettirgan korporativ
moliyani rejalashtirish jarayonini tashkil etish hamda korxona moliyaviy salohiyati
shakllanishining funksional asoslari kabi xususiyatlar ustunlik giladi.

Yaqin xorijiy davlatlarda korxona moliyaviy bargarorligini shakllantirish
nazariyasi va tashkil etish muammolarini tadgiq qilish takror ishlab chigarishdan
zamonaviy fanga o‘tish bosqichida turibdi. Bularga misol tarigasida A.G.Granberg,
Yu.A.Gadjiyev, S.M.Drobishevskiy, V.K.Lomakin, Ya.D.Lisovolik, G.L.Azoyev,
B.S.Jixarevich, R.Fatxutdinov, Yu.V.Savelev, Ye.A.Kolomak, A.Yu.Kazak,
V.A.Kashin, L.P.Pavlova, R.G.Samoyev, M.V.Romanovskiy, |.G.Rusakova,
T.F.Yutkina, A.S.Novoselov, S.S.Artobolevskiy, B.M.Grinchel kabi olimlarning

izlanishlarini keltirish mumkin®.

® B.I'apperr, “Principles of Political Economy and Taxation”, 1817, London, Library of Economics and Liberty
1999); Joseph Alois Schumpeter, Theory of Economic Development, 1934; JI./l>xorcon. CTpaTerndeckoe yrpB-
nenre. M. : Dxonomuka, 1989. - 519 c.; T'.XKepebdu. Econ.(2021); H.C.Bal et al. Industry 4.0 and
competitiveness.Proc. Comput. Sci.(2019); P.Kamumuacku Consum. Serv.(2020); M.Cropmep et al. Strategic
orientations, marketing proactivity and firm market performance. Ind. Market. Manag. (2020); V. Jafari-Sadeghi et
al.Exploring the impact of digital transformation on technology entrepreneurship and technological market
expansion:; the role of technology readiness, exploration and exploitation.J. Bus. H. Chang Moon et al. A
generalized double diamond approach to the global competitiveness of Korea and Singapore. Int. 1. Kemn6emnn.; J.
Build. Eng.(2021); M.JTopenc. Industry 4.0 and industry 5.0—inception, conception and perception. J. Manuf. Syst.
(2021); A. Caputo. Digitalization and business models: where are we going? A science map of the field.J. Bus. Res.
(2021); I1.Mackemt. Industrie 4.0: mit dem Internet der Dinge auf dem Weg zur 4. industriellen Revolution. VDI
Nachr. (2011). http://www.vdi-nachrichten.com/Technik-Gesellschaft/Industrie-40-Mit-Internet-Dinge-Weg-4-
industriellen-Revolution; H. Wang, et al. A model for detecting safety hazards in key electrical sites based on hybrid
attention mechanisms and lightweight Mobilenet. Energy Rep., 7 (2021), pp. 716-724.
® T'panbepr A.I. O mporpamme (yHIAMEHTAHBIX HMCCIEIOBAHMII KOPIOPATHBHOTO HAIOrOBOrO ILIAHMPOBAHHSL.
//Hanorm wu wnanorooOmoxkenue, No2, 2016. c.166-178; Tamxme HO.A. 3apyOexxHbIe TEOpUH HAJIOTOBOTO
MeHekMeHTa // OUHAHCOBHIN MEHEeIKMEHT, BRITYCK 2-i, 2016. ¢.45-62; Jlomakun B.K. HamoroBoe mianupoBanume
1 mporHo3upoBaHue. YueOHuk / 5-¢ m3m. — M.: JOHUTU-JAHA, 2017. — 671 c.; Jlucopomuk f.J{. Hamorn
AKCHOHEPHBIX OOIIECTB: OCOOCHHOCTH W MPOOJIEMBI COBpeMeHHOTO pa3Butus // Poccuiickuii xypHan, 12-sHBaps
2017 r.; Azoes I'.JI. KopriopaTHBHOE HaJOroBO€ IUIAHMPOBAHHE: aHAIN3, CTpATEerus W MpaKTHKA. —3-€¢ u3g. M.:
Cenrp mnporHozupoBanus u ananmuza, 2015. — 208 c.; XKuxapesuu b.C., JlumonoB JLE., XKynga H.B. u ap.
HamoroBoe miannpoBaHue W MPOTHO3WpOBaHUE. YUeOHWK B 2-x Tomax. — M.: FOpaiit, 2014; ®arxyrouaoB P.
@DuHaHCH ¥ HAJIOTW aKCHOHEPHBIX obmiecTB: MoHOTpadus. — M.: PUA Cranmaptel u kadectBo, 2016. — 464 c.;
Cagenes 10.B. Hanorosoe mranmpoBaHue npennpusThii: oT Teopun K npaktuke. — IlerpozaBonck: KapHC PAH,
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http://www.vdi-nachrichten.com/Technik-Gesellschaft/Industrie-40-Mit-Internet-Dinge-Weg-4-industriellen-Revolution

O‘zbekistonda B.Yu.Xodiyev, B.B.Berkinov, I.L.Butikov, D.X.Suyunov,
M.B.Xamidullin, A.A.Xoshimov, R.X.Karlibayeva, S.S.G‘ulomov, R.[.Yaushev
va boshqa olimlar o‘z ilmiy ishlarida  korxona moliyaviy bargarorligini
shakllantirish va uning milliy modeli shakllanishi bosqichlarining o°ziga xos
bo‘lgan afzallik va kamchiliklarini tavsiflashga katta e’tibor qaratgan.

Ushbu igtisodchi-olimlarning ilmiy tadgiqotlarida korxonalar investitsion va
innovatsion faoliyatini moliyaviy mexanizmlarini takomillashtirish hamda ular
samaradorligini  baholash va aniq uslubiyotini belgilashga qaratilgan yaxlit
tadgigotning olib borilmaganligi mazkur mavzuni tadgiq etish zaruratini keltirib
chigaradi.

O‘zbekistonda korxona moliyaviy bargarorligini shakllantirish nazariyasi va
uslubiyotini tadqgiq qilishning nazariy-uslubiy asosini korxonalarda korporativ
boshgaruv va korporativ. moliyaviy menejment, korporativ. moliyani
rejalashtirishni tashkil etish va boshqarishning vazifalari, korxonada moliyani
strategik va taktik rejalashtirish metodologiyasini takomillashtirish konsepsiyalari
tashkil etadi. Bu esa korxona moliyaviy barqgarorligini shakllantirish nazariyasi va
uslubiyotini chuqurroq tadqiq etish va wuning uslubiy jihatlarini yanada
takomillashtirishni tagozo etadi.

Dissertatsiya tadqiqotining dissertatsiya bajarilgan oliy ta’lim
muassasasining ilmiy-tadqiqot ishlari rejalari bilan bog‘ligligi. Dissertatsiya
ishi Toshkent davlat igtisodiyot universiteti ilmiy tadqiqgot ishlari rejasiga muvofiq
ITI-3 “Igtisodiyotni modernizatsiya qilish sharoitida moliya, bank va hisob tizimini
muvofiglashtirishning ilmiy asoslari” mavzusidagi loyiha doirasida bajarilgan.

Tadgigotning magsadi korxona moliyaviy bargarorligini boshgarish
tizimining shakllanishi va samarali faoliyatini ta’minlash bo‘yicha taklif va
tavsiyalar ishlab chigishdan iborat.

Tadqgigotning vazifalari:

2016. — 516 c.; I'punuen b.M. IloBbIlIeHe HAIOTOBOTO IMOTEHCHAIa KaK 00O00INAIOMIAs 33aada CTPATerHIecKoro
rranupoBanus. — CI16., 2016. — 120 c.
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korxona moliyaviy barqarorligini shakllantirishning zarurligi, mohiyati va
funksiyalarini tadqiq etish;

moliyaviy barqgarorlik yuzasidan hozirgi zamon nazariy garashlar va korxona
moliyaviy barqarorligini boshqarishga tizimli yondashuvlarni o‘rganish;

korxona moliyaviy barqarorligi va uni boshqgarish samaradorligiga ta’sir
etuvchi omillar tavsifini tadqiq etish;

moliyaviy menejment nazariyasi asosida korxona moliyaviy bargarorligini
boshgqarish tizimini o‘rganish;

korxona moliyaviy bargarorligini baholashning amaldagi  uslubiyotlarini
tanqidiy tahlil gilishni tashkil etish;

korxona moliyaviy bargarorligini baholashning mukammal tizimi uslubiyotini
ishlab chiqish;

korxonalar moliyaviy bargarorligini oshirish omillari va imkoniyatlarini
regression tahlil gilish;

korxona moliyaviy bargarorligini baholash va samarali boshgarishga oid
zamonaviy qarashlar ijobiy tavsiyalaridan foydalanish yo‘llarini tadqiq etish;

korxona moliyaviy barqarorligi darajasi va uning ko‘rsatkichlarini baholash
uslubiyotini takomillashtirish yo‘llarini o‘rganish;

korxona moliyaviy bargarorligini oshirishga garatilgan tavsiyalar kompleksini
ishlab chiqish;

korxonalar innovatsion taraggiyoti va rivojlanishning yangi moliyaviy
imkoniyatlarini ta’minlashda moliyaviy rejalashtirish amaliyoti samaradorligi
ta’sirchanligini oshirish yuzasidan takliflar ishlab chiqish.

Tadgiqotning obyekti sifatida “O‘zkimyosanoat” AJ korxonalari olingan.

Tadgiqotning predmeti bo‘lib korxona moliyaviy bargarorligini
shakllantirishga oid igtisodiy munosabatlar majmui hisoblanadi.

Tadgigotning usullari. llmiy izlanish jarayonida tadgigot olib borishning
guruhlash, tizimli qgiyosiy taxlil va tizimli yondashuv, iqgtisodiy-matematik

modellar, korrelyatsion, regression, ekspert va tagqoslama tahlili, bashoratlash,



ma’lumotlarning statistik ishlanmasi, guruhlash metodlari va boshqa zamonaviy
usullaridan foydalanilgan.

Tadgiqotning ilmiy yangiligi quyidagilardan iborat:

uslubiy  yondashuvga ko‘ra  “korxona  moliyaviy  bargarorligi”
tushunchasining iqtisodiy mazmuni xo‘jalik subyektining o‘z faoliyatini
kengaytirilgan asosda moliyalashtirish, tashqi nobarqaror muhit ta’siriga qarshi
tura olishlik va noxush holatlarda ham o‘zining to‘lovga layoqatliligini saqglay
olishga garatilgan gobiliyat nuqgtai nazaridan takomillashtirilgan;

korxona balansining likvidligini monitoring qilish algoritmi klassik likvidlikni
tahlil gilish natijalari orgali aniglanuvchi tengsizlik, aniglangan likvidlik tahlilini
qo‘llash hamda kelgusi davrda balans likvidligini saqlash tendensiyasi baholashga
asoslangan uch bosgichli jarayon asosida takomillashtirilgan;

“O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi korxonalar moliyasini samarali boshgarishga
yo‘naltirilgan ichki nazoratning maxsus bo‘limi sifatida korporativ soliq xizmatini
joriy etish orgali korxonalarida moliyaviy bargarorlikni oshirishni ta’minlash
taklifi asoslangan;

“O‘zkimyosanoat” Al tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ faoliyatiga
jalb etiladigan investitsiyalar, kreditorlik garzlari, umumiy daromadlar va
xarajatlar o‘rtasidagi bog‘liglikning ekonometrik modeli asosida 2026-yilga gadar
sof foyda hajmining prognoz ko‘rsatkichlari ishlab chiqilgan.

Tadgiqotning amaliy natijalari quyidagilardan iborat:

igtisodiyot taragqgiyotida korxona moliyaviy barqgarorligini shakllantirishning
nazariy va uslubiy asoslarini takomillashtirish va korxona moliyasini rejalashtirish
Imkoniyatlaridan samarali foydalanish mexanizmlari va chora-tadbirlarini ishlab
chigishga asoslangan maxsus modeli orgali korporativ moliya menejmenti
samaradorligini takomillashtirish yo‘llari ishlab chigilgan;

korxona moliyaviy bargarorligini shakllantirish va korxona moliyasini
rejalashtirish imkoniyatlaridan samarali foydalanish mexanizmlari va chora-
tadbirlariga oid samarali korporativ. moliyaviy bargarorligi Konsepsiyasi
(SKMSK) taklif gilingan;



korxona moliyaviy bargarorligining samaradorligini baholash uslubiyoti taklif
etilgan;

korxona moliyasini rejalashtirishning korporativ. moliyaviy menejmentga
ta’sirini baholash, prognoz qilish va ularning uzoq va qisqa muddatli bog‘liqlikda
amal gilish imkoniyatlarini baholash uslubiyoti ishlab chigilgan.

Tadgiqot natijalarining ishonchliligi. Dissertatsiyada  qo‘llanilgan
yondashuv va usullarning maqgsadga muvofiqligi, ekonometrik va matematik
usullarning asoslanganligi, statistik ma’lumotlarning O°zbekiston Respublikasi
Prezidenti huzuridagi statistika agentligi ma’lumotlariga hamda boshga rasman
e’lon gilingan amaliy ma’lumotlar tahliliga asoslanganligi, tegishli xulosa, taklif va
tavsiyalarning mutasaddi tashkilotlar tomonidan amaliyotga joriy etilganligi bilan
belgilanadi.

Tadgiqot natijalarining ilmiy va amaliy ahamiyati. Tadgigot
natijalarining ilmiy ahamiyati izlanishlar davomida olingan va ilgari surilgan
nazariy yondashuvlar, ilmiy taklif hamda amaliy tavsiyalardan korxona moliyaviy
bargarorligini shakllantirishning nazariy va uslubiy asoslarini takomillashtirish va
korxona moliyasini rejalashtirish  imkoniyatlaridan samarali  foydalanish
mexanizmlari va chora-tadbirlarini ishlab chigishga qaratilgan innovatsion
loyihalarni, magsadli rivojlantirish dasturlari va ustuvor yo‘nalishlarini ishlab
chigishda keng foydalanish mumkinligi bilan belgilanadi.

Tadgiqot natijalarining amaliy ahamiyati unda ishlab chigilgan amaliy taklif
va tavsiyalardan korxona moliyaviy barqarorligini ta’minlash va korxona
moliyasini rejalashtirish imkoniyatlaridan samarali foydalanish mexanizmlari va
chora-tadbirlarini ishlab chigishga garatilgan strategiyalar va davlat maqgsadli
dasturlarini ishlab chigishda, mavjud moliyaviy salohiyatdan samarali foydalanish
yo‘llarini aniglashda, tizimli monitoringni amalga oshirishda, yangi investitsiya
loyihalarini amalga oshirishda hamda oliy ta’lim muassasalarida “Korporativ
moliya”, “Moliyaviy menejment” kabi maxsus fanlarni o‘qitishda foydalanish

mumkinligi bilan izohlanadi.

10



Tadgiqot natijalarining joriy qilinishi. Korxona moliyaviy bargarorligini
boshgarish tizimining shakllanishi va samarali faoliyatini ta’minlash bo‘yicha
ishlab chigilgan taklif va tavsiyalar asosida:

uslubiy yondashuvga ko‘ra “korxona moliyaviy barqarorligi” tushunchasining
iqtisodiy mazmunini xo‘jalik subyektining o‘z faoliyatini kengaytirilgan asosda
moliyalashtirish, tashqi nobarqaror mubhit ta’siriga qarshi tura olishlik va noxush
holatlarda ham o‘zining to‘lovga layoqatliligini saqlay olishga qaratilgan qobiliyat
nugtai nazaridan takomillashtirishga oid nazariy-uslubiy materiallardan oliy o‘quv
yurtlari talabalari uchun tavsiya etilgan (“Moliya asoslari” nomli darslikni
tayyorlashda foydalanilgan (Toshkent davlat igtisodiyot universiteti rektorining
2024-yil 29-fevraldagi 45-sonli buyrug‘i). Mazkur taklifning amaliyotiga joriy
etilishi natijasida talabalarda xo‘jalik subyektining o‘z faoliyatini kengaytirilgan
asosda moliyalashtirishga garatilgan gobiliyat nugtai nazaridan takomillashtirilgan
“korxona moliyaviy barqarorligi” tushunchasi yuzasidan nazariy bilimlarni yanada
chuqurlashtirish imkoni yaratilgan;

korxona balansining likvidligini monitoring gilish algoritmi klassik likvidlikni
tahlil gilish natijalari orgali aniglanuvchi tengsizlik, aniglangan likvidlik tahlilini
qo‘llash hamda kelgusi davrda balans likvidligini saqlash tendensiyasi baholashga
asoslangan  uch  bosqgichli ~ jarayon asosida takomillashtirish  taklifi
“O‘zkimyosanoat”  aksiyadorlik  jamiyati  amaliyotiga  joriy  etilgan
(“O‘zkimyosanoat” aksiyadorlik  jamiyatining 2023-yil 4-apreldagi
Ne 19-1-934-sonli ma’lumotnomasi). Mazkur taklifning amaliyotiga joriy etilishi
natijasida “korxona byudjetining mukammallashtirilishi” orgali tegishli loyihalar
bo‘yicha harajatlarni samarali boshqarish, majburiyatlarni vaqtida to‘liq ijro etish
va daromadlardan samarali foydalanish hisobiga “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ
3-sho‘ba korxonasi ixtiyorida qoladigan sof foyda miqdori 2022-yilda
2020-yildagiga nisbatan 1,29 martaga o‘sishiga erishilgan va buning asosida
korxona moliyaviy barqarorligi oshishi ta’minlangan,;

“O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi korxonalar moliyasini samarali boshqarishga

yo‘naltirilgan ichki nazoratning maxsus bo‘limi sifatida korporativ soliq xizmatini
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joriy etish orgali korxonalarida moliyaviy bargarorlikni oshirishni ta’minlash
taklifi “O‘zkimyosanoat” AJ korxonalarida foyda solig‘i bilan bog‘liq xarajatlarni
kamaytirishga oid boshgaruv qarorlarini  qgabul qilishda foydalanilgan
(“O‘zkimyosanoat” aksiyadorlik jamiyatining 2023-yil 4-apreldagi Ne 19-1-934-
sonli ma’lumotnomasi). Mazkur ishlab chigilgan uslubiyotni “Qo‘qon superfosfat
zavodi” AJ3-sho‘ba korxonasi faoliyatida qo‘llash foyda solig‘iga ta’sir etuvchi
omillarni aniglash asosida soliq xarajatlarini optimallashtirish bo‘yicha samarali
boshgaruv garorlarini gabul gilish imkonini yaratgan;

“O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ faoliyatiga
jalb etiladigan investitsiyalar, kreditorlik qarzlari, umumiy daromadlar va
xarajatlar o‘rtasidagi bog‘liglikning ekonometrik modeli asosida 2026-yilga gadar
ishlab chiqilgan sof foyda hajmining prognoz ko‘rsatkichlari “O°zkimyosanoat”
aksiyadorlik jamiyati amaliyotiga joriy etilgan (“O‘zkimyosanoat” aksiyadorlik
jamiyatining 2023-yil 4-apreldagi Ne 19-1-934-sonli ma’lumotnomasi). Mazkur
taklifning amaliyotiga joriy etilishi natijasida “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ
faoliyati asosida 2026-yilga gadar ishlab chigilgan sof foyda hajmining prognoz
ko‘rsatkichlari yordamida korxona moliyaviy barqarorligini ta’minlashning asosiy
parametrlari o‘rtasidagi muvofiqlik shartlarini aniglash imkoni yaratilgan.

Tadgiqot natijalarining aprobatsiyasi. Mazkur tadgiqot natijalari 3 ta
xalgaro va 2 ta respublika ilmiy-amaliy anjumanlarida muhokamadan o‘tkazilgan.

Tadqiqot natijalarining e’lon qilinganligi. Dissertatsiya mavzusi bo‘yicha
jami 9 ta ilmiy ish, jumladan, Oliy attestatsiya komissiyasining dissertatsiyalarni
asosly ilmiy natijalarini chop etish tavsiya etilgan ilmiy jurnallardan 4 ta maqola,
jumladan, 2 tasi respublika hamda 2 tasi nufuzli xorijiy jurnalda nashr etilgan.

Dissertatsiyaning tuzilishi va hajmi. Dissertatsiya kirish, uchta bob, xulosa

va foydalanilgan adabiyotlar ro‘yxatidan iborat bo‘lib, uning umumiy hajmi

151 sahifani tashkil etadi.
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| BOB. KORXONA MOLIYAVIY BARQARORLIGINI BOSHQARISH
TIZIMINI TADQIQ ETISHNING ILMIY-NAZARIY ASOSLARI

1.1. Moliyaviy bargarorlik yuzasidan hozirgi zamon nazariy garashlar va
korxona moliyaviy barqarorligini boshqgarishga tizimli yondashuv
O‘zbekiston Respublikasi iqtisodiyoti taraqqiyotining hozirgi bosqichida

korxonalar moliyaviy barqarorligini ta’minlashning va uni oshirib borishning
shunday modeli vyaratilishi lozimki, u nafagat korxona moliyasini
sog‘lomlashtirishni va uning asoslarini mustahkamlashni, balki shu bilan birga
istigholda korxonaning ragobat ustunliklarini mustahkamlashni hamda uning bozor
qiymatini ham oshirishni ta’minlasin.

Dissertatsion tadgiqotimiz birinchi bobi korxona moliyaviy bargarorligini
boshgarish tizimini tadgiq etishning ilmiy-nazariy asoslarini o‘rganishga
bag‘ishlanadi. Ushbu maqgsadda ishning mazkur bobida quyidagi masalalar ko‘rib
chigiladi:

- moliyaviy bargarorlik yuzasidan hozirgi zamon nazariy qarashlar va
korxona moliyaviy bargarorligini boshqgarishga tizimli yondashuv;

- korxona moliyaviy barqarorligi va uni boshqarish samaradorligiga ta’sir
etuvchi omillar tavsifi;

- moliyaviy menejment nazariyasi asosida korxona moliyaviy bargarorligini
boshgarish tizimi.

Moliyaviy barqgarorlik yuzasidan hozirgi zamon nazariy qarashlar va
korxona moliyaviy bargarorligini boshgarishga tizimli yondashuv xususiyatlarini
yoritish uchun izlanishda ma’lum mantiqiy ketma-ketlikka rioya etishni lozim
topdik: dastlab korxonalar moliyasining mohiyati, tarkibini tasniflash mezonlari
nazariy talqin etiladi,so‘ngra mamlakatimizda telekommunikatsiya texnologiyalari
rivojlanish tendensiyalari o‘rganiladi va iqtisodiy sistemologiya qoidalariga
asoslanib “korxona moliyaviy bargarorligini boshqarish”ni tizimli tarzda ilmiy
idrok etishning asoslari yoritiladi, uning zaruriy elementlari ilmiy-metodologik
sharhi beriladi.

Iqtisodiyot modernizatsiyasi sharoitidagi sog‘lom raqobat muhitida turli
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mulk va xo‘jalik yuritish shakllarining keng taraqqiyoti ular moliyasini ishlab
chigarish samaradorligini rag‘batlantirish magsadlarida samarali boshqarishning
muhim, dolzarb muammao ekanligini isbotlamoqda.

Korxonalar moliyaviy faoliyatini tashkil etishning umumnazariy masalalari
gator igtisodchi olimlar, jumladan M.Yu.Alekseyev, B.l.Alyoxin, A.Allaxverdyan,
|.T.Balabanov, V.l.Bukato, M.V.Grachev, J.R.Zaynalov, M.V.Romanovskiy,
0.0.0limjonov, T.S.Malikov, D.S.Molyakov, R.G.Mannapov, Q.Yaxyoyev,
H.Sobirov, S.Elmirzayev, B.Toshmurodova, va boshqalar ishlarida ko‘rib o‘tilgan.
Shunga garamay, korxonalar moliyaviy mexanizmini tashkil etishga oid sobiq
ittifoq davridagi ko‘pchilik qarashlar hozirgi zamon bozor munosabatlari sharoitida
jiddiy aniqlashtirishni, to‘ldirishni va ayrim holatlarda esa yangi tarixiy haqiqat
nuqgtai-nazaridan gayta ko‘rib chiqishni talab etadi. Mazkur jarayon korxonalarda
moliyaviy rejalashtirish usullarini  umumlashtirishni, to‘ldirishni va yagona
kompleksga keltirishni, moliyaviy rejalashtirish jarayonida rioya etilishi lozim
bo‘lgan tamoyillarni tizimlashtirishni talab etadi.

Moliyaviy ko‘rsatkichlarni rejalashtirish muayyan usullar yordamida amalga
oshiriladi.

Moliyaviy rejalashtirish usullari - bu ko‘rsatkichlarni hisoblashning o‘ziga
xos usullari va yo“llari.

Moliyaviy ko‘rsatkichlarni rejalashtirishda quyidagi wusullardan
foydalanish mumkin: normativ, hisob-kitob va analitik, balans, rejalashtirilgan
garorlarni optimallashtirish usuli, igtisodiy va matematik modellashtirish.

Normativ usul. Moliyaviy ko‘rsatkichlarni rejalashtirishning me’yoriy
usulining mohiyati shundan iboratki, oldindan belgilangan me’yorlar va texnik-
iqtisodiy me’yorlar asosida xo‘jalik yurituvchi subyektning moliyaviy resurslarga
va ularning manbalariga bo‘lgan ehtiyoji hisoblab chiqiladi. Bunday standartlar
soliq stavkalari, tarif badallari va yig‘imlari stavkalari, amortizatsiya stavkalari,
aylanma mablag‘larga bo‘lgan talablar va boshqalardir.

Hisob-analitik  usuli.  Moliyaviy  ko‘rsatkichlarni  hisoblash  va

rejalashtirishning analitik usulining mohiyati shundan iboratki, moliyaviy
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ko‘rsatkichning erishilgan qiymatini tahlil qilish asosida baza sifatida qabul
qilingan va uning rejalashtirish davridagi o‘zgarish ko‘rsatkichlari rejalashtirilgan
bu ko‘rsatkich hisoblanadi. Ushbu rejalashtirish usuli texnik va iqtisodiy
standartlar mavjud bo‘lmagan hollarda keng qo‘llaniladi va ko‘rsatkichlar
o‘rtasidagi munosabatlar ularning dinamikasi va munosabatlarini tahlil qilish
asosida bilvosita o‘rnatilishi mumkin.

Balans usuli. Moliyaviy ko‘rsatkichlarni rejalashtirishning balans
usulining mohiyati shundan iboratki, balanslarni yaratish orgali mavjud moliyaviy
resurslar va ularga bo‘lgan haqiqiy ehtiyoj o‘rtasidagi bog‘liglikka erishiladi.
Balans usuli, birinchi navbatda, foyda va boshga moliyaviy resurslarni
tagsimlashni rejalashtirishda, moliya fondlariga — jamg‘arish fondiga, iste’mol
fondiga va Dboshqalarga mablag‘larning tushumlariga bo‘lgan ehtiyojni
rejalashtirishda qo‘llaniladi.

Rejalashtirilgan garorlarni optimallashtirish usuli. Rejalashtirilgan
garorlarni optimallashtirish usulining mohiyati ulardan eng magbulini tanlash
uchun rejalashtirilgan hisob-kitoblarning bir nechta variantlarini ishlab chigishdan
iborat. Bunday holda, turli xil tanlov mezonlari qo‘llanilishi mumkin:

- berilgan xarajatlarning minimal miqgdori;

- berilgan foydaning maksimal miqdori;

- natijaning eng yuqori samaradorligi bilan kapitalni minimal qo‘yish;

- minimal operatsion xarajatlar;

- kapital aylanmasi uchun minimal vaqt, ya’ni mablag‘lar aylanmasini
tezlashtirish;

- investitsiya gilingan kapitalning bir rubliga maksimal daromad;

- investitsiya gilingan kapitalning bir rubliga maksimal foyda;

- moliyaviy resurslarning maksimal xavfsizligi, ya’ni minimal moliyaviy
yo‘qotishlar (moliyaviy yoki valyuta riski).

Igtisodiy va matematik modellashtirish. Moliyaviy ko‘rsatkichlarni
rejalashtirishda igtisodiy-matematik modellashtirishning mohiyati shundan

iboratki, u moliyaviy ko‘rsatkichlar va ularni belgilovchi omillar o‘rtasidagi
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bog‘liglikning miqdoriy ifodasini topish imkonini beradi. Bu munosabat iqtisodiy
va matematik model orgali ifodalanadi. Iqtisodiy-matematik model iqgtisodiy
jarayonning aniq matematik tavsifi, ya’ni matematik belgilar va usullar
(tenglamalar, tengsizliklar, jadvallar, grafiklar va boshqalar) yordamida ma’lum bir
iqtisodiy hodisaning tuzilishi va o‘zgarish qonuniyatlarini tavsiflovchi omillarni
tavsiflash.

Korxonada moliyaviy rejalashtirishning asosiy vazifalari quyidagilardan
iborat:

- faoliyatning barcha turlarini zarur moliyaviy resurslar bilan ta’minlash;

- kapitalni samarali qo‘yish yo‘nalishlarini belgilash;

- korxona daromadini oshirish uchun xo‘jalik ichidagi zaxiralarni aniqlash;

- aksiyadorlar va investorlar manfaatlariga rioya qilish;

- byudjet, byudjetdan tashqari jamg‘armalar, kredit, sug‘urta tashkilotlari va
korxona xodimlari bilan oqilona moliyaviy munosabatlarni o‘rnatish;

- korxonaning moliyaviy holatini, rejalashtirilgan xo‘jalik operatsiyalarini
amalga oshirishning magsadga muvofigligini nazorat qilish.

Moliyaviy rejalashtirish moliyani tashkil etishning umumiy tamoyillaridan
kelib chiqgadigan, lekin o‘ziga xos xususiyatlarga ega bo‘lgan muayyan
tamoyillarga asoslanadi.

Birlik prinsipi rejalashtirishning tizimli bo‘lishi kerakligini anglatadi, ya’ni
umumiy maqgsad yo‘lida yagona yo‘nalishda rivojlanayotgan o‘zaro bog‘liq
elementlar to‘plami bo‘lishi.

Muvofiglashtirish prinsipi shundan iboratki, korxonaning bir bo‘linmasining
samarali faoliyatini boshqalar bilan bog‘lamasdan rejalashtirish mumkin emas. Bir
tarkibiy bo‘linmaning rejalaridagi har ganday o‘zgarishlar boshgalarning rejalarida
aks ettirilishi kerak.

O zaro bog liglik va sinxronlik rejalashtirishni muvofiglashtirishning asosiy
xususiyatlari hisoblanadi.

Davomiylik tamoyili shundan iboratki, rejalashtirish belgilangan sikl doirasida

tizimli ravishda amalga oshirilishi kerak. Ishlab chigilgan rejalar doimiy ravishda
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bir-birini almashtirishi kerak (logistika rejasi — ishlab chigarish rejasi — marketing
rejasi). Tashqgi va ichki muhitning noaniqligi sharoitida rejalarni tuzatish va
aniqglashtirish zarur.

Moslashuvchanlik prinsipi — bu kutilmagan holatlarga qarab rejalarni
o‘zgartirish qobiliyati. Rejalarning moslashuvchanligi xavfsizlik zaxiralari
(qo‘shimcha moliyaviy resurslar, ishlab chiqarish quvvatlari va boshqgalar) bilan
ta’minlanadi.

Aniglik prinsipi korxonaning moliyaviy rejalari korxona faoliyatining ichki va
tashqi sharoitlari imkon beradigan darajada aniq va batafsil bo‘lishi kerakligini
anglatadi.

Ushbu umumiy tamoyillar moliyaviy rejalashtirishning o‘ziga xos
tamoyillari bilan to‘ldiriladi. Bularga quyidagilar kiradi:

- pul mablag‘larini olish va ulardan foydalanish shartlari o ‘rtasidagi
bog ‘liglik prinsipi. Bu shuni anglatadiki, uzoq muddatli o‘z mablag‘lari va o‘z
manbalari hisobidan uzoq muddatli o‘zini o‘zi qoplash muddatiga ega kapital
go‘yilmalarni moliyalashtirish magsadga muvofiqdir;

- to‘lov qobiliyati prinsipi — moliyaviy rejalashtirish korxonaning to‘lov
qobiliyatini ta’minlashi kerak, ya’ni qisqa muddatli majburiyatlarni to‘lash uchun
zarur bo‘lgan likvid aktivlarning mavjudligi;

- rentabellik prinsipi — kapital qo‘yilmalarni moliyalashtirish uchun, agar ular
o°z kapitalining rentabelligini oshirsa va moliyaviy leverage samarasini ta’minlasa,
kredit va garzlarni jalb gilishning eng foydali usullarini tanlash kerak;

-tavakkalchiliklarni muvozanatlash tamoyili — o‘z mablag‘lari (sof foyda,
amortizatsiya) hisobidan riski yuqori bo‘lgan uzoq muddatli investitsiyalarni
moliyalashtirish magsadga muvofiqgdir.

Amalga oshirilgan ilmiy-tadgiqot ishlari va olib borilgan ilmiy-nazariy
izlanishlarga garamasdan, aynan bugungi globallashuv va demokratik bozor
islohotlari sharoitida strategik boshgaruv tizimida korxonaning samaradorligini
oshirish va igtisodiy faoliyatini rivojlantirishga ta’sir giluvchi omillarni baholashga

garatilgan masalalar tizimli holda yoritib berilmagan.
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Korxona to‘g‘risida tushuncha hosil qilish muhim igtisodiy ahamiyatga ega.
Ko‘pgina adabiyotlarda korxona to‘g‘risida turlicha fikrlar keltirilgan. Masalan,
R.S.Muratov, I.A.Djalolova, S.Sh.Oripovlarning “Korxona iqtisodiyoti” darsligida
korxonaga quyidagicha ta’rif berilgan. Korxona — ijtimoiy talablarni qondiruvchi
va sof foyda olish magsadida mahsulot ishlab chigaruvchi, ishlar bajaruvchi,
xizmat ko‘rsatuvchi mustaqil xo‘jalik yurituvchi igtisodiyot subyektidir’.

[.O.Ulashev,  Sh.A.Atamuradovlarning  “Korxona iqtisodiyoti  va
menejmenti” o‘quv qo‘llanmasida esa korxonaga quyidagicha ta’rif berilgan.
Korxona — bu jamiyatning asosiy bo‘g‘ini hisoblanuvchi, aholining talabini
gondirish va foyda olish yoki boshga ijtimoiy funksiyalarni bajarish magsadida,
xususiy resurslardan foydalanish asosida mahsulotlar ishlab chigaradigan,
ayriboshlaydigan, hamda boshga ishlarni va xizmatlarni bajaradigan, faoliyati
bo‘yicha qarorlar gabul giladigan va unga javobgar, huquqiy shaxs magomiga ega
bo‘lgan, har xil o‘lchamdagi xo‘jalik yurituvchi subyektdir®, Bizning fikrimizcha,
huquqiy shaxs huqugiga ega bo‘lgan, mulkchilik huquqi yoki xo‘jalikni to‘la
yuritish huquqi bo‘yicha o‘ziga qarashli mol-mulkdan foydalanish asosida
mahsulot ishlab chigaradigan va sotadigan yoki mahsulotni ayirboshlaydigan,
ishlarni bajaradigan, xizmat ko‘rsatadigan, bellashuv hamda mulkchilikning barcha
shakllari teng huquqliligi sharoitida amaldagi qonunlarga muvofiq o‘z faoliyatini
ro‘yobga chigaradigan mustaqil xo‘jalik yurituvchi subyekt korxona hisoblanadi.

Yugoridagilardan kelib chiqgib, korxona o°zining faoliyati davomida davlat,
fugarolar va yuridik shaxslar bilan ijtimoiy, iqgtisodiy hamda siyosiy
munosabatlarda bo‘ladi va milliy iqtisodiyotning barqaror rivojlanishida o‘zining
katta hissasini qo‘shadi.

Hozirgi paytda korxonani rivojlantirilishiga fagat innovatsiyalarni uzluksiz
ravishda joriy etilishi bilangina erishish mumkin. M.Porter kompaniyalarning
ragobatli ustunlikka erishishlarida innovatsiyaning rolini quyidagicha aniglagan:

“....kompaniya raqobatdagi ustunlikni innovatsiyalar vositasida qo‘lga kiritadi.

" Muratov R.S., Djalolova I.A.,.Oripov S.Sh. Korxona igtisodiyoti. Darslik. —Toshkent, 2014. - 35-b.
8 Ulashev 1.0., Atamuradov Sh.A. Korxona igtisodiyoti va menejmenti. O‘quv qo‘llanma. Toshkent. -2013, 24-h.
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Ular yangi Kiritilgan tartib-goidalarga ham yangi texnologiyalardan, ham yangi ish
usullaridan keng ma’noda foydalangan holda yondashadilar. Kompaniya
yangiliklar tufayli ragobatdagi ustunliklarga erishganidan keyin, bu ustunliklarni
fagat muntazam ravishdagi yaxshilashlar yordamida qo‘lda tutib turishi mumkin.
Raqobatchilar innovatsiyalarni takomillashtirish va joriy etishdan to‘xtagan har
qanday kompaniyani darhol va albatta chetlab o‘tib ketadilar””.

Korxonalarning moliyaviy bargarorligiga ta’sir etuvchi omillarni tahlil gilish
ilmiy tadgigotning muhim vazifasidir. Ushbu tahlil korxonalarning moliyaviy
bargarorligiga erishishga ganday omillar va sharoitlar yordam berishini yoki
to‘sqinlik qilishini aniglash imkonini beradi.

1.1-jadval
Korxonalar faoliyatining barqarorligiga ta’sir qiluvchi omillar tahlili*

Omillar Omillar ta’siri natijalari

Ishlab chigarish korxonalarida aynan boshqgaruv (bozor
igtisodiyoti  qonunlari) bo‘yicha bilim va ko‘nikmalarni
yetishmasligi innovatsion boshqaruvni joriy qilishga to‘sqinlik

Bilim va ko‘nikma

giladi.
Markazlashuv ~ darajasining  yuqoriligi  quyi  pog‘ona
Markazlashish darajasi boshqaruvchilarini ijodiy fikrlash va boshgaruvda ijodiy

yondashish imkoniyatini cheklaydi.

Kommunikatsiya tizimini yaxshi tashkil gqilinmaganligi yoki
boshqgaruvchini ulardan samarali foydalana olmasligi axborot va
yangiliklarni ayrim hollarda o‘z vaqtida yetkazish muammosini
keltirib chigarmoqda.

Boshqgaruvchi va xodim belgilangan vazifalarni aniq bilmasligi va
Shartnoma munosabatlari | ularga amal gilinmasligi boshqgaruv jarayonini rivojlantirishga
to‘sqinlik gilmoqda.

Innovatsiyalarga bo‘lgan | Boshqgaruvchilar tomonidan innovatsiyalarga bo‘lgan qiziqishning

Kommunikatsiya tizimi

qgizigish pastligi ya’ni boshqaruvdagi egiluvchanlik gobiliyatining kamligi.
Boshqaruvda rag‘batlantirish  tizimini mukammal ishlab

Rag‘batlantirish chigilmaganligi innovatsion boshgaruvni joriy gilishga gizigishni
pasaytiradi.

Moliyaviy bargarorlikka ta’sir giluvchi asosiy omillardan biri bu samarali
moliyaviy boshqaruvdir. Bu moliyaviy resurslarni to‘g‘ri tagsimlash va ulardan
foydalanish, xarajatlar va daromadlarni nazorat qilish, kelajakdagi moliyaviy

ogimlarni bashorat qilish qobiliyatini 0‘z ichiga oladi.

’ Hoptep M. MexnayHapomHast konkypeHcus: [lep. ¢ amrm./ Iom.pen. B.Jl.IletmanHa. — M.MexmyHapomHbie
oTHomIeHus, 1993. — 64 c.
1% Muallif ishlanmasi.
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Yana bir muhim omil - yetarli kapitalning mavjudligi va undan to‘g‘ri
foydalanish. Kapitali kam bo‘lgan kompaniyalar qarzni to‘lash, ish haqini to‘lash
va o‘sishga sarmoya kiritishda muammolarga duch kelishi mumkin. Kapitaldan
to‘g‘ri foydalanish, shuningdek, eng samarali investitsiyalar va rivojlanish
strategiyalarini tanlashni 0‘z ichiga oladi.

Yana bir muhim omil - bu xavf. Xatarlarni samarali boshgarishga godir
bo‘lgan korxonalar noaniqlik va o‘zgaruvchan iqtisodiy vaziyat sharoitida
moliyaviy barqarorlikni saqlab qolish uchun ko‘proq imkoniyatga ega. Xatarlarni
tahlil qgilish va risklarni boshgarish strategiyalari va vositalarini ishlab chiqish
ilmiy tadqiqotning muhim yo‘nalishlari hisoblanadi. Siyosiy va iqtisodiy
bargarorlik, soliq siyosati, bozor ragobati va boshgalar kabi tashqgi omillarni ham
hisobga olish kerak. Bu omillarning barchasi korxonalarning moliyaviy
bargarorligiga ta’sir gilishi mumkin. Umuman olganda, korxonalarning moliyaviy
barqgarorligiga ta’sir etuvchi omillarni tahlil gilish ular duch keladigan asosiy
muammo va muammolarni aniglash, shuningdek, ularning bargarorligini oshirish

bo‘yicha tavsiyalar va strategiyalarni ishlab chiqish imkonini beradi. Bu nafaqat

alohida korxonalar, balki butun igtisodiyot uchun ham muhimdir.

1.2-jadval
Korxonalar rivojlanishining SWOT tahlili'*
Kuchli tomonlari Kuchsiz tomonlari
Korxonalarni rivojlantirish bo‘yicha davlat | Korxonalarda ~ zamonaviy  xizmat turlarini

dasturlari ishlab chigilganligi

rivojlantirish bo‘yicha kadrlar yetishmasligi

Korxonalarga  berilayotgan  moliyaviy | Mahsulot va xizmatlarni  eksport  gilishda
imkoniyatlar infratuzilmalar yetishmasligi
Korxonalarda eksport qgilish | Mahsulotlarni sotish va saglashdagi

imkoniyatlarining yugoriligi

muammolarning mavjudligi

Imkoniyatlari

Xavf-xatar yoki tahdidlari

Korxonalarda mahsulot va Xxizmatlarni
diversifikatsiyalash imkoniyatlari

Ichki va
o‘zgarishii

tashqi bozorlarda narx navoning

Korxonalarga  berilayotgan  moliyaviy
imkoniyatlar va imtiyozlar

Jahon bozorida raqobatning kuchayishi

Xorijiy bozorlargachigishimkoniyati

Davlatlardagi igtisodiy-siyosiy vaziyat o‘zgarishi

1 Muallif ishlanmasi
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Respublikamiz korxonalarini barqgaror rivojlanishi va boshqarishni o‘ziga
xos jihatlari amaliyotda keng foydalanib kelinayotgan SWOT tahlil asosida
baholanadi (1.2-jadval).

Korxonalarning moliyaviy bargarorligini SWOT tahlili kuchli va zaif
tomonlarini, shuningdek, korxonalarning moliyaviy barqgarorligiga ta’sir ko ‘rsatishi
mumkin bo‘lgan imkoniyatlar va tahdidlarni aniglash imkonini beradi.

Kuchli tomonlari:

- yetarli kapitalning mavjudligi va undan samarali foydalanish;

- samarali moliyaviy boshqaruv;

- korxonaning yuqori rentabelligi va likvidligi;

- risklarni boshgarish uchun zaxiralar va moliyaviy vositalarning mavjudligi;

- barqaror moliyaviy ko‘rsatkichlar va bozorda yaxshi imdj.
Zaif tomonlari:

- kapitalning yetarli emasligi va undan noto‘g‘ri foydalanish;

- korxonaning yetarli darajada rentabelligi va likvidligi;

- moliyaviy boshqgaruv va xarajatlarni nazorat gilishning yetarli emasligi;

- past moliyaviy bargarorlik va xavf-xatarlarga nisbatan zaiflik;

- kutilmagan vaziyatlar uchun moliyaviy zaxiralarning yetishmasligi.
Imkoniyatlar:

- bozorni kengaytirish va sotish hajmini oshirish;

- resurslar samaradorligini oshirish va xarajatlarni kamaytirish;

- yangi texnologiyalar va innovatsiyalarni joriy etish;

- go‘shimcha kapital va investitsiyalarni jalb qilish;

- moliyaviy siyosat va rivojlanish strategiyasini takomillashtirish.
Tahdidlar:

- igtisodiy ingirozlar va bozor beqgarorligi;

- bozorda ragobat kuchayishi va narxlarning pasayishi;

- soliq siyosati va qonunchilikdagi o‘zgarishlar;

- foiz stavkalarining oshishi va kredit olishdagi giyinchiliklar;

- tabiiy ofatlar yoki siyosiy mojarolar kabi tashgi omillarning salbiy ta’siri.
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Korxonalarning moliyaviy bargarorligini SWOT tahlili korxona duch kelishi
mumkin bo‘lgan asosiy muammolar va muammolarni aniqlashga, shuningdek
moliyaviy bargarorlikni yaxshilash imkoniyatlarini aniglashga imkon beradi.
Ushbu tahlil asosida moliyaviy barqgarorlikni  yaxshilash va risklarni
minimallashtirish uchun strategiya va chora-tadbirlar ishlab chigilishi mumkin.

Yuqoridagilarni umumlashtirgan holda ta’kidlash mumkinki, innovatsion
rivojlanish va kommunikatsion texnologiyalar taragqiyoti sharoitida korxonalar
moliyaviy bargarorligini oshirish masalalari shunday hal etilishi lozimki, buning
natijasida ular rivojlanish dasturidagi aniq tadbirga gilingan xarajat birligiga yuqori
natijalarga erishishni ta’minlovchi kuchli dastakka ega bo‘ladilar.

Bularning hammasi  innovatsion  rivojlanish  va  kommunikatsion
texnologiyalar taraqgiyoti sharoitida korxonalar moliyaviy bargarorligini
oshirishning samarali vositalari va dastaklarini keng joriy etish va takomillashtirish
zarurligini  tasdiglaydi. Shuni ta’kidlash lozimki, korxonalar moliyaviy
barqgarorligini  oshirish  korxonalar moliyasi xususiyatlarini tizimli tarzda
o‘rganishni va hisobga olishni hamda ushbu muammoni kompleks tarzda hal
etishni talab giladi.

Korxonalarda moliyaviy bargarorlikni  oshirishga kompleks holda
yondashuvning zarurligi korxonalar ijtimoiy-igtisodiy xususiyatlaridan hamda
innovatsion rivojlanish va kommunikatsion texnologiyalar taraqgiyoti sharoitida
iqtisodiyot mazkur tarmog‘i taraqqiyotini qo‘llab-quvvatlash va rag‘batlantirish
bo‘yicha hukumat dasturi mazmunidan kelib chigadi.

Korxonalarning moliyaviy bargarorligini oshirishga kompleks yondashuv
quyidagi bosqichlarni o‘z ichiga oladi: Korxonaning kuchli va zaif tomonlarini
tahlil qilish. Korxonaning moliyaviy bargarorligiga ta’sir ko‘rsatishi mumkin
bo‘lgan moliyaviy natijalar, boshqaruv qobiliyatlari, mavjud resurslar va boshqa
omillarni o‘rganish kerak. Moliyaviy barqarorlikni yaxshilash imkoniyatlarini
baholash. Korxonaning kuchli va zaif tomonlarini tahlil gilish asosida bozorni
kengaytirish, resurslardan foydalanish samaradorligini oshirish yoki qo‘shimcha

kapitalni jalb qilish kabi o‘sish va rivojlanish imkoniyatlarini aniglash zarur.
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Tahdid va xavflarni baholash. Korxonaning moliyaviy barqgarorligiga salbiy ta’sir
ko‘rsatishi mumkin bo‘lgan tashqi omillarni, masalan, iqtisodiy inqirozlar,
gonunchilikdagi o‘zgarishlar yoki bozordagi raqobatni o‘rganish kerak.

O‘zbekistonda so‘nggi yillarda korxona moliyaviy bargarorligini boshgarish
tizimining shakllanishi va samarali faoliyatini ta’minlash tizimida amalga
oshirilayotgan islohotlar, xususan, korporativ moliyaviy menejment samarali
usullarini  qo‘llash, korxona mablag‘larining magqgsadli sarflanishi ustidan
korporativ nazorat o‘rnatish va uni kuchaytirish, bu jarayonning ochiqligi va
shaffofligini ta’minlash davlat barqarorligii darajasidagi muhim masalalardan
biriga aylandi.

ljtimoiy-igtisodiy sistemologiya qoidalari asosida korxona moliyaviy
bargarorligini boshgarishning ijtimoiy-igtisodiy mazmuni, maqsadi, vazifalari,
ko‘rsatkichlari, asosiy jarayonlari va omillari guruhlarini ko‘rib chiqish asosida
korxona moliyaviy bargarorligi mazmunining yangicha talginini berishimiz
mumkin: “Korxona moliyaviy barqgarorligi — bu xo jalik subyektining oz
faoliyatini kengaytirilgan asosda moliyalashtirish, tashgi nobargaror muhit
ta’siriga qarshi tura olishlik va noxush holatlarda ham o zining to‘lovga
layogatliligini saglay olishga garatilgan qobiliyatidir .

Korxona moliyaviy bargarorligini  boshgarish mazmunini igtisodiy
sistemologiya qoidalari asosida o‘rganish uni bir vaqtning o‘zida uch darajadagi

tizimli munosabat ishtirokchilari sifatida garashni talab etadi ( 1.1.1- rasm).
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Korxona moliyaviy bargarorligi global moliya tizimining elementi sifatida uning rivojlanish gonuniyatlariga va xalgaro darajadagi tartibga solish

shartlariga bo‘ysunadi

Davlatning korporativ moliyani boshqarish dastaklari orqali moliyaviy barqarorlikni ta’minlashga oid tadbirlarni ishlab chigishdagi faoliyati

Korxona moliyaviy barqarorligining samarali tadbirlari amal qilishi

Korxona mOIiyaViy barqarorl |g|n| boshqarish maqsadi _ Vazifalari —-moliyaviy barqarorlik ko*rsatkichlari standartlarini rejalashtirish;
. . . . . . . . - korxonaning moliyaviy barqarorligi parametrlarini monitoring gilish;
moliyaviy barqarorlikni baholash usullari va ko‘rsatkichlarini asoslashdan - ma’lum vaqt oralig‘ida korxonaning moliyaviy barqarorligini baholash;
iborat -moliyaviy barqarorlikka ta’sir etuvchi ichki va tashqi omillarni aniqlash;
’ - korxonaning moliyaviy barqarorligiga ichki va tashqi omillarning ta’sir darajasini baholash;
-korxonaning moliyaviy bargarorligini oshirish chora-tadbirlarini ishlab chigish;
- korxonaning moliyaviy barqarorligini baholash usullari va ko‘rsatkichlarini takomillashtirish.
Moliyaviy barqgarorlikni boshgarishning asosiy
jarayonlari:
o . . 2 2 2 B -ma’lum vaqt oraligiida tashkilotning moliyaviy
~ Mazmuni- ma’lum bir gat'iy ketma- Korxona moliyaviy barqgarorligini bargarorligini o e R selee
ketlikni o‘z ichiga olgan butun jarayon boshqarish mazmunini tizimli rejalashtirish, moliyaviy bargarorlikni belgilovchi
moliyaviy ahvolni monitoring gilish va tahlil ) ) N asosiy parametrlarni kuzatish;
gilishni ta’minlaydigan harakatlar; moliyaviy |——p tushunish va tadqlq etish +— - taklif etilayotgan ko‘rsatkichlar tizimi asosida

bargarorlikni bashorat qilish, tuzatish tizimini
ishlab chigish, tadbirlarning moliyaviy holati
va ularning bajarilishini nazorat qilish.

Moliyaviy barqarorlikni boshqarish ko ‘rsatkichlari - tezkor
likvidlilik koeffitsiyenti, avtonomiya koeffitsiyenti, moliyaviy leveridj va
boshgaruvchanlik koeffitsiyenti. Tanlangan ko‘rsatkichlar moliyaviy holatni
yaxshilash va moliyaviy bargarorlikni mustahkamlashga qgaratilgan boshgaruv
qarorlarining yo‘nalishlarini belgilaydi

moliyaviy bargarorlikni kompleks baholash;
-moliyaviy bargarorlikning magsadli parametrlariga
erishish uchun boshgaruv garorlarini ishlab chigish.

Omillar guruhlari — tashqi (igtisodiyot va moliya tizimining umumiy
holati; inflyatsiya darajasi; garzga olingan moliyaviy resurslarning
giymati va mavjudligi; soliq munosabatlari va ularni tartibga solishning
tabiati; biznesni yuritish uchun sharoit (huquqiy tartibga solish,
tadbirkorlik amaliyoti);tashkilotning tarmogga mansubligi;tarmogning
monopollashuv darajasi; sanoatda import o‘rnini bosish darajasi;
hokimiyat va biznes o‘rtasidagi o‘zaro munosabatlarning tabiati;
mintagaviy igtisodiyotning holati)
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Korxona moliyaviy bargarorligini boshgarishga yangicha yondoshuv shunda
namoyon bo‘ladiki, unda O°‘zbekiston Respublikasi rivojlanish istigbollarini
hisobga olgan holda igtisodiyot modernizatsiyasi va liberallashuvi sharoitidagi
yangi moliya barqarorligii doirasida ijtimoiy-iqtisodiy taragqiyotning dolzarb
vazifalarini hisobga olgan holda korxona moliyaviy bargarorligini boshgarish
tizimining shakllanishi va samarali faoliyatini ta’minlashning zamonaviy
tendensiyalarini tizimli tarzda tadqiq etish asosiy masala qilib qo‘yiladi va uning
diggat markazida “korxona moliyaviy barqarorligi”, ‘“korporativ. moliyaviy
menejment samarali yo‘nalishlarida moliyaviy barqarorlikni ta’minlash omillari va
vositalari”, “igtisodiyot ochiqligi va biznes mubhiti” kabi hayotiy belgilovchi
omillar mutanosibliklarini o‘zaro muvofiglashtirish hamda uyg‘unlashtirish orqali
uning takomillashgan mexanizmini ishlab chigish yotadi.

Korxona moliyaviy bargarorligini boshgarishga yangicha yondoshuv
vazifalari sifatida quyidagilarni ta’kidlash mumkin:

-tizimli yondoshuv asosida ‘“korxona moliyaviy bargarorligi”, “korporativ
moliyaviy menejment samarali yo‘nalishlarida moliyaviy barqarorlikni ta’minlash
omillari va vositalari”’ tushunchalarining yangicha talginini berish va unda korxona
moliyaviy bargarorligining ular iktisodiy o‘sishiga ta’siri samaralarini baholash va
tahlil qilish masalalarini ham gamrab oluvchi takomillashgan terminologik
apparatini ishlab chiqish;

-O‘zbekiston Respublikasida korporativ. moliyani tashkil etishning
zamonaviy tendensiyalarini o‘rganishga yangicha yondashish zarurligini
belgilovchi omillarni ilmiy tahlil gilish va ularni samarali boshqgarish tadbirlarini
asoslab berish;

- korxona moliyaviy bargarorligining iqtisodiy o‘sishga ijobiy ta’sirini
aniklashning amaldagi uslubiyoti taxlili asosida korporativ moliya xizmati
samarali faoliyati kabi omillar bilan belgilanuvchi imkoniyatlardan samarali
foydalanishni aniglash magsadida korxona moliyaviy bargarorligining iqtisodiy
o‘sishga ijobiy ta’siri samaralarini rag‘batlantirishda korporativ moliyaning omilli

va natijaviy jihatlarini hisobga olgan holda baholash uslubiyotini ishlab chiqish;
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- korxonalar moliyasi holati, solig, byudjet, igtisodiy o‘sish, modernizatsiya
va diversifikatsiya darajasi, ishbilarmonlik muhiti, igtisodiyotning ochigligini
kompleks hisobga oluvchi koeffitsiyentlar bilan ayrim holda baholash va omillarni
tizimli tadqiq gilish orgali korxona moliyaviy bargarorligini boshqgarish tizimining
shakllanishi va samarali faoliyatini ta’minlash bo‘yicha uslubiy tavsiyalar berish;

- davlatning byudjet-solig, investitsion salohiyatlari va innovatsion
rivojlanish qonuniyatlaridan kelib chigib, korxona moliyaviy bargarorligini
boshqgarish tizimining shakllanishi va samarali faoliyatini ta’minlashning
zamonaviy tendensiyalari va ustuvor omillarini aniglash imkonini beruvchi
korporativ moliyaning rivojlanish istigbollari va korporativ moliyaviy menejment
samaradorligini baholash uslubiyotini ishlab chigish;

- korxona moliyaviy bargarorligini boshgarish tizimining shakllanishi va
samarali faoliyatini ta’minlashning zamonaviy tendensiyalari borasidagi ilg‘or
xorijiy tajribalardan O‘zbekiston sharoitida foydalanish istigbollarini ilmiy asoslab
berish;

-turli omillarning o‘zaro alogadorligini tadqiq etishning yangi konseptual
sxemasi asosida korxona moliyaviy bargarorligini boshgarish tizimining
shakllanishi va samarali faoliyatini ta’minlashning zamonaviy tendensiyalarini
takomillashtirishning o‘rta va uzoq muddatli vazifalarini amalga oshirishga
garatilgan kompleks tadbirlar tizimini ishlab chigish.

Umuman, korxona moliyaviy bargarorligini boshqgarish tizimini tadqiq etish
ko‘proq uning korporativ moliya nuqtai-nazaridan moliyaviy asoslar tahlili
bilangina chegaralanib qoldi, ushbu masalalarning moliyaviy menejment
tamoyillari asosida korxona moliyaviy bargarorligini boshqgarishdagi ahamiyati
masalalari tadqig etilmagan. Shu munosabat bilan tadgigotimizning keyingi
paragrafi aynan korxona moliyaviy bargarorligi va uni boshgarish samaradorligiga

ta’sir etuvchi omillar tavsifini o‘rganishga bag‘ishlangan.

26



1.2. Korxona moliyaviy barqarorligi va uni boshgarish samaradorligiga ta’sir
etuvchi omillar tavsifi

Korxonaning moliyaviy bargarorligi uning boshgaruv samaradorligiga ta’sir
qiluvchi ko‘plab omillarga bog‘liq. Birinchidan, Moliyaviy rejalashtirish va
byudjetlashtirish: Moliyaviy reja va byudjetni to‘g‘ri tuzish va amalga oshirish
korxona magsadlarini aniglashga, resurslarni tagsimlashga va vazifalarning
bajarilishini nazorat qilishga yordam beradi. Bu moliyaviy barqarorlikni ta‘minlash
uchun muhim vositadir. Ikkinchidan, aylanma mablag‘larni boshqgarish: inventar,
debitorlik va kreditorlik garzlari kabi aylanma mablag‘larni samarali boshqarish
korxona resurslaridan foydalanishni optimallashtirishga yordam beradi. Aylanma
mablag‘larning etishmasligi yoki ortigcha bo‘lishi likvidlik va moliyaviy
barqarorlik bilan bog‘ligq muammolarga olib kelishi mumkin. Uchinchidan,
moliyaviy tahlil: Muntazam moliyaviy tahlil korxonaning joriy holatini, uning
daromad va xarajatlarini, rentabelligini, likvidligini va boshga asosiy
ko‘rsatkichlarini baholash imkonini beradi. Bu muammoli joylarni aniglashga va
moliyaviy barqarorlikni yaxshilash choralarini ko‘rishga yordam beradi.
To‘rtinchidan, qarzni boshqarish: korxonaning qarzini optimal boshgarish
moliyaviy risklarni kamaytirish va bargarorlikni ta’minlashga yordam beradi.
Foizlarni ortigcha to‘lamaslik yoki joriy operatsiyalarni moliyalashtirish uchun
mablag‘larning yetarli bo‘lmasligi uchun gqarz mablag‘laridan foydalanishni to‘g‘ri
muvozanatlash kerak. Beshinchidan, moliyaviy vositalar va strategiyalar:
investitsiyalar, sug‘urta, derivativlar va boshqalar kabi turli moliyaviy vositalardan
foydalanish biznesga o‘zini xavf-xatarlardan himoya qilish va rentabellikni
oshirishga yordam beradi. Bozor va ragobat tahliliga asoslangan samarali
moliyaviy strategiyalarni ishlab chigish ham moliyaviy bargarorlikka erishishga
yordam beradi. Oltinchidan, inson resurslari: Moliyaviy menejment sohasidagi
malakali kadrlar korxonaning moliyaviy bargarorligini boshgarish samaradorligida
muhim rol o‘ynaydi. Tahlil qila oladigan va to‘g‘ri moliyaviy garorlar gabul gila
oladigan malakali mutaxassislarga ega bo‘lish korxona barqarorligi va

rivojlanishini ta‘minlashga yordam beradi.
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Umuman olganda, korxonaning moliyaviy barqgarorligini muvaffaqgiyatli
boshqarish ushbu va boshqa omillarni o‘z ichiga olgan kompleks yondashuvni talab
qiladi. Bu uzoq muddatda barqarorlik va biznes o°‘sishiga erishish imkonini beradi.

Hozirgi kunda iqgtisodiy adabiyotda moliyaviy bargarorlik mazmunini
tushunishning turlicha yondoshuvlari va variantlari uchraydi. Jumladan,
I.A.Pavlova fikricha, korxona moliyaviy barqgarorligining mohiyati “uning shunday
moliyaviy holatidirki, unda korxonaning xo‘jalik faoliyati uning barcha
majburiyatlarini ta’minlashga imkon beradi” B

I.N. Omelchenko va Ye.V. Borisovalar fikricha, “ moliyaviy barqarorlik —
doimiy tarzda bozor konyunkturasi o‘zgarib borishi sharoitida korxonaning o‘z
moliyaviy stabilligini saglab qolish qobiliyatidir*,

L.T. Gilyarovskaya va A.A. Vexorevalar ta’kidlashicha, “korxona moliyaviy
bargarorligi tushunchasi uning shunday holatidirki, bunda mavjud resurslarni
tagsimlash va ulardan foydalanish jarayonida nafagat to‘lovga layoqatlilik
ta’minlanadi, balki shu bilan birga foyda va kapitalning o‘sishiga erishish
magsadidagi rivojlanishga ham erishiladi”*.

E.V. Isayeva garashicha, “korxona moliyaviy bargarorligi — bu moliyaviy
holatning ilgarigidan ko‘ra yaxshilangan holatdagi o‘sib borishidir®”.

O.R.Kriviskaya fikricha, “moliyaviy barqarorlik korxona kelgusi rivoji
uchun ahamiyatli bo‘lgan iqtisodiy mustaqillikning garovi bo‘lmish yetarli
darajadagi foyda hajmining mavjudligidirt™.

Korxonalar moliyaviy holatini tahlil gilishda iqtisodchi olim, professor
E.A.Akramov*® “moliyaviy mustahkamlik” tushunchasi va uning ko‘rsatkichlarini

tavsiya etgan va unga ta’sir etuvchi omillarni asoslab bergan. Shuningdek, u

B3 «“Anamms u MPOrHO3UPOBaHNE (PMHAHCOBOM YCTOWYMBOCTH OPraHU3aTCUH C YUETOM JKU3HEHHOTO CHKIIA Ha OCHOBE
uHTerpanHoro mokazatens’ . VL. A. [1aBnoBa// ®unance u kpequt, 2017T., 23 (uroH), c. 71-75.

Omemgenko WM.M. OuHAHCOBO-eKOHOMHYECKash CTaOWIIHOCT KaK COCTaBHas YacT OPTaHHU3aTCHOHHO-
€KOHOMHMYECKON yCTOWIMBOCTH IpeanpusTuii // Bectauk mammaocTpoerus. 2017. Ne 4. C. 65.
> I'mnsiposekast JIT, Bexopesa A.A. AHaIH3 1 OTCEHKA (DHHAHCOBOI YCTOMIMBOCTH KOMMEPYECKOTO [P E/IIPHSITHS.
CIIo., 2013. C. 13.
®Hcaesa D.B. IIpoGneMbl ONMpeneTeHHs CYIIHOCTH TMOHATHS “DHHAHCOBAS YCTOMYMBOCT mpemmpustus’ //
[Ipobnemsr 3xoHOMUKH. 2018. Ne 2. C. 80.
' Kpusucka O.P. IlnamyBanns npuOYTKY MiANPHEMCTBA NP BH3HAYCHHI CTpaTteriéro possutky // DiHaHcH
VYxpainu. 2015. Ne 3. C. 138.
18 " Akramov E.A. Korxonalarning moliyaviy holati tahlili. - T.: Moliya, 2003. —B. 64-85.
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moliyaviy barqarorlik toifasi korxonaning moliyaviy holatini zaruriy bir xil
darajada turishi va pasaymasligini ifodalovchi ko‘rsatkich ekanligini ta’kidlaydi.

Professor T.S.Malikovning fikriga ko‘ra®, xo‘jalik yurituvchi subyektlarning
moliyaviy bargarorligini umumiy (avtonomiya koeffitsiyenti, garz kapitalining
konsentratsiyalashuv  koeffitsiyenti, qarz va o0‘z mablag‘larining nisbati
koeffitsiyenti) va nisbiy ko‘rsatkichlar (zaxira va xarajatlarning oz kapitali bilan
ta’minlanganlik  koeffitsiyenti, moliyaviy mustaqillik koeffitsiyenti, o°z
kapitalining manyovrlilik koeffitsiyenti) ifodalaydi.

Yuqoridagilardan  ko‘rinib  turibdiki, taklif etilayotgan moliyaviy
barqarorlikni tavsiflovchi  ko‘rsatkichlarning xilma-xilligi, ularni hisoblab
chigishning turli algoritmlari, mezonlari, hozirgacha korxonaning moliyaviy
bargarorligini tahlil gilishning yagona uslubiyati ishlab chigilmagan, degan
xulosaga kelish mumkin.

Igtisodchi olimlar M.Q.Pardayev va B.l.Isroilov® moliyaviy bagarorlikni
korxona 0‘z mablag‘lari va barcha mablag‘larning nisbati sifatida ifodalab,
moliyaviy barqarorlik ko‘rsatkichlarini quyidagi guruhlarga ajratadilar:

- 0‘z mablag‘lar (xususiy kapital) bilan bog‘liq ko‘rsatkichlar;

- chetdan jalb etilgan mablag‘lar (kapital) bilan bog‘liq ko‘rsatkichlar;

- harakatdagi mablag‘lar bilan bog‘liq ko‘rsatkichlar;

- asosiy vositalar bilan bog‘liq ko‘rsatkichlar;

- aylanma mablag‘lar bilan bog‘liq ko‘rsatkichlar.

A.M.Ajluni® moliyaviy bargarorlikning barcha koeffitsiyentlarini aylanma
va asosiy vositalarning holatini belgilab beruvchi ko‘rsatkichlar guruhiga bo‘ladi.

Boshga mualliflar moliyaviy bargarorlik koeffitsiyentlarini  umumiy

ko‘rsatgan  holda, wularni tasniflamaydi. Jumladan, V.I.LRomanchin va

9 Malikov T.S. Moliya: xo‘jalik yurituvchi subyektlar moliyasi. Uquv qo‘llanma / i.f.d., prof. A.V. Vahobovning
umumiy tahriri ostida. —T.: IQTISOD-MOLIYA, 2009. —B. 254-257.
2 pardayev M.Q., Isroilov B.I. Moliyaviy tahlil: (Uslubiy ko‘rgazmalar va tavsiyalar albomi). - T.: Igtisodiyot va
huquq dunyosi, 1999. — B. 197.
2! Askmyrn A.M. CrpaTerus pasBUTHS IPOMBIIUIEHHOCTH Poccnn Ha mopore XXU Beka. -Open: OPAI'C, 1998. -
125c.
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I.V.Skoblyakova?®  moliyaviy bargarorlikka sarmoya tarkibi ko‘rsatkichlari;
aylanma va asosiy sarmoyalar holatining ko‘rsatkichlari; kreditlar bo‘yicha foizlar
to‘lash qobiliyati va moliyaviy barqarorlik zaxirasini tavsiflaydi, deb
hisoblaganlar.

Ushbu masalaga nisbatan D.Bell o‘zini-o‘zi moliyalash koeffitsiyentini ham
hisoblab chigishni taklif etadi®.

[.D.Mandel barqaror o‘sish koeffitsiyentini va likvidlilik, moliyaviy
mustaqillik, o‘z aylanma mablag‘lari bilan ta’minlanganlik, aylanuvchanlik va
rentabellik ko‘rsatkichlarini o‘z ichiga oluvchi uning omillarga asoslangan
modelini ko‘rib chigadi®.

T.P.Karlin moliyaviy bargarorlikni baholash uchun sarmoya tarkibining
o‘zgarishini uning joylashuvi va hosil bo‘lish manbalari; sarmoyadan foydalanish
samaradorligi va intensivligi; to‘lov qobiliyati va kredit gobiliyati; moliyaviy
barqarorlik zaxirasi bo‘yicha tavsiflovchi ko‘rsatkichlar tizimidan foydalanadizs.

Ye.S.Stoyanovaning fikricha®, likvidlilik, faol ishbilarmonlik, resurslardan
samarali foydalanish, sarmoya tarkibi va operatsion tahlil asosidagi koeffitsiyentlar
“moliyaviy barqarorlik”’ning eng muhim koeffitsiyentlari hisoblanadi. Fikrimizcha,
Ye.S.Stoyanova “moliyaviy barqarorlik’ning koeffitsiyentlarini taklif etishda
korxonalarning zaxiralari va ularni shakllantirish manbalari bilan ta’minlanganligi
ko‘rsatkichlarini nazardan chetda qoldirgan.

L.V.Donsova va N.A.Nikiforova®” ko‘rsatkichlar tizimi va ularning
ballardagi reyting bahosini, ya’ni moliyaviy barqarorlikning integral ball bahosini

taklif etadi.
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Korxonalar moliyaviy barqarorligini tavsiflovchi ko‘rsatkichlarni ilmiy
asoslash va uni hisoblashda korxonaning o‘ziga xos xususiyatlari, ya’ni uning
qaysi tarmoqda faoliyat yuritishi va ixtisosligiga e’tibor garatish magsadga
muvofig?.

Yugorida bildirilgan  fikrlarning umumlashma tahlili “moliyaviy
barqarorlik” tushunchasi mohiyatini tushunishga uch xil yondoshuv
mavjudligini ko‘rsatdi.

Birinchi yondoshuv mazkur tushunchani tor ma’noda tushunishni
izohlaydi va xo°‘jalik subyekti moliyaviy holatining ko‘rsatkichlaridan biri
sifatida talgin etadi.

Ikkinchi yondoshuv vakillari esa, o‘z navbatida, ushbu tushuncha
mazmunining talqinida asosiy e’tiborlarini korxona ishchan faolligi va
ishonchliligi orgali ifodalanuvchi raqobatbardoshlik va korxona hamda uning
hamkorlari igtisodiy manfaatlari samarali ijrosining kafolati bo‘lmish moliyaviy
barqarorlik ko‘rsatkichlari baholanishining zarurligiga garatadilar.

Va nihoyat, uchinchi yondashuv vakillari korxona moliyaviy
bargarorligini moliyaviy resurslarning samarali shakllanishi, tagsimlanishi va
ishlatilishi bilan bog‘laydilar®.

Yuqorida keltirilgan talginlardan xulosa qilish mumkinki, moliyaviy
barqarorlikni ilmiy asoslash va uning ko‘rsatkichlarini tasniflash uchun asosan
o‘rganilayotgan obyekt (soha va tarmoq)ning o‘ziga Xos xususiyatlari va
ixtisosligidan kelib chiggan holda yondashishni talab etadi.

[lmiy adabiyotlarni o‘rganish asosida olib borgan tadqiqotlarimiz
natijasida kimyo sanoati korxonalari misolida moliyaviy bargarorlik
ko‘rsatkichlari tizimini shakllantiramiz. Ushbu tarmoq korxonalarining o‘ziga
X0s xususiyatlari quyidagilardan iborat:

- korxonalarning fond sig‘imi yuqoriligi;

28 Xemnepuk K. DWHAHCOBBI W SKOHOMHUYECKHN aHANN3 ACATSITHOCTH Mpennpusatuii / MexayHapomHas
opranmzatcus Tpyaa: mnep. ¢ aart. J.I1.JIyknueBa u A.O.JIykuaesoii / [Tox pen. FO.H.Bopomaesa. - M.: ®unraHCH 1
cratucTrka, 1996. — 192 c.

? Eneckux C.5. Ananms TEOPETHYECKUX IMOIXO0/I0B K TPAKTOBKE CYIIHOCTH IMOHATHS “‘(DMHAHCOBAS YCTOWIHBOCT
npeanpusitas” // Exonomika npomucioBoctr. 2018. Ne 1. C. 190.
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- katta hajmdagi investitsiyalarning talab etilishi;

- narxlarning monopol xarakterga ega ekanligi;

- transport xarajatlari yuqoriligi;

- asosiy bozor ichki talabning qondirilishiga garatilganligi;

- ishlab chigarish majmuining xomashyo bazasi hududida joylashganligi;

- texnologik jarayonlarning murakkabligi;

- ish kuchiga talabning yuqoriligi va boshgalardan kelib chiggan holda,
fikrimizcha, moliyaviy barqarorlikni mutlaq va nisbiy ko‘rsatkichlar (moliyaviy
koeffitsiyentlar)ga ajratgan holda tasniflash magsadga muvofiqdir.

Bizning fikrimizcha, korxona moliyaviy barqarorligi — bu xo jalik
subyektining oz faoliyatini kengaytirilgan asosda moliyalashtirish, tashqi
nobarqgaror muhit ta’siriga qarshi tura olishlik va noxush holatlarda ham
o ‘zining to ‘lovga layoqatliligini saqlay olishga garatilgan gobiliyatidir.

Bozor iqgtisodiyoti sharoitida korxonalar katta iqtisodiy imkoniyatlarga
ega bo‘lsada, bu jarayonda ular davlat ko‘magiga muhtojdir. Hozirgi sharoitda
igtisodiy fan oldidagi muhim vazifalardan biri — korxonalari taraggiyotining
moliyaviy muammolarini, jumladan korxonalar moliyasini boshgarish tizimini
takomillashtirish  yuzasidan yo‘riglarni ishlab chigish hamda nazariy
asoslashdir.

Moliyaviy tahlil moliyaviy menejmentning muhim tarkibiy qismidir.
Korxona moliyaviy hisobotlarining barcha iste’molchilari o‘z manfaatlarini
mukammallashtirish yuzasidan qarorlar gabul gilish uchun moliyaviy tahlil
usullaridan foydalanadilar. Mulk egalari moliyaviy hisobotlarini korxona
foydasini oshirish hamda uning barqgaror holatini ta’minlash uchun tahlil
giladilar. Kreditorlar va investorlar uchun esa bundan asosiy magsad imkoni
boricha risk darajasini pasaytirishdir. Biroq, shuni alohida ta’kidlash lozimki,
qabul qilinayotgan qarorlarning sifati to‘laligicha ularni analitik asoslash
sifatiga bog‘liqdir.

Bozor iqgtisodiyoti jarayonida mulk shakllarining, ijtimoiy-igtisodiy

muhitning, xo°‘jalik yuritish sharoitlarining, buxgalteriya hisobining o‘zgarishi
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kichik korxonalar moliyaviy holatini tahlil etish va baholashga yondashuvlarda
tegishlicha o‘zgartirishlar qilinishini talab etmoqda. Moliyaviy holat tahlili har
qanday xo‘jalik yurituvchi subyekt uchun =zarurdir, vaholanki, korxona
“yashovchanligi” uning daromadliligi hamda to‘lovga layoqatliligini saqlash
qobiliyatiga to‘g‘ridan to‘g‘ri bog‘liqdir.

Korxona moliyaviy holatining tahlili 0‘z ko‘lami jihatidan o‘ta yirik va
murakkab masaladir. Shu boisdan moliyaviy holat tahlilida aniqg, magsadning
qo‘yilishi mazkur masalaning aniqlashtirilishini va amaliy jihatdan hal qilinishi
Imkoniyatini belgilaydi.

ljtimoiy  taraqgiyotning hozirgi bosqgichi fan-texnika yutuglari
natijalaridan keng foydalanish, ishlab chigarishni texnik gayta qurollantirish,
barpo etilgan ishlab chigarish imkoniyatlaridan jadal foydalanish, boshgaruv
tizimini, xo‘jalik mexanizmini takomillashtirish negizida iqtisodiyotni
rivojlantirish hamda shu asosda xalg farovonligini yanada yuksaltirishni hozirgi
kunning eng dolzarb vazifalari qilib qo‘ymoqda.

Bu ulkan vazifalarni bajarish uchun boshga qator tadbirlar bilan bir
qatorda korxonalarning ishlab chigarish va xo‘jalik faoliyatini chuqur va
muntazam tarzda tahlil gilish darkor.

Bozor igtisodiyoti sharoitida turli mulkchilik shaklidagi korxonalar
moliyaviy ahvolini o‘rganishning mazmuni shundan iboratki, bunda o‘z vaqtida
pul tushumlarining kelib tushishi, to‘lov intizomiga rioya qilish, o‘z va qarz
mablag‘larining to‘g‘ri nisbatda bo‘lishini ta’minlash, moliyaviy tartib va
intizomga, barcha ishlab chiqarish bo‘g‘inlarida iqtisod rejimi va tejamkorlikka
rioya qilish muhim ahamiyat kasb etadi. Korxonalarning moliyaviy holati ko‘p
jihatdan baho, kredit, foyda va uning tagsimlanish mexanizmiga bog‘liqdir.

Korxonalarning moliyaviy holatini iqgtisodiy tahlil qilish — bu
kompaniyaning moliyaviy  bargarorligini, resurslardan  foydalanish
samaradorligini va rivojlanish salohiyatini aniglash uchun uning moliyaviy

ma’lumotlarini o‘rganish, baholash va sharhlash jarayonidir.
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Korxonalarning moliyaviy holatini iqgtisodiy tahlil qilishning asosiy
vazifalari quyidagilardan iborat:

1. Korxona likvidligini aniglash - kompaniyaning joriy majburiyatlarini
bajarish qobiliyati. Buning uchun korxonaning joriy aktivlari va passivlari,
gisga muddatli kreditorlik qarzlari va to‘lov qobiliyati tahlili o‘tkaziladi.

2. Rentabellikni baholash - foyda ko‘rsatkichlarini, aktivlar va kapital
rentabelligini tahlil qilish orqali korxonaning rentabelligini o‘rganish. Bu
mavjud resurslarning samaradorligini aniqlashga yordam beradi va natijalarni
raqobatchilar bilan solishtirish imkonini beradi.

3. Moliyaviy barqgarorlikni tahlil qilish - korxonaning iqtisodiy
qiyinchiliklardan omon qolish va o‘z faoliyatini uzoq muddatda saqlab qolish
qobiliyatini baholash. O‘z kapitali va qarz kapitali nisbati, umumiy garz va
to‘lov gobiliyati kabi moliyaviy tuzilma ko‘rsatkichlari tahlilini 0z ichiga oladi.

4. Aktivlardan foydalanish samaradorligini tahlil gilish - korxonaning
mavjud aktivlardan daromad olish qobiliyatini o‘rganish. Tovar aylanmasi,
debitorlik garzlari va aylanma mablag‘lar kabi aktivlarning aylanma
ko‘rsatkichlari tahlilini 0z ichiga oladi.

5. Moliyaviy riskni baholash - korxonaning moliyaviy holatiga ta’sir
qilishi mumkin bo‘lgan tahdidlar va noqulay omillarni aniglash. Bu bozor riski,
operatsion risk va kredit riski ko‘rsatkichlarini tahlil qilishni o‘z ichiga olishi
mumkin.

Korxonalarning moliyaviy holatini iqtisodiy tahlil qilish natijasida
kompaniyaning moliyaviy holatini yaxshilash, resurslardan foydalanishni
optimallashtirish va strategik qarorlar gabul qilish bo‘yicha xulosalar va
tavsiyalar shakllantiriladi.

Moliyaviy tahlil tizimida korxona faoliyati moliyaviy natijalarining
darajalari, dinamikasi va tarkibining tahlili alohida o‘rin egallaydi. Korxona
faoliyatini xususiyatlovchi ko‘rsatkichlarning ko‘pligi ularni tizimli tarzda
ko‘rib chiqishning ma’lum uslubiy qiyinchiliklarini keltirib chiqaradi. Mazkur

ko‘rsatkichlarning turli iste’molchilar tomonidan turlicha magqgsadlarda
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foydalanilishi ham tahlil chuqurligini qgiyinlashtiradi. Masalan, korxona
rahbarlarini olingan foydaning umumiy hajmi va tarkibi, uning miqdoriga ta’sir
etuvchi omillar gizigtiradi.

Soliq inspeksiyasini esa korxona foydasining har bir manbalari bo‘yicha
to‘lig va aniq ma’lumotni olish gizigtiradi. Kreditorlar va sarmoyachilar uchun
esa foyda tahlili risklarni pasaytirish, ichki imkoniyatlarni qidirib topish, zarur
strategik garorlar gabul gilish uchun muhimdir.

Korxonaning moliyaviy natijalarini tahlil gilish uning moliyaviy holati va
faoliyatining muvaffaqiyatini baholashning muhim vositasidir. Bu korxona o‘z
resurslaridan ganchalik samarali foydalanishini, foyda keltirishini va moliyaviy
ogimlarini tagsimlashini aniglash imkonini beradi.

Korxonaning moliyaviy natijalarini tahlil qgilishda odatda quyidagi
choralar ko‘riladi:

1. Moliyaviy ma’lumotlarni to‘plash va tizimlashtirish: ma‘lum vaqt
davomida korxonaning daromadlari, xarajatlari, aktivlari va majburiyatlari
to‘g‘risidagi barcha mavjud ma’lumotlarni to‘plash kerak.

2. Asosiy moliyaviy ko‘rsatkichlarni hisoblash: to‘plangan ma’lumotlar
asosida sof foyda, sotishdan olingan daromad, aktivlar rentabelligi, inventar va
debitorlik garzlari aylanmasi va boshqalar kabi ko‘rsatkichlar hisoblanadi.

3. Normlar va standartlar bilan tagqoslash: olingan ko‘rsatkichlar ma‘lum
bir tarmoq yoki bozor uchun norma va standartlar bilan tagqoslanadi. Bu sizga
og‘ishlarni aniqlash va korxonaning muammoli joylarini aniqlash imkonini
beradi.

4. Og‘ishlar sabablarini tahlil qilish: olingan ma’lumotlarga asoslanib,
norma va standartlardan chetga chiqish sabablari tahlil gilinadi. Bu bozor
konyunkturasini tahlil gilish, raqgobat vaziyatlari, boshgaruv garorlari va boshga
omillarni 0‘z ichiga olishi mumkin.

5. Tavsiyalar va chora-tadbirlar rejalarini ishlab chiqish: tahlillar asosida

korxonaning moliyaviy natijalarini yaxshilash bo‘yicha tavsiyalar ishlab

35



chigiladi. Bunga boshqaruv  strategiyasini  o‘zgartirish,  xarajatlarni
optimallashtirish, jarayonni yaxshilash va boshga chora-tadbirlar kiradi.

6. Monitoring va nazorat: tavsiyalarni amalga oshirgandan so‘ng,
korxonaning moliyaviy natijalaridagi o‘zgarishlarni kuzatish va nazorat qilish
kerak. Bu gabul gilingan chora-tadbirlar samaradorligini baholash va kerak
bo‘lganda tuzatishlar kiritish imkonini beradi.

Kompaniyaning moliyaviy natijalarini tahlil qilish murakkab jarayon
bo‘lib, moliyaviy tahlilni chuqur bilish va moliyaviy hisobotlar bilan ishlash
tajribasini talab qiladi. Biroq, bu kompaniyaga o‘zining moliyaviy holati haqida
gimmatli ma’lumotlarni olish va magsadlariga erishish uchun asosli qgarorlar
gabul gilish imkonini beradi.

Hozirgi milliy valyuta iqgtisodiyot ustidan moliyaviy nazoratning faol
vositasi bo‘lishdek o‘z vazifasini, rolini yanada to‘la-to‘kis bajara olishini
ta’minlash, jamiyat moliya tizimini hayot qo‘yayotgan yangicha talablarni
gondirishga imkon beruvchi mexanizm sifatida takomillashtirib borish
davlatning makroiqtisodiy bargarorligining markaziy muammolaridandir. Ushbu
masalalarni ijobiy hal qilish, albatta, korxonalar moliyaviy holatini
yaxshilashning dolzarb masalalarini kun tartibiga qo‘yadi.

Korxonada noxush moliyaviy holatning dastlabki belgilariga quyidagilar
kiradi: sotish hajmi o‘zgarmagan holda mehnatga haq to‘lash harajatlarining
o‘sishi; kreditor (haqdor)lar soniga nisbatan garzdorlar sonining tezroq o‘sishi;
sotish hajmi o‘zgarmagani holda moddiy zapaslar darajasining o‘sishi; korxona
taraqqiyoti harajatlari hajmining o‘sishi; sotish hajmining pasayishi; foiz
stavkalari o‘rtacha bozor darajasining o‘sishi; maxsus garzlarni qoplash uchun
rezervlarning ortishi; o‘z faoliyati haqida noaniq tahminlar tuzish; qarzdorlar
uchun to‘lov muddatining kechiktirilishi; ishlab chigarish sikli muddatining
ortishi; mahsulot sotish hajmi o‘zgarmagani holda sarmoyachilar uchun
to‘lovlarning oshirilishi va h.k.

Korxona faoliyatiga oid ayrim boshgaruv qarorlarining gabul qilinishi

moliyaviy holatni gisqa muddatga yaxshilash imkonini beradi. Bunday tadbirlar
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tizimida qator dolzarb choralarni ajratib ko‘rsatish mumkin: korxona
qarzlarining to‘lanishida to‘lov muddatlarining kechiktirilishiga erishish; ish
haqi berilishida qat’iy tartib saqlash; ta’sischilar uchun dividendlarni gayta
investitsiya qilish; soliq imtiyozlaridan foydalanish; imtiyozli garzlarni jalb
etish; ishlab chiqarish zapaslaridan moddiy boyliklar sotilishini ta’minlash;
ortigcha asosiy vositalarni sotish; boshgaruv-ma’muriy xodimlarini qisqartirish.

Shunday qilib, ayrim moliyaviy ko‘rsatkichning boshqa ko‘rsatkichlar
o‘zgarishi xususiyatiga mos holda yaxshilanishi yoki yomonlashuvi korxona
moliyaviy holatiga berilgan bahoni o‘zgartirishi mumkin.

Yuqorida ta’kidlangan fikrlar korxona moliyaviy holatini sifatli
baholashning nagadar murakkabligini anglash imkoniyatini beradi, shuning
uchun rivojlangan bozor tizimi sharoitida korxonalar alohida investorlar,
maxsus tashkilotlar qarorlaridan ko‘ra ko‘proq o‘zlarining xususiy kuzatishlari
va tahlili natijalariga asoslanmoqdalar.

Hozirgi zamon talablari asosida korxona moliyaviy bargarorligini
boshqarish tizimini tadgig etishda moliyaviy menejment nazariyasi asosida
korxona moliyaviy bargarorligini boshqarish tizimi juda muhim ahamiyat kasb
etadi, shu bois tadgigotimiz mazkur bobining keyingi paragrafi aynan shu

masalaga bag‘ishlanadi.

1.3.Moliyaviy menejment nazariyasi asosida korxona moliyaviy
bargarorligini boshgarish tizimi

Korxona moliyaviy barqarorligini boshqarish ko‘pincha moliyaviy
menejment muammolarining qay darajada tashkil etilganligiga bog‘liq bo‘ladi.
Aynan mana shuning uchun tadgigotimizning mazkur paragrafida korxonalar
faoliyati shakllanishi va rivojlanishini ilmiy asosda boshqarish yuzasidan oz
taklif va mulohazalarimizni bildirishga harakat qgildik.

Moliyaviy menejmentning mohiyatini tushunishda bir qator fikrlar
mavjud. Rivojlangan mamlakatlar igtisodchi-olimlaridan Z.Bodining fikricha,

“moliyaviy menejment o‘zining bosh maqsadi sifatida aksiya kursini, aksiyaga

37



to‘g‘ri keluvchi sof foyda miqdorini, divident darajasini, hissadorlar mulkini va
boshqalarni ko‘paytirishni ilgari suruvchi firmalar moliyasini boshqarishdir”

Amerikalik iqtisodchi olim P.Etrillning fikricha, “Moliyaviy menejment
vaqt va risk omillarini hisobga olgan iqtisoddir” **.

Rossiyalik olima M.Gridchinaning ta’kidlashicha, “Moliyaviy menejment
- korxona 0‘z va qarz mablag‘laridan samaraliroq foydalanishi hamda eng kam
risk sharoitida yuqori foyda olishni ta’minlashining uslublari, yo‘nalishlari
haqidagi fandir” *.

Ba’zi iqtisodchilar moliyaviy menejment tushunchasini magsadli
boshgaruv tizimi sifatida talgin etmoqgda. Jumladan, rossiyalik olim 1.Balabanov
fikricha, “moliyaviy menejment - moliyaviy resurslar harakati va bu jarayonda
xo‘jalik  yurituvchi subyektlar o‘rtasida vujudga keluvchi moliyaviy
munosabatlarni boshgarish magsadini ishlab chigish va ularga moliya dastaklari
yordamida ta’sir etish jarayonini tavsiflaydi”®.

Rossiyalik olimalardan biri Ye.Stoyanova “Moliyaviy menejment korxona
o‘z oldiga qo‘ygan maqsadiga erishish uchun foydalanadigan usullarning
zaruriy majmuasidir. Bu yerda asosiy narsa - bosh magsadga zid kelmaydigan,
unga erishishni ta’minlaydigan usullarni tanlay bilish va qo‘llay olishdadir”®
degan edi.

N.Plaskovaning fikricha, “Moliyaviy menejment kompaniya moliyaviy
resurslarini shakllantirish, tagsimlash va foydalanish bo‘yicha boshqarish
tizimidir” *.

O‘zbekistonlik  olimlardan  S.Usmanovning fikricha, “moliyaviy
menejment bu yirik pul mablag‘lari oqimini boshqarishga va eng qulay

moliyaviy yechimlar topishga imkoniyat yaratuvchi tadbirkorlik faoliyati

% Bomu 3, MenTon P. ®unancer. [lepeson ¢ anrnuiickoro. -C.I16.: TTutep. 2005. —c.20.

1 Srpwn 1. GunancoBbIit Menepkment. Ilep. ¢ arr. -C.I16.:ITutep, 2007. -¢.60.

32 I'pumunaa M.®@uHarcoBEIH MeHeEMEHT. -K.: MAVII, 2004. —.26.

%3 bana6anos 1. OCHOBBI (huHAHCOBOTO MEHEMKMeHTa. -M.: @uHaHCH U cTatucTrka, 1997.-¢.40..
% Crosmoa E. Vrpasnerue 060poTHbIM KaruTanoM. -M.: [lepcrektusa, 1998, —¢.28.

% Dunancosbiit MeHemkMeHT. [lon pex . [Tnackopoit H.C. -M.: [Iporpamma MBA, 2007.-c.14
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moliyaviy ta’minlashning strategiyasi va taktikasidir”*°. Boshga bir iqgtisodchi
olim B.To‘xliyev fikriga ko‘ra, “korxonalar moliyaviy boshqaruvi boshgaruv
faoliyatining asosiy yo‘nalishlaridan biri bo‘lib, u ishlab chigarishni
moliyalashtirish va mahsulot realizatsiyasi borasidagi joriy masalalarni hal
etishni ta’minlaydi” >’

Moliyaviy menejment mohiyatini bunday tushunish yuqoridagi
garashlardagi kabi anig izlanish predmetini ifodalasa-da, unda moliyaviy
menejment  jarayonining tashkiliy-igtisodiy asoslari yetarlicha yoritila
olinmagan.

Korxonaning moliyaviy bargarorligi uning muvaffagiyati va uzoq
muddatda bozorda omon qolish qobiliyatining muhim ko‘rsatkichidir.
Korxonaning moliyaviy barqarorligini ta‘minlash uchun moliyaviy menejment
nazariyasiga asoslangan turli xil boshgaruv usullaridan foydalanishingiz
mumkin.

e Kapital tuzilmasini optimallashtirish: Moliyaviy menejer kapitalning
optimal tuzilishiga, ya‘ni o‘z kapitali va qarz o‘rtasidagi muvozanatga
erishishga intilishi kerak. Qarz olingan mablag‘larning haddan tashqari katta
ulushi kompaniya uchun xavflarni oshirishi mumkin, chunki kreditlar bo‘yicha
foizlarni to‘lash zarurati ortadi. Boshga tomondan, kapitalning haddan tashqari
ko‘pligi kapitaldan samarasiz foydalanishga olib kelishi mumkin. Moliyaviy
menejer korxonaning moliyaviy tuzilishini tahlil qilishi va o‘z kapitali va garz
mablag‘lari o‘rtasidagi optimal nisbatni aniqlashi kerak.

e Aylanma mablag‘larni samarali boshqgarish: Aylanma mablag‘lar
korxonaning kundalik faoliyatiga (masalan, inventar, debitorlik garzlari va gisga
muddatli garzlar) sarflangan mablag‘larni ifodalaydi. Moliyaviy menejer
kapitalni muzlatish va u bilan bog‘liq xarajatlarni oldini olish uchun aylanma

mablag‘lar migdorini minimallashtirishga harakat qilishi kerak. Shu bilan birga,

% Axmedov D.K., Gadoyev E.F., Usmanov A.S. Moliyaviy menejment. O‘quv qo‘llanma.-T.: TDIU, 1999. 39-b.
¥ Tuxliyev B.K. Moliyaviy menejment.O‘quv go‘llanma. -T.:TDIU, 2007.-164 b.
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korxona biznes jarayonlarining uzluksizligini ta‘minlash uchun yetarli
darajadagi aylanma mablag‘larga ega bo‘lishi kerak.

e Samarali sarmoyalarni boshgarish: Investitsiyalarni boshqgarish biznes
aktivlarini sotib olish yoki sotish bo‘yicha qarorlar gabul qilishni o0‘z ichiga
oladi. Moliyaviy menejer turli investitsiya loyihalarining potentsial daromadlari
va risklarini baholashi va ushbu tahlillar asosida qgaror gabul qilishi kerak.
Magsad korxona qiymatini maksimal darajada oshiradigan loyihalarni
tanlashdir.

e Moliyaviy risklarni boshgarish: Moliyaviy risklar valyuta kurslari, foiz
stavkalari, tovar narxlari va boshqa omillarning o‘zgarishi tufayli yuzaga kelishi
mumkin. Moliyaviy menejer ushbu risklarni boshqarish strategiyalarini ishlab
chigishi kerak, masalan, derivativlardan foydalanish yoki xomashyoni
belgilangan narxlarda yetkazib berish bo‘yicha uzoq muddatli shartnomalar
tuzish.

e Soliglarni optimallashtirish: Moliyaviy menejer soliq siyosatini tahlil
gilishi va solig imtiyozlari va chegirmalardan foydalanish kabi qonuniy
vositalar orgali soliq xarajatlarini minimallashtirishga harakat qilishi kerak.
Korxonaning moliyaviy barqarorligini boshgarishning ushbu usullarining
barchasi moliyaviy tamoyillarga asoslanadi.

Korxona magsadlari daromadni oshirish, bozor ulushini oshirish,
moliyaviy barqarorlikni yaxshilash yoki biznesni kengaytirishni o‘z ichiga
olishi  mumkin. Ularni amalga oshirishning moliyaviy imkoniyatlari
investitsiyalar, kreditlar yoki qo‘shimcha kapital jalb qilish kabi moliyaviy
vositalardan foydalanishni, shuningdek, byudjetlashtirish, aylanma mablag‘larni
boshgarish yoki risklarni boshgarish kabi moliyaviy boshgaruv usullaridan

foydalanishni o‘z ichiga olishi mumkin.
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Kichik korxona
— boshgaruv
funksiyalari

Moliyaviy boshgaruvning tegishli garorlari

Kichik korxonaning kelgusi yil moliyaviy holati
prognozini tuzish. Korxona taraqqgiyotining biznes
— rejasini  tuzish (bo‘limlar: asosiy iqtisodiy

Marketing

Kichik korxona savdo faoliyatini moliyaviy ekspertiza
qgilish, korxona mahsulotini magsadli foyda darajasini
ta’minlaydigan baholarda sotish dasturini asoslash.

I, Ishlab chigarishni
tashkil etish

Kichik korxona bo‘limlari faoliyatining moliyaviy
nazorati, zarar bilan ishlovchi ishlab chigarishlarni

Mansabdor shaxslar tomonidan loqaydlik va noto‘g‘ri
harakatlar tufayli ko‘rilgan zararlarga javobgarlik

Qurilish va
rekonstruksiya
jarayonini
boshqgarish

1.3-rasm.

hagidagi nizomni ishlab chigish.
Ishlab chigarish dasturini moliyaviy ekspertizasi

Yangi ishlab chiqgarish loyihalarining moliyaviy
gismini asoslash. Uzoq muddatli investitsiyalar va

moliyaviy  qo‘yilmalarning  moliyalashtirilishini

qayta tashkil etish bo‘yicha takliflarni asoslash. «——

asoslash va ta’minlash. Ishlab chigarish vositalari
haqgigiy miqgdori, holatining korxona ehtiyojiga
mosligini baholash va ta’minlash.

Korxonada moliyaviy menejment asosida boshgaruv
garorlarini gabul gilish mexanizmi®

Moliyaviy boshgaruvning tashkiliy elementlariga quyidagilar kiradi:

38 Muallif ishlanmasi.
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1. Boshqaruv tuzilmasi: moliya bo‘limining ierarxik tashkil etilishini va
uning korxonaning boshga funktsional bo‘linmalari bilan aloqalarini belgilaydi.
Ushbu bosqichda korxonani rivojlantirishning asosiy yo‘nalishlari va ustuvor
yo‘nalishlari, shuningdek, erishish kerak bo‘lgan aniq moliyaviy magsadlar
belgilanadi.

2. Mas‘uliyat va vakolatlarning tagsimlanishi: moliya bo‘limiga qaysi vazifa
va funksiyalar tegishli ekanligini, shuningdek, ushbu bo‘lim xodimlari ganday
vakolatlarga ega ekanligini belgilaydi.

3. Aloga va muvofiglashtirish: moliya bo‘limi va korxonaning boshqa
funktsional bo‘limlari o‘rtasida samarali o‘zaro hamkorlik va ma’lumotlar
almashinuvini ta‘minlaydi.

4. Rejalashtirish va byudjetlashtirish: moliyaviy rejalar va byudjetlarni
ishlab chigish jarayonlarini, shuningdek, ularning korxonaning umumiy
strategiyasi bilan alogasini belgilaydi. Rejalashtirish va byudjetlashtirish moliyaviy
boshgaruvning asosiy tashkiliy elementlaridan biridir. U korxonaning moliyaviy
maqsadlari va vazifalarini aniglash, ularga erishish strategiyasi va taktikasini ishlab
chigish, shuningdek, zarur resurslar va ulardan foydalanish usullarini aniglash
imkonini beradi.

5. Nazorat va tahlil: moliyaviy rejalar va byudjetlarning bajarilishini nazorat
gilish mexanizmlarini, shuningdek, garorlar gabul gilish uchun moliyaviy natijalar
va ko‘rsatkichlarni tahlil qilish mexanizmlarini oz ichiga oladi.

6. Xodimlarni tayyorlash va rivojlantirish: Bo‘lim xodimlarini o‘z
vazifalarini samarali bajarishlari uchun moliyalashtirish uchun zarur bilim va
ko‘nikmalarni beradi.

7. Tizimlar va texnologiyalar: moliyaviy jarayonlarni avtomatlashtirish va
dolzarb moliyaviy ma’lumotlardan foydalanishni ta‘minlash uchun axborot
tizimlari va texnologiyalaridan foydalanishni o‘z ichiga oladi. Ushbu bosqichda
korxonaning moliyaviy ko‘rsatkichlari va natijalari tahlili o‘tkaziladi, uning

moliyaviy bargarorligi va salohiyati baholanadi.
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Quyidagi rasmda korxonada moliyaviy menejmentning tashkiliy modeli

keltirilgan.
Moliyaviy menejmentning Tashkiliy elementlar mazmuni
tashkiliy elementlari l

l Mulkdan foydalanish va mahsulot (ish, xizmat)
sotishdan doimiy foyda

Magsadi l

1. Korxona faoliyati magsadlariga xos

miqdorda pul daromadlari va moliyaviy
natijalarni shakllantirish

: : : 2. Korxona asosiy va aylanma Kkapitali
Faoliyat yo‘nalishlari va aylanishini ta’minlash

vazifalari 3. Korxona moliyaviy holatini tahlil
l Daromadlar va  kapital  shakllanishi

jarayonidagi pul munosabatlari

I

Korxonaning boshgaruv apparati, moliyaviy
menejment Xizmati, huqugiy asoslari: nizom,
moliyaviy gonunchilik, me’yoriy hujjatlar

Boshqgaruv obyektlari

Boshqgaruv subyektlari va
ular faoliyatini tartibga

solishning huqugiy l
asoslari
1. Bojxona, gimmatli qog‘ozlar, pul
l majburiyatlari, kliring tizimi va h.k.
2. Amortizatsiya me’yorlari, savdo ustamalari,

foiz stavkalari, boj to‘lovlari, limitlar, tariflar

Maxsus vositalar va boshgalar. _ _
3. Smetalar, nazorat tekshiruv aktlari

!

Dotatsiyalar, qoplashlar, kreditlar,
lizing, ipoteka, o‘z-o‘zini moliyalashti-
ish, 0°z-0°zini sug‘urtalash, franchayzing

Maxsus usullar

1.3.-rasm. Korxonada moliyaviy menejmentning tashkiliy modeli*®
Moliyaviy menejmentning tashkiliy elementlari quyidagi jihatlarni o‘z ichiga

oladi:

39 Muallif ishlanmasi
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1. Moliyaviy strategiya - tashkilotning moliyaviy resurslaridan foydalanish
magsadlari va rejalarini belgilash. Rivojlanishning ustuvor yo‘nalishlarini aniglash,
resurslarni turli loyihalar va dasturlar o‘rtasida tagsimlashni 0°z ichiga oladi.

2. Byudjetlashtirish - tashkilot byudjetini tuzish va boshgarish. Daromad va
xarajatlarni rejalashtirish, byudjet ijrosini nazorat qilish, og‘ishlarni tahlil gilish va
rejalarni tuzatishni o‘z ichiga oladi.

3. Moliyaviy rejalashtirish - tashkilotning uzog muddatli va gisqga muddatli
moliyaviy rejalarini ishlab chigish. Moliyalashtirishga bo‘lgan ehtiyojni aniqlash,
moliyalashtirish manbalarini tanlash, daromadlar va xarajatlarni prognozlashni oz
ichiga oladi.

4. Kapitalni boshqarish - oz magsadlariga erishish uchun tashkilot kapitalidan
samarali foydalanish. Investitsiyalarni jalb gilish, aktivlar va passivlarni boshqarish,
investitsiya loyihalarini tahlil qgilish kiradi.

5. Risklarni boshgarish - tashkilotning moliyaviy risklarini boshgarish.
Xatarlarni aniglash, tahlil gilish va baholash, ularni boshqarish strategiyalarini ishlab
chiqish, xavflarni monitoring qilish va nazorat qilishni 0‘z ichiga oladi.

6. Moliyaviy hisobot - tashkilotning moliyaviy hisobotini tayyorlash va tahlil
gilish. Moliyaviy hisobotlarni tayyorlash, ularni tahlil gilish va izohlash, manfaatdor
shaxslarga ma’lumot berishni o°‘z ichiga oladi.

7. Boshgaruv hisobi - boshgaruv garorlarini gabul gilish uchun tashkilotning
moliyasi hagidagi ma’lumotlarni tizimli ravishda yig‘ish, tasniflash, tahlil gilish va
talgin qilish. Buxgalteriya hisobi va hisobot tizimini ishlab chigish, moliyaviy
ko‘rsatkichlar monitoringi va resurslardan foydalanish samaradorligini tahlil gilishni
0‘z ichiga oladi.

8. Aylanma mablag‘larni boshqarish. Bu korxonaning tovar-moddiy zaxiralari,
debitorlik va kreditorlik garzlari kabi joriy aktivlari va majburiyatlarini boshgarish
jarayonidir. Aylanma mablag‘larni boshqarish korxonaning normal ishlashini
ta‘minlash va uning moliyaviy resurslaridan foydalanishni optimallashtirish imkonini

beradi.
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9. Moliyaviy tahlil. Bu korxonaning foyda, rentabellik, likvidlik kabi moliyaviy
ko‘rsatkichlari va natijalarini o‘rganish va baholash jarayonidir.Moliyaviy tahlil
korxonaning moliyaviy holatining kuchli va zaif tomonlarini aniglashga, shuningdek,
uning samaradorligini oshirishga imkon beradi. moliyaviy qgarorlar.

10. Investitsiyalarni rejalashtirish. Bu korxonaga foyda keltirishi va uning
qiymatini oshirishi mumkin bo‘lgan investitsiya loyihalarini aniglash va tanlash
jarayonidir. Investitsiyalarni rejalashtirish risklarni tahlil qilish, kutilayotgan
daromadlarni baholash va investitsiya resurslarini tagsimlash bo‘yicha garor gabul
qilishni 0°z ichiga oladi.

Birinchi bob bo‘yicha xulosalar:

1. Korxonaning moliyaviy bargarorligi uning moliyaviy giyinchiliklarni engish
va uzoq muddatda moliyaviy bargarorligini saglab qolish gobiliyatini anglatadi. Bu
turli omillarga, jumladan, moliyaviy resurslardan samarali foydalanish, risklarni
boshgqarish, moliyaviy rejalashtirish va nazoratga bog‘liq.

Korxonaning moliyaviy barqgarorligiga erishish uchun quyidagi vositalar va
usullardan foydalanish mumkin:

A) Xarajatlarni ratsionalizatsiya qilish. Bu keraksiz yoki samarasiz xarajatlarni
aniglash va yo‘q qilish orqgali korxona xarajatlarini optimallashtirish jarayonidir.
Xarajatlarni ratsionalizatsiya qilish xarajatlarni kamaytirishga va moliyaviy
resurslardan foydalanish samaradorligini oshirishga yordam beradi.

B) Investitsiyalarni diversifikatsiya qilish. Bu risklarni kamaytirish va
rentabellikni oshirish magsadida korxonaning investitsiya portfelini turli aktivlar va
bozorlar o‘rtasida tagsimlash strategiyasi. Investitsiyalarni diversifikatsiya qilish va
diversifikatsiya qilish mumkin bo‘lgan yo‘qotishlarni kamaytirishga yordam beradi va
barqaror daromad oqimini ta‘minlaydi.

C) Moliyaviy zaxiralarni shakllantirish. Bu kutilmagan vaziyatlarda yoki
moliyaviy qiyinchiliklarda foydalanish uchun qo‘shimcha moliyaviy resurslarni
to‘plash jarayonidir. Moliyaviy zaxiralar kompaniyaga moliyaviy barqarorlikka putur
yetkazmasdan mumkin bo‘lgan yo‘qotishlar yoki muammolarni yengishga yordam

beradi.
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D) Qarzlarni boshgarish. Bu kompaniyaning garz majburiyatlarini monitoring
gilish va optimallashtirish jarayonidir. Qarzni boshgarish optimal moliyalashtirish
manbalarini tahlil qilish va tanlash, foiz stavkalari va qarzni to‘lash shartlarini
boshqarish, garz majburiyatlari bilan bog‘liq risklarni minimallashtirishni o‘z ichiga
oladi.

E) Moliyaviy rejalashtirish va prognozlash. Bu uzog muddatli va gisga
muddatli moliyaviy rejalar va prognozlarni ishlab chigish jarayonidir. Moliyaviy
rejalashtirish va prognozlash korxonaga o‘zining moliyaviy ehtiyojlari, magsadlari va
strategiyalarini aniglash, moliyaviy bargarorlikka erishish uchun zarur choralarni
ko‘rish imkonini beradi.

F) Risklarni boshgarish. Bu korxonaning moliyaviy bargarorligiga ta’sir gilishi
mumkin bo‘lgan xatarlarni aniqlash, tahlil qilish va boshqarish jarayonidir. Risklarni
boshgarish moliyaviy, operatsion va boshga turdagi risklarni baholash va nazorat
gilishni, shuningdek ularning korxonaga ta’sirini kamaytirish choralarini ko‘rishni o‘z
ichiga oladi.

2. Moliyaviy barqgarorlik — aktivlar tarkibida moliyalashtirish manbalari
tarkibining muvofigligi tavsiflaridan biri hisoblanadi. Korxona aylanma aktivlari
va qisqa muddatli majburiyatlarini baholovchi to‘lovga layoqatlilik ko‘rsatkichidan
farqli tarzda moliyaviy barqarorlik moliyalashtirishning turli manbalari o‘zaro
nisbati va ularning korxona aktivlari tarkibiga muvofigligi orgali aniglanadi.

3. Korxona moliyaviy bargarorligi - bu xo‘jalik subyektining o‘z faoliyatini
kengaytirilgan asosda moliyalashtirish, tashqi nobarqaror muhit ta’siriga qarshi
tura olishlik va noxush holatlarda ham o‘zining to‘lovga layogqatliligini saqlay

olishga garatilgan gobiliyatidir.
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11 BOB. MOLIYAVIY MENEJMENT TIZIMIDA KORXONA MOLIYAVIY
BARQARORLIGINI BAHOLASH VA BOSHQARISHNING HOZIRGI
ZAMON USLUBIYOTI

2.1. Korxona moliyaviy barqarorligini baholash amaldagi
uslubiyotlarining tanqidiy tahlili

Korxonaning moliyaviy barqgarorligini baholash turli xil moliyaviy
ko‘rsatkichlarni tahlil qilish orqgali amalga oshiriladi. Xususan, moliyaviy
ko‘rsatkichlarni tahlil qilish, kapital tarkibini tahlil qilish, to‘lovni qobiliyatini
tahlil qgilish, rentabellikni tahlil gilish, xavflarni tahlil gilish, balansni tahlil gilish,
naqd pul ogimlarining tahlili kabi turlari mavjud. Korxonaning moliyaviy
barqarorligini baholash yuqoridagi ko‘rsatkichlarning tahlili va ularni sanoat yoki
boshqga kompaniyalar uchun o‘rtacha qiymatlar bilan tagqoslashni o‘z ichiga oladi.
Ushbu ko‘rsatkichlarning barqaror va ijobiy qiymatlari korxonaning moliyaviy
barqarorligini ko‘rsatadi.

Moliyaviy resurslardan samarali shakllanish, targatish va ulardan
foydalanish tashkilot muvaffagiyat va bargaror rivojlanishning muhim omilidir.
Ushbu magsadga erishish uchun muayyan strategiyalar va usullarni qo‘llash kerak.

Birinchidan, moliyaviy resurslarni to‘g‘ri shakllantirish juda muhimdir. Buni
tashkilot byudjetini rejalashtirish, ehtiyojlar va imkoniyatlarni tahlil qilish,
shuningdek, investorlar yoki kredit tashkilotlari kabi qo‘shimcha moliyalashtirish
manbalarini jalb gilish orgali amalga oshirilishi mumkin.

Ikkinchidan, moliyaviy resurslarni samarali targatish kerak. Buning uchun
siz byudjetlashtirish usullarini va xarajatlarni nazorat qilish usullaridan
foydalanishingiz mumkin. Xarajatlarning ustuvor yo‘nalishlarini aniglash va
byudjet faoliyatini monitoring qgilish mexanizmini belgilash muhimdir.

Uchinchidan, moliyaviy resurslardan samarali foydalanish kerak. Bunga
investitsiyalarni boshqarish, soliq to‘lovlarini optimallashtirish, xarajatlarni

kamaytirish va tashkilotning rentabelligini oshirish orgali erishish mumkin.
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Bundan tashgari, moliyaviy resurslardan samarali foydalanishning muhim
jihatlari xavflarni boshqarishdir. Muammolar moliyaviy zarbalariga tayyorgarlik
ko‘rish va xatarlarni minimallashtirish mexanizmlariga ega bo‘lishi kerak.

Umuman olganda, moliyaviy resurslardan samarali shakllanish, targatish va
ulardan foydalanish har tomonlama yondashuv va doimiy monitoringni talab
giladi. Moliyalashtirishni muvaffagiyatli boshgaradigan tashkilotlar uzog umr
bo‘yi barqarorlikni va rivojlanishni ta‘minlaydilar.

Demak, moliyaviy resurslarni samarali shakllanishi, tagsimlanishi va ulardan
foydalanishi moliyaviy bargarorlik mohiyatini ifodalaydi.

Davlatning iqtisodiy salohiyati, shu jumladan, xo‘jalik yurituvchi
subyektlarning moliyaviy holatini bargarorligi ichki va tashqi omillar, jumladan,
bugungi kunda jahon miqgyosidagi moliyaviy ingirozlar va ularning salbiy
oqibatlariga ko‘p jihatdan bog‘liq.

Jahonda so‘nggi yillarda to‘g‘ridan to‘g‘ri xorijiy investitsiyalarning global
ogimi COVID-19 pandemiyasidan jiddiy zarar ko‘rdi. 2020-yilda xorijiy
investitsiyalarning global ogimi 3/1 gismga pasayib, 1 trillion dollarga tushdi,
2021-yilda esa to‘g‘ridan to‘g‘ri xorijiy investitsiyalarning global oqimi
1,58 trIn.dollarni tashkil etdi. Bu o‘n yil avvalgi global moliyaviy inqirozdan keyin
erishilgan eng past nugtadan ancha kam®. Rivojlanayotgan mamlakatlarda ishlab
chigarish va yangi infratuzilmaga oid investitsiya loyihalari aynigsa katta zarar
ko‘rdi. Bu katta muammo, chunki xalgaro investitsion ogimlar dunyoning
gashshog mintagalarida bargaror rivojlanish uchun juda muhimdir. Pandemiyadan
barqaror va inklyuziv tiklanishni qo‘llab-quvvatlash uchun investitsiyalarni
ko‘paytirish endi global barqarorligining ustuvor yo‘nalishi hisoblanadi. Bu
infratuzilma va energiya almashinuviga, ishlab chigarishga va ijtimoiy sohalarga
investitsiya kiritishni rag‘batlantirishni nazarda tutadi.

Vaholanki, hozirga kunda jahonning rivojlanayotgan mamlakatlarida

Iyavi igini ta’minlash, xususan, ularnin angi
korxonalar moliyaviy barqgarorlig ta’minlash | g yang

%% Qarang: www.unctad.org . World Investment Report 2021
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moliyalashtirish manbalaridan foydalanish darajasini oshirish, davlatlarning
investitsiya faoliyatini mugobil moliyalashtirish amaliyotiga innovatsion usullarni
joriy etishga bag‘ishlangan ilmiy tadqiqotlar amalga oshirilmogda. Xususan,
mazkur mamlakatlar amaliyotida inflyatsiya darajasining yuqoriligi hamda
investitsion muhit jozibadorligining nisbatan pastligi, jahon moliyasi globallashuvi
jarayoni va dunyo iqtisodiyoti integratsiyalashayotgan bir paytda moliyaviy
resurslar shakli sifatida korxonalarga garz kapitalini jalb gilishdek usulga yangicha
shakl va metodlar qo‘llanilishi hamda moliyalashtirish manbalarining barqaror
emasligi ogibatida korxona va tashkilotlarning moliyaviy bargarorligini boshgarish
amaliyotiga ta’sir etayotgan salbiy jihatlarini bartaraf etish bu sohadagi muhim
masalalardan bir1 bo‘lib hisoblanadi. Ushbu jihatdan, korxonalar moliyaviy
barqarorligining asosi bo‘lmish “korxonalarda moliyaviy salohiyatni oshirish” va
“korxonalarda moliyaviy salohiyatni optimallashtirish” tushunchalarining
mazmuni aniglashtirish va ular farglarining mezonlari asoslab berish muhim
ahamiyat kasb etadi. Bizning fikrimizcha, moliyaviy salohiyatni oshirish migdor
omillariga ko‘proq tayansa va uni korxona moliyaviy resurs imkoniyatlarining
amaldagi va istigboldagi zaxiralarini inobatga olgan holdagi oshishi deb tasavvur
etilsa, “korxonalarda moliyaviy salohiyatni optimallashtirish” moliyaviy resurs
imkoniyati va mablag‘lardan foydalanish sifat ko‘rsatkichlari omillariga tayanadi
va ularni samarali joylashtirish va investitsion yo‘nalishlarini qiyoslash va samarali
joylashtirishni ham hisobga olish zaruratini talab giladi.

To‘lovga qodirlik korxonaning moliyaviy holatini ifodalovchi asosiy
ko‘rsatkichlaridan biri bo‘lib, naqd pul mablag‘lari orqali muddati kelgan to‘lov
majburiyatlarini bajara olishiga aytiladi.

Korxonaning to‘lovga qodirligi balans aktivi ko‘rsatkichlarini likvidligi
hamda pul mablag‘lari harakatini o‘rganish orqali aniqlanadi. Likvidlik
ko‘rsatkichlari orqali to‘lovga qodirlikni anqlaymiz. Buning uchun oborot aktivlari
likvidligi, balans likvidligi, korxona likvidligi, to‘lovga qodirlik ko‘rsatkichlariga

gisgacha izoh beramiz. Oborot aktivlarini likvidligi balans likvidligidan farglanadi.
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Oborot aktivlarini pulga aylanishi uchun ketadigan vaqt qancha qisqa bo‘lsa, uning
likvidligi shuncha yuqori bo‘ladi.

Xo‘jalik yurituvchi subyektning aktividagi moddalarni pulga aylanishi orgali
to‘lov majburiyatlarini qoplay olishi, aniqrog‘i — to‘lov majburiyatlarining muddati
aktivdagi moddalarni pulga aylanish muddatigi mos kelishiga balans likvidligi deb
tushuniladi. Balans likvidligini tahlil etish uchun professor E.Akramov fikriga
ko‘ra, balansning aktiv tomonidagi bir davrga borib naqd pulga aylanadigan
mablag‘larni shu davrda gaytariladigan majburiyatlar bilan solishtirish kerak.

Korxona likvidligi — balans likvidligiga nisbatan keng ma’noni anglatadi.
Balans likvidligi to‘lov majburiyatlari faqat korxonaning ichki imkoniyatlari
(aktivlarni realizatsiyasi)dan kelib chiqgan holda aniglanadi. Ammo, korxona
investitsiya faoliyati, ishbilarmonlik faolligini oshirish uchun o‘z mablag‘laridan
tashqari chetdan qarz mablag‘larini ham jalb etishi mumkin. “To‘lovga qodirlik”
va “likvidlik” ko‘rsatkichlari bir-biriga yaqgin, ammo “likvidlik” biroz kengroq
ma’noni anglatadi. To‘lovga qodirlik, balans likvidligi va korxonaning likvidlik
darajalariga bog‘liq.

Korxonaning joriy va istigboldagi moliyaviy holatini likvidlik
ko‘rsatkichlari ifodalaydi. Tahlil etilayotgan korxona hisobot davrida to‘lovga
godir, ammo, kelgusi yillarda noqulay igtisodiy sharoitga tushib golishi va buning
aksi ham bo‘lishi mumkin.

To‘lovga qodirlik, korxona likvidligi va balans likvidligini professor
G.V.Saviskaya ko‘p qavatli binoga o‘xshatadi. Bunda barcha qavatlar bir-biriga
teng, ammo, ikkinchi gavatni birinchisiz, uchinchi gavatni birinchi va ikkinchi
qavatlarsiz bunyod etib bo‘lmaydi*.

Demak, balans likvidligi to‘lovga qodirlik va korxona likvidligining asosi
(fundamenti)ni tashkil etadi. Boshqa so‘z bilan aytganda likvidlik — bu to‘lovga

godirlikni saqlash usulidir.

! Cauckas I'.B.“Ananus xo3aiicTBeHHO# aesrenuoctn”. YueOuuk. 4-u3a. M.: Mudpa-M., 2019, 534 crp.
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Korxonani to‘lovga qodirligi

Korxona likvidligi

Balans likvidligi
Balans aktivi To‘lov majburiyatlarini
Korxona imidj, moddalarini miqdori, migdori, tuzilishi va
investitsiya faoliyatiga tuzilishi va likvidlik uni uzish muddatlarini
jalb eta olishi darajasi tezliqi
Aktivlarni Passivlami
boshqarish sifati boshqarish sifati

2.1-rasm. Likvidlik va korxonaning to‘lovga qodirlik ko‘rsatkichlarini bir-
biriga uzviy bog‘ligligi*’

Korxonani to‘lovga qodirligining dinamikasi va uning darajasi to‘g‘risida
aniq xulosa qilish uchun quyidagi omillar ta’sirini ham hisobga olmoq zarur:

- korxona faoliyatining xarakteri. Masalan, sanoat, qurilish xarakteridagi
korxonalarda ishlab chigarish zaxiralarini ulushi yuqori, pul mablag‘lariniki esa
past;

- debitorlar bilan hisoblashish usuli;

- ishlab chiqarish zaxiralarini holati;

- debitorlik garzlar holati: uning tarkibidagi muddati o‘tgan, dargumon
garzlarni mavjudligi yoki mavjud emasligi.

Moliyaviy barqarorlik keng qamrovli ko‘rsatkich bo‘lib, korxona
faoliyatining barcha tomonlari natijasi unda aks etadi. Moliyaviy bargarorlikka
erishgan korxonalar quyidagi hususiyatlarga ega bo‘ladi:

- bozor munosabatlarini har xil sharoitlarida ham faoliyat yurita olishi;

- korxona pul mablag‘larini erkin harakat qilishi;

- moliyaviy resurslarni bozor talablariga mos kelishi;

2 Muallif ishlanmasi
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- moliyaviy resurslar holati ishlab chiqgarishni rivojlantirish va to‘lov
qobiliyati, kreditga layoqatligini ta’minlay olishi;

- ishlab chiqgarish zaxiralari va harajatlarini manbalar bilan qoplanishi.

Igtisodiyotga oid adabiyotlarda moliyaviy barqarorlikka ta’aluqli
ko‘rsatkichlar, ularni hisoblash yo‘llari va tahlili yetarlicha yoritilmagan.

Moliyaviy barqarorlik mazmun jihatidan turlicha tariflanadi. To‘lov
qobiliyati, balans likvidligi, korxonani bozor faolligi ko‘rsatkichlari, moliyaviy
barqarorlik ko‘rsatkichlari sifatida ko‘rilishi mutlago noto‘g‘ri.

Professor E.Akramov*® tomonidan moliyaviy barqarorlik ko‘rsatkichlari
xususida bildirilgan fikr va mulohazalari diggatga sazovordir. Moliyaviy
bargarorlik darajasini aniglash uchun zaxira va xarajatlar yoki moddiy aylanma
mablag‘larni ularni tashkil topish manbalariga nisbat ko‘rinishida aniqlash tavsiya
etiladi. Moliyaviy koeffitsiyentlar esa moliyaviy barqarorlikni ifodalovchi
moliyaviy holatning qo‘shimcha ko‘rsatkichlaridir deyiladi mazkur qo‘llanmada.
Moliyaviy koeffitsiyentlarni aniqlash uslubi va ularning soni xususida ham ma’lum
bir yechimga kelinmagan.

M.Q.Pardayev, B.l.Isroilov** moliyaviy barqgarorlikni ifodalovchi
ko‘rsatkichlarni iqtisodiy mohiyati jihatidan beshta guruhga bo‘lib o‘rganish
tavsiya etiladi.

1. O‘z (xususiy) mablag‘lari bilan bog‘liq ko‘rsatkichlar.

2. Chetdan jalb gilingan mablag‘lar bilan bog‘liq ko‘rsatkichlar.

3. Harakatdagi mablag‘lar bilan bog‘liq ko‘rsatkichlar.

4. Aylanma mablag‘lar bilan bog‘liq ko‘rsatkichlar.

5. Asosiy vositalardan foydalanish bilan bog‘liq ko‘rsatkichlar.

A.V. Vahobov, A.T. Ibrohimov, N.F. Ishonqulov® darsligida moliyaviy
barqgarorlikni ifodalovchi eng muhim ko‘rsatkichlar deb yettita koeffitsiyent

8 Akramov E.A.“Korxonaning moliyaviy holati taxlili”. T., “Moliya”, 2003.-127-b

* M.Q. Pardayev, B.1. Isroilov*Igtisodiy tahlil”. O‘quv qo‘llanma. T., 2001., 137-bet.

45 A.V. Vahobov, A.T. Ibrohimov, N.F. Ishonqulov“Moliyaviy va boshqaruv tahlili”. “Sharq” nashriyot-matbaa
aksiyadorlik kompaniyasi Bosh tahririyati. T. 2005, 219-220 betlar.

52



keltiriladi.  Professor N.M. Lyubishin®® oltita moliyaviy  bargarorlik
koeffitsiyentlarini aniglash uslublarini tavsiya etadi.

Bizning fikrimizcha, moliyaviy barqarorlikni baholashda ko‘rsatkichlar
tizimidan foydalanish magsadga muvofiqdir. Buning uchun ko‘rsatkichlar uch
guruhga bo‘linib o‘rganiladi:

| guruh. To‘lovga qodirlik

Il guruh. Kapital strukturasi

1l guruh. Asosiy vositalar va aylanma mablag‘lar holatini ifodalovchi
ko‘rsatkichlar.

Tahlil davomida moliyaviy barqarorlikka ta’sir etuvchi ichki va tashqi
omillarga e’tiborni gqaratmoq lozim.

Ichki omillarga quyidagilarni Kiritish mumkin.

- korxona faoliyatini tarmoq xususiyatiga mos kelishi;

- ishlab chiqgarilayotgan mahsulot, ko‘rsatilayotgan xizmat tuzilishi
(strukturasi);

- ustav kapitaliga to‘langan miqdor hajmi;

- xarajatlar miqgdori, ularni daromadlarga nisbati dinamikasi;

- mol-mulk va moliyaviy resurslar holati, shu jumladan, zaxira va
rezervlar, ular tarkibi va tuzilishi.

Tashqi omillarga xo‘jalikni yuritishning iqtisodiy  shartlari, to‘lovga
godirlik, xaridorlarning daromadlik darajasi, davlatning soliq va kredit bo‘yicha
barqarorligi, tashqi igtisodiy alogalar va boshqalar kiradi.

Umumiy barqarorlik chegarasini yuqori yoki past bo‘lishi turli xil
sabablarga bog‘liq.

- “Barqarorlik zaxirasi” - bir necha yillar davomida shakllangan moliyaviy
zaxiralar miqdori tasodifiy va keskin tashqi kutilmagan o‘zgarishlarni oldini

olishga garatilgan.

“® N.M. Lyubishin “Analiz finansovo—ekonomicheskoy deyatelnosti predpriyatiya”.-M.: Delo i servis, 2011., s. 111-
113.
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Tashqi Ichki

'\/’

Texnik [ Umumiy bargarorlik Moliyaviy
iqtisodiy

l

Bargarorlik
zaxirasi

2.2-rasm. Korxona bargarorligining turlari*’

- Texnik-igtisodiy bargarorlik — investitsiya loyihalari samaradorligi,
texnika bilan qurollanish darajasi, ishlab chigarish, mehnat, boshgaruvni
tashkillashtirish; pul ogimlarini harakati tufayli foydaga erishishni ifodalaydi.

- Moliyaviy barqgarorlik — daromadni harajatlarga nisbatan va resurslar
holatini yuqori bo‘lishi, pul mablag‘larining erkin xarakatini ta’minlaydi,
mablag‘lardan samarali foydalanish ishlab chiqarish uzluksizligi, uni kengaytirish
va yangilanishi uchun zamin yaratadi.

Moliyaviy barqarorlik o‘z va chetdan jalb etilgan kapitallar nisbati, joriy,
investitsiya va moliyaviy faoliyat tufayli o‘z kapitali jamg‘armasini o‘sish darajasi,
harakatchan va immobilizatsiya gilingan resurslar nisbati, zaxiralarni o‘z
mablag‘lari manbai bilan ta’minlanishini ifodalaydi.

Demak, moliyaviy bargarorlik moliyaviy resurslar holati birinchidan, bozor
talabiga mos kelishi, ikkinchidan, ishlab chiqarishni rivojlanishini ta’minlashi
lozim.

Moliyaviy bargarorlik tuzilishini quyidagicha ifodalash mumkin.

47 Muallif ishlanmasi
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Joriy

Yuzaki Real

Imkon

2.3-rasm. Korxona moliyaviy barqgarorligini turlari

- joriy — konkret (anig) davr mobaynidagi moliyaviy bargarorlik;

-imkon — tashqi sharoit o‘zgarishini hisobga olgan holdagi moliyaviy
barqarorlik;

-yuzaki — davlat tomonidan qo‘llab- quvvatlanadigan, chetdan beriladigan
yordam tufayli moliyaviy bargarorlik;

- real — ragobat sharoitida kengaygan takror ishlab chigarish imkoniyatlarini
hisobga olgan holdagi moliyaviy barqgarorlik.

Professional so‘z boyligida “moliyaviy barqarorlik” terminini ishlatilishi bir
xil ma’noni anglatmaydi.

Chet el igtisodiy adabiyotlari va jahon amaliyotida “moliyaviy barqarorlik”
so‘zini ifodalanishidagi farqlanish korxona balansi tahliliga ikki xildagi
yondoshish, ya’ni, balans likvidligini an’anaviy va zamonaviy funksional usullarini
qo‘llash orqali yuzaga keladi.

Korxonaning moliyaviy barqgarorligini tahlil gilish usullariga quyidagi
yondashuvlar kiradi:

1. Moliyaviy ko‘rsatkichlarni tahlil gilish: asosiy moliyaviy ko‘rsatkichlarni,
masalan, rentabellik, likvidlik, to‘lov qobiliyati va boshqalarni baholashga
asoslangan. Bu korxonaning moliyaviy holatining hozirgi holatini va moliyaviy

giyinchiliklarni engish gobiliyatini aniglash imkonini beradi.
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2. Kapital tarkibi tahlili: korxonaning o‘z va qarz kapitali nisbatini
baholashni o‘z ichiga oladi. Qarz olingan mablag‘larning yuqori ulushi yuqori
darajadagi xavf va moliyaviy vaziyatning beqarorligini ko‘rsatishi mumkin.

3. To‘lov qobiliyatini tahlil qilish: kompaniyaning qarzlarni to‘lash va
etkazib beruvchilarga to‘lovlarni to‘lash bo‘yicha joriy majburiyatlarini bajarish
gobiliyatini baholashga asoslangan. Bu moliyaviy barqgarorlik darajasini
aniglashning muhim jihati.

4. Likvidlik tahlili: korxonaning joriy majburiyatlarni bajarish uchun
aktivlarni pul mablag‘lariga tez aylantirish qobiliyatini baholash imkonini beradi.
Yugori darajadagi likvidlik moliyaviy bargarorlik belgisidir.

5. Rentabellik tahlili: korxona aktivlari va Kkapitalidan foydalanish
samaradorligini  baholash imkonini beradi. Yuqgori rentabellik moliyaviy
barqarorlik belgisidir.

6. Moliyaviy ogimlarni tahlil gilish: korxona tomonidan pul ogimlarini
yaratish va ulardan foydalanishni baholash imkonini beradi. Bu uning garzlarni
to‘lash va rivojlanishga sarmoya kiritish uchun yetarli mablag® ishlab chiqarish
gobiliyatini aniglashga yordam beradi.

Umuman olganda, korxonaning moliyaviy barqgarorligini tahlil qilish turli
usullar va yondashuvlarni birlashtirgan kompleks yondashuvni talab giladi. Bu
korxonaning moliyaviy holatidagi xavf darajasini va yuzaga kelishi mumkin
bo‘lgan muammolarni aniqlashga, shuningdek uning barqarorligini oshirish
strategiyasini ishlab chigishga yordam beradi.

Korxonaning moliyaviy holati xo‘jalik subektining moliyaviy resurslar
bilan ta‘minlanish darajasini, ularning maqgsadli joylashtirilishi va samarali
foydalanish darajasini, boshga huqugiy va jismoniy shaxslar bilan bo‘ladigan
moliyaviy munosabatlarni, to‘lovga qobillik va moliyaviy barqgarorlik holatini

tavsiflashni xarakterlaydi.
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Korxonaning molivaviy holatini

tahlil qilish
' |
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__ Mulk holati va kapital foydalanish I‘}"“?"f“i'." _
tuzilishini baholash | — samaradorligiva barqarorlik va to'lov
intensivligini qobilivatini baholash
: baholash
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- . s Kapitalning Moliyaviy
| (astmiashi il —  rentabelligini tahlil | = barqarorlikni tahlil
qilish qilish
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manbalarini tahlil 1 tahlil qilish — gqobiliyatumtahh
qilish qilish

Kreditga layoqatlilik
w va bankrotlik xavfim
baholash

2.4-rasm. Korxona moliyaviy bargarorligini tahlil etish usullari®

Moliyaviy bargarorlik nisbiy ifodalari aktivlarni (uzoq muddatli) va
zaxiralarni moliyalashtirishning, moliyaviy mustahkamlik va garamlikning, o‘z va
garz mablag*larini jalb etilishida ijobiy natijaning saglanishini xarakterlaydi.

Hammamizga ma‘lumki, sanoat korxonalari moliyaviy barqarorligini
baholashda turli xil koeffitsiyentlar tizimi asosida tahlil gilinadi. Shu o‘rinda, biz,
ilmiy tadqiqotlarda eng ko‘p duch keladigan moliyaviy koeffitsiyentlarni tahlil
gilib chigishni magsadga muvofig deb hisoblaymiz.

Quyida biz ulardan eng muhimlarini keltirib o‘tamiz:

Mutlaqg likvidlilik koeffitsiyenti.

To‘lov qobiliyati (joriy likvidlilik) koeffitsiyenti.

Moliyaviy mustaqillik koeffitsiyenti.

O‘z va garz mablag‘lari nisbati koeffitsiyenti.

8 Muallif ishlanmasi
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O‘z aylanma mablag‘lari bilan ta‘minlanganlik koeffitsiyenti.

Debitorlik garzlarining aylanuvchanlik koeffitsiyenti.

Kreditorlik garzlarining aylanuvchanlik koeffitsiyenti.

Balans foyda me’yori koeffitsiyenti.

Sof foyda me’yori koeffitsiyenti.

Yuqorida keltirilgan asosiy moliyaviy bargarorlik koeffitsiyentlari bilan bir
gatorda iqtisodiyotda yuqoridagilarga o‘xshash koeffitsiyentlar juda ko‘p, ular
sanoat korxonalaring aktivlari va passivlari holatini turli jihatdan asoslab beradi.

Shu munosabat bilan moliyaviy barqarorlik va uni ta‘minlashni baholashda
giyinchiliklar vujudga keladi. Xususan, ko‘rib chiqilgan ko‘rsatkichlar uchun
yagona me’yoriy mezonlar ishlab chigilgan emas. Ularning me’yoriy darajalari
ko‘pgina omillar, ya‘ni sanoat korxonalarining tarmoq xususiyatlari, kreditlash
shakllari, shakllangan mablag‘lar tarkibi hamda aylanma aktivlarning aylanishi
bilan bog‘liq.

Demak, koeffitsiyentlar darajasining magbulligi, uning dinamikasi va
o‘zgarishini baholash fagat aniq sanoat korxonasi, jumladan, uning yo‘nalishi va
tarmoq xususiyatidan kelib chiggan holda amalga oshirilishi magsadga muvofig.
Shuningdek, ayrim hollarda bir xil tarmoq korxonalari faoliyatini giyosiy tahlil
gilishimiz ham mumkin.

E‘tiborli jihati shundaki, ayrim koeffitsiyentlar moliyaviy bargarorlik va uni
ta‘minlash bo‘yicha mavjud ma’lumotlarni beradi hamda ularning o‘zaro
bog‘liglik jihatlarini keltirib chigaradi.

Yuqoridagi holatlarga tayangan holda, biz, 3 ta moliyaviy barqgarorlik
koeffitsiyentlarini qo‘shgan holda ko‘rib chigamiz va kimyo sanoati
korxonalarining xususiyatlaridan kelib chigib quyidagi koeffitsiyentlarni belgilab
olamiz.

1. Investitsiyalarni qoplash koeffitsiyenti. Investitsiya obyektining
moliyaviy bargarorligini baholash usuli. Bu moliyalashtirishning gaysi gismini
bargaror majburiyatlar tashkil etishini aniglashga imkon beradi: kapital va uzoq

muddatli majburiyatlar. Agar korxonaning aktivlari likvidsiz bo‘lsa va u joriy
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hisoblarini to‘liq to‘lay olmasa, investitsiyalarni qoplash koeffitsiyenti tushadi.
Uning me’yoriy qiymati 0,7 dan 0,9 gacha. Ortiqgcha ko‘rsatkich qarzni
moliyalashtirish manbalaridan yetarli darajada foydalanilmaganligini ko‘rsatadi.
Ushbu ko ‘rsatkichni hisoblash uchun balans ma’lumotlari asos hisoblanadi.

Investor o‘zining moliyaviy resurslarini yo‘naltirgan loyihadan yetarli
moliyaviy daromad olishdan manfaatdor. Shu bilan birga, investitsiyalarning
rentabelligini nafaqat natijalar bo‘yicha, balki uni amalga oshirishni boshlashdan
avval aniglash magsadga muvofiq. Ushbu magsadlar uchun moliyaviy hisobotdagi
umumiy ma’lumotlar asosida hisoblanishi mumkin bo‘lgan maxsus ko‘rsatkich,
ya‘ni investitsiyalarni qoplash koeffitsiyenti qo‘llaniladi.

Investitsiyalarni qoplash koeffitsiyenti yoki uzoq muddatli moliyaviy
mustaqillik ko‘rsatkichi nisbiy ko‘rsatkich bo‘lib, korxona aktivlarining qaysi
gismini bargaror manbalardan — o‘z mablag‘lari va uzoq muddatli
majburiyatlardan shakllantirish mumkinligini aniglashga imkon beradi.

Investitsiyalarni qoplash ko‘rsatkichi investitsiya obyektining moliyaviy
barqgarorligini baholashga imkon beradi. Agar loyiha likvidlik darajasi past
bo‘lgan aktivlar yoki qisqa muddatli majburiyatlar bilan qo‘llab-quvvatlansa, unga
sarmoya kiritish riskli deb hisoblanishi mumkin.

Agar hisob-kitoblar natijalari bo‘yicha olingan koeffitsiyent qiymati tartibga
solish oralig‘ida bo‘lib chigsa, u holda loyihaga yoki biznesga investitsiyalar past
darajadagi xavf bilan tavsiflanadi. O‘z mablag‘lari va uzoq muddatli majburiyatlar
investitsiya obyekti uchun ishonchli xavfsizlik manbai sifatida ko‘rib chiqilishi
mumkin: ular kamida 12 oy davomida kompaniya ixtiyorida bo‘ladi. Joriy
majburiyatlarni qoplash uchun ularni zudlik bilan loyihadan olib qo‘yish shart
emas.

Investitsiyalarni gqoplash koeffitsiyentini hisoblash uchun ma’lumotni ochiq
moliyaviy hisobotlardan olish mumkinligi sababli, ko‘plab kredit tashkilotlari
ushbu ko‘rsatkichdan korxonaga kredit berish xavfini baholash uchun

foydalanadilar.

59



2.1-jadval
Investitsiyalarni qoplash koeffitsiyentining o‘zgarishi omillari®

Ne Koeffitsiyent kamayadi Koeffitsiyent oshadi

Jorly majburiyatlarni to‘lash korxonaning
barqaror moliyaviy holatini yo‘qotishiga olib
kelmaydi

1. | Korxona joriy hisoblarini to‘lay
olmagan holatda

Likvid aktivlar bazasi kengaygan holatda
(joriy, tezkor, mutlaq likvidlik ko‘rsatkichlari
oshganda)

2 | Qisga muddatda korxona aktivlarini
realizasiya qilish giyinlashgan holatda

3 | Majburiyatlarni 12 oy ichida to‘lash | Muddati 1-yildan ortiq bo‘lgan majburiyatlar
talab gilinganda hajmi o°‘sib borishi jarayonida

Investitsiya — bu kapital egasidan moliyalashtirish jarayonini aniglashda iloji
boricha ehtiyot bo‘lishni talab qiladigan murakkab ish bo‘lganligini inobatga olgan
holda moliyaviy tahlil investitsiyalarni qoplash koeffitsiyentining aniq me’yoriy
qiymatini ta‘minlaydi, bu esa investitsiyalar samaradorligini baholashga imkon
beradi.

Investitsiya gilingan mablag‘larni gamrab olish koeffitsiyentini tahlil qilish
bir nechta muhim omillarni hisobga olishni talab giladi:

agar ko‘rsatkich 0,9 dan yuqori bo‘lsa, unda investitsiya obyekti ishonchli
deb hisoblanishi mumkin, ammo bu qisga muddatli garzni moliyalashtirish
manbalaridan yetarli darajada samarali foydalanilmaganligidan dalolat beradi;

agar ko‘rsatkich optimal (0,6-0,7) giymatga yaqin bo‘lsa, unda investitsiya
qilingan mablag‘larni yo‘qotish ehtimoli fagat sezilarli tashqi zarbalar
(sheriklarning insofsizligi, valyuta kursining o‘zgarishi va hokazo.).

Agar korxona o‘z pullarini erkin tasarruf eta olsa, undan samarali foydalana
olsa, xizmatlar yoki tovarlarni uzluksiz ishlab chigarish va sotish uchun o‘rnatilgan
mexanizmga ega bo‘lsa, unda biz bunday korxonani moliyaviy bargaror deb
hisoblashimiz mumkin.

2. Kapitallashuv koeffitsiyenti. Kapitallashuv koeffitsiyenti 1 so‘m kapital
uchun gancha garz mablag‘lari hisoblanganligini ko‘rsatadi. Uzoq muddatli

kreditorlik garzlari hajmini uzog muddatli moliyalashtirishning umumiy manbalari

49 Muallif tomonidan tuzildi
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bilan taqqoslaydigan ko‘rsatkich bo‘lib, ular uzoq muddatli kreditorlik qarzlaridan
tashqari tashkilotning o‘z kapitalini ham oz ichiga oladi.

Kapitallashuv koeffitsiyenti korxonaning o°‘z faoliyatini moliyalashtirish
manbasining kapital shaklida yetarliligini baholashga imkon beradi. Ularning
haqiqiy nisbatini shakllantirish uchun standart qiymati 1-1,5 oralig‘ida barcha
tarmoqlar uchun bir xil bo‘lgan kapitallashuv koeffitsiyentini aniqlash muhimdir.

Ko‘rsatkichning pasayishi korxona moliyaviy holatining
mustahkamlanishidan dalolat beradi va uning o‘sishi qarzni moliyalashtirishga
bog‘ligligining oshishini aks ettiradi.

Ushbu koeffitsiyent tadbirkorlik xavfini baholashga imkon beradi.
Koeffitsiyent qiymati qanchalik yuqori bo‘lsa, tashkilot uning rivojlanishida garz
kapitaliga qanchalik bog‘liq bo‘lsa, moliyaviy barqarorlik shunchalik past bo‘ladi.

Shu bilan birga, yuqori koeffitsiyent darajasi kapitalning mumkin bo‘lgan
rentabelligini (kapitalning yuqori rentabelligini) ko‘rsatadi. Biroq, fagat o‘z
moliyalashtirish manbalaridan foydalanish ham ijobiy omil emas, chunki u
egalarining investitsiyalari daromadliligini kamaytiradi.

Shuningdek, kapitallashuv koeffitsiyenti korxonaning moliyaviy bargarorligi
va uning uzoq muddatli to‘lov qobiliyatining moliyaviy ko‘rsatkichi bo‘lib, u
umumiy majburiyatlarni kapitalga bo‘lish (kapitallashuv) yo‘li bilan hisoblanadi.

Bu bizga quyidagilarni baholash imkonini beradi: korxonaning asosiy
biznesini qo‘llab-quvvatlash uchun o‘z mablag‘lari qay darajada ekanligini hamda
o°z kapitalini ganchalik samarali tagsimlanishini va ishlatilishini ko‘rsatadi.

3. Qisga muddatli garz nisbati koeffitsiyenti. Qisqa muddatli garz nisbati
korxonaning gisga muddatli majburiyatlarining tashgi majburiyatlarning umumiy
hajmidagi ulushini ko‘rsatadi (qarzning umumiy miqdorining ulushi qisqa
muddatli to‘lashni talab qiladi).

Koeffitsiyentni oshirish: tashkilotning qisqa muddatli majburiyatlarga
bog‘ligligini oshiradi; to‘lov qobiliyati va moliyaviy barqarorlikni ta‘minlash

uchun aktivlarning likvidligini oshirishni talab giladi.
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Ushbu ko‘rsatkich qanchalik past bo‘lsa, xolding kompaniyasi yoki uning
sho‘ba korxonasining qarzi shunchalik kichik hisoblanadi va uning moliyaviy
holati bargaror bo‘ladi.

Shu sababli, ushbu ko‘rsatkich korxona joriy majburiyatlarining umumiy
majburiyatlardagi  ulushi vaqt o‘tishi bilan yomonlashayotganini yoki
yaxshilanayotganini ko‘rish uchun yuqori chizig‘ini kuzatishda eng foydalidir.

Bu faqgat likvidlikning taxminiy o‘lchovidir, chunki u korxonaning katta yoki
kichik qarz bo‘lsin, 0‘z majburiyatlarini to‘lash qobiliyatini ko ‘rsatmaydi.

Yuqorida keltirilgan moliyaviy barqarorlik koeffitsiyentlarining o‘zaro
bog‘liglik jihatlarini o‘rganish natijasida, moliyaviy barqarorlik koeffitsiyenti
korxonaning pozisiyasi ganchalik bargarorligini va yaqgin kelajakda moliyaviy
muammolar unga tahdid soladimi yoki yo‘qligini ko‘rsatishini hamda korxonani
moliyalashtirishning gancha uzog muddatli va bargaror manbalari borligini
aniglash mumkin.

Shunday qilib, moliyaviy barqarorlikning ko‘pgina koeffitsiyentlari
tahlilidan o‘rgangan holda va korxona moliyaviy holatini kengroq aks ettirish
magqsadida mutlaq ko‘rsatkichlarga qo‘shimcha sifatida kimyo sanoati korxonalari
moliyaviy barqgarorligini baholash uchun quyidagi koeffitsiyentlar bilan tahlil
gilish mumkin (2.1-jadval).

Korxonaning moliyaviy barqarorligini baholash ko‘rsatkichlari tizimi
korxonaning moliyaviy bargarorligi va uzog muddatli rivojlanish gobiliyatini
aniglashga yordam beradigan bir gator asosiy ko‘rsatkichlarni o‘z ichiga oladi.
Ushbu ko‘rsatkichlar o‘zaro bog‘liq va birgalikda korxonaning moliyaviy
bargarorligini, uning moliyaviy nochorlik xavfini va uzog muddatli rivojlanish
potentsialini baholashga yordam beradi.

Ushbu ko‘rsatkichlarning ba‘zilariga quyidagilar kiradi:

1. Joriy koeffitsient: korxonaning mavjud mablag‘lar bilan joriy
majburiyatlarini bajarish qobiliyatini aks ettiradi.

2. O‘z aylanma aktivlari bilan ta‘minlanish koeffitsienti: korxonaning

umumiy aktivlaridagi o‘z aylanma mablag‘larining ulushini o‘lchaydi va uning
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joriy majburiyatlarni qarz mablag‘laridan foydalanmasdan qoplash qobiliyatini

ko‘rsatadi.
2.2-jadval
Korxonalarining moliyaviy bargarorlik koeffitsiyentlari tasnifi>
Koeffitsiyentlar . . Me‘yor
T/R norzi Hisoblanishi dara?asi
Pul mablag‘lari + Qisga 0,2 dan yugori
1. Mutlag likvidlilik koeffitsiyenti muddatli qo‘yilmalar / Qisqa (optimal daraja
muddatli majburiyatlar 0,2-0,35)
2 _To‘_lox_z _qobiliyat_i (joriy_ Joriy alftivlzflr / Qisqa min 1.25
likvidlilik) koeffitsiyenti muddatli majburiyatlar '
3 Moliyaviy mustaqillik Oz mablqgflar mgnbal_ari / Balans (op('c)i ?ngf 3;‘;?:8’65_
koeffitsiyenti aktivi bo‘yicha jami 0,75) ’
" O‘zvaqarz ma_bl_ag‘l_ari nisbati Q‘z mablag‘le_lr mz_;mbqlari / 1 dan yuqori
koeffisienti Qisga muddatli majburiyatlar
5 O‘z aylanma mablag‘lari bilan Joriy aktivlar /
' ta‘minlanganlik koeffitsiyenti O°z mablag‘lar manbalari 0,1 dan yugori
6 Debitorlik garzlarining Mahsulotlarni sotishdan sof
' aylanuvchanlik koeffitsiyenti tushum / Debitorlar Max
7 Kreditorlik garzlarining Mahsulotlarni sotishdan sof
' aylanuvchanlik koeffitsiyenti tushum / Kreditorlik garzlari Max
. Mahsulotlarni sotishning yalpi
8. Balalgs foyd_a me?yor' foydasi / Mahsulot sotigh)éare
oeffitsiyenti Max
sof tushum
Sof foyda me’yori Sof foyda / Mahsulot sotishdan
S koeffitsiyenti sof tushum Max
10 Investitsiya_lla_rni q(_)plash Uzoq m_udc_iatli ak_tivlay + 0z 06-09
' koeffitsiyenti kapitali / Jami kapital ’ ’
. ... |Uzoq muddatli majburiyatlar + gisga
11. Kapitallashuv koeffitsiyenti mu d?latli majburiyja tlary/ o'z kagitgli 1-15
Qisga muddatli garz nisbati | Qisga muddatli majburiyatlar / Jami
L2. koeffitsiyenti majburiyatlar 0.5-0.7
y jourty

3. Moliyaviy mustaqillik koeffitsienti: korxonaning umumiy kapitalidagi o°z

kapitalining ulushini belgilaydi va uning foyda olish gobiliyatini va moliyaviy

risklarga chidamliligini ko‘rsatadi.

4. Sotish rentabelligi koeffitsienti: korxonaning rentabelligini va uning

mahsulot yoki xizmatlarni sotishdan foyda olish gobiliyatini aks ettiradi.

mablag‘lari bo‘yicha foizlarni to‘lash qobiliyatini belgilaydi.

5. Foizlarni qoplash koeffitsienti: korxonaning o‘z foydasidan olingan garz

% Burxonov A.M. Sanoat korxonalari moliyaviy barqarorligini baholash usuli nomli maqolasidan. “Igtisodiyot va
innovatsion texnologiyalar” jurnali. 2018 yil Ne6 noyabr -dekabr.
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6. Aktivlar aylanmasi koeffitsienti: korxonaning sotish va foyda olish uchun

aktivlardan foydalanish samaradorligini ko‘rsatadi.

2.3-jadval
Korxona moliyaviy barqarorligini baholash ko‘rsatkichlarining tizimi*
Ko‘rsatkichlar Hisoblash formulasi Izohlash
A 1

1. Gurux. To‘lovga qodirlik ko‘rsatkichlari

Pul mablag‘lari + qimmat
Mutloq likvidlik baxo qog‘ozlar. Joriy majburiyatlarni likvidligi
koeffitsiyenti yuqori aktivlar bilan goplanishi

Qisga muddatli majburiyatlar

Pul mab-gisgqa mud.  Deb. Debitorlik garzlarni undirgan
lag‘lari + inves-ya+ garz xolda prognozdagi to‘lovga

Tez likvidlik koeffitsiyenti qodirlik

Qisga muddatli majburiyatlar

Joriy likvidlik Joriy aktivlar Joriy ~ majburiyatlarni oborot
koeffitsiventi mablag‘lari bilan
y Qisga muddatli majburiyatlar goplanishi
Oborot  aktivlari - O‘zkapitali ~ bilan
Sof oborot aktivlar gisga shakllangan oborot mablag‘lar
muddatli majburiyatlar miqdorini ifodalaydi
2. Gurux. Kapital strukturasi ko‘rsatkichlari
Oz kapitali Jami aktivdagi o‘z
Avtonomiya koeffitsiyenti . mablag‘larining ulushini
Balans aktivi ifodalaydi
O‘z kapitali + uzoq
Doimiv _aktivlar muddatli Bargaror passivlar hisobidan
y aKiivi majburiyatlar moliyalashtiriladigan aktivlar
koeffitsiyenti S .
. ulushini ifodalaydi
Balans aktivi
o Chetdan jalb etilgan
Qarz va o‘z kapitali Qarz kapitall mablag‘lar bilan oz
nisbat koeffitsiyenti . L resurslarining nisbatini
O*z kapitali ifodalaydi
Moliyalashtirish Oz kapitali Qarz  kapitalini gancha
koeffitsiyenti - qismi o‘z kapitali bilan
Qarz kapitali goplanadi?

Hisoblashda ishtirok

etadigan aktiviar — O‘z kapitalining mavjud

Sof aktivlar . o miqdori va ular bilan
hisoblashda ishtirok q L. o
. . ta’minlanishi
etadigan passivlar
Zaxwa!arnl qoplashdagl_ Mablag‘lar manbaini miqdori | Zaxiralarni ayrim turdagi
mablag’lar manbaini . . . . .
— zaxira migdori manbalar bilan qgoplanish

ortigcha (yetishmasligi)
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3. Gurux. Asosiy vositalar va aylanma
mablag‘lar holatini ifodalovchi ko‘rsatkichlar

Oborot aktivlarini o‘z O‘z aylanma mablag‘lari Oborot aktivlarini o‘z aylanma
mablag‘lari bilan qoplanish mablag‘lari bilan
koeffitsiyenti Oborot aktiviari goplanishdagi ulushi
Zaxiralarni 0‘z y avl blaglari
mablag‘lari bilan qoplanish 0’z aylanma mablag’lari Zaxirani qoplanishidagi o‘z
koeffitsiyenti . kapitalining ulushini ifodalaydi
y Zaxiralar P g y
O°z kapitalining O‘z aylanma mablag‘lari O‘z kapitalidagi o‘z aylanma
xarakatchanlik mablag‘larining ulushini
koeffitsiyenti O‘z kapitali ifodalaydi
Oborot aktivlarini uzog Oborot aktivlar Uzoq muddatli aktivlarning har
muddatli aktivlarga nisbat so‘miga to‘g‘ri keladigan
koeffitsiyenti Uzoq muddatli aktivlar oborot aktivlarini ifodalaydi

Korxonalarni isloh qilish va bozor munosabatlari sharoitida iqgtisodiy
o‘sishning zarurati tufayli xo‘jalik subyektlarini likvidligi, to‘lovga qodirlik va
bozor faolligini tahlil etish muhim axamiyatga ega.

Korxona balansi aktividagi moddalarni pulga aylanishi aktiv likvidligi,

to‘lovga qodirlik (to‘lov qobiliyati) esa muddatida va to‘liq hajmda qarzlardan
uzulishni ifodalaydi.

To‘lovga qodirlikning zarur va muhim sharti likvidlikdir.

“To‘lovga qodirlik” so‘zi keng ma’noni anglatadi, chunki u aktivdagi
moddalarni tez pulga aylanishidan tashqgari, savdo, kredit va boshga pul
muomalalari bilan bog‘lig majburiyatlarni muddatida va to‘liq hajmda bajara olish
gobiliyatini ham ifodalaydi.

Bozor munosabatlari sharoitida korxonalarning erkin faoliyat yuritishida
bankrotlik holatiga tushish va sinish xavfidan saglanish magsadida balans likvidligi
tahlili natijalaridan foydalaniladi. Tahlil etish uchun balans aktividagi moddalarni
pulga aylanish muddati passividagi moddalarning garzni uzish muddatlari bilan

tagqoslanadi. Bunday taqqoslik natijasiga ko‘ra balans aktividagi moddalarni
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sotishidan kelgan tushumi korxona garzlari (majburiyatlari)ni uzishi uchun yetarli
bo‘lsa balans likvidlikka ega deb hisoblanadi.
2.4-jadval
“Kvars” AJda 2-sho‘ba korxonasida 2021-yilga balans likvidliligi tahlili

Mutlog miqdor,

Shartli Balansning aktiv va passiv mln. so‘m O¢zgarishi
belgi gismlari Yil Yil (+,-)

boshi oxiri

Aktiv
Doimiy xarakatdagi aktivlar
pul mablag*lari gisqa muddatli
investitsiyalar
Tez sotiluvchan aktivlar debitorlik
garzlar (muddati
o‘tgandan tashgari)  boshga joriy
aktivlar
Sekin sotiluvchan aktivlar  zaxira
va harajatlar uzoq muddatli
investitsiyalar
sho‘ba  xo°‘jalik jamiyatlaridagi
aksiyalar va ularga berilgan garzlar
garam xo ‘jalik jamiyatlaridagi
aksiyalar va berilgan garzlar,
boshqga garzlar
Qiyin sotiladigan aktivlar -
A4 asosly vositalar - muddati o‘tgan 3342,8 3889,1 +546,3
debitorlik garzlar
Passiv
P1 O‘ta tez muddatli majburiyatlar 2199,6 34527 +1253,1
- kreditorlik garzlar
Qisga muddatli majburiyatlar
- gisqa muddatli kredit va qgarzlar
Uzoq muddatli majburiyatlar
- uzog muddatli kredit va qarzlar
O‘z kapitali
-0°‘z mablag‘larini manbai

A1 546,7 709,3 +162,6

705,0 18447 +1139,7

3150,0 4100,6 +950,6

751,6 957,6 +206,0

1092,7 1428,1 +335,4

P4 3700,6 4705,3 +1004,7

Balans likvidligini tahlil etish uchun uning aktividagi moddalarni pulga
aylanish muddatlari, passividagi moddalarni qarzlarni uzish muddatlari bo‘yicha
quyidagi guruxlarga ajratiladi.

Balans mutloq likvidlikka ega bo‘lishi uchun ko‘rsatkichlar kuyidagi

ko‘rinishga ega bo‘lishi kerak. #1Z Iy, A Yuqorida

keltirilgan shartlardan uchtasi bajarilsa #1 = M1, 42 =115, 43 =I5 korxonaning joriy
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aktivlari uning tashqi majburiyatlaridan yuqoriligini ifodalaydi. Bunda albatta

Ay =11, ya’ni 0°z mablag‘larining manbai uzoq muddatli aktivlardan katta bo‘ladi.

Aylanma mablag‘larni moliyalashtirishda hamon kreditorlik qarzlari
salmoqli o‘rinni egallaydi. Shu bilan birga qisqa muddatli kredit va qarzlar ham yil
oxiriga kelib biroz ortgan. Mutlog ko‘rsatkichlarga nisbatan korxona likvidligini
baholashda quyidagi nisbiy ko‘rsatkichlar aniq ifodalaydi:

- mutlog likvidlik koeffitsiyenti;

- oraligni goplash likvidlik koeffitsiyenti;

- joriy likvidlik koeffitsiyenti.

Mutlog likvidlik koeffitsiyenti to‘lov qobiliyatining gat’iy me’yori qisqa

muddatli majburiyatlarni darhol mavjud pul mablag‘lari bilan qoplanishidir. Bu
ko‘rsatkich gqancha yuqori bo‘lsa, qarzni uzish kafolati shuncha yuqori bo‘ladi. Oz
miqdordagi mablag‘ga ega bo‘lib, pul mablag‘larini kirimi va chiqimini muddati
va miqdorini nazorat qilish orqali balans likvidligini ta’minlagan holda korxona
doimiy ravishda to‘lovga qodir bo‘lishi  mumkin. Mutlog likvidlik
koeffitsiyentining, ya’ni pul mablag‘lari va qisqa muddatli investitsiyalarni qisqa
muddatli majburiyatlarni goplashning yil boshi va yil oxiridagi natijalari biroz
tavsiya etilgan me’yorlarga yaqin.

Oralig qoplash likvidlilik koeffitsiyenti joriy garzlarni gancha qismi

(zaxiralarsiz) debitorlik garzlarni to‘liq undirilgan holda qoplay olishini ifodalaydi.
Ushbu ko‘rsatkich darajasi 0,5 dan 1,0 gacha va undan yuqori bo‘lishi korxonaning
faoliyat turi, joriy aktivlarining strukturasi va debitorlik garzlarni sifati va boshga
moliyaviy ko‘rsatkichlarning nisbatiga: sotish hajmi bilan aylanma mablag‘lar,
sotish hajmi va debitorlik garzlar, oborot aktivlari va qisga muddatli
majburiyatlarga bog‘liq. Debitorlik garzlarini yuqori hajmda va jami mablag‘larda
salmoqli ulushga ega bo‘lishi korxonaning to‘lovga qodirligini amalda pasayishiga
olib keladi.
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2.5-jadval

Korxona likvidligi va to‘lov qobiliyatini baholashdagi moliyaviy
koeffitsiyentlar>

Ko‘rsatkichlar | Iqtisodiy mazmuni | Hisoblash formulasi | 12/SIYa etiladigan me’yor
va uning ahamiyati
1dan 2 gacha, quyi chegarasi
qisga muddatli
Jami qgisqa majburiyatlarni goplashga
muddatli Oborot aktivlari oborot mablag‘lari yetarli
Joriy likvidlik majbur_iya'glarn i bo‘lishi kerak_. Chegarani 2d
koeffitsiyenti ganchaqismi oborot dan yugori  bo‘lishi
aktivlari bilan maqgsadga muvofig emas,
goplanishini chunki mabalag‘lar
ifodalaydi Qisga muddatli noratsional joylashgan,
majburiyatlar ulardan samarasiz
foydalanilganlikni ifodalaydi
0,5 dan 1gacha, quyi
Pul  Qisga chegarasi doimiy ravishda
- T - mablag*lar debitorlarni nazorat gilib
qoplash | undiish hsobiga | ___ muddatlis | turishni, aylanma
likvidlik korxonani qodirlik | DeP-qarzli+ investitsi | mablag‘larni bir qismini
koeffitsiyenti | istigbolini ifodalaydi mol yetkazib beruvchilar
bilan  hisoblashishga
Qisga muddatli yetarli bo‘lishini
majburiyatlar ta’minlashi zarur
Qisqa muddatli Qisqa Pul  +
majburiyatlarn i mu(_idatli .ma}blag‘lari
Mutlog ganchagismi mavjud investitsiyalar 0,2 dan 0,5 gacha, quyi
Likvidlik pul Fnablag‘lari va chegqrasi_ korxona to"lf)\{
koeffitsiyenti gisga muddatli gobiliyati pasayganligini
investitsiyalar bilan ifodalaydi
goplanishini Qisga muddatli
ifodalaydi majburiyatlar

Likvidlikni tahlil etishda debitorlik garzlarni miqdori va sifatiga katta e’tibor
qaratiladi, chunki ularni to‘lov manbalariga aylanishi uchun ketadigan vaqt uzoq
muddatni tashkil etadi, inflyatsiya tufayli yana qo‘shimcha yo‘qotishlarga duch
keladi. Bizning misolimizda oraligni goplash likvidlik koeffitsiyenti yil boshi va

yil oxirida tavsiya etilgan me’yordan kichik.

52 Muallif ishlanmasi
68



Ammo, korxona rahbariyati debitorlik garzlar bilan ishlashni faollashtirib bu
shakldagi oborot mablag‘larni pul shaklida muomalaga kiritilishini tezlashtirish
orgali mol yetkazib beruvchilar bilan bo‘ladigan hisoblashishni amalga oshirish
imkoniyatiga ega bo‘ladi.

Joriy likvidlik (goplash) koeffitsiyenti yoki umumiy goplash koeffitsiyenti:

- joriy garzlarning gancha gismi joriy aktivlar bilan qoplanishini;

- joriy majburiyatlarning har so‘miga necha so‘mlik joriy aktivlar (aylanma
mablag‘lar) qiymati to‘g‘ri kelishini;

- jorly majburiyatlarni jami aylanma mablag‘lari bilan qoplanish darajasini
ifodalaydi.

Joriy likvidlik  koeffitsiyenti  korxonani chigargan aksiyalari va
obligatsiyalarini xarid etgan subyekt va jismoniy shaxslar uchun muhim
ko‘rsatkich ~ hisoblanadi. = Aksiyadan  olinadigan  dividendlar = miqdori,
obligatsiyalardan foizlar joriy likvidlik koeffitsiyenti darajasiga bog‘ligdir. Joriy
aktivlarni gisga muddatli majburiyatlarga nisbatan yuqori bo‘lishi rezerv zaxirasini
hosil giladi. Rezerv zaxirasi korxona zarar ko‘rganda qoplashga sarflanadi. Bu
ko‘rsatkichni ganchalik yuqori bo‘lishi kreditorlarda qarzni uzishga bo‘lgan
ishonchini ta’minlaydi.

Joriy likvidlik koeffitsiyentining me’yor ko‘rsatkichi 1 dan 2 gacha
hisoblanadi. Ammo, barcha tarmoqlar uchun yagona me’yor belgilanishi magsadga
muvofiq emas. Chunki, bu ko‘rsatkich darajasi korxonaning faoliyat turi, uning
tuzilishi va balans aktivining sifati, operatsion jarayon davomiyligi, kreditorlik
qarzlarni qoplanish muddatlari va h.k. larga bog‘liq. Joriy likvidlik koeffitsiyenti
darajasining hisob — kitobiga ko‘ra likvidlik yil boshi va yil oxirida me’yor
darajasida, uning o‘sish su’rati 1,08 koeffitsiyentni tashkil etgan.

Ammo, joriy likvidlik koeffitsiyentining darajasi ko‘p jihatdan zaxiralarni
tashkil etish manbalari uzoq muddatli majburiyat va korxonaning o‘z kapitaliga
bog‘lig. Uning darajasini oshirish uchun o‘z kapitalini manbalar bilan to‘ldirish,
aktivlar va debitorlik garzlar o‘sishini turg‘un holda saqlashdan iborat. Mazkur

ko‘rsatkichdan korxona aktivi likvidligini baholash va uzoq muddatli istigbolda
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to‘lovga qodirligini aniqlashda foydalaniladi. Oborot aktivlarini qisqamuddatli
majburiyatlardan ikki marotaba ortig bo‘lishi korxonaning ishlab chiqgarish va
moliyaviy holatini bargaror o‘sishi uchun zamin yaratadi. Buning natijasida ishchi
kapitali yoki “sof oborot aktivi” shakllanadi.

Ishchi kapitali likvid rezervlari hisoblanib, kutilmagan hollarda vujudga
keladigan pul tushumlari va qarz majburiyatlari o‘rtasidagi uzilishlar tufayli
vujudga keladigan harajatlarni qoplashga sarflanadi. Sof ishchi kapitali sof
aktivning bir gismi, bank-kreditorlar uchun bank kreditini korxona gaytara
olmagan hollarda undan garov sifatida foydalanadilar.

2.6-jadval
2021-yilda “Kvars” AJ 3-sho‘ba korxonasida sof oborot aktivlarini aniqlash
tartibi>® (min.so‘m)

O‘zgarishi
Ko‘rsatkichlar Yil boshi Yil oxiri (+,-)
Ne
1 Oborot aktivlari 3411,3 5550,0 +2138,7
2 Qisqa muddatli majburiyatlar 2951,2 4410,3 +1459,1
3 |Sof oborot aktivlari 460,1 1139,7 +679,6
(1satr-2satr)

Jadvalda oborot aktivlarni gisga muddatli majburiyatlar bilan
goplanishining hisob- kitobi keltirilgan, uning natijasiga ko‘ra oborot aktivlarini
gisqa muddatli majburiyatlardan ortiqchaligi yil boshida 460,1 mln. so‘mni, yil
oxiriga kelib 1139,7 miIn. so‘mni tashkil etgan. Sof oborot aktivining mutloq
summada dinamik tarzida o‘zgarishi likvidlik darajani ham o‘zgarishiga olib
keladi. Bu ko‘rsatkich gqisqa muddatli majburiyatlarni qoplanishidan so‘ng hosil
bo‘lgan ortigcha miqdorni ifodalaydi. Demak, bu ko‘rsatkichni o‘sishi korxona
likvidligini bargarorlanishini ifodalaydi.

Korxona moliyaviy  bargarorligini  ifodalashdagi eng  muhim

ko‘rsatkichlardan biri joriy aktivlarni o‘z oborot mablag‘lari bilan qoplanish
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koeffitsiyentidir. Mazkur koeffitsiyent ko‘p holatlarga bog‘liq. Uning miqdori va
dinamikasi xususida xalgaro hisob— tahlil amaliyotidaumumiy tavsiyalar
belgilanmagan. Bizning mamlakatimizda bu ko‘rsatkichning normativi 0,1.

Demak, korxona balansi tuzilishi qonigarli, moliyaviy barqgarorlikka

erishish uchun joriy aktivlarni 10 foizini o‘z oborot mablag‘lari tashkil etishi zarur.

2.2. Korxona moliyaviy barqarorligini baholashning mukammal tizimi

uslubiyotini ishlab chigish

Korxona moliyaviy holatini baholovchi bir gator mutlag (absolyut)
ko‘rsatkichlar mavjud. Bular jumlasiga korxonaning to‘lov qobiliyati, mo-
liyaviy bargarorligi, korxona balansi yoki aktivlarning likvidlilik darajasi va
boshqa qator ko‘rsatkichlar kiradi.

Ma’lumki, korxona moliyaviy holatini xususiyatlashda absolyut
ko‘rsatkichlar bilan bir qatorda nisbiy ko‘rsatkichlardan ham keng
foydalaniladi.

Joriy likvidlilik koeffitsiyenti korxonada o‘zining qisqa muddatli
majburiyatlarini navbatdagi yil davomida uzish uchun mablag‘larning yetarli
yoki yetarli emasligini aks ettiradi va barcha aylanma mablag‘larni yil
davomida qaytarilishi lozim bo‘lgan qisqa muddatli majburiyatlar bilan
taggoslash imkonini beradi.

Aylanma mablag‘larning eng likvidli qismining (ya’ni moddiy ishlab
chigarish zaxiralarini hisobga olmasdan) qisqa muddatli majburiyatlarga
nisbatini ochib beradigan ko‘rsatkich muddatli likvidlilik koeffitsiyenti
hisoblanadi.

Korxonalar moliyaviy holati ko‘rsatkichlari tizimini ikkita yirik guruhga:

absolyut va nisbiy ko‘rsatkichlarga bo‘lib o‘rganish mumkin (2.5- rasm).
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moliyaviy holatining asosiy
ko‘rsatkichlari

Nisbiy ko ‘rsatkichlar

Likvidlikni xususiylovchi
— ko‘rsatkichlar

tahlilikorxona
mulkining umumiy

Korxona sarmoyasi tuzilmasini

atsiya gilingan _ _ .
xususiyatlovchi ko ‘rsatkichlar

—— mablag‘lar qiymati

Foydalilik darajasini

Mobil (aylanma) xususiyatlovchi ko‘rsatkichlar
mablag‘lar qiymati

Resurslardan foydalanish

Moddiy aylanma | | samaradorligini xususiyatlovchi
— mablag‘lar qiymati ko‘rsatkichlar
o Korxonaning 0z : O°z (hissadorlik) kapitalidan
mablag'lari migdori ] foydalanish ko‘rsatkichlari

Korxonaning garz
mablag‘lari migdori

2.5-rasm. Korxona moliyaviy holatini tavsiflovchi ko‘rsatkichlar™

Korxona moliyaviy holatini xususiyatlovchi nisbiy ko‘rsatkichlarning
eng asosiylariga to‘xtalib o‘tamiz

1. Likvidlilikni xususiyatlovchi ko‘rsatkichlar. Bu guruhga kiruvchi
ko‘rsatkichlar, asosan, korxonaning qisqa muddatli qarzlarini to‘lashga bo‘lgan
qobiliyatini tavsiflaydi va o‘z ichiga joriy, muddatli va absolyut likvidlilik

hamda sof aylanma mablag‘lar hajmi ko‘rsatkichlarini oladi (2.6-rasm).
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Likvidlilik ko‘rsatkichlari

N T

Joriy Muddatli Absolyut Sof aylanma
likvidlilik likvidlilik likvidlilik likvidlilik

2.6-rasm. Likvidlilik darajasini xususiyatlovchi ko‘rsatkichlar™.

Mutlaq yoki absolyut likvidlilik koeffitsiyenti pul mablag‘larining qisqa
muddatli majburiyatlarga nisbati orqgali hisoblanadi.

Sof aylanma mablag‘lar (ish sarmoyasi) aylanma mablag‘larning umumiy
giymatidan qgisqa muddatli majburiyatlarni chegirish orgali aniglanadi va
umumiy holatda korxonaning o‘sishga bo‘lgan potensial qobiliyatini
tavsiflaydi.

Korxona sarmoyasi tuzilmasini xususiyatlovchi ko‘rsatkichlar asosan
korxonaning uzoq muddatli garzlarini to‘lashga bo‘lgan qobiliyatini tavsiflaydi
va o°‘z ichiga moliyaviy bog‘liqlik, mulkiy mustaqillik va kreditorlarning
himoyalanganlik darajasi ko‘rsat-kKichlarini oladi. Moliyaviy bog‘liglik
ko‘rsatkichi korxonaning tashqi qarzlarga bog‘ligligini tavsiflaydi.

O°‘z sarmoyasi aktivlarning o‘rtacha yillik qiymatiga nisbatan 60 foizlik
darajani tashkil etadigan nisbat boshga barcha shart-sharoitlar bir xil bo‘lgan
holda investorlar va kreditorlar nazarida lozim darajadagi bargaror moliyaviy
ahvolni ta’minlaydigan mulkiy mustaqillik ko‘rsatkichiga erishilganligini
xususiyatlaydi.

Kreditorlarning himoyalanganligi ko‘rsatkichi kreditorlarning krediti
uchun foizlarning to‘lanmasligidan himoyalanish darajasini ifodalaydi
(2.7-rasm).
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Korxona sarmoyalari
tuzilmasi ko‘rsatkichlari

Moliyaviy Mulkiy Kreditorlarning
bog‘liglik mustaqillik himoyalanganligi
ko‘rsatkichi ko‘rsatkichi ko‘rsatkichi

2.7-rasm. Korxona sarmoyalari tuzilmasini xususiyatlovchi ko‘rsatkichlar™.
Ishchan faollik va rentabellik ko‘rsatkichlari resurslardan foydalanish
samaradorligini tavsiflaydi. Aktivlarning aylanuvchanligi, debitorlik va
kreditorlik qarzlari, moddiy ishlab chigarish zaxiralarining har xil

ko‘rsatkichlari ishchan faollikning asosiy ko‘rsatkichlariga kiradi. (2.8-rasm).

Ishchan faollik ko‘rsatkichlari

Aktivlarni Debitorlik Kreditorlik Moddiy ishlab Operatsion
ng aylanuv garzining garzining chigarish siklning
chanligi aylanuvchan aylanuvchanligi zaxiralarining davomiyligi
ligi aylanuvchanligi

2.8-rasm. Ishchan faollikni xususiyatlovchi ko‘rsatkichlar®’.

Rentabellik ko‘rsatkichlari korxona faoliyati u yoki bu sohasining
qanchalik foydaliligini aks ettiradi. Bunday ko‘rsatkichlar olingan sof
foydaning foydalaniladigan aktivlarga yoki sotilgan mahsulot hajmiga, yohud

0°‘z sarmoyasiga nisbati sifatida hisoblab chiqariladi.

% Muallif ishlanmasi
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2.9-rasmda  keltirilgan  ko‘rsatkichlar  rentabellikning eng ko‘p

go‘llaniladigan ko‘rsatkichlari hisoblanadi.

Korxona faoliyatining rentabellik

ko‘rsatkichlari
Aktivlarning Sotish O‘z sarmoyasining Bitta aksiyaning
rentabelligi rentabelligi rentabelligi foydaliligi

2.9-rasm. Korxona faoliyatining turli jabhalari rentabellik darajasini
xususiyatlovchi ko‘rsatkichlar™

Korxona barcha aktivlarining rentabelligi sof foydani korxona
aktivlarining yillik o‘rtacha qiymatiga bo‘lish orqali hisoblanadi.

Mabhsulot sotish rentabelligi foydani sotilgan mahsulot hajmiga bo‘lish
orgali hisoblanadi.

Korxona 0°‘z sarmoyasining rentabelligi mulkdorlar sarmoyasidan
foydalanish samaradorligini belgilash imkonini beradi.

Korxonaning ishlab chiqarish jarayonini pul resurslari bilan ta’minlash va
bunda to‘lov majburiyatlarini bajarish layoqati korxonaning moliyaviy holatini
baholaydi. Korxona moliyaviy holatining tahlili uning faoliyatini kompleks
baholashning eng muhim qismi bo‘lib hisoblanadi.

Moliyaviy holatni tahlil gilishga kirishishda iqgtisodiy tahlilni ichki va
tashqi tahlilga ajratib olish lozim. Ichki tahlil joriy hisobot va ichki hisobot
ma’lumotlari asosida amalga oshiriladi. Tashqi tahlil esa umuman korxona
faoliyatining tahlilidan iborat.

Moliyaviy holatning tashqi tahlili rasmiy hisobot ma’lumotlari asosida
kapital samaradorligi, foydaning absolyut ko‘rsatkichlari, rentabellik

ko‘rsatkichlari, likvidlilik, to‘lov qobiliyati va barqarorligi,o‘zlik va garzga

%8 Muallif ishlanmasi
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olingan kapital va boshqalarning tahlilini o‘z ichiga oladi. Moliyaviy holatning
ichki tahlili esa bundan tashqgari yana boshqgaruv tahliliga kiruvchi ichki
xo‘jalik 1shlab chiqarish tahlilining bir qator ko‘rsatkichlarini ham qamrab
oladi. Ushbu fikrni yanada aniqroq ifodalasak, moliyaviy holatning tashqi
tahlili balans likvidligi va moliyaviy koeffitsiyentlarni xususiyatlashda
qo‘llanilsa, ichki tahlil obyektni yanada chuqurroq o‘rganish magsadida balans
likvidpigini baholash uchun zaxira va harajatlar tahlilini hamda debitorlik-

kreditorlik garzlari tahlilini ham gamrab oladi (2.10-rasmga garang).

Ichki tahlilga taalugli bo‘lgan

Moliyaviy holat mohiyatini tavsifiy baholash masalalar

Moliyaviy
holatni umumiy
baholash va o‘tgan
davrga nisbatan
uning o‘zgarish
sababini Korxona

Moliyaviy
bargarorlik
absolyut
ko‘rsatkichlari
tahliliAbsolyut
ko ‘rsatkichlar

» Zaxira va harajatlar tahlili

l

{y \ * V} \ 4
Moliyaviy Balans likvidliligi N Debitorlik va
ko‘rsatkichlar tahlililmmobiliz " kreditorlik garzlari
) holati tahlili

Moliyaviy holatning tashqi ko‘rinishi

2.10-rasm. Moliyaviy holat tahlili uslubining tarkibiy ko‘rinishi>®

Korxonada noxush moliyaviy holatning dastlabki belgilariga quyidagilar
kiradi: sotish hajmi o‘zgarmagan holda mehnatga haq to‘lash harajatlarining
o‘sishi; kreditor (hagdor)lar soniga nisbatan qarzdorlar sonining tezroq o‘sishi;
sotish hajmi o‘zgarmagani holda moddiy zapaslar darajasining o‘sishi; korxona

taraqqiyoti harajatlari hajmining o‘sishi; sotish hajmining pasayishi; foiz

% Muallif ishlanmasi
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stavkalari o‘rtacha bozor darajasining o‘sishi; maxsus qarzlarni qoplash uchun
rezervlarning ortishi; o‘z faoliyati haqida noaniq tahminlar tuzish; qarzdorlar
uchun to‘lov muddatining kechiktirilishi; ishlab chiqarish sikli muddatining
ortishi; mahsulot sotish hajmi o‘zgarmagani holda sarmoyachilar uchun
to‘lovlarning oshirilishi va h.k.

Korxona faoliyatiga oid ayrim boshqgaruv qarorlarining gabul gilinishi
moliyaviy holatni gisga muddatga yaxshilash imkonini beradi. Bunday tadbirlar
tizimida qator dolzarb choralarni ajratib ko‘rsatish mumkin: korxona
qarzlarining to‘lanishida to‘lov muddatlarining kechiktirilishiga erishish; ish
hagi berilishida qat’iy tartib saqlash; ta’sischilar uchun dividendlarni gayta
investitsiya qilish; soliq imtiyozlaridan foydalanish; imtiyozli garzlarni jalb
etish; ishlab chiqarish zapaslaridan moddiy boyliklar sotilishini ta’minlash;
ortigcha asosiy vositalarni sotish; boshgaruv-ma’muriy xodimlarini qisqartirish.

Shunday qilib, ayrim moliyaviy ko‘rsatkichning boshqa ko‘rsatkichlar
o‘zgarishi xususiyatiga mos holda yaxshilanishi yoki yomonlashuvi korxona
moliyaviy holatiga berilgan bahoni o‘zgartirishi mumkin.

Yuqorida ta’kidlangan fikrlar korxona moliyaviy holatini sifatli
baholashning nagadar murakkabligini anglash imkoniyatini beradi, shuning
uchun rivojlangan bozor tizimi sharoitida korxonalar alohida investorlar,
maxsus tashkilotlar garorlaridan ko‘ra ko‘proq o‘zlarining xususiy kuzatishlari
va tahlili natijalariga asoslanmoqdalar.

[lmiy adabiyotlarni o‘rganish asosida olib borgan tadqiqotlarimiz
natijasida aloga sanoati korxonalari misolida moliyaviy bargarorlik
ko‘rsatkichlari tizimini shakllantiramiz.

"O‘zkimyosanoat" AJ tashkiliy tuzilmasini takomillashtirish va jamiyat
boshqaruvi organlarining mustaqilligi va mas’uliyatini oshirishga qaratilgan
korporativ boshgaruvning zamonaviy uslublarini joriy etish;

kimyo tarmog‘i korxonalarining faoliyati samaradorligini oshirish va

moliyaviy holatini yanada yaxshilash;
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Bosgichma-bosqich tarmoq korxonalari ustav kapitalidagi davlat va
“O‘zkimyosanoat”AlJ ulushlarini sotish belgilab berilgan.

Oxirgi uch yilda sohada yangi yirik obyektlar foydalanishga topshirildi,
jo‘mladan:

2018-yilning 4-choragida Toshkent viloyatida “Angren” maxsus sanoat
zonasida “Konveyer lentalari, qishloq xo‘jaligi va avtomobil shinalari ishlab
chiqarishni tashkil etish” loyihasi Xitoyning “Poly Technologies” kompaniyasi
tomonidan amalga oshirildi.

2019-yilda “Navoiyazot” AlJda Xitoyning “CAMCE Engineering” va
“HQC Shanghai” kompaniyalari konsorsiumi bilan birgalikda 100 ming tonna
PVX, 75 ming tonna kaustik soda va 300 ming tonna metanol ishlab
chigaradigan zamonaviy kompleksni foydalanishga topshirildi.

Tovar mahsuloti hajmi 2020-yilda amaldagi narxlarda 7,3 trln so‘m tashkil
etib (o‘sish sur’ati 108,2%), 2017-yilga nisbatan 2,7 barobarga oshdi
(2017-yilda 2,7 trln. so‘m), respublika YAIMda (yalpi ichki mahsuloti) kimyo
mahsulotlarining ulushi 1,3 foizni tashkil etdi yoki 2017-yilga nisbatan
(0,9 foiz) 0,4 bandga oshgan.

Moliyaviy barqarorlikning mutlaq va nisbiy ko‘rsatkichlari orqali kimyo
sanoati korxonalari moliyaviy bargarorligini ogilona baholash va ular
korxonalarning moliyaviy bargarorligini ta‘minlash, uni oshirish bo‘yicha
tashkiliy-igtisodiy mexanizmlar ishlab chigish hamda amaliyotga tatbiq etishda
muhim ahamiyat kasb etadi. Moliyaviy bargarorlikni baholashning yuqoridagi
ko‘rsatkichlarga  tayangan holda  mamlakatimizdagi kimyo  sanoati
korxonalaridan biri bo‘lgan, “O‘zkimyosanoat” AJ sanoati tarkibiga kiruvchi
“Maxam-Chirchig”aksiyadorlik jamiyatining moliyaviy bargarorlik darajasiga

baho beramiz.
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2.7-jadval

“Maxam-Chirchiq” aksiyadorlik jamiyatining moliyaviy

ko‘rsatkichlari®, (ming so‘mda)

Ne Ko‘rsatkichlar Yillar
) nomi 2017 2018 2019 2020 2021
1. Pul mablag*lari 5220696 29855703 | 21248997 38747733 23074021
2 Qisqa muddath 351615501 | 481196,01 | 150921501 | 588766,01 27024,01
go‘yilmalar

3, Qisga muddatli 494702110 | 601613836 | 179498876 | 354078271 | 372329081
majburiyatlar

4, Joriy aktivlar 505690852 | 553796521 | 316039355 | 508202722 | 602930894

5. 0z mablag’lar 199680595 | 267029661 | 415592165 | 490589037 661769729

manbalari

6. Bﬂf‘)?;iﬁ“" 696032770 | 870420477 | 725120670 | 884149825 | 1034098809
Mabhsulotlarni

7. sotishdan sof 510520428 | 624612508 | 930843808 | 1393255047 | 1811397243

tushum

8, Debitorlar 361930920 | 373299203 | 87147033 | 112817202 | 159825614

9. | Kreditorlik qarzlari | 476436150 | 528976714 | 81630339 | 182406897 | 157616611
Mabhsulotlarni

10. |  sotishning yalpi 56428187 | 123850084 | 266713741 | 389286947 | 580052789

foydasi

11. Sof foyda 11817700 | 57403040 | 123264197 | 140520976 | 253643314

12. Uzogk{?\;‘lg?a“' 190341918 | 316623956 | 360363748 | 375947103 | 431167915

13, 0z kapitali 24996180 24996180 | 24996180 24996180 24996180

14, | Yzog muddatli 1 650 065 1776980 | 81312062 | 39482517 | 39482517
majburiyatlar

15. | Jami majburiyatlar | 696032770 | 870420477 | 676403103 | 884149825 | 1034098809

Olib borilgan tahlillar sifatini oshirish maqgsadida korxona moliyaviy
bargarorligining nisbiy ko‘rsatkichlarini tahlil qilishni talab etadi. Ma‘lumki,
tadqiqot metodologiyasida moliyaviy barqarorlikning nisbiy ko‘rsatkichlarini
12 ta koeffitsiyentlar bilan chegaralanish taklif etilgan. Ushbu koeffitsiyentlar
asosida “Maxam-Chirchiq” aksiyadorlik jamiyatining moliyaviy bargarorlik

ko‘rsatkichlarini tahlil qilamiz.

80 «Maxam-Chirchig” AJning moliyaviy hisobotlari asosida muallif tomonidan tuzildi.
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2.8-jadval
Maxam-Chirchig”aksiyadorlik jamiyatining moliyaviy barqgarorlik
ko‘rsatkichlarini tahlili®

Koeffitsiven] Yillar
oeffitsiyentlar
TR o 2 20 2 20 20
017 18 019 20 21
1. Mutlag likvidlilik koeffitsiyenti | 0,02 0,05 0,12 0,11 0,06
To‘lov gobiliyati (joriy
2 likvidlilik) koeffitsiyenti 1021 092 18 1.4 1.6
3 Mollyawy mustagllllk 0.3 0.3 0.6 0.5 0.6
koeffitsiyenti
O°z va garz mablag‘lari nishati
4 koeffitsiyenti 0.4 0.4 23 1.4 18
O°z aylanma mablag‘lari bilan
> ta‘minlanganlik koeffitsiyenti 25 2.1 08 11 0.9
Debitorlik garzlarining
6. aylanuvchanlik koeffitsiyenti 14 14 10.7 12,3 11.3
Kreditorlik garzlarining
7 aylanuvchanlik koeffitsiyenti 11 12 11.4 7.6 11,5
8. Balans foyd_a me_’yorl 0.1 0.2 0.3 0.3 0.3
koeffitsiyenti
9. Sof foyda me”yori 002 | 009 | 013 | 013 0,14
koeffitsiyenti
10. Invest|t3|ya_1la_rn| q(_)plash 1.9 3.1 3.6 3.7 43
koeffitsiyenti
11. Kapitallashuv koeffitsiyenti 2,4 2,6 4,1 4,9 6,6
12 Qisga muddgtll_ qarz nisbati 0.7 0.6 0.2 0.4 0.4
koeffitsiyenti

Yugoridagi jadval ma’lumotlariga ko‘ra “Maxam-Chirchiq” aksiyadorlik
jamiyatining mutlag likvidlik koeffitsiyenti me’yoriy giymatdan sezilarli darajada
past bo‘lmogda. Bundan xulosa qilish mumkinki, korxonalarda qisqa muddatli
majburiyatlar hajmi pul mablag‘larga nisbatan ancha yuqori. Ya‘ni, birgina
2019-yilda korxonalarda gisga muddatli majburiyatlarning atigi 0,12 foiz pul
mablag‘lari hisobiga qaytarilishi mumkin. Bu esa, korxonada moliyaviy
menejment samarali tashkil etilmaganligini belgilasa, ikkinchidan ta‘minotchilar
(ish va xizmatlar) tomonidan e‘tirozlarni keltirib chigarishi mumkin.

Hozirgi shiddatli islohotlar sharoitida kimyo sanoati korxonalari uchun ham

korxona faoliyatidagi mavjud risklar va ularni samarali boshgarish moliyaviy

81 Maxam-Chirchigaksiyadorlik jamiyatining moliyaviy hisobotlari asosida muallif tomonidan hisoblangan.
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bargarorlikning muhim sharti hisoblanmish aylanma mablag‘lar aylanuvchanligi
uzluksizligini ta’minlash uchun tarmoqqa xos bo‘lgan va “Maxam-Chirchiq”
Aldagi real xo‘jalik-moliyaviy faoliyatdan kelib chiquvchi rezervlardan to‘liq
foydalanish lozimligini ko‘rsatadi. Shunday samarali tadbirlardan biri sifatida —
korxonada umidsiz garzlar bo‘yicha zaxira yaratish maydonga chiqgadi.

Endi “Maxam-Chirchig” AJning umidsiz qarzlar bo‘yicha rezervni
shakllantirish imkoniyatlarini ko‘rib chiqgamiz.

Buxgalteriya hisobi hujjatlariga ko‘ra korxonaning 01.03.2021 yil holatiga
debitorlik garzlari miqdori bo‘yicha quyidagi ma’lumotlar aniglangan:

— debitorlik qarzlari miqdori 11142 min.so‘m — yuzaga kelgan muddati
12 oydan yugori;

— debitorlik garzlari miqdori 15673 miln.so‘m — yuzaga kelgan muddati
12 oydan kam.

Buxgalteriya hisobida barcha garzlar dargumon qarzlar sifatida tan olingan.
2021 yil 1-choragi bo‘yicha mahsulot (tovar, ish va xizmat) larni sotishdan sof
tushum 554 396 min.so‘mni tashkil etgan.

Debitorlik garzi yuzaga kelgan muddatni hisobga olgan holda rezervga
ajratmaning hisoblangan summa (RAHS)sini aniglasak, u quyidagini tashkil etgan:
11142 mIn.so‘m x 100% + 15673mIn.so‘m x 50% = 18978,5mln so‘m.

Debitorlik garzi yuzaga kelgan muddatni hisobga olgan holda rezervga
ajratmaning eng yugori summasi (RAYUS)ni aniglasak, u quyidagini tashkil etgan:
554 396 min.so‘m X 10% = 55 439,6 mln.so‘m

Shunday qilib, solig hisobida rezervning summasi 1.04.2021-yilga
55 439,6 min.so‘mni tashkil etadi.

Umidsiz qarzlar bo‘yicha rezervning tashkil qilinishi korxonaga
2021-yilda foyda solig‘idan 6590 mln.so‘mni tejaj imkonini berar edi. Rezervning
tashkil etilishi umidsiz qarzlardan voz kechishning salbiy oqibatlarini
yumshatishga imkon bersada, ularni bartaraf eta olmaydi. Shu boisdan “Maxam-
Chirchig” AJda debitor garzlarni boshqgarish asosini garzlar yuzaga kelishining

oldini olish va ularni undirishni tashkil etish tadbirlari tashkil etmog‘i lozim.
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Yuqorida ta’kidlanganidek, har ganday korxona moliyaviy barqarorligini
yaxshilash uchun gisqa muddatli va uzoq muddatli go‘yilmalarni qat’iy nazorat
qilish va samarali boshqarish, debitorlik va kreditorlik qarzlarining sifati va o‘zaro
nishatini doimo kuzatib borish talab etiladi.

Korxonaning moliyaviy bargarorligini  boshqarish tizimida daromad
solig‘ining omilli tahlili tashkilotning moliyaviy ko‘rsatkichlarini tahlil qilish va
rejalashtirish uchun muhim vositadir.

Omilli tahlili yuridik shaxslardan olinadigan daromad solig‘i darajasiga
ta’sir etuvchi asosiy omillarni aniqlash imkonini beradi. Bu omillar har xil bo‘lishi
mumkin, masalan, korxona daromadlari va xarajatlari tarkibi, uzoq va qisqa
muddatli majburiyatlar darajasi, soliq stavkalari va boshgalar. Omilli tahlilini
o‘tkazish orqali ushbu omillardan qaysi biri daromad solig‘i darajasiga ko‘proq
ta’sir qilishini aniglash va uni optimallashtirish strategiyalarini ishlab chigish
mumkin. Misol uchun, agar korxona daromadlari tarkibi yuqgori rentabellikga ega
bo‘lgan tovarlarni sotishdan olingan katta miqdordagi daromadlarni o‘z ichiga
olsa, u holda biznesning ushbu yo‘nalishini rivojlantirishga e‘tibor qaratish tavsiya
etilishi mumkin.

Shuningdek, omil tahlili korporativ daromad solig‘i darajasidagi kelajakdagi
o‘zgarishlarni bashorat qilishga yordam beradi. Misol uchun, agar tahlil kelgusi
yilda solig stavkalari oshishini ko‘rsatsa, korxona moliyaviy natijalarga ta’sirini
minimallashtirish uchun oldindan choralar ko‘rishi mumkin. Shunday qilib,
daromad solig‘ining omilli tahlili korxonaning moliyaviy barqarorligini boshqarish
tizimida muhim rol o‘ynaydi, bu ko‘rsatkichga ta’sir giluvchi asosiy omillarni
aniglash va uni optimallashtirish strategiyasini ishlab chigish imkonini beradi.

Moliyaviy qo‘yilmalar, ma’lum darajada korxona kreditorlik qarzlarini
goplash manbai hisoblanadi. Agar korxonada sotib oluvchi va buyurtmachilar bilan
hisob-kitoblardagi mablag‘lar harakati muzlatib qo‘yilsa, u holda korxonada katta
hajmdagi pul mablag‘lari taqchilligi kuzatilishi mumkin va bu holat byudjetga
to‘lanadigan soliglar va byudjetdan tashqari fondlarga ajratmalar, ish xaqi va

ijtimoiy to‘lovlar bo‘yicha kreditorlik qarzi yuzaga kelishiga olib kelishi mumkin.
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Bu esa, oxir-oqibat jarimalar, ustama to‘lovlar va boshqa moliyaviy zararlarga
undaydi.

Shartnoma majburiyatlarining buzilishi va mol yetkazib beruvchilarga
mahsuloti uchun vagtida to‘lovni vaqtida amalga oshirmaslik esa korxonaning
ishchan mavqei va obro‘sining tushib ketishiga va natijada uning to‘lov qobiliyati
va likvidliligi yo‘qotilishiga olib keladi®.

Shuning uchun har bir korxona o‘z moliyaviy holatini yaxshilashi uchun
bo‘sh moliyaviy mablag‘lar mavjudligini, debitorlik va kreditorlik qarzlari o‘zaro
nisbatini doimiy kuzatishi, korxonada qarzlar miqdorini kamaytirish yo‘llari va
vositalarini gidirib topishi lozim.

Umuman, “Maxam-Chirchig” AJ ham o‘z faoliyatida qisqga va uzo(
muddatli moliyaviy qo‘yilmalarni, kreditorlik va debitorlik qarzlari o‘zaro nisbatini
samarali boshqarishga alohida e’tibor qaratishi lozim. Bu narsa, eng avvalo, hisob-
kitoblardagi mablag‘lar aylanuvchanligini nazorat qilishni talab etadi.
Korxonaning hisob-kitoblardagi mablag‘lari aylanuvchanligining jadallashuvi
dinamikasi — muhim ijobiy rivojlanish qonuniyati sifatida baholanadi.

Debitorlik va kreditorlik qarzlari miqgdoridan kelib chigib hisob-kitob
hujjatlari miqgdori, debitorlar va kreditorlar soni, ularning tahlilini yoppasiga va
tanlanma usullarda amalga oshirish mumkin. Nazoratning umumiy sxemasi,
odatda, o‘z ichiga bir necha bosqichlarni oladi.

1-bosqich. Debitorlik va kreditorlik garzlarining kritik darajalari beriladi;
mazkur kritik darajadan oshgan barcha qarzlar bo‘yicha hisob-kitob hujjatlari
majburiy tarzda tekshirib chigiladi.

2-bosgich. Qolgan hisob-kitob hujjatlari bo‘yicha nazorat tanlovi amalga
oshiriladi. Buning uchun turli usullar qo‘llaniladi.

3-bosgich. Tanlab olingan hujjatlar bo“yicha debitorlik va kreditorlik garzlari

real summalari tekshirib chiqiladi. Ko‘pincha kontragentlar va vakillarga hisob-

82 “KOoMIIEKCHBIH SKOHOMHUYECKUIT aHAIN3 XO3SICTBEHHOMN NEATETHOCTH: yuebHOe mocobue” / A.M. Anekceesa,
10.B. Bacuie, A.B. Maieesa, JI.W. YmBuckuii. — M.: “KHOPYC”, 2017. — 672 c.
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kitob hujjatidagi yoki hisobga olinayotgan summaning realligini tasdiglashni
so‘rab xat yuboriladi.

Biroq, mazkur jarayonda asosiy e’tibor dargumon qarzlar bo‘yicha rezerv
tashkil etilganligi va debitorlik qarzlarini to‘lamaslik oqibatida haqiqatdagi
yo‘qotishlar tahliliga, debitorlik qarzlarini undirish muddatlarini kamaytirish
usullarini o‘rganishga qaratilmog‘i lozim.

Debitorlik qarzlari tahlilini debitorlar hisob-ragamlarining “keksarishi”
reestrini tuzishdan boshlamog lozim. Bunda mazkur reestrni tuzish uchun dastlabki
ma’lumot bazasi sifatida aniq kontragentlar qarzlari to‘g‘risidagi buxgalteriya
hisobi ma’lumotlari chiqadi va bunda nafagat garz summasi, balki uning yuzaga
kelish muddatlari ham zarurdir. Muddati o‘tib ketgan qarzlar haqidagi
ma’lumotlarni olish uchun kontragentlar bilan tuzilgan shartnomalar tahlilini

amalga oshirish lozim.®®

2.3. Korxonalar moliyaviy bargarorligini oshirish omillari va
imkoniyatlarining regression tahlili

“O‘zkimyosanoat” Al tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ korxonalari
faoliyatining rivojlanish gonuniyatlarini xususiyatlovchi dinamikada sof foyda
qiymatining o‘rtacha yillik qo‘shimcha o‘sishini aniglash hamda uning nazariy
darajasini o‘rganish uchun sof foyda qiymatining dinamik qatorlarini tekislash
amalga oshiriladi. Amaliyotda trendni statistik o‘rganishning eng ko‘p targalgan
metodlari: interval (davr) oralig‘ini kengaytirish; sirg‘anchiqli o‘rtacha; analitik
tekislashdir.

Qayd qilinganlardan foydalangan holda “O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi
“Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ sof foyda giymatining dinamik gatorini tekislashni
amalga oshiramiz (2.9.-jadval). Bu yerda 3 a’zoli sirg‘anchiq o‘rtachani

qo‘llaymiz.

8% “KoMIIeKCHBIH SKOHOMHUYECKHIT aHAIN3 XO3SICTBEHHOMN IEATETHOCTH: yue6HOe mocobue” / A.M. Anekceesa,
10.B. Bacuie, A.B. Maneesa, JL.W. YmBuckuii. — M.: “KHOPYC”, 2017r. — 672 c.
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2.9-jadval
“O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ sof

foyda qiymatining dinamikasi® (mlrd.so‘m)

| Soffoyda | | 4 2 4 ;’I‘ilhk
Yillar qur\r(latl, davr t t yie ti yie ti yiet o‘rtach
a
A 1 2 3 4 5 6 7 8
2018 56,7 5 25 625 183,5 917,5 22937,5 56,4
2019 59,7 6 36 1296 238,2 1429,2 51451,2 64,3
2020 66,5 7 49 2401 185,5 1298,5 63626,5 67,3
2021 85,7 8 64 4096 605,6 48448 310067,2 80,7
2022 92,1 9 81 6561 719,1 6471,9 5242239
Jami 360,7 35 | 255 | 15333 | 2064,1 | 15285,7 | 977618,1

Dinamik qatorlardagi umumiy tendensiyani sirg‘anchiqli o‘rtacha orqali ham
aniqlash mumkin. Sirg‘anchiqli o‘rtacha darajalarni aniglash metodining mohiyati
shundaki, unda dinamik qatorlarda keltirilgan haqiqiy darajalar sirg‘anchiq
o‘rtacha miqdor bilan almashtiriladi.

Dinamik gatorlarni silliglash metodi yordamida hodisa va jarayonlardagi
umumiy tendensiyani aniqlash uchun, avvalo, empirik (boshlang‘ich) ma’lumotlar
bo‘yicha harakatlanuvchi (sirg‘anchiq) o‘rtachalarni hisoblash zarur.

Buning uchun uchta had qo‘shilib uchga bo‘linadi, ikkinchi o‘rtachani
aniqlashda birinchi o‘rtachaning birinchi hadi tushirib qoldiriladi va uning o‘rniga
navbatdagi to‘rtinchi had qo‘shilib olingan natija yana uchga bo‘linadi va h.k.
2.3.1.-jadvalning 8 ustunida uch vyillik sirg‘anchiq o‘rtachalarining miqdorlari
keltirib, ular quyidagi formula orgali aniglangan:

_ Yiea T Yi Vi _ 8,6+98+136
V, = 3 (MHCDJI, Vop11 = 3 = 10,?)

Dinamik gatorlarda mavjud tendensiyani aniglashning eng muhim usullaridan

biri — analitik tekislashdir. Bu usulning asosiy mazmuni bo‘lib, rivojlanishning

asosiy tendensiyasi vaqt () funksiyasi sifatida hisoblanishida namoyon bo‘ladi.

® «“O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ ma’lumotlari asosida muallif tomonidan
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Nazariy hadlarni () hisoblash teng (mos) matematik funksiyalar asosida
amalga oshiriladi. Mos funksiyani tanlash eng kichik kvadratlar metodi orqali
amalga oshiriladi. Bu metodning mohiyati shundaki, haqigqiy darajadan (Y)
tekislangan () qator darajasi eng kam bo‘lsa ham (¥, — ¥) - tafovutda bo‘lishi
kerak. Bu tenglamaning mohiyati shundaki, u trendni o‘rganishda nazariy va
haqiqiy hadlarning mosligini baholashda o‘lchov mezoni sifatida qo‘llaniladi.

Analitik tekislashni amalga oshirishda eng qiyin va muhim ishlardan biri
trend darajalarini  hisoblovchi matematik funksiyaning turini tanlashdir.
O‘rganilayotgan hodisa va jarayonlardagi qonuniyatlar to‘g‘risida qilinadigan
xulosalar aynan funksiyani ganday tanlanganligiga bog*liq.

Analitik tekislash metodini asosli qo‘llashning shartlaridan biri - hodisa va
jarayonlarning rivojlanish tiplarini, ularning asosiy ajratib turuvchi belgilarini
bilishdir.

Buning uchun o‘zgarishning xususiyatiga bog‘liq holda to‘g‘ri chiziqli

(Y, =ap- va ikkinchi tartibli parabola ( Y, =ay,+a,t+
tenglamalaridan foydalaniladi, bu yerda ay, a;, a, — parametrlar; t — yillarning tartib
ragami.

“O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ sof foyda
gqiymatining o‘zgarishi to‘g‘risidagi ma’lumotlar asosida analitik tekislash
natijalari, ya’ni yuqorida keltirilgan 2.3.1.-jadvaldan foydalanib, dastlab

Y, = a, to‘g‘ri chiziqli tenglamaning parametrlarini hisoblaymiz:

_Zt’Zy-XtXyt 306+285-45+2,06
o= Sz _yiyt | 0x285—_45x45

 nYyt—3tY # 9+2,06—45+2,06
MY t2_ytYt  9+285—45+45

U holda to‘g‘ri chiziqli tenglama quyidagi ko‘rinishga ega bo‘ladi:
Y,=1,44—0,14 = ¢

=—0,14
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a;— parametr regressiya koeffitsiyenti bo‘lib, rivojlanish yo‘nalishini
aniglaydi. Agar a; >0 bo‘lsa, dinamik qatorning hadlari bir tekisda o°sib boradi,
agar a; <0 bo‘lIsa, ular kamayib boradi.

“O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ sof foyda
giymatining tekislangan dinamik qatori samaradorligining yillik 0,14birlikka
kamayishini o‘rnatish imkoniyatini beradi.

Ko‘p hollarda chizigli tenglamadan ko‘ra, boshqa ko‘rinishdagi tenglamalar
jumladan, kvadrat tenglama yoki boshga tenglama bo‘yicha aniglangan hisob-
kitoblar aniqroq bo‘lish ehtimoli mavjudligidan sof foyda qiymatining tekislangan
dinamika qatorini kvadrat tenglama orqali ifodalanishini ham ko‘rib chigish
magsadga muvofiqdir:

PRSP EDN SLON & _ 15333+ 3,06 — 15,3 = 285

o St — Y2y e? 9+15333— 285+ 285 ’
Sty 2,06
_ _ — 0,0008
T =y t2 T 9x285
2y—YyYe2  9x153— 3,06 285
o, ~EUYT YL — 0,013

nyt*—Yt2yt? 9+%15333 —285+285
Shunday qilib, parabola tenglamasi kuyidagi ko‘rinishga ega bo‘ladi:
Y,=0, 25 +0,0008 =t — 0,013 = ¢*,
Sof foyda giymatining o‘sish dinamikasiga omillar ta’sirini aniqlash uchun
umumiy, tasodifiy va omilli dispersiyalarni hisoblaymiz: u

T 12 3
62, = Zﬁn”_§=o,33;q — /033=057

r— )2 2,8
afa,:=2(31n " _ =~ 0,31; 0p, = /0,31 = 0,56

2

02z = 02 — 0% = 0,33— 0,31 = 0,02; 0y, = /0,02 = 0,14

U holda determinatsiya koeffitsiyenti teng:

Jl:?bf[p{.ﬂ {],{]2
Kﬂerep. = o_yzm = {]’33 = D;Dﬁ
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Tasodifiy dispersiya koeffitsiyenti teng:

gZ. 031 094
o, 033 7

Olingan natijalar shunday dalolat beradiki, o‘rganilayotgan davrda sof foyda
qiymatining o‘sish dinamikasiga turli tasodifiy omillarning ta’siri 0,06 foizni
(1-0,94) tashkil etgan. Omil belgilar (axborot taraqqiyoti ta’siri, jalb gilingan
investitsiyalar qiymati, kreditorlik qarzlari, umumiy daromad va umumiy
xarajatlar)ga samaradorlik tebranishining 94,0 foizi bog‘liq bo‘lgan.

Analitik tenglamalarning parametrlarini hisoblash sof foyda giymatining
o‘sish natijalari ko‘rsatkichlarini prognoz qilish imkoniyatini beradi.

2.10-jadval
“O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ
sof foydasi qiymatining aniqlangan tenglamalar bo‘yicha o‘sish
prognozi®(mlrd. so‘m)

Yillar To‘g‘ri chizigli tenglama bo‘yicha | Kvadrat tenglama bo‘yicha
2021 (hagigatda) 0.35 0,24
2022 (hagigatda ) 0,38 0,27
2023 (prognoz t=10) 041 0,29
2024(prognoz t=11) 0,44 0,32
2025 (prognoz t=12) 0.47 0,34
2026 (prognoz t=13) 0,35 0,24

Jadval ma’lumotlariga ko‘ra, ikkinchi tartibli parabola bo‘yicha aniglangan
prognozi to‘g‘ri chiziq bo‘yicha sof foyda qiymatining o‘zgarish prognoziga
garaganda reallirogdir.  Ammo unutmaslik kerakki, har ganday prognoz
ehtimollik xususiyatiga ega va odatda o‘zgarmas sotsial-igtisodiy sharoitlarda
amalga oshiriladi.

Endi “O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ sof
foyda giymatiga bir gator omillarning, jumladan: jalb etilgan investitsiyalar

ko‘rsatkichi (JEI), kreditorlik qarzlari, umumiy daromad va umumiy Xxarajat

% «O‘zkimyosanoat» AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ ma’lumotlari asosida muallif tomonidan
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ko‘rsatkichlarining ta’sirida o‘zgarishini ko‘rib chigamiz. Ushbu ko‘p omilli
ta’sirni kompyuterning EXCEL dasturi paketlaridan foydalanib, aniglash mumkin.
Buning uchun avvalambor, ular o‘rtasidagi korrelyatsion bog‘lanish talab etiladi.
Jadval ma’lumotlariga ko‘ra, sof foyda, kreditorlik qarzlariga (-0,29484) va
umumiy xarajatlarga (-0,11132) teskari bog‘langan bo‘lib, kreditorlik garzlarini
kamaytirish hisobiga sof foyda giymatini oshirish mumkin.

2.11-jadval
“O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ sof
foyda qiymatiga ta’sir etuvchi omillarning korrelyatsion bog‘lanishi66

Sof foyda, Kreditorlik Umumiy
Y garzlari, daromadlar, Umumiy
JEI, X1 X2 X3 xarajatlar X4
Sof foyda, Y 1
JEI, X1 0,357237 1
Kreditorlik  garzlari,
X2 -0,29484 | -0,58449 1
Umumiy daromadlar,
X3 0,994634 | 0,448958 -0,36009 1
Umumiy xarajatlar X4 | -0,11132 | -0,5065 0,805573 -0,1812 1

Endi ushbu aniglangan regressiya tenglamasini ishonchliligi va addekvatligini
bir gator mezonlar asosida tekshirib chigish lozim.

1) Aniqlangan natijaga ko‘ra, R*=0,9998567 “O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi
“Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ sof foydasining debitorlik, kreditorlik qarzdorligi
va umumiy daromadlilik variatsiyasiga bog‘ligligi 99,9 foizni tashkil etdi. Ammo
t-statistika mezoni bo‘yicha samaradorlikning yig‘indi ko‘rsatkichi -18,5845739
va kreditorlik garzdorlik -1,2629575hisoblangan giymati ozod ko‘rsatkichning soni
df =9Baa=0,05bo‘lganda t,., = 2,1825ga teng bo‘lib, bu o‘z navbatida
Liax < Lxapbo‘lganligidan ushbu ikki omilni aniqlanuvchi regressiya tenglamasidan
chigarib yuborib, golgan ikki omil bilan birgalikda regressiya tenglamasini tuzib

olamiz. Unga ko‘ra,

Y=098+X,+0,13*X,—153,9

% «O‘zkimyosanoat» AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ ma’lumotlari asosida muallif tomonidan
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ko‘rinishdagi R®=0,992276 bo‘lganda sof foyda bilan umumiy daromad va
xarajatlar o‘rtasida regressiya tenglamasi hosil bo‘ladi.

Bu yerda: Y -sof foyda,

Xz- umumiy daromadlar,

Xo- umumiy xarajatlar.

Aniglangan regressiya tenglamasini qolgan mezonlar bilan tekshirishda
davom etamiz. F-Fisher mezoni bo‘yicha a=0,05 holat uchun Fisher tagsimoti ikki
ozod ko‘rsatkich: k, =9—va k, =9 — 2 —lardan 1borat bo‘lib,
Fhiso=152,95>F;2q=4,15 bo‘lganligidan aniqlangan regressiya tenglamasi o‘rinli
bo‘ladi.

Styudent mezoniga asosan regressiya tenglamasini ishonchliligini tekshirish
uchun har bir parametrga mos keluvchi t mezonlari hisoblanishi talab etiladi unga

ko‘ra, t ot

. _ = Styudent tagsimotining jadvaliga ko‘ra, ozod ko‘rsatkichning

soni df =8Baa =bo‘lganda t.,; = 2ga teng bo‘lib, bu 0z navbatida T
tenglikni ganoatlantirganligidan quyida aniglangan regressiya tenglamasining
parametrlari 0,95 ehtimol bilan ishonchli deb topildi.

Aniglangan  regressiya  tenglamasiga  ko‘ra,  hozirgi  sharoitda,
“Uzkimyosanoat” AlJda yuz birlik umumiy daromadning oshirish evaziga sof
foydasini 98 birlikka oshirish va harajatni yuz birlikka oshirish hisobidan foydani
13 birlik o°sish imkoniyati mavjudligi aniglandi.

“O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ faoliyatini
samaradorlikning yig‘indi ko‘rsatkichi, kreditorlik qgarzlari, umumiy daromad va
xarajatlar kabi ko‘p omilli ekonometrik tahlil natijalaridan kelib chiggan holda
xulosa qilib aytadigan bo‘lsak, hozirgi kunda aksiyadorlik jamiyatining jalb etilgan
investitsiyalar ko‘rsatkichini oshirish mumkin emas va uning har bir - birlik
hisobidan jamiyat 0,07 birlik zarar ko‘radi. Shuningdek, aksiyadorlik jamiyati
kreditorlik qarzdorligini ham kamaytirish lozim bo‘lib, har yuz foizga kamaytirish
hisobidan sof foydaning 1,1 foiz oshirishi aniglandi.

Endi “O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” Al

faoliyatini tanlangan omillar bo‘yicha kelgusi prognozini aniglaymiz. Buning
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uchun avvalambor, aksiyadorlik jamiyati sof foydasi bilan tanlangan omillar
o‘rtasida regressiya tenglamasi tuzib olib, omillarning vaqtga bog‘liq o‘zgarishi

orgali natijaviy giymatni aniglash lozim.

Jalb etilgan investitsiyalar - X, =408,2+ 327
Kreditorlik garzlari - X, =3832+6

Umumiy daromadlar- X;=853+1
Umumiy xarajatlar- X,=101+1

Ushbu tanlangan omillarning vaqtga bog‘liq regressiya tenglamalaridan
foydalanib, quyidagi sof foyda o‘zgarishini ko‘p omilli regressiya tenglamasiga
qo‘yib, prognoz natijasini aniqlash mumkin.

YV =-0,0041«X, —0,0011+X, +2,612*= X; + 0,072 = X,

Aniqlangan regressiya modelidan foydalanib “O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi
“Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ faoliyatining istigboldagi holatini quyidagi
2.7-jadvaldan ko‘rish mumkin.

2.12-jadval
“O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ
faoliyati prognozi® (mlrd. so‘m)

Sof Jalb etilajak Umumiy Umumiy
Yillar foyda, | investitsiyalar, Kreditorlik | daromadlar, | xarajatlar
Y X1 garzlari, X2 X3 X4
2021 (xakikatda) | g5 7 3680,1 1020,2 2087,3 19946
2022 (xagiqatda) | 921 4007,3 1083,9 22415 2089,3
2023 (prognoz 12) | 9g 4 4334,5 1147,6 2355,7 2236,6
2024 (prognoz 13) | 107,8 4661,7 12113 2469,9 2297,9
2025 (prognoz 14) | 1131 4988,9 1275,0 2684,1 2459,2
2026 (prognoz 15) | 1214 5316,1 1338,7 2798,3 24995

Jadval natijalariga ko‘ra, “O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon
superfosfat zavodi” AJ faoliyatida 2026-yilga borib, jalb etilajak investitsiyalar
5316,1 mird. so‘m, kreditorlik qarzdorligi 1338,7 mlrd. so‘m, umumiy daromad

2798,3 mlrd. so‘m va umumiy xarajatlar 2499,5 mlrd. so‘mga yetgan holatda sof

®7 «O‘zkimyosanoat» AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ ma’lumotlari asosida muallif tomonidan
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foyda 2021-yilga nisbatan 41,7 foizga oshib, 121,4 mird. so‘mga yetishi
kutilmoqda.

Tadgiqotimizning mazkur paragrafi yuzasidan quyidagilarni xulosa qilish
mumkin:

1. Rivojlanish gonuniyatlarini xususiyatlovchi dinamikada samaradorlikning
o‘rtacha yillik qo‘shimcha o‘sishini aniglash hamda uning nazariy darajasini
o‘rganish uchun “O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ
korxonalari sof foydasi o‘zgarishlarining dinamik gqatorlarini tekislash amalga
oshiriladi. Amaliyotda trendni statistik o‘rganishning eng ko‘p tarqalgan metodlari:
interval (davr) oralig‘ini kengaytirish; sirg‘anchiqli o‘rtacha; analitik tekislashdir.

Analitik tekislashda o‘zgarishning xususiyatiga bog‘liq holda to‘g‘ri chiziqli

(¥; = ag - va ikkinchi tartibli parabola ( y; = a, + a,t + tenglamalaridan
foydalaniladi.

2. “Uzkimyosanoat” AJaksiyadorlik jamiyati sof foyda giymatining tekislangan
dinamik gatori samaradorlikning vyillik 0,03birlikka oshishini o‘rnatish imkoniyatini
beradi. Olingan natijalar shunday dalolat beradiki, o‘rganilayotgan davrda sof foyda
qiymatining o‘sish dinamikasiga turli tasodifiy omillarning ta’siri 0,06 foizni (1-0,94)
tashkil etgan. Omil belgilar (axborot kommunikatsion texnologiyalar sohasidagi
innovatsion taraqqiyot ta’siri, jalb etilgan investitsiyalar gqiymati,kreditorlik qarzlari,
umumiy daromad va umumiy xarajatlar)ga samaradorlik tebranishining 94,0 foizi
bog‘liq bo‘lgan. Tadqiqot bo‘yicha ikkinchi tartibli parabola bo‘yicha aniqlangan
prognoz to‘g‘ri chiziq bo‘yicha sof foyda qiymatining o‘zgarish prognoziga
qaraganda realroq bo‘lib, 2024-yilda “O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon
superfosfat zavodi” AJ sof foyda qiymati 121,4mlrd. so‘mga teng bo‘lishi
kutilmogda. “O°zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ sof
foyda giymatini umumiy daromad va xarajatlar bilan bog‘liq regressiya tenglamasi
orgali hozirgi sharoitda, “O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat
zavodi” AJ yuz birlik umumiy daromadning oshirish evaziga sof foydasini 98 birlikka

oshirish va harajatni yuz birlikka oshirish hisobidan foydani 13 birlik o‘sish
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imkoniyati mavjudligi aniqlandi. “O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon
superfosfat zavodi” AJ faoliyatini jalb etilgan investitsiyalar giymati, kreditorlik
garzlari, umumiy daromad va xarajatlar kabi ko‘p omilli regression tahlili
natijalaridan kelib chiggan holda xulosa qilib aytadigan bo‘lsak, hozirgi kunda
aksiyadorlik jamiyatining ‘“har qanday shartlarda jalb etilajak investitsiyalar
qiymati’ni oshirish mumkin emas va uning har bir- birlik hisobidan jamiyat 0,07
birlik zarar ko‘radi. Shuningdek, aksiyadorlik jamiyati kreditorlik qarzlarini ham
kamaytirishi lozim bo‘lib, har yuz foizga kamaytirish hisobidan sof foydaning 1,1 foiz
oshishi aniglandi.

Mazkur ta’kidlangan jihatlar “O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon
superfosfat zavodi” AJ korxonalarini rivojlantirish istigbollarida albatta inobatga
olinishi zarur. Shu boisdan tadgigotimiz yakunlovchi bobida ularni alohida

hisobga olishga harakat qildik.

Ikkinchi bob bo‘yicha xulosalar

-moliyaviy barqgarorlik korxona taraqqiyoti umumiy bargarorligining tarkibiy
qismi bo‘lib, u korxonaning ma’lum davr mobaynida o‘z faoliyatini tashkil etishga
imkon beruvchi mablag‘larning mavjudligi, moliyaviy ogimlarning balansliligidir;

-moliyaviy barqarorlik — aktivlar tarkibida moliyalashtirish manbalari
tarkibining muvofigligi tavsiflaridan biri hisoblanadi. Korxona aylanma aktivlari
va qisqa muddatli majburiyatlarini baholovchi to‘lovga layoqatlilik ko‘rsatkichidan
farqli tarzda moliyaviy barqarorlik moliyalashtirishning turli manbalari o‘zaro
nisbati va ularning korxona aktivlari tarkibiga muvofigligi orqgali aniglanadi;

-korxona ishlab chigarish tizimi faoliyatining yuksak darajadagi
natijadorligiga erishish uchun menejment tizimi moliyaviy-iqgtisodiy bargarorlikka
asoslangan ogqilona, to‘g‘ri strategiyaga asoslanmog‘i lozim. Iqtisodiy bo‘g‘inni
strategik boshgarishning muhim tarkibiy gismi sifatida uning joriy faoliyatini tahlil
etish hamda kelgusi rivojlanish istigbollarini baholash maydonga chigadi. Xo‘jalik

amaliyoti moliyaviy menejment nazariyasining taragqiyotini va eng avvalo, tahlil
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sifatini oshirish yo‘nalishlarida korxona moliyaviy barqarorligini baholash
metodologiyasini takomillashtirishni talab etmoqda;

-korxona moliyaviy bargarorligi - bu xo‘jalik subyektining o‘z faoliyatini
kengaytirilgan asosda moliyalashtirish, tashqi nobarqaror muhit ta’siriga qarshi
tura olishlik va noxush holatlarda ham o‘zining to‘lovga layoqatliligini saglay

olishga garatilgan gobiliyatidir.

94



111 BOB. KORXONA MOLIYAVIY BARQARORLIGINI BAHOLASH VA
BOSHQARISH SIFATINI OSHIRISH YO‘NALISHLARI

3.1. Korxona moliyaviy bargarorligini baholash va samarali boshgarishga oid
zamonaviy garashlar ijobiy tavsiyalaridan foydalanish yo‘llari

Korxona moliyaviy bargarorligini baholash va boshqgarish sifatini
oshirish masalasi hayotiy zaruriyat ekan uning asosiy yo‘nalish va
istigbollarini ilmiy asoslash muhim ahamiyat kasb etadi. Shu boisdan
dissertatsion tadgigotimiz yakunlovchi bobida izlanish oldiga quyidagi
vazifalar qo‘yildi:

-korxona moliyaviy bargarorligini baholash va samarali boshgarishga oid
zamonaviy qarashlar ijobiy tavsiyalaridan foydalanish yo‘llarini ilmiy asoslash;

-korxona moliyaviy bargarorligi darajasi va uning ko‘rsatkichlarini baholash
uslubiyotini takomillashtirish yonalishlarini ochib berish;

-korxona moliyaviy bargarorligini  oshirishga qaratilgan tavsiyalar
kompleksini ishlab chiqish.

O‘zbekiston Respublikasini  2017-2021-yillarda rivojlantirish bo‘yicha
Harakatlar strategiyasida hamda Yangi O°‘zbekistonning 2022-2026-yillarga
mo‘ljallangan Taraqqiyot strategiyasida korxona moliyaviy bargarorligini
boshqarish tizimining shakllanishi va samarali faoliyatini ta’minlash tizimida
amalga oshirilayotgan islohotlar, xususan, korporativ. moliyaviy menejment
samarali usullarini gqo‘llash, korxona mablag‘larining maqgsadli sarflanishi ustidan
korporativ nazorat o‘rnatish va uni kuchaytirish, bu jarayonning ochiqligi va
shaffofligini ta’minlashmuhim yo‘nalishlardan biri sifatida belgilab berildi®.
Mazkur vazifalarning samarali bajarilishi O‘zbekistonda korxonalar moliyaviy
bargarorligini samarali boshgarishning ilmiy-uslubiy asoslarini takomillashtirishni
tagozo etadi.

Jahonda global beqarorliklar, risklar, kuchli ragobat va koronavirus

pandemiyasi sharoitida rivojlanayotgan jahon iqtisodiyotida xo‘jalik yurituvchi

%80<zbekiston Respublikasi Prezidentining “O‘zbekiston Respublikasini yanada rivojlantirish bo‘yicha Harakatlar
strategiyasi to‘g‘risida”gi farmoni. PF-4947-son, 2017-yil 7-fevral, Yangi O‘zbekistonning 2022—2026-yillarga
mo‘ljallangan Taraqqiyot strategiyasi. — www.lex.uz
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subyektlar moliyaviy holatini kompleks tahlil qgilish va ular faoliyat sifatini
moliyaviy hisobot ko‘rsatkichlari asosida bir-biri bilan solishtirma reyting va
renking baholash masalalarining samarali (aniqg, tezkor, ishonchli) yechimiga
erishish zamonaviy moliyaviy tahlilning fundamental ilmiy yo‘nalishlaridan biri
sifatida e’tirof etilgan. Hozirda “reyting va renking baholash xizmatining jahon
bozorida Standart&Poor‘s, Moody*s, Fitch Ratings, Forbes, Fortune, Business
Week kabi reyting agentliklar va boshga bir gator moliya institutlari faoliyat
ko‘rsatmoqda”®. Lekin bu agentliklar reyting baho qo‘yishi uchun uzoq muddat
vaqt talab gilinishi va aniq bir umumiy metodologiya mavjud bo‘lmaganligi uchun
ba’zan bir subyektning o‘ziga bu agentliklar orqali har xil reyting baho
qo‘yilganligini kuzatamiz. Demak, iqtisodiyotning real sektorida faoliyat
ko‘rsatayotgan subyektlar moliyaviy holatining tahlilini takomillashtirib, ularga
umumiy metodologiya asosida samarali kompleks baho berish zarurati
tug‘ilmoqda.

Jahon amaliyotida xo‘jalik yurituvchi subyektlar moliyaviy holatini
kompleks tahlil qilish va reyting baholash bo‘yicha ilmiy tadqgiqotlar olib
borilmoqda. Lekin xo‘jalik yurituvchi subyektlar moliyaviy holatini kompleks
ifodalovchi ular buxgalteriya balansi summar ko‘rsatkichlariga asoslangan bir-
biriga to‘g‘ri va teskari nisbatlardagi koeffitsiyentlari vositasida sifat darajalarini
reyting va renking metodologiyasi asosida solishtirma baholash masalalari aniq
igtisodiy-matematik metodlar va mezonlar asosida samarali yechimiga
erishilmagan’. Ushbu kontekstda, bir tomondan, dunyodagi iqtisodchi-olimlar olib
borayotgan ilmiy tadgiqotlarning yetarli emasligi, ikkinchi tomondan, bunday
tadgiqotlarga asoslanuvchi moliyaviy tahlil va analitik xizmatlar hamda milliy va
xalgaro reyting baholash tizimlari faoliyatlari ragamlashtirilishining kuchayishi,
mazkur masalalar bilan bog‘liq nazariy va metodologik bazis yetarlicha takomil
emasligi sababli ular samarali yechimiga erishishning dolzarbligi va zaruratini

jahon migyosida yanada oshirmogda degan xulosa korxona moliyaviy

%http://forexlabor.info/blog/mezhdunarodnye-rejjtingovye-agentstva/

Dolgix Yu. A. Innovasionnery myetodichyeskiy podxod k osyenkye finansovoy ustoychivosti predpriyatiya//
Finansovery biznyes.— 2018.—Ne6.-S.33-40
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barqarorligini baholash va samarali boshgarishga oid zamonaviy garashlar ijobiy
tavsiyalaridan foydalanish zarurligini belgilaydi’.

O‘zbekistonda olib borilayotgan keng ko‘lamli islohotlar doirasida real
iqtisodiyot sektorida faoliyat ko‘rsatayotgan xo‘jalik yurituvchi subyektlarning
moliyaviy hisobotlar xalgaro standartlariga asoslangan moliyaviy tahlil sohasi
takomillashtirilmoqda. Zero ushbu sohada amalga oshirilayotgan tadgiqotlar yetarli
emasligi va respublikamizda gabul qilingan metodologik me’yoriy bazisning
eskirganligi e’tirof etilmogda. Shu bilan birga, «ko‘rilayotgan choralarga
garamasdan, mamlakatda tegishli yo‘nalishlar bo‘yicha milliy reytinglarni
yuritishga yordam beradigan, amalga oshirilayotgan islohotlarning xalgaro
mezonlar va standartlarga muvofigligini baholashning yaxlit tizimi mavjud
emas»~. Bular esa mamlakatimizdagi xo‘jalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy
holatiga anig umumiy baho berish, moliyaviy reyting metodologiyasi asosida
solishtirma baholashning zamonaviy nazariy bazis va samarali yondashuvni ishlab
chiqgib, uni amaliyotga joriy etishni talab etmoqda.

Xo‘jalik yurituvchi subyektlar buxgalteriya balansi (XSBB) summar
ko‘rsatkichlarini (a — uzogq muddatli aktivlar, b — joriy aktivlar, ¢ — xususiy kapital,
d — garz majburiyatlari) o‘zaro bog‘ligligi, ular asosida moliyaviy tahlil va mavjud
reyting metodologiyalari asosida solishtirma baholash bilan bog‘liq tushunchalar
va mumtoz nazariy-metodologik bazis tahliliy tizimlashtirishgan. Buning negizida
XSBB summar ko‘rsatkichlarining bir-biriga to‘g‘ri va teskari nisbatlardagi 12 ta
koeffitsiyenti asosida ushbu natijalar kompleks tahlili, xo‘jalik yurituvchi
subyektlar (XYUS) moliyaviy xolati reytingini baholash va moliyaviy o‘lchami
bo‘yicha renkingini aniglashning takomillashgan nazariy-metodologik bazisi va

unga mos matematik yondashuvi shakllantirilgan.

"Dolgikh J. A. Development of methodology icalto olsassessment of financial stability of enterprise/Advancesin
Social Science, Education and Humanities Research.—2019.—Vol.240.— P.146-150.
2O*zbekiston Respublikasi Prezidentining “O‘zbekiston Respublikasining xalqaro reytinglar va indekslardagi
o‘rnini yaxshilash chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi 2019-yil 25-fevraldagi PQ-4210-son Qarori
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XSBB ko‘rsatkichlarining o‘zaro bog‘liglikda bir-biriga to‘g‘ri va teskari
nisbatlardagi koeffitsiyentlarni aniglash jarayoni quyidagi sodda amallar yordamida
ifodalangan to‘rtta guruhga ajratilgan tengliklar ko rinishida keltirildi:

1) b, ¢, d ko‘rsatkichlarni a ko‘rsatkichga nisbati, ya’ni:

a = be(a/b), a = c*(a/c), a = d*(a/d) (1)

2) a, ¢, d ko‘rsatkichlarni b ko‘rsatkichga nisbati, ya’ni:

b =a<(b/a), b = c*(b/c), b =d*(b/d) (2)

3) a, b, d ko‘rsatkichlarni ¢ ko‘rsatkichga nisbati, ya’ni:

¢ = a*(c/a), c = be(c/b), c = d*(c/d) (3)

4) a, b, ¢ ko‘rsatkichlarni d ko‘rsatkichga nisbati, ya’ni:

d = as(d/a), d = be(d/b), d = c*(d/c) 4)

Ushbu (1)-(4) tengliklar bo‘yicha quyidagilarni aytish mumkin. a=be(a/b)
tenglikda b ko‘rsatkich bir birlikka oshsa, u holda a ko‘rsatkich necha miqdor
birlikga ortishini aniglashimiz mumkin. Aytilganlarni quyidagi shaklda matematik
ifodalash mumkin bo‘ladi: (b+1)*(a/b)=a+(a/b) yoki ushbu tenglikni igtisodiy
nugtai nazardan quyidagicha talgin gilsa bo‘ladi: b bir birlikdagi migdorga ortsa, a

ko‘rsatkich (a/b) birlikdagi giymat migdoriga ortadi.

Moliyaviy  tahlil  nazariyasi va amaliyoti uchun vyangi va
zarur xisoblanuvchi hamda yuqoridagi (1)-(4) tengliklarga ko‘ra, to‘rtta guruhga
Kiritilgan 12 ta nisbiy koeffitsiyentning minimal va maksimal chegaraviy
miqgdorlari aniglanib, ular uchun optimal bo‘luvchi chegara va ushbu chegaralar
ichida yotuvchi etalon migdorlar hamda mazkur 12 ta koeffitsiyentning bir-
biriga bog‘ligligini ifodalovchi integrallashgan tenglik aniglandi. Zero,
chegaraviy miqdorlar va ular uchun optimal chegara yordamida aniglanuvchi
12 ta koeffitsiyent uchun etalon bo‘luvchi koeffitsiyentlarni XSBB summar
ko‘rsatkichlari bo‘yicha aniglangan (ularga mazmunan mos Kkeluvchi) nisbiy

koeffitsiyentlariga giyoslab uning moliyaviy holati reyting bahosini
|3-B|=A
ko‘rinishidagi umumlashgan mezon yordamida aniglash mumkin.
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Bunda E — etalon koeffitsiyentlar; B — buxgalteriya balansi ko‘rsatkichlari

bo‘yicha aniglangan koeffitsiyentlar; A — reyting baho hisoblanadi.

Yugqorida aytilgan nazariy g‘oya, fikr va modellar hamda tizimli yondashuvni
qo‘llovchi ijtimoiy-igtisodiy sistemologiya (11S)" qoidalari asosida 3.1.1-rasm

ko‘rinishidagi tuzilmaviy-funksional model o‘rinli.

TO C natiia

A
A 4

| .o

BUXGALTERIYA

—
TO

3.1-rasm. XYUS investor(ega)lari, menejmenti, auditori va buxgalteriyasining
o‘zaro bog‘liglikdagi faoliyat sifatining boshqarilishi va buxgalteriya balansi
tahlili amalga oshirilishi jarayonlarini ifodalovchi tuzilmaviy-funksional
model®

Bunda IMA - tahlilni amalga oshiruvchi kompaniya egasi (investori),
moliyaviy menejer va auditor; TO — tashgi omil; 10 — ichki omil.

Umuman olganda, 3.1-rasmdagi model XSBB kompleks tahlilini
buxgalteriya, menejment, audit, investorlar bilan bog‘liqlikda ichki va tashqi
omillar ta’sirida amalga oshirilishi jarayonini tizimli ifodalab o‘rganish imkonini
beradi. Bunda 1-rasmdagi modelning ishlash prinsipini quyidagicha tasavvur gilish

mumkin: tashqi omillar (TO) va buxgalteriya omili (IO sifatida) ta’sirida
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buxgalteriya balansi shakllanadi, ya’ni ma’lum davr uchun a, b, ¢, d asosida natija
sifatida buxgalteriya balans hisoboti tuziladi. Mazkur natija tahlilni amalga
oshiruvchi investor, moliyaviy menejer, auditor (IMA) va buxgalteriya uchun ichki
omil sifatida ta’sir ko‘rsatib ular tomonidan tashqi omillarning (TO) keyingi
davrdagi ta’siriga reaksiya sifatida mos keluvchi navbatdagi ichki omillar
generatsiya qilinib buxgalteriya balansini buxgalteriya tomonidan o‘zgartirilishiga
(korreksiya qilinishiga) olib keladi. Bunda IMA va buxgalteriya TO ta’siri ostida
bir-biriga ichki ta’sirda bo‘lib IMA regulyativ funksiyani bajaradi.

3.1-rasmdagi modelda IOlar va natijani o‘zgarishi TOlarning negativ yoki
pozitiv xarakterga egaligiga bog‘liq. Bunda natija TOning pozitiv yoki negativligiga
qarab, ijobiy yoki salbiy bo‘lishi mumkin. Agarda TO ta’siri negativ bo‘lsa, u
holda bunday salbiy ta’sirni IMA bartaraf gilishga intiladi (ya’ni ichki regulyativ
funksiyani bajaradi). Agarda TO ta’siri pozitiv bo‘lsa, bunday holat natijada
(buxgalteriya balans hisobotida) ijobiy bo‘ladi. Ushbu 3.1.1-rasmdagi modelda
IMAning qaror qabul qilish funksiyasi kompaniya buxgalteriya balansi
ko‘rsatkichlari (a, b, ¢, d) barqaror va talab darajasida bo‘lishiga bo‘ysundirilgan
bo‘lib, ushbu modelning ishlash prinsipiga asoslangan holda kompaniya
buxgalteriya balansini kompleks moliyaviy tahlil gilish va reyting baholash
jarayonlarini matematik formallashtirish mumkinligiini bildiradi.

Yugorida berilgan nazariy qoidalarga tayanuvchi metodologik yondashuv
quyida berilgan uslublar (metodikalar) majmuasini oz ichiga oladi:

birinchi metodika: to‘rtta guruhga kiritilgan (1-4 tengliklar) 12 ta
koeffitsiyentning minimal va maksimal chegaraviy miqgdorlari aniglandi;

ikkinchi metodika: 6 ta to‘g‘ri va 6 ta teskari nisbatdagi koeffitsiyentlarining
minimal va maksimal chegaraviy miqdorlari uchun optimal bo‘luvchi chegara
aniglandi;

uchinchi metodika: 12 ta koeffitsiyentning minimal va maksimal chegaraviy
migdorlar intervali ichida yotuvchi etalon migdorlar aniglandi;

to ‘rtinchi metodika: 12 ta koeffitsiyentning bir-biriga bog‘ligligini ifodalovchi

integrallashgan tenglik aniglandi;
100



beshinchi metodika: umumlashgan mezon (uning modul ko ‘rinishidagi shakli)
yordamida xo°‘jalik yurituvchi subyektlarning (XSBB bo‘yicha) 4 ta moliyaviy
sifat holati bo‘yicha reyting baholari aniglandi;

oltinchi metodika: xo‘jalik yurituvchi subyektni logarifmik masshtabda
me’yorlashtirilgan moliyaviy o‘lchami va reyting bahosi asosida uning moliyaviy
top-kuchlilikdagi renking o‘rni aniglandi.

Bunda 3.1.1-rasmdagi model asosida xo‘jalik yurituvchi subyektlar (XYUS)
uchun quyidagi ko‘rinishdagi umumlashgan shartli etalon balans matematik yo‘l

bilan topildi:

Umumlashgan shartli etalon balans
UMA (a) =57y, XK (c) = 92y;
JA (b) = 97y, QM (d) =62y,

Ushbu etalon balansga asosan XYUSning logarifmik masshtabda

¥14¥z

% formula asosida

_ bpean . _ Cpear ¥, = Apean
97 W3 T gt g2

me’yorlashtirilgan moliyaviy o‘lchami k = log,

quyidagilar yordamida topiladi: v, = ===, ¥,

a7

Bunda y; — XYUSning (firma, kompaniyaning) uzog muddatli aktiviga
nisbatan logarifmik masshtabda me’yorlashtirilgan moliyaviy o‘lchami,
yo. — kompaniyaning joriy aktiviga nisbatan logarifmik  masshtabda
me’yorlashtirilgan moliyaviy o‘lchami, y3; — kompaniyaning xususiy kapitaliga
nisbatan logarifmik masshtabda me’yorlashtirilgan moliyaviy o‘lchami, Yy, —
kompaniyaning qarz  majburiyatlariga  nisbatan  logarifmik  masshtabda
me’yorlashtirilgan moliyaviy o‘lchami. Logarifmik masshtabda me’yorlashtirilgan
moliyaviy o‘lcham k>0, k=0, k<0 miqdorlarda (ya’ni, mos ravishda, migdoran:
Ijobiy (musbat ishoralardagi) darajalarga, minimal zaruriy (chegaraviy) darajaga va
salbiy (manfiy ishoralardagi) darajalarga xos sifatda) bo‘lishi mumkin.

Agar solishtirilayotgan XYUSIar bir-biriga nisbatan necha marta katta yoki
kichikligini bilish zarur bo‘lsa, ularning real masshtabdagi moliyaviy o‘lchamini

ifodalovchi 10™" formuladan foydalanish (bunda: m=k, va n=k, ikkita
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baholanayotgan XYUSning logarifmik masshtabda me’yorlashtirilgan moliyaviy
o‘Ichami) mumkin.

XYUSIlarni logarifmik masshtabda me’yorlashtirilgan moliyaviy o‘lchamiga
garab, ularni taggoslama umumiy bahosini aniglash uchun logarifmik masshtabda
me’yorlashtirilgan moliyaviy o‘lchamni renking pog‘onalarga bo‘lib chiqish
mumkin. Bundagi har bir pog‘onaga tegishli bo‘lgan XY USning egallagan o‘rnini
aniqlash uchun har bir XYUS(kompaniya)ning renking pog‘ona ichidagi moliyaviy

reyting bahosidan foydalanamiz. Bu baho quyidagicha aniglanadi:

XHCHHHT MeBEPMALITHPHIITAH MOJHABHH Y/ THaMH

n= — —
XHCHHHT MOMABHH PeHTHHT 0axocH

Ushbu formula bo‘yicha renking pog‘ona ichidagi reyting baho miqdori
ganchalik yuqori bo‘lsa, XYUSning moliyaviy holati shunchalik barqaror (sifatli)
bo‘ladi.

Bunda har qganday XYUSning joriy davrdagi logarifmik masshtabda
me’yorlashtirilgan moliyaviy o‘lchamini o‘tgan davrdagisiga nisbatan o‘sishining
minimal miqgdori quyidagi tengsizlik asosida aniglanadi:

lg(1+i)

§= yoki & =1g(1 + iyks

Moliyaviy tahlil amaliyotida moliyaviy bargarorlikning barcha igtisodiy
hamjamiyatlar tomonidan istisnosiz gabul gilingan yagona ta’rifga ega emasligi
ma’lum qiyinchiliklarga olib keladi, bu esa ushbu konsepsiyaning noaniqligini va
tashkilot moliyaviy barqarorligining ko‘plab ta’riflari mavjudligini ko‘rsatadi.

Ko‘pchilikning fikricha, uzoq vaqt davomida moliyaviy barqarorlik o‘z va
qarz mablag‘larining muvofiqligi bilan belgilanadi. Biroq, bu ko‘rsatkich faqat
"moliyaviy bargarorlik™ atamasi hagida umumiy tasavvur beradi.

Dissertatsiya  tadqiqotida  tashkilotning  “moliyaviy  barqarorligi”
tushunchasining nazariy asoslari o‘rganildi. Ushbu masala bo‘yicha nazariy
goidalarni tahlil gilish va umumlashtirish natijasida muallifning nuqtai-nazari
shakllantirildi, ya’ni tashkilotning moliyaviy barqarorligining an’anaviy ta’rifi

kengaytirildi va to‘ldirildi.
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Mualliflarning qarashlari va matbuotdaga bildirilgan ma’lumotlarni
umumlashtirish asosida dissertatsion tadgiqotimizda biz quyidagi ta’rifni berdik:
korxonaning moliyaviy bargarorligi - bu uning moliyaviy resurslarining holati,
shuningdek ularni shakllantirish, tagsimlash va iste’mol qilish jarayoni, buning
natijasida tashkilot igtisodiy salohiyatni oshirish asosida rivojlanadi. xavfning
maqbul darajasida barqaror foyda, to‘lov qobiliyati, kreditga layoqatlilik va
likvidlik darajasini saglab qolish moliyaviy asoslarining mavjudligidir.

Moliyaviy barqarorlikning taklif etilayotgan ta’rifi “O°‘zkimyosanoati”
sohasida moliyaviy menejment nugtai-nazaridan eng to‘liqdir.

Muallifning tashkilotning moliyaviy bargarorligini shakllantirishi nafagat
moliyaviy resurslarni tagsimlash va ulardan foydalanish tartibini, balki ularni
shakllantirish jarayonini ham hisobga oladi, bu aynigsa muhimdir, chunki
moliyaviy resurslarni shakllantirish bosgichida moliyaviy resurslarni tanlash
ularni moliyalashtirish manbalari, tashkilotning moliyaviy holati shakllantiriladi
va uni rivojlantirish imkoniyatlari aniglanadi.

Ushbu ta’rif kimyo sanoati uchun eng dolzarbdir, chunki u kimyosanoat
korxonalari moliyasining o‘ziga xos xususiyatlarini hisobga oladi. An’anaviy
ta’rif bilan taqqoslaganda, muallif tomonidan taklif qilingan so‘z moliyaviy
bargarorlikning ajralmas elementi tashkilotning kreditga layoqatliligi, ya’ni
tashkilotning qarz majburiyatlarini to‘liq va o‘z vaqtida to‘lash qobiliyati
ekanligini ko‘rsatadi. Kredit qobiliyatining yuqori darajasi qurilish sohasidagi
tashkilotlar uchun aynigsa muhimdir, chunki qurilish uzog muddatli jarayondir.

Korxonaning "moliyaviy barqarorligi" ta’rifini tushuntirish "moliyaviy
bargarorlikni monitoring qilish" tushunchasini anigrog tushunish uchun amalga
oshirildi.

Dissertatsion tadgiqotimizda mazkur tushunchaga quyidagi ta’rif berilgan:
moliyaviy bargarorlik monitoringi moliyaviy bargarorlikning mutlag va nisbiy
ko‘rsatkichlari, shuningdek, likvidlikni aniglash orgali moliyaviy-xo‘jalik
faoliyatini monitoring qilishning kompleks tizimining bir qismi, tashkilotning

moliyaviy barqarorligini saqlash va yaxshilashning ustuvor yo‘nalishlarini
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aniglashga qaratilgan va tahlil gilish va baholash orgali amalga oshiriladigan
monitoring tizimi.

"Moliyaviy barqgarorlik monitoringi" ta’rifida likvidlik tahlilining
mavjudligi uning "moliyaviy bargarorlik" tushunchasining muallif talginiga
kiritilgan tarkibiy gismlardan biri sifatida mavjudligi bilan izohlanadi. Uning
kiritilishi kKimyo sanoati korxonalari uchun aynigsa muhim bo‘lgan uzoq muddatli
majburiyatlarni monitoring qilish zarurati bilan oglanadi, chunki kimyo sanoatida
ishlab chiqarish jarayonini moliyalashtirish ko‘pincha to‘lovning shoshilinchligi
bilan bog‘liq bo‘lgan uzoq muddatli majburiyatlarga taallugli bo‘lgan uzoq
muddatli manbalar hisobidan amalga oshiriladi.

Xalg xo‘jaligining har bir o‘ziga xos tarmog‘i uni boshga faoliyat
sohalaridan ajratib turadigan o‘ziga xos xususiyatlarga ega. Shu munosabat bilan,
korxonaning moliyaviy bargarorligini  monitoring qilishda uning asosiy
faoliyatining tarmoqqga tegishliligini hisobga olish muhimdir. Dissertatsiya
tadgigotida kimyo sanoati korxonalarining moliyaviy bargarorligi monitoringini
takomillashtirish asosini tashkil etuvchi korxonalarning asosiy Xxususiyatlari
yoritilgan.

Ishlab chigarish siklining davomiyligi uzog muddatli moliyaviy siklni
belgilaydi. Uzoqg ishlab chigarish sikli balans moddasining katta ulushini
belgilaydi joriy aktivlarning umumiy giymatida "tugallanmagan ishlab chigarish".
Moliyaviy resurslarning katta gismini muomaladan chetlashtirish garzga olingan
moliyalashtirish manbalaridan foydalanish zaruriyatini belgilaydi.

O‘zimizning tadqiqotlarimiz va boshga mualliflar tomonidan wushbu
yo‘nalishda olingan natijalarga asoslanib, kimyo sanoati sohasida moliyaviy
resurslarning umumiy hajmida qarz mablag‘larining ulushi yuqori va 60 foizdan
ortigni tashkil etishi ma’lum bo‘ldi. Qarz mablag‘laridan foydalanish zarurati
uzoq muddatli kapital qo‘yilmasi, o‘zini o‘zi qoplash muddati va moliyaning
gaytarilishi bilan bog‘liq. Kimyo mahsulotlari yuqori darajadagi kapital zichligi
bilan ajralib turadi. Kimyo sanoatida ishlab chigarish jarayonida katta moddiy va

shunga mos ravishda moliyaviy xarajatlar, shu jumladan dastlabki xarajatlar talab
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gilinadi. Dastlabki moliyaviy xarajatlarning oshishi, shuningdek, obyektni
qurishdan oldin tayyorgarlik ishlarini amalga oshirish bilan bog‘liq.

Katta bir martalik investitsiyalarga bo‘lgan ehtiyoj, shuningdek, qurilish
obyektini ma’lum bir yer uchastkasiga bog‘lashning obyektiv zarurati bilan
izohlanadi. Yer uchastkasi va qurilayotgan obyektning narxi bir xil bo‘lishi odatiy
hol yemas, bu hagigat qurilish kompaniyasi uchun yetarlicha katta migdordagi

moliyaviy resurslarga ehtiyoj borligini isbotlaydi.

3.2. Korxona moliyaviy barqarorligi darajasi va uning ko‘rsatkichlarini
baholash uslubiyotini takomillashtirish

Zamonaviy sharoitda kimyo sanoati korxonaining moliyaviy
bargarorligini baholash moliyaviy tahlilning eng muhim qismidir va haqli
ravishda uning asosiy yo‘nalishlaridan biri hisoblanadi. Moliyaviy barqgarorlik
igtisodiy rivojlanishning bargarorligini, kimyo kompaniyasining bargarorligini
ta’minlaydi, bu uzoq kimyo davri sharoitida aynigsa muhimdir. Moliyaviy
barqarorlikni ta’minlash tashkilotning keyingi farovonligi va uning oldiga
qo‘yilgan vazifalarning bajarilishining kafolati bo‘lib xizmat qiladi. Moliyaviy
bargaror holatda bo‘lgan xo‘jalik yurituvchi subyektlar investitsiyalarni jalb
qilish, kreditlar olish, yetkazib beruvchilar va iste’molchilarni tanlashda
afzalliklarga ega. Ular bozor sharoitidagi kutilmagan o‘zgarishlardan ko‘proq
mustaqildir va shuning uchun to‘lovga layoqatsizlik xavfi kamroq.

Kimyo sanoati korxonalari moliyaviy barqarorligiga ta’sir qiluvchi
o‘ziga xos xususiyatlarga ega ekanligini hisobga olish muhimdir. Asosiy
xususiyatlardan biri garz kapitalining yuqori ulushidir. Kimyo sanoati
korxonasining moliyaviy resurslarining umumiy hajmida garz mablag‘larining
ulushi 60% dan ortigni tashkil etadi, bu moliyaviy bargarorlikni monitoring
gilish jarayonida ushbu xususiyatni hisobga olishni talab giladi.

Dissertatsiya ishida olib borilgan qiyosiy tahlil kimyo sanoati

korxonasining moliyaviy tahlilini o‘tkazishda moliyaviy barqgarorlikning
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mutlaq va nisbiy ko‘rsatkichlarini aniglashning amaldagi metodologiyasining
kamchiliklaridan  birini  anigladi, bu esa  moliyaviy bargarorlik
koeffitsiyentlarining  ko‘pligi ma’no va mazmunan o‘xshashligini
giyinlashtiradi.Tahlilni soddalashtirish va uni dissertatsiya tadgiqotida amalga
oshirish vagtini qisqartirish uchun kimyo sanoati korxonasining moliyaviy
bargarorligining regressiv modeli ishlab chigilgan va foydalanish uchun taklif
gilingan. Ushbu model kimyo sohasida faoliyat yurituvchi kompaniyaga
moliyaviy holatidagi tendensiyalarni tezda aniglash imkonini beradi.

Ekonometrik modelni yaratish uchun dastlabki ma’lumot kimyo
sanoatiga garashli 3ta korxona va sho‘ba korxonalar bilan birga 12 ta xo‘jalik
yurituvchi subyektning 2017-2021-yillar uchun moliyaviy hisobotlari bazasi
ma’lumotlari umumlashtirildi.

Modelni  yaratish uchun to‘g‘ridan to‘g‘ri butun umumiy
populyatsiyadan amalga oshiriladigan va yehtimollik, lotereya xarakteriga ega
bo‘lgan so‘rov qilingan aholi birliklarini tanlash shaklini bildiruvchi kichik
to‘g‘ri tasodifiy tanlanma ishlatilgan.

Bog‘lig o‘zgaruvchilarni tanlash kimyo sanoatiga xos Xususiyatlarni
hisobga olgan holda amalga oshirildi.

Kimyo sanoati korxonalari moliyasining bunday xususiyati katta
miqdordagi qarz mablag‘larining mavjudligi, natijada olingan ko‘rsatkich
sifatida qarz va o‘z mablag‘lari nisbati (u) ni tanlashni asoslaydi.

Qarzga olingan va o°‘z mablag‘lari nisbatining quyidagi analitik
ko‘rsatkichlarga bog‘ligligi uchun ishda ishlab chiqilgan statistik model: oz
mablag‘larining manevr koyeffitsiyenti (x1), uzoq muddatli qarz olish
koyeffitsiyenti (x2), inventarizatsiya davri. va xarajatlar aylanmasi (x3) va

aktivlar aylanish davri (x4) 3.1-jadvalda keltirilgan.
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3.1-jadval

Kimyo sanoati korxonalarining moliyaviy bargarorligining statistik

modeli”
Ko ‘rsatkich Koeffitsiyent Stat. xato t-statis- P-giymat
tika

Const 11,2399 3,52428 3,1893 0,00312 |***
X1 -1,32041 0,0504889 -26,1525 <0,00001 [***
X2 -76,393 21,935 -3,4827 0,00142 |***
X3 6,59632 2,87986 2,2905 0,02852 |**
X4 -0,938361 0,390114 -2,4054 0,02192 |**
R-kvadrat (R? 0,965752
u=11,2399-1,32041*x;-76,393*X,+6,59632*X3-0,938361*X,, (3.1)

Tuzilgan modelda yugori aniglanish koeffitsiyenti P2 = 0,965752 tuzilgan
modelning yuqori ahamiyatini ko‘rsatadi. Hisob-kitoblarga ko‘ra, aniqlash
koyeffitsiyenti garz va o‘z mablag‘lari nisbatining 96,5% ga o‘zgarishi modelga
kiritilgan omillarning o‘zgarishi bilan izohlanganligini ko ‘rsatadi.

O‘z mablag‘larining manevr koeffitsiyenti (x1) va uzoq muddatli qarz olish
koeffitsiyenti (x2) bo‘yicha Styudent mezoniga ko‘ra, xato ehtimoli 1% dan kam,
ko‘rsatkichlar bo‘yicha: inventarizatsiya davri va xarajatlar aylanmasi (x3). va
aktivlarning aylanish davri (x4), xatolik ehtimoli 5% dan kam bo‘lsa, bu modelni
qurish natijasida olingan xulosalarning ishonchliligini belgilaydi, ya’ni regressiya
koeffitsiyentlarining ahamiyatini ko‘rsatadi.

Koeffitsiyentlar orasidagi barqaror bog‘liglik, hosil bo‘lgan ko‘rsatkichning
o‘zgarishiga mos ravishda bog‘liq koeffitsiyentning o°‘zgarishida namoyon
bo‘ladi. Bog‘lig o‘zgaruvchining musbat gqiymati hosil bo‘lgan o‘zgaruvchining
ko‘payishini bildiradi, agar qaram o‘zgaruvchi salbiy giymatga yega bo‘lsa,
natijada olingan o‘zgaruvchining qiymati kamayadi.

Qarz va o‘z mablag‘larining nisbati moliyaviy barqarorlik darajasining
o‘sishini uning qiymatini pasaytirish orqali tavsiflaydi. Shu munosabat bilan taklif
etilayotgan modelni tahlil qilish salbiy ta’sir ko‘rsatadigan koeffitsiyent tovar-

moddiy zaxiralar va xarajatlar aylanmasi davri (x3) degan xulosaga kelish

® Manba: natijalar muallif tomonidan GRETL dasturida olingan.
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imkonini beradi. Tovar-moddiy zaxiralar aylanmasi davri va xarajatlar 0,01
ulushga ko‘payishi bilan qarz va o‘z mablag‘lari nisbati 6,6 ulushga oshadi, ya’ni
Kimyo sanoati korxonaining moliyaviy bargarorligi pasayadi.

Tuzilgan modelning tahlili shuni ko‘rsatadiki, yuqoridagi nisbiy
koeffitsiyentlar: o‘z mablag‘larining manevrlik koeffitsiyenti (x1), uzoq muddatli
garz olish koeffitsiyenti (x2) va aktivlarning aylanish davri (x4), moliyaviy
natijalarga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi. barqarorlik, chunki natijada paydo bo‘lgan
ko‘rsatkichning pasayishi moliyaviy barqgarorlik darajasining pasayishidan dalolat
beradi.

Eng katta ta’sir uzoq muddatli qarz olish koeffitsiyenti (x2) tomonidan
amalga oshiriladi, uning 0,01 ulushga oshishi qarz va o‘z mablag‘lari nisbatining
76,39 ulushga pasayishiga yoki moliyaviy barqgarorlik giymatining oshishiga olib
keladi. Kimyo sanoati korxonai uzoq muddatli qarz mablag‘larini olganida va
gisga muddatli kreditlar migdori sezilarli darajada kamayganida mumkin.

O‘z mablag‘larining manevr koeffitsiyentini (x1) 0,01 ulushga oshirish garz
va 0‘z mablag‘lari nisbatining 1,32 ulushga pasayishiga yoki moliyaviy
barqarorlik ko‘rsatkichining oshishiga olib keladi.

Aktivlar aylanmasi davrining (x4) 0,01 ulushga oshishi garz va kapital
mablag‘lari nisbatining 0,94 ulushga pasayishiga yoki moliyaviy bargarorlik
giymatining oshishiga olib keladi.

Qarz va o‘z mablag‘lari nisbatini bashorat qilish va natijada moliyaviy
barqarorlik darajasini rejalashtirish uchun analitik magsadlarda tuzilgan modeldan
foydalanish tavsiya etiladi. Ushbu model kimyo sanoati uchun bo‘lgan aniq
iqtisodiy ko‘rsatkichlar o‘z bog‘liglik muammoning nazariy isboti bo‘lib, amaliy
yordam uchun mo‘ljallangan: va garz mablag‘larining nisbati qanday o‘zgarishlar
va shunga o‘xshash aktivlar uchun o‘zgarganda uning barqarorligi.

Aniglangan bog‘liglikni o‘rganish natijasida kimyo sanoati korxonasining
bankrotlik xavfi yuqori bo‘lgan taqdirda moliyaviy barqarorlikning alohida

ko‘rsatkichlarining kimyo sanoati korxonasining moliyaviy ahvolining umumiy
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darajasiga ta’sir darajasini aniqlash, shuningdek, o‘z vaqtida zarur choralarni
ko‘rish mumkin.

Shunday qilib, kimyo sanoati korxonalarining xususiyatlarini ta’kidlash
moliyaviy barqarorlikni monitoring qilish bo‘yicha ko‘rsatmalarni ishlab chiqish
uchun zarurdir.

Umuman, O°‘zbekiston iqtisodiyotining ragamli transformatsiyalanishi,
global beqgarorliklar va pandemiya sharoitida xo‘jalik yurituvchi subyektlar
(XYUS, kompaniya, firma)lar moliyaviy holati tahlilini ular buxgalteriya balansi
summar (integral) ko‘rsatkichlariga asoslangan 12 ta koeffitsiyent orgali kompleks
matematik tahlili, reyting va renking metodologiyasiga asoslangan solishtirma
baholash yondashuvi asosida takomillashtirishga karatilgan ilmiy xulosalar
shakllantirish, nazariy takliflar va amaliy tavsiyalar ishlab chigishdan iborat bo‘ldi.
Buning doirasida mamlakatimizdagi keng ko‘lamli izchil amalga oshirilayotgan
progressiv islohotlar sharoitida faoliyat yuritayotgan XYUSIlarni ularning
buxgalteriya balansini kompleks tahlil gilish, moliyaviy xolati reytingini baholash
va logarifmik masshtabda me’yorlashtirilgan moliyaviy o‘lchami bo‘yicha
renkingini aniglashning takomillashgan nazariy-metodologik bazisi va unga mos
matematik yondashuvi ishlab chiqilib amaliyotda qo‘llandi. Ushbu magsadiy
natijaga erishish asosida ilmiy va amaliy ahamiyatga ega bo‘lgan quyidagi muhim
xulosaviy natijalar olindi.

Xo‘jalik yurituvchi subyektlar buxgalteriya balansi (XSBB) summar
ko‘rsatkichlari asosida 12 ta (ya’ni 6 ta to‘g‘ri va 6 ta teskari) nisbatlardagi
aniglangan koeffitsiyentlarining minimal va maksimal chegaraviy miqgdorlari va
ularni topishning matematik metodikasi berilgan. Ushbu natijaning uslubiy
ahamiyati — XSBB summar ko‘rsatkichlarining o‘zaro nisbati shaklida ifodalangan
12 ta nisbiy koeffitsiyentlar minimal va maksimal chegaraviy miqgdorlari va ularni
matematik hisoblab topish moliyaviy tahlilning mavjud mumtoz uslubiyoti
(metodologiyasi) uchun yangilik hisoblanganligi sababli, mazkur uslubiyot taklif
gilingan yangi matematik metodika bilan boyitilgan. Amaliy ahamiyati — firmalar

moliyaviy tahlili hamda korporativ. va moliyaviy boshgaruvi jarayonlarida
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buxgalteriya balansi real ko‘rsatkichlar miqdorlarining o‘zaro nisbatlarini ularga
mos koeffitsiyentlarning minimal va maksimal chegaraviy miqdorlari intervali
shkalasi bilan tezkor (ekspress) va ishonchli ravishda o‘zaro qiyosiy solishtirish
imkonini beradi. Amaliy samara — kompaniyalar moliyaviy holatiga ular
buxgalteriya balansi ko‘rsatkichlari asosida ekspress baho berishning tezkorlik
darajasi kamida 500 (besh yuz) barobarga va yuqori ishonchlilikka erishildi. Taklif
etilgan yangi matematik metodika XSBB summar ko‘rsatkichlarining ishonchli va
barqarorlikda o‘zgarish intervali chegaralarini belgilashga garatilgan bo‘lib,
bunday ko‘rsatkichlarning kompleks moliyaviy tahlilni ekspress (tezkor) ravishda
amalga oshirish imkonini beradi.

12 ta nisbiy koeffitsiyentlarni har birining tayanch miqdori va bu miqdorlar
yordamida topilgan shartli nisbiy balans modellari asosida XSBB summar
ko‘rsatkichlariga nisbatan shartli etalon balanslar aniglangan. Ushbu natijaning
uslubiy ahamiyati — XSBB summar ko‘rsatkichlarining o‘zaro nisbati shaklida
ifodalangan 12 ta nisbiy koeffitsiyentni har birining tayanch miqdori va bu
miqdorlar yordamida shartli nisbiy balans modellari hamda bu modellar asosida
mos ravishda XSBB summar qo‘rsatkichlariga nisbatan shartli etalon balanslar
tuzilishi etalon miqdorlarini aniqlash uchun metodologik asos bo‘lib xizmat qilib,
moliyaviy tahlilning mavjud mumtoz metodologiyasi rivojlanishi uchun
ahamiyatli. Amaliy ahamiyati — shartli nisbiy va etalon balanslarning modellari
hamda XSBB summar ko‘rsatkichlari asosida aniqlangan 12 ta koeffitsiyent etalon
miqgdorlarini matematik aniglash imkonini beradi. Amaliy samarasi — XSBB
summar ko‘rsatkichlari asosida aniglangan 12 ta koeffitsiyent etalon miqdorlarini
matematik aniglash ularning metodik xatolik darajasi 0% ekanligi, demak
iIshonchliligi bilan belgilanadi. Taklif gilingan 12 ta nisbiy koeffitsiyentini har
birining tayanch migdori va bu migdorlar yordamida topilgan shartli etalon balans,
kompaniyalar o‘zlarining qo‘shimcha faoliyat turlarini va ularga bog‘liq holda
aktiv va passiv gqismlari hajmlarini to‘g‘ri shakllantirishda ishonchli manba bo‘lib

xizmat qildi.
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XSBB summar ko‘rsatkichlari asosida aniqlangan 12 ta koeffitsiyentning
etalon miqdorlari va XSBB sifat intervallari aniglangan. Ushbu natijaning uslubiy
ahamiyati — koeffitsiyentlarning taklif gilingan etalon miqgdorlarini aniglashning
matematik metodikasi kompaniyalar kompleks moliyaviy tahlilining mavjud
mumtoz metodologiyasini boyitgan. Amaliy ahamiyati — XSBB real summar
ko‘rsatkichlari miqdorlarining o‘zaro nisbatlarini ularga mos koeffitsiyentlar etalon
miqdorlari bilan tezkor (ekspress) va ishonchli ravishda o‘zaro qiyosiy solishtirish
imkonini beradi. Bunda etalon migdorlar orqgali ekspertlar amaliy jihatdan aniglab,
tavsiya qilgan koeffitsiyent miqdorlari o‘z isbotini topdi. Amaliy samara —
kompaniyalar moliyaviy holatiga ularning etalon va real ko‘rsatkichlarini
solishtirish asosida baho berishning tezkorlik darajasi kamida 500 (besh yuz)
barobarga, samaradorligi 7 (yetti) barobargacha oshirilishiga yordam berdi. Taklif
qilingan etalon miqdorlarga nisbatan XSBB real summar ko‘rsatkichlarining
miqdorlarini solishtirilishi ushbu real migdorlarning ijobiy yoki salbiy tomonga
o‘zgarishini aniqlab beradi. Bunday o‘zgarish orqali kompaniya menejeri va
mulkdor investori kompaniyaning moliyaviy rejasini aniq belgilab olish mumkin
bo‘ldi.

XSBB logarifmik masshtabda me’yorlashtirilgan moliyaviy o‘lchamlarini
pog‘onalashtirish metodikasi va aniglangan pog‘onalar doirasida XSBB logarifmik
masshtabda me’yorlashtirilgan moliyaviy o‘lchamlarga ko‘ra kompaniyalarning
moliyaviy reytingini baholash mezonlari va metodikasi ishlab chigilgan. Ushbu
natijaning uslubiy ahamiyati — taklif gilingan metodikalar XSBB logarifmik
masshtabda me’yorlashtirilgan moliyaviy o‘lchamlari va moliyaviy reytingini 9 ta
renking pog‘ona doirasida maxsus mezon yordamida tezkor va ishonchli aniglash
Imkonini berishi bilan ahamiyatli. Amaliy ahamiyati — moliyaviy reytingi
baholanayotgan har bir kompaniya o‘zini 9 ta renking pog‘onadan qaysi biriga
tegishli ekanligini va bunda u mazkur pog‘ona doirasida qaysi kompaniyalar bilan
raqobatli ekanligini bilishi va logarifmik masshtabda me’yorlashtirilgan moliyaviy
o‘lchamini mugqobil oshirish rejasini ishlab chigishi mumkin. Amaliy samarasi —

davlat ulushi mavjud bo‘lgan firmalar moliyaviy reytingini muntazam baholab
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borish asosida ularning raqobatbardoshlik va moliyaviy o‘lchami darajalarini
oshirishga qaratilgan strategiya va biznes-rejalarni ishlab chiqgish joriy gilindi.
Moliyaviy reytingi umumiy mezon yordamida baholanayotgan har bir kompaniya
o‘zini 9ta renking pog‘onadan qaysi biriga tegishliligini va bunda u mazkur
pog‘ona doirasida qaysi kompaniyalar bilan raqobatbardosh ekanligini bilishi va
logarifmik masshtabda me’yorlashtirilgan moliyaviy o‘lchamini mugqobil oshirish
rejasini ishlab chigishi mumkin.

XYUSIlar moliyaviy holatini hamda reytingi va renkingini solishtirma
baholashning matematik yondashuvi, uning asosida xorijiy mamlakatlar va
O‘zbekiston kompaniyalari moliyaviy holatlari kompleks tahlili, moliyaviy
reytingi va renkingini solishtirma baholashning empirik tahliliy-sinov natijalari
berilgan. Ushbu natijaning uslubiy ahamiyati — taklif qilingan matematik
yondashuv, uni qo‘llanilish prinsiplari va metodikasi kompaniyalar kompleks
moliyaviy tahlilining mavjud nazariy-metodologik bazisiini boyitgan va
takomillashtirgan. Bunda yondashuv o‘zining ilmiy-metodologik bazisi qoidalari
asosida dissertatsion tadgigot maqgsadi doirasida tegishli ilmiy xulosalar
shakllantirish, nazariy takliflar va amaliy tavsiyalar ishlab chigish imkonini beradi.
Amaliy ahamiyati — kompaniyalar strategik rivojlanish rejalarida asosan ikkita
magsadni ko‘zlaydi: qiymati va logarifmik masshtabda me’yorlashtirilgan
moliyaviy o‘lchamini barqaror oshirib borish; buxgalteriya balansi sifatini
ta’minlash. Agar shu ikki maqgsad baravariga amalga oshirilib borilsa,
kompaniyaning umumiy moliyaviy reytingi ham ortib boradi. Bunda goida sifatida
moliyaviy  holati  yildan-yilga  barqgarorlashib  yaxshilanib  borayotgan
kompaniyalarning logarifmik masshtabda me’yorlashtirilgan moliyaviy o‘lchami
ham shunga mos ravishda ortib borish darajasi inflatsiya darajasidan yuqori bo‘lish
lozimligi va umumiy moliyaviy reytingining vyildan-yilga o‘sishining
tasdiglanganligi ahamiyatli. Amaliy samarasi — aniglangan qoida kompaniyalar
strategik rivojlanish rejalarini ishlab chigishda dasturi-amal bo‘lib xizmat qilishi
zarurligi  va bunda logarifmik masshtabda me’yorlashtirilgan moliyaviy
o‘Ichamining yillik o‘sish darajasi joriy inflyatsiya darajasidan
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5 (besh) foizdan ortiq bo‘lishi lozimligi kompaniyalar menejmenti va
mulkdor-investorlariga singdirildi. Bu qoida kompaniyalar logarifmik masshtabda
me’yorlashtirilgan moliyaviy o‘lchamining yillik real o‘sish darajasi 5 (besh)
foizdan kam bo‘lmasligini ta’minlaydi.

Taklif gilingan matematik yondashuvni qo‘llashda sifatiy va miqdoriy
ko‘rsatkichlarning ekvivalentligi, aniqlik, tezkorlik, ishonchlilik, buxgalteriya
ma’lumotlarning ochiqligi kabi prinsiplarga (tamoyillarga) asoslanilgan. Ushbu
prinsiplarga asoslanuvchi XYUSIlar moliyaviy holatini hamda reytingi va
renkingini  solishtirma  baholashning matematik  yondashuvini  qo‘llash
metodologiyasi 6 (oltita) hisoblash bosgichini nazarda tutadi. Bunda matematik
yondashuv 6 ta bosqgich doirasida muallif tomonidan ishlab chigilgan barcha
metodikalarni mantigiy ketma-ketlikda birlashtiradi. Ushbu yondashuvning ilmiy-
metodologik bazisi sifatida ijtimoiy-iqtisodiy sistemologiya qoidalari gabul
gilinganligi ahamiyatli.

O‘zbekistonda XSBB kompleks tahlili, moliyaviy xolati reytingini baholash
va logarifmik masshtabda me’yorlashtirilgan moliyaviy o‘lchami bo‘yicha
renkingini  aniglashni  bir-biri  bilan bog‘liq bo‘lgan wuchta yo‘nalishda
tashkillashtirish:

1) XYUSIlar tashkiliy tuzilmasi tarkibida kompleks tahlil, prognozlash va
strategik rejalashtirish masalalari yechimiga ixtisoslashgan alohida moliyaviy tahlil
xizmat bo‘linmasi (bo‘lim, boshgarma, departament, guruh, byuro) ochilishi va
uning faoliyatini taklif etilgan yondashuvni qo‘llashga asoslangan tashkiliy
mexanizmini ishlab chiqib joriy qilish;

2) moliyaviy maslahatchi kompaniyalarni rivojlantirish;

3) kompaniyalar reytingi va renkingini belgilovchi holis agentliklar
faoliyatini rivojlantirish taklif gilindi.

XYUSIlarning moliyaviy holatini kompleks tahlil gilish hamda reyting va
renking metodologiyasiga asoslangan giyosiy solishtirishni Microsoft Excel dasturi
yordamida amalga oshirilishi taklif qgilingan matematik yondashuvning

ragamlashtirilishiga asos bo‘ladi.
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Yaqin vaqtlarga qadar "O ‘zkimesanoat" AJ korxonalari faoliyatiga soha
rivojiga salbiy ta’sir ko ‘rsatgan bir gqator tizimli omillar sabab bo‘ldi, shu
jumladan:

-qishloq xo‘jaligi ishlab chiqgaruvchilarining nochorligi;

-korxonalarning yugori garzlari mavjudligi (shu jumladan byudjetga va
asosiy asosiy tarmoqlarga - "O‘zbekneftgaz" AJ, "O‘zbekenergo" AJ, "O‘zbekiston
temir yo‘llari" AJ, "ATMK" AJ, "NTMK" va boshqgalar), banklarga muddati o‘tgan
kreditlar, shu jumladan Hukumat kafolati ostidagi kreditlar;

-rentabelligi past bo‘lgan mahsulotlarni deklaratsiyalanganligi, 1% gacha
(narxlarni shakllantirishda korxonalarning alohida haqigiy xarajatlari hisobga
olinmagan);

-"Maksam-Chirchiq" AJ va "Farg‘onaazot" AJga kuz-qish mavsumida tabiiy
gaz yetkazib berishni cheklanganligi;

-aylanma mablag‘larning yo‘qotilishi, o‘tgan 10 yil mobaynida ishlab
chiqarish obyektlarini to‘lagonli joriy va kapital ta’mirlashni amalga oshirish
uchun mablag‘larning tizimli ravishda yetishmasligi va boshqalar.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining “Ragamli O‘zbekiston — 2030”
strategiyasini tasdiqlash va uni samarali amalga oshirish chora-tadbirlari
to‘g‘risida” 2020-yil 5-oktyabrdagi PF-6079-son Farmoni va “Kimyo sanoati
korxonalarini yanada isloh, qilish va moliyaviy sog‘lomlashtirish, yuqgori
qo‘shilgan qiymatli kimyoviy mahsulotlar ishlab chigarishni rivojlantirish chora-
tadbirlari to‘g‘risida” 2021-yil 13-fevraldagi PQ-4992-sonli qarorida kimyo
sanoatini transformatsiya qilishning uzoq muddatli asosiy muhim yo‘nalishlaridan
biri sifatida ragamli transformatsiya qilish belgilangan.

“Moliyaviy, xo‘jalik va tashkiliy jarayonlarni monitoring qilishning
avtomatlashtirilgan  tizimi”  loyihasi  doirasida  tarmoq  korxonalarida
avtomatlashtirilgan axborot tizimini joriy qilish va to‘plangan ma’lumotlarni
yagona axborot tizimiga integratsiya qilish hamda buning natijasida o‘lchov

ko‘rsatgichlarini qo‘lda kiritilishini bekor qilish, tizimni cheklangan jarayonlarda
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qo‘llashni oldini olish, inson omili xatarini kamaytirish, ma’lumotlar aniqligi va
haqqoniyligini ta’minlashga erishish rejalashtirilmoqda.

Yugoridagi zamonaviy ragamli texnologiyalar sohasidagi loyihalarni joriy
qilingdan so‘ng, quyidagi samara va natijalarga erishish kutilmoqda:

1. Ishlab chiqgarish quvvatlaridan foydalanish samaradorligi 5 foizga
oshiriladi.

Ishlab chiqgarish jarayonida inson omili kamaytiriladi. Masalan bugungi
kunda  korxonalar  sexlarida  of‘rnatilgan  60-70 yillarda  o‘rnatilgan
avtomatlashtirilgan tizimlar fagat mazkur sex doirasida bo‘lib qolgan sexlar bilan
axborot almashinuvi inson omili dispetcherga bog‘langan. Ya’ni markaziy
dispetcher har bir sexga qo‘ng‘iroq qilib, qaysi quvvatda ishlashini har soatda
belgilab beradi.

Yangi tizimni joriy gilinishi barcha sexlardagi ishlab chigarish jarayonini bir
tizimga birlashtirib avtomatlashtirishi natijasida eski tizimdan voz kechilib inson
omili ta’sirini oldi olinishiga olib keladi.

Misol uchun: Navoiyazot jamiyatida yangi azot Kislotasi ishga tushirilishi
natijasida tizimning o‘zi barcha bosqichni avtomatik ravishda quvvatga chiqgishini
boshgarmoqda. Buning natijasida sexni ishga tushirish jarayoni eski sexlardagi 3-4
sutkadan 2 sutkagacha gisqartirish imkonini berib, ishlab chigarish quvvatini bir
maromda 100 foiz quvvatda ishlashini tizimning o‘zi boshqarmoqda.

2. Sanoat xavfsizligi ta’minlanadi va rejadan tashqari to‘xtalishni oldi
olinadi.

Hozirgi kunda yagona tizimning yuqligi hamda sexlarda o‘rnatilgan
tizimilarning ma’nan eskirganligi natijasida ishlab chiqarish jarayoni to‘g‘risidagi
ma’lumotlar eski axborot hisoblash markazida yig‘iladi hamda real onlayn rejimida
ma’lumot olish imkoniyatini bermaydi. Buning natijasida bir sexdan ikkinchi
sexga xom-ashyo yetkazib berish jarayoni ortib ketishi yoki kamayib ketishiga olib
kelish xavfini yuzaga keltiradi hamda sexlarni rejadan tashqgari to‘xtashiga sabab
bo‘ladi.
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Yangi joriy etiladigan tizim, xom-ashyo resuslarini bir sexdan ikkinchi sexga
bir xil me’yoyrda avtomatik tarzda yetkazib berilishini nazorat qiladi va rejadan
tashqgari to‘xtalishlarning oldi olinib, sanoat xavfsizligi ta’minlanadi.

3. Joriy ta’mirlash xarajatlari 10 foizgacha kamaytiriladi.

Rejadan tashqari to‘xtalishlarning oldi olinishi o‘z navbatida texnologik
uskunalarni ishlash davriyligini oshirish imkoniyatini yaratadi.

Misol uchun: Navoiyazot jamiyatida eski azot kislotasi ishlab chigarish
sexida rejadan tashqari to‘xtalishlar platinali katalizator setkalarini foydalanish
muddatini gisqarishiga sabab bo‘lmoqda. Setkadan foydalanish muddati 4 ming
soatni tashkil gilgan holda rejadan tashqgari yiliga 8-9 marotaba sexni to‘xtashi
natijasida mazkur muddat 3-3,5 ming soatgacha gisqarishiga olib kelmoqgda.

4. Aktivlarning ishlovchanlik davomiyligini 10% gacha oshiriladi.

Yangi tizimning joriy qilinishi rejadan tashqari to‘xtalishlarning oldi olinishi
hamda jarayoni bir ma’romda ishlashini ta’minlab, texnologik uskunalarni
foydalanish muddatini 10 foizga oshirish imkonini beradi.

Ta’mirlarni rejalashtirish va texnologik jarayonlarni avtomatlashtirish
texnologik uskuna va qurilmalarning ta’mirlash muddatlarini aniq belgilash,
zaruriy ehtiyot qismlarni oldindan buyurtma berib, zaxirada saqlash asossiz
to‘xtashlarning oldi oladi va qisqa muddatlarda qayta ishga tushirish imkoniyati
beradi.

5. Mehnat unumdorligi 40% gacha oshiriladi.

Qurilma va uskunalardan foydalanish jarayonida nazoratchilar va xodimlar
migdorini optimallashtirish, texnologik jarayonlarni avtomatlashtirish xodimlar ish
faoliyatini va mehnat unumdorligi 40 foizga oshirilishiga olib keladi.

Bugungi kunda har bir ishlab chigarish kolonasini 1 tadan bir sexda 10
tagacha mashinist nazorat qilib turgan bo‘lsa, yangi tizimning joriy qilinishi
natijasida mazkur jarayonni 2 ta mashinist bilan boshgarish imkoniyatini yaratadi.

6. Mijozlarni axborot bilan ta’minlash darajasi 40% gacha oshadi.

Shu bilan birga mazkur tizim mahsulot ishlab chiqarish tizimini to‘liq

“onlayn” rejimida axborot berib borishi 0‘z navbatida mahsulot realizatsiyasini
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ham tartibga solinishiga hamda aniq rejalashtirilishiga olib keladi. Qachon gancha
mahsulot ishlab chiqarilishiga garab vagon buyurtma berilishi, mijozlarga aniq
qaysi vaqtda xarid qilgan mahsulotlarini olib ketishlari mumkinligi to‘g‘risida
oldindan ma’lumot berilib sutkalab kutib qolishlari oldi olinadi.

7. Umumiy xarajatlar 10% gacha gisgartiriladi.

Korxona faoliyatini avtomatlashtirish, ma’lumotlar almashinuvini “onlayn”
rejimga o‘tkazish va jarayonlarni wustidan nazoratni kuchaytirish evaziga
xarajatlarni qisqgartirish natijasida tizim korxonalari tomonidan 540 mird.
so‘mgacha xarajatlarni qisqartirilishiga olib keladi.

8. Sof foydadagi o‘sish 15% gacha yetkaziladi.

Tizimning 2022-yil yakunigacha to‘liq joriy qilinish natijasida, ishlab
chigarilgan mahsulotlar, zaruriy xom-ashyolar, shartnomalar holati, yuk
mashinalar va vagonlarga bo‘lgan ehtiyojlar to‘g‘risidagi aniq ma’lumotlar
asosida rejalashtirish va gat’iy nazoratga olish hisobiga sof foyda miqdorini

15 foizgacha oshirilishiga erishildi.

3.3. Korxona moliyaviy barqarorligini oshirishga garatilgan tavsiyalar
kompleksini ishlab chiqgish.

Dissertatsion tadgigotimizning mazkur paragrafida korxonalari balansining
likvidligini monitoring qilish algoritmi ishlab chiqilgan bo‘lib, u korxona
balansining likvidligini oshirish uchun o‘zgartirilishi kerak bo‘lgan likvidlilik
ko‘rsatkichlarining ustuvorligini, shuningdek, korxona likvidliligini oshirish
uchun zarur bo‘lgan chora-tadbirlarni aniglash imkonini beradi.

Dissertatsiya ishida balans likvidligini monitoring gilish algoritmi ishlab
chigilgan (3.2-rasm), u ketma-ket uchta bosqichni o‘z ichiga oladi:

1-gadam. Klassik likvidlikni tahlil gilish natijalariga qarab, ya’ni bir nechta
tengsizlikdan norozi bo‘lgan taqdirda, monitoringning keyingi bosqichlarini

o‘tkazish zarurati aniqlanadi.
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1-gadam. Balans likvidligining klassik tahlili

Balans likvidligi absolyut darajadan faralimi?
v v
vo‘a Xa

v
2-aadam. Likvidliknina anialashtiruvchi tahlili

v

T ikvidlikni nshlah tnrichea an‘shimcha chora zarmirmi?

v v
vo‘a Xa

v

Qaysi ko‘rsatkichlar ozlashtirilishga muhtoj?

v

3-gadam. Tahlilda aktiv va passivlar o‘sish sur’atlarini giyoslash

v

Qiyoslashda salbiy natija olindimi?

v v

vo‘a Xa

v

Likvidlilikni oshirish uchun salbiy tendensiyalarni bartaraf etish
3.2-rasm. Likvidlilik monitoringining algoritmi’
2-gadam. Klassik tahlil natijalariga ko‘ra, buxgalteriya balansi likvid emas,
aniqlangan likvidlik tahlilini qo‘llash zarurati mavjud bo‘lib, bu sizga qaysi
ko‘rsatkichlar ustuvor o‘zgarishlarga muhtojligini, shuningdek, ganday
yo‘nalishlarda harakat qilish kerakligini tushunishga imkon beradi. tashkilot
balansining likvidligini oshirish.
3-gadam. Uchinchi bosgichda kelgusi davrlarda balans likvidligini saqlash
tendensiyasi aniglanadi
Klassik tahlilni o‘zgartirish orqali likvidlikning aniq tahlilini o‘tkazish taklif
etiladi:
Al/P1>1,
A2/P2>1, (2)
A3/P3>1,
A4/P4<],

Manba: muallif tomonidan tuzilgan

"Muallif tomonidan tuzildi
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Bu yerda:

Al - eng likvid aktivlar;

A2 - bozor aktivlari;

A3 - sekin harakatlanuvchi aktivlar;
A4 - sotilishi qiyin bo‘lgan aktivlar;
P1 - eng dolzarb majburiyatlar;

P2 - gisga muddatli majburiyatlar;
P3 - uzog muddatli majburiyatlar;

P4 - Doimiy majburiyatlar.

3.2-jadval
Balans likvidliligining aniglashtirilgan tahlili
. Tengsizlikning .
Hisoblash Xagiqatda amaldagi Norma- Norma- v ;o0 orlikni
. - tiv darajaga g .
formulasi belgisia - . - aniglovchi rang
miqdori moslikye
Ay/Py F 1 >1 Normativ
AP, F Hisoblash 1 >1 darajaga mos
AslPs F orgali 1 >1 kelmagan xar bir
aniglanadi — ko‘rsatkichga
1 < rang biriktiriladi
A4P, F
Bu yerda:

F - indikatorning haqigiy giymati

Likvidlikning anig tahlili (3.2-jadval) faoliyatning ustuvor yo‘nalishlarini
aniqlash imkonini beradi. Normativ qgiymatga mos keladigan ko‘rsatkichlar
tahlildan chiqarib tashlanadi. Qiymati standart qiymatga to‘g‘ri kelmaydigan har
bir ko‘rsatkich uchun daraja kiritiladi. Qiymati birinchi navbatda o‘zgartirishni
talab qiladigan ko‘rsatkichga eng yuqori daraja (1) va eng kichik ko‘rsatkichga -
eng kichik (minimal daraja 4 ga to‘g‘ri keladi) beriladi.

Uni amalga oshirish uchun muallif likvidlikning klassik tahlilini

takomillashtirdi. Tahlil hisobot davrining aktivlari va passivlarining o‘sish
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sur’atlarini bazaviy davr bilan solishtirish yo‘li bilan amalga oshiriladi (formula
3)".
TrA1>TrP1,
TrA2>TrP2, (3)
TrA3>TrP3, TrA4<TrP4,
Bu yerda:
TrAl — eng likvidli aktivlarning o‘sish sur’ati;
TrA2 - Tovar aktivlarining o‘sish sur’ati;
TrA3 — sekin harakatlanuvchi aktivlarning o‘sish sur’ati;
TrA4 — qiyin sotiladigan aktivlarning o‘sish sur’ati;
TrP1 - eng dolzarb majburiyatlarning o‘sish sur’ati;
TrP2 - gisga muddatli majburiyatlarning o‘sish sur’ati;
TrP3 - uzoq muddatli majburiyatlarning o‘sish sur’ati;
TrP4 - doimiy majburiyatlarning o‘sish sur’ati.

Ishlab chigilgan likvidlikni monitoring gilish algoritmi kelajakda qurilish
tashkilotining moliyaviy bargarorligini aniglash imkonini beradi.

Ishlab chigilgan algoritmni qurilish tashkilotlarida joriy etish likvidlikni
oshirish va tashkilotning, xususan, “O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon
superfosfat zavodi” AJ ning rivojlanish tendensiyalarini aniglashga imkon berdi.

Taklif etilayotgan igtisodiy yondashuvning muvofigligini tekshirish
natijasida tahlil gilinayotgan tashkilotda hisobot davrida kuzatilgan salbiy
tendensiyalar davom etishi aniglandi. Ushbu tahlil natijalari likvidlikni
oshirishning asosiy yo‘nalishlarini aniqlash imkonini berdi. Moliyaviy holatni
yaxshilash uchun, birinchi navbatda, A4 va P4 ko‘rsatkichlarini boshqarish kerak,
shuningdek, Al va P1, shuningdek A2 va P2 ko‘rsatkichlarining qiymatlariga
e’tibor garatish lozim.

Moliyaviy bargarorlikni monitoring qilish va inqgirozli vaziyatning oldini

olish algoritmi taklif etiladi, bu moliyaviy bargarorlikni oshirish va qurilish

" Muallif tomonidan tuzilgan.
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tashkilotining bankrotligini oldini olish uchun ushbu vaziyatga mos keladigan

usullarni aniglash imkonini beradi.

Dissertasiya ishida qurilish faoliyatining tarmoqga xos Xxususiyatlarini

hisobga olgan holda qurilish tashkilotining moliyaviy bargarorligini monitoring

qgilish algoritmi ishlab chigilgan (3.3-rasm).

1-bosqich. Kapital tarkibining tahlili

A

A

Shakliga ko‘ra buxgalteriya balansini tarkiblashtirish

2 bosqich. Moliyaviy barqarorlikni oshirishning ustuvor yo‘nalishlarini aniglash

v

Iqtisodiy o‘sish modelini qurish

3 bosqich. Salbiy sabablarni aniqlash va o‘z vaqtida bartaraf etish

!

2 Yangi ichki imkoniyatlarni gidirib top
3) Moliyalashtirish manbalarini qayta ko

1) Bankrotlikdan ogoxlantirishga imkon beruvchi profilaktik tadbirlar o‘tkazish;

ish;
‘rib chiqish.

3.3-rasm. Kimyo sanoati korxonalari moliyaviy barqarorligi

monitoringining algoritmi’®

U quyidagi bosqichlarni oz ichiga oladi:

- kapital tuzilishini tahlil gilish.

— moliyaviy barqarorlikni oshirishning ustuvor yo‘nalishlarini aniqlash.

Ushbu bosgichda o‘z va qarz mablag‘lari o‘rtasidagi optimal nisbat aniglanadi.

- qurilish tashkilotining bankrot bo‘lishining oldini olish bo‘yicha

profilaktika chora-tadbirlarini o‘tkazish, asosan ichki manbalar hisobidan amalga

oshiriladigan yangi zaxiralarni izlash orqali ushbu nisbatlarga sabab bo‘lgan

salbiy sabablarni aniglash va o‘z vaqtida bartaraf etish.

Birinchi bosqichda asosiy nuqta o‘z va qarz mablag‘lari o‘rtasidagi optimal

nisbatni aniqlashdir. Qurilish tashkilotlari uchun ushbu nisbatning ta’rifi eng

8 Muallif ishlanmasi
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muhim hisoblanadi, chunki balansdagi qarz mablag‘lari miqdori sezilarli migdor
bo‘lib, bu qurilish tashkilotlarining moliyaviy barqarorligiga salbiy ta’sir qiladi.

Monitoringning ikkinchi bosgichida moliyaviy bargarorlikni oshirishning
ustuvor yo‘nalishlari belgilab berilgan.

Kimyo sanoatining xususiyatlarini  hisobga olgan holda iqtisodiy
rivojlanish tendensiyalarini aniglash uchun taklif etilayotgan A.V. Grachev
o‘sish sur’atlariga asoslangan ko‘rsatkichlar zanjirlari aniqglashtiriladi.

O‘z kapitalining o‘sish sur’ati foydaning o‘sish sur’ati va boshga o‘z
kapitalining o°sish sur’ati bilan batafsil tavsiflanadi, bu esa kimyo sanoati
korxonalarining moliyaviy holatini anigrog aniglash imkonini beradi.

Kimyo sanoati korxonalari moliyasining balans tuzilmasida qarz
mablag‘larining muhim ulushi mavjudligi kabi xususiyatiga muvofiq, garz
mablag‘lari miqdori qisqa muddatli majburiyatlarga nisbatan uzoq muddatli
majburiyatlarning yuqori qiymatiga moslashtiriladi.

Kimyo sanoati korxonalariga nisbatan iqtisodiy o°sish modeli

4-formula shaklida keltirilgan.

TPR> TPSK 5 TOFALTFA 5 TEAS TNFA 5 Tindf,TDOLTKO (g

Bu yerda:

TPR - foydaning o‘sish sur’ati;

TPSK - boshqga o°z kapitalining o‘sish sur’ati; TFA - moliyaviy aktivlarning
o°‘sish sur’ati;

TOFA - joriy moliyaviy aktivlarning o‘sish sur’ati; TEA - iqtisodiy
aktivlarning o‘sish sur’ati;

TNFA - nomoliyaviy aktivlarning o‘sish sur’ati;

TIndf - pul bo‘lmagan shakldagi mulk miqdorining o‘sish sur’ati; TKO -
qisqa muddatli majburiyatlarning o‘sish sur’ati;

TAR - uzoq muddatli majburiyatlarning o‘sish sur’ati.
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Kimyo sanoati korxonalari moliyasining o‘ziga xos Xxususiyatlariga ko‘ra,
3.3-jadvalda “O‘zkimyosanoat” Al tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” Al
uchun iqtisodiy o‘sish modeli keltirilgan.

3.3-jadval

“O¢‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ ning
normativ va xagigatdagi ranglarini giyoslash sxemasi’’

Rangi

O‘sish sur’ati 5 6 7

=
N
w
SN

oo

(o]

T R F

TPSK

TOFA

R, F

THA F

Ml

TEA

TNFA

R, F

-I-IndT F R

TDO R F

T"O F R

Bu yerda:
R - normativ daraja;

F —korxonaning ma’lumotlari asosida hisoblangan haqiqiy daraja.

Moliyaviy bargarorlikni monitoring gilish va ingirozli vaziyatning oldini
olish algoritmi bir qator qurilish tashkilotlarida sinovdan o‘tkazildi, bu moliyaviy-
igtisodiy vaziyatni yaxshilashga erishish, moliyaviy barqgarorlik zonasiga erishish
va qurilishni rivojlantirishda ijobiy tendensiyalarni mustahkamlash imkonini
berdi. tashkilotlar. Xususan, “O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon
superfosfat zavodi” Alda taklif etilayotgan modelni amalga oshirish natijalariga
ko‘ra, amaldagi ma’lumotlarning me’yoriy ma’lumotlardan chetga chiqishi
aniglandi, bu esa haqiqiy o‘sish sur’atlarini ularning me’yoriy darajalariga
moslashtirish zarurligini ko‘rsatadi, xususan, barcha o‘z kapitalining, shuningdek,
uzoq muddatli majburiyatlarning o‘sish sur’ati normativdan sezilarli darajada
orqada qolmogda. Shu bilan birga, foydaning o‘sish sur’atining me’yoriy

darajadan og‘ishi sezilarli. Oldin qayta ko‘rib chiqilgan likvidlik tahlili,

" Muallif tomonidan tuzilgan
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shuningdek, tagsimlanmagan foydani o‘z ichiga olgan P1 ko‘rsatkichiga
o‘zgartirishlar kiritish zarurligini tasdiglaydi.

Uchinchi bosgichda tashkilotning begaror moliyaviy ahvoliga sabab
bo‘lgan sabablar aniqlanadi, ushbu nisbatlarga sabab bo‘lgan salbiy sabablar
aniglanadi va kimyo sanoati korxonalarining bankrotligini oldini olish bo‘yicha
profilaktika choralarini ko‘rish orqali o‘z vaqtida bartaraf etiladi, yangi manbalar
izlanadi. ichki manbalar.

3.6-rasmda ingirozning oldini olishning ishlab chigilgan algoritmi
ko‘rsatilgan.

Ingirozning oldini olish algoritmining yakuniy bosgichida moliyaviy
barqarorlikni yaxshilash va inqirozning oldini olish bo‘yicha tavsiya sifatida
lizing faoliyatining afzalliklari tufayli kompaniyaning moliyaviy holatini
tenglashtirish uchun lizingdan foydalanish taklif etiladi.

Lizingning moliyaviy barqarorlikka ta’siri samaradorligini asoslash uchun
dissertasiya ishida tegishli koyeffisiyent ishlab chigilgan.

Lizingning moliyaviy barqarorlikka ta’siri samaradorligini quyidagi

formula yordamida baholash taklif etiladi:

_Kfl
Kf

El

va

Bu yerda:

El — lizingning korxona moliyaviy barqarorligiga ta’siri
samaradorligi;

Kfl- lizingni hisobga olgan holda moliyalashtirish koyeffisiyenti;

K¢+ lizingni hisobga olmagan holda moliyalashtirish koyeffisiyenti.
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Korxonaning zarar bilan ishlashi

!

Awvalgi davrga nisbatan daromad moliyaviy
ogimining kamayishi

A 4

Erkin moliyaviy resurslar davriy tangisligi

Ingirozli moliyaviy holat sabablari

Tashqi Subyektiv

\ 4

Obyektiv Ichki

\4

Korxona moliyaviy holati yomonlashuvi sabablari

Korxona moliyaviy holati yomonlashuvi omillari

|

|

Debitorlik garzi darajasini tezkor oshirish

Kreditorlik garzning debitor garziga nisbatan
tezroq o‘sishi

- Global moliyaviy ingiroz;

- Siyosiy vaziyat nobargarorligi;

- Aholi daromadlari va omonatlari darajasi tushib
ketishi va sotib olish qudratining pasayishi;

- Inflyatsion va deflyatsion jarayonlar.

I

Moliyaviy holat yomonlashuvining mumkin bo‘lgan sabablari 0‘z

Yirik debitor inairozi

|

mablag‘larining
yetishmovchiligi

Ingiroz holatini vujudga kelishini ogohlantiruvchi profilaktik tadbirlar

v

Moliyaviy bargarorlikni boshqgarish usullari

Debitorlik garzi aylanuvchanligini
baholash

Debitor va kreditor garzlarni doimiy

giyoslash

|

Biznes jarayonlarni reinjiniringi

Moliyaviy barqarorlikni oshirish va inqiroz holatni ogohlantirish bo‘yicha tavsiyalar

| ae— — T~
Debitorlik garzini boshgarish Lizing - Ustav kapitalini
usullari oshishi:
v v - Oborotdan tashqari

Debitorlik garzlariniuzishga
sug‘urta shartnomalari tuzish

Qaytariluvchi lizing aktivlar pasayishi

3.4-rasm. Ingiroz holatidan ogohlantirish algoritmi’

8 Muallif ishlanmasi.

125



Lizingdan foydalangan holda qurilish tashkilotining moliyaviy
barqarorligining iqtisodiy samaradorligi baholanadigan ko‘rsatkich sifatida
moliyalashtirish koyeffisiyentidan foydalanish moliyalashtirish manbalarining
umumiy miqdorida qarz mablag‘larining muhim ulushi mavjudligi bilan
izohlanadi. qurilish tashkiloti.

Agar El > 1 bo‘lsa, bu lizingdan foydalangan holda qurilish
tashkilotining moliyaviy barqarorligi oshishini ko‘rsatadi.

Agar El < 1 bo‘lsa, u holda qurilish tashkilotining moliyaviy
bargarorligini yaxshilash uchun lizingdan foydalanish talab gilinmaydi.

Tadqiqotga ko‘ra, “O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat
zavodi” AJ moliyaviy ahvolining yomonlashuvining asosiy sharti - bu oz
aylanma mablag‘larining etishmasligi. Shu munosabat bilan lizingdan
moliyaviy bargarorlikni yaxshilash uchun tavsiya sifatida foydalanish taklif
gilinmoqda.

Moliyaviy bargarorlikning iqgtisodiy samaradorligi  koeffisiyentini
hisoblash “O‘zkimyosanoat” AJ tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ
misolida amalga oshirildi.

Koyeffisiyentning hisoblangan giymati 1,001 ni tashkil etdi, bu esa
lizing orqgali asosiy vositalarni sotib olish amaliyotini joriy etishni magsadga
muvofiq deb topish imkonini berdi. Shunday qilib, “O‘zkimyosanoat” AJ
tizimidagi “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ uchun hisoblangan moliyaviy
bargarorlikning iqtisodiy samaradorligi asosiy vositalarni sotib olish uchun
lizingdan foydalangan holda moliyaviy barqarorlikning oshishini ko‘rsatadi.

O‘tkazilgan tadqiqot quyidagi xulosalar chigarishga imkon beradi:

1.Moliyaviy barqarorlikning bir nechta ta’riflari mavjudligi sababli,
konseptual apparatning xususiyatlari aniglashtirishni talab giladi. Dissertatsiya
tadqgiqotida tashkilotning moliyaviy barqarorligining an’anaviy ta’rifi
kengaytirildi ~ va  to’ldirildi.  Muallifning  "moliyaviy  barqarorlik"

konsepsiyasining talgini qurilish sohasida moliyaviy menejment nuqtayi
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nazaridan eng to‘ligdir. Moliyaviy bargarorlikni monitoring gilishning nazariy
asoslari qurilish tashkilotlari faoliyatining o‘ziga xos xususiyatlarini hisobga
olgan holda ko‘rib chiqiladi.

2. Kimyo sanoati korxonalarining moliyaviy barqarorligini ta’minlash
magsadida moliyaviy bargarorlikni monitoring gilishda qurilish industriyasining
xususiyatlarini hisobga olish zarur, ularning asosiy qismi texnologik va
moliyaviy sikllarning davomiyligini, qurilish industriyasini tashkil etish
zaruriyatini o‘z ichiga olishi kerak. qarz mablag‘laridan foydalanish. Kimyo
sanoati korxonalarining moliyaviy bargarorligi monitoringini takomillashtirish
bo‘yicha uslubiy tavsiyalarni ishlab chiqishda qurilish tashkilotlari moliyasining
aniglangan xususiyatlari hisobga olinadi.

3. Kimyo sanoati korxonalarining bargarorligi va likvidligini aniglashning
amaldagi wusullari wularni qo‘llash jarayonida sezilarli kamchiliklar va
qiyinchiliklarga ega bo‘lib, kelajakdagi davrlarda qurilish tashkilotining
rivojlanish tendensiyalarini aniqlashga imkon bermaydi.

4. Kimyo sanoati korxonalarining moliyaviy ahvoli tendensiyalarini
aniglash imkonini beruvchi ishlab chigilgan statistik model qurilish
tashkilotlarining moliyaviy bargarorlik darajasini rejalashtirish  uchun
mo‘ljallangan.

5. Dissertatsiya tadgigotida ishlab chigilgan kimyo sanoati korxonalari
balansining likvidligini monitoring qilish algoritmi likvidlik darajasining
oshishi natijasida qurilish tashkilotining moliyaviy holatini yaxshilash imkonini
beradi.

6. Moliyaviy bargarorlikni monitoring gilish va ingirozli vaziyatning oldini
olish uchun dissertatsiya ishida taklif etilgan algoritm moliyaviy bargarorlikni
yaxshilash va kimyo sanoati korxonalari bankrotligining oldini olishning
ustuvor yo‘nalishlarini aniqlash imkonini beradi.

Dissertatsiya ishida taklif etilgan uslubiy ishlanmalar kimyo sanoati

korxonalari moliyaviy faoliyatining nazariy va uslubiy asoslarini hamda ilmiy-
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uslubiy asoslarini ifodalaydi. Dissertatsiya ishida olib borilgan tadgiqgotlar
kimyo sanoati korxonalari faoliyatida sinovdan o‘tkazildi.

Dissertatsiya tadgiqgoti natijalari, nazariy va uslubiy xulosalar va takliflarni
qo‘llash kimyo sanoati korxonalarining moliyaviy holatini yaxshilashga yordam

beradi.

Uchinchi bob bo‘yicha xulosalar

Korxonalarning moliyaviy holatidagi tendentsiyalarni aniglash uzoq
muddatli tendentsiyalarni va korxonalarning moliyaviy holati va faoliyatidagi
o‘zgarishlarni tahlil qilish va aniglashni anglatadi. Trendlar ijobiy yoki salbiy
bo‘lishi mumkin va wular tadbirkorlar va investorlarga kelajakdagi
ko‘rsatkichlarni bashorat gilish va shunga mos ravishda qaror gabul qilish
imkonini beradi.

Korxonalarning moliyaviy holatidagi tendentsiyalarni aniglashda quyidagi
omillar tahlil gilinadi:

1. Moliyaviy ko‘rsatkichlar: umumiy foyda, sof foyda, rentabellik,
likvidlik, qarz va boshqgalar kabi ko‘rsatkichlar tahlil qilinadi.Bu
ko‘rsatkichlarning ma‘lum vaqt oralig‘ida o‘zgarishi tendentsiyalarini aniqlash
uchun ma’lumotlarning vaqgt gatoridan foydalaniladi.

2. Tarmoq standartlari bilan tagqoslash: korxonaning moliyaviy
ko‘rsatkichlarini tarmoq standartlari yoki o‘rtacha tarmoq ko‘rsatkichlari bilan
qiyosiy tahlil qilish amalga oshiriladi. Bu biznesning sanoatdagi o‘rtacha
ko‘rsatkichdan qanchalik yuqori yoki past ishlashini aniglashga yordam beradi.

3. Makroiqtisodiy omillar: inflyatsiya, foiz stavkalari, iqtisodiy o‘sish va
boshgalar kabi makroiqtisodiy omillar hisobga olinadi, ular korxonalarning
moliyaviy holatiga ta’sir gilishi va ularning rivojlanish tendentsiyalarini

aniglashga yordam beradi.
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4. Aktiv va passivlar tarkibi: korxona aktivlari va passivlari tarkibi tahlil
gilinadi. Masalan, uzog muddatli aktivlar yoki joriy majburiyatlar ulushidagi
o‘zgarishlar moliyaviy holatdagi muayyan tendentsiyalarni ko‘rsatishi mumkin.

5. O‘sish omillari: Korxonaning o‘sishiga yordam beradigan yoki
cheklaydigan omillar tahlil gilinadi. Bu yangi mahsulot yoki xizmatlarni ishlab
chiqish, sotish bozorlarini kengaytirish, innovatsiyalarga investitsiyalar va
boshqalarni 0‘z ichiga olishi mumkin.

Ushbu omillarni tahlil qilish korxonalarning moliyaviy holatidagi
tendentsiyalarni aniglash va ularning kelajakdagi natijalarini bashorat qilish
imkonini beradi. Bu moliyalashtirish, investitsiya qilish va biznes yuritish
bo‘yicha qarorlar gabul gilish uchun muhimdir.

-moliyaviy barqgarorlikning bir nechta ta’riflari mavjudligi sababli,
konseptual apparatning xususiyatlari aniglashtirishni talab giladi. Dissertatsiya
tadqiqotida tashkilotning moliyaviy barqarorligining an’anaviy ta’rifi
kengaytirildi  va  to‘ldirildi.  Muallifning  "moliyaviy = barqarorlik"
konsepsiyasining talgini qurilish sohasida moliyaviy menejment nuqgtayi
nazaridan eng to‘liqdir. Moliyaviy barqarorlikni monitoring qilishning nazariy
asoslari qurilish tashkilotlari faoliyatining o‘ziga xos xususiyatlarini hisobga
olgan holda ko‘rib chiqiladi;

- korxonalar moliyaviy barqarorligini ta’minlash maqgsadida moliyaviy
bargarorlikni monitoring qilishda qurilish industriyasining xususiyatlarini
hisobga olish zarur, ularning asosiy gismi texnologik va moliyaviy sikllarning
davomiyligini, qurilish industriyasini tashkil etish zaruriyatini o‘z ichiga olishi
kerak. qarz mablag‘laridan foydalanish. Kimyo sanoati korxonalarining
moliyaviy barqarorligi monitoringini takomillashtirish bo‘yicha uslubiy
tavsiyalarni ishlab chigishda qurilish tashkilotlari moliyasining aniglangan
xususiyatlari hisobga olinadi;

- korxonalarning moliyaviy bargarorligi va likvidligini aniglashning

amaldagi wusullari ularni qo‘llash jarayonida sezilarli kamchiliklar va
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qiyinchiliklarga ega bo‘lib, kelajakdagi davrlarda qurilish tashkilotining
rivojlanish tendensiyalarini aniglashga imkon bermaydi;

-moliyaviy bargarorlikni monitoring qilish va ingirozli vaziyatning oldini
olish uchun dissertatsiya ishida taklif etilgan algoritm moliyaviy barqgarorlikni
yaxshilash va kimyo sanoati korxonalari bankrotligining oldini olishning

ustuvor yo‘nalishlarini aniqlash imkonini beradi.

130



XULOSA

O‘tkazilgan tadqiqot quyidagi xulosalar chiqarishga imkon beradi:

1.Moliyaviy barqgarorlikning bir nechta ta’riflart mavjudligi sababli, konseptual
apparatning xususiyatlari aniqglashtirishni talab qiladi. Dissertatsiya tadgiqotida
tashkilotning moliyaviy barqarorligining an’anaviy ta’rifi kengaytirildi va to’ldirildi.
Muallifning "moliyaviy bargarorlik” konsepsiyasining talqgini qurilish sohasida
moliyaviy menejment nuqtayi nazaridan eng to‘liqdir. Moliyaviy barqarorlikni
monitoring qilishning nazariy asoslari qurilish tashkilotlari faoliyatining o‘ziga xos
xususiyatlarini hisobga olgan holda ko‘rib chiqiladi.

2. Kimyo sanoati korxonalarining moliyaviy bargarorligini ta’minlash
maqgsadida moliyaviy bargarorlikni monitoring qilishda qurilish industriyasining
xususiyatlarini hisobga olish zarur, ularning asosiy gismi texnologik va moliyaviy
sikllarning davomiyligini, qurilish industriyasini tashkil etish zaruriyatini 0°z ichiga
olishi kerak. qarz mablag‘laridan foydalanish. Kimyo sanoati korxonalarining
moliyaviy barqarorligi monitoringini takomillashtirish bo‘yicha uslubiy tavsiyalarni
ishlab chigishda qurilish tashkilotlari moliyasining aniglangan xususiyatlari hisobga
olinadi.

3. Kimyo sanoati korxonalarining bargarorligi va likvidligini aniglashning
amaldagi usullari ularni qo‘llash jarayonida sezilarli kamchiliklar va qiyinchiliklarga
ega bo‘lib, kelajakdagi davrlarda qurilish tashkilotining rivojlanish tendensiyalarini
aniglashga imkon bermaydi.

4. Kimyo sanoati korxonalarining moliyaviy ahvoli tendensiyalarini aniglash
imkonini beruvchi ishlab chigilgan statistik model qurilish tashkilotlarining moliyaviy
barqarorlik darajasini rejalashtirish uchun mo‘ljallangan.

5. Dissertatsiya tadgiqotida ishlab chigilgan kimyo sanoati korxonalari
balansining likvidligini monitoring qilish algoritmi likvidlik darajasining oshishi
natijasida qurilish tashkilotining moliyaviy holatini yaxshilash imkonini beradi.

6. Moliyaviy bargarorlikni monitoring gilish va ingirozli vaziyatning oldini olish

uchun dissertatsiya ishida taklif etilgan algoritm moliyaviy bargarorlikni yaxshilash
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va kimyo sanoati korxonalari bankrotligining oldini olishning ustuvor yo‘nalishlarini
aniglash imkonini beradi.

Dissertatsiya ishida taklif etilgan uslubiy ishlanmalar kimyo sanoati korxonalari
moliyaviy faoliyatining nazariy va uslubiy asoslarini hamda ilmiy-uslubiy asoslarini
iIfodalaydi. Dissertatsiya ishida olib borilgan tadgigotlar kimyo sanoati korxonalari
faoliyatida sinovdan o‘tkazilgan.

Dissertatsiya tadgiqoti natijalari, nazariy va uslubiy xulosalar va takliflarni
qo‘llash kimyo sanoati korxonalarining moliyaviy holatini yaxshilashga yordam
beradi.

Zamonaviy iqgtisodiy sharoitda korxonaning moliyaviy holatining
barqarorligini baholash juda dolzarb ko‘rinadi. Bugungi kunga kelib,
korxonaning moliyaviy holati, qoida tarigasida, likvidlik va moliyaviy
barqarorlikning turli ko‘rsatkichlari yordamida baholanadi, bu qisqa muddatda
kapital tarkibini shakllantirishning joriy to‘lov qobiliyati va oqilonaligini
tavsiflaydi. Korxonaning moliyaviy holatini baholash uning muvaffagiyatli
ishlashi va rivojlanishining eng muhim omillaridan biridir. Korxonaning
moliyaviy holatini baholashning asosiy mezonlari uning to‘lov gobiliyati va
likvidliligini baholashdir.

Moliyaviy barqarorlik darajasini baholash va korxonaning moliyaviy holatini
tahlil qgilish igtisodiy va moliyaviy axborotni magsadli va uzluksiz tadqiq qgilish
jarayonidir. Moliyaviy-igtisodiy tahlil va korxonaning erishilgan moliyaviy
barqarorlik darajasini baholash uning erishgan darajasiga ta’sir qilgan omillarni
aniglashning universal vositasidir.

Mazkur dissertasion tadqiqotimizda “O‘zkimyosanoat” AJ tarkibidagi
“Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ moliyaviy barqarorligini boshqgarish tahlil
qilindi. Korxona ishlab chiqgarish korxonasi bo‘lib, kimyoviy mineral o‘g‘itlar
ishlab chigarishga ixtisoslashgan. Asosiy tahdid - yangi ragobatchilarning paydo
bo‘lishi, inflyasiyaning o‘sishi va xarid qobiliyatining pasayishi. Ammo korxona
foydali takliflar va sifatli mahsulotlarning yangi yetkazib beruvchilarini jalb

qilish orqali o‘z assortimentini kengaytirish imkoniyatiga ega. Asosiy raqobatchi
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— Andijon Gidroliz AJ zavodi, shuning uchun “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ
korxonasi buyurtmachilarni rag‘batlantirishi va mavjud mijozlarni saqlab qolish,
shuningdek, yangilarini jalb gilish uchun harakat qilishi kerak.
2019-2022-yillardagi daromadlar giymati yuksalish tendensiyasiga ega.
Shunday qilib, 2019-yil oxirida daromad 84 483 min.so‘mni tashkil etdi,
2020-yilda u 11 086 min.so‘mga oshdi. va 96 569 min.so‘mni tashkil etdi,
2021-yilda yana 6 751 min.so‘mga kamaydi va 2022 vyilga kelib 89 603
min.so‘mni tashkil etdi. Shunday qilib, 2020-2022-yillar davomida “Qo‘qon
superfosfat zavodi” AJ daromadi 4,82 foizga yoki 4120 min.so‘mga oshdi.
Shundan kelib chiqib, kompaniya faoliyati kengaymoqda, ko‘proq odamlar
kompaniya xizmatlaridan foydalana boshladi, degan xulosaga kelish mumkin.

Shuningdek, xizmatlar narxining 2019-yil oxirida 84 910 min.so‘mdan 2022-
yilda 86 716 mln.so‘mgacha oshishini ta’kidlash kerak. Shunday qilib, “Qo‘qon
superfosfat zavodi” AJ mahsulot va xizmatlari narxining oshishi
1806 min.so‘mni yoki 2,13% ni tashkil etdi.

Muhim ijobiy jihat - bu daromadlarning o‘sish sur’atlarining xarajatlar
narxining o‘sish sur’atlaridan oshib ketishi bo‘lgan. Bu korxonaning asosiy
faoliyatidan tushgan daromadlari ortishiga garamay, korxona xarajatlari sekinroq
o‘sib borayotganligidan dalolat beradi, bu esa xarajatlar tannarxi olingan
daromaddan past bo‘lishiga olib keladi.

Ayni paytda korxona faoliyatining natijasi 2887 mln.so‘m miqdorida foyda.
Shunday qilib, ishda ko‘rib chiqilgan 4 yil davomida foyda 2,314 min.so‘mga
yoki 4-martaga oshdi.

Korxona aktivlari tarkibida aylanma aktivlar ustunlik giladi. Shu bilan
birga, aylanma mablag‘lar tarkibi 2019-yil yakunidagi 61,21 foizdan 2022 vyil
yakuniga ko‘ra 57,98 foizga qisqarganini ta’kidlash lozim. Bu korxonaning
ishlab chiqarish xususiyatini ko‘rsatadi. Korxona faoliyati ko‘p jihatdan mavjud
zaxiralarga bog‘liq bo‘lib, 2022-yil yakunlari bo‘yicha mulk tarkibida
34,58 foizni tashkil etdi. Shuningdek, “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ mulkiy

tarkibida asosiy ulush 42,02 foizga baholangan asosiy vositalarga to‘g‘ri keladi.
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Kompaniyaning majburiyatlari tarkibida uzoq muddatli majburiyatlar
ustunlik qiladi. Ta’kidlash joizki, uzoq muddatli majburiyatlar ulushi 2019-yil
oxiridagi 54,01 foizdan 2022-yil oxirida 71,09 foizgacha oshgan. Bu “Qo‘qon
superfosfat zavodi” AJ ning tashqi moliyalashtirish manbalariga bog‘ligligi
oshganidan dalolat beradi. Shunday qilib, kreditorlik garzlari ulushi korxonaning
barcha majburiyatlarining 18,19% ni tashkil giladi. Agar kreditorlar mavjud
ta’minot uchun to‘lovni talab qilishga qaror qilsalar, kompaniya to‘lov
qobiliyatini yo‘qotish xavfini oshiradi. Korxonaning o°‘z kapitalining ulushi
kapital va zaxiralarning 10,72% ni tashkil giladi. 2022-yil oxirida o‘z kapitali
miqdori 2 983 mln.so‘mni tashkil etdi.

Korxona aktivlarining giymati 2019-yil oxiridan 2022-yil oxirigacha
17 995 miln.so‘mga kamaydi. Bu korxonaning moliyaviy-xo‘jalik faolligi
pasayganidan dalolat beradi. Korxona mulkida o‘rganish davrida eng katta
pasayish debitorlik qarzlari (12,143 mln.so‘mga pasayish), asosiy vositalar
(6,078 mln.so‘mga pasayish) moddalarida kuzatildi.

“Qo‘gon superfosfat zavodi” AJ majburiyatlarida eng katta pasayish qisqa
muddatli majburiyatlarda (4 yil ichida 6 498 min.so‘mga pasayish), shuningdek
tagsimlanmagan foydada (4 yil ichida 6 410 mln.so‘m) kuzatilmoqda. Shuni ham
ta’kidlash kerakki, qarz majburiyatlari miqdori 24,747 min.so‘mdan 19 780
mln.so‘mtagacha kamaygan, bu "O‘zsanoatqurilish tijorat banki" AJ da uzoq
muddatli kreditning bir qismini yopish bilan bog‘liq.

2019-2021-yillarda joriy faoliyatni moliyalashtirish uchun o‘z aylanma
mablag‘lari yetishmagan. Korxona joriy faoliyatni moliyalashtirish uchun o‘z
kapitalining yetishmasligi bilan bog‘liq moliyaviy inqirozni boshdan kechirdi.
2022-yilda vaziyat biroz yaxshilandi, ammo barcha ko‘rsatkichlar hali ham
salbiy giymatni oladi, bu juda salbiy deb baholanadi.

Avtonomiya  koeffisiyenti korxona mulkiga qo‘yilgan  barcha
mablag‘larning umumiy miqdorida o‘z mablag‘larining ulushini ko‘rsatadi.
Ushbu ko‘rsatkichning me’yoriy qiymati 0,5 dan yuqori, ya’ni korxona

faoliyatini moliyalashtirish manbalarining 50% dan ortig‘i o‘z mablag‘lari
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hisobidan moliyalashtirilishi kerak. Ko‘rib chiqilayotgan butun davr mobaynida
avtonomiya koyeffisiyentining qiymati standart giymatdan past. Demak, 2019-
yil oxirida bu ko‘rsatkich 0,21ni tashkil yetgan bo‘lsa, 2022-yil oxirida
0,11 punktgacha pasaydi. Bu shuni ko‘rsatadiki, “Qo‘qon superfosfat zavodi” AJ
o‘z faoliyatida tashqi moliyalashtirish manbalariga bog‘langan holda faoliyat
yuritgan.

Qarz kapitali konsentratsiyasi koeffisiyenti o‘sish tendensiyasini ko‘rsatadi
va 2022-yil oxirida 0,89ni tashkil etadi, bu kompaniya faoliyatining tashqi
moliyalashtirishga bog‘ligligini tasdiqlaydi.

2019-yil yakuniga ko‘ra garzning o‘z mablag‘lariga nisbati 3,88 punktni
tashkil etgan bo‘lsa, 2020-yil yakuniga ko‘ra bu ko‘rsatkich 3,44 punktgacha
pasaydi, 2021-yil yakuniga ko‘ra esa 8,33 punktga ko‘tarildi. Bu shuni
ko‘rsatadiki, kompaniyaning o‘z mablag‘larining har ming so‘mi uchun ming
so‘mdan ortiq qarz kapitali mavjud. Shu bilan birga, avvalroq ma’lum
bo‘lganidek, kreditorlik garzlari kapital tarkibida katta ulushni egallaydi.
Binobarin, agar kreditorlar kreditorlik qarzlarini to‘lashni talab qilsalar, korxona
inqirozli vaziyatga duch keladi, bunda likvidli mablag‘larning bir qismi
muomaladan olib tashlanishi kerak bo‘ladi, bu esa ishlab chigarish jarayonining
to‘xtab qolishiga olib keladi.

“Qo‘gon superfosfat zavodi” AJ ning moliyaviy barqarorligini boshgarish
choralari sifatida quyidagi tadbirlarni taklif gildik:

1. Ushbu doimiy xarajatlarni shunday optimallashtirish kerakki,
o‘zgaruvchan xarajatlar ko‘paygan taqdirda ham, ko‘rsatilayotgan xizmatlar
hajmining oshishi hisobiga foyda doimiy ravishda oshib boradi.

2. Moliyaviy ahvolni yaxshilash uchun qo‘shimcha resurslarni jalb
qilmasdan ko‘proq xizmatlar ko rsatish kerak.

3. Hozirgi vaqtda korxonada mavjud bo‘lgan 5,36 foizdan 3 foizgacha foiz
stavkasini kamaytirish kerak.

4. Inqirozga garshi moliyaviy strategiyada qarz va o°z kapitali nisbatining
60/40% tarzida ta’minlanishi tavsiya qilinadi.
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5. Muntazam ichki moliyaviy monitoringni amalga oshirish zarur.

6. Ko‘rsatilayotgan xizmatlar sifati ustidan nazoratni kuchaytirish va qayta-
gayta sifatsiz xizmatlar ko‘rsatish holatlariga barham berish chora-tadbirlarini
amalga oshirish lozim.

7. Debitorlik qarzlarini boshgarish bo‘yicha ishlarning samaradorligini
oshirish kerak.

8. Doimiy mijozlar uchun chegirmalar tizimini yaratish orgali ular
ko‘lamini oshirishga erishish zarur.

“Qo‘qon superfosfat zavodi” AJda korxonaning moliyaviy barqarorligini
mustahkamlash bo‘yicha taklif gilingan chora-tadbirlar ijrosining ta’minlanishi
orgali 2023-yilda korxonaning daromadi 50 090,4 mln.so‘mga oshadi, doimiy

xarajatlar 1 500,00 mln.so‘mga kamayadi va foydasi 499,7 mln.so‘mga oshadi.
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