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KIRISH (falsafa doktori (PhD) dissertatsiyasi annotatsiyasi)  

Dissertatsiya mavzusining dolzarbligi va zarurati. Jahon iqtisodiyotining 

barqaror rivojlanishida iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi 

mutanosiblikning hal qiluvchi omillardan biri sifatidagi ahamiyati ortib bormoqda. 

Masalan, “2023-yilda rivojlangan mamlakatlarda toʻgʻridan-toʻgʻri investitsiyalar 

hajmi 12 foizga kamayib, 1,3 trillion dollarni tashkil etgan boʻlsa-da, 

rivojlanayotgan mamlakatlarga investitsiya oqimi sezilarli darajada oshgan. Bu holat 

sanoat va infratuzilmada yangi loyihalarga investitsiyalarni jalb qilishning 

ahamiyatini koʻrsatadi”1. Samarali investitsiya siyosati iqtisodiy oʻsishni 

ragʻbatlantirib, resurslardan maqbul foydalanish imkonini beradi va makroiqtisodiy 

barqarorlikni taʼminlaydi. Shu bilan birga, notoʻgʻri taqsimlangan investitsiya oqimi 

iqtisodiy nomutanosiblik va uzoq muddatli muammolarni keltirib chiqarishi 

mumkin. Shu bois, investitsiya strategiyasini optimallashtirish va iqtisodiy oʻsish 

surʼatlarini muvofiqlashtirish jahon iqtisodiyoti uchun muhim vazifa boʻlib, bu 

jarayon iqtisodiy samaradorlik, texnologiyalarning modernizatsiyasi va 

raqobatbardoshlik darajasini oshirishga xizmat qiladi. 

Jahonda globallashuv jarayonlarining kengayib borishi sharoitida iqtisodiy 

oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi mutanosiblikni takomillashtirishning 

nazariy jihatlariga qaratilgan ilmiy izlanishlar amalga oshirilmoqda. Milliy va 

mintaqaviy darajada investitsiya siyosatining iqtisodiy oʻsishga taʼsirini tahlil qilish, 

samarali investitsiya modellarini ishlab chiqish, jahon bozorlari va kapital 

harakatining iqtisodiy oʻsishga taʼsirini oʻrganish, transmilliy korporatsiyalar va 

toʻgʻridan-toʻgʻri xorijiy investitsiyalarning rolini baholash, davlat tomonidan 

iqtisodiy oʻsishni ragʻbatlantiruvchi investitsiya muhitini shakllantirish, soliq va 

kredit siyosatining taʼsirini tahlil qilish, ekologik barqarorlik va investitsiyalarning 

muhitga taʼsiri, qayta tiklanuvchi energiya manbalariga investitsiya kiritishning 

samaradorligini oʻrganish iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi 

mutanosiblikni takomillashtirishga qaratilgan ilmiy tadqiqotlarning ustuvor 

yoʻnalishlari boʻlib hisoblanadi. 

Yangi Oʻzbekistonda iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi 

mutanosiblikni takomillashtirish maqsadida keng koʻlamli islohotlar amalga 

oshirilmoqda. Davlat investitsiya siyosatini takomillashtirish, qulay investitsion 

muhit yaratish va xorijiy sarmoyalarni jalb etish orqali iqtisodiy oʻsishni 

taʼminlashga alohida eʼtibor qaratilmoqda. Masalan, 2019-yilda qabul qilingan              

PF-5614-sonli farmonda iqtisodiyotni yanada rivojlantirish va investitsiya muhitini 

yaxshilash boʻyicha chora-tadbirlar belgilangan boʻlib, unda xorijiy investorlar bilan 

ishlashning institutsional bazasini yanada takomillashtirish va maxsus iqtisodiy 

zonalar faoliyati samaradorligini oshirish kabi vazifalar koʻrsatilgan2. Bundan 

 
1 Maxmudxodjayev A.Yu. Rivojlangan mamlakatlarda investitsiyalarni jalb qilish – iqtisodiy taraqqiyotning muhim 

omili // CENTRAL ASIAN JOURNAL OF EDUCATION AND INNOVATION // 

https://cyberleninka.ru/article/n/rivozhlangan-mamlakatlarda-investitsiyalarni-zhalb-ilish-i-tisodiy-tara-iyotning-mu-

im-omili?utm_source=chatgpt.com 
2 Oʻzbekiston Respublikasi Prezidentining 2019-yil 8-yanvardagi PF-5614-son “Iqtisodiyotni yanada rivojlantirish va 

iqtisodiy siyosat samaradorligini oshirishning qoʻshimcha chora-tadbirlari toʻgʻrisida”gi Farmoni // 

https://lex.uz/docs/4147294 



6 

tashqari, Oʻzbekistonda barqaror oʻsish surʼatlarini taʼminlash maqsadida 

diversifikatsiyalashgan iqtisodiyotni shakllantirish, sanoat tarmoqlarini 

modernizatsiya qilish va raqamli iqtisodiyotni rivojlantirish borasida chora-tadbirlar 

amalga oshirilmoqda. Xususan, 2022-2026-yillarga moʻljallangan iqtisodiy 

taraqqiyot strategiyasida ishlab chiqarish samaradorligini oshirish, eksport 

salohiyatini kengaytirish va innovatsiyalarga asoslangan iqtisodiy modelni joriy 

etish nazarda tutilgan. Shuningdek, Oʻzbekiston hukumati “yashil iqtisodiyot”ni 

rivojlantirish va qayta tiklanuvchi energiya manbalariga investitsiyalarni oshirish 

orqali uzoq muddatli barqaror oʻsishni taʼminlashga harakat qilmoqda. BMT 

Taraqqiyot dasturi tomonidan tayyorlangan “Oʻzbekiston investitsion salohiyati” 

nashrida mamlakatning iqtisodiy salohiyati, biznes takliflar va xorijiy sarmoyadorlar 

bilan intervyular keltirilgan boʻlib, bu Oʻzbekistonning investitsion jozibadorligini 

oshirishga qaratilgan saʼy-harakatlarini aks ettiradi.  

Oʻzbekiston Respublikasi Prezidentining 2023-yil 21-iyuldagi PF-111-son 

“Maʼmuriy islohotlar doirasida investitsiyalar, sanoat va savdo sohasida davlat 

boshqaruvini samarali tashkil qilish chora-tadbirlari toʻgʻrisida”, 2022-yil 7-

sentyabrdagi PF-215-son “Oʻzbekiston Respublikasining toʻgʻridan-toʻgʻri 

investitsiyalar jamgʻarmasi faoliyatini takomillashtirish chora-tadbirlari 

toʻgʻrisida”gi farmonlari, 2024-yil 27-avgustdagi PQ-303-son “Oʻzbekiston 

Respublikasi milliy investitsiya jamgʻarmasini tashkil etish toʻgʻrisida”, 2022-yil 

28-dekabrdagi PQ-459-son “Oʻzbekiston Respublikasining 2023-2025-yillarga 

moʻljallangan investitsiya dasturini amalga oshirish chora-tadbirlari toʻgʻrisida”, 

2021-yil 30-dekabrdagi PQ-72-son “Oʻzbekiston Respublikasining 2022-2026-

yillarga moʻljallangan investitsiya dasturini tasdiqlash hamda investitsiya 

loyihalarini boshqarishning yangi yondashuv va mexanizmlarini joriy etish 

toʻgʻrisida”, 2021-yil 25-avgustdagi PQ-5233-son “Investitsiya loyihalarini tashqi 

infratuzilma bilan taʼminlash chora-tadbirlari toʻgʻrisida”gi qarorlari, Oʻzbekiston 

Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 2024-yil 13-iyundagi 331-son “Shaxsiy 

investitsiya hisobvaragʻini ochish va undagi mablagʻlarning hisobini yuritish tartibi 

toʻgʻrisidagi nizomni tasdiqlash haqida”, 2023-yil 14-yanvardagi 16-son 

“Oʻzbekiston Respublikasi Investitsiya dasturini shakllantirish tizimini yanada 

takomillashtirish va samaradorligini oshirish chora-tadbirlari toʻgʻrisida”, 2022-yil 

15-oktyabrdagi 606-son “Respublika hududlarida innovatsiya va investitsiya 

faoliyatini jadallashtirishning qoʻshimcha chora-tadbirlari toʻgʻrisida”, 2022-yil 7-

iyundagi 306-son “Xorijiy va mahalliy investorlarning investitsiya loyihalari tashqi 

infratuzilmasini yaratish xarajatlarini davlat tomonidan qoplab berish tartibi 

toʻgʻrisidagi nizomni tasdiqlash haqida”, 2022-yil 21-apreldagi 206-son “Ijtimoiy 

va ishlab chiqarish infratuzilmasini rivojlantirish dasturlarini shakllantirish va davlat 

investitsiyalarini boshqarish tizimini takomillashtirish boʻyicha qoʻshimcha chora-

tadbirlar toʻgʻrisida”gi qarorlari va boshqa meʼyoriy-huquqiy hujjatlarda 

belgilangan vazifalarni amalga oshirishda ushbu dissertatsiya tadqiqoti muayyan 

darajada xizmat qiladi. 

Tadqiqotning respublika fan va texnologiyalari rivojlanishining ustuvor 

yoʻnalishlariga mosligi. Mazkur dissertatsiya ishi respublika fan va 

texnologiyalarni rivojlantirishning “Demokratik va huquqiy jamiyatni maʼnaviy-
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axloqiy va madaniy rivojlantirish, innovatsion iqtisodiyotni shakllantirish” ustuvor 

yoʻnalishlariga muvofiq bajarilgan. 

Muammoning oʻrganilganlik darajasi. Iqtisodiy mutanosiblik, ularning 

mazmuni hamda mohiyati, turlari va boshqa jihatlari bilan bir qator olimlar, 

jumladan, V.S.Dunayev, M.B.Mazanova, M.Z.Bor, S.S.Shatalin, T.G.Brodskiy, 

D.K.Trifanov kabilar shugʻullanib, bu masalalarni yoritishga harakat qilganlar3. 

Lekin bu olimlarning asarlarida iqtisodiy mutanosiblik faqat rejali iqtisodiyotga xos 

hodisa deb koʻrsatilgan va oʻsha sharoitga moslab uning mazmuni, shakllari, amal 

qilishi yoritilgan.  

Oʻzbekistonlik iqtisodchi olimlardan A.Abdugʻaniyev, U.Abdurazzoqov, 

A.Oʻlmasov, M.Sharifxoʻjayev, Sh.Shodmonov, E.Shodmonov, M.Tursunxoʻjayev, 

A.Vahobov, X.Barakayev, V.Osminin, F.Natochiyev, M.Tadjimuratov, A.Oʻrinov, 

T.Djurayev, O.Hamirayev, U.Gʻafurov va boshqalarning tadqiqotlarida iqtisodiy 

mutanosiblikning ayrim jihatlari yoritilgan4. 

Lekin ushbu mualliflarning ishlarida iqtisodiy mutanosiblikning nazariy 

asoslari, mazmuni uni taʼminlashning baʼzi jihatlari bilan cheklanib qolingan boʻlib, 

iqtisodiy oʻsish va kapital resurslar mutanosibligi boʻyicha alohida tadqiqot ishlari 

olib borilmagan. Bundan tashqari, yangicha iqtisodiy sharoitda, yangi iqtisodiyotni 

barpo etish, yaʼni iqtisodiyotni modernizatsiyalash, tarkibiy oʻzgartirish, 

diversifikatsiyalash jarayoni amalga oshirilayotgan sharoitda uning nazariy asoslari, 

oʻziga xos xususiyatlari takomillashtirish masalalari yaxlit tahlil etilmagan.  

Tadqiqot mavzusining dissertatsiya bajarilgan oliy taʼlim muassasasining 

ilmiy tadqiqot ishlari bilan bogʻliqligi. Mazkur ilmiy tadqiqot ishi Toshkent 

davlat iqtisodiyot universitetining ilmiy tadqiqot ishlari rejasiga muvofiq ilmiy 

loyiha doirasida bajarilgan. 

Tadqiqotning maqsadi iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi 

mutanosiblikni takomillashtirishga qaratilgan ilmiy taklif hamda amaliy tavsiyalarni 

ishlab chiqishdan iborat. 

Tadqiqotning vazifalari: 

iqtisodiy mutanosiblikning mazmuni va unga boʻlgan turli xil yondashuvlarni 

tizimlashtirish; 

iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi mutanosiblikning mazmuni 

hamda ularning oʻzaro aloqadorligini ochib berish; 

iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi bogʻlanish modellarini 

tahlil qilish;  

Oʻzbekiston iqtisodiyoti sohalari va tarmoqlari oʻrtasidagi mutanosiblik holati 

hamda muammolarini oʻrganish;  

 
3 Мазанова М. Территориалные пропорсии народного хозяйства СССР. – М., 1970; Бор М. Эффективност 

общественного производства и проблемы оптималного планирования. – М.: Мысл, 1972. – 336 с.; Шаталин С. 

Фунционирование экономики развитого социализма. – М., 1982; Трифанов Д. Общие экономические законы. 

– Л.: ЛГУ, 1964. 
4 Абдуганиев А. Темпы и пропорсии воспроизводства общественного продукта в Узбекистане. – T.: Fan, 1973; 

Улмасов А., Вахобов А. Иқтисодиёт назарияси. Дарслик. – Т.: Шарқ, 2006. – 480 б.; Улмасов А., Шарифхужаев 

М. Иқтисодиёт назарияси. Дарслик. – Т.: Меҳнат, 1995. – 528 б.; Ваҳобов А. Бозор муносабатлари тизимидаги 

ижтимоий фондлар. – Т.: Шарқ, 2003. – 319 б.; Шодмонов Ш., Ғофуров У. Иқтисодиёт назарияси. Дарслик. – 

Т.: ИҚТИСОД-МОЛИЯ, 2010. – 728 б.; Ғуломов С. Бозор иқтисодиёти назарияси ва амалиёти. Дарслик. – Т.: 

Ўқитувчи, 2000. – 280 б. 
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iqtisodiy oʻsishni taʼminlashda yalpi ichki mahsulot va investitsiyalar 

oʻrtasidagi mutanosiblik holatini tahlil qilish;  

iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi mutanosiblikni 

taʼminlashning xorijiy davlatlar tajribasini oʻrganish;  

mutanosib iqtisodiy oʻsishning asosiy sharti sifatida samarali makroiqtisodiy 

siyosatni takomillashtirish yoʻllarini aniqlash;  

iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi mutanosiblikni taʼminlash 

mexanizmini takomillashtirish yoʻnalishlarini ochib berish;  

milliy iqtisodiyotning kapital resurslar bilan mutanosiblikda rivojlanishining 

istiqbollarini baholash. 

Tadqiqotning obyekti boʻlib Oʻzbekiston Respublikasida iqtisodiy oʻsish va 

investitsion resurslar oʻrtasidagi mutanosiblikni taʼminlash bilan bogʻliq  hodisa 

hamda jarayonlar hisoblanadi. 

Tadqiqotning predmeti boʻlib iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar 

oʻrtasidagi mutanosiblikni taʼminlash jarayonlarida vujudga keluvchi ijtimoiy-

iqtisodiy munosabatlar majmui hisoblanadi. 

Tadqiqotning usullari. Dissertatsiyada ilmiy abstraksiyalash, guruhlash, 

mantiqiy fikrlash, prognozlashtirish, tizimli tahlil, qiyosiy tahlil etish, induksiya va 

deduksiya, analiz va sintez, monografik tahlil, kompleks tahlil kabi usullardan 

foydalanilgan. 

Tadqiqotning ilmiy yangiligi quyidagilardan iborat: 

nazariy-uslubiy yondashuvga koʻra, “iqtisodiy mutanosiblik” tushunchasining 

iqtisodiy mazmuni iqtisodiy oʻsishning barqarorligi, resurslardan samarali 

foydalanish va ijtimoiy-ekologik muvozanatga erishishga xizmat qiluvchi ishlab 

chiqarish omillari, tarmoqlar va iqtisodiy faoliyat tarkibiy qismlari oʻrtasidagi 

maqbul nisbatlarni taʼminlash jarayonida zamonaviy oʻzgarishlar hamda 

tendensiyalarni hisobga olishi nuqtayi nazaridan takomillashtirilgan; 

 nazariy-uslubiy yondashuvga koʻra, investitsion resurslar va iqtisodiy oʻsish 

oʻrtasidagi mutanosiblikning nazariy tavsifdagi grafik usulidan foydalanish asosida 

davlatning investitsiya hamda yalpi ichki mahsulot oʻsish surʼatlari oʻrtasidagi 

nisbatni “barqaror” (I/GDP=1), “oʻsib boruvchi” (I/GDP<1), “pasayib boruvchi” 

(I/GDP>1) holatlariga koʻra tartibga solish orqali mamlakatdagi makroiqtisodiy 

barqarorlikka taʼsir koʻrsatish imkoni asoslangan; 

milliy iqtisodiyotdagi investitsiya hajmi hamda yalpi ichki mahsulot oʻsish 

surʼatlari oʻrtasidagi samarali mutanosiblikni taʼminlash imkonini beruvchi tartibga 

solish mexanizmini yetakchi tarmoq va sohalardagi investitsiya hajmini meʼyorga 

muvofiqligi buzilishining salbiy taʼsirini miqdoriy baholash hamda mutanosiblik 

darajasiga tegishli oʻzgartirishlar kiritish orqali takomillashtirish taklifi ishlab 

chiqilgan; 

Oʻzbekistonda investitsiya va yalpi ichki mahsulot oʻsish surʼatlari oʻrtasidagi 

mutanosiblikka taʼsir koʻrsatuvchi omillar oʻrtasidagi bogʻliqlikning ekonometrik 

modeli asosida 2030-yilga qadar prognoz koʻrsatkichlari yaratilgan. 

Tadqiqotning amaliy natijalari quyidagilardan iborat: 

iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi mutanosiblikning mazmuni 

hamda ularning oʻzaro aloqadorligini ochib berish asosida Oʻzbekiston iqtisodiyoti 



9 

sohalari va tarmoqlari oʻrtasidagi mutanosiblik holati hamda muammolari 

oʻrganilgan; 

iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi mutanosiblikni 

taʼminlashning xorijiy davlatlar tajribasini oʻrganish orqali Oʻzbekistonda 

foydalanish yuzasidan taklif hamda tavsiyalar ishlab chiqilgan;  

iqtisodiy oʻsishni taʼminlashda yalpi ichki mahsulot va investitsiyalar 

oʻrtasidagi mutanosiblik holatini tahlil qilish asosida uni taʼminlash mexanizmini 

takomillashtirish yoʻnalishlari asoslangan;  

Oʻzbekistonda milliy iqtisodiyotning kapital resurslar bilan mutanosiblikda 

rivojlanishining uzoq muddatli istiqbollari baholangan. 

Tadqiqot natijalarining ishonchliligi tahlil jarayonida O‘zbekiston 

Respublikasi Milliy statistika qo‘mitasi, Oʻzbekiston Respublikasi Iqtisodiy va 

moliya vazirligi, Oʻzbekiston Respublikasi Investitsiyalar, sanoat va savdo 

vazirligining rasmiy maʼlumotlaridan foydalanilgani, ishda qoʻllanilgan yondashuv 

va usullarning maqsadga muvofiqligi hamda ilmiy asoslangani, keltirilgan xulosa, 

taklif va tavsiyalarning vakolatli tashkilotlar tomonidan amaliyotga joriy qilingani 

bilan asoslanadi. 

Tadqiqot natijalarining ilmiy va amaliy ahamiyati. Tadqiqot natijalarining 

ilmiy ahamiyati tadqiqot jarayonida olingan ilmiy taklif va amaliy tavsiyalardan 

iqtisodiy oʻsish hamda investitsion resurslar oʻrtasidagi mutanosiblikni taʼminlashga 

yoʻnaltirilgan maxsus ilmiy tadqiqot ishlarida ilmiy-uslubiy manba sifatida 

foydalanish mumkinligi bilan izohlanadi. 

Dissertatsiya natijalarining amaliy ahamiyati olingan natijalar, ilmiy xulosalar 

ishlab chiqilgan ilmiy taklif hamda amaliy tavsiyalardan Oʻzbekiston Respublikasi 

Iqtisodiy va moliya vazirligi, Oʻzbekiston Respublikasi Investitsiyalar, sanoat va 

savdo vazirligi, O‘zbekiston Respublikasi Milliy statistika qo‘mitasi va boshqa 

davlat boshqaruvi organlari uchun iqtisodiy oʻsish hamda investitsion resurslar 

oʻrtasidagi mutanosiblikni taʼminlash borasida tahliliy tavsiyalar tayyorlashda, oliy 

oʻquv yurtlarida oʻqitiladigan “Iqtisodiyot nazariyasi” hamda “Ijtimoiy iqtisodiyot 

va davlat siyosati” fanlarining sillabuslarini takomillashtirish va talabalarga taʼlim 

berish jarayonida foydalanish mumkinligi bilan belgilanadi. 

Tadqiqot natijalarining joriy qilinishi. Iqtisodiy oʻsish va investitsion 

resurslar oʻrtasidagi mutanosiblikni taʼminlashni takomillashtirish borasida ishlab 

chiqilgan takliflar asosida: 

nazariy-uslubiy yondashuvga koʻra “iqtisodiy mutanosiblik” tushunchasining 

iqtisodiy mazmuni iqtisodiy oʻsishning barqarorligi, resurslardan samarali 

foydalanish va ijtimoiy-ekologik muvozanatga erishishga xizmat qiluvchi ishlab 

chiqarish omillari, tarmoqlar va iqtisodiy faoliyat tarkibiy qismlari oʻrtasidagi 

maqbul nisbatlarni taʼminlash jarayonida zamonaviy oʻzgarishlar hamda 

tendensiyalarni hisobga olishi nuqtayi nazaridan takomillashtirishga oid nazariy-

uslubiy maʼlumotlardan oliy oʻquv yurtlari talabalari uchun tavsiya etilgan 

“Iqtisodiyot” nomli darslik tayyorlashda foydalanilgan (Oʻzbekiston Respublikasi 

Oliy va oʻrta maxsus taʼlim vazirligining 2022-yil 9-sentyabrdagi 302-sonli, 

Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti rektorining 2023-yil 31-maydagi 169-sonli 

buyruqlari). Mazkur ilmiy taklifning amaliyotga joriy etilishi natijasida talabalarda 
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ishlab chiqarish omillari, tarmoqlar va iqtisodiy faoliyat tarkibiy qismlari oʻrtasidagi 

maqbul nisbatlarni taʼminlash jarayonida zamonaviy oʻzgarishlar hamda 

tendensiyalarni hisobga olishi nuqtayi nazaridan takomillashtirilgan “iqtisodiy 

mutanosiblik” tushunchasi boʻyicha nazariy bilimlarni kengaytirish imkoni 

yaratilgan; 

nazariy-uslubiy yondashuvga koʻra, investitsion resurslar va iqtisodiy oʻsish 

oʻrtasidagi mutanosiblikning nazariy tavsifdagi grafik usulidan foydalanish asosida 

davlatning investitsiya hamda yalpi ichki mahsulot oʻsish surʼatlari oʻrtasidagi 

nisbatni “barqaror” (I/GDP=1), “oʻsib boruvchi” (I/GDP<1), “pasayib boruvchi” 

(I/GDP>1) holatlariga koʻra tartibga solish orqali mamlakatdagi makroiqtisodiy 

barqarorlikka taʼsir koʻrsatish imkoniga oid nazariy-uslubiy maʼlumotlardan oliy 

oʻquv yurtlari talabalari uchun tavsiya etilgan “Iqtisodiyot nazariyasi” oʻquv 

qoʻllanmasini tayyorlashda foydalanilgan (Oʻzbekiston Respublikasi Investitsiyalar, 

sanoat va savdo vazirligining 2025-yil 10-iyuldagi 04-33-00696-sonli 

maʼlumotnomasi, Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti rektorining 2022-yil 24-

oktyabrdagi 328-sonli buyrugʻi). Mazkur ilmiy taklifning amaliyotga joriy etilishi 

natijasida talabalarda davlatning investitsiya va yalpi ichki mahsulot oʻsish surʼatlari 

oʻrtasidagi nisbatni tartibga solish orqali mamlakatdagi makroiqtisodiy 

barqarorlikka taʼsir koʻrsatishi boʻyicha nazariy bilimlarni kengaytirishga xizmat 

qilgan; 

milliy iqtisodiyotdagi investitsiya hajmi hamda yalpi ichki mahsulot oʻsish 

surʼatlari oʻrtasidagi samarali mutanosiblikni taʼminlash imkonini beruvchi tartibga 

solish mexanizmini yetakchi tarmoq va sohalardagi investitsiya hajmini meʼyorga 

muvofiqligi buzilishining salbiy taʼsirini miqdoriy baholash hamda mutanosiblik 

darajasiga tegishli oʻzgartirishlar kiritish orqali takomillashtirish taklifi Oʻzbekiston 

Respublikasi Investitsiyalar, sanoat va savdo vazirligi tomonidan amaliyotga joriy 

etilgan (Oʻzbekiston Respublikasi Investitsiyalar, sanoat va savdo vazirligining 

2025-yil 10-iyuldagi 04-33-00696-sonli maʼlumotnomasi). Mazkur ilmiy taklifning 

amaliyotga joriy etilishi natijasida investitsiya va yalpi ichki mahsulot oʻsish 

surʼatlari oʻrtasidagi samarali mutanosiblikni taʼminlash imkoni yaratilgan; 

Oʻzbekistonda investitsiya va yalpi ichki mahsulot oʻsish surʼatlari oʻrtasidagi 

mutanosiblikka taʼsir koʻrsatuvchi omillar oʻrtasidagi bogʻliqlikning ekonometrik 

modeli asosida 2030-yilga qadar prognoz koʻrsatkichlari Oʻzbekiston Respublikasi 

Investitsiyalar, sanoat va savdo vazirligi tomonidan amaliyotga joriy etilgan 

(Oʻzbekiston Respublikasi Investitsiyalar, sanoat va savdo vazirligining 2025-yil 

10-iyuldagi 04-33-00696-sonli maʼlumotnomasi). Mazkur ilmiy taklifning 

amaliyotga joriy etilishi natijasida Oʻzbekistonda investitsiya va yalpi ichki 

mahsulot oʻsish surʼatlari oʻrtasidagi mutanosiblikni taʼminlovchi asosiy 

koʻrsatkichlarning oʻzaro muvofiqligini baholashga yordam bergan. 

Tadqiqot natijalarining aprobatsiyasi. Tadqiqot natijalari 5 ta, jumladan, 2 

ta xorijiy va 3 ta respublika miqyosidagi ilmiy-amaliy konferensiyalarda 

aprobatsiyadan oʻtkazilgan. 

Tadqiqot natijalarining eʼlon qilinishi. Dissertatsiya mavzusi boʻyicha jami 

5 ta ilmiy ish, shu jumladan, Oʻzbekiston Respublikasi Oliy Attestatsiya 

Komissiyasining doktorlik dissertatsiyalari asosiy ilmiy natijalarini chop etish 
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tavsiya etilgan ilmiy nashrlarda 3 ta maqola va xorijiy jurnallarda 2 ta maqola nashr 

qilingan. 

Dissertatsiyaning tuzilishi va hajmi. Dissertatsiya tarkibi kirish, uchta bob, 

xulosa, foydalanilgan adabiyotlar roʻyxati va ilovalardan iborat boʻlib, umumiy 

hajmi 145 betni tashkil etgan. 

 

DISSERTATSIYANING ASOSIY MAZMUNI 

 

Kirish qismida dissertatsiya mavzusining dolzarbligi va zarurati, tadqiqotning 

maqsadi va vazifalari hamda obyekt va predmeti shakllantirilgan, respublika fan va 

texnologiyalari rivojlanishining ustuvor yoʻnalishlariga bogʻliqligi koʻrsatilgan, 

tadqiqotning ilmiy yangiligi va amaliy natijalari bayon qilingan, olingan 

natijalarning nazariy va amaliy ahamiyati ochib berilgan, tadqiqot natijalarini 

amaliyotga joriy qilish, nashr etilgan ishlar va dissertatsiya tuzilishi boʻyicha 

maʼlumotlar keltirilgan. 

Dissertatsiyaning “Iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi 

mutanosiblikning nazariy-uslubiy asoslari” deb nomlangan birinchi bobida 

iqtisodiy mutanosiblikning mazmuni va unga boʻlgan turli xil yondashuvlar, 

iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi mutanosiblikning mazmuni 

hamda ularning oʻzaro aloqadorligi, iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar 

oʻrtasidagi bogʻlanish modellari tahlil etilgan. 

Iqtisodiy mutanosiblik iqtisodiyotda resurslarning optimal taqsimlanishi va 

tarmoqlar oʻrtasidagi muvofiqlikni taʼminlash orqali samarali faoliyat 

koʻrsatishning asosiy sharti hisoblanadi. U iqtisodiy oʻsishning barqarorligini 

qoʻllab-quvvatlab, isteʼmol, investitsiya va ishlab chiqarish omillari oʻrtasidagi 

nisbatlarning mutanosib rivojlanishiga xizmat qiladi. Zamonaviy iqtisodiyotda 

globallashuv va raqamli texnologiyalar taʼsirida mutanosiblikni saqlash iqtisodiy 

tizimlarning raqobatbardoshligini oshirishda muhim omilga aylanmoqda. Iqtisodiy 

mutanosiblikning oʻrni, shuningdek, ekologik barqarorlik va ijtimoiy farovonlikni 

taʼminlashda koʻrinib, uni barqaror rivojlanish maqsadlari bilan uzviy bogʻlaydi. 

Uni tadqiq etishning dolzarbligi soʻnggi yillarda iqtisodiy inqirozlar, pandemiya va 

resurslar taqchilligi sharoitida tarmoqlararo nomutanosiblik muammolarining 

kuchayishi bilan izohlanadi. Ilmiy jihatdan mutanosiblikni oʻrganish iqtisodiyot 

nazariyasidagi klassik va zamonaviy modellarni integratsiya qilish imkonini berib, 

ularning amaliy qoʻllanish samaradorligini oshiradi.  

Iqtisodiy mutanosiblik iqtisodiy oʻsish va barqarorlikning asosiy shartlaridan 

biri sifatida ishlab chiqarish omillari (mehnat, kapital, texnologiya) hamda tarmoqlar 

(sanoat, qishloq xoʻjaligi, xizmatlar) oʻrtasidagi optimal nisbatlarni taʼminlaydi. U 

isteʼmol va investitsiya oʻrtasidagi muvofiqlikni shakllantirib, iqtisodiy resurslardan 

samarali foydalanishga yordam beradi. Soʻnggi yillarda mutanosiblikka ekologik va 

ijtimoiy jihatlardan yondashish kuchayib, barqaror rivojlanish maqsadlari bilan 

bogʻliq yangi konsepsiyalar (masalan, “yashil iqtisodiyot”) paydo boʻlmoqda. 

Iqtisodiy mutanosiblikka bir qator asosiy ilmiy yondashuvlarni ajratib 

koʻrsatish mumkin. Keynscha yondashuvda mutanosiblik isteʼmol va investitsiya 

nisbatlariga asoslanib, davlat aralashuvi orqali taʼminlanadi. Neoklassik yondashuv 
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esa bozor mexanizmi va resurslarning optimal taqsimlanishiga eʼtibor qaratib, 

mutanosiblikni tabiiy ravishda shakllanuvchi jarayon sifatida koʻradi. XX asrdagi 

bu yondashuvlar mutanosiblikning statik modellarini ishlab chiqishga asos soldi. 

Soʻnggi yillarda (2021-2024) raqamli iqtisodiyot mutanosiblikni taʼminlashda 

muhim omil sifatida talqin qilinmoqda, bu esa AI va Big Data asosidagi tahlillarga 

tayangan modellarning rivojlanishiga olib keldi. Ekologik mutanosiblik “Green 

Economy” konsepsiyasi doirasida iqtisodiy oʻsishni atrof-muhit bilan 

muvofiqlashtirishga qaratilgan yangi yondashuv sifatida koʻzga tashlanmoqda. 

Innovatsion yondashuvlar Industry 4.0 va texnologik rivojlanish orqali 

mutanosiblikni takomillashtirish usullarini taklif qilmoqda. 

Klassik yondashuvlar mutanosiblikni tarmoqlararo balansga erishishda 

samarali boʻlsa-da, zamonaviy yondashuvlar raqamli va ekologik jihatlarni qamrab 

olishi bilan ajralib turadi. Klassik modellarning cheklovlari statik tahlil bilan 

chegaralangan boʻlsa, zamonaviy modellar dinamik va integrativ yondashuvni taklif 

qiladi. Soʻnggi yillarda bu yondashuvlarning sintezi (raqamli va ekologik 

mutanosiblik) keng yoyilmoqda. 

Eng avvalo, har qanday iqtisodiy tushunchaning muomalaga kiritilishi va 

qoʻllanilishi muayyan maqsad ostida amalga oshiriladi. Bu oʻrinda asosiy maqsad – 

iqtisodiyotning turli darajalari hamda sohalarida barqaror oʻsish, samaradorlik va 

muvozanatga yoʻnaltirilganlikka erishish hisoblanadi.  

Iqtisodiy mutanosiblikning markaziy boʻgʻinini iqtisodiyotning turli qismlari 

oʻrtasidagi muvofiqlikni ifoda etuvchi maqbul nisbatlar tashkil etadi. Mazkur 

nisbatlar obyektiv tavsifga ega boʻlib, ular turli iqtisodiy qonunlarning taʼsiri ostida 

namoyon boʻladi. 

Iqtisodiy mutanosiblik oʻz mazmuniga koʻra barcha iqtisodiy hodisa va 

jarayonlarni qamrab olsada, mazkur holatni tushunishni qulaylashtirish nuqtayi 

nazaridan omillar va tarmoqlar guruhini alohida koʻrsatish mumkin. Chunki ishlab 

chiqarish omillari – ishchi kuchi, kapital, tabiiy resurslar, tadbirkorlik qobiliyati har 

qanday takror ishlab chiqarish jarayonining asosiy va muhim shartlari boʻlib 

hisoblansa, tarmoqlar (masalan, sanoat, qishloq xoʻjaligi, xizmat koʻrsatish va h.k.) 

va iqtisodiy faoliyat tarkibiy qismlari (masalan, investitsiya, isteʼmol, daromadlar va 

h.k.) milliy iqtisodiyot tarkibiy tuzilmasi hamda faoliyat barqarorligini taʼminlab 

beradi.  

Iqtisodiy mutanosiblik tushunchasining shakllanishi va amal qilishida eng 

muhim jihatlardan biri, fikrimizcha, bu mazkur tushunchaning zamonaviy 

oʻzgarishlar va tendensiyalarni hisobga olishidir. Chunki iqtisodiy mutanosiblik 

oʻz mazmun-mohiyatiga koʻra, iqtisodiy tizimning dastlabki va asosiy 

tushunchalaridan hisoblansa-da, u dinamik jarayonlar taʼsiriga beriluvchan 

xususiyat kasb etadi. Shunga koʻra, bugungi kunda ushbu tushuncha oʻz mazmuniga 

koʻra ijtimoiy farovonlik va ekologik barqarorlikni ham qamrab olishi lozim. 

Yuqoridagi fikr-mulohazalarni umumlashtirgan holda, iqtisodiy mutanosiblik 

tushunchasining shakllanishi belgilab beruvchi asosiy jihatlarni quyidagi chizma 

orqali ifodalash mumkin (1-rasm). 
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1-rasm. Iqtisodiy mutanosiblik tushunchasining shakllanishi belgilab 

beruvchi asosiy jihatlar5. 

 

Iqtisodiy mutanosiblikning ilmiy adabiyotlardagi mazmunini tizimli va 

tanqidiy tahlili asosida dissertatsiya ishida quyidagi mualliflik taʼrifi ilgari surildi: 

“Iqtisodiy mutanosiblik – bu iqtisodiyotda ishlab chiqarish omillari, tarmoqlar 

va iqtisodiy faoliyat tarkibiy qismlari oʻrtasidagi maqbul nisbatlarni 

taʼminlash jarayoni boʻlib, u iqtisodiy oʻsishning barqarorligi, resurslardan 

samarali foydalanish va ijtimoiy-ekologik muvozanatga erishishga xizmat 

qiladi”6. 

Odatda, investitsion resurslar va iqtisodiy oʻsish oʻrtasidagi mutanosiblik 

iqtisodiyotning uzoq muddatli taraqqiyotini taʼminlashda muhim omil sifatida 

koʻriladi. Investitsion resurslar deb kapital, texnologiya, inson resurslari va tabiiy 

boyliklarning majmuasi tushuniladi. Ular iqtisodiy faoliyatning samaradorligi va 

oʻsish trayektoriyasini belgilaydi. Iqtisodiy oʻsish esa, odatda, yalpi milliy mahsulot 

(YAMM) koʻrsatkichi yoki aholi jon boshiga toʻgʻri keladigan daromad oʻsishi 

orqali ifodalanadi7. Ushbu mutanosiblikning mazmuni investitsiyalarning miqdori 

va sifati bilan iqtisodiy oʻsishning surʼati hamda barqarorligi oʻrtasidagi optimal 

muvofiqlikni taʼminlashdan iboratdir. 

Dissertatsiya ishida investitsion resurslar va iqtisodiy oʻsish oʻrtasidagi 

mutanosiblikning nazariy asoslarining tadqiqi orqali bir qator ilmiy farazlar 

shakllantirilgan: 

investitsion resurslarning iqtisodiy oʻsishga taʼsiri mavjud, chunki 

investitsiyalar yalpi ishlab chiqarish hajmiga, demak, iqtisodiy oʻsishga taʼsir 

koʻrsatadi; 

oʻzaro bir-biriga taʼsir koʻrsatuvchi tomonlarning mavjudligi ular oʻrtasidagi 

muayyan nisbatlarning amal qilishini shartlaydi. Faqat bu nisbatlarning namoyon 

boʻlishi darajalari oʻzaro farqlanishi mumkin; 

muayyan nisbatlar asosida oʻzgarib turuvchi hodisa va jarayonlar iqtisodiy 

mutanosiblikning mavjudligidan darak beradi; 

investitsion resurslar tarkibi xilma-xil boʻlib, ularning iqtisodiy oʻsishga taʼsiri 

ham oʻzaro farqlanadi; 

iqtisodiy oʻsish ham, oʻz navbatida, investitsion resurslar hajmi va tarkibiga 

taʼsir koʻrsatishi mumkin. Bu oʻrinda mamlakatdagi iqtisodiy oʻsish surʼatiga qarab 

investitsion resurslar hajmini tartibga solish mumkin; 

 
5 Muallif ishlanmasi asosida tuzilgan. 
6 Muallif ishlanmasi asosida tuzilgan. 
7 Solow R.M. A Contribution to the Theory of Economic Growth // The Quarterly Journal of Economics, 1956. – № 

70 (1). – P. 65-94. 

Iqtisodiy mutanosiblik

Maqsad Maqbul nisbatlar Omillar va tarmoqlar
Zamonaviy o‘zgarish va 

tendensiyalar
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iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasida mutanosiblik mavjud ekan, 

iqtisodiy oʻsishning maqbul darajasini taʼminlash uchun zarur boʻlgan investitsion 

resurslar hajmini aniqlash imkoni va zarurati ham mavjud boʻladi; 

investitsiyalar hajmining oʻsishiga taʼsir koʻrsatish imkoni keng va natijaliroq 

hisoblansa, YaIM oʻsishiga taʼsir koʻrsatish imkoni esa cheklangan va uning natijasi 

doimo ham aniq boʻlmasligi mumkin. 

Investitsion resurslar va iqtisodiy oʻsish oʻrtasidagi mutanosiblik nazariy 

jihatdan neoklassik oʻsish modeli (Solow-Swan modeli) hamda endogen oʻsish 

nazariyasiga asoslanadi. Solou modeliga koʻra, kapitalning toʻplanishi iqtisodiy 

oʻsishning asosiy harakatga keltiruvchi kuchi boʻlib, biroq u cheklangan qaytarish 

qonuniga (diminishing returns) boʻysunadi. Bu yerda investitsiyalar miqdori va 

uning samarali taqsimlanishi oʻrtasidagi mutanosiblik iqtisodiyotni muvozanatli 

oʻsish yoʻliga olib chiqadi. Romer endogen oʻsish nazariyasida esa, texnologik 

innovatsiyalar va inson kapitali investitsiyalari uzoq muddatli oʻsishning muhim 

omili sifatida taʼkidlanadi, bu esa mutanosiblikning sifat jihatiga eʼtiborni 

kuchaytiradi. 

Investitsion resurslar va iqtisodiy oʻsish oʻrtasidagi mutanosiblikning 

mazmunini ochib berish uchun uning amal qilish tamoyillarini koʻrib chiqish muhim 

hisoblanadi (2-rasm). 

 

 
2-rasm. Investitsion resurslar va iqtisodiy oʻsish oʻrtasidagi mutanosiblikning 

amal qilish tamoyillari8.  

 

Rasmdan koʻrinadiki, birinchi tamoyil – resurslarning samarali taqsimlanishi 

boʻlib, neoklassik oʻsish nazariyasiga koʻra, kapitalning toʻplanishi iqtisodiy 

oʻsishning asosiy drayveri hisoblanadi, lekin bu jarayonda investitsiyalarning 

iqtisodiyot tarmoqlari boʻyicha muvozanatli taqsimlanishi muhimdir9. Masalan, agar 

investitsiyalar faqat bitta sektorga (masalan, qurilishga) yoʻnaltirilsa, boshqa 

sohalardagi (taʼlim, texnologiya) oʻsish cheklanib, umumiy samaradorlik pasayadi.  

Ikkinchi tamoyil – texnologik innovatsiyalarning integratsiyasi boʻlib, endogen 

oʻsish modelida taʼkidlanishicha, investitsiyalar faqat asosiy kapitalga emas, balki 

yangi texnologiyalar va tadqiqotlarga yoʻnaltirilganda uzoq muddatli oʻsishga 

xizmat qiladi10. Bu tamoyil Janubiy Koreya kabi mamlakatlarda yaqqol koʻrindi, bu 

yerda 1980-1990-yillarda texnologiyaga qaratilgan investitsiyalar YAMM oʻsishini 

8-10 %ga yetkazdi11. 

 
8 Muallif ishlanmasi asosida tuzilgan. 
9 Solow R.M. A Contribution to the Theory of Economic Growth // The Quarterly Journal of Economics”, 1956.  – 

№ 70 (1). – Р. 65-94. 
10 Romer P.M. Endogenous Technological Change // Journal of Political Economy, 1990. – № 98 (5). – Р. 71-102. 
11 World Bank. The East Asian Miracle: Economic Growth and Public Policy. – Oxford: Oxford University Press, 

1993. 
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Uchinchi tamoyil – institutsional muhitning taʼsiri boʻlib, investitsiyalardan 

keladigan foyda koʻp jihatdan davlat siyosati, qonun ustuvorligi va mulk 

huquqlarining mustahkamligiga bogʻliq12 (North, 1990). Masalan, korrupsiya 

darajasi yuqori boʻlgan mamlakatlarda investitsiyalarning 30 %gacha qismi behuda 

sarflanadi, bu esa oʻsishga salbiy taʼsir koʻrsatadi13.  

Toʻrtinchi tamoyil – vaqt gorizonti va dinamik muvozanatdan iborat boʻlib, 

investitsiyalarning qisqa muddatli (infratuzilma loyihalari) va uzoq muddatli (inson 

kapitaliga sarmoya) taʼsirlari oʻrtasidagi mutanosiblik oʻsishning barqarorligini 

taʼminlaydi. Masalan, Xitoyda 2000-2010-yillarda infratuzilmaga yoʻnaltirilgan 

investitsiyalar oʻsishni tezlashtirdi, lekin soʻnggi yillarda taʼlim va innovatsiyalarga 

eʼtibor kuchayishi uzoq muddatli samarani oshirdi14. 

Ushbu tamoyillarning amal qilishi amaliy misollarda ham oʻz aksini topadi. 

Singapurda davlat tomonidan boshqarilgan investitsiya siyosati va xususiy sektor 

bilan hamkorlik 1965-1990-yillarda oʻrtacha 7 %lik oʻsishni taʼminladi15. Xulosa 

qilib aytganda, investitsion resurslar va iqtisodiy oʻsish oʻrtasidagi mutanosiblikning 

amal qilish tamoyillari resurslarning samarali taqsimoti, texnologik rivojlanish, 

mustahkam institutsional asos va vaqt omiliga tayanadi. Ushbu tamoyillarga rioya 

qilish iqtisodiyotning mustahkam va barqaror oʻsishini kafolatlaydi. 

Iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi bogʻlanishni tahlil qilishda 

bir qator nazariy modellar qoʻllaniladi, ular investitsiyalarning oʻsishga taʼsirini turli 

jihatlardan talqin qiladi (1-jadval). Bu modellar iqtisodiyotdagi resurslarning 

toʻplanishi, texnologik rivojlanish va institutsional omillarning oʻzaro taʼsirini 

koʻrsatadi. Ularning asosiy maqsadi – investitsiyalarning miqdori va sifati bilan 

iqtisodiy oʻsish oʻrtasidagi munosabatlarni modellashtirish hamda prognoz 

qilishdan iboratdir. 

Quyidagi jadvaldan koʻrinadiki, birinchi va eng muhim model – Solou-Svan 

neoklassik oʻsish modeli hisoblanib, ushbu modelda iqtisodiy oʻsish kapital 

toʻplanishi (investitsiyalar), mehnat kuchi va texnologik darajaga bogʻliq deb 

hisoblanadi. Investitsiyalar asosiy kapitalga yoʻnaltirilib, yalpi milliy mahsulot 

(YAMM)ning oʻsishiga olib keladi, lekin kapitalning cheklangan qaytarish qonuni 

(diminishing returns) tufayli, agar texnologiya rivojlanmasa, oʻsish muayyan 

nuqtada toʻxtaydi. 

Modelning asosiy tenglamasi quyidagicha ifodalanadi:  

                       Y = Kα(AL)1−α,               (1) 
bu yerda  Y – mahsulot,  K – kapital, A – texnologiya, L – mehnat, α – kapitalning ulushi.  
Bu model investitsiyalarning qisqa muddatli taʼsirini yaxshi tushuntiradi, lekin 

uzoq muddatli oʻsish uchun texnologik innovatsiyalarni eʼtiborga olmaydi. 

Ikkinchi model – endogen oʻsish modeli (Romer, 1990; Lucas, 1988) boʻlib, 

ushbu modelda investitsiyalar nafaqat asosiy kapitalga, balki inson kapitaliga 

(taʼlim, malaka) va tadqiqot va ishlanmalarga (R&D) yoʻnaltirilganda uzoq muddatli 

 
12 North D.C. Institutions, Institutional Change and Economic Performance. – Cambridge: Cambridge University 

Press, 1990. 
13 Transparency International. Corruption Perceptions Index 2021.  
14 IMF. (2022). “World Economic Outlook: Countering the Cost-of-Living Crisis”. 
15 Stiglitz J.E. Some Lessons from the East Asian Miracle // The World Bank Economic Review, 1996. – № 11 (2). 

– Р. 151-177. 
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oʻsishga xizmat qilishi taʼkidlanadi. Romer (1990) texnologiyani ekzogen emas, 

balki ichki (endogen) omil sifatida koʻrib, uning investitsiyalar bilan bogʻliqligini 

koʻrsatdi. Bu modelda A (texnologiya) investitsiyalarga proporsional ravishda 

oʻsadi:  

 

1-jadval 

Iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻzaro bogʻliqligini ifodalovchi 

modellarning afzallik hamda kamchilik jihatlari16 

Modelning nomi 
Modelning qisqacha 

mazmuni 

Modelning afzallik 

jihatlari 

Modelning kamchilik 

jihatlari 

Solou-Svan modeli  

Iqtisodiy oʻsish kapital 

toʻplanishi 

(investitsiyalar), 

mehnat kuchi va 

texnologik darajaga 

bogʻliq; kapitalning 

cheklangan qaytarish 

qonuni amal qiladi. 

Sodda va aniq matematik 

asosga ega; 

investitsiyalarning qisqa 

muddatli taʼsirini 

tushuntirishda samarali. 

Texnologiyani ekzogen 

deb hisoblaydi; uzoq 

muddatli oʻsishni 

tushuntira olmaydi, 

innovatsiyalarni eʼtiborga 

olmaydi. 

Endogen oʻsish 

modeli  

Investitsiyalar inson 

kapitali va tadqiqotlar 

(R&D) orqali 

texnologiyani 

rivojlantirib, uzoq 

muddatli oʻsishni 

taʼminlaydi. 

Uzoq muddatli oʻsishni 

innovatsiyalar bilan 

bogʻlaydi; Janubiy 

Koreya kabi misollarni 

tushuntirishda muvofiq. 

Matematik jihatdan 

murakkab; institutsional 

omillarni toʻliq hisobga 

olmaydi. 

Xarrod-Domar 

modeli  

Oʻsish investitsiyalar 

ulushi va kapital-

mahsulot nisbatiga 

bogʻliq (g = s/v); 

kapital toʻplanishiga 

eʼtibor qaratadi. 

Juda sodda va tushunarli; 

qisqa muddatli prognozlar 

uchun qulay. 

Texnologik oʻzgarishlar 

va dinamik taqsimotni 

eʼtiborga olmaydi; 

zamonaviy iqtisodiyotlar 

uchun cheklangan 

ahamiyatga ega. 

 

À = δHA,                      (2) 
bu yerda HA – tadqiqotga sarflangan inson kapitali.  

Bu model Janubiy Koreya va Singapur kabi mamlakatlarda innovatsiyalarga 

asoslangan oʻsishni tushuntirishda muvaffaqiyatli qoʻllanilgan. 

Uchinchi model – Xarrod-Domar modeli (Harrod, 1939; Domar, 1946) boʻlib, 

ushbu model investitsiyalarning oʻsishga taʼsirini kapital-mahsulot nisbati (capital-

output ratio) orqali talqin qiladi. Unga koʻra, oʻsish surʼati (g) investitsiyalar ulushi 

(s) va kapital samaradorligi (v) ga bogʻliq: g = s/v. Bu model qisqa muddatli tahlilda 

samarali boʻlsa-da, texnologik oʻzgarishlar va resurslarning dinamik taqsimotini 

hisobga olmaydi, shuning uchun zamonaviy iqtisodiyotlar uchun cheklangan 

ahamiyatga ega. 

Toʻrtinchi model – institutsional va strukturaviy modellar (North (1990); 

Asemoglu hamda Robinson (2012)) boʻlib, ular investitsiyalar samarasini 

institutsional muhit (qonun ustuvorligi, mulk huquqlari) va iqtisodiy struktura bilan 

bogʻlaydi. Masalan, Jahon banki (2022) tadqiqotlariga koʻra, institutsional islohotlar 

investitsiyalardan olinadigan foydani 25-40 %ga oshiradi. 

 
16 Muallif tomonidan tuzilgan. 
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Xulosa qilib aytganda, iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi 

bogʻlanish modellari kapital toʻplanishi, texnologik rivojlanish va institutsional 

omillarga asoslanadi. Solou modeli qisqa muddatli taʼsirni, endogen model uzoq 

muddatli innovatsiyalarni, Xarrod-Domar esa soddalashtirilgan nisbatni tahlil qiladi, 

institutsional modellar esa kontekstga bogʻliqlikni koʻrsatadi. Ushbu modellarning 

kombinatsiyasi zamonaviy iqtisodiyotlarning murakkab dinamikasini tushunishda 

muhim ahamiyatga ega. 

Investitsion resurslar va iqtisodiy oʻsish oʻrtasidagi mutanosiblikning 

mazmunini ochib berishda mazkur ikki koʻrsatkich oʻrtasidagi nisbatning namoyon 

boʻlish shakllari, investitsiya hamda yalpi ichki mahsulotning oʻsish surʼatlaridagi 

“tabiiy” amal qilish hamda davlat tomonidan tartibga solish holatlarini ifodalovchi 

nazariy tavsifdagi grafik usulidan foydalanish maqsadga muvofiq hisoblanadi (3-

rasm). 

 

 

 

 

 

 

 

 

3-rasm. Investitsion resurslar va iqtisodiy oʻsish oʻrtasidagi mutanosiblikning 

mazmunini ochib berishda nazariy tavsifdagi grafik usulidan foydalanish.17 

 

3-rasmdan koʻrinadiki, A chizmada investitsiya va yalpi ichki mahsulot oʻsish 

surʼatlari oʻrtasidagi nisbatning dinamikasi tasvirlangan. (a) chiziq – bu mazkur 

nisbatning mutlaq ideal koʻrinishi boʻlib, u muayyan davr mobaynida oʻzgarmas 

holda saqlanib qoladi. Biroq amaliy hayotda investitsiya va yalpi ichki mahsulot 

oʻsish surʼatlari oʻrtasidagi nisbat oʻzgaruvchan boʻladi. Uning turli omillar taʼsiri 

ostida gohida pasayib, gohida koʻtarilib turishi natijasida chizma “toʻlqinsimon” 

koʻrinish oladi ((b) chiziq). (c) chiziq – bu turli omillar, shu jumladan, davlatning 

faol tartibga solishi natijasida nisbat miqdorining pasayib borishini ifodalasa, (d) 

chiziq aksincha, nisbat miqdorining oʻsib borishini ifodalaydi. 

B chizmada investitsiyaning oʻsish surʼati dinamikasining tasviri keltirilgan. 

Chizmadan koʻrinadiki, 1 raqami bilan ifodalangan toʻgʻri chiziq muayyan davr 

mobaynida investitsiya hajmining “tabiiy” holdagi harakatini ifodalab, u bir 

maromda boradi. Biroq davlat oʻzining investitsiya siyosati orqali iqtisodiy oʻsishga 

taʼsir koʻrsatishni istasa, bu gipotetik tarzda 2 yoʻl bilan amalga oshishi mumkin: 

birinchisi – tg nuqtadan boshlab investitsiyaning oʻsish surʼatini oshirib borish (2 

 
17 Muallif ishlanmalari asosida tuzilgan. 
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raqami bilan ifodalangan); ikkinchisi – tg nuqtadan boshlab investitsiyaning oʻsish 

surʼatini pasaytirib borish (3 raqami bilan ifodalangan). 

Buning natijasida, S chizmada ifodalanganidek, YaIMning oʻsish surʼatida 

sezilarli oʻzgarishlar yuzaga keladi. Bular: investitsiya hajmining “tabiiy” holdagi 

harakati tufayli YaIMning oʻsish surʼatining barqaror holati (1 raqami); davlatning 

investitsiya surʼatini oʻstirishi natijasida YaIMning oʻsish surʼatining oʻsib borishi 

(2 raqami); va aksincha, davlatning investitsiya surʼatini pasaytirishi natijasida 

YaIMning oʻsish surʼatining pasayib borishi (3 raqami). 

Yuqoridagilardan koʻrinadiki, davlat investitsiya va yalpi ichki mahsulot oʻsish 

surʼatlari oʻrtasidagi nisbatni tartibga solish orqali mamlakatdagi makroiqtisodiy 

barqarorlikka taʼsir koʻrsatish imkoniga ega boʻladi.     

Dissertatsiyaning “Investitsion resurslar asosida iqtisodiy oʻsishni 

taʼminlash mexanizmining amal qilish holati va rivojlanish tendensiyalari” deb 

nomlangan ikkinchi bobida milliy iqtisodiyot sohalari va tarmoqlari oʻrtasidagi 

mutanosiblik holati hamda muammolari, iqtisodiy oʻsishni taʼminlashda yalpi ichki 

mahsulot va investitsiyalar oʻrtasidagi mutanosiblik holati tahlili, iqtisodiy oʻsish va 

investitsion resurslar oʻrtasidagi mutanosiblikni taʼminlashning xorijiy davlatlar 

tajribasi tadqiq etilgan. 

Oʻzbekiston milliy iqtisodiyoti sohalari va tarmoqlari oʻrtasidagi mutanosiblik 

mamlakatning iqtisodiy rivojlanishida muhim ahamiyatga ega boʻlib, resurslarning 

samarali taqsimlanishi, tarmoqlararo integratsiya va umumiy oʻsish surʼatlariga 

taʼsir koʻrsatadi. Mutanosiblik deganda, qishloq xoʻjaligi, sanoat, xizmat koʻrsatish, 

energetika kabi asosiy sohalar va ularning ichki tarmoqlari (masalan, paxtachilik, 

avtomobilsozlik, turizm) oʻrtasidagi muvozanatli oʻzaro bogʻliqlik tushuniladi. 

Oʻzbekistonda bu mutanosiblikning holati soʻnggi yillarda islohotlar natijasida 

sezilarli oʻzgarishlarga uchradi, biroq bir qator muammolar hamon saqlanib 

qolmoqda. 

Oʻzbekiston iqtisodiyotida mutanosiblikning shakllanishida davlat siyosati va 

bozor mexanizmlari muhim rol oʻynaydi. 2023-yil maʼlumotlariga koʻra, YAMM 

tarkibida qishloq xoʻjaligi 25 %ga yaqin, sanoat 30 % atrofida va xizmat koʻrsatish 

sohasi 45 %ni tashkil qiladi18. Soʻnggi yillarda sanoatlashtirish va xizmat koʻrsatish 

sohasini rivojlantirishga qaratilgan islohotlar qishloq xoʻjaligiga nisbatan anʼanaviy 

yuqori vaznni kamaytirdi. Masalan, avtomobilsozlik (GM Uzbekistan va boshqa 

korxonalar) hamda toʻqimachilik tarmoqlari eksportda muhim oʻrin egallab, 

iqtisodiyotni diversifikatsiya qilishga xizmat qilmoqda. Shu bilan birga, energetika 

tarmogʻidagi modernizatsiya va qayta tiklanadigan energiya manbalariga oʻtish 

(masalan, quyosh va shamol elektr stansiyalari loyihalari) sohalarning resurslarga 

boʻlgan ehtiyojini qondirishda muhim qadam boʻldi. 

Bu boradagi tendensiyalarni yanada yaqqolroq tasavvur etish maqsadida 

Oʻzbekistonda asosiy kapitalga investitsiyalarning 2017-2024-yillardagi oʻrtacha 

yillik oʻsish surʼatini tahlil qilamiz (4-rasm). 

 
18 O‘zbekiston Respublikasi Milliy statistika qo‘mitasi maʼlumotlari. 
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4-rasm. Oʻzbekistonda asosiy kapitalga investitsiyalarning oʻrtacha yillik 

oʻsish surʼati, foizda19. 

 

4-rasmda ifodalangan Oʻzbekistonda 2017-2024-yillar uchun asosiy kapitalga 

investitsiyalarning oʻrtacha yillik oʻsish surʼatiga koʻra quyidagi bir necha davrlarni 

ajratib koʻrsatish mumkin:   

1) 2017-2019-yillar – yuqori oʻsish davri.  

2) 2020-yil – pasayish 

3) 2021-2022-yillar – tiklanish davri 

4) 2023-2024-yillar – oʻsishning qayta tiklanishi.  

Yuqorida tahlil qilingan maʼlumotlar asosida Oʻzbekistonda 2010-2024-yillar 

davomida YaIM oʻsish surʼati, investitsiya hajmi oʻsish surʼati va ular oʻrtasidagi 

nisbat dinamikasini quyidagi diagramma orqali kuzatish mumkin (5-rasm). 

 

5-rasm. Oʻzbekistonda 2010-2024-yillar davomida YaIM oʻsish surʼati, 

investitsiya hajmi oʻsish surʼati va ular oʻrtasidagi nisbat dinamikasi20. 

 

5-rasmdagi diagrammadan koʻrinadiki, YaIM oʻsish surʼati 2010-2016-yillarda 

barqaror boʻlib, 2017-yildan 2019-yilgacha keskin oʻsgan, keyin esa 2020-yilda 

pasayib, keyingi yillarda tiklana boshlagan. Investitsiya oʻsish surʼati esa deyarli 

barqaror qolib, 2019-yilgacha YaIM bilan parallel tarzda oʻsgan, 2020-yilda kichik 

 
19 Oʻzbekiston Respublikasi Milliy statistika qoʻmitasi maʼlumotlari asosida muallif tomonidan tuzilgan. 
20 Oʻzbekiston Respublikasi Milliy statistika qoʻmitasi maʼlumotlari asosida muallif tomonidan tuzilgan. 

119,4
129,9 138,1

95,6 102,9 100,2
123,4 127,6

0

50

100

150

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

0,98

1,14
1,23

1,29

0,94 0,95 0,95

1,16 1,2

105,9 104,4 105,6 106,8 101,6 108 106 106,3 106,5

104,1
119,4 129,9

138,1

95,6 102,9 100,2

123,4
127,6

0

0,2

0,4

0,6

0,8

1

1,2

1,4

0

50

100

150

200

250

300

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Nisbat, marta

Asosiy kapitalga investisiyalarning o‘sish sur’ati, %

Yalpi ichki mahsulotning o‘sish sur’ati, %



20 

pasayish kuzatilgan va keyin qayta barqarorlashgan. Buning natijasida, har ikkala 

koʻrsatkich oʻrtasidagi nisbat deyarli oʻzgarmay, juda past darajada qolgan.  

Umuman olganda, Oʻzbekiston hududlari boʻyicha asosiy kapitalga 

investitsiyalar yillik hajmi toʻgʻrisidagi maʼlumotlarni quyidagi jadval orqali 

baholash mumkin (2-jadval). 

2-jadval 

Oʻzbekiston hududlari boʻyicha asosiy kapitalga investitsiyalar yillik hajmi, 

mlrd. soʻm21 
Hududlar 2019 2020 2021 2022 2023 

O‘zbekiston Respublikasi 195927,3 210195,1 239552,6 266240 356071,4 

Qoraqalpog‘iston Respublikasi 8750,6 7089,8 8110,7 10254 12959,2 

Andijon viloyati 7452,1 9622,6 11176,6 14339,8 18639,1 

Buxoro viloyati 10366,6 12183,9 20528,3 21638,3 31030,5 

Jizzax viloyati 7900,9 12545,4 9233,6 10373,9 14970,9 

Qashqadaryo viloyati 24462,5 20557,6 17359,1 16012,8 21138 

Navoiy viloyati 17646,3 15688,4 15020,1 17958,1 26398,6 

Namangan viloyati 12084,9 12007,2 12982 14775,1 19220,1 

Samarqand viloyati 10266,7 14656,4 15641,6 18917,1 25717,1 

Surxondaryo viloyati 11835,1 10068,2 12037,8 11569,4 18307,7 

Sirdaryo viloyati 5869,1 7191,9 8051,8 12354,6 15871,8 

Toshkent viloyati 20353,9 21148,6 28113,6 35767,7 47709,3 

Farg‘ona  viloyati 8685,4 11040 12625,2 15419,3 19955 

Xorazm viloyati 5032 5391,8 8292 8769,7 11666,1 

Toshkent shahri 42458,1 50371,4 58172,7 56847,9 71143,7 

 

Jadval maʼlumotlaridan koʻrinadiki, Oʻzbekiston Respublikasida asosiy 

kapitalga investitsiyalar hajmi 2019-2023-yillar davomida umumiy oʻsish 

tendensiyasini namoyon etmoqda. Ushbu davrda respublika boʻyicha investitsiyalar 

195927,3 mlrd soʻmdan 356071,4 mlrd soʻmgacha oshib, bu taxminan 81,7 %ga 

oʻsishni anglatadi. Bu umumiy iqtisodiy faollikning ortib borayotgani va 

mamlakatda investitsiyaviy muhitning yaxshilanib borayotganidan dalolat berishi 

mumkin. Biroq hududlar boʻyicha tahlil qilinganda, oʻsish bir meʼyorda 

boʻlmaganligi va alohida muammoli jihatlar mavjudligi koʻrindi. 

2019-2023-yillar davomida Oʻzbekistonda asosiy kapitalga investitsiyalar 

hajmi umumiy oʻsish koʻrsatdi, lekin bu oʻsish barcha hududlarda bir xil boʻlmadi. 

Toshkent shahri, Toshkent viloyati va Buxoro viloyati kabi hududlarda yuqori oʻsish 

kuzatilgan boʻlsa, Qashqadaryo, Jizzax va Qoraqalpogʻiston kabi hududlarda oʻsish 

sust yoki beqaror boʻldi. Muammoli jihatlarga hududlar oʻrtasidagi investitsiyaviy 

nomutanosiblik, ayrim viloyatlarda oʻsishning barqaror emasligi va uzoq muddatli 

investitsiyaviy strategiyalarning yetishmasligi kiradi. Ushbu muammolarni hal 

qilish uchun hukumat tomonidan mintaqaviy infratuzilmani rivojlantirish, 

byurokratik toʻsiqlarni kamaytirish va investitsiyalarning barcha hududlarga teng 

taqsimlanishiga eʼtibor qaratishi lozim. 

Tarmoqlararo mutanosiblikning yana bir koʻrinishi transport va logistika 

infratuzilmasining rivojlanishidir. “Bir makon, bir yoʻl” tashabbusi doirasidagi 

loyihalar va Toshkent-Andijon yuqori tezlikdagi temir yoʻl liniyasi tarmoqlarning 

 
21 O‘zbekiston Respublikasi Milliy statistika qo‘mitasi ma’lumotlari asosida muallif tomonidan tuzilgan. 
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tovar hamda xizmatlar ayirboshlashini oshirdi. Biroq bu oʻzgarishlarga qaramay, 

sohalar oʻrtasidagi muvofiqlik toʻliq taʼminlanmagan. 

Shunga koʻra, Oʻzbekistonda milliy iqtisodiyot sohalari va tarmoqlari 

oʻrtasidagi mutanosiblik boʻyicha qator muammolarni koʻrsatish mumkin. 

1. Resurslarning nomuvozanat taqsimlanishi. Qishloq xoʻjaligi hamon 

aholining katta qismini (taxminan 40% ) ish bilan taʼminlaydi, lekin uning YAMM 

dagi ulushi nisbatan past (25 %). Bu sohadagi past samaradorlik va texnologik 

qoloqlikni koʻrsatadi. Masalan, paxtachilikda zamonaviy texnologiyalardan 

foydalanish darajasi talabga javob bermaydi, bu esa sanoat tarmoqlari bilan 

integratsiyani cheklaydi. 

2. Institutsional toʻsiqlar. Investitsiyalarning tarmoqlar boʻyicha 

taqsimlanishidagi mutanosiblikka davlatning haddan tashqari aralashuvi taʼsir 

qiladi. Xususiy sektorning sanoat va xizmat koʻrsatish sohalaridagi faoliyati 

ragʻbatlantirilgan boʻlsa-da, qishloq xoʻjaligida subsidiyalar va nazorat 

mexanizmlari murakkabliklar keltirib chiqaradi. 

3. Infratuzilmaning yetishmasligi. Energetika va transport tarmoqlaridagi 

mavjud infratuzilma sanoat hamda xizmat koʻrsatish sohalarining tez rivojlanishiga 

toʻliq mos kela olmayapti. Masalan, elektr energiyasi taʼminotidagi uzilishlar sanoat 

korxonalari faoliyatiga salbiy taʼsir koʻrsatadi. 

4. Texnologik va ekologik muammolar. Qishloq xoʻjaligida suv resurslaridan 

intensiv foydalanish (ayniqsa, Orol dengizi muammosi bilan bogʻliq) va sanoatda 

eski texnologiyalarning ustunligi tarmoqlararo mutanosiblikni buzadi. Bu ekologik 

barqarorlik va uzoq muddatli oʻsishga xavf tugʻdiradi. 

Oʻzbekistonda milliy iqtisodiyot sohalari va tarmoqlari oʻrtasidagi 

mutanosiblik soʻnggi yillarda islohotlar natijasida muayyan darajada yaxshilandi, 

biroq resurslar taqsimoti, institutsional muhit va infratuzilmadagi muammolar 

hamon saqlanib qolmoqda. Fikrimizcha, ushbu muammolarni hal qilish uchun 

quyidagi choralarni qoʻllash maqsadga muvofiq:  

1) qishloq xoʻjaligida zamonaviy texnologiyalarni joriy etish va uni sanoat 

bilan yanada integratsiya qilish;  

2) investitsiyalarni tarmoqlar boʻyicha samarali boshqarish uchun bozor 

mexanizmlarini kuchaytirish;  

3) energetika va transport infratuzilmasini modernizatsiya qilish zarur.  

Oʻzbekistonda iqtisodiy oʻsishni taʼminlashda yalpi ichki mahsulot (YaIM) va 

investitsiyalar oʻrtasidagi mutanosiblik iqtisodiyotning barqaror rivojlanishi hamda 

diversifikatsiyasi uchun muhim omil sanaladi. Investitsiyalar iqtisodiy oʻsishning 

asosiy drayveri sifatida kapital toʻplanishi, texnologik yangilanish va ishlab 

chiqarish quvvatlarini kengaytirishga xizmat qiladi, bu esa YaIMning oʻsishiga 

bevosita taʼsir koʻrsatadi. Oʻzbekistonda soʻnggi yillarda amalga oshirilgan 

islohotlar investitsiyaviy muhitni yaxshilash va iqtisodiy oʻsishni ragʻbatlantirishga 

qaratilgan boʻlib, bu mutanosiblikning dinamikasini tahlil qilishni dolzarb qiladi. 

Oʻzbekistonda YaIM va investitsiyalar oʻrtasidagi mutanosiblikni baholash 

uchun rasmiy statistik maʼlumotlarga tayanamiz. 2023-yil yakuniga koʻra, 

Oʻzbekiston YaIM joriy narxlarda 1,07 kvadrillion soʻmga (taxminan 90,8 milliard 
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AQSH dollari) yetdi, bu 2022-yilga nisbatan 6 %lik oʻsishni koʻrsatadi22. Bu 

oʻsishda investitsiyalar muhim rol oʻynadi: 2023-yilda asosiy kapitalga 

investitsiyalar 334,9 trillion soʻmni tashkil etdi, bu YaIMning taxminan 31 %ga 

teng23. Bu koʻrsatkich investitsiyalarning iqtisodiy oʻsishga yuqori darajadagi 

taʼsirini tasdiqlaydi. 

Investitsiyalar tarkibida xorijiy investitsiyalar ulushi 2023-yilda 11,8 milliard 

dollarga yetdi, bu 2022-yilga nisbatan 22 %ga koʻpdir. Bu oʻsish “Investitsiyalar va 

investitsiya faoliyati toʻgʻrisida”gi qonun (2019) va bozor iqtisodiyotiga oʻtish 

borasidagi islohotlar bilan bogʻliq. Sanoat (6,4 % oʻsish), qurilish (6,4 %) va 

xizmatlar (6,8 %) sohalaridagi oʻsish investitsiyalarning samarali yoʻnaltirilganidan 

dalolat beradi. Biroq qishloq xoʻjaligida oʻsish surʼati (4,1 %) nisbatan past boʻlib, 

bu sohadagi investitsiyalarning YaIMga taʼsiri cheklanganligini koʻrsatadi. 

Yuqorida taʼkidlanganidek, neoklassik oʻsish modeliga koʻra, investitsiyalar 

kapital toʻplanishi orqali YaIM oʻsishiga olib keladi, lekin bu taʼsir kapitalning 

cheklangan qaytarish qonuniga boʻysunadi. Oʻzbekistonda bu model qisman 

tasdiqlanadi: sanoat va qurilish tarmoqlarida yuqori investitsiyalar yuqori oʻsish 

bilan bogʻliq, lekin qishloq xoʻjaligida samaradorlikning pastligi kapitaldan 

qaytarishni cheklaydi. Endogen oʻsish nazariyasi (Romer, 1990) esa Oʻzbekistonda 

texnologiya va inson kapitaliga yoʻnaltirilgan investitsiyalarning oʻsishga taʼsirini 

tushuntiradi. Masalan, IT-park va “Yashnobod” innovatsion texnoparki kabi 

loyihalar YaIMga salmoqli hissa qoʻshmoqda. 

Amaliy jihatdan Oʻzbekistonda investitsiyalar va YaIM oʻrtasidagi 

mutanosiblik tarmoqlararo nomutanosiblik bilan murakkablashadi. Sanoat va xizmat 

koʻrsatish sohalarida investitsiyalarning qaytarishi yuqori boʻlsa-da, qishloq 

xoʻjaligidagi past texnologik daraja va infratuzilma muammolari oʻsishni toʻxtatib 

qoʻymoqda. Jahon banki (2023) tahliliga koʻra, Oʻzbekistonda investitsiyalarning 

YaIMga taʼsiri institutsional islohotlar va infratuzilma rivoji bilan mustahkamlanadi. 

Iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi mutanosiblikni taʼminlash 

mamlakatlarning barqaror rivojlanishi hamda global raqobatbardoshligini oshirishda 

muhim ahamiyatga ega. Xorijiy davlatlar tajribasi investitsiyalarning samarali 

taqsimlanishi, texnologik innovatsiyalar va institutsional islohotlar orqali oʻsishni 

qoʻllab-quvvatlashning turli modellarini koʻrsatadi (3-jadval). Bu tajribalarning 

Oʻzbekiston uchun dolzarbligi uning bozor iqtisodiyotiga oʻtish jarayoni va 

investitsiyaviy muhitni yaxshilashga intilishlari bilan bogʻliq. 

Oʻzbekiston uchun xorijiy tajriba qishloq xoʻjaligi va sanoat oʻrtasidagi 

nomutanosiblikni bartaraf etish, xorijiy investitsiyalarni jalb qilishda Singapur 

modelidan foydalanish va Janubiy Koreya tajribasiga tayanib eksportga 

yoʻnaltirilgan tarmoqlarni rivojlantirish imkoniyatlarini koʻrsatadi. Xitoydan 

infratuzilmaga investitsiya qilish va Germaniyadan innovatsiyalarga eʼtibor berish 

 
22 O‘zbekiston Respublikasi Milliy statistika qo‘mitasi maʼlumotlari. 
23 O‘zbekiston Respublikasi Milliy statistika qo‘mitasi maʼlumotlari. 
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sabablarini oʻrganish ham foydali boʻladi. Mutanosiblikni taʼminlash  

uchun Oʻzbekistonda institutsional islohotlarni chuqurlashtirish, texnologik 

yangilanishga sarmoya kiritish va investitsiyalarning tarmoqlararo taqsimotini 

optimallashtirish zarur. 

3-jadval 

Iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi mutanosiblikni 

taʼminlashning xorijiy davlatlar tajribasi hamda ulardan Oʻzbekistonda 

foydalanish yoʻnalishlari24 

Mamlakat 

nomi 

Qisqacha mazmuni O‘zbekiston uchun foydali jihatlari 

Janubiy 

Koreya 

Davlat boshqaruvidagi sanoatlashtirish 

va eksportga yo‘naltirilgan tarmoqlarga 

(elektronika, avtomobilsozlik) 

investitsiya kiritish. 

Eksportga yo‘naltirilgan sanoat (masalan, 

to‘qimachilik, avtomobilsozlik) rivoji; inson 

kapitaliga investitsiya qilishni kuchaytirish. 

Singapur Xorijiy investitsiyalarni jalb qilish 

uchun soliq imtiyozlari va yuqori sifatli 

infratuzilma (portlar, transport) yaratish.          

Xorijiy kapitalni jalb qilishda foydalanish; 

transport va logistika infratuzilmasini 

modernizatsiya qilish uchun strategiyalar 

o‘rganish. 

Xitoy Infratuzilma (temir yo‘llar, energetika) 

va sanoatga ulkan investitsiyalar, 

maxsus iqtisodiy zonalar orqali xorijiy 

kapital. 

Infratuzilma loyihalariga investitsiyalarni 

kuchaytirish; maxsus iqtisodiy zonalar 

tashkil qilib, eksport va ichki talabni 

muvozanatlashtirish. 

Germaniya Innovatsiyalarga (R&D) va xususiy 

sektorga asoslangan investitsiyalar, 

“Industriya 4.0” strategiyasi bilan 

texnologik yangilanish. 

Texnologik innovatsiyalarga sarmoya 

kiritish; xususiy sektorni rag‘batlantirish va 

yuqori sifatli ishlab chiqarishni rivojlantirish. 

 

Dissertatsiyaning “Iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasida 

mutanosiblikni taʼminlash mexanizmini takomillashtirish yoʻnalishlari hamda 

istiqbollari” deb nomlangan uchinchi bobida samarali makroiqtisodiy siyosat 

mutanosib iqtisodiy oʻsishning asosiy sharti ekanligi, iqtisodiy oʻsish va investitsion 

resurslar oʻrtasidagi mutanosiblikni taʼminlash mexanizmini takomillashtirish 

yoʻnalishlari, milliy iqtisodiyotning kapital resurslar bilan mutanosiblikda 

rivojlanishining istiqbollari tadqiq etilgan. 

Oʻzbekistonda iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi 

mutanosiblik mamlakatning bozor iqtisodiyotiga oʻtish jarayonida muhim 

ahamiyatga ega. Soʻnggi yillarda YaIM oʻsishi (2023-yilda 6 %) va investitsiyalar 

hajmining koʻpayishi (YaIMning 31 %) islohotlar samarasini koʻrsatsa-da, 

tarmoqlararo nomutanosiblik, infratuzilma muammolari va institutsional cheklovlar 

bu munosabatning toʻliq samara berishiga toʻsqinlik qilmoqda. Makroiqtisodiy 

siyosat – fiskal va monetar instrumentlar orqali ushbu mutanosiblikni taʼminlashda 

asosiy vosita boʻlib, uning samarali rivojlanishi uchun Oʻzbekistonga xos yoʻllarni 

ishlab chiqish zarur. Bu borada quyidagi asosiy yoʻnalishlarni ajratib koʻrsatish 

mumkin. 

1. Fiskal siyosatning investitsiyalarga yoʻnaltirilganligini kuchaytirish. 

Oʻzbekistonda fiskal siyosat investitsiyaviy muhitni yaxshilash va tarmoqlararo 

 
24 Muallif tomonidan tuzilgan. 
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mutanosiblikni taʼminlash uchun qayta yoʻnaltirilishi kerak. 2023-yilda davlat 

byudjeti xarajatlari 243 trillion soʻmni tashkil etdi, lekin kapital xarajatlari 

(infratuzilma, taʼlim) ulushi nisbatan past qolmoqda25. Xususiy sektorni 

ragʻbatlantirish uchun soliq imtiyozlari (masalan, toʻqimachilik, IT va qayta 

tiklanadigan energiya tarmoqlariga 5-7 yillik imtiyozlar) va subsidiyalarni 

kengaytirish zarur. Shu bilan birga, byudjet mablagʻlarining qishloq xoʻjaligini 

modernizatsiya qilishga (texnologiya, irrigatsiya) yoʻnaltirilgan qismini koʻpaytirish 

sohaning YaIMga qoʻshgan hissasini oshirib, nomutanosiblikni kamaytiradi. 

2. Monetar siyosatning barqarorlik va investitsiyalarni qoʻllab-

quvvatlashga moslashuvi. Oʻzbekiston Markaziy banki 2017-yildan boshlab 

valyuta bozorini liberallashtirish va inflyatsiyani nazorat qilish siyosatini olib 

bormoqda. 2023-yilda inflyatsiya 8,8 %gacha pasaydi, lekin foiz stavkalari (14 %) 

xususiy sektor uchun kreditlarni qimmat qilib qoʻymoqda26. Monetar siyosatning 

vazifasi – inflyatsiyani 5 %lik maqsadli darajaga tushirish bilan birga, foiz 

stavkalarini 10-12 %gacha pasaytirib, investitsiyalar uchun kreditlarning 

mavjudligini oshirishdir. Bundan tashqari, mikro va kichik biznes uchun maxsus 

kredit liniyalarini tashkil qilish (masalan, 5-7 %lik stavka bilan) investitsiyalarning 

tarmoqlararo taqsimotini yaxshilaydi. 

3. Institutsional islohotlar orqali ishonchli muhit yaratish. Oʻzbekistonda 

investitsiyalarning samarasi institutsional muhitga bogʻliq. Institutsional islohotlar 

mulk huquqlarini mustahkamlash, biznes yuritish osonligini oshirish va investorlar 

uchun shaffof protseduralarni joriy etishni oʻz ichiga olishi kerak.  

4. Tarmoqlararo mutanosiblikni optimallashtirish. Oʻzbekistonda 

investitsiyalar va YaIM oʻrtasidagi mutanosiblik tarmoqlararo nomuvofiqlik bilan 

murakkablashadi: qishloq xoʻjaligi YaIMning 25 %ni taʼminlasa-da, 

investitsiyalarning 15 %dan kam qismiga ega. Makroiqtisodiy siyosat qishloq 

xoʻjaligini modernizatsiya qilish (zamonaviy irrigatsiya, texnika) va sanoat bilan 

integratsiya qilishga (masalan, toʻqimachilik klasterlari) qaratilishi kerak.  

5. Inson kapitali va ekologik barqarorlikka investitsiyalar. Inson kapitaliga 

(taʼlim, malaka oshirish) yoʻnaltirilgan investitsiyalar Oʻzbekistonda nisbatan past 

(YaIMning 4-5 % atrofida). Makroiqtisodiy siyosat taʼlimga davlat xarajatlarini 

YaIMning 7-8 %ga yetkazish va xususiy sektorni malaka oshirish dasturlariga jalb 

qilishni maqsad qilishi lozim. Endogen oʻsish modeli (Romer, 1990) asosida, bu 

oʻsishning uzoq muddatli drayveri boʻladi. Shuningdek, ekologik barqarorlikni 

taʼminlash uchun “yashil” energetikaga (quyosh, shamol) investitsiyalarni 

koʻpaytirish zarur. Masalan, Orol dengizi muammosini hal qilishda ekologik 

loyihalarga maqsadli subsidiyalar ajratish iqtisodiy va ekologik foyda keltiradi. 

Oʻzbekistonda iqtisodiy oʻsish va investitsion resurslar oʻrtasidagi 

mutanosiblikni taʼminlash uchun makroiqtisodiy siyosat fiskal hamda monetar 

instrumentlarning muvozanatli qoʻllanishi, institutsional islohotlar va tarmoqlararo 

integratsiya quyidagi yoʻllar orqali taʼminlanishi maqsadga muvofiq: 

 
25 Manba: Oʻzbekiston Respublikasi Iqtisodiyot va moliya vazirligi maʼlumotlari, 2024. 
26 Manba: Oʻzbekiston Respublikasi Markaziy banki maʼlumotlari, 2024. 
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1) soliq imtiyozlari va subsidiyalar orqali xususiy sektorni (IT, toʻqimachilik, 

energetika) ragʻbatlantirish; 

2) foiz stavkalarini pasaytirib, kreditlar mavjudligini oshirish (10-12 %gacha); 

3) byurokratiya va korrupsiyani kamaytirib, institutsional muhitni yaxshilash; 

4) qishloq xoʻjaligi va sanoat integratsiyasi uchun infratuzilma loyihalarini 

kengaytirish; 

5) inson kapitali va “yashil” texnologiyalarga investitsiyalarni YaIMning 7-8 

%ga yetkazish. 

Ushbu choralar amalga oshirilsa, Oʻzbekistonda makroiqtisodiy siyosat 

investitsiyalar va YaIM oʻrtasidagi mutanosiblikni mustahkamlab, barqaror va 

inklyuziv oʻsishga xizmat qiladi. 

Investitsiya resurslarining kamayishi iqtisodiy o‘sishni cheklab, ishsizlik va 

infratuzilma muammolariga olib keladi hamda uzoq muddatda barqarorlikka to‘siq 

bo‘ladi. Shu bois investitsiyalarni optimal darajada saqlash muhimdir. 

Iqtisodiyotda investitsiya resurslarining yetishmasligi bilan bir qatorda, ular 

hajmining haddan tashqari koʻpayib ketishi iqtisodiyotga oʻziga xos yuk boʻlib 

hisoblanishi mumkin. Buni quyidagi holatlar orqali izohlash mumkin: 

investitsiyalar miqdorining iqtisodiyot real ehtiyojlaridan oshib ketishi 

oqibatida kapital va boshqa resurslarning ortiqcha yoʻnalishiga olib kelishi. 

Masalan, foydasiz yoki uzoq muddatda oʻzini oqlamaydigan loyihalarga pul 

sarflanishi mumkin, bu esa samarali sohalarning yetishmovchiligiga sabab boʻladi; 

investitsiyalarning soha hamda tarmoqlar boʻyicha taqsimlanishidagi 

nomutanosiblik taʼsirida ayrim soha va tarmoqlarda raqobat darajasining haddan 

tashqari kuchayib ketishi, va aksincha, boshqa soha va tarmoqlarda yetarli darajada 

boʻlmasligi; 

investitsiyalarning ortiqcha hajmi iqtisodiyotda sun’iy talab va inflyasiyani 

yuzaga keltirib, bu holat narxlar va ishlab chiqarish xarajatlarining oshishi orqali 

makroiqtisodiy barqarorlikka salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin; 

agar investitsiyalar, asosan, qarzga asoslangan boʻlsa, ularning ortiqcha 

koʻpayishi davlat, kompaniyalar yoki xususiy sektorda qarz yukining ortishiga sabab 

boʻladi. Bu esa kelajakda moliyaviy inqirozlar yoki defolt xavfini kuchaytiradi; 

iqtisodiyotda investitsiyalar koʻpayganda, ayrim sohalarda (masalan, qurilish 

yoki sanoat) ishlab chiqarish quvvatlari talabdan oshib ketishi mumkin. Bu “ortiqcha 

quvvat” (overcapacity) muammosini keltirib chiqarib, natijada korxonalar zarar 

koʻrishga yoki resurslar bekorga sarflanishga olib keladi; 

iqtisodiyotda investitsiyalarning nazoratsiz koʻpayishi atrof-muhitga zarar 

yetkazishi yoki ijtimoiy mutanosiblikni buzishi mumkin. Masalan, foydasiz mega-

loyihalar uchun tabiiy resurslarning haddan tashqari ishlatilishi uzoq muddatda 

iqtisodiyotga zarar keltiradi. 

Xulosa qilib aytganda, investitsiyalar iqtisodiy o‘sish uchun muhim bo‘lsa-da, 

ularning ortiqcha hajmi resurs isrofi, moliyaviy beqarorlik va iqtisodiy 

nomutanosiblikka olib kelishi mumkin. Shu bois investitsiya siyosatida muvofiqlik 

va strategik yondashuv zarurdir.  
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Yuqoridagilarga tayanib aytish mumkinki, O‘zbekistonda investitsiyalar va 

YaIM o‘sish sur’atlari o‘rtasidagi samarador mutanosiblikni ta’minlovchi tartibga 

solish mexanizmini ishlab chiqish dolzarb hisoblanadi (5-rasm). 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5-rasm. Oʻzbekistonda investitsiya va yalpi ichki mahsulot (YaIM) oʻsish 

surʼatlari oʻrtasidagi samarali mutanosiblikni taʼminlash mexanizmi27. 

 

5-rasmdan koʻrinadiki, Oʻzbekistonda investitsiya va yalpi ichki mahsulot 

(YaIM) oʻsish surʼatlari oʻrtasidagi samarali mutanosiblikni taʼminlash uchun 

tartibga solish mexanizmini shakllantirishda, avvalambor, investitsiya siyosatini 

strategik rejalashtirish orqali ustuvor tarmoqlarni aniqlab, davlat va xususiy sektor 

hamkorligini kuchaytirish, soʻng investitsiya muhitini yaxshilash maqsadida soliq 

imtiyozlari berish va investorlar huquqlarini himoya qilishga eʼtibor qaratish lozim. 

Bundan tashqari, moliyaviy resurslardan samarali foydalanish uchun bank 

tizimini isloh qilish, kapital bozorini rivojlantirish, venchur fondlarini jalb etish, 

shuningdek, investitsiyalarning YAIMga ta’sirini muntazam kuzatish va baholash 

tizimini joriy etish muhimdir. Innovatsiya va texnologiyalarni qo‘llab-quvvatlash 

maqsadida texnologiya transferini rag‘batlantirish, ilmiy tadqiqot va ishlanmalarga 

investitsiya kiritish, texnoparklar tashkil etish, inson kapitalini rivojlantirish yo‘lida 

kadrlar tayyorlash va ta’limni ishlab chiqarish bilan integratsiyalash, hududlar 

investitsiyaviy jozibadorligini oshirish orqali mintaqaviy mutanosiblikni ta’minlash, 

shuningdek, xorijiy investitsiyalarni jalb etish va eksportga yo‘naltirilgan 

tarmoqlarni qo‘llab-quvvatlash uchun davlat, xususiy sektor va xalqaro sheriklik 

hamkorligi asosida doimiy monitoringni yo‘lga qo‘yish zarur hisoblanadi. 

 
27 Muallif ishlanmalari asosida tuzilgan. 
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Mamlakatda iqtisodiy o‘sishning umumiy ko‘rsatkichi bo‘lib, YaIM hajmining 

o‘sishi hisoblanadi. YaIM hajmining o‘sishiga bevosita uning tarkibiy qismlari va 

asosiy kapitalga investitsiyalar o‘sishi ta’sir ko‘rsatadi. 

Mamlakatda asosiy kapitalga investitsiyalar va iqtisodiyotning yetakchi 

tarmoqlaridan sanoat, qishloq, o‘rmon va baliqchilik xo‘jaligi, qurilish tarmoqlari, 

xizmatlar sohasining o‘sishi Yalpi ichki mahsulot (YaIM) hajmining o‘sish 

sur’atlariga nisbatan funksiya deb olindi. Buning uchun bu o‘zgaruvchilar orasidagi 

korrelyatsiya koeffitsiyenti hisoblandi.  

Microsoft Excel dasturidagi hisob-kitoblar natijasida quyidagi ekonometrik 

modelni tuzdik. 

𝑌 = 0,174116 + 0,016305X1 + 0,295784X2 + 0,172223X3 + 0,057157X4 + 0,41461X5  

 

R = 0,9926               D=R2 = 00,98526   F = 254,0272             (3) 

Modeldan ko‘rinib turibdiki, asosiy kapitalga investitsiyalarning qo‘shimcha 1 

%ga o‘sishi YaIMning qo‘shimcha 0,016305 %ga o‘sishiga, qishloq xo‘jaligi 

tarmog‘ining qo‘shimcha 1 %ga o‘sishi YaIMning qo‘shimcha 0,295784 %ga 

o‘sishiga, iqtisodiyotda sanoat tarmog‘ining qo‘shimcha 1 %ga o‘sishi YaIMning 

qo‘shimcha 0,172223 %ga o‘sishiga, qurilish tarmog‘ining qo‘shimcha 1 %ga 

o‘sishi YaIMning qo‘shimcha 0,057157 %ga o‘sishiga, xizmatlar sohasining 

qo‘shimcha 1 %ga o‘sishi YaIMning qo‘shimcha 0,414614 %ga o‘sishiga olib kelar 

ekan. 

 

6-rasm. YaIM, asosiy kapitalga investitsiyalar va iqtisodiyot tarmoqlarining 

qo‘shimcha o‘sish sur’ati prognozi, %28 

 

Rasmdan koʻrinib turibdiki, bizning hisob-kitoblarimiz boʻyicha YaIM hajmi 

yaqin olti yillikda barqaror yuqori oʻsish tendensiyasiga ega boʻladi. 2025-2030-

yilgacha yillik o‘rtacha o‘sish sur’ati 6,515 foizni tashkil etib, YaIMning (1,0656 = 

1,46) 1,5 barobarga yaqin oshishiga olib keladi. 

 
28 Muallif tomonidan tuzilgan. 
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XULOSA 

 

1. Dissertatsiyada iqtisodiy mutanosiblik “ishlab chiqarish omillari, tarmoqlar 

va iqtisodiy faoliyat tarkibiy qismlari oʻrtasidagi maqbul nisbatlarni taʼminlash 

jarayoni” sifatida qayta talqin qilingan. Bu taʼrif klassik modellardan farqli ravishda 

ijtimoiy-ekologik muvozanat va barqaror rivojlanishni ham qamrab oladi, bu esa 

zamonaviy iqtisodiyot uchun yangi konseptual asos yaratadi. 

2. Ilmiy yangilik sifatida investitsion resurslar va iqtisodiy oʻsish oʻrtasidagi 

mutanosiblikka oid 7 ta faraz shakllantirilgan, jumladan, investitsiyalarning tarkibiy 

xilma-xilligi va oʻsishga turli darajada taʼsiri, shuningdek, oʻsish surʼatiga qarab 

investitsiya hajmini tartibga solish imkoni. Bu farazlar amaliy siyosat uchun nazariy 

asos boʻlib xizmat qiladi. 

3. Dissertatsiyada klassik (Solou-Svan, Xarrod-Domar) va zamonaviy 

(endogen oʻsish, raqamli va ekologik mutanosiblik) modellarning sintezi taklif 

qilingan. Bu yondashuv statik tahlildan dinamik va integrativ usullarga oʻtishni 

taʼminlab, Oʻzbekiston kabi oʻtuvchan iqtisodiyotlarda mutanosiblikni tahlil 

qilishning yangi usulini yaratgan. 

4. Oʻzbekiston uchun investitsiya va YaIM oʻsish surʼatlari mutanosibligini 

taʼminlash mexanizmi ishlab chiqilgan, u strategik rejalashtirish, bank islohotlari, 

texnologiya transferi va mintaqaviy muvofiqlikka asoslanadi. Bu mexanizm klassik 

davlat aralashuvidan farqli ravishda xususiy sektor va xalqaro hamkorlikning 

uygʻunligini taʼkidlaydi. 

5. Iqtisodiyotdagi investitsiya hajmini meʼyorga muvofiqligi buzilishining 

salbiy oqibatlari asosida investitsiya va yalpi ichki mahsulot oʻsish surʼatlari 

oʻrtasidagi samarali mutanosiblikni taʼminlash imkonini beruvchi tartibga solish 

mexanizmini shakllantirish maqsadga muvofiq hisoblanadi. 

6. Oʻzbekistonda tarmoqlararo mutanosiblikning holati (2017-2024-yillar 

maʼlumotlari asosida) dinamik tahlil qilinib, qishloq xoʻjaligi va sanoat oʻrtasidagi 

nomutanosiblikka yangi yechimlar (modernizatsiya, integratsiya) taklif qilingan. Bu 

klassik statik modellardan farqli ravishda vaqt gorizontiga eʼtibor qaratadi. 

7. Dissertatsiyada investitsiyalar samarasiga institutsional muhit (qonun 

ustuvorligi, mulk huquqlari) taʼsiri yangi jihatdan tahlil qilingan. Bu Oʻzbekistonda 

investitsiyaviy ishonchni oshirish uchun institutsional islohotlarning muhimligini 

ilmiy asoslab bergan. 

8. Ilmiy yangilik sifatida investitsiya hajmining meʼyordan oshishi (inflyatsiya, 

ortiqcha quvvat) va kamayishi (ishsizlik, texnologik qoloqlik) salbiy oqibatlari tahlil 

qilinib, Oʻzbekiston uchun optimal darajani aniqlash va tartibga solish usuli taklif 

qilingan.  
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ВВЕДЕНИЕ (аннотация диссертации на соискание степени доктора 

философии (PhD)) 

Актуальность и необходимость темы диссертации. В устойчивом 

развитии мировой экономики возрастает значение баланса между 

экономическим ростом и инвестиционными ресурсами как одного из 

решающих факторов. Например, "хотя в 2023 году объем прямых инвестиций 

в развитые страны снизился на 12 процентов и составил 1,3 триллиона 

долларов, приток инвестиций в развивающиеся страны значительно 

увеличился. Это показывает важность привлечения инвестиций в новые 

проекты в промышленности и инфраструктуре."29 Эффективная 

инвестиционная политика стимулирует экономический рост, позволяет 

оптимально использовать ресурсы и обеспечивает макроэкономическую 

стабильность. В то же время, неправильно распределенный поток инвестиций 

может привести к экономическому дисбалансу и долгосрочным проблемам. 

Поэтому оптимизация инвестиционной стратегии и координация темпов 

экономического роста является важной задачей для мировой экономики, и 

этот процесс служит повышению экономической эффективности, 

модернизации технологий и уровня конкурентоспособности. 

В мире проводятся научные исследования, направленные на 

теоретические аспекты совершенствования баланса между экономическим 

ростом и инвестиционными ресурсами в условиях расширения процессов 

глобализации. Анализ влияния инвестиционной политики на экономический 

рост на национальном и региональном уровнях, разработка эффективных 

инвестиционных моделей, изучение влияния мировых рынков и движения 

капитала на экономический рост, оценка роли транснациональных корпораций 

и прямых иностранных инвестиций, формирование инвестиционного климата, 

стимулирующего экономический рост со стороны государства, анализ 

влияния налоговой и кредитной политики, экологическая устойчивость и 

влияние инвестиций на окружающую среду, изучение эффективности 

инвестиций в возобновляемые источники энергии являются приоритетными 

направлениями научных исследований, направленных на совершенствование 

баланса между экономическим ростом и инвестиционными ресурсами. 

В Новом Узбекистане проводятся масштабные реформы с целью 

совершенствования баланса между экономическим ростом и 

инвестиционными ресурсами. Особое внимание уделяется обеспечению 

экономического роста путем совершенствования государственной 

инвестиционной политики, создания благоприятного инвестиционного 

климата и привлечения иностранных инвестиций. Например, в Указе No УП-

5614, принятом в 2019 году, определены меры по дальнейшему развитию 

экономики и улучшению инвестиционного климата, в котором указаны такие 

 
29 Maxmudxodjayev A.Yu. Rivojlangan mamlakatlarda investitsiyalarni jalb qilish – iqtisodiy taraqqiyotning muhim 

omili // CENTRAL ASIAN JOURNAL OF EDUCATION AND INNOVATION // 

https://cyberleninka.ru/article/n/rivozhlangan-mamlakatlarda-investitsiyalarni-zhalb-ilish-i-tisodiy-tara-iyotning-mu-

im-omili?utm_source=chatgpt.com 
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задачи, как дальнейшее совершенствование институциональной базы работы 

с иностранными инвесторами и повышение эффективности деятельности 

специальных экономических зон.30 Кроме того, в целях обеспечения 

устойчивых темпов роста в Узбекистане принимаются меры по 

формированию диверсифицированной экономики, модернизации отраслей 

промышленности и развитию цифровой экономики. В частности, Стратегия 

экономического развития на 2022-2026 годы предусматривает повышение 

эффективности производства, расширение экспортного потенциала и 

внедрение инновационной экономической модели. Правительство 

Узбекистана также стремится обеспечить долгосрочный устойчивый рост за 

счет развития "зеленой экономики" и увеличения инвестиций в 

возобновляемые источники энергии. В публикации "Инвестиционный 

потенциал Узбекистана," подготовленной Программой развития ООН, 

представлен экономический потенциал страны, бизнес-предложения и 

интервью с иностранными инвесторами, отражающие усилия Узбекистана по 

повышению инвестиционной привлекательности. 

Данное диссертационное исследование в определённой мере 

способствует выполнению задач, определённых в следующих нормативно-

правовых актах: Указ Президента Республики Узбекистан от 21 июля 2023 

года № УП-111 «О мерах по эффективной организации государственного 

управления в сфере инвестиций, промышленности и торговли в рамках 

административных реформ»; Указ от 7 сентября 2022 года № УП-215 «О мерах 

по совершенствованию деятельности Фонда прямых инвестиций Республики 

Узбекистан»; Постановление от 27 августа 2024 года № ПП-303 «Об 

организации Национального инвестиционного фонда Республики 

Узбекистан»; Постановление от 28 декабря 2022 года № ПП-459 «О мерах по 

реализации инвестиционной программы Республики Узбекистан на 2023-2025 

годы»; Постановление от 30 декабря 2021 года № ПП-72 «Об утверждении 

инвестиционной программы Республики Узбекистан на 2022-2026 годы и 

внедрении новых подходов и механизмов управления инвестиционными 

проектами»; Постановление от 25 августа 2021 года № ПП-5233 «О мерах по 

обеспечению инвестиционных проектов внешней инфраструктурой»; 

Постановление Кабинета Министров Республики Узбекистан от 13 июня 2024 

года № 331 «Об утверждении положения о порядке открытия личного 

инвестиционного счёта и ведения учёта средств на нём»; Постановление от 14 

января 2023 года № 16 «О мерах по дальнейшему совершенствованию 

системы формирования инвестиционной программы Республики Узбекистан 

и повышению её эффективности»; Постановление от 15 октября 2022 года 

№ 606 «О дополнительных мерах по активизации инновационной и 

инвестиционной деятельности в регионах Республики»; Постановление от 7 

июня 2022 года № 306 «Об утверждении положения о порядке компенсации 

государством расходов по созданию внешней инфраструктуры 

 
30 Oʻzbekiston Respublikasi Prezidentining 2019-yil 8-yanvardagi PF-5614-son “Iqtisodiyotni yanada rivojlantirish 

va iqtisodiy siyosat samaradorligini oshirishning qoʻshimcha chora-tadbirlari toʻgʻrisida”gi Farmoni // 

https://lex.uz/docs/4147294 
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инвестиционных проектов иностранных и местных инвесторов»; 

Постановление от 21 апреля 2022 года № 206 «О дополнительных мерах по 

формированию программ развития социальной и производственной 

инфраструктуры и совершенствованию системы управления 

государственными инвестициями» и других нормативно-правовых 

документах. 

Соответствие исследования приоритетным направлениям развития 

науки и технологий Республики. Данная диссертационная работа выполнена 

в соответствии с приоритетными направлениями развития науки и технологий 

Республики Узбекистан, а именно: «Духовно-нравственное и культурное 

развитие демократического правового общества, формирование 

инновационной экономики». 

Степень изученности проблемы. Проблемами экономической 

сбалансированности, её содержанием, сущностью, видами и другими 

аспектами занимались ряд учёных, в том числе В.С.Дунаев, М.Б.Мазанова, 

М.З.Бор, С.С.Шаталин, Т.Г.Бродский, Д.К.Трифанов и другие, которые 

стремились осветить данные вопросы.31 Однако в трудах этих учёных 

экономическая сбалансированность рассматривалась исключительно как 

явление, присущее плановой экономике, и её содержание, формы и 

функционирование освещались в соответствии с теми условиями. 

В исследованиях узбекских экономистов – таких как А.Абдуганиев, 

У.Абдураззаков, А.Улмасов, М.Шарифходжаев, Ш.Шодмонов, Э.Шодмонов, 

М.Турсунходжаев, А.Вахобов, Х.Баракаев, В.Осминин, Ф.Наточиев, 

М.Таджимуратов, А.Уринов, Т.Джураев, О.Хамираев, У.Гафуров и других –

освещены отдельные аспекты экономической сбалансированности32. Однако в 

работах указанных авторов теоретические основы экономической 

сбалансированности, её содержание и отдельные аспекты обеспечения 

ограничиваются лишь общим изложением, при этом не проводились 

специальные исследования, посвящённые взаимосвязи экономического роста 

и сбалансированности капитальных ресурсов. 

Кроме того, в условиях новой экономической среды, в процессе 

построения новой экономики, то есть в условиях модернизации, структурной 

перестройки и диверсификации экономики, теоретические основы, 

особенности и вопросы совершенствования экономической 

сбалансированности не подвергались всестороннему и системному анализу. 

 
31 Мазанова М. Территориалные пропорсии народного хозяйства СССР. – М., 1970; Бор М. Эффективност 

общественного производства и проблемы оптималного планирования. – М.: Мысл, 1972. – 336 с.; Шаталин С. 

Фунционирование экономики развитого социализма. – М., 1982; Трифанов Д. Общие экономические законы. 

– Л.: ЛГУ, 1964. 
31 Абдуганиев А. Темпы и пропорсии воспроизводства общественного продукта в Узбекистане. – T.: Fan, 1973; 

Улмасов А., Вахобов А. Иқтисодиёт назарияси. Дарслик. – Т.: Шарқ, 2006. – 480 б.; Улмасов А., Шарифхужаев 

М. Иқтисодиёт назарияси. Дарслик. – Т.: Меҳнат, 1995. – 528 б.; Ваҳобов А. Бозор муносабатлари тизимидаги 

ижтимоий фондлар. – Т.: Шарқ, 2003. – 319 б.; Шодмонов Ш., Гофуров У. Иқтисодиёт назарияси. Дарслик. – 

Т.: ИҚТИСОД-МОЛИЯ, 2010. – 728 б.; Гуломов С. Бозор иқтисодиёти назарияси ва амалиёти. Дарслик. – Т.: 

Ўқитувчи, 2000. – 280 б. 
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Связь диссертационного исследования с планами научно-

исследовательских работ высшего образовательного учреждения, где 

выполнена диссертация. Данное научное исследование выполнено в рамках 

научного проекта, предусмотренного планом научно-исследовательских работ 

Ташкентского государственного экономического университета. 

Цель исследования. Целью исследования является разработка научных 

предложений и практических рекомендаций по совершенствованию 

сбалансированности между экономическим ростом и инвестиционными 

ресурсами. 

Задачи исследования. Для достижения поставленной цели в работе 

предусмотрено решение следующих задач: 

систематизировать содержание понятия «экономическая 

сбалансированность» и различные подходы к его трактовке; 

раскрыть сущность взаимосвязи между экономическим ростом и 

инвестиционными ресурсами, а также содержание их соотношения; 

проанализировать модели взаимосвязи между экономическим ростом и 

инвестиционными ресурсами; 

изучить состояние и проблемы сбалансированности между отраслями и 

секторами экономики Узбекистана; 

провести анализ соотношения между валовым внутренним продуктом и 

инвестициями в обеспечении экономического роста; 

исследовать зарубежный опыт обеспечения сбалансированности между 

экономическим ростом и инвестиционными ресурсами; 

определить пути совершенствования эффективной макроэкономической 

политики как ключевого условия сбалансированного экономического роста; 

выявить направления совершенствования механизма обеспечения 

сбалансированности между экономическим ростом и инвестиционными 

ресурсами; 

оценить перспективы развития национальной экономики в условиях 

сбалансированного обеспечения капитальными ресурсами. 

Объект исследования. Объектом исследования являются явления и 

процессы, связанные с обеспечением сбалансированности между 

экономическим ростом и инвестиционными ресурсами в Республике 

Узбекистан. 

Предмет исследования. Предметом исследования выступает 

совокупность социально-экономических отношений, возникающих в процессе 

обеспечения сбалансированности между экономическим ростом и 

инвестиционными ресурсами. 

Методы исследования. В диссертации использованы следующие методы 

научного познания: научная абстракция, группировка, логическое мышление, 

прогнозирование, системный анализ, сравнительный анализ, индукция и 

дедукция, анализ и синтез, монографический и комплексный анализ. 

Научная новизна исследования заключается в следующем: 

с точки зрения теоретико-методологического подхода уточнено 

экономическое содержание понятия «экономическая сбалансированность» как 
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процесса обеспечения оптимальных пропорций между факторами 

производства, отраслями и структурными элементами экономической 

деятельности с учётом современных изменений и тенденций, направленного 

на достижение устойчивого экономического роста, эффективного 

использования ресурсов и социально-экологического баланса; 

с позиций теоретико-методологического подхода обосновано 

применение графического метода теоретического описания взаимосвязи 

между инвестиционными ресурсами и экономическим ростом, в рамках 

которого определены соотношения между темпами роста инвестиций и 

валового внутреннего продукта как «устойчивое» (I/ВВП = 1), «растущее» 

(I/ВВП < 1) и «снижающееся» (I/ВВП > 1), что позволяет регулировать 

макроэкономическую устойчивость в стране; 

разработано предложение по совершенствованию механизма 

регулирования, обеспечивающего эффективную сбалансированность между 

объёмом инвестиций и темпами роста валового внутреннего продукта в 

национальной экономике, на основе количественной оценки негативных 

последствий нарушения нормативных пропорций инвестиций в ведущих 

отраслях и секторах, а также внесения соответствующих корректировок в 

уровень сбалансированности. 

На основе эконометрической модели взаимосвязи между факторами, 

влияющими на сбалансированность темпов роста инвестиций и валового 

внутреннего продукта в Узбекистане, разработаны прогнозные показатели до 

2030 года. 

Практические результаты исследования заключаются в следующем: 

на основе раскрытия содержания сбалансированности между 

экономическим ростом и инвестиционными ресурсами, а также их 

взаимосвязи, изучено состояние и проблемы сбалансированности между 

отраслями и секторами экономики Узбекистана; 

в результате анализа зарубежного опыта обеспечения 

сбалансированности между экономическим ростом и инвестиционными 

ресурсами разработаны предложения и рекомендации по его адаптации к 

условиям Узбекистана; 

на основе анализа соотношения между валовым внутренним продуктом и 

инвестициями в обеспечении экономического роста обоснованы направления 

совершенствования механизма обеспечения этой сбалансированности; 

дана оценка долгосрочных перспектив развития национальной экономики 

Узбекистана в условиях сбалансированного обеспечения капитальными 

ресурсами. 

Достоверность результатов исследования. Достоверность результатов 

исследования определяется использованием в процессе анализа официальных 

данных Агентства по статистике при Президенте Республики Узбекистан, 

Министерства экономики и финансов Республики Узбекистан, Министерства 

инвестиций, промышленности и торговли Республики Узбекистан, а также 

обоснованностью применённых подходов и методов, их соответствием целям 

исследования. Кроме того, достоверность подтверждается тем, что 
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разработанные в работе выводы, предложения и рекомендации внедрены в 

практику уполномоченными организациями. 

Научная и практическая значимость результатов исследования. 

Научная значимость результатов исследования заключается в том, что 

полученные в процессе диссертационной работы научные предложения и 

практические рекомендации могут использоваться в качестве научно-

методологической базы в специальных научных исследованиях, 

направленных на обеспечение сбалансированности между экономическим 

ростом и инвестиционными ресурсами. 

Практическая значимость диссертационной работы заключается в 

возможности применения полученных результатов, научных выводов, 

разработанных научных предложений и практических рекомендаций 

Министерством экономики и финансов Республики Узбекистан, 

Министерством инвестиций, промышленности и торговли Республики 

Узбекистан, Агентством по статистике и другими государственными органами 

управления при подготовке аналитических материалов по вопросам 

обеспечения сбалансированности между экономическим ростом и 

инвестиционными ресурсами. Кроме того, результаты могут быть 

использованы при совершенствовании учебных программ по дисциплинам 

«Экономическая теория» и «Социальная экономика и государственная 

политика», а также в процессе преподавания этих дисциплин в высших 

учебных заведениях. 

Внедрение результатов исследования в практику. На основе 

разработанных предложений по совершенствованию сбалансированности 

между экономическим ростом и инвестиционными ресурсами: 

теоретико-методологические положения, касающиеся уточнённого 

экономического содержания понятия «экономическая сбалансированность» 

— как процесса обеспечения оптимальных пропорций между факторами 

производства, отраслями и структурными компонентами экономической 

деятельности с учётом современных изменений и тенденций, направленного 

на устойчивый рост, эффективное использование ресурсов и достижение 

социально-экологического равновесия – были использованы при подготовке 

учебника «Экономика», рекомендованного для студентов высших учебных 

заведений (Приказ Министерства высшего и среднего специального 

образования Республики Узбекистан от 9 сентября 2022 года № 302, приказ 

ректора Ташкентского государственного экономического университета от 31 

мая 2023 года № 169).Внедрение данного научного положения в учебный 

процесс позволило расширить у студентов теоретические знания по вопросам 

обеспечения сбалансированных пропорций между производственными 

факторами, отраслями и направлениями экономической деятельности с 

учётом современных изменений и тенденций. 

теоретико-методологические материалы, обосновывающие применение 

графического подхода к описанию взаимосвязи между инвестиционными 

ресурсами и экономическим ростом – в частности, регулирование 

соотношения между темпами роста инвестиций и ВВП по моделям 
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«устойчивое» (I/ВВП = 1), «растущее» (I/ВВП < 1), «снижающееся» (I/ВВП > 

1) – использованы при подготовке учебного пособия «Теория экономики», 

рекомендованного для студентов вузов (Справка Министерства инвестиций, 

промышленности и торговли Республики Узбекистан от 10 июля 2025 года 

№ 04-33-00696, приказ ректора Ташкентского государственного 

экономического университета от 24 октября 2022 года № 328). 

Внедрение этих положений в учебный процесс позволило расширить 

теоретические знания студентов по вопросам влияния инвестиционно-ВВП-

пропорций на макроэкономическую устойчивость страны. 

разработанное предложение по совершенствованию механизма 

регулирования, обеспечивающего эффективную сбалансированность между 

объёмами инвестиций и темпами роста ВВП на основе количественной оценки 

негативных последствий отклонения от нормативов инвестиционной 

обеспеченности в ведущих отраслях, было внедрено в практику 

Министерством инвестиций, промышленности и торговли Республики 

Узбекистан (Справка от 10 июля 2025 года № 04-33-00696). 

Внедрение данного предложения позволило обеспечить более эффективное 

соблюдение пропорций между инвестициями и ростом ВВП в национальной 

экономике. 

эконометрическая модель взаимосвязи между факторами, влияющими на 

сбалансированность темпов роста инвестиций и ВВП в Узбекистане, и 

разработанные на её основе прогнозные показатели до 2030 года были 

внедрены в практику Министерством инвестиций, промышленности и 

торговли Республики Узбекистан (Справка от 10 июля 2025 года № 04-33-

00696). Внедрение этой модели позволило осуществлять оценку 

согласованности ключевых показателей, обеспечивающих 

сбалансированность между инвестициями и экономическим ростом в 

Узбекистане. 

Апробация результатов исследования. Результаты исследования 

прошли апробацию на 5 научно-практических конференциях, включая 2 

международные и 3 республиканские конференции. 

Публикация результатов исследования. По теме диссертации 

опубликовано в общей сложности 5 научных работ, в том числе 3 статьи – в 

научных изданиях, рекомендованных Высшей аттестационной комиссией 

Республики Узбекистан для публикации основных научных результатов 

докторских диссертаций, и 2 статьи — в зарубежных научных журналах. 

Структура и объём диссертации. Структура диссертации включает: 

введение, три главы, заключение, список использованной литературы и 

приложения. Общий объём диссертации составляет 152 страницы. 

 

ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ ДИССЕРТАЦИИ 

 

Во введении обоснована актуальность и необходимость выбранной темы 

диссертационного исследования, сформулированы цель и задачи, а также 

определены объект и предмет исследования. Отражена взаимосвязь темы 
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исследования с приоритетными направлениями развития науки и технологий 

Республики, изложена научная новизна и практические результаты 

исследования, раскрыта теоретическая и практическая значимость 

полученных выводов, приведены сведения о внедрении результатов в 

практику, опубликованных научных трудах и структуре диссертации. 

В первой главе диссертации под названием «Теоретико-

методологические основы сбалансированности между экономическим 

ростом и инвестиционными ресурсами», рассмотрено содержание 

экономической сбалансированности и различные подходы к её пониманию. 

Проанализированы сущность и взаимосвязь между экономическим ростом и 

инвестиционными ресурсами, а также представлены модели их взаимной 

зависимости. 

Экономическая сбалансированность является одним из ключевых 

условий эффективного функционирования экономики, поскольку 

обеспечивает оптимальное распределение ресурсов и согласованность между 

секторами. Она способствует устойчивости экономического роста, 

обеспечивая сбалансированное развитие пропорций между потреблением, 

инвестициями и производственными факторами. В современной экономике 

под влиянием глобализации и цифровых технологий сохранение 

сбалансированности становится важным фактором повышения 

конкурентоспособности экономических систем. Значение экономической 

сбалансированности проявляется также в обеспечении экологической 

устойчивости и социального благополучия, что делает её неотъемлемой 

частью целей устойчивого развития. Актуальность исследования данной 

категории усиливается в условиях последних лет – на фоне экономических 

кризисов, пандемии и дефицита ресурсов, когда проблемы межотраслевой 

несбалансированности стали особенно острыми. С научной точки зрения, 

изучение сбалансированности позволяет интегрировать классические и 

современные модели в экономической теории, способствуя повышению 

эффективности их практического применения. 

Как одно из основных условий экономического роста и устойчивости, 

экономическая сбалансированность обеспечивает оптимальные пропорции 

между производственными факторами (труд, капитал, технологии) и 

секторами экономики (промышленность, сельское хозяйство, сфера услуг). 

Она формирует согласованность между потреблением и инвестициями, 

способствуя рациональному использованию экономических ресурсов. В 

последние годы усилилось внимание к экологическим и социальным аспектам 

сбалансированности, что привело к формированию новых концепций, 

связанных с устойчивым развитием, например, «зелёная экономика». 

В последние годы (2021-2024) цифровая экономика рассматривается как 

важный фактор обеспечения экономической сбалансированности, что 

способствовало развитию моделей, основанных на анализе с применением 

искусственного интеллекта и больших данных (AI и Big Data). Экологическая 

сбалансированность в рамках концепции «зелёной экономики» 

представляется как новый подход, направленный на согласование 
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экономического роста с охраной окружающей среды. Инновационные 

подходы, основанные на концепции «Индустрия 4.0» и технологическом 

развитии, предлагают способы совершенствования экономической 

сбалансированности. 

Классические подходы, несмотря на их эффективность в достижении 

межотраслевого баланса, отличаются от современных тем, что последние 

охватывают цифровые и экологические аспекты. Если ограничения 

классических моделей заключаются в их статическом характере анализа, то 

современные модели предлагают динамичный и интегративный подход. В 

последние годы наблюдается широкое распространение синтеза этих 

подходов – цифровой и экологической сбалансированности. 

Прежде всего, внедрение и применение любой экономической концепции 

осуществляется с определённой целью. В данном случае основная цель 

заключается в достижении устойчивого роста, эффективности и баланса на 

различных уровнях и в различных секторах экономики. 

Центральным звеном экономической сбалансированности выступают 

оптимальные пропорции, выражающие согласованность между различными 

частями экономики. Эти пропорции носят объективный характер и 

проявляются под воздействием различных экономических законов. 

Содержание экономической сбалансированности охватывает все 

экономические явления и процессы, однако, с целью облегчения понимания 

данной категории, целесообразно отдельно выделить группы факторов и 

секторов. Это связано с тем, что факторы производства – труд, капитал, 

природные ресурсы, предпринимательские способности – являются 

основными и важнейшими условиями любого процесса воспроизводства. В то 

время как секторы (например, промышленность, сельское хозяйство, сфера 

услуг и др.) и структурные компоненты экономической деятельности 

(например, инвестиции, потребление, доходы и др.) обеспечивают 

структурное устройство национальной экономики и устойчивость её 

функционирования. 

Одним из важнейших аспектов формирования и функционирования 

понятия экономической сбалансированности, на наш взгляд, является 

необходимость учета современных изменений и тенденций. Несмотря на 

то, что экономическая сбалансированность по своей сущности считается 

одной из исходных и базовых категорий экономической системы, она 

подвержена влиянию динамических процессов. В этой связи, по нашему 

мнению, в современных условиях данное понятие должно включать в себя 

также аспекты социального благополучия и экологической устойчивости.  

Обобщая вышеизложенные рассуждения, можно представить основные 

аспекты, определяющие формирование понятия экономической 

сбалансированности, с помощью следующей схемы (рисунок 1). 

На основе системного и критического анализа содержания 

экономической сбалансированности в научной литературе в диссертационной 

работе было выдвинуто следующее авторское определение: 

«Экономическая сбалансированность – это процесс обеспечения 
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оптимальных пропорций между производственными факторами, 

отраслями и структурными элементами экономической деятельности, 

способствующий устойчивому экономическому росту, эффективному 

использованию ресурсов и достижению социально-экологического 

равновесия»33.  

 

 
 

Рисунок 1. Основные аспекты, определяющие формирование понятия 

экономической сбалансированности 34. 

Обычно сбалансированность между инвестиционными ресурсами и 

экономическим ростом рассматривается как важный фактор обеспечения 

долгосрочного развития экономики. Под инвестиционными ресурсами 

понимается совокупность капитала, технологий, человеческих ресурсов и 

природных богатств, которые определяют эффективность экономической 

деятельности и траекторию роста. Экономический рост, как правило, 

выражается через показатель валового национального продукта (ВНП) или 

рост дохода на душу населения35. Содержание данной сбалансированности 

заключается в обеспечении оптимального соответствия между объёмом и 

качеством инвестиций и темпами, и устойчивостью экономического роста. 

В диссертационной работе на основе исследования теоретических основ 

взаимосвязи между инвестиционными ресурсами и экономическим ростом 

были сформулированы следующие научные гипотезы: 

инвестиционные ресурсы оказывают влияние на экономический рост, 

поскольку инвестиции воздействуют на объёмы валового производства, а 

следовательно – и на темпы экономического роста; 

наличие взаимовлияющих сторон предопределяет существование 

определённых пропорций между ними, однако степень проявления этих 

соотношений может варьироваться; 

изменяющиеся на основе определённых пропорций явления и процессы 

свидетельствуют о наличии экономической сбалансированности; 

состав инвестиционных ресурсов является разнородным, и их влияние на 

экономический рост также отличается между собой по степени и характеру 

воздействия; 

 
33  Составлено на основе авторской разработки. 
34  Составлено на основе авторской разработки. 
35 Solow R.M. A Contribution to the Theory of Economic Growth // The Quarterly Journal of Economics, 1956. – № 

70 (1). – Р. 65-94. 
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экономический рост, в свою очередь, может оказывать влияние на объём 

и структуру инвестиционных ресурсов. В этом контексте возможно 

регулирование объёма инвестиционных ресурсов в зависимости от темпов 

экономического роста в стране; 

при наличии взаимосвязи между экономическим ростом и 

инвестиционными ресурсами становится возможным и необходимым 

определение объёма инвестиционных ресурсов, необходимого для 

достижения оптимального уровня экономического роста; 

в то время как возможности воздействия на объём инвестиций являются 

достаточно широкими и результативными, влияние на рост валового 

внутреннего продукта ограничено и не всегда приводит к чётко 

прогнозируемым результатам. 

Соотношение между инвестиционными ресурсами и экономическим 

ростом теоретически основывается на неоклассической модели роста (модели 

Солоу–Свона) и теории эндогенного роста. Согласно модели Солоу, 

накопление капитала представляет собой основной движущий фактор 

экономического роста, однако оно подчиняется закону убывающей 

предельной отдачи. В этом контексте соразмерность между объёмом 

инвестиций и их эффективным распределением способствует переходу 

экономики к сбалансированной траектории роста. В теории эндогенного роста, 

разработанной П. Ромером, особое внимание уделяется технологическим 

инновациям и инвестициям в человеческий капитал как ключевым факторам 

долгосрочного экономического роста. Это, в свою очередь, усиливает акцент 

на качественных характеристиках инвестиционного баланса. 

Для раскрытия сущности соотношения между инвестиционными 

ресурсами и экономическим ростом важно рассмотреть принципы его 

функционирования (рисунок 2). 

Рисунок 2. Механизм функционирования взаимосвязи между 

инвестиционными ресурсами и экономическим ростом на основе 

принципов 36.  

Как видно на рисунке, первый принцип – это эффективное распределение 

ресурсов: согласно неоклассической теории роста, накопление капитала 

является основным драйвером экономического роста, однако в этом процессе 

важную роль играет сбалансированное распределение инвестиций по 

секторам экономики37. Например, если инвестиции направляются 

 
36 Составлено на основе авторской разработки. 
37 Solow R.M. A Contribution to the Theory of Economic Growth // The Quarterly Journal of Economics”, 1956. – 

№ 70 (1). – Р. 65-94. 
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исключительно в один сектор (например, в строительство), рост в других 

отраслях (таких как образование или технологии) будет ограничен, что 

приведёт к снижению общей эффективности. 

Второй принцип – интеграция технологических инноваций. Как 

подчёркивается в модели эндогенного роста, инвестиции способствуют 

долгосрочному экономическому росту не только при вложении в основной 

капитал, но прежде всего при их направлении на развитие новых технологий 

и научные исследования38. Этот принцип ярко проявился в таких странах, как 

Южная Корея, где в 1980–1990-е годы инвестиции, направленные на 

технологии, обеспечили рост валового внутреннего продукта на уровне 8–

10%39. 

Третий принцип – влияние институциональной среды, согласно которому 

отдача от инвестиций во многом зависит от государственной политики, 

верховенства закона и прочности системы защиты прав собственности40 

(North, 1990). Например, в странах с высоким уровнем коррупции до 30 % 

инвестиций расходуются неэффективно, что оказывает негативное влияние на 

экономический рост 41.  

Четвёртый принцип – это временной горизонт и динамическое 

равновесие, согласно которому сбалансированность между краткосрочными 

инвестициями (например, в инфраструктурные проекты) и долгосрочными 

вложениями (например, в человеческий капитал) обеспечивает устойчивость 

экономического роста. Например, в Китае в 2000-2010 годах инвестиции, 

направленные на развитие инфраструктуры, ускорили экономический рост, 

однако в последующие годы усиленное внимание к образованию и 

инновациям повысило долгосрочную эффективность роста42. 

Реализация данных принципов находит своё отражение и в практических 

примерах. Так, в Сингапуре государственная инвестиционная политика, 

осуществляемая в тесном сотрудничестве с частным сектором, обеспечила в 

период с 1965 по 1990 годы среднегодовой темп экономического роста на 

уровне около 7 %43. В заключение следует отметить, что принципы 

функционирования пропорциональности между инвестиционными ресурсами 

и экономическим ростом опираются на эффективное распределение ресурсов, 

технологическое развитие, устойчивую институциональную основу и фактор 

времени. Соблюдение этих принципов обеспечивает устойчивый и 

стабильный рост экономики. 

При анализе взаимосвязи между экономическим ростом и 

инвестиционными ресурсами применяются ряд теоретических моделей, 

 
38 Romer P.M. Endogenous Technological Change // Journal of Political Economy, 1990. – № 98 (5). – Р. 71-102. 
39 World Bank. “The East Asian Miracle: Economic Growth and Public Policy”. – Oxford: Oxford University Press, 

1993. 
40 North D.C. “Institutions, Institutional Change and Economic Performance”. – Cambridge: Cambridge University 

Press, 1990. 
41 Transparency International. “Corruption Perceptions Index 2021”. 
42 IMF. (2022). “World Economic Outlook: Countering the Cost-of-Living Crisis”. 
43 Stiglitz J.E. Some Lessons from the East Asian Miracle // The World Bank Economic Review, 1996. – № 11 (2). 

– Р. 151-177. 
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которые интерпретируют влияние инвестиций на рост с различных точек 

зрения (см. Таблицу 1). Эти модели отражают взаимосвязь между 

накоплением ресурсов в экономике, технологическим развитием и 

институциональными факторами. Их основная цель заключается в 

моделировании и прогнозировании отношений между объёмом и качеством 

инвестиций и экономическим ростом. 

Таблица-1 

Преимущества и недостатки моделей, отражающих взаимосвязь между 

экономическим ростом и инвестиционными ресурсами 44 
Название модели Краткое 

содержание модели 

Преимущества 

модели 

Недостатки модели 

Модель Солоу-Свана Экономический рост 

зависит от 

накопления капитала 

(инвестиций), 

рабочей силы и 

уровня технологий; 

действует закон 

убывающей отдачи 

капитала. 

Обладает простой и 

чёткой 

математической 

основой; эффективен 

для объяснения 

краткосрочного 

влияния инвестиций. 

Рассматривает 

технологии как 

экзогенный фактор; 

не способен 

объяснить 

долгосрочный рост, 

не учитывает 

инновации. 

Эндогенная модель роста Инвестиции через 

человеческий 

капитал и научные 

исследования (R&D) 

способствуют 

развитию технологий 

и обеспечивают 

долгосрочный рост. 

Долгосрочный рост 

связывает с 

инновациями; 

подходит для 

объяснения 

примеров, таких как 

Южная Корея. 

Математически 

сложная; не 

учитывает 

институциональные 

факторы в полной 

мере. 

Модель Харрода-Домара Рост зависит от доли 

инвестиций и 

коэффициента 

капитал-выхода (g = 

s/v); уделяет 

внимание 

накоплению 

капитала. 

Очень простой и 

понятный; удобен 

для краткосрочных 

прогнозов. 

Не учитывает 

технологические 

изменения и 

динамическое 

распределение 

ресурсов; имеет 

ограниченное 

значение для 

современных 

экономик. 

 

Как видно из таблицы, первой и наиболее важной моделью считается 

неоклассическая модель роста Солоу-Свана, в которой экономический рост 

объясняется накоплением капитала (инвестиций), трудовыми ресурсами и 

уровнем технологического развития. Инвестиции направляются в основной 

капитал, что способствует росту валового национального продукта (ВНП), 

однако из-за закона убывающей отдачи капитала, без технологического 

прогресса рост со временем приостанавливается. Основное уравнение модели 

выражается следующим образом:  

Y = Kα(AL)1−α,         (1) 
  

 
44 Составлено автором. 
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здесь Y – продукция, K – капитал, A – технология, L – труд, α – доля 

капитала. 

Данная модель хорошо объясняет краткосрочное влияние инвестиций, 

однако в долгосрочной перспективе она не учитывает технологические 

инновации. 

Вторая модель – модель эндогенного роста (Ромер, 1990; Лукас, 1988). В 

данной модели подчёркивается, что инвестиции направляются не только в 

основной капитал, но и в человеческий капитал (образование, квалификация) 

и научные исследования и разработки (R&D), что способствует 

долгосрочному росту. Ромер (1990) рассматривал технологии не как 

экзогенный, а как внутренний (эндогенный) фактор и показал их взаимосвязь 

с инвестициями. В этой модели технологический уровень A растёт 

пропорционально инвестициям: 

À = δHA,         (2) 

здесь HA – человеческий капитал, затраченный на научные исследования. 

Эта модель успешно применялась для объяснения роста, основанного на 

инновациях, в таких странах, как Южная Корея и Сингапур. 

Третья модель – модель Харрода–Домара (Harrod, 1939; Domar, 1946), 

которая интерпретирует влияние инвестиций на экономический рост через 

коэффициент капиталоотдачи (capital-output ratio). Согласно модели, темп 

роста (g) зависит от доли инвестиций (s) и эффективности капитала (v): g = s / 

v. Хотя модель эффективна при краткосрочном анализе, она не учитывает 

технологические изменения и динамическое распределение ресурсов, в связи 

с чем имеет ограниченное значение для современных экономик. 

Четвёртая модель – это институциональные и структурные модели (Норт, 

1990; Асемоглу и Робинсон, 2012), которые связывают эффективность 

инвестиций с институциональной средой (верховенство закона, право 

собственности) и экономической структурой. Например, согласно 

исследованиям Всемирного банка (2022), институциональные реформы 

способны увеличить доходность инвестиций на 25-40 %. 

В заключение, модели взаимосвязи между экономическим ростом и 

инвестиционными ресурсами основываются на накоплении капитала, 

технологическом развитии и институциональных факторах. Модель Солоу 

отражает краткосрочное влияние, эндогенная модель – долгосрочные 

инновации, модель Харрода-Домара анализирует упрощённое соотношение, а 

институциональные модели демонстрируют зависимость от контекста. 

Сочетание этих моделей имеет важное значение для понимания сложной 

динамики современной экономики. 

Для раскрытия сущности взаимосвязи между инвестиционными 

ресурсами и экономическим ростом целесообразно использовать графический 

метод теоретического описания, отражающий формы проявления 

соотношения между этими двумя показателями, «естественную» динамику 

роста инвестиций и валового внутреннего продукта, а также случаи 

государственного регулирования (рисунок 3). 
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Рисунок 3. Использование графического метода теоретического 

описания для раскрытия сущности соотношения между 

инвестиционными ресурсами и экономическим ростом 45. 

 

Как видно из рисунка 3, на схеме A изображена динамика соотношения 

темпов роста инвестиций и валового внутреннего продукта. Линия (a) 

представляет собой абсолютно идеальный вариант этого соотношения, при 

котором оно остаётся неизменным в течение определённого периода. Однако 

в реальной жизни соотношение темпов роста инвестиций и ВВП является 

переменным. Под воздействием различных факторов оно то снижается, то 

повышается, в результате чего график приобретает «волнообразный» характер 

(линия (b)). Линия (c) отражает снижение величины этого соотношения под 

влиянием различных факторов, включая активное государственное 

регулирование, а линия (d), наоборот, демонстрирует его постепенное 

увеличение. 

На схеме B представлена динамика темпов роста инвестиций. Из графика 

видно, что прямая линия, обозначенная цифрой 1, отражает «естественное» 

движение объёма инвестиций за определённый период – оно происходит 

равномерно. Однако если государство стремится повлиять на экономический 

рост через инвестиционную политику, это гипотетически может быть 

реализовано двумя способами: первый – начиная с точки tg, постепенно 

увеличивать темпы роста инвестиций (обозначено цифрой 2); второй –начиная 

с той же точки tg, снижать темпы роста инвестиций (обозначено цифрой 3). 

В результате, как показано на схеме C, наблюдаются существенные 

изменения в темпах роста ВВП. А именно: стабильные темпы роста ВВП при 

«естественном» движении инвестиций (цифра 1); рост темпов ВВП вследствие 

увеличения темпов инвестиций со стороны государства (цифра 2); и наоборот 

– снижение темпов роста ВВП из-за снижения темпов инвестиций (цифра 3). 

Из вышеизложенного видно, что государство, регулируя соотношение 

между темпами роста инвестиций и валового внутреннего продукта, способно 

оказывать влияние на макроэкономическую стабильность в стране. 

Во второй главе диссертации под названием «Состояние 

функционирования и тенденции развития механизма обеспечения 

 
45 Составлено на основе разработок автора. 
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экономического роста на основе инвестиционных ресурсов» исследуются 

вопросы соотношения и проблем между отраслями и секторами национальной 

экономики, проводится анализ взаимосвязи между валовым внутренним 

продуктом и инвестициями в контексте обеспечения экономического роста, а 

также рассматривается зарубежный опыт обеспечения сбалансированности 

между экономическим ростом и инвестиционными ресурсами. 

Пропорциональность между отраслями и секторами национальной 
экономики Узбекистана играет важную роль в экономическом развитии 
страны, влияя на эффективное распределение ресурсов, межотраслевую 
интеграцию и темпы общего роста. Под пропорциональностью понимается 
сбалансированная взаимосвязь между основными секторами – сельским 
хозяйством, промышленностью, сферой услуг, энергетикой – и их 
внутренними отраслями (например, хлопководство, автомобилестроение, 
туризм). В Узбекистане состояние этой пропорциональности за последние 
годы значительно изменилось в результате реформ, однако сохраняется ряд 
нерешённых проблем. 

В формировании пропорциональности в экономике Узбекистана важную 
роль играют государственная политика и рыночные механизмы. По данным за 
2023 год, в структуре ВВП около 25 % приходится на сельское хозяйство, 
около 30 % – на промышленность и около 45 % – на сферу услуг.46 В последние 
годы реформы, направленные на индустриализацию и развитие сферы услуг, 
привели к снижению традиционно высокого удельного веса сельского 
хозяйства. Например, автомобилестроение (GM Uzbekistan и другие 
предприятия) и текстильная промышленность занимают важное место в 
экспорте, способствуя диверсификации экономики. Одновременно 
модернизация энергетического сектора и переход на возобновляемые 
источники энергии (например, проекты солнечных и ветряных 
электростанций) стали важным шагом в обеспечении потребностей отраслей в 
ресурсах. 

Для более наглядного представления этих тенденций проанализируем 
среднегодовой темп роста инвестиций в основной капитал в Узбекистане в 
2017-2024 годах (см. рисунок 4). 

 

Рисунок 4. Среднегодовые темпы роста инвестиций основного капитала 

в Узбекистане в процентах 47. 

 
46 Составлено автором на основе данных Национального статистического комитета Республики Узбекистан. 
47 Составлено автором на основе данных Национального статистического комитета Республики Узбекистан. 
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На основании данных, представленных на рисунке 4, можно выделить 

следующие периоды среднегодовых темпов роста инвестиций в основной 

капитал в Узбекистане за 2017-2024 годы: 

1. 2017-2019 годы – период высокого роста.  

2. 2020 год – спад.  

3. 2021-2022 годы – период восстановления.  

4. 2023-2024 годы – возобновление роста.  

На основании вышеуказанных данных динамику темпов роста ВВП, 

объёма инвестиций и их взаимосвязи в Узбекистане за 2010-2024 годы можно 

проследить на следующей диаграмме (рисунок 5). 

 

Рисунок 5. Динамика темпов роста ВВП, темпов роста объёма 

инвестиций и их взаимосвязи в Узбекистане в период c 2010-2024 г48.  

 

Как видно из диаграммы на рисунке 6, темпы роста ВВП в 2010-2016 

годах оставались стабильными, затем с 2017 по 2019 годы резко выросли, 

после чего в 2020 году снизились и в последующие годы начали 

восстанавливаться. Темпы роста инвестиций оставались практически 

стабильными, параллельно увеличиваясь с ВВП до 2019 года, затем в 2020 

году наблюдалось небольшое снижение, после чего показатели снова 

стабилизировались. В результате соотношение между этими двумя 

показателями практически не изменялось и оставалось на очень низком 

уровне. 

В целом, данные по годовому объёму инвестиций в основной капитал по 

регионам Узбекистана можно оценить с помощью следующей таблицы 

(Таблица 2). 

Согласно данным таблицы, объём инвестиций в основной капитал в 

Республике Узбекистан в период с 2019 по 2023 годы демонстрирует общую 

тенденцию к росту. За этот период инвестиции по республике увеличились с 

195 927,3 млрд сум до 356 071,4 млрд сум, что составляет примерно рост на 

81,7 %. Это может свидетельствовать о возрастании общей экономической 

активности и улучшении инвестиционного климата в стране. Однако при 

 
48 Составлено автором на основе данных Национального статистического комитета Республики Узбекистан. 
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анализе по регионам выявилось, что рост проходил неравномерно, и 

существуют отдельные проблемные моменты. 

 

Таблица 2 

Годовой объем инвестиций в основной капитал по регионам 

Узбекистана в млрд. сум.49 

Регионы 2019 2020 2021 2022 2023 

Республика Узбекистан" 195927,3 210195,1 239552,6 266240 356071,4 

Республика Каракалпакстан. 8750,6 7089,8 8110,7 10254 12959,2 

Андижанская область. 7452,1 9622,6 11176,6 14339,8 18639,1 

Бухарская область 10366,6 12183,9 20528,3 21638,3 31030,5 

 Джизакская область 7900,9 12545,4 9233,6 10373,9 14970,9 

Кашкадарьинская область. 24462,5 20557,6 17359,1 16012,8 21138 

Невоинская область. 17646,3 15688,4 15020,1 17958,1 26398,6 

Наманганская область 12084,9 12007,2 12982 14775,1 19220,1 

Самаркандская область. 10266,7 14656,4 15641,6 18917,1 25717,1 

Сурхандарьинская область 11835,1 10068,2 12037,8 11569,4 18307,7 

Сырдарьинская область 5869,1 7191,9 8051,8 12354,6 15871,8 

Ташкентская область 20353,9 21148,6 28113,6 35767,7 47709,3 

Ферганская область. 8685,4 11040 12625,2 15419,3 19955 

Хорезмская область. 5032 5391,8 8292 8769,7 11666,1 

город Ташкент. 42458,1 50371,4 58172,7 56847,9 71143,7 

 

В целом за период с 2019 по 2023 годы в Узбекистане наблюдался общий 

рост объёма инвестиций в основной капитал, однако этот рост был 

неравномерным по регионам. Высокие темпы роста были отмечены в таких 

регионах, как город Ташкент, Ташкентская область и Бухарская область, тогда 

как в таких регионах, как Кашкадарья, Джизак и Каракалпакстан, рост был 

слабым или нестабильным. К проблемным аспектам относятся 

инвестиционные диспропорции между регионами, нестабильность роста в 

отдельных областях и отсутствие долгосрочных инвестиционных стратегий. 

Для решения этих проблем правительству следует уделить внимание развитию 

региональной инфраструктуры, сокращению бюрократических препятствий и 

обеспечению равномерного распределения инвестиций по всем регионам.  

Ещё одним проявлением межотраслевого баланса является развитие 

транспортной и логистической инфраструктуры. Проекты в рамках 

инициативы «Один пояс, один путь» и высокоскоростная железнодорожная 

линия Ташкент-Андижан способствовали увеличению обмена товарами и 

услугами между отраслями. Однако, несмотря на эти изменения, полное 

согласование между сферами пока не обеспечено. 

Таким образом, в Узбекистане можно выделить ряд проблем, связанных 

с балансом между секторами и отраслями национальной экономики. 

 
49 Составлено автором на основе данных Национального статистического комитета Республики Узбекистан. 
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1. Несбалансированное распределение ресурсов. Сельское хозяйство 

по-прежнему обеспечивает занятость значительной части населения (около 40 

%), однако его доля в валовой добавленной стоимости относительно невелика 

(25 %). Это свидетельствует о низкой производительности и технологической 

отсталости в данной сфере. Например, уровень использования современных 

технологий в хлопководстве не соответствует требованиям, что ограничивает 

интеграцию с промышленными отраслями. 

2. Институциональные препятствия. Избыточное вмешательство 

государства влияет на сбалансированность распределения инвестиций между 

отраслями. Несмотря на стимулирование деятельности частного сектора в 

промышленности и сфере услуг, в сельском хозяйстве субсидии и 

контрольные механизмы создают сложности. 

3. Недостаток инфраструктуры. Существующая инфраструктура в 

энергетике и транспорте не полностью соответствует требованиям быстрого 

развития промышленности и сферы услуг. Например, перебои в 

электроснабжении негативно влияют на работу промышленных предприятий. 

4. Технологические и экологические проблемы. Интенсивное 

использование водных ресурсов в сельском хозяйстве (особенно в связи с 

проблемой Аральского моря) и преобладание устаревших технологий в 

промышленности нарушают межотраслевой баланс. Это представляет угрозу 

экологической устойчивости и долгосрочному росту.  

Баланс между секторами и отраслями национальной экономики 

Узбекистана в последние годы благодаря реформам улучшился, однако 

проблемы в распределении ресурсов, институциональной среде и 

инфраструктуре по-прежнему сохраняются. По нашему мнению, для решения 

этих проблем целесообразно применять следующие меры: 

1. внедрение современных технологий в сельском хозяйстве и 

усиление его интеграции с промышленностью; 

2. усиление рыночных механизмов для эффективного управления 

инвестициями по отраслям; 

3. модернизация энергетической и транспортной инфраструктуры. 

В обеспечении экономического роста Узбекистана взаимосвязь между 

валовым внутренним продуктом (ВВП) и инвестициями является важным 

фактором устойчивого развития и диверсификации экономики. Инвестиции 

как главный драйвер экономического роста способствуют накоплению 

капитала, технологическому обновлению и расширению производственных 

мощностей, что напрямую влияет на рост ВВП. В последние годы 

проведённые в Узбекистане реформы были направлены на улучшение 

инвестиционного климата и стимулирование экономического роста, что 

делает актуальным анализ динамики этой взаимосвязи. 

Для оценки взаимосвязи ВВП и инвестиций в Узбекистане мы опираемся 

на данные официальной статистики. По итогам 2023 года ВВП Узбекистана 

достиг 1,07 квадриллиона сумов (около 90,8 млрд долларов США) в текущих 
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ценах, что на 6% больше, чем в 2022 году.50  Значительную роль в этом росте 

сыграли инвестиции: в 2023 году инвестиции в основной капитал составили 

334,9 трлн сумов, что составляет около 31% ВВП.51 Этот показатель 

подтверждает высокое влияние инвестиций на экономический рост. 

Доля иностранных инвестиций в структуре инвестиций в 2023 году 

достигла 11,8 млрд долларов США, что на 22% больше, чем в 2022 году. Этот 

рост обусловлен Законом «Об инвестициях и инвестиционной деятельности» 

(2019) и реформами, направленными на переход к рыночной экономике. 

Промышленность (6,4 % роста), строительство (6,4 %) и услуги (6,8 %) 

свидетельствует об эффективном распределении инвестиций. Однако темпы 

роста в сельском хозяйстве (4,1%) относительно низкие, что свидетельствует 

об ограниченном влиянии инвестиций в этот сектор на ВВП. 

Как отмечалось выше, согласно неоклассической модели роста, 

инвестиции через накопление капитала способствуют росту ВВП, но этот 

эффект подчиняется закону убывающей отдачи капитала. В Узбекистане эта 

модель частично подтверждается: в отраслях промышленности и 

строительства высокий уровень инвестиций связан с высоким ростом, в то 

время как низкая эффективность в сельском хозяйстве ограничивает отдачу от 

капитала. 

Теория эндогенного роста (Ромер, 1990) объясняет влияние инвестиций, 

направленных на технологии и человеческий капитал, на экономический рост 

в Узбекистане. Например, такие проекты, как IT-парк и инновационный 

технопарк «Яшнабад», вносят значительный вклад в ВВП. 

На практике поддержание пропорциональности между инвестициями и 

ВВП в Узбекистане усложняется межотраслевыми дисбалансами. Несмотря на 

высокий уровень отдачи от инвестиций в промышленности и сфере услуг, 

низкий технологический уровень и проблемы инфраструктуры в сельском 

хозяйстве тормозят рост. Согласно анализу Всемирного банка (2023), влияние 

инвестиций на ВВП в Узбекистане укрепляется благодаря 

институциональным реформам и развитию инфраструктуры. 

Обеспечение баланса между экономическим ростом и инвестиционными 

ресурсами имеет важное значение для устойчивого развития стран и 

повышения их глобальной конкурентоспособности. Опыт зарубежных 

государств показывает различные модели поддержки роста через эффективное 

распределение инвестиций, технологические инновации и 

институциональные реформы (см. 3-ю таблицу). Актуальность этих моделей 

для Узбекистана связана с процессом перехода к рыночной экономике и 

стремлением улучшить инвестиционный климат. 

Узбекистану полезны следующие аспекты иностранного опыта: 

устранение дисбаланса между сельским хозяйством и промышленностью; 

использование модели Сингапура для привлечения иностранных инвестиций; 

развитие экспортно ориентированных отраслей на основе опыта Южной 

 
50 Составлено автором на основе данных Национального статистического комитета Республики Узбекистан. 
51 Составлено автором на основе данных Национального статистического комитета Республики Узбекистан. 
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Кореи; изучение китайского опыта в инфраструктурных инвестициях и 

немецкого внимания к инновациям. Для достижения пропорциональности в 

Узбекистане необходимо стимулировать институциональные реформы, 

инвестировать в технологическое обновление и оптимизировать 

межотраслевое распределение инвестиций. 

 

Таблица 3. 

Зарубежный опыт обеспечения сбалансированности между 

экономическим ростом и инвестициями и их возможное применение в 

Узбекистане. 52 

Название 

страны 

Краткое содержание Полезные аспекты для 

Узбекистана 

Южная 

Корея 

Государственное управление 

индустриализацией и инвестиции в 

экспортно-ориентированные отрасли 

(электроника, автомобилестроение). 

Eksportga yo‘naltirilgan sanoat 

(masalan, to‘qimachilik, 

avtomobilsozlik) rivoji; inson 

kapitaliga investitsiya qilishni 

kuchaytirish. 

 Сингапур Для привлечения иностранных инвестиций 

необходимо предоставить налоговые льготы 

и создать высококачественную 

инфраструктуру (порты, транспорт). 

Использование стратегий 

привлечения иностранного 

капитала; изучение стратегий 

модернизации транспортной и 

логистической инфраструктуры. 

 Китай Инфраструктура (железные дороги, 

энергетика) и масштабные инвестиции в 

промышленность, а также привлечение 

иностранного капитала через специальные 

экономические зоны 

Yкрепление инвестиций в 

инфраструктурные проекты; 

создание специальных 

экономических зон для 

балансировки экспортного и 

внутреннего спроса. 

Германия Инвестиции в инновации (R&D) и частный 

сектор, технологическое обновление в 

рамках стратегии «Индустрия 4.0». 

Инвестирование в технологические 

инновации; стимулирование 

частного сектора и развитие 

высококачественного 

производства». 

 

В третьей главе диссертации под названием «Направления и 

перспективы совершенствования механизма обеспечения 

пропорциональности между экономическим ростом и инвестиционными 

ресурсами» исследуются следующие вопросы: эффективная 

макроэкономическая политика как основной фактор сбалансированного 

экономического роста, направления совершенствования механизма 

обеспечения пропорциональности между экономическим ростом и 

инвестиционными ресурсами, а также перспективы развития национальной 

экономики в соответствии с обеспеченностью капитальными ресурсами. 

В Узбекистане пропорциональность между экономическим ростом и 

инвестиционными ресурсами играет важную роль в процессе перехода страны 

к рыночной экономике. Хотя в последние годы наблюдается рост ВВП (6 % в 

2023 году) и увеличение объёма инвестиций (31 % от ВВП), что 

 
52 Составлено автором. 
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свидетельствует об эффективности реформ, сохраняются межотраслевые 

диспропорции, инфраструктурные проблемы и институциональные 

ограничения, мешающие полному раскрытию потенциала этих взаимосвязей. 

Макроэкономическая политика – посредством фискальных и монетарных 

инструментов – выступает основным механизмом обеспечения данной 

сбалансированности, и для её эффективного развития необходимо разработать 

пути, соответствующие особенностям Узбекистана. В этом направлении 

можно выделить следующие ключевые направления. 

1. Усиление инвестиционной направленности фискальной политики. 

Фискальная политика в Узбекистане должна быть переориентирована на 

улучшение инвестиционного климата и обеспечение межотраслевого баланса. 

В 2023 году государственные бюджетные расходы составили 243 трлн сумов, 

однако доля капитальных расходов (на инфраструктуру, образование) 

остаётся относительно низкой53. Необходимо расширить налоговые льготы 

(например, на 5-7 лет для текстильной промышленности, IT-сектора и 

возобновляемой энергетики) и субсидии для стимулирования частного 

сектора. Одновременно следует увеличить долю бюджетных средств, 

направляемых на модернизацию сельского хозяйства (технологии, 

ирригация), что повысит его вклад в ВВП и снизит диспропорции. 

2. Адаптация монетарной политики к задачам стабильности и 

поддержки инвестиций. С 2017 года Центральный банк Узбекистана 

проводит политику либерализации валютного рынка и контроля над 

инфляцией. В 2023 году инфляция снизилась до 8,8%, однако процентные 

ставки (14 %) делают кредиты дорогими для частного сектора54. Задача 

монетарной политики – снизить инфляцию до целевого уровня в 5 % и 

одновременно уменьшить процентные ставки до 10-12 %, чтобы улучшить 

доступность кредитов для инвестиций. Кроме того, организация специальных 

кредитных линий для микро- и малого бизнеса (например, под 5-7 %) улучшит 

межотраслевое распределение инвестиций. 

3. Создание доверительной среды через институциональные 

реформы. Эффективность инвестиций в Узбекистане во многом зависит от 

институциональной среды. Реформы должны включать укрепление прав 

собственности, повышение легкости ведения бизнеса и внедрение прозрачных 

процедур для инвесторов. 

4. Оптимизация межотраслевого баланса. Соотношение между 

инвестициями и ВВП в Узбекистане осложняется межотраслевыми 

диспропорциями: несмотря на то, что сельское хозяйство обеспечивает 25 % 

ВВП, на него приходится менее 15 % инвестиций. Макроэкономическая 

политика должна быть направлена на модернизацию сельского хозяйства 

(современные ирригационные системы, техника) и его интеграцию с 

промышленностью (например, текстильные кластеры). 
5. Инвестиции в человеческий капитал и экологическую 

устойчивость. Инвестиции в человеческий капитал (образование, повышение 
 

53 Источник: данные Министерства экономики и финансов Республики Узбекистан, 2024 год. 
54 Источник: данные Центрального банка Республики Узбекистан, 2024 год. 
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квалификации) в Узбекистане остаются сравнительно низкими – около 4-5 % 
от ВВП. Макроэкономическая политика должна ставить целью увеличение 
государственных расходов на образование до 7-8 % ВВП и вовлечение 
частного сектора в программы повышения квалификации. Согласно модели 
эндогенного роста (Ромер, 1990), это станет долгосрочным драйвером роста. 
Кроме того, для обеспечения экологической устойчивости необходимо 
увеличить инвестиции в «зелёную» энергетику (солнечную и ветровую). В 
частности, предоставление целевых субсидий на экологические проекты в 
решении проблемы Аральского моря принесёт как экономическую, так и 
экологическую выгоду. 

Для обеспечения пропорциональности между экономическим ростом и 
инвестиционными ресурсами в Узбекистане целесообразно применять 
сбалансированную макроэкономическую политику, сочетающую фискальные 
и монетарные инструменты, институциональные реформы и межотраслевую 
интеграцию по следующим направлениям: 

1. стимулирование частного сектора (IT, текстиль, энергетика) 
посредством налоговых льгот и субсидий; 

2. снижение процентных ставок до 10-12 % для повышения 
доступности кредитов; 

3. улучшение институциональной среды за счёт сокращения 
бюрократии и коррупции; 

4. расширение инфраструктурных проектов для интеграции 
сельского хозяйства и промышленности; 

5. увеличение инвестиций в человеческий капитал и «зелёные» 
технологии до 7-8 % ВВП. 

В случае реализации указанных мер макроэкономическая политика 
Узбекистана укрепит пропорциональность между инвестициями и ВВП, 
способствуя устойчивому и инклюзивному экономическому росту. 

Сокращение инвестиций уменьшает финансовые ресурсы, выделяемые на 
исследования и разработки (R&D), что тормозит технологическое развитие и 
особенно в долгосрочной перспективе снижает конкурентоспособность 
экономики; 

при снижении инвестиций становится недостаточно средств для 
обновления или строительства дорог, энергетических систем и другой важной 
инфраструктуры, что ухудшает производственную эффективность и 
увеличивает издержки; 

сокращение инвестиций приводит к снижению доходов бизнеса и 
государства, уменьшению налоговых поступлений. Это усугубляет дефицит 
бюджета, вынуждает брать кредиты или сокращать расходы, что создаёт 
дополнительное бремя для экономики; 

уменьшение инвестиций усиливает неопределённость в отношении 
будущего, что заставляет потребителей и бизнес сокращать расходы, снижая 
спрос и увеличивая риск экономической рецессии. 

В заключение можно сказать, что сокращение инвестиционных ресурсов 
ограничивает возможности экономического роста, приводя к безработице, 
технологическому отставанию и инфраструктурным проблемам. Это, в свою 
очередь, в долгосрочной перспективе становится препятствием для 
экономической стабильности и развития. Поэтому крайне важно 
поддерживать объём инвестиций на оптимальном уровне. 



54 

Исходя из вышеизложенного, по нашему мнению, целесообразно 
сформировать механизм регулирования, который позволит обеспечить 
эффективное соотношение между темпами роста инвестиций и валового 
внутреннего продукта (ВВП) в Узбекистане (рисунок 5).  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 5. Механизм обеспечения эффективной взаимосвязи между 

темпами роста инвестиций и ВВП в Узбекистане55. 

Как видно из рисунка 8, для формирования механизма регулирования, 
обеспечивающего эффективное соотношение между темпами роста 
инвестиций и ВВП в Узбекистане, прежде всего необходимо через 
стратегическое планирование инвестиционной политики определить 
приоритетные отрасли, усилить сотрудничество между государственным и 
частным секторами, а затем – с целью улучшения инвестиционного климата –  
обратить внимание на предоставление налоговых льгот и защиту прав 
инвесторов. 

Кроме того, для эффективного управления финансовыми ресурсами 
важно провести реформу банковской системы, развить рынок капитала и 
привлечь венчурные фонды, а также внедрить систему постоянного 
мониторинга и оценки влияния инвестиций на ВВП. Далее, в целях поддержки 
инноваций и технологий, желательно стимулировать технологический 
трансфер, инвестировать в исследования и разработки, создавать технопарки; 
для развития человеческого капитала – готовить кадры и интегрировать 
образование с производством; для обеспечения регионального баланса – 
повышать инвестиционную привлекательность областей и расширять 
специальные экономические зоны. Также имеет смысл усилить 

 
55 Составлено на основе разработок автора. 
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международное сотрудничество для привлечения иностранных инвестиций и 
поддержания экспортно ориентированных секторов, основываясь на 
согласованности государственной политики, частного сектора и 
международных партнёрств, с постоянным мониторингом и 
совершенствованием. 

Общим показателем экономического роста в стране считается рост 
объёма валового внутреннего продукта (ВВП). На увеличение объёма ВВП 
напрямую влияют его структурные компоненты и рост инвестиций в основной 
капитал. 

Рост инвестиций в основной капитал, а также рост ведущих отраслей 
экономики – промышленности, сельского, лесного и рыбного хозяйства, 
строительства и сферы услуг – в стране принят в качестве функции по 
отношению к темпам роста валового внутреннего продукта (ВВП). С этой 
целью был рассчитан коэффициент корреляции между этими переменными.  

На основе расчетов в программе Microsoft Excel мы составили 
следующую эконометрическую модель. 

𝑌 = 0,174116 + 0,016305X1 + 0,295784X2 + 0,172223X3 + 0,057157X4 + 0,41461X5 
 

R = 0,9926               D=R2 = 00,98526   F = 254,0272   ,         (3) 
 

Рисунок 6. Прогноз дополнительных темпов роста ВВП, инвестиций в 

основной капитал и отраслей экономики в %56. 
 
Как видно из модели, дополнительный рост инвестиций в основной 

капитал на 1 % приводит к дополнительному росту ВВП на 0,016305 %. Рост 
аграрного сектора на 1 % способствует увеличению ВВП на 0,295784 %, рост 
промышленного сектора – на 0,172223 %, строительного сектора – на 0,057157 
%, а рост сферы услуг на 1 % обеспечивает дополнительный рост ВВП на 
0,414614 %. 

Среднегодовой темп роста в период до 2030 года составит 6,515 %, что 
приведёт к увеличению ВВП примерно в 1,5 раза (1,0656⁵ = 1,46). 

 

 
56 Составлено автором. 
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ВЫВОДЫ 

1. В диссертации экономическая сбалансированность переосмыслена 
автором как «процесс обеспечения оптимальных пропорций между факторами 
производства, отраслями и структурами экономической деятельности». В 
отличие от классических моделей, это определение охватывает также 
социально-экологическое равновесие и устойчивое развитие, что создаёт 
новую концептуальную основу для современной экономики. 

2. В качестве научной новизны сформулировано 7 гипотез, касающихся 
сбалансированности между инвестиционными ресурсами и экономическим 
ростом. В частности, рассматривается структурное разнообразие инвестиций 
и их разное влияние на рост, а также возможность регулирования объема 
инвестиций в зависимости от темпов роста. Эти гипотезы служат 
теоретической основой для практической политики. 

3. В диссертации предложен синтез классических моделей (Солоу-Сван, 
Харрод-Домар) и современных моделей (эндогенный рост, цифровая и 
экологическая сбалансированность). Такой подход обеспечивает переход от 
статического анализа к динамическим и интегративным методам, создавая 
новую методику анализа сбалансированности в переходных экономиках, 
таких как Узбекистан. 

4. Разработан механизм обеспечения сбалансированности темпов роста 
инвестиций и ВВП для Узбекистана, основанный на стратегическом 
планировании, банковских реформах, трансфере технологий и региональной 
согласованности. В отличие от классического государственного 
вмешательства, данный механизм подчёркивает гармонию между частным 
сектором и международным сотрудничеством. 

5. На основе анализа негативных последствий нарушения нормативной 
сбалансированности объема инвестиций в экономике обоснована 
целесообразность формирования механизма регулирования, 
обеспечивающего эффективную пропорциональность между ростом 
инвестиций и валового внутреннего продукта. 

6. Состояние межотраслевой сбалансированности в Узбекистане (на 
основе данных за 2017-2024 гг.) проанализировано в динамике, предложены 
новые решения (модернизация, интеграция) по устранению диспропорций 
между сельским хозяйством и промышленностью. Это отличается от 
классических статических моделей акцентом на временную перспективу. 

7. Влияние институциональной среды (верховенство закона, права 
собственности) на эффективность инвестиций проанализировано в новом 
аспекте. Это научно обосновывает важность институциональных реформ для 
повышения инвестиционной уверенности в Узбекистане. 

8. В качестве научной новизны проанализированы негативные 
последствия превышения (инфляция, избыточные мощности) и снижения 
(безработица, технологическая отсталость) инвестиционного объема. 
Предложен метод определения и регулирования оптимального уровня 
инвестиций для Узбекистана. 
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INTRODUCTION (abstract of PhD dissertation). 

The purpose of this research is to develop scientific proposals and practical 

recommendations to improve the balance between economic growth and investment 

resources. 

Research objectives: In order to achieve the set goal, the work envisages the 

solution of the following tasks: 

systematize the content of the concept of “economic balance” and various 

approaches to its interpretation; 

to reveal the essence of the relationship between economic growth and 

investment resources, as well as the content of their correlation; 

analyze models of the relationship between economic growth and investment 

resources; 

study the state and problems of balance between branches and sectors of the 

economy of Uzbekistan; 

analyze the relationship between gross domestic product and investments in 

ensuring economic growth; 

study foreign experience in ensuring the balance between economic growth and 

investment resources; 

determine the ways to improve effective macroeconomic policy as a key 

condition for balanced economic growth; 

identify the directions for improving the mechanism for ensuring the balance 

between economic growth and investment resources; 

evaluate the prospects for the development of the national economy under 

conditions of balanced provision of capital resources. 

The object of the study is the phenomena and processes related to ensuring 

the balance between economic growth and investment resources in the Republic of 

Uzbekistan. 

The subject of the study is the totality of socio-economic relations arising in 

the process of ensuring the balance between economic growth and investment 

resources. 

The following are the scientific novelty of the research: 

from the perspective of a theoretical and methodological approach, the 

economic content of the concept of "economic balance" has been clarified as a 

process of ensuring optimal proportions between production factors, sectors, and 

structural elements of economic activity, taking into account modern changes and 

trends aimed at achieving sustainable economic growth, efficient use of resources, 

and socio-ecological balance; 

from the perspective of a theoretical and methodological approach, the 

application of the graphical method of theoretical description of the relationship 

between investment resources and economic growth is substantiated, within which 

the ratios between the growth rates of investments and gross domestic product are 

determined as "stable" (I/GDP = 1), "increasing" (I/GDP < 1), and "decreasing" 

(I/GDP > 1), which allows regulating macroeconomic stability in the country; 
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a proposal has been developed to improve the regulatory mechanism that 

ensures effective balance between the volume of investments and the growth rate of 

gross domestic product in the national economy, based on a quantitative assessment 

of the negative consequences of violating the regulatory proportions of investments 

in leading industries and sectors, as well as making appropriate adjustments to the 

level of balance. 

Based on the econometric model of the relationship between factors influencing 

the balance of investment growth rates and gross domestic product in Uzbekistan, 

forecast indicators for the period up to 2030 have been developed. 

Scientific and practical significance of the research results: The scientific 

significance of the research results lies in the fact that the scientific proposals and 

practical recommendations obtained during the dissertation work can be used as a 

scientific and methodological basis in special scientific research aimed at ensuring 

the balance between economic growth and investment resources. 

The practical significance of the dissertation work lies in the possibility of 

applying the obtained results, scientific conclusions, developed scientific proposals, 

and practical recommendations by the Ministry of Economy and Finance of the 

Republic of Uzbekistan, the Ministry of Investments, Industry and Trade of the 

Republic of Uzbekistan, the Statistics Agency, and other government bodies in 

preparing analytical materials on issues of ensuring balance between economic 

growth and investment resources. In addition, the results can be used in improving 

the curricula of "Economic Theory" and "Social Economy and State Policy" 

disciplines, as well as in the process of teaching these disciplines in higher 

educational institutions. 

Implementation of the research results. 

Based on the developed proposals for improving the balance between economic 

growth and investment resources: 

Theoretical and methodological provisions concerning the refined economic 

content of the concept "economic balance" - as a process of ensuring optimal 

proportions between production factors, sectors, and structural components of 

economic activity, taking into account modern changes and trends, aimed at 

sustainable growth, efficient use of resources, and achieving socio-environmental 

equilibrium - were used in the preparation of the textbook "Economics," 

recommended for students of higher educational institutions (Order of the Ministry 

of Higher and Secondary Specialized Education of the Republic of Uzbekistan No. 

302 dated September 9, 2022, order of the rector of Tashkent State University of 

Economics No. 169 dated May 31, 2023). The introduction of this scientific 

provision into the educational process has allowed students to expand their 

theoretical knowledge on ensuring balanced proportions between production factors, 

sectors, and areas of economic activity, taking into account modern changes and 

trends. 

Theoretical and methodological materials substantiating the application of a 

graphical approach to describing the relationship between investment resources and 

economic growth - in particular, regulating the ratio between investment and GDP 

growth rates according to the models "sustainable" (I/GDP = 1), "growing" (I/GDP 
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< 1), "declining" (I/GDP > 1) - were used in the preparation of the textbook 

"Economic Theory" recommended for university students (Certificate of the 

Ministry of Investments, Industry and Trade of the Republic of Uzbekistan dated 

July 10, 2025 No. 04-33-00696, order of the rector of the Tashkent State University 

of Economics dated October 24, 2022 No. 328). The implementation of these 

provisions in the educational process has expanded students' theoretical knowledge 

on the impact of investment-to-GDP ratios on the country's macroeconomic stability. 

The developed proposal to improve the regulatory mechanism that ensures an 

effective balance between investment volumes and GDP growth rates based on a 

quantitative assessment of the negative consequences of deviations from investment 

security standards in leading industries has been implemented in practice by the 

Ministry of Investments, Industry and Trade of the Republic of Uzbekistan 

(Certificate No. 04-33-00696 dated July 10, 2025). The implementation of this 

proposal made it possible to more effectively comply with the proportions between 

investments and GDP growth in the national economy. 

The econometric model of the relationship between factors influencing the 

balance of investment growth rates and GDP in Uzbekistan and the forecast 

indicators developed on its basis until 2030 have been implemented in practice by 

the Ministry of Investments, Industry and Trade of the Republic of Uzbekistan 

(Certificate No. 04-33-00696 dated July 10, 2025). The implementation of this 

model has made it possible to assess the consistency of key indicators ensuring the 

balance between investments and economic growth in Uzbekistan. 

Approbation of research results. The results of the research were approved 

at 5 scientific-practical conferences, including 2 international and 3 republican 

conferences. 

Structure and size of the dissertation. The dissertation consists of an 

introduction, 3 chapters, conclusion, list of used sources and appendices. The total 

volume of the dissertation is 152 pages 
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