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KIRISH

Rivojlangan davlatlar tajribasiga ko‘ra, bugungi kunda
iqtisodiy rivojlanish uchun fagat jamg‘arma va investitsiyalar
faoliyatining yuqori sur’atlarigina yetarli emas. Bozor iqtiso-
diyotiga o‘tish bosqichida investitsiya faoliyatini moliyalashtirish
ozligi, umumiy investitsiyalarda aholining pul mablag‘lari ulushi-
ning kamligi tufayli investitsiyalami moliyalashtirishning tashqi
manbalarini jalb etish va ulami bozor mexanizmlari orqali
takomillashtirish obyektiv zaruratga aylanadi. Pandemiya sharoi-
tida yirik iqgtisodiyotga ega mamlakatlarda ishlab chigarish va
iste’mol hajmlarining keskin qisqarishi, global ishlab chigarish
zanjirlari va savdo alogalarining izdan chiqgishi, dunyo moliya
bozorlarida xomashyo tovarlari narxi pasayishi evaziga iqtiso-
diyotni gayta tiklash uchun yirik hajmdagi moliyaviy mablag‘lar
sarflanishi mamlakatda inflyatsiya sur’atining keskin o‘sishi va
ishsizlik darajasini oshishiga olib kelmoqgda. Bu holat mamlakat
YalMga oz ta’sirini ko‘rsatib, «...har oy dunyo mamlakatlari
YalMning 2 foizgacha pasayishiga olib kelishi mumkin»1l
Koronavirus pandemiyasi va dunyodagi iqtisodiy inqirozlar sababli
dunyoning yetakchi davlatlarida inqirozga qarshi kurashish
investitsiya dasturlarini ishlab chiqib, mazkur dasturlarda ko‘zda
tutilgan chora-tadbirlami moliyalashtirish mexanizmlari shakl-
lantirildi.

Hozirda jahonning rivojlanayotgan mamlakatlarida investit-
siya faoliyatini moliyalashtirish amaliyotini bozor mexanizmlari
orgali takomillashtirish, xususan, ularning yangi moliyalashtirish
manbalaridan foydalanish darajasini oshirish, kompaniyalar

1 Chakraborty 1., Maity P. COVID-19 outbreak: Migration, effects on society, global
environment and prevention. International Journal Science ofthe Total Environment 728 (2020)

138882.
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investitsion faoliyatini moliyalashtirish amaliyotiga innovatsion
usullami joriy etishga bag‘ishlangan ilmiy tadgiqotlar amalga
oshirilmoqda. Xususan, mazkur mamlakatlar amaliyotida inflyat-
siya darajasi yuqoriligi hamda investitsion muhit jozibadorligi
nisbatan pastligi, moliyalashtirish manbalarining bargaror emasligi
natijasida korxona va tashkilotlaming investitsion faoliyatini
moliyalashtirish amaliyotiga ta’sir etayotgan salbiy jihatlami barta-
raf etish ilmiy tadgigotning muhim yo ‘nalishlaridan hisoblanadi.
Bugungi kunda mamlakatimizda olib borilayotgan keng
islohotlar natijasida, 0 ‘zbekiston xalgaro reytinglar tizimida
munosib o‘rinlami egallab bormoqgda, xususan, «...mamlakatimiz
xorijiy investitsiyalar ogimi reytengida 201 mamlakatlar orasida
103 o‘rinni egallagan»2 Bundan tashqgari, dunyo mamlakatlarining
investitsiya faoliyati muhitini ifodalaydigan ko'pgina asosiy
indekslarida mamlakatimiz hamon o0‘z o‘mini topmagan. Shu
sababli 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2020-yil 2-iyun-
dagi «O0 ‘zbekiston Respublikasining xalgaro reyting va indeks-
lardagi o‘mini yaxshilash hamda davlat organlari va tashkilotlarida
ular bilan tizimli ishlashning yangi mexanizmini joriy qilish
to‘g‘risida»gi Farmoni va Yangi O ‘zbekistonning taraqgiyot
strategiyasida ishlab chigarishni modemizatsiyalash, texnik va
texnologik jihatdan yangilash, ishlab chiqgarish, transport-kommu-
nikatsiya va ijtimoiy infratuzilma loyihalarini amalga oshirishga
garatilgan faol investitsiya siyosatini olib borish, iqgtisodiyotda
tarkibiy o‘zgartishlami amalga oshirish ustuvor vazifalar sifatida
belgilab berildi. Mazkur vazifalar ijrosini ta’minlash investit-

siyalami moliyalashtirishni ilmiy-uslubiy asoslarini takomil-
lashtirishni tagozo etadi.

2 http://Worldbank. org. sayti ma’lumotlari
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0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2022-yil 28-
yanvardagi «2022-2026-yillarga mo‘ljallangan yangi 0 ‘zbekiston-
ning taraqqgiyot strategiyasi to‘g‘risida»gi PF-60-son farmoni,
2018-yil 1-avgustdagi PF-5495-son «0 ‘zbekiston Respublikasi
investitsiya mubhitini tubdan yaxshilash chora-tadbirlari to‘g ‘ri-
sida»gi, 2019-yil 14-maydagi PF-5717-son «0 ‘zbekiston Respub-
likasi Investitsiya dasturini shakllantirish va amalga oshirishning
sifat jihatidan yangi tizimiga o ‘tish chora-tadbirlari to‘g ‘risida»gi,
2019-yil 23-oktyabrdagi PF-5853-son «0 ‘zbekiston Respublikasi
gishlog xojaligini rivojlantirishning 2020-2030-yillarga mo‘ljal-
langan strategiyasini tasdiglash to‘g‘risida»gi, 2019-yil 28-
yanvardagi PF-5643-son «Investitsiya va tashqi savdo sohasida
boshgaruv tizimini takomillashtirish chora-tadbirlari to ‘g ‘risida»gi
va 2020-yil 2-iyundagi PF-6003-son «0 ‘zbekiston Respublikasi-
ning xalgaro reyting va indekslardagi o‘mini yaxshilash hamda
davlat organlari va tashkilotlarida ular bilan tizimli ishlashning
yangi mexanizmini joriy qilish to‘g°‘risida»gi Farmonlari hamda
0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2019-yil 28-yanvardagi
PQ-4135-son «0 ‘zbekiston Respublikasi Investitsiyalar va tashqi
savdo vazirligi faoliyatini tashkil etish to‘g ‘risida»gi, 2018-yil 31-
maydagi PQ-3756-son «Imtiyozlar va preferensiyalar berish
tartibini tubdan takomillashtirish chora-tadbirlari to‘g‘risida»gi
garorlarida belgilangan vazifalami hal etishda ushbu dissertatsiya
tadgiqoti muayyan darajada xizmat giladi.

Alohida ta’kidlash joizki, hozirgi sharoitda mamlakatda olib
borilayotgan faol investitsiya siyosatining istigboldagi ijtimoiy-
igtisodiy samaradorligi ko‘p jihatdan uni moliyalashtirishni xorijiy
ilg‘or tajribalarga asoslangan holda, bozor mexanizmlari asosida
yanada takomillashtirish bo‘yicha tizimli garorlar gabul qilishga
bog‘ligdir.



Ammo, iqtisodiy globallashuv jarayonlarida mamlakatning
igtisodiy o°‘sishi va bargarorligini ta’minlashning asosiy omili
hisoblangan bozor mexanizmlari asosida investitsiya faoliyatiga
moliyaviy mablag‘lami yo-‘naltirishni talab etadi. Har bir
investitsiya loyihasini amalga oshirish uni moliyaviy ta’minlashga
bog‘liq hisoblanadi. Biroq investitsiya loyihalarini moliyalashtirish
manbalarini shakllantirish bozor mexanizmlari orgali takomil-
lashtirish tarmoqlar kesimida rivojlantirish, mamlakat iqtiso-
diyotiga xorijiy investitsiyalarni yanada keng jalb qilish va rag'bat-
lantirish mexanizmlarini takomillashtirish, hududlar investitsiya
salohiyatini baholash, investitsiyalarni moliyalashtirish manbalarini
kengaytirish zaruratini yuzaga keltirdi.



| BOB. MILLIY IQTISODIYOTIMIZDA INVESTISIYA
FAOLIYATINI MOLIYALASHTIRISHDA BOZOR
MEXANIZMLARINING NAZARIY-HUQUQIY ASOSLARI

1.1. Investitsiya faoliyatini moliyalashtirishda bozor
mexanizmlarining zarurligi va funksional elementlarining
nazariy asoslari

Igtisodiy o ‘sishning yangi modelini izlash, mamlakat rivojla-
nishining innovatsion modeliga o‘tishning zamonaviy sharoitida
uning investitsiya faoliyatini rivojlantirish muammolari yetakchi
yo‘nalishlardan birini egallaydi, chunki ular ragobatbardosh milliy
igtisodiyotni shakllantirishda muhim omil hisoblanadi. Bunday
sharoitda investitsiyalaming maqsadi va ustuvor yo‘nalishlarini
anig belgilash, investitsiya faoliyatini oqilona tartibga solish,
investitsiya muhitini shakllantirish asosida mahalliy va xorijiy
investitsiyalarni jalb etish hamda moliyalashtirish uchun barcha
shart-sharoitlami yaratishni tagozo etmoqda.

Hozirgi kunda, inson manfaatlari ustuvorligini hisobga olgan
holda milliy iqgtisodiyotni modemizatsiyalash bo‘yicha amalga
oshirilayotgan islohotlar doirasida investitsiyalarni yana-da
kengroqg jalb gilish hamda moliyalashtirishning samarali innovat-
sion usullarini o'rganish, uning muqobil usullarini to‘g‘ri tanlash,
takomillashgan zamonaviy mexanizmlari hamda an’anaviy va
noananaviy vositalarini chuqurroq o°‘rganish, xususan, investit-
siyalami moliyalashtirishni keng joriy etish kelgusidagi asosiy
“vaziflarni hal gilishda muhim omil bo‘lib golmoqda.

Mamlakatimiz Prezidenti Sh.Mirziyoyev ta’kidlab o‘tgan-
J;aridek: *“Qulay investitsiya muhitini yaratish bo‘yicha amalga
rwshirgan islohotlarimiz natijasida so‘nggi 5 yilda igtisodiyotimizga



kirib kelgan xorijiy investitsiyalar hajmi 10 baravar oshib, qgariyb
40 milliard dollami tashkil etdi. Biz 10 yil ichida yalpi ichki
mahsulot hajmini hozirgidan ikki barobarga oshirishni magsad
gilganmiz. Bunga erishish uchun bizda xohish-iroda ham,
imkoniyat ham vyetarli. 0 ‘z oldimizga qo‘ygan bunday yuksak
marralar uchun sarmoyalar hajmini kelgusi 5 yilda 120 milliard
dollarga yetkazish, jumladan, kamida 70 milliard dollar xorijiy
investitsiyalar jalb  qilishni hisob-kitob qilganmiz. Ushbu
investitsiyalarni, eng awalo, sanoat sohalarini modemizatsiya va
transformatsiya qilish, ishlab chigarish, kommunal va transport
infratuzilmasini jadal rivojlantirishga yo‘naltirish uchun aniq
loyihalar va dasturlarimiz bor. Shuningdek, ta’lim va sog‘ligni
saglash kabi davlat garamog‘idagi an’anaviy sohalarga ham xususiy
investitsiyalar jalb qilish kun tartibimizda turadi3’.

Shunga ko‘ra, mamlakatimizda investitsiyalaming salohiyati
va iqtisodiyotni rivojlantirishdagi beqiyos o‘mini o‘rganishga
bo‘lgan munosabat kundan kungajiddiy tus olmoqgda. Iqtisodiyotga
investitsiyalarni keng jalb etish, xususan, ulami moliyalashtirish
bilan bevosita bog‘ligdir.

Umuman olganda, investitsiyalarni amalga oshirish inves-
titsiya jarayonining tarkibiy gismi hisoblanadi, hamda investitsiya
resurslari hosil gilinishi natijasiga tayanadi. Investitsiya faoliyatini
moliyalashtirishning bozor mexanizmlarini takomillashtirish
bugungi kunda eng muhim masalalardan biri hisoblanadi.

Tadgigotimizda ko‘rib chiqgiladigan “investitsiya faoliyati”,
“investitsiya faoliyatini moliyalashtirish” tushunchalarini ilmiy-
nazariy asoslash uchun chet el va mabhalliy iqtisodchi olimlar
tomonidan ko‘plab ilmiy ishlar gilingan, kitoblar yozilgan va

bttps.//uza.uz/uz/posts/prezident-shavkat-mirzivoevning-ozbekiston-resDublikasi-prezidenti-

_uzuridagi-hori7hiY-investoriar-kengashining-birinchi-valpi-mazhlisidapi-nutai 426372
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ta’riflar berilgan. Shuningdek, iqtisodiy adabiyotlar va ilmiy
tadqiqotlarda “investitsiya”, “investitsiya faoliyati” va “investitsiya
faoliyatini moliyalashtirish” mazmun-mohiyatinining turlicha
talginlari uchraydi. Ulami chuqur va keng tadqiq etib o‘tgan holda,
investitsiya faoliyati mazmuniga berilgan quyidagi ta’riflarga
alohida to‘xtalib o ‘tishni lozim deb hisobladik.

Xorijlik igtisodchi olim A.V.Pikulkinaning fikricha, “investit-
siyalar mintaga potentsialining iqtisodiy rivojlanishida va uning
iqtisodiyotining dinamik faoliyatida muhim rol o‘ynaydi. Investit-
siya ogimlarining ortib borayotgan hozirgi tendensiyasi sharoitida
moliyaviy resurslardan samarali foydalanish yanada muhimroq
boiadi”4.

Bizning fikrimizcha, muallif tomonidan investitsiya tushun-
chasiga keng ta’rif berilgan bo‘lib, unda moliyaviy resurslardan
samarali foydalanishga e’tibor qaratilgan bo‘lib, investitsiya
resurslarini moliyalashtirish jihatlariga e’tibor garatilmagan.

Investitsiya faoliyati tushunchasiga ko‘plab rus va boshga
olimlar ham o0‘ tadqiqotlarida to‘xtalib o‘tgan. Jumladan,
L.l. Yuzvovich flkriga ko‘ra, investitsiya faoliyati bu investitsiya-
lami kiritish va ulami amalga oshirish bo‘yicha amaliy harakatlari
majmuidir5.

Yu.V.Rojkov, Ye.P.Sarvarova va V.S. Stepanova xulosalariga
ko‘ra, “investitsiya faoliyati bu investitsiyalami jalb qilish, kiritish
va ulardan foydalanish bo‘yicha maqgsadli harakatlardir”, ya’ni
bizning fikrimizcha, mualliflar investitsiyalami jalb qilinishiga
alohida e’tibor garatgan.

Shu bilan birga, tadgigotimizda bir gator igtisodchi olimlar-
ning qarashlarini tahlil qilganimizda, ulaming tadqgiqotlarida

4TInkynkuHa A.B. EKOHOMMKa MyHULMNANHOTO cektopa / nog peg. M., 2017. C. 15.
5 N.1. KO3BoBUY.MHBECNW NN YYEOHUK, 2-e n3g., - I7IeKaTepHH6ypr: MN3a-80 Ypan, yH-Ta,

2018.-C. 52.
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investitsiya faoliyatining maqgsadi, ya’ni daromad yoki boshga
natijaga erishish zarurligi ko ‘rsatib o‘tilgani e’tibomi tortdi.
Xususan, igtisodchi olim V.V.Bocharov “investitsiya faoliyati
tushunchasiga foyda olish yoki boshga samara olish uchun
investitsiyalarni biznesga Kiritish va amaliy harakatlami amalga
oshirish” deb ta’rif berib, u mazkur faoliyatni korxonalami ichki va
tashqi rivojlantirishga yo ‘naltirilishiga e’tibor garatgané.
Yugoridagi iqtisodchi olimlaming fikrlarini inobatga olgan
holda, biz olib borgan tadgiqotlarimiz natijasida *investitsiya
faoliyati” tushunchasiga quyidagi mazmunda ta’rif berishni
magsadga muvofiq, deb hisoblaymiz: “Investitsiya faoliyati - bu
kelgusidagi maqgsadlarga erishish uchun mavjud resurslardan ongli
ravishda, vagtincha foydalanishdan voz kechish va tavakkal gilish
jarayonidir”,
1.1-jadval
Iqtisodchi olimlar tomonidan investitsiya faoliyati
tushunchasiga berilgan ta’riflar7
Investitsiya tushunchasiga berilgan

Mualliflar ta’riflar
Investitsiya faoliyati tushunchasini keng va
tor ma’noda ko‘rib chigib, uni “keng
ma’noda - daromad (samara) olish
G.P.Podshivalenko magsadida investitsiya obyektlariga
N.Y.Kiseleva investitsiya kiritish bilan bog‘lig faoliyat”,
deb ta’riflagan bo‘lsa, “tor ma’noda -
investitsiya resurslarini investitsiyaga

aylantirish jarayoni”
Investitsiya faoliyati - daromad (samara)
olish maqgsadida investitsiya obyektlariga

T.K.Rutkauskas

7 Igtisodiv adabivSrcTuumm: YuebHuk gna By3os, 2-e usg. - CI6.: Mutep, 2008. C. - 20.
A Y adab,y°tla™ 0 rgamsh natijasida muallif tomonidan mustaqil tuzildi.
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M.A. Nikolaev

B.S.Mamatov,

D.Yu.Xo‘jamqulov,
O.Sh.Nurbekov

T.V.Denisova,
I.G.Nuretdinov
Yu.V.Nuretdinova

Muallif ta’rifl

investitsiya Kkiritish bilan bog‘liq faoliyat,
ya’ni resurslami kiritish va Kkelajakda
daromad olish jarayonlarining birligi
Investitsiya faoliyati - bu daromad olish va
(yoki) boshga foydali samaraga erishish
uchun investitsiya resurslari orgali amaliy
harakatlami amalga oshirishdir

investitsiya faoliyati keng ma’noda — bu
g‘oyalami ishlab chigish va investitsiya
loyihalarini asoslash, ulami moddiy-texnik
va moliyaviy ta’minlash, buning natijasida,
barpo etilayotgan obyekt faoliyatini bosh-
garish va investorlaming o‘z oldiga go‘ygan
magsadlariga erishish imkoniyatlarini ham
aks ettirishidir

Deyarli har qanday investitsiya faoliyati
kelajakda ijobiy natijalarga erishish uchun
kapitalni hozirgi kunga investitsiya qilishni
0°z ichiga oladi

Investitsiya faoliyati bu —bozor munosa-
batlari shakllangan sharoitda foyda yoki
boshga samara olish magsadida investitsiya
faoliyatini amalga oshirayotgan ikki tomon
(investitsiya obyekti va investitsiya subyekti)
tarafidan, qonun hujjatlarida va davlat
tomonidan ta’giglanmagan faoliyat turlariga
ishochli moliyalashtirish manbalari
hisobidan, tavakkalchilik asosida olib
boriladigan harakatlar majmuasidir.



Yugoridagi fikrlardan anglashiladiki, daromadlar va ularning
miqdori investoming har ganday taxminlariga asoslangan, kutilgan
giymatdir. Ushbu daromadlardan ganchalik uzoq bo‘Isa, kutilgan va
hagigiy olingan daromad o‘rtasidagi farq katta bo‘lishi ehtimoli
ko‘proq. Bu investitsiyalaming ma’lum bir riskni o‘z ichiga
olishining sabablaridan biridir.

Bizning fikrimizcha, investitsiya tushunchasiga G.P.Podshi-
valenko va N.V.Kiseleva tomonidan berilgan ta’rifning e’tiborli
jihati shundaki, investitsiya resurslarini investitsiyaga aylantirish
hisoblanadi, ya’ni foydalanilmasdan bo‘sh turgan investitsiya
resursi investitsiya hisoblanmaydi8.

Igtisodchi olim professor D.G‘.G‘ozibekov investitsiyaga
moliyaviy kategoriya sifatida quyidagicha ta’rif bergan:
“Investitsiyalaming mazmuni aniq va ishonchli manbalardan
mablag‘lar olish, ularni asosli holda safarbar etish, risklar darajasini
hisobga olgan holda kapital giymatini saglash va ko‘zlangan
samarani olishdan iborat bo‘ladi”9.

Bizning fikrimizcha, muallif tomonidan investitsiya tushun-
chasi batafsil yoritilgan bo‘lib, unda manba, mablag‘laming
maqsadli ishlatilishi, risk va samaraga alohida e’tibor garatilib,
investitsiyalar moddiy va nomoddiy aktivlar sifatida alohida ko ‘rib
chigilmagan.

“Investitsiya faoliyati” tushunchasiga ta’riflami quyidagilarda
ko‘rish mumkin. Jumladan, N.G*‘Karimov, R.X.Xojimatov,
J.X.Razzokov xulosalariga ko‘ra, “investitsiya faoliyati bu -
investitsiya faoliyati subyektlarining investitsiyalarni amalga

* H.B.Kucenesa, T.B.boposukosa, I'.B.3axapoBa, n ap., nog pea. I.MM.MogwmneaneHko wn
H.B.KuceneBoit. IHBECTULMOHHAA AeATENHOCT - 2-e u3gaHue, ctep. - M. KHOPYC, 2006. C.

2003°26-bet/ D ~  InVCStitSiyalanii m°I’yalashtirish masalalari. G* T.: “Moliya” nashriyoti,



oshirish bilan bog‘liq harakatlarini o‘z ichiga oluvchi iqgtisodly va
huquqiy munosabatlar majmuasidir” 10

T.K.Rutkauskas o0°‘z tadgiqotlarida investitsiya faoliyatida
investorning ishtirokini alohida ko -‘rsatib, unga ko‘ra: “investit-
siyalami amalga oshirish bo‘yicha amaliy harakatlar majmui —
investitsiya faoliyati, investitsiyalarni amalga oshiruvchi shaxslar
esa, investorlar yoki boshgacha gilib aytganda, investitsiya faoliyati
- daromad (samara) olish magsadida investitsiya obyektlariga
investitsiya kiritish bilan bog°‘liq faoliyat, ya’ni resurslami Kkiritish
va kelajakda daromad olish jarayonlarining birligi”,11 deb ta’rif
bergan.

M.A. Nikolaev: “investitsiya faoliyati bu daromad olish va
(yoki) boshga foydali samaraga erishish uchun investitsiyalar va
amaliy harakatlami amalga oshirishdir. Bunda investitsiya faoliyati
ko‘p jihatdan normativ-huquqgiy bazaning toiigligi va
mukammaligi darajasiga bog‘liq”,12 deb ta’kidlagan. Fikrimizcha,
investitsiya faoliyatini huquqiy jihatdan ta’minlash hagigatan ham
dolzarb masala hisoblanadi. Bu boradagi flkrlarimizni ushbu
bobning uchinchi paragrafida keltirib o‘tamiz.

Bundan tashgari, K.R. Makkonnell, S.L. Biyu tadqgiqotlariga
ko‘ra, “iqtisodchi uchun investitsiyalash deganda naqd pul yoki
bank hisobining bir gismini nafis dizayndagi buyumga ayirboshlash
bo‘yicha sof moliyaviy operatsiya emas, balki mashina va asbob-
uskunalarni yoki yangi zavod binosi qurilishi kabi real aktiviami
sotib olish tushuniladi” 13

0Karimov N.G*.., Xojimatov R.X., Investitsiya. 0 ‘quv qgoMlanma. - T.: TD1U, 2019. - 46 bet
1 VIHBECTULMN M WHBECTULMOHHAA ACATENHOCT OpraHu3auuini : ydyebHoe nocobue / T.K.
PyTkayckac [v ap.]; nog o6y, pea. A-pa eKoH. Hayk, npod. T.K. PyTkayckac.-MiekaTepuHbypr:
M3a-8o Ypan, yH-Ta, 2019. C. - 17.
1Hunkonaes M.A. NHBeCTULMOHHAs JeATeNHOCT: Y4yebHoe nocobue. - Mckos: MN3a-so MM,
2007. C. - 42..
BMakkoHHenn K.P., bpto C.J1. EKOHOMMKC: NPUHLMUNbLI, Npo6aeMbl 1 noamTuka: Mep. ¢ 13-ro
aHrn. nsg. — M.: MH®PA-M, 1999. XXXWMB, C.- 11
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Bizning fikrimizcha, yuqoridagi igtisodchi olimlar tomonidan
ishlab chiqgilgan ta’riflarda, investitsiya obyekti sifatida faqat
kapital investitsiyalar nazarda tutilib, moliyaviy va ijtimoiy
investitsiyalar inobatga olinmagan.

Bilamizki, 0 ‘zbekiston Respublikasining “Investitsiyalar va
investitsiya faoliyati to ‘g ‘risida”gi Qonuniga muvofiq, “investitsiya
faoliyati - bu investitsiya faoliyati subyektlarining investitsiyalami
amalga oshirish bilan bog‘lig harakatlari majmui” 4 hisoblanadi.

Qonunga muvofiq, investitsiyalar mo‘ljallangan obyektiga
ko‘ra, kapital, moliyaviy va ijtimoiy turlarga bo‘linadils.

Qonunga ko ‘ra:

» asosiy fondlami yaratish va takror ko‘paytirishga, shu
jumladan, yangi qurilishga, modemizatsiya qilishga, rekonstruksiya
gilishga, texnik jihatdan qayta jihozlashga, shuningdek, moddiy
ishlab chigarishning boshqa shakllarini rivojlantirishga kiritiladigan
investitsiyalar kapital investitsiyalar jumlasiga kiradi;

» aksiyalar, korporativ, infratuzilmaviy va davlat obligat-
siyalariga, shuningdek, gimmatli gog‘ozlarning boshqa turlariga
kiritiladigan investitsiyalar moliyaviy investitsiyalar jumlasiga
kiradi;

* inson salohiyatini, ko‘nikmalarini va ishlab chigarish
tajribasini rivojlantirishga, shuningdek, nomoddiy boyliklaming
boshqga shakllarini rivojlantirishga kiritiladigan investitsiyalar
ijtimoiy investitsiyalar jumlasiga kiradi.

0 ‘zbekistonlik tadgigotchilardan B.S.Mamatov,
D.Yu.Xo jamqulov, O.Sh.Nurbekovlar investitsiya faoliyati
mazmunini batafsilroq ifoda etishga muvaffaq bo‘lgan. Ulaming

3-moddasf°n ReSpublikasmin8 “Investitsiyalar va investitsiya faoliyati to‘g ‘risida”gi Qonuninmg

™ investitsiya faoliyati .o-g‘risida”gi



xulosasiga ko‘ra, “investitsiya faoliyati keng ma’noda — bu
g ‘oyalami ishlab chigish va investitsiya loyihalarini asoslash, ulami
moddiy-texnik va moliyaviy ta’minlash, buning natijasida, barpo
etilayotgan obyekt faoliyatini boshgarish va investorlarning o0z
oldiga go‘ygan maqgsadlariga erishish imkoniyatlarini ham aks
ettiradi” 16

Demak, investitsiya faoliyati shunday faoliyat ekan, bu
faoliyat mablag‘ bilan ta’minlanishi kerak, shuning uchun biz bu
jarayonni investitsiya faoliyatini moliyalashtirish deb hisoblaymiz.

Investitsiya faoliyatini moliyalashtirish tushunchasini ham
ko‘plab mahalliy va xorijiy olimlaming tadgiqotlarida kuzatish
mumKkin.

Klassik olimlardan, atoqgli ingliz iqtisodchisi David Rikardo
0‘zining “Siyosiy iqgtisod va soligga tortish tamoyillari” asarida
“investitsiya faoliyati tushunchasidan foydalanmagan bo‘lsa-da,
ishlab chigarishda kapitaldan foydalanishga e’tibor garatgan.
D.Rikardo kapitalni asosiy va aylanma kapitalga bo‘lib, uning
asosiy mezoni sifatida ishlab chiqgarish jarayonida eskirish
darajasining tezligi, deb hisoblagan. Tez eskiradigan barcha
narsalar, masalan, ichki kiyim, ozig-ovqgat va boshgalami igtisodchi
aylanma mablag‘lar, uzog muddatli foydalanish obyektlari,
masalan, bino va inshootlar, mashinalar va kemalami asosiy kapital
sifatida gqaragan”17.

Shu bilan birga, yana bir klassik iqtisodchi olim Dj.M.Keyns
igtisodiyotni davlat tomonidan tartibga solish g‘oyasi va usullarini
taklif gilgan. U quyidagi xulosalami keltirib o ‘tgan:

16 B.S.Mamatov, D.Yu.Xo'jamqulov, O.Sh.Nurbekov. Investitsiyalarni tashkil etish va
moliyalashtirish. Darslik.-T .: lgtisod-moliya, 2014. - S.52

7 WnuHes HO. C. fasung Pukapno 06 nHsectuumax // Npobnembl eKOHOMUKN U HOPUANYECKOMN
npaktukun. 2021,

T. 17.Ne 1.C. 146-151.
15
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