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KIRISH

Dissertatsiya mavzusining dolzarbligi va zarurati. Bugungi kunda jahon
migyosida yuz berayotgan murakkab makroiqtisodiy va geosiyosiy o‘zgarishlar
sharoitida ikkilamchi qimmatli qog‘ozlar bozori iqtisodiy taraqqiyotning muhim omili
sifatida alohida ahamiyat kasb etmoqda. Rivojlangan davlatlarning kapital bozorlarida
kuzatilayotgan beqarorliklar, narxlarning keskin tebranishi va global igtisodiy
tahdidlar mazkur bozorda zamonaviy mexanizmlarni joriy etishni dolzarb masalaga
aylantirdi. Bu esa, 0‘z navbatida kapital bozoridagi foiz stavkalarining barqgarorligini
ta’minlash va davlat qimmatli qog‘ozlarining daromadlilik darajasini izchil saglashga
xizmat gilmoqda. Ma’lumotlarga ko‘ra, “2023-yilda ikkilamchi qimmatli qog‘ozlar
bozoridagi aktivlar aylanmasi 114 mlrd. dollarni tashkil etgan bo‘lib, ushbu segment
so‘nggi 10 yilda 16 foizlik o‘sishni gayd etdi”*. Bu ragamlar mazkur bozorning jahon
kapital tizimidagi strategik ahamiyatini namoyon etib, aktivlar aylanmasini oshirish
va moliyaviy resurslarni samarali tagsimlash zaruratini ko‘rsatmoqda.

Jahondagi yirik moliya bozorlarida moliyaviy instrumentlar bozor giymatining
dinamik o‘zgarishi va iqtisodiy noaniqglik sharoitida ikkilamchi qimmatli qog‘ozlar,
xususan obligatsiyalar, opsionlar va forvard bozorlarini rivojlantirish bo‘yicha ilmiy
izlanishlar faol davom etmoqda. Aynigsa, qimmatli qog‘ozlar bozorining ikkilamchi
segmenti uchun muhim bo‘lgan aksiyalar, obligatsiyalar va derivativlarning savdo
hajmini oshirish masalasi tadgiqotchilarning diqgat markazida turibdi. Shuningdek,
qimmatli qog‘ozlar indeksi opsionlari, valyuta opsionlari, tovar opsionlari, foiz
stavkalari, foiz stavkasi fyucherslari va indekslariga asoslangan opsion fondlarini
rivojlantirish dolzarb masalalardandir. Bundan tashqari, ikkilamchi gimmatli
qog‘ozlar bozori savdo aylanmasini birlamchi bozorga nisbatan oshirish hamda davlat
qimmatli qog‘ozlar bozorining ikkilamchi segmentini rivojlantirish bo‘yicha chora-
tadbirlarni ishlab chiqish bugungi kundagi muhim ilmiy yo‘nalishlardan biri
hisoblanadi.

O‘zbekistonda ikkilamchi qimmatli qog‘ozlar bozorini yanada rivojlantirish,

xorijiy va mahalliy investorlarni ikkilamchi qimmatli qog‘ozlar bozoriga jalb etish,

1 Evercore Private Capital Advisory — FY 2023 Secondary Market Survey Results - Highlights
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investorlarning ikkilamchi qimmatli qog‘ozlar bozoridagi ishtirokini faollashtirish
magsadida kapital bozorining institutsional tartibini soddalashtirish, kapital bozori
ishtirokchilarining huquglarini himoya qilish hamda qimmatli qog‘ozlar
bozorining ikkilamchi savdosini rivojlantirish  jarayoniga asosiy e’tibor
garatilmoqda. Xususan, “Ikkilamchi bozorda davlat qimmatli qog‘ozlari uchun
hisob-kitoblarni «T+2» shaklida ham joriy qilish”? vazifasi belgilab berildi.
Mazkur vazifalarning izchil va samarali bajarilishi dividendlar va foiz
ko‘rinishidagi daromadlarni “Qimmatli qog‘ozlar markaziy depozitariysi” AJ va
investitsiya vositachilari orqali qimmatli qog‘ozlar egalari, investitsiya
vositachilari hamda chet ellik nominal saqlovchilarning hisobvaraglariga to‘lash
tartibini takomillashtirish, davlat ulushi yuqori bo‘lgan aksiyadorlik jamiyatlari
aksiyalarining ikkilamchi ommaviy takliflarini amalga oshirishda institutsional
investorlar uchun sotib olinadigan aksiyalari bo‘yicha cheklovlarni bekor qilish,
aksiyadorlik jamiyatlari aksiyalarining ikkilamchi ommaviy takliflarini amalga
oshirishda O‘zbekiston Respublikasi norezidentlari va rezidentlari uchun depo
hisobvaraglarni va buyurtma berishlarni masofadan turib amalga oshirish tartibini
joriy qilish, davlat ishtirokidagi yirik korxonalar aksiyalarini ikkilamchi (SPO)
ommaviy joylashtirishni amalga oshirishda anderrayter, investitsiya vositachilari
va boshga konsultantlar orgali aksiyalar uchun dastlabki narx chegaralarini
aniglashga yo‘naltirilgan izlanishlar ilmiy tadgiqotlarning dolzarbligini namoyon
etadi.

Dissertatsiya ishi «O<zbekiston Respublikasi Prezidentining 2023-yil
11-sentyabrdagi PF-158-sonli “O‘zbekiston — 2030 strategiyasi to‘g risidagi»[8],
«O°zbekiston Respublikasi Prezidentining 2022-yil 28-yanvardagi PF-60-son
“2022-2026 vyillarga mo‘ljallangan yangi O‘zbekistonning Taraqqgiyot strategiyasi
to‘g‘risida”gi»[12], «2023-yil 2-sentyabrdagi PQ-291-sonli “Kapital bozorini
rivojlantirishning go‘shimcha chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi»[9] va «2023-yil 29-
apreldagi  PQ-102-sonli  “Igtisodiyotda davlat ishtirokini  qgisgartirishning
go‘shimcha chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi»[11], «2022-yil 17-yanvardagi PQ-90-

2 V36exucton Pecniy6mukacu Ipesunenturunr 2023 i 2 centabpuaru «Kamutan 6030puuu
PHUBOXKIAHTHPHULIHUHT KyIInM4a yopa-Tagoupnapu tyrpucunantu [1K-291-con Kapopu.
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sonli “Kapital bozorini go‘llab-quvvatlashning samarali mexanizmlarini joriy
etishga doir go‘shimcha chora-tadbirlar to‘g‘risida”gi»[13], «2021-yil 13-apreldagi
PF-6207-sonli  “Kapital bozorini yanada rivojlantirish  chora-tadbirlari
to‘g‘risida’gi»[14], «2024-yil 19-apreldagi PQ-163-sonli “Davlat ishtirokidagi
yirik korxonalarni transformatsiya qilish va xususiylashtirish jarayonlarini
jadallashtirish chora-tadbirlari to‘g‘risida’gi»[10] garorlari va boshga me’yoriy-
huquqgiy hujjatlarda belgilangan vazifalarni amalga oshirishda muayyan darajada
xizmat giladi.

Tadqigotning respublika fan va texnologiyalari rivojlanishining ustuvor
yo‘nalishlariga mosligi. Mazkur tadgiqot ishi tadgiqot O‘zbekiston Respublikasi
fan va texnologiyalarini rivojlantirishning asosiy yo‘nalishlaridan biri bo‘lgan
“Demokratik va huquqiy jamiyatni ma’naviy-axlogiy va madaniy rivojlantirish,
innovatsion iqtisodiyotni shakllantirish” ustuvor yo‘nalishiga mos holda bajarilgan.

Muammoning o‘rganilganlik darajasi. Ikkilamchi gimmatli qog‘ozlar
bozorini rivojlantirish mexanizmlarining ilmiy-nazariy va amaliy muammolari
ko‘plab tanigli olimlar tomonidan keng o‘rganilgan. Ushbu sohada, xususan,
“M.O’Xara, Yu.Fama, T.Fuko, M.Pagano, A.Roel, Y.Amixud, X.Mendelson,
M.Avelyaneda, S.Stoykov, V.A.Galanov, B.Bxattacharay, P.Dattel, G.Schinasi,
T.Smit, M.A.Eskindarova, Y.A.Zvonovoy, V.E.Chernova™® kabi olimlarning
asarlari muhim ilmiy manbalar hisoblanadi. Ular gimmatli qog‘ozlar bozorining
rivojlanish mexanizmlarini nazariy, uslubiy va amaliy jihatlarda tahlil gilgan.

“Ikkilamchi  gimmatli qog‘ozlar bozorini rivojlantirish  mexanizmi
masalalarining nazariy, uslubiy va amaliy jihatlari o‘zbekistonlik igtisodchi olimlar
Sh.Sh.Shoxa’zamiy, L.1.Butikov, M.B.Xamidulin, N.G*.Karimov,

30’Hara, Maureen, 1995, Market Microstructure Theory, Cambridge MA: Blackwell; Fama, Eugene (1970).
"Efficient Capital Markets: A Review of Theory and Empirical Work". Journal of Finance. 25 (2): 383-417.;
Foucault, T., Pagano, M., Roell, A., 2013. Market Liquidity Theory, Evidence, and Policy. Oxford University Press,
New York.; Yakov Amihud & Haim Mendelson, 2012. "Liquidity, the Value of the Firm, and Corporate Finance,"
Journal of Applied Corporate Finance, Morgan Stanley, vol. 24(1), pages 17-32, March.; Avellaneda, Marco, and
Sasha Stoikov. 2008. “High-Frequency Trading in a Limit Order Book.” Quantitative Finance 8 (3): 217-24.;
lananoB B. A. PeiHOK nenHeix Oymar : yueOHuk / B. A. lamanoB. — M. : Uudpa-M, 2016. — 378 c.;
Bhattacharyay, B. (2011). Bond market development in Asia: An empirical analysis of majordeterminants (ADBI
Working Paper 300). Tokyo: Asian Development Bank Institute.; Dattels, Peter, 1995. The Microstructure of
Government Securities Markets (November 1995). IMF Working Paper, Vol. , pp. 1-90.; Schinasi, Garry J. and R.
Todd Smith (1998), “Fixed-Income Markets in the United States, Europe and Japan: Some Lessons for Emerging
Markets,” IMF Working Paper WP/98/173 (December).; M.A.OckunnapoBa Ba E.A.3BoHOBO# “MexayHapoaHbIiH
(hmHAHCOBBIN PHIHOK~ yueOHUK W mpakTnka MockBa 2017 r. 29 c. YepHoBa B.D. ®duHaHCOBBIE PHIHKH: y4eOHOE
nocobue / CIIOI' TYPII. — CII6., 2015. 73 ¢.
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B.Toshmurodova, S.Elmirzayev, F.Muxamedov, J.Karimqulov, J.Qurbonov,
N.Tursunova, U.Xolikov, Q.Chinqulov, X.Xudoyqulov, A.Shomirov, X.Tillayev,
A.Alikulov, A.Karimov va boshgalar tomonidan ham o‘ziga xos tarzda
o‘rganilgan™,

Dissertatsiya mavzusining dissertatsiya bajarilgan oliy ta’lim
muassasasi ilmiy tadqiqot ishlari rejalari bilan bog‘ligligi. Dissertatsiya ishi
Toshkent davlat igtisodiyot universitetining ilmiy-tadgiqot ishlari rejasiga muvofiq
“O‘zbekiston kapital bozorini rivojlantirishning konseptual yo‘nalishlari va
asoslari” mavzusidagi ilmiy loyiha doirasida bajarilgan.

Tadqgigotning magsadi ikkilamchi gimmatli qog‘ozlar  bozorini
rivojlantirish mexanizmi bo‘yicha ilmiy-uslubiy asoslangan taklif va amaliy
tavsiyalar ishlab chigishdan iborat.

Tadgigotning vazifalari:

iIkkilamchi gimmatli qog‘ozlar bozorini rivojlantirishning nazariy asoslarini
tadqiq etish;

ikkilamchi gimmatli gog‘ozlar bozorida moliyaviy instrumentlarning o‘ziga
X0s xususiyatlarini aniglash;

ikkilamchi gimmatli qog‘ozlar bozori hagida tushuncha va uning gimmatli
bozoridagi ahamiyatli jihatlarini tadgiq qilish;

O<zbekistonda ikkilamchi gimmatli gog‘ozlar bozorining hozirgi holatini
tahlil gilish;

davlat gimmatli qog‘ozlarining ikkilamchi savdosi amaliyotini tadgiq etish;

‘Iloxasamuit  IILII. IILII “MeTONONOrMYECKHE OCHOBBI M IIPHOPHTETHI CTPATETHYECKOTO DPa3sBUTHS DPhIHKA
IeHHbIX Oymar B VY306ekucrane”. ABropedepar cr. 1-42, T; 2011r, Illoxasamuit HIIII. “Monust 6030pu Ba
KUMMaTiii Koro3nap” papcnuk T., TOU. 2012, 6er-440.; Byruko JL.U. “IIpoGnembl QopmupoBaHus u
(hyHKIIMOHMPOBAHUS PHIHKA IIEHHBIX Oymar B Y3b6ekucrtane” Apropedepat T,-2008, ct.1-41, Bytuxos W.JI. PeHOK
neHHbIx Oymar. Yueouuk. — T.: Koncaynurundopm, 2001-472 c; H.F.Kapumor “HkrTrcoauii nHTErpauusuiamys
[IAPOUTHJIA WHBECTUIMSUIAPHH MOJMHMSJIAIITHPUINHUHT 0030p MEXaHM3MJIIAPHUHM J>KOPHH STHUII MyaMMoJsapu”
Astopedepar, T,- 2007, Ger.1-40, H.F. Kapumo Ba P.X. XoxwnmaroB. VIHBECTHLMSIHM TAaIIKWJ STHII Ba
mosmsttamtapunt: Japenuk. —T.: TAWY, 2011, 771-787 6et; Xamunynua M.b. Passutne ¢uHancoBoro mexaHnmnsma
KopriopaTuBHOTO ynpasieHus.—1.: Momus, 2008,-204 c; b.Tommyponosa Ba Gomkanap. KopnopaTtuB MonusHH
OomkapuiHUHET nom3ap06 macananapu: Monorpadus. T.: «Mkrucon-monusi», 2017. B. 188 6ert.; Onmupzaes C.
Kopnoparus momus. Jdapemuk . - T.: «Mkrucoa-momus», 2019 . 363 Ger.; DnmupsaeB C. 3aMOHaBHI KOPIIOPATHUB
Gomkapys: Jlapcmuk / - T.: «Mkrucoa-momusi», 2019. 416 6.; MyxamenoB @. «Y36eKHCTORIA KUMMATIH KOFO3/1ap
6030pH1 CaBIO TH3UMIIAPUHH PHBOXIIAHTHPHIN HYHAIWIUIAPW» MaB3yCHIATW UKTHCOAUET dammapu moktopu (DSc)
mucceprauus asropedepatu: T.: 2019 766. Kapumkynos XK. «V36eKHCTOH MKTHCOAMETHA KMMMATIH KOFO3/IAp
0030pu poMHN omMpHII Wymapu» W.¢.H. HIMUI gapaka OJMIN YYyH TaKJIUM dTHITaH Aucc. aBToped. - TOmKeHT.
2012. - 206. X.Kypbono Ba Oomkamap. Xamkapo PO amanuériapu TaxJIMid: TAIIKAIHA XyCYCHSTIApu Ba
WHCTUTYLMOHAI WHBECTOpJap MIITHPOKH. «MKTHconm Ba Momms» wmamui xypHamu. Nel(137) 2021 #mn. - B.57;
H.TypcyHoBa. «KopnopaTus MonusiHu OOLIKapHIia MOJIUSBUN TABMUHOTHU caMapaiiyi TallKKiI STHII HyIutapi.
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O‘zbekistonda fond bozori indeksiga ikkilamchi gimmatli qog‘ozlar
bozorining ta’sir etishini ekonometrik modellar asosida baholash;

O‘zbekistonda ikkilamchi gimmatli qog‘ozlar bozoridagi muammolar va
ularni bartaraf etish yo‘llarini tadqiq etish;

O‘zbekistonda ikkilamchi gimmatli qog‘ozlar bozorini rivojlantirishning
istigholli yo‘nalishlari bo‘yicha ilmiy asoslangan takliflar va tavsiyalar ishlab
chigish.

Tadgiqgotning obyekti sifatida Oc¢zbekistonda ikkilamchi gimmatli
gog‘ozlar bozorini rivojlantirish mexanizmining amal qilish jarayoni olingan.

Tadqgiqotning predmetini ikkilamchi gimmatli qog‘ozlar bozorini
rivojlantirish mexanizmida yuzaga keluvchi moliyaviy-igtisodiy munosabatlar
tashkil etadi.

Tadgiqgotning usullari. Tadgigotda ilmiy abstraksiyalash, iqtisodiy-
matematik modellashtirish, statistik ma’lumotlarni guruhlash, giyosiy tahlil,
tanlama kuzatuv, korrelyatsion va regression tahlil usullaridan foydalanilgan.

Tadqiqgotning ilmiy yangiliklari quyidagilardan iborat:

dividendlar va foiz ko‘rinishidagi daromadlarni “Qimmatli qog‘ozlar
markaziy depozitariysi” AJ va investitsiya vositachilari orqali gimmatli qog‘ozlar
egalari, investitsiya vositachilari hamda chet ellik nominal saglovchilarning
hisobvaraqlariga to‘lash tartibini joriy etish taklifi asoslangan;

davlat wulushi 50 foizdan yuqori bo‘lgan aksiyadorlik jamiyatlari
aksiyalarining ikkilamchi ommaviy takliflarini amalga oshirishda institutsional
investorlar uchun sotib olinadigan aksiyalari bo‘yicha cheklovlarni belgilamaslik
taklifi asoslangan;

aksiyadorlik jamiyatlari aksiyalarining ikkilamchi ommaviy takliflarini
amalga oshirishda O‘zbekiston Respublikasi norezidentlari va rezidentlari uchun
depo hisobvaraglarni va buyurtma berishlarni masofadan turib amalga oshirish
tartibini joriy qilish taklif etilgan;

davlat ishtirokidagi yirik korxonalar aksiyalarini ikkilamchi (SPO) ommaviy

joylashtirishni amalga oshirishda anderrayter, investitsiya vositachilari va boshga



konsultantlar orgali aksiyalar uchun dastlabki narx chegaralarini aniglash taklifi
ishlab chigilgan.

Tadgigotning amaliy natijalari quyidagilardan iborat:

ikkilamchi gqimmatli qog‘ozlar bozoridagi ishtirokchilarga dividendlarni o‘z
vaqtida hisobvaraglariga to‘lab berish tizimi ishlab chigilgan;

minoritar aksiyadorlarning dividendlarini o‘z vaqtida to‘lash hamda sof
foyda bilan chiggan aksiyadorlik jamiyatlarining mablag‘larini dividendga
yo‘naltirishga garatilgan mexanizmning samarali joriy etilishi minoritar investorlar
0z aksiyalaridan turg‘un daromad olishi va ikkilamchi gimmatli gog‘ozlarga
bo‘lgan talabning oshishiga olib kelishi asoslangan;

xorijiy va mahalliy investorlarni ikkilamchi gimmatli gog‘ozlar bozorida
faolligini oshirish orgali masofadan hisobragam ochish mexanizmi ishlab
chigilgan;

ikkilamchi gimmatli qog‘ozlarni ommaviy joylashtirishni amalga oshirishda
professional ishtirokchilar tomonidan aksiyalar narxini quyi va yuqori
chegaralarini aniglash mexanizmi asoslangan.

Tadgiqot natijalarining ishonchliligi. Tadgiqot natijalarining ishonchliligi
yetakchi igtisodchi olimlarning ikkilamchi gimmatli qog‘ozlar bozorini
rivojlantirish mexanizmi bo‘yicha ilmiy-nazariy fikrlarini giyosiy va tanqidiy tahlil
qilish, ilg‘or xorij tajribasini o‘rganish hamda umumlashtirish, ikkilamchi qimmatli
qog‘ozlar bozorini rivojlantirish bo‘yicha ekspertlar tahlillari natijalari hamda
milliy va xalgaro nufuzli tashkilotlarning rasmiy manbalariga asoslanganligi,
jumladan, Oc<zbekiston Respublikasi igtisodiyot va moliya vazirligi, Davlat
aktivlarini boshqgarish agentligining statistik ma’lumotlari, Korporativ axborot
yagona portali va “Toshkent” Respublika fond birjasining statistik ma’lumotlariga
asoslanib jarayonni tahlil gilish orgali ilmiy-nazariy xulosalar gilinganligi bilan
belgilanadi.

Tadgigot natijalarining ilmiy va amaliy ahamiyati. Tadgigot
natijalarining ilmiy ahamiyati unda ilgari surilgan nazariy-uslubiy xulosa va

tavsiyalardan kapital bozorini rivojlantirish istigboliga mo‘ljallangan strategiyada



ikkilamchi gimmatli gog‘ozlar bozorini rivojlantirish mexanizmiga oid ilmiy
tadgigotlarni amalga oshirishda foydalanish mumkinligi bilan izohlanadi.

Tadgigot natijalarining amaliy ahamiyati unda ilgari surilgan amaliy
tavsifdagi xulosa va tavsiyalardan kapital bozorini rivojlantirish konsepsiyasini
ishlab chigish hamda kapital bozorini rivojlantirishda foydalanish, shuningdek,
ikkilamchi gimmatli qog‘ozlar bozoriga mahalliy hamda xorijiy investorlarning
bo‘sh turgan pul mablag‘larini jalb gilish magsadida gabul gilinadigan gonun va
gonun osti hujjatlari, mamlakat Prezidentining farmonlari, garor va farmoyishlari,
Vazirlar Mahkamasining qarorlari va sohaga oid boshqa me’yoriy hujjatlarni ishlab
chigishda go‘llash mumkinligi bilan belgilanadi.

Tadqgiqot natijalarining joriy qilinishi. Ikkilamchi gimmatli qog‘ozlar
bozorini rivojlantirish mexanizmi bo‘yicha ishlab chiqilgan ilmiy, amaliy va
uslubiy taklif hamda tavsiyalar asosida:

dividendlar va foiz ko‘rinishidagi daromadlarni “Qimmatli qog‘ozlar
markaziy depozitariysi” AJ va investitsiya vositachilari orqali gimmatli qog‘ozlar
egalari, investitsiya vositachilari hamda chet ellik nominal saglovchilarning
hisobvaraqglariga to‘lash tartibini joriy etish taklifi O‘zbekiston Respublikasi
Prezidentining  2023-yil  2-sentyabrdagi PQ-291-son “Kapital bozorini
rivojlantirishning qo‘shimcha chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi qaroriga muvofiq
2023-2025-yillarda kapital bozorini rivojlantirish bo‘yicha yo‘l xaritasida
ko‘rsatilgan chora-tadbirlarni amalga oshirishda foydalanilgan (O‘zbekiston
Respublikasi Davlat aktivlarini boshgarish agentligining 2024-yil 26-apreldagi
03/10-1-12/1618-ma’lumotnomasi). Ushbu taklifning joriy etilishi natijasida
aksiyadorlarga dividendlarni to‘lashni o‘z vaqtida amalga oshirish imkonini berib,
ikkilamchi qimmatli qog‘ozlar bozorida qimmatli qog‘ozlarning likvidligini
ta’minlashga hamda ikkilamchi qimmatli qog‘ozlar bozorining savdo hajmini
ortishiga olib kelgan;

davlat ulushi 50 foizdan yuqori bo‘lgan aksiyadorlik jamiyatlari
aksiyalarining ikkilamchi ommaviy takliflarini amalga oshirishda institutsional
investorlar uchun sotib olinadigan aksiyalari bo‘yicha cheklovlarni belgilamaslik
taklifi O°zbekiston Respublikasi Prezidentining 2023-yil 2-sentyabrdagi PQ-291-
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son “Kapital bozorini rivojlantirishning qo‘shimcha chora-tadbirlari to‘g‘risida’gi
garoriga muvofiq 2023-2025-yillarda kapital bozorini rivojlantirish bo‘yicha yo‘l
xaritasida ko‘rsatilgan chora-tadbirlarni amalga oshirishda foydalanilgan
(O‘zbekiston Respublikasi Davlat aktivlarini boshqarish agentligining 2024-yil
26-apreldagi 03/10-1-12/1618-ma’lumotnomasi). Mazkur ilmiy-amaliy
yangilikning amaliyotga tatbiq etilishi natijasida ikkilamchi gqimmatli qog‘ozlar
bozoridagi savdoda institutsional investorlar salmog‘ining oshishiga hamda
ikkilamchi bozorni yanada rivojlantirishga imkon yaratib, ikkilamchi gimmatli
gog‘ozlar bozorining infratuzilmasini rivojlanishiga turtki bo‘lgan;

aksiyadorlik jamiyatlari aksiyalarining ikkilamchi ommaviy takliflarini
amalga oshirishda O‘zbekiston Respublikasi norezidentlari va rezidentlari uchun
depo hisobvaraglarni va buyurtma berishlarni masofadan turib amalga oshirish
tartibini joriy qilish taklifi O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2023-yil
2-sentyabrdagi PQ-291-son “Kapital bozorini rivojlantirishning qo‘shimcha chora-
tadbirlari to‘g‘risida”gi qaroriga muvofiq 2023-2025-yillarda kapital bozorini
rivojlantirish bo‘yicha yo‘l xaritasida ko‘rsatilgan chora-tadbirlarni amalga
oshirishda foydalanilgan (O‘zbekiston Respublikasi Davlat aktivlarini boshgarish
agentligining 2024-yil 26-apreldagi 03/10-1-12/1618-ma’lumotnomasi). Ushbu
tartibning joriy etilishi natijasida ikkilamchi qimmatli qog‘ozlar bozorida
investorlar ishtirokining ortishiga hamda ikkilamchi qimmatli qog‘ozlar savdosi
bilan bog‘liq jarayonni tezlashtirishga va savdo hajmining ortishiga olib kelgan;

davlat ishtirokidagi yirik korxonalar aksiyalarini ikkilamchi (SPO) ommaviy
joylashtirishni amalga oshirishda anderrayter, investitsiya vositachilari va boshga
konsultantlar orgali aksiyalar uchun dastlabki narx chegaralarini aniglash taklifi
O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2023-yil 2-sentyabrdagi PQ-291-son
“Kapital bozorini rivojlantirishning qo‘shimcha chora-tadbirlari to‘g‘risida’gi
garoriga muvofiq 2023-2025-yillarda kapital bozorini rivojlantirish bo‘yicha yo‘l
xaritasida ko‘rsatilgan chora-tadbirlarni amalga oshirishda foydalanilgan
(O‘zbekiston Respublikasi Davlat aktivlarini boshqarish agentligining 2024-yil
26-apreldagi 03/10-1-12/1618-ma’lumotnomasi). Ushbu taklifning joriy etilishi
natijasida ikkilamchi qimmatli qog‘ozlar bozoridagi aksiyalar paketi hajmining
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ortishiga va aksiyalarni ikkilamchi savdoga chigarish muddatini belgilash hamda
aksiyaning nominal va baho qiymatiga bog‘liq bo‘lmagan narx chegaralarini
belgilash imkonini bergan.

Tadqiqot natijalarining aprobatsiyasi. Mazkur tadgigot natijalari 4 ta, shu
jumladan, 2 ta respublika va 2 ta xalgaro ilmiy-amaliy konferensiyalarda ma’ruza
shaklida bayon etilgan va muhokamadan o‘tkazilgan.

Tadgqiqgot natijalarining e’lon gilinishi. Dissertatsiya mavzusi bo‘yicha
jami 9 ta ilmiy ish, shu jumladan Oc<zbekiston Respublikasi Oliy attestatsiya
komissiyasi e’tirof etgan jurnallarda 4 ta ilmiy magola, nufuzli xorijiy jurnallarda
1 ta ilmiy magola hamda respublika va xorijiy ilmiy-amaliy konferensiyalarda 4 ta
ma’ruza tezisi nashr etilgan.

Dissertatsiyaning tuzilishi va hajmi. Dissertatsiya ishi kirish, uchta bob,
xulosa, foydalanilgan adabiyotlar ro‘yxati va ilovalardan tarkib topgan.

Dissertatsiyaning umumiy hajmi 133 betni tashkil etadi.
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