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1. ДИССЕРТАЦИЯНИНГ УМУМИЙ ТАВСИФИ

Мавзунинг долзарблиги. Бугунги кунда банк тизимини ислох, 
килиш борасидаги энг мухцм вазифалар -  банкларнинг уз устав капи- 
талини купайтириш, ахоли, тадбиркорлик субъектлари ва сармоя ки- 
ритиши мумкин булган инвесторлар, шу жумладан, хорижий ин- 
весторларнинг буш пул маблатларини жалб килиш учун акциялар 
чикариш ва уларни фонд бозорларида фаол жойлаштириш каби ком
плекс чораларни амалга оширишдан иборат булмоги лозим. Бу ху- 
сусда Узбекистон Республикаси Президенти И.А. Каримов: “Ишни 
шундай йулга куйиш керакки, мижозлар, тадбиркорлар банкларнинг 
ортидан эмас, аксинча, банклар бизнес вакиллари ва ахоли оркасидан 
юрадиган булсин” 1 деб бежизга таъкидламадилар. Ахолини банк 
тизимига булган ишончини янада ошириш, тижорат банкларининг 
ресурс базасини ва реал тармокларини кредитлаш имкониятларини 
кенгайтириш максадида Марказий банк жисмоний ва хукукий 
шахсларнинг хдмда хорижий сармоядорлар маблатларини банк ай- 
ланмасига кушимча равишда жалб килиши ва уларни инвестиция 
жараёнларига й)шалтириши долзарб муаммолардан биридир.

Ушбу вазифаларнинг тижорат банклари томонидан канчалик 
муваффакиятли уддалаши уларга яратиб бериладиган шарт-шароит- 
га боглик, албатта. Шуни эътиборга олган холда, банкларнинг бу 
борадаги фаолиятини Хдмдустлик мамлакатларида хам кулланма- 
ган ноанъанавий йуллар оркали рагбатлантириш чоралари курил- 
мокда. Хусусан, банкларга уларнинг даромад солиги базасини жис
моний шахслар муддатли омонатларининг усиши микдоригача ка- 
майтириш ва бунинг натижасида соликдан озод буладиган маблаг- 
ларни омонатлар буйича туланадиган фоиз ставкаларини оширишга 
йуналтириш имконини яратиб беради.

Бугунги кунда Узбекистон банк тизими уз тараккиётининг 
сифат жихатдан янги боскичини бошидан кечирмовда. Бу боскич 
макроиктисодиётдаги жнддий узгаришлар, умумиктисодий вазифа- 
ларни хал этишда банк салохияти ва таъсирининг усиши билан бог- 
ликдир. Чунки кредит ва молия операцияларининг асосий кисмини

1 Каримов И.А. Янгиланиш ва баркарор тараккиёт йулидан янада изчил хдракат 
килиш, халкимиз учун фаровон турмуш шароитини яратиш -  аом?ий вазифамиз // 
Халк сузи, 2007 йил 13 феврал, №31(4184). © \ Ч
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камраб оладиган кредит тизимининг хал килувчи бугини банк сек- 
торидир. Мустакиллик йилларида Узбекистон банк тизимида из- 
чиллик билан амалга оширилаётган ислохотларнинг натижаси си- 
фатида баркарор бошкариладиган ва айни пайтда ракобатдош банк 
тизими ташкил этилди. Бирок, иктисодиётни эркинлаштириш ша- 
роитида банк тизимидаги ракобат мухитини янада яхшилашни хи- 
собга олган холда ислохотларни чукурлаштиришнинг зарурлиги бу 
сохада тизимли узгартиришларни амалга ошириш буйича жахон 
тажрибасини урганиш долзарблигини таказо этади.

Муаммонинг долзарблиги утиш даври иктисодиётларидаги 
пул ва кимматли когозлар бозорларини ривожланиш динамикасини 
амалий тахлйл килиш имкониятларидан, яъни мамлакатлар банк 
тизимидаги ракобатчилик даражасини урганиш вазифаларидан хам 
келиб чикади. Утиш даври иктисодиётлари бозор муносабатларига 
эга, лекин хали шаклланаётган хамда тулаконли равишда ташкил 
топиб улгурмаган иктисодий тизимларнинг мавжудлиги туфайли 
улар айнан “утувчи” деб аталади. Республикамизда охирги йиллар- 
даги иктисодиётни модернизация ва ислох этишдаги узгаришларни 
хисобга олган холда утиш даври иктисодиётидаги банк бошкаруви 
ва банк ракобатчилиги жихатларини илмий тарафдан тадкик этиш 
лозим.

Муаммонинг урганилганлик даражаси. Бозор тузилмаси ва 
унинг даромадлиликка таъсир курсатиши муаммоларининг иктисо
дий назарияси ва эмпирик тахлили утган асрнинг 70-йилларидан 
бери хорижлик олимлардан А. Бергер, Дж. Бонин, JI. Вайс, М. Кап- 
ман, С. Нетван, В. Пол, М. Смирлок, А. Хеггестат, Д. Хей ва бошка- 
лар илмий изланишлар олиб борган. Уларнинг илмий карашлари ва 
асарларида бозор тузилмаси, унинг даромадлиликка таъсири муам- 
молари чукур ва пухта тахлил килиб берилган.

Мустакил Давлатлар Хамдустлиги (МДХ) иктисодчи олимла- 
ридан С. Авдашев, А. Баталов, А. Самойлов, шунингдек, халкаро 
иктисодий ва молиявий ташкилотлар (Халкаро Валюта Фонди, Ик
тисодий хамкорлик ва ривожланиш ташкилоти ва бошкалар) илмий 
тадкщотлари доирасида банк тизимини ракобат шароитида ривож- 
лантириш муаммолари илмий тадкик этилган.

Утиш даври иктисодиётидаги мамлакатлар, хусусан, Узбе
кистон Республикаси иктисодиётининг куп киррали жихатлари, 
жумладан банк тизимидаги ислохотларни чукурлаштириш муаммо-
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лари икгисодчи олимлар Ш. Абдуллаева, Б. Исломов, В. Тен, Р. Шо- 
диев, А. Кодиров, д  f озибеков ва бошкаларнинг тадкикотларида уз 
ифодасини топган. Бирок юкорида номлари зикр этилган олимлар- 
нинг илмий карашларида бозор тузилмасининг тижорат банклари 
даромадлилигига сон ва сифат жикатдан таъсири Шаркий Европа 
мамлакатлари илгор тажрибаси нуктаи назаридан урганилмаган.

Республикамизнинг банк тизимида соглом ракобатчилик му- 
хнтини яратиш, нафакат чет эл банк тизимлари тажрибасини кенг 
урганишни, балки мазкур тизим тамойилларини, тузилмасини ва 
бошкариш механизмларини илмий-услубий асослашни талаб кил- 
мокда.

Диссертация ишининг илмий-тадкикот ишлари режалари 
билан богликлиги. Илмий иш давлат илмий-техник дастури дои- 
расида Жахон иктисодиёти ва дипломатия университетида олиб бо- 
рилган илмий тадкикотлар режаси буйича бажарилган.

Тадкикотнинг мацсади. Миллий иктисодиётда банк секто- 
ридаги тизимли узгартиришлар самарадорлигини бахолашнинг ил
мий-услубий асосларини яратиш хамда Узбекистон Республикаси 
тижорат банкларида ракобатбардошлик механизмларини такомил- 
лаштириш юзасидан амалий таклиф ва тавсиялар ишлаб чикишдан 
иборат.

Тадкикот вазифалари. Куйилган максадга мувофик куйида- 
ги вазифапар белгиланди ва хал этилди:

- Шаркий Европа ва МДХ, мамлакатлари банк секторидаги ту- 
зилмавий ислохотларнинг узига хос хусусиятлари, конуниятлари 
хамда ижобий тажрибаларини илмий жихатдан тадкик этиш;

- утиш даври иктисодиётларида банк сектори тузилмасининг 
тушумига, даромадига таъсир килувчи омилларини туркумлаш, 
сонли ифодасини топиш услубини яратиш;

- тижорат банкларнинг ихтисослашув ва концентрациялашу- 
видаги тенденциясини тадкик этиш хамда хорижий ва махаллий 
банк сектори ракобатбардошлигини таъминлаш буйича хориж таж
рибаларини урганиш;

- Шаркий Европа ва МДХ, мамлакатлари банк сектори даро
мадига таъсир этувчи омиллар буйича маълумотларни туплаш, эко
нометрик моделлар ёрдамида тахлил утказиш;

- Узбекистон Республикаси иктисодиётида банк тизимининг 
молиявий таксимлаш механизми сифатидаги ролини асослаш ва
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бугунги холатига бахо бериш, унинг даромадлилик даражасига таъ- 
сир этувчи омилларни белгилаш;

- хорижий мамлакатлар банк тизимидаги тузилмавий ислохот- 
лар ва тартибга солиш сиёсатини умумлаштириш хамда Узбекистон 
Республикаси банк тизимидаги ислохотларни чукурланггириш 
буйича таклифлар ишлаб чикиш.

Тадкикот объекти. Утиш даври иктисодиётидаги банк тизи- 
ми ва тижорат банклари фаолияти танланган.

Тадкикотнинг предмети. Утиш даври иктисодиётидаги тижо
рат банкларида тизимли узгартиришларни амалга ошириш билан бог- 
лик ташкилий-иктисодий муносабатларни урганиш хисобланади.

Тадкикотнинг назарий ва методологик асослари. Банк ти- 
зимида иктисодий ислохотларни амалга ошириш юзасидан Узбе
кистон Республикаси Президенти И.А. Каримовнинг Фармонлари, 
Кдрорлари, бозор икгисодиётига оид асарлари, Узбекистон Респуб
ликаси Вазирлар Махкамасининг Кдрорлари, хорижий ва махаплий 
иктисодчи олимларнинг бу сохадаги илмий изланишлари хамда 
ушбу муаммоларни ёритишга багишланган илмий адабиётлар хиз- 
мат килади.

Шунингдек, тадкикот жараёнида утиш даври иктисодиётлари- 
ни глобаллашув шароитида банк тизимидаги узгартиришлар сама- 
радорлигини тахдил килиш услубиёти буйича чет эл икгисодчила- 
рининг китоблари, монографиялари, маколаларидан хам фойдала- 
нилди.

Тадкикотнинг илмий янгилиги. Утиш даври иктисодиёти
даги тижорат банкларида тизимли узгартиришлар самарадорлигини 
эконометрик моделлар оркали бахолаш хдмда Узбекистон Респуб
ликаси тижорат банкларида ракобатбардошлик механизмларини 
такомиллаштириш юзасидан услубий, амалий таклиф ва тавсиялар 
ишлаб чикилган.

Тадкикот натижаларидан олинган ва химояга куйилаётган 
илмий янгиликлар куйидагилардан иборат:

- Шаркий Европа ва МДХ, мамлакатларининг банк тизими 
фаолиятини баркарор холда тартибга солиб туриш учун зарур бул
ган шарт-шароитлар ва омиллар аникланган, бу сохадаги ижобий 
тажриба умумлаштирилган;

- утиш даври иктисодиётлари ва ривожланаётган иктисодиёт- 
лар банк тизимларида ракобат мухитининг кулай даражасини аник-
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лаб берувчи омиллар туркумланган, сонли ифодаси эконометрик 
моделлар оркали топилган;

- хорижий мамлакатлар банк секторидаги даромадлиликни 
оширишда трансмиллий банк институтлари имкониятларидан тула 
фойдаланиш буйича тавсиялар берилган;

- Шаркий Европа ва МДХ мамлакатларида бозор концентра- 
циясининг узгариши ва банклар даромадлилиги таъсирини бахдлаш 
буйича тахдил усули таклиф этилган;

- оптимал даромадлиликка эришиш максадида банк тизимини 
тартибга солиб туришни такомиллаштириш буйича илмий тавсия
лар ишлаб чикилган;

- Шаркий Европа ва МДХ мамлакатлари банк тизимларининг 
динамик каторлари тахлил этилиб, даромадлиликнинг тузилмавий 
детерминантлари аникланган;

- банк тизимидаги чукур ислохотлар самарадорлиги урганил- 
ган ва бошкаришнинг бозор механизмлари таснифланган, шунин- 
гдек, мукобил иктисодий коэффициентлар кулланилган холда бар- 
карор даромадлиликни таъминлаш модели ишлаб чикилган;

- миллий банк тизимидаги ракобат мухитининг оптимал да- 
ражасини таъминлаш буйича таклифлар асосланган.

Тадкицот натижаларининг илмий ва амалий ахамияти. 
Ишлаб чикилган амалий таклиф ва тавсиялар Узбекистон Респуб
ликаси Марказий Банки томонидан тижорат банкларини тартибга 
солишда, шунингдек, халкаро капитал бозорларига интеграциясини 
таъминлаш максадида айрим тузилмавий узгаришларни амалга 
оширишда фойдаланиш мумкин. Шунингдек, диссертация натижа- 
ларидан иктисодиёт йуналишидаги олий укув юртларида банк соха- 
сига оид укув дастурлари, дарслик ва укув кулланмалари тайёрлаш- 
да кулланиши мумкин.

Ишнинг синовдан утиши. Тадкикот натижалари буйича му- 
аллиф “Марказий Осиё мамлакатлари иктисодиёти” (Токио, Япо
ния, 2001 й.), “Утиш иктисодиёти: Шаркий Европа ва Марказий 
Осиё мамлакатлари” (Токио, Япония, 2002 й.), “Узбекистон Респуб- 
ликасининг халкаро хамжамиятга интеграциялашуви муаммолари” 
(Тошкент, 2002 й.) номли халкаро илмий ва амалий анжуманларда 
маърузалар килиб, фикрлар ижобий бахоланган.

Тадкикот иши Жахон иктисодиёти ва дипломатия универси- 
тетининг муаммоли-мувофикдаштирувчи кенгаши хамда Узбе-
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кистон Миллий университети илмий семинарларида мухокама ки- 
линган ва маъкулланган.

Н атижаларнинг эълон цилинганлиги. Илмий ишнинг асо- 
сий натижалари буйича 5 та илмий макола ва тезислар чоп этилган.

Диссертациянииг тузилиши. Диссертация кириш, туртта 
боб, хулоса, фойдаланилган адабиётлар руйхати хамда иловалардан 
иборат.

Кириш кисмида мавзунинг долзарблиги, муаммонинг урга- 
нилганлик даражаси, унинг максади ва вазифалари, илмий янгили- 
ги, тадкикот натижаларининг илмий-услубий асослари, олинган на
тижаларнинг илмий ва амалий ахамияти, натижаларнинг жорий ки- 
линиши, ишнинг синовдан утиши, натижаларнинг эълон килинган- 
лиги хамда ишнинг тузилиши баён этилган.

Биринчи боб «Утиш даври иктисодиётлари банк хизматлари 
бозорини тадкик этишнинг назарий-методологик асослари» деб 
номланиб, унда банк хизматларидаги ракобатбардошликнинг асо- 
сий тамойиллари хамда банк бозорлари тузилмаси ва даромадлили- 
ги тахдилининг асосий модели илмий тадкик этилган. Шунингдек, 
ушбу бобда банк ракобатбардошлигини шаклланишидаги учта асо
сий назария келтирилган, тузилмани даромадлиликка таъсир эти- 
шининг тахлили учун даромадлиликнинг чизикди функциясини 
куллашга мумкинлиги асослаб берилган.

Иккинчи боб «Утиш иктисодиётидаги мамлакатларнинг банк 
хизматлари бозорларини узига хос хусусиятлари ва асосий йуна- 
лишлари»га багишланган булиб, унда банк хизматига булган талаб 
ва таклиф, бозор тузилмасининг асосий элементлари назарий жи- 
хатдан тахдил этилган, шунингдек, чет эл адабиётларида берилган 
ва урганилган назарий хулосаларни эмпирик натижаларга мослиги 
нуктаи назаридан киёсий тахдил амалга оширилган.

Учинчи боб «Утиш даври иктисодиёти мамлакатларида банк 
тизимидаги тузилмавий узгартиришларни амалга оширишнинг эм
пирик тахлили» деб номланиб, унда зпгиш даврининг узига хос ху
сусиятлари тахлили, шунингдек, банк сектори буйича мустакил ра- 
вишда тупланган маълумотларнинг дескриптив статистик ва киёсий 
тахлили амалга оширилган.

Туртинчи боб «Узбекистон банк тизимини такомиллашти- 
ришда хорижий мамлакатларнинг ижобий тажрибаларидан фойда- 
ланиш» деб номланиб, унда миллий банк тизими тузилмасининг



узига хослиги тахдил килинган хамда махаллий банк тизимини та- 
комиллаштиришда хорижий мамлакатлар тажрибаларидан фойда
ланиш йуллари асослаб берилган.

Хулоса кисмида тадкикотнинг асосий натижалари умумлаш- 
тирилиб, илмий-амалий жихатдан асосланган бир катор таклиф ва 
тавсиялар берилган.

2. ДИССЕРТАЦИЯНИНГ АСОСИЙ МАЗМУНИ

Иктисодий муносабатларни эркинлаштириш шароитида банк 
секторида тизимли узгартиришларни амалга оширишнинг бевосита 
максади унинг фаолиятини яхшилаш ва самарадорлигини ошириш- 
га каратилган. Банк тузилмалари назарияси муайян бозорнинг узига 
хос хусусиятларига асосланган холда бозор тузилмасининг даро- 
мадлилик курсаткичига таъсирини куриб чикади ва шу узаро бог- 
ликликни конкрет бозорнинг хусусиятларини хисобга олган холда 
моделлаштиришга имкон беради. Х03ИРГИ пайтда банк самарадор
лигини ифодалаш назарий жихатдан бир-биридан фарк киладиган 
учта назария камраб олган. Яъни:

а) “Анъанавий” деган ном билан маълум булган биринчи нук- 
таи назар, бозор катнашчиларининг хатти-харакатига, яъни компа- 
нияларнинг унча катга булмаган гурухини нархлар тенденциясига 
таъсир этишга уринишга, эркин ракобат булмаган механизмлардан 
купрок концентрацияланган бозорда фойдаланишга асосланади. 
Ушбу назария профессорлар М. Смирлок (1985), Ф. Молино (1995)2 
асарларида ёритиб берилган.

б) “Самарали тузилма назарияси” деб аталувчи ёндашувнинг 
асосида профессор X. Демсетс (1982)3 асарларида таклиф этилган 
гипотеза ётади. Ушбу нуктаи назарга асосланувчи олимлар бозорда 
концентрациялашув мавжуд, бирок унинг даромадлилигига таъсир 
этувчи асосий омил бозор концентрацияси эмас, балки ракобатла- 
шувчи банклар бозор улушининг хажмидир деб таъкидлайдилар. 
Ушбу назария тарафдорлари даромад ва тузилмавий параметрлар

2 Smirlock, Michael. (1985) “Evidence on the (Non) Relationship between Concentration 
and Profitability in Banking” Journal of Money, Credit and Banking, Vol 17, N o.l, Febru
ary; Molyneux Philip and Forbes, W. (1995) “Market structure and performance in Euro
pean Banking”, Applied Economics, 27, 155-159.
3 Demzets, Flarold (1982) “Barriers to entry”, American Economic Review,72, 47-57.
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уртасидаги ижобий алоканинг мавжудлиги сабабли самарадор ту- 
зилмадир, деб хисоблашади.

в) Ижобий узаро богликликнинг мавжудлигига асосланувчи 
(Бергер ва бошкалар, 1994, Ту 2000)4 тузилмани даромадлиликка 
таъсири х д к и д а г и  замонавий назариялар бозор тузилмасининг 
шаклланишига дойр янги тушунтиришларни илгари сурадилар. Суз- 
ма-суз “тинч хаёт” гипотезаси, деб таржима килинадиган “квайт 
лайф” гипотезаси даромадлиликни бозор тузилмасига ижобий бог- 
ликдигини инкор этади. Ушбу гипотезага мувофик купрок, концен- 
трациялашган бозорларда харакат килувчи банклар “хавфсизрок” 
инвестицион портфел танлаш йули билан факат операцион хавфни 
пасайтириш учунгина уз монополистик даромадининг бир кисми- 
дан воз кечишга хам тайёр булишади. Шундай килиб, юкори кон- 
центрациялашган бозорларда харакат килаётган банклар буйича 
даромадлиликнинг курсаткичи унча концентрациялашмаган бозор
ларда харакатда булган банклар курсаткичларидан унчалик фарк 
килмайди. Юкорида келтирилган банк тизимини тузилмавий узгар- 
тиришнинг назарий асослари купгина асарларда атрофлича ишлаб 
чикилган ва баён этилган.

Тадкикот ишининг эмпирик кисмида Марказий ва Шаркий 
Европа банклари, шунингдек, баъзи МДХ, банк тизимларини бахо- 
лашда асосий узгарувчи сифатида концентрация коэффициентидан 
фойдаланиб, бозор тузилмасининг самарадорлигини бахолаш амал
га оширилган. Амалий натижаларга изох бериш учун тадкикотнинг 
асосий гипотезалари куйидаги шаклга эга булди. Яъни:

а) Но: концентрация коэффициента = О 
Нь концентрация коэффициенти > О

б) Но: бозор улушининг коэффициенти = О 
Н,: бозор улушининг коэффициента > О

Тадкикот ишида чизикли функциянинг регрессион тахдили 
амалга оширилдики, бунга концентрация коэффициентининг узга- 
рувчанлиги хам, бозор улушининг катта-кичиклиги хам даромадли
ликка таъсир этувчи омил сифатида моделга киритилди. Курсатил-

4 Berger Allen N., Hannan Timothy H. (1994) “The Efficiency Cost o f Market Power in 
the Banking Industry: a test of the quite life and related hypothesis”, Wharton Financial 
Institution Centre, November 23-26.
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ган гипотезаларни тадкик этиш урганилган бозорларда даромадли- 
ликнинг шаклланишига таъсир курсатувчи омилларнинг таъсирини 
сон жихатдан бахолашга имкон берди.

Тадкикот учун статистик маълумотлар 20 минг банк инсти- 
тутларига тегишли ахборотга эта булган «Банк альманахи” (Рид 
Бизнес Информейшн, “Файнэншил Таймс”) базасининг 2005 йил 
1 январга хисобланган баланс курсаткичларидан олинди. Танлашда 
тадкик этилаётган маълумотлар гурухдар уртасидаги коллинеарлик 
ва автокорреляция даражаларини инобатга олган холда тупланди 
хамда статистик жихатдан стандартлаштирилди. Танлаш Европа 
банклари буйича Белорус, Болгария, Венгрия, Польша, Россия, Ру- 
миния, Словакия, Украина, Хорватия ва Чехия каби мамлакатларда 
хаммаси булиб 216 та умумлаштирувчи маълумотлардан иборат 
булди. Тадкикот ишида Шаркий Европанинг утиш блокига мансуб 
бошка мамлакатлари тахдилда хатоларга йул куймаслик учун ста
тистик тахминга кура регрессной тенгламадан чикариб ташланди.

Бозордаги монополистик даражани тахдил килиш учун эмпи
рик тахдилда чизикди шаклдаги даромадлилик функциясининг 
куйиаги умумий моделидан фойдаланилди:

Р = f (D, С, М, S, X), (1)

бу ерда: Р -  функция ёки узига хос махсулот ёки хизматнинг нархи 
(ипотека буйича, омонат счетлари буйича) ёки даромадлилик кур- 
саткичлари (капитал ёки активлар рентабеллиги, акцияларнинг бо
зор киймати ва хоказолар). Эркин узгарувчилар куйидаги шаклда 
ифодаланган:
D -  бозор шароитини акс этгирувчи узгарувчи;
С -  бозор катнашчилари сарфлайдиган харажатлардаги 
узгаришларни акс этгирувчи;
М -  концентрация коэффициента билан улчанадиган бозорни мо- 
нополлаштириш даражаси;
S -  бозор тузилмасининг узгарувчиси, масалан, тадкик этилаётган 
бозорга кириб боришликнинг мураккаблик даражаси;
X -  хизматнинг айрим хусусиятларини акс эттирувчи назорат узгарувчи.

Олимлардан JI. Вейс (1974)5, М. Смирлок (1985) ва Дж. Бонин

5 Weiss, Leonard W. (1974) “The concentration-profit relationship and antitrust”, Indus
trial Concentration: The New Learning, Boston: Little, Brown & Company, pp. 184-233.
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(1998)6 уз асарларида тахлилнинг ушбу усулидан фойдаланганлар, 
аммо тадкикот натижалари бир хил булмаган. Тахлилда фойдала- 
нилган услубиёт бозор улуши узгарувчанлиги ва концентрация ко- 
эффициентининг регрессиясини назарда тутади.

Бу тадкикотларда нарх коэффициентининг иккита экзоген уз- 
гаришларни тадкик этишни хисобга олган эркин узгарувчилар иш- 
латилган. Яъни:

- биринчи узгарувчи «Return on assets (ROA)», активлар рен- 
табеллиги, соф даромадни уртача хисобланган умумий активларга 
нисбати сифатида аникланади. Ушбу курсаткич хакикатан банк 
бошкарувини ресурсларнинг самарали жойлаштиришга хамда ак- 
тивларни соф фойдага конверсиялашувини таъминлашга лаёкатли- 
лигини аниклаб беради.

- иккинчи узгарувчи «Return on equity (ROE)», капитал кайти- 
ми, соф даромадни акционерлик капиталининг уртача хисобланган 
микдорига нисбати сифатида аникланади. Ушбу курсаткич банк 
бошкарувининг самарадорлигини бахолашга имкон беради.

Концентрацияни ифодаловчи параметр сифатида тахлил учун 
урганилаётган мамлакатлардаги умумий банк активларига нисбатан 
мамлакатнинг 3 та энг катта банклари активларининг улушлари 
йигиндиси хисобланади. Дастлабки тахлилда даромадлилик функ- 
цияси концентрация коэффициентам боглик деб олинади, кейинча- 
лик функцияга бозор улуши параметри ва узгарувчининг холатини 
тадкик килиш учун иккита коэффициентнинг купайтмаси кушилган. 
Регрессиянинг иккинчи тоифасида тахдил натижаларини оптимал- 
лаштириш ва уларнинг даромадлиликка таъсирини бахолаш учун 
бинар ва назорат узгарувчилар хам функцияга киритилган. Демак 
тадкикот ишида:

п  = Д, + P.M SHARE  + Д2 CR3 + p 3MSCR3 + £  PiCi
5 \^)

тс — Р0 + P 2CR3 + p t M S HARE  + £  Д  С, + £  a tDi

богликликлар тузилган, бунда эркин узгарувчилар куйидагиларни 
билдиради:

6 Bonin John, Mizsei Kalman, Szekely Istvan, and Wachtel Paul, (1998) “Banking in 
Transition Economies: Developing Market Oriented Banking Sectors in Eastern Europe” 
Cheltenham, UK: Elgar., pp. 169-174.
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Функция Эркин Узгарувчилар

ROA
Активлар рентабеллиги % 
Даромад/активлар

ROE
Капитал рентабеллиги % 
Даромад/капитал

CR3: 3 та банк активлари концентрация- 
сининг коэффициенти (%)
Учта энг йирик банк активлари / мамла- 
кат банк тизими активлари 
MSHARE: бозор улуши; банк активла- 
ри/умумий активлар (%)
MSCR3 = MSHARE * Концентрация ко
эффициенти
ASSETS: банк хажми (банк активлари) 
EQAS: капиталнинг активлар га нисбати 
коэффициенти (капитал/актив) % 
Di=l,...n: мамлакат учун бинар узгарув- 
чан микдорлар

Профессорлар М. Смирлок (1985) ва Дж. Бонин (1998) асар
ларида курсатилганидек, купинча концентрация коэффициента 
тенгламада манфий ишорага эта булади. Чунончи, профессор 
М. Смирлок (1985) тенглама (2) буйича иккапа параметрни комби- 
нацияловчи коэффициент MSCR3 ни эътиборга олмасликни таклиф 
килади ва бу холда агар р2=0 булса ва Pi>0 шарти бажарипса, бу эса 
катта бозор улушига эга булган банклар купрок юкори рентабел- 
ликка эга булади демакдир. Шундай экан, бундай натижа “самарали 
тузилма” назариясини куллаб-кувватлайди.

Айни пайтда Р,=0 ва р2>0 шартнинг бажарилиши, монополи- 
стик рентанинг борлигини ва банклар рентабеллигида бозор улу- 
шининг сезиларли таъсири йуклигини билдиради. Бундай натижа 
анъанавий гипотезанинг фойдасига гувохлик беради. Коэффициент 
MSCR3 нинг киймати функциясига киритилганда бозор улуши ко- 
эффициентининг даромадлиликка таъсирини текшириш мумкин.

Демак, юкори концентрация бозордаги капитал микдори хат- 
ти-харакат билан кушилиб кетган булса, у холда коэффициент 
MSCR3 белгиси мусбат хамда статистик жихатдан ахдмиятлидир. 
Агар текширилаётган параметр р3 бозор рентабеллилигига тескари 
пропорционал таъсир этса, коллизия, яъни карама-карши фикрлар 
булмаслигини фараз килиш мумкин.

Бирок, тадкикотда таъкидланганидек, бозор тузилмасини 
ифодаловчи параметрларнинг даромадлилик билан узаро кучсиз 
статистик алокаси хам булиши мумкин. Масалан, монополистик
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мухцт туфайли купрок концентрациялашган бозорларда банклар 
унча юкори булмаган даромадлилик сабабли ва йирикрок иштирок- 
чилар билан камрок хавфли булган портфелларни танлаган холда 
катнашиши ва натижада функция билан аргумент орасидаги бог- 
ликдик кучсиз булиши мумкин.

Муаллиф фикрича, бозорни тахдил килишда бозор тузилма
сининг барча элементларини хисобга олиш зарур. Жумладан, До
нальд Хей (1991 )7, бозор тузилмасининг асосий таркибий кисмлари 
сифатида учта параметр “махсулотни дифференциялаш, масштабни 
тежаш ва концентрация”ни ажратиб курсатади. Махсулотни диффе
ренциялаш брэндга (муайян банкка) истеъмолчилик содикдиги бо- 
зорга кириш эхтимолини хамда бозорга кушимча иштирокчиларни 
жалб этиш эхтиёжисиз юкори нархлар ва маржани белгиловчи куч- 
ларни аниклаб беради. Бошкача айтганда, тузилмада ракобатни раг- 
батлантирмай туриб, куйилиши мумкин булган нархларнигина 
эмас, балки банклар узаро бахолаш ракобатини четлаб утиш макса- 
дида максимал даражада мумкин булган маржани олиш учун коо- 
перативлаштириш эхтимолини хам аниклаб беради. Бу куйидаги 
1-чизмада уз ифодасини топган.

Тузилма:
Масштабни 
тежаш

Бреста (истеъмолчига) 
содиклик

Махсулотни
дифференциаллаш

Нархга таъсир этиш: 

Кириш тусикдари

1 Кооперация ва коллизия

Концентрация

Окибат

Даромад
Маржа

1-чизма. Бозор тузилмасининг даромадлилик билан узаро боглицли- 
ги 8.

1 Hay Donald A, and Morris Derek J., (1991) “Industrial Economics: Theory and Evi
dence”, Oxford University Press. 
s Уша манба.
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Тадкикот ишида утиш иктисодиётларидаги банк тизимлари 
буйича маълумотларни умумий куздан кечириш муаллифга ургани- 
лаётган хдр бир мамлакатда концентрация, куламлар ва рентабел- 
ликни танкидий бахолашга имкон берди. Дастлабки натижалар Ев
ропа бозорлари тузилмасининг узига хос хусусиятларидан бири -  
купрок децентрализациялашган индустриал тизим томонга узгара- 
ётган холат эканлигини, айни пайтда ислохотларнинг дастлабки 
боскичидаги мамлакатларда даромадлилик динамикаси номаълум 
булиб ва кучли дерегуляция сиёсатини юритаётган мамлакатларда 
купрок аник булиб колаётганлиги тахмин килинмокда. Шуниси 
диккатга сазоворки, танланган маълумотлар тахдили концентрация 
курсаткичлари даромадлиликка ижобий равишда таъсир этишини 
курсатади. Шунингдек, 1997 йил натижаларига кура, тузилмавий 
холат “анъанавий” моделга мос келган. Сунгги йиллардаги тахлил- 
лар утиш иктисодиётидаги мамлакатларнинг тузилмавий холатини 
бахолашда карама-карши назарияларни куллаш ахамиятли эканли
гини курсатди.

1-жадвал
Активлар рентабеллигини 

энг кичик квадратлар усу ли билан бахолаш 9

Узгарувчан
микдор Параметр Стандарт

хато t-курсаткич t-эхтимоллик

Constant -4.6013 2.5722 -1.789 0.0752
СЮ 0.0847* 0.0391 2.168 0.0314
ASSETS -0.00004 0.0001 -0.284 0.7766
EQAS 0.0863* 0.0320 2.693 0.0077

* - статистик ахамиятлиликнинг 5% ли даражадаги натижаси;
** - статистик ахамиятлиликнинг 10% ли даражадаги натижаси.
F (4 ,189)=22.09 [0.00], RSS=4984.9, ARCH 1 F(l,187)=0.191 [0.66], RESET F(l,188)= 
0.48 [0.4]

Бозор улушини даромадликка таъсирини аниклаш максадида 
тадкикот ишида Шаркий Европа ва МДХ мамлакатлари банк ти- 
зимларининг фаолият курсатиш конуниятларини аниклаб берувчи 
омиллар юкори концентрациялашган бозорларни сегментациялаш 
оркали тахлил килинди.

9 1997 йил маълумотлари асосида муаллиф томонидан хисобланган.
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Иктисодий адабиётларда бозор даромадлилиги ва концентра- 
циясининг мумкин булган узаро алокаси пастрок концентрацияли 
бозор сегментида булиши эътароф этилган. Мазкур гипотезада ур- 
ганилаётган мамлакатлар иккита гурухга ажратилгандан кейин тах- 
минлар текширилиб, концентрациянинг критик нуктаси сифатида 
65 фоиз танланган. Шунга мос равишда концентрациянинг паст 
сегментли бозорларига Венгрия (43,33%), Словения (62,86%), Хор
ватия (62,99%), Украина (64,76%) ва Белорус (64,91%) каби давлат- 
ларнинг банклари киритилган. Коллизия холати алохида концен- 
трациялашган бозорларга (CR3 65% дан юкори) Польша (65,9%), 
Чехия (66,11%), Словакия (67,10%), Россия (70,63%), Болгария 
(79,96%) ва Руминия (80,45%) каби давлатларнинг банкларига хос 
булди.

Энг кичик квадратлар усули буйича бажарилган регрессной 
тахдилнинг натижалари 2-жадвалда келтирилган.

2-жадвал
Паст концентрацияли сегмент рентабеллигини 
энг кичик квадратлар усули билан бахолаш 10

Узгарувчан
микдор Параметр Стандарт

хато t-курсаткич t-эхтимоллик

MSHARE -0.1860* 0.0791 2.3516 0.0081
ASSETS 0.0016* 0.0008 2.0664 0.0355
EQAS 0.0538 0.0389 1.3827 0.0351

Белорус 0.5112** 0.2576 1.9845 0.0487
Хорватия 0.0237 0.2741 0.8645 0.9276
Венгрия 0.4781 0.7084 0.6745 0.5010

Словения 0.4028 0.3013 1.3371 0.3090
Украина 1.3995* 0.4223 3.3141 0.0000

* - статистик ахамиятлиликнинг 5% ли даражадаги натижаси
** - статистик ахамиятлиликнинг 10% ли даражадаги натижаси
RSS=378.15, ARCH 1 F (l, 68) = 5.035 [0.0281] *, RESET F(2, 68)=17.931 [0.0000] **,
N=78

Регрессия буйича олинган натижалардан (3-жадвалга карал- 
син) куриниб турибдики, бозор улушининг коэффициенти биронта

10 2 ва 3- жадваллар 2002 йил маълумотлари асосида муаллиф томонидан 
хисобланган.
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холда хам даромадлиликка таъсир килмас экан. Шунга мувофик, 
тижорат банкларининг самарадорлигини уларнинг бозор улушига 
боглик деган тахминлар эмпирик тасдигини топмайди.

Сапбий кийматли коэффициент натижаси паст даражадаги 
концентрацияли бозор сегментининг тахдилида куриниб турибдики, 
бу Шаркий Европанинг утувчи банк бозорлари буйича аввалги 
олинган натижапарга мос келади. Тажикотда олиб борилган тах- 
лиллар бозордаги бундай ахдол паст концентрацияли бозор сегмен
та тижорат банкпари учун унчалик макбул булмайди ва бозор улу
шига карама-карши уларок, бошка сабабларни кулланишлигини, 
хусусан, бозор тахдилини бозор концентрациясига богликдигини 
куриб чикиш керак, деган тахминни илгари суришга имкон берди.

Банк хизматлари бозори концентрациясининг коэффициента 
65 фоиз ва ундан купрокни ташкил этувчи бошка гурух мамлакат
ларнинг тахдил и (3-жадвал) муаллиф фикрича, “самарали тузил ма” 
гипотезасини куллаш учун кабул килиш мумкин эмаслиги хакидаги 
хулосага олиб келди, лекин анъанавий гипотезани куллаш имкония- 
тини истасно килмайди.

3-жадвал
Юкори концентрацияли сегментнинг рентабеллигини 

энг кичик квадратлар усулида бахолаш

Узгарувчи
мивдор Параметр Стандарт

хато t-курсаткич t-эхгимоллик

MSHARE 0.1640 0.1164 1.409 0.1616
ASSETS -0.0004 0.0003 -1.236 0.2193
EQAS -0.0806 0.0599 -1.345 0.1814

Болгария 0.7113* 0.0592 2.723 0.0075
Чехия 0.0908 0.3282 0.277 0.7826

Польша 0.6100** 0.3255 1.905 0.0595
Руминия 0.2061 0.2414 0.854 0.3951
Словакия 0.0899 0.2835 0.317 0.7519

Россия 0.4420* 0.1909 2.316 0.0225

* - статистик ахамиятлиликнинг 5% ли даражадаги натижаси.
** - статистик ахамиятлиликнинг 10% ли даражадаги натижаси.
RSS=6064.13, ARCH 1 F(l,I05)=5.7449e-009 [0.99], RESET F(2,105)= 14.05 [0.00] **, 
N=78
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Тадкикот натижалари банклар тизимининг узагини ташкил 
этадиган яшашга кобил ва консерватив банкларнинг оптимал мик- 
дорини яратиш муким стратегик вазифа эканлигини курсатади. 
Утиш даври иктисодиётларини тизимли узгартириш хорижий банк
ларнинг роли хозиргача чекланган ва уларнинг имконияти айни 
МДХ, мамлакатлари буйича уларни Марказий ва Шаркий Европа 
мамлакатлари бозорларидаги фаолиятининг кулами билан таккос- 
лаганда сезиларли даражада узлаштирилмасдан колмокда. МДХда 
фаолият курсатаётган чет эл банкларидан алохида олинган мамла- 
катда энг кучли бозор позициясига HSBC нинг Арманистондаги 
шуъба банки эга: миллий банк тизимидаги активларда унинг улуши 
25 фоиздан ортивдир. Аслини олганда, HSBC нинг шуъба банки 
Арманистонда энг йирик банк хисобланади: унинг активлари 150 
млн.АКДИ долларни, хусусий капитали эса 10 млн.АКД! долларни 
ташкил этади. Шуни кайд этиш лозимки, гарчи, бу банк омонатлар- 
ни фаол равишда жалб этаётган булса-да, унинг кредит фаолияти 
анчагина чекланган. МДХда фаолият чет эл кредит ташкилотлари 
орасида МДХ даги миллий бозорни назорат килувчи улушнинг 
кулами буйича иккинчи уринни Приорбанк (хусусий капитали 100 
млн. АКД1 доллар, активлари -  650 млн. АКД1 доллар), Австрия- 
нинг Raiffeisen Zentralbank Oesterreich белорус шуъба банки эгалла- 
ган. Миллий банк тизимининг 12 фоиз активлари шу банкка караш- 
лидир. Гарчи, Приорбанк катталиги буйича Белорус давлатининг 
учинчи банки булса-да, унга тизимнинг 80 фоизини назорат килув
чи давлат банки билан ракобатлашиши осон эмас.

Тадкикот натижаларига биноан, МДХ мамлакатларининг банк 
секторида тизимли узгартиришлар жараёнининг суръати ошиб бор- 
мокда. Бундан кейин банк бозорларидаги чет эл инвестициялари- 
нинг асосий кисми ахолисининг сони энг куп хамда усиш салохияти 
сал мокли булган Россия ва Украинанинг банк тизимларига йуналти- 
рилади. Шу билан бирга МДХ мамлакатларининг банк тизимлари 
аллакачон географик жихатдан жуда хам хилма-хил булган инве- 
сторларнинг диккатини жалб килмокда. Европаликлар кенгайиб бо- 
раётган Европа Иттифокига бевосита якин жойлашган мамлакатлар 
— Украина, Белорус ва Молдовага ортиб бораётган кизикишни 
билдирмовдалар. Озарбайжон ва Туркманистон каби мамлакатлар 
узларининг банк тизимлари учун потенциал йирик инвестор булган 
Туркия билан якин алокага эгадирлар. Турк банклари, хусусан
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Кофапк ва T.C. Ziraat Bankasi A.S. ни хам кушиб хисоблаганда 
Узбекистон, Крзогистон, Россия, Озарбайжон, Туркманистонда 
фаолият курсатмокда.

□ Давлат иштирокидаги банклар
■ Хорижий инвесторлар (М Дд хам кушилиб) иштирокидаги банклар

н
2-чизма. Турли МДХ, давлатларининг банк тизимларидаги давлат ва 
чет эл иштирокининг даражалари " (2006 йил 1 январ уолатига 
кура).

Тадкикот ишида халкаро банк капитал ининг МДХ мамлакат- 
лари банк секторини тизимли узгартириш жараёнидаги мавжуд му- 
аммолари тадкик этилган. Ривожланиш йуналишлари ва самарадор- 
лигининг курсаткичлари буйича тобора купрок фарк килишларига 
карамасдан, уларни катор умумий хавф-хатарлар бирлаштириб ту- 
ради. “Хуфиёна” иктисодиётнинг кулами каби мухим омилдан бош
ка буларга яна ахоли фаровонлигининг паст даражаси ва даромади- 
нинг анчагина тенгсизлиги, меъёрий-хукукий тизимнинг ривож-

" Манба: «Стандард ва Пурс» кредит агентлиги маълумотлари асосида (2006 й.) 
муаллиф томонидан тузилган.
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ланмаганлиги, бухгалтерлик хисоби стандартларининг бир хил 
эмаслиги, банк тизимига булган ишончнинг етишмаслиги муаммо- 
ларнинг бир кисмини ташкил этади.

Миллий банк тизимидаги мавжуд булган муаммолардан ту
зилмавий камчиликларни биринчи каторга куйиш мумкин. 71,0 фо- 
изни ташкил этган банк активларини концентрация курсаткичлари 
миллий банк тизимида ислохотларни чукурлаштириш зарурлигини 
англатади (3 чизма).

3-чизма. Узбекистон Республикаси банк тизимида концентрация 
курсаткичлари12 (2006 йил 1 январ уолатига кура).

Узбекистон Республикасида банк секторининг бугунги кун- 
да шаклланган тизимини тахдил этиш жараёни шуни намоён этди- 
ки, бозор тизимининг паст сегментларида олиб борилаётган фаоли- 
ятнинг таваккалчилик даражаси ошиб бориши аникданди. Шунинг
дек, банк капиталлаштириш курсаткичи буйича булинган сегмент- 
ларнинг энг пастида даромадлиликни дисперсия курсаткичлари но- 
мутаносиб равишда усиб бориши кузатилади. Мазкур холат кичик 
банкларнинг фаолиятини кескинлашишига ва банк тизимининг 
ортикча концентрациялашуви туфайли тизимнинг умумий даромад- 
лигига салбий таъсир к)фсатиши эхтимолини яратади (4 чизма).

Узбекистон Республикаси банк тизимидаги концентрация 
курсаткичини аникдаш учун Герфендал-Хиршман индекси (HHI) 
кулланилди. Ушбу индекс хар бир банк улушини бутун банк тизи
мига нисбатини ифодапайди, яъни банклараро ракобатчилик дара- 
жасини курсатади. Герфендал индекснинг пасайиши банклар томо-

12 Манба: Марказий банк маълумотлари асосида хисобланган.

20



имнвд нохэи>п1л[ 

MHBgdaBft 

мнвдвгехяд 

MHBgifBDdaaHHx 

xBdatTBB^ Hodg 

MHBgdoxdHgi/BX 

мнвд B H H a d a jj 

ЯНЕ91Л

ВОИВЖ uiry

мнвд Хвнав j

XHBgxoBdx

мнвд BXoiry 1

dBt/HEx^xHtrad))

xHBgdEJ0MB3

XHBgHodXx }
имнвд д Д я  <

<
ЯНВ9<10ЯИВХ 

XHBQ IfBXHUB)}
V

ИХНВ9 HirXpf XBLIJj 

мнвд Birirej

31Л1 °dwvH3V 
имнвд мнвд 

мнвд вмэхони 1

t мнвдвххв! |

g" HXHBg'd Агнеэ
1
j чнгдвмвэу

| имнвд gnirimpv ФИ1

4>Юss<uQ.O.

Q-a
Ж
<3мжcs
ж
жа
аaжоа

Q
Он

3 ?N
3  3 S S а , з
ж^ S

I

о
Н '
ОнS'»ж
0?

и ‘Ж 
3  §  
I R

ж
оVQ

Ж
§<

ж
«
5
Qо

ж о

Vo Го 
ж

i?  ж о  ж жй, о
ж
о
£иж
ы

о о, 5Г к о
-пнVO 'О

d*1

S I
=r §N- a,

Xau

cs
nsо
Ооcd
5
а.cd

C3
ч
3s
u
X
X
X

*©-s
e?

21



нидан нархлар тенденциясига таъсири камайишини билдиради, ин
декс курсаткичи ошиб борган холда эса банк тизимида монополи- 
стик холат мавжудлигини намоён этади.

HHI = , (4)

бу ерда: s -  бу i банкнинг бозор улушидир.
Мамлакатимиз банк тизими буйича 2004 ва 2005 йиллар на- 

тижаларига кура Марказий банк хисоботлари асосида танланган 
маълумотлар нафакат Герфендал-Хиршман курсаткичини аникдаш 
имкониятини яратиб беради, балки “меъёрланган” индекс курсатки
чини хам аникдашга асос беради:

Н* = (HHI- 1 /N ) /  (1- 1/N), (5)

бу ерда: HHI - Герфендал-Хиршман индекси; N-банклар сони.
Банк тизимидаги тузилмавий холатига бахо бериш умумий 

коидалари буйича куйидаги шартлар кулланилади:
- Н* индекси 0.1 дан паст киймати концентрация йуклигини 

курсатади;
- Н* индекс киймати 0.1 дан 0.18 булганида урта даражали 

концентрация мавжудлигини ифодалайди;
- Н* индекси 0.18 дан ортик булганда юкори концентрация 

ва монополизация мавжудлигига асос солади.
Узбекистон банк тизимининг 2004 йил натижалари буйича 

HHI индекс холати:

X  ( ^ ) 2НН120о4= =0.36.
2005 молиявий йил натижалари учун хисобланган индекс:

X  (*, ) 2НН12оо5 = ' =0.28.
Юдорида хисобланган индекс асосида “меъёрланган” индекс 

курсаткичи 2004 йил учун:
Н*2004 = 0.29 >0.18.
2005 йил натижалари учун:
Н* 20о5 = 0.21 >0.18.
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Иккала индекс натижалари банк тизимида булган ракобат да
ражаси пастлиги ва юкори концентрация мавжудлиги тугрисида 
гувохдик беради. Ушбу курсаткичнинг пасайиб бориши республика 
банк тизимидаги ракобат мухита учун ижобийдир, аммо мазкур ту
зилмавий холат юкори самарадорликни таъминламайди.

Шаркий Европа ва МДХ, мамлакатларида бозор тузилмаси
нинг шаклланиш хусусиятларидан ташкари, утказилган тадкикот 
курсатишича, капиталлашув даражаси паст булган банкларнинг мо- 
лиявий курсаткичларига базавий депозитларнинг етарли эмаслиги, 
кредит маданиятининг пастлиги, активлар сифати ёмонлашуви эх- 
тимолининг юкорилиги, паст операцион самарадорлиги сапбий таъ
сир курсатади. Ахоли хозиргача банкларга ишончсизлик билан ка- 
рашади ва уларга уз жамгармаларини истар-истамас жойлаштира- 
дилар. Шу сабабли МДХ, мамлакатларининг купчилик банклари то- 
монидан жалб этиладиган хусусий шахслар омонатининг даражаси 
анчагина паст булиб колмокда. Кцргизистонда 2003 йилнинг охи- 
рида чакана омонатларнинг улушига мижозларнинг хисобларидаги 
маблагларнинг 35 фоиздан кам булган умумий колдицлари тугри 
келган. Козогистонда бу курсаткич 2003 йилнинг охирида 35 фоиз
дан ошмаганлигини кайд этиш кифоя. Украинада 2003 йилда ахоли 
омонатларининг улуши корпоратив мижозлар омонатининг улуши 
билан амалда тенглашган пайтда жалб этилаётган депозитлар ту- 
зилмасида анчагина силжиш юз берган.

Минтака банклари учун анчагина тузилмавий узилишлар ха- 
рактерлидир: киска муддатли пассивлар кулами буйича киска муд- 
датли активлардан анчагина ошиб кетган, бунинг окибатида банк
лар мижозларнинг уларга булган ишончнинг пасайиб кетиши ту- 
файли юзага келган оммавий мурожаатлари пайтида уз мажбурият- 
ларини бажара олмаслик хавфига дуч келадилар. Купгина банклар
нинг халкаро маблаг ажратишдан фойдаланиши чекланади ва бар- 
карор булмайди. Яна шуни таъкидлаш керакки, МДХ мамлакатла
рининг банк тизимларида куп холларда хом ашё товарларининг 
экспорта билан боглик (Крзогистон ва Россиядаги нефтлар, Турк- 
манистондаги газ, Хиргизистондаги олтин, Тожикистондаги алю
миний) булган айрим тармокларда минтака иктисодиётларининг 
юкори даражада тупланганлиги уз аксини топган.

МДХ мамлакатларининг купчилигидаги омонатларни сугур- 
талаш тизимини яратиш, молиявий хисобнинг халкаро стандартла-
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рига утиш, банк капиталларининг сифатига, шунингдек, уларнинг 
тижорат фаолияти ва акциядорлик тузилмасининг очик-ойдинлиги- 
га тааллукли куп сонли ташаббусларни амалга оширишни камраб 
олган банк тизимини кенг куламли ислохот килиш жараёни тартиб
га солувчи органлар ва банклар учун анчагина муаммолар келтириб 
чикармокда.

МДХ, банк тизимлари учун калтис ва хавфли амалиётни, ху- 
сусан шуъба банкларидан уларнинг эгалари томонидан хусусий ин- 
вестицияларини саноатга сарфлаш учун маблаг ажратишда фойда- 
ланиш, банк капиталларини заём воситалари хисобидан ошириш 
ёки хамма жойда кузатиладиган кредит ва савдо портфелларини кам 
сонли заёмчилар ва кимматли когозларнинг эмитентларида юкори 
даражада тупланиб колишини бартараф этиш шубхасиз фойдали 
булади.

Халкаро тажрибалар банк тизимига ишончсизлик муаммоси- 
ни хал килиш учун баъзи мамлакатлар омонатларини сугурталашни 
жорий этишга интилганликларини курсатади. Шунингдек, утган 
асрнинг 90-йиллари охирида Крзогистон ва Украина омонатларни 
сугурта килиш тизимини ишлаб чивди. Кейинчалик эса Молдова 
уларнинг намунасига эргашди. Бошка мамлакатларда бу жараён 
узининг купрок дастлабки боскичида турибди. Арманистонда 2003 
йилда урнатилган омонатларни сугурталаш тизими 2007 йил урта- 
ларида амал килишни бошлаши керак. КДргизистонда омонатларни 
сугурталаш тизими хакидаги конуний асослари эндигина ишлаб 
чикмокда.

Давлат органларининг иктисодиётдаги, саноатдаги ва конун- 
чияик сохаларидаги ислохотларни куллаб-кувватлаш ва суръатини 
жадаллаштира олиш кобилияти хамда тайёргарлиги МДХ мамла- 
катлари ва уларнинг банкларини узок муддатли усиш имкониятла- 
рини аниклаб берувчи энг мухим шарт-шароитлардир. Молиявий 
воситачилар ролини самарали бажариш учун банкларга баркарор 
иктисодиёт, соглом корпоратив тизим хамда самарали ишлаётган 
хукукий тизим яратилиши зарур.

24



3. ХУЛОСА

Тадкикот натижалари асосида куйидаги хул оса ва тавсиялар 
ишлаб чикилди:

1. Банк секторининг тизимли узгариши мохиятан комплекс ва 
узок муддатли жараён булиб, узида иктисодиёт холатига тугридан -  
тугри самара курсатувчи турли хил воситалари билан институцио- 
нал ислохотлар утказишни мувозанатли булишини таъминлайди. 
Банк тизимидаги хдттоки, ахамиятсиз колган муаммолар хам мам- 
лакатнинг миллий иктисодиётини бекарорлаыггирувчи нокулай 
омил булиб колиши мумкин. Шунинг учун, тартибга солувчи ту- 
зилмалар мутахассис ва илгор эксперт фикрлари асосида комплекс 
ва тизимли мониторинг утказишлари, банкротлик, банкларнинг 
кушиб юбориш тартибларига бахо беришни истисно этмаган холда 
тижорат банклари тузилмаларини тартибга солишда тегишли чора- 
тадбирларни амалга ошириши табиийдир. Шунингдек, банк секто
рининг иктисодий мухимлигини инобатга олган холда, бозор ту- 
зилмасида тартибга солувчи органлар томонидан ракобатбардош 
мухитни рагбатлантирувчи сиёсатни олиб бориш зарур.

2. Эконометрик тахдил натижалари утиш даври иктисодиётла- 
рида концентрация курсаткичлари ва даромадлилик орасида ижо
бий богликлик хакида гувохдик беради. "̂ тган асрнинг охирнда жа
хон микёсида дуч келган молиявий инкироз утиш даври иктисоди- 
ётларининг тузилмавий курсаткичларига таъсир этганлиги туфайли 
даромадлиликка хам салбий таъсир курсатган холда бозор ракоба- 
тини камайтиради. Шунинг учун, минтакавий муаммоларни хал 
этилиши тузилмавий холатни яхшилаш ва тизим самарадорлигига 
каратилган сиёсат олиб боришдан иборатдир. Бундан ташкари, банк 
ракобати уз навбатида халкаро сиёсат масалаларига хдм дахлдор 
булади. Мамлакат ичидаги кредит ташкилотлари уртасидаги рако- 
бат эса мазкур давлатнинг хам ички, хам ташки сиёсатига бевосита 
таъсир килади. Шунинг учун тартибга солувчилар сифатли ва ом- 
мабоп банк хизматларини амалга оширишлари учун уларнинг раг
батлантирувчи функциялари билан назорат функциялари орасидаги 
мувозанатни таъминлаши зарур.

3. Утказилган тадкикот мамлакатимиз банк тизимидаги ак- 
тивлар концентрациясининг даражасини оптималлаштиришни та- 
лаб килади. Танланган маълумотлар асосида бажарилган тахдил ва
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миллий банк тизими учун хисобланган Герфендал курсаткичининг 
катталиги тузилмавий муаммолар мавжудлиги хакида гувохлик бе
ради. Миллий банк тизими иктисодиётни ислох килиш жараёни 
куламининг ошганлиги хамда янада чукурлашганлигини хисобга 
олган холда бутун фаолият маркази тизим ракобатбардошлигини 
оширишга каратилган туб узгартиришларни амалга оширмоклари 
зарур, чунки банк секторини ислох этишда банк ракобатини ривож- 
лантириш масаласи хал хилувчидир. Бозор ракобатчилигини йулга 
солиш молиявий хизмат бозоридаги ракобатни химоя килиш буйича 
аник белгилаб куйилган хукукий базани талаб килади. Ракобат му- 
хитини яхшилашга факат давлат активларини бундан кейинги дав- 
лат тасарруфидан чикариш хамда хусусий банк капитали хажмини 
макбул даражага келтириш оркали эришиш мумкин. Халкаро таж- 
риба асосида шуни таъкидлаш зарурки, давлат тассаруфида колган 
банкларни ислохотлаштиришдан ташкари, купрок янги банкларни 
барпо этишга каратилган сиёсатлар анча самаралирок натижалар 
келтиради. Бозор ракобатчилигини кучайтириш буйича ислохотлар 
жараёнини мамлакат хусусий капиталини давлат банки активларини 
тизимли узгартиришга жалб этиш билан чет эл капиталини мамла
кат тижорат банки ишининг ривожлантиришга кизикишини оши- 
риш буйича аник максадга йуналтирилган сиёсат оркали мувозана- 
тини таъминлаш керак.

4. Тузилмавий ислохотлаштириш сиёсати билан бирга мамла- 
катнинг банклари корпоратив ва индивидуал омонатчилар учун 
хилма-хил хизмат курсатишни яхшилаш буйича бир шароитда ми- 
жозга буладиган юкламани камайтирган холда тижорат банкларини 
мижозлар билан янада самаралирок ишлаши учун рагбатлантириш 
керак. Бундай сиёсатда банклараро ракобат рагбатлантирувчи ички 
омил сифатида тавсия этилиши мумкин. Масалан, истеъмол банк 
ишини факат молиявий компанияларнинг кредит имкониятларини 
реклама килиш оркали эмас, балки янги банк хизматларини маса
лан, электрон пуллар; автоматлаштирилган банкнот машиналаридан 
пластик карточкалар буйича фойдаланиш; телефон бэнкингини; Ин
тернет бэнкингини ва шу кабиларни ривожлантириш оркали хам 
кучайтириш мумкин. Бу чора-тадбирлар мижозларга банк сервиси 
имкониятларини бахолаш имконини беради ва тижорат банкларида- 
ги омонатларда истеъмол катнашувини манфаатини ошишига хиз
мат килади.
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5. Мамлакатнинг барча банклари молиявий воситачиликнинг 
даражасини ошириш, махсулотлар окимини кенгайтириш, даромад 
манбаларини диверсификациялаш, самарадорликни ошириш шу
нингдек, операцион фаолият сифатини ва таваккалчилик менежмен- 
тини ошириш учун янги восита ва механизмлар киритиш каби му- 
раккаб муаммоларни хдл килишлари керак. Банк тизимига нисбатан 
ишончни мустаххамлаш учун аудит ва бухгалтерлик хисобининг 
аникдигини ошириш, ахборот очикдигини хамда корпоратив бошка- 
рув сифатини яхшилаш, инвестор ва кредиторларнинг хукукдарини 
янада кучлирок химояланишини таъминлаш зарур. Бундан ташкари, 
тадкик этилган минтаканинг мамлакатларида тулов маданиятини 
яхшилаш учун тулов интизомини таъминлаш ва хукукий тизимлар 
самарадорлигини ошириш зарур.

6. Тадкикот жараёнида аникланган миллий банк тизимини ис- 
лох этишга булган эхтиёжни ортиб боришининг объектив ва субъ- 
ектив омиллари тизимнинг кенг микёсдаги тизимли узгартириш 
дастурини тузиш зарурлигини курсатади. Дастурларни муваффаки- 
ятли амалга оширилишини таъминлаш ва умуммиллий даражада 
куллаб-кувватлашга эга булиш учун тизимли узгартириш жараёни- 
ни тартибга солишнинг барча воситалари аник равшан шаклда бе- 
рилиши керак. Давлат органлари ва банк муассасалари ичидаги 
буйрукдар умумий кабул килинган меъёрларга зид булмаслиги за
рурлигини инобатга олган холда, Узбекистон Республикасининг 
Марказий банки ва Молия вазирлиги республика банк тизимининг 
баркарор ривожланишини тартибга солиш, мувофикланггириш ва 
назорат килишнинг узок муддатли ягона стратегия ва услубиётини 
ишлаб чикишлари зарур.
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Икгисод фанляри номзоди илмий даражасига талабгор Жасур Шавкатович 
Салиховнинг 08.00.09 -  “Жахон иктисодиёти ва халкаро иктисодий муноса- 
батлар” ихтисослиги буйича “Утиш даври иктисодиётида тижорат банклари- 
нинг реструктуризацияси: бозор тузилмаси ва даромадлилик (Шаркий Евро
па ва МДХ. мамлакатлари мисолида)” мавзусидаги диссертациясининг

Р Е З Ю М Е С И

Таянч (энг мухим) сузлар: утиш иктисодиёти, моделлар, тижорат банк, ти
зимли узгартириш, бозор тузилмаси, даромадлилик, фоиз ставкаси, капитал рента
беллиги, активлар, банк тизими, банк бозори, ракобат

Тадкикот объектлари: утиш даври иктисодиётидаги банк тизими ва тижорат 
банклари фаолияти танланган.

Ишнинг максади: миллий иктисодиётда банк секторидаги тизимли узгарти- 
ришлар самарадорлигини бахолашнинг илмий-услубий асосларини яратиш хамда 
Узбекистон Республикаси тижорат банкларвда ракобатбардошлик механизмларини 
такомиллаштириш юзасидан амалий таклиф ва тавсиялар ишлаб чикишдан иборат.

Тадкикот усули: мантик ва киёсий тахлил, эксперт бахолаш, статистик тах- 
лилнинг дескриптив усули, корреляцион-регрессион тахлил каби усуллари кУлла- 
нилган.

Олинган натижалар ва уларнинг янгилиги: Шаркий Европа ва МДХ мам
лакатларининг банк тизими фаолиятини баркарор холда тартибга солиб туриш 
учун зарур булган шарт-шароитлар ва омиллар аникланган; утиш даври иктисоди- 
ётлари ва ривожланаётган икгисодиётлар банк тизимларида ракобат мухитининг 
кулай даражасини аникдаб берувчи омиллар туркумланган; хорижий мамлакатлар 
банк секторидаги даромадлиликни оширишда трансмиллий банк институтлари 
имкониятларидан тула фойдаланиш буйича тавсиялар берилган; Шаркий Европа ва 
МДХ мамлакатларида бозор концентрациясининг узгариши ва банклар даромадли- 
лиги таъсирини бахолаш буйича тахлил усули таклиф этилган; Шаркий Европа ва 
МДХ мамлакатлари банк тизимларининг динамик каторлари тахлил этилиб, даро- 
мадлиликнинг тузилмавий детерминантлари аникланган; миллий банк тизимидаги 
ракобат мухитининг оптимал даражасини таъминлаш буйича таклифлар асослан
ган.

Амалий ахамияти: ишлаб чикилган амалий таклиф ва тавсиялар Узбекистон 
Республикаси Марказий банки нинг тартибга солиш фаолиятида шунингдек, халка
ро капитал бозорлари учун тизимни кушимча жозибадорлигини таъминлаш макса
дида мамлакат банк тузилмаларини тизимли узгартириш буйича чора-тадбирларни 
амалга оширишда фойдапанилиши мумкин.

Татбик этиш даражаси ва иктисодий самарадорлиги: тадкикотнинг нати
жалари “Урта муддатли келажакда Узбекистон Республикаси иктисодиётининг ри- 
вожланишини асосий йуналишлари” маърузасини тайёрлашда иктисодий тадкикот- 
лар марказида кулланилган.

Кулланиш (фойдаланиш) сохаси: давлат органлари томонидан Узбекистон 
банк тизимини такомиллаштириш концепциясини ишлаб чикиш хамда банк фао
лиятини тартибга солувчи органлар ва тижорат банклари фаолиятида кулланилади.
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РЕЗЮМЕ

диссертации Салихова Жасура Шавкатовича на тему: «Реструктуризация 
коммерческих банков в переходных экономиках: рыночная структура и до
ходность (на примере стран Восточной Европы и СНГ)» представленной на 
соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности
08.00.09 -  «Мировая экономика и международные экономические отношения».

Ключевые слова: переходная экономика, модели, коммерческий банк, рест
руктуризация, рыночная структура, доходность, процентная ставка, рентабель
ность капитала, активы, банковский сектор, банковский рынок, конкуренция.

Объект исследования: деятельность коммерческих банков и банковских сис
тем переходных экономик.

Цель работы: разработка научно-методических основ оценки эффективности 
реструктуризации коммерческих банков в национальной экономике и выработка 
практических рекомендаций и предложений по совершенствованию механизма 
конкурентоспособности коммерческих банков Узбекистана.

Методы исследования: применены методы логического и сравнительного 
анализа, экспертной оценки, дескриптивный метод статистического анализа и кор
реляционно-регрессионный анализ.

Полученные результаты и их новизна: изучены условия и предпосылки ре
структуризации банковских систем стран Восточной Европы и СНГ на базе кото
рых раскрыты факторы стабильности банковских систем; исследованы факторы, 
определяющие оптимальный уровень банковской конкуренции в переходных и 
развивающихся экономиках; разработаны рекомендации по использованию опыта 
транснациональных банков в повышении доходности сектора; разработаны модели 
анализа динамики концентрации и ёё влияния на доходность в банковских систе
мах Восточной Европы и СНГ; определены структурные детерминанты прибыль
ности по ряду стран СНГ и восточно-европейских банковских систем; разработаны 
и научно обоснованы рекомендации по совершенствованию регулирования нацио
нального банковского сектора для достижения оптимальной конкурентоспособно
сти.

Практическая значимость: разработанные концептуальные подходы и реко
мендации могут найти применение в регулирующей деятельности ЦБ Республики 
Узбекистан, практическом внедрении мероприятий по повышению привлекатель
ности сектора для международных рынков капитала и совершенствованию дея
тельности коммерческих банков республики.

Степень внедрения и экономическая эффективность: результаты исследо
вания были приняты Центром эффективности экономических исследований при 
разработке Доклада «Основные направления развития экономики Узбекистана на 
среднесрочную перспективу».

Область применения: при разработке государственными органами концеп
ции совершенствования банковской системы Узбекистана; в деятельности коммер
ческих банков республики и регулирующих сектор структур.
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RESUME

on dissertation of Saiikhov Jasur Shavkatovich on the topic of “Restructuring of 
commercial banks in transition economies: market structure and profitability (on 
example of Eastern European and CIS countries)” presented to obtain a scientific 
degree of doctor of philosophy in economics on major 08.00.09 “World Economy 
and International Economic Relations”

Keywords: transition economy, models, commercial bank, restructuring, market 
structure, profitability, interest rate, profitability on capital, assets, banking industry, 
banking market, competition

Subjects of the inquiry: activity of commercial banks of transition economies of 
Eastern Europe and CIS.

Aim of the inquiry: developing scientific and methodological basis for assessment 
of restructuring efficiency of commercial banks in national economies along with 
elaboration of practical recommendations on improvement of competitive mechanisms in 
commercial banking sector of Uzbekistan.

Method of inquiry: logical and comparative analysis, expert assessment, 
descriptive statistical analysis and regression estimations were used.

The results achieved and their novelty: a research of the conditions and 
prerequisites of commercial bank restructuring in banking systems of Eastern Europe and 
CIS has been implemented; stability factors of the banking systems were disclosed and 
classified to define the optimal banking competition in transition and developing econo
mies; recommendations on attraction of transnational banking institutions’ experience 
were developed; a model based on analysis of market concentration and its influence on 
profitability was elaborated for banking systems of Eastern Europe and CIS; structural 
determinants of profitability on East European and CIS banking systems were defined; 
recommendations on enhancement of competitiveness in national banking were 
developed and scientifically argued.

Practical value: developed conceptual approach could be applied in regulating ac
tivity of the Central bank of Uzbekistan and practical implementation of measures on 
improving attractiveness of the sector for international capital markets and commercial 
banking activity.

Degree of embed and economic effect: the results of research were accepted by a 
Center of efficient economic research for elaboration of report on “Basic directions of 
mid-term development of the economy of Uzbekistan”.

Sphere of usage: in developing the regulatory policies and concepts of bank 
restructuring in Uzbekistan, in activity of commercial banks and public policy issues.


