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I. Диссертациянинг умумий тавсифи

Тадкикот мавзусининг долзарблиги. Узбекистон уз давлат 
мустакиллигини сиёсий ва иктисодий жихатдан мустахкамлаш мобайнида 
иктисодиётда мутаносиб тармок тизимини юзага келтириш хамда унинг 
баркарор усишини таъминлаш борасида муайян ютукларга эришди.

Узбекистон Республикаси Президенти И.А.Каримов рахбарлигида 
хукуматимиз томонидан олиб борилаётган окилона иктисодий сиёсат 
республикамизда нафакат иктисодий усишни ва к ал к фаровонлигининг 
мунтазам ошишини таъминлаб бермокда, балки узининг ижтимоий-иктисодий 
ва табиий хом-ашё ресурсларидан самарали фойдаланиш механизми оркали 
республикамизни халкаро майдонда нуфузли уринлардан бирини эгаллашига 
сабаб булмокда. “Иктисодиётимизни эркинлаштиришга каратилган сиёсат, 
Узбекистоннинг узига хос ва узига мос шароитида эркин иктисодиёт ва 
тадбиркорлик фаолиятининг асосий тамоилларига изчил амал килиш, хеч 
шубхасиз, уз самарасини бермокда”.’

Шу билан бирга, Узбекистон хукумати олдида янада долзарб ва узокка 
мулжалланган аник иктисодий максадлар ва вазифалар турибдики, уларни 
давлатнинг молия, бюджет, пул-кредит ва солик сохаси каби фундаментал 
иктисодий тизимларини туб дан янгилаш асосидагина хал этиш мумкин.

Иктисодиётда бозор муносабатлари карор топаётган хамда 
мулкчиликнинг турли шаклларига мансуб корхоналар, жумладан, хусусий 
мулкдорлар синфи пайдо булаётган шароитда инвестицияларни кредитлаш 
муаммолари тижорат банки учун мухим ахамият касб этади.

Шу билан бирга, Узбекистон иктисодиётини худудий ва тармок 
таркибини иктисодий сиёсат манфаатлари йулида тартибга солиш максадида 
инвестицион жараёнларни молиялашнинг бозор механизмларини йулга куйиш 
иктисодий тараккиётнинг долзарб муаммоларидан бири булиб колмокда.

Юкоридаги холатлар, бугунги кунда давлатнинг янги инвестиция 
сиёсатини ишлаб чикиш, инвестициялашнинг замонавий усулларини жорий 
этиш хамда унинг янада самаралирок манбаларини излаб топиш заруратини 
келтириб чикармокда. Ушбу вазифа эса муайян молиявий ресурсларга эга 
булган тижорат банкларини янги инвестицион сиёсатда асосий ролни 
уйнашлари лозимлигини такозо этади.

Бундан ташкари банк ресурсларини купайтиришга кумаклашувчи 
усулларни излаш ва уларни кенгрок жорий этиш зарур, бу эса уларга мустакил 
инвестиция сиёсатини юритиш имконини беради.

Тижорат банкларининг инвестиция сиёсати, энг аввапо, мамлакат 
иктисодиётида таркибий узгаришларни хамда иктисодиёт самарадорлигини

1 Каримов И. А. Эришган марраларимизни мустахкамлаб, ислохатлар йулидан изчил бориш -  
асосий вазифамиз //2003 йилда республикани ижтимоий-иктисодий ривожлантириш 
якунлари, иктисодий ислохотларнинг боришини бахолаш хамда 2004 йилда икгисодиётни 
янада эркинлаштиришнинг асосий йуналишларига багишланган Вазирлар Махкамаси 
мажлисидаги маърузаси. “Халк сузи” , 2004 йил 10 февраль. 2-бет.
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оширишга каратилган йирик инвестиция лойихаларни амалга оширишга 
йуналтирилган булмоги лозим.

Бунда мамлакат иктисодий салохиятининг янада усишини хамда унинг 
баркарор ривожланишини таъминлаш, окибатда эса тобора глобаллашиб 
бораётган жахон иктисодиётида Узбекистоннинг нуфузини янада ошириш 
пировард вазифа эканлиги кенг маънода иктисодий сиёсатнинг, жумладан, 
инвестиция сиёсатининг бош вазифаси булмоги зарурий холдир.

Ана шу кенг микёсли вазифаларни хал этиш тижорат банкларининг 
окилона инвестиция сиёсатини юритиб, уз маблагларини янада купайтириш 
хисобига инвестиция лойихаларини молиялашнинг ноанъанавий манбаларини 
излаб топиш билан боглик булган илмий изланишларни олиб боришни талаб 
этади.

Инвестиция фаолияти муаммоларини урганиш борасида катор етакчи 
хорижий иктисодчи-олимлар, хусусан, Стенли Л. Брю, Макконнелл К., 
Кемпбелл Р., Ж. Кейнс, А. Лаффер, М. Уэйденбаум, П.А.Дробозина, 
С.В.Барулин, А.Ю.Казак, В.А.Кашин, А.М.Ковалев, В.Г.Паньков, Б.М.Сабанти, 
Д.Г.Черник ва бошкалар асарларида корхоналар инвестиция фаолиятини 
фаоллаштириш муаммолари тадкик этилган.

Мавзунинг айрим жихатларини тадкик этишда мамлакатимиз олимлари 
хам узларининг муносиб хиссаларини кушиб келмокдалар. Президентимиз 
И.А. Каримов томонидан ишлаб чикилган илмий гоя ва мулохазалар, 
шунингдек, Ш.Абдуллаева, М.Шарифхужаев, Т.Маликов, Д.Гозибеков,
О.Намозов, А.Улмасов, АДодиров, ТДоралиев, Т.Бобокулов, Н.Хайдаров ва 
бошка олимлар томонидан амалга оширилган илмий изланишларнинг 
натижалари бунга мисол була олади.

Юкоридагилардан келиб чикиб, таъкидлаш лозимки, иктисодиётни 
эркинлаштиришнинг хозирги боскичида инвестиция бозорида тижорат 
банкларининг ролини ошириш ва уни замон талабларига мос равишда 
такомиллаштириб бориш хам амалий, хам назарий жихатдан ута долзарб 
муаммо хисобланади.

Тадкикотнинг максади тижорат банклари инвестицион фаолиятининг 
назарий -  услубий ва амалий -  тадбикий коидаларни, уни кучайтириш 
юзасидан услубий ва амалий тавсиялар тизимини ишлаб чикиш хамда амалга 
ошириш механизмини тавсия этишдан иборат.

Тадкикотнинг вазифалари. Куйилган максадга эришиш учун куйидагилар 
тадкикот вазифалари этиб белгиланди ва хал этилди:

- Узбекистон Республикасида инвестицион жараёнларнинг хозирги холатини 
тахдил килиш;

- тижорат банкларининг инвестицион фаолияти билан боглик булган 
муаммоларни назарий жихатдан тадкик этиш;

- тижорат банкларида махсус инвестицион сиёсат механизмини ишлаб чикиш 
ва амалга ошириш заруриятини илмий асослаш;
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- Узбекистонда тижорат банклари бошчилигида молия-ишлаб чикариш 
бирлашмаларини шакллантириш ва ривожлантириш имкониятларини аниклаш;

- тижорат банклари томонидан инвестицион кредитлаш механизмини 
такомиллаштириш буйича илмий асосланган таклиф ва тавсиялар ишлаб 
чикиш;

- тижорат банклари томонидан инвестицион кредитлашда фоиз ставкаларини 
аниклаш буйича муаллиф методикасини тавсия этиш;

- тижорат банкларини соликка тортиш жараёнлари билан улар инвестицион 
фаолияти у р т а с и д а г и  узвий богланишни такомиллаштириш буйича амалий 
тавсиялар ишлаб чикиш ва илмий асослаш.

Тадкикот предмета сифатида тижорат банкларининг инвестиция 
фаолияти хамда мамлакатнинг баркарор иктисодий тараккиётини таъминлаш 
манфаатлари йулида инвестиция жараёнлари фаоллашувини 
рагбатлантирадиган молия воситапари хисобланувчи ана шу фаолият асоси 
булган иктисодий муносабатлар белгиланди.

Тадкикот объекта сифатида Узбекистон Республикаси тижорат 
банкларининг инвестицион фаолияти хамда улар томонидан инвестицион 
лойихаларни молиялаштириш масалалари олинди.

Тадкикотнинг назарий-услубий асосларини Узбекистон Республикаси 
Конунлари, Узбекистон Республикаси Президента И. А. Каримовнинг 
Фармонлари, Вазирлар Махкамасининг Карорлари, Узбекистон Республикаси 
Президента И.А. Каримов асарлари, шунингдек хорижий ва Узбекистонлик 
олимлар хамда мутахассисларнинг инвестиция фаолиятани тартибга солиш, 
тижорат банклари фаолиятани бошкариш сохасидаги асарлари ташкил этди, 
шунингдек Узбекистон Республикаси Марказий банки чикарган меъёрий- 
хукукий хужжатлар, олим ва мутахассисларнинг молия, кредитлаш сохасидаги 
илмий ишларидан ва бошкалардан фойдапанилди.

Иктисодий жараёнларнинг узаро алокадорлигини белгилаб берувчи 
диалектик усул тадкикотнинг услубий асосини ташкил килди. Тадкикот 
жараёнида гурухдаш, молиявий тахлил, таккослаш усуллари ва бошкалар 
кулланилди.

Тадкикотнинг илмий янгилиги шу билан белгиланадики, унда тижорат 
банклари инвестицион фаолиятани ривожлантириш оркали банк фаолияти 
самарадорлигини оширишнинг назарий -  услубий ва амалий -  тадбикий 
йулларини ишлаб чикиш асосида Узбекистоннинг иктисодий салохиятини 
юксалтиришга каратилган йирик инвестиция лойихаларини молиялашда 
тижорат банклари ролини ошириш усуллари илмий асосланган.

Утказилган тадкикотдаги муаллиф хиссасини акс эттирувчи энг мухим 
илмий янгиликка молик натижалар куйидагилардан иборат:

- “тижорат банкларининг инвестицион фаолияти” - деган тушунчага назарий 
жихатдан муаллиф таърифи берилган;

- тижорат банкларининг алохида инвестицион сиёсатини ишлаб чикиш ва 
амалга ошириш йуллари ва боскичлари асослаб берилган. Бундай сиёсат Давлат
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инвестицион сиёсатидан келиб чиккан холда олиб борилиши лозимлиги 
курсатиб берилган;

- иктисодиётни инвестиция ресурслари билан таъминлашнинг энг мухим 
шартлари аникланган ва булар тижорат банклари инвестиция лойихаларини 
молиялашда кенг иштирок этиши зарурлиги асослаб берилган;

- тижорат банклари ва иктисодиётнинг турли сохаларига мансуб 
корхоналарни бирлаштирувчи молия-ишлаб чикариш бирлашмалари ташкил 
этиш хамда уларни ривожлантириш зарурати илмий асослаб берилган;

- тижорат банкларида юкори даромадли инвестиция лойихаларни танлашга 
ихтисослашган “Инвестиция-иктисодиёт” Кенгашларини тузиш буйича 
таклифлар ишлаб чикилган;

- банк инвестиция фаолиятини амалга оширишда корхоналар молиявий 
курсаткичлари тизими тавсия этилди ва шу асосда киёсий тахлил утказиш 
услубияти кенг кулланилиши зарурияти асосланган;

- банк инвестиция фаолиятининг истикболли йуналишларини олдиндан 
аникдаш ва маблаглар сарфланишининг самарали вариантларини танлаб олиш 
имконини берувчи инвестиция кредитларининг уртача кийматини белгилаш 
методикаси ишлаб чикилган;

- тижорат банкларининг инвестиция фаолиятини кенгайтириш ва уларнинг 
лизинг операциялари механизмини такомиллаштириш йуллари илмий 
асосланган;

- тижорат банкларга кушимча солик имтиёзлар бериш ва улар инвестиция 
фаолиятини рагбатлантиришга самарали таъсир этиш юзасидан илмий 
асосланган тавсиялар ишлаб чикилган.

Тадкикот натижаларининг илмий ва амалий ахамияти шундан иборатки, 
унда тижорат банклари томонидан олиб бориладиган инвестиция фаолияти 
механизмларини такомиллаштириш асосида мамлакатимизда инвестиция 
жараёнларини фаоллаштириш йуллари белгилаб берилган.

Тижорат банклари инвестиция фаолиятини жонлантиришнинг ушбу ишда 
таклиф этилган усуллари Узбекистон Республикасида тижорат банклари 
томонидан амалга ошириладиган инвестицион жараёнларни ривожлантиришга 
ёрдам беради. Шунингдек, банкларнинг соликка тортиш сиёсатини 
шакллантиришда кулланилиш мумкин.

Тадкикотдаги илмий-назарий гоялардан “Пул, кредит ва банклар”, “Банк 
иши”, “Инвестицион лойихаларни молиялаштириш” каби махсус курсларни 
укитишда фойдаланиш мумкин.

Тадкикот натижаларининг синов ва мухокамадан утказилганлиги. 
Тадкикот мавзуси буйича билдирилган илмий-амалий тавсиялар тегишли 
ташкилотлар томонидан, хусусан Узбекистон Республикаси ТИФ Миллий 
банки (маълумотнома №ЯХ-2589/04, 2004 йил 14 апрель), Акционерлик 
тижорат "Пахта Банки" (маълумотнома №28-16/14, 2004 йил 15 апрель) 
томонидан банкларнинг инвестицион фаолиятларини такомиллаштириш хамда 
ривожлантириш йуналишларини ишлаб чикишда куллаш учун кабул килинган.
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Тадкикот натижалари Андижон мухандислик -  иктисодиёт института 
“Молиявий менежмент”, “Иктисодиёт назарияси” ва “Менежмент” 
кафедраларининг кенгайтирилган мажлисида ташкил этилган илмий 
семинарида, Тошкент Молия института “Банк иши” кафедрасининг илмий 
семинари мажлисида, Узбекистон Республикаси Президенти хузуридаги Давлат 
ва жамият курилиши академияси кошидаги “Иктисодиёт” йуналиши буйича 
муаммовий илмий семинарда мухокамалардан утказилиб, химояга тавсия 
этилган.

Нашр килинган илмий ишлар. Илмий тадкикот мавзуси ва натижалари 
буйича умумий хисобда 8 та, шулардан 3 та илмий макола: 1 таси хорижда, 
2 таси иктисодий журналда хамда 5 та илмий тезислар Тошкент ва Москвада 
утказилган халкаро илмий анжуман материаллари тупламларида чоп этилган 
булиб, уларнинг умумий хажми 1.2 босма табокни ташкил этади.

Ишнинг таркиби ва хажми. Диссертация иши кириш, учта боб, хулоса ва 
фойдаланилган адабиётлар руйхатидан иборат. Диссертация жами 
157 компютер ёзувидаги сахифадан иборат булиб, 9 та жадвал, 9 та раем ва 
120 та фойдаланилган адабиётлар руйхати келтирилган.

II. Диссертациянинг асосий мазмуни

Узбеки сто нда олиб борилаётган иктисодий ислохотларнинг самарали 
олиб борилиши куп жихатдан хорижий ва ички инвестицияларга богликдир.

“Иктисодиёт таркибининг кайта курилиши фаол инвестиция сиёсатини 
ртказиш билан чамбарчас богликдир. Инвестиция базасини ривожлантириш ва 
чукурлаштириш -  ислохотлар стратегиясининг жуда мухим шартидир.”1

Шу муносабат билан инвестициялашнинг хозирги ахволини алохида 
куриб чикиш бугунги кун талабларидан биридир.

Узбекистонда олиб борилаётган иктисодий ислохотларнинг 1995 йилда 
бошланган иккинчи боскичида давлатнинг инвестиция фаолияти анча 
фаоллашгани кузатилди.

Кейинги йилларда Узбекистонда иктисодиётнинг ишлаб чикариш ва 
ноишлаб чикариш сохаларига йуналтирилаётган инвестициялар нисбатида 
ноишлаб чикариш сохаси улуши купайиши кузатилмокда.

Куйида берилган 1-расмдан шуни куриш мумкинки, тахдил килинаётган 
давр ичида Давлат томонидан иктисодиётга сарфланган инвестициялар 
таркибида ишлаб чикариш сохасига йуналтирилган инвестицияларнинг улуши 
63,3 фоиздан 40,4 фоизга тушиб колган, яъни шу йиллар ичида камайиш 
22,9 фоизни ташкил этди. Шу билан бир каторда ноишлаб чикариш сохасига 
йуналтирилган инвестициялар хажми 36,7 фоиздан 59,6 фоизга ошган.

1 Каримов И. А. “Узбекистон иктисодий ислохотларни чукурлаштириш йулида” . “Узбекистон”, 1995 йил, 243-6.



1-расм. Узбекистон Республикаси иктисодиётига жалб этилган 
инвестициялар таркиби (фоиз хцсобида) i
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□  И шлаб чикариш сохасига □Ноиш лаб  чикариш сохасига ’

Бу уз навбатида бугунги кунда республикамизда ноишлаб чикариш 
сокаларини ривожлантиришга катта эътибор берилаётганидан далолат беради.

Инвестиция деганда, моддий ва молиявий маблагларни келажакда 
даромад олиш учун маълум бир объектларга сарфлаш тушунилади.

Бундан келиб чикиб айтиш мумкинки, тижорат банкларининг 
инвестицион фаолияти деганда уларнинг куп киррали фаолияти, яъни моддий 
бойликлар яратиш максадида турли объектларга молиявий ресурсларни 
сарфлашдек фаолият тушунилади.

Х,озирги вактда аколи омонатларининг катта кисми тижорат банклари 
томонидан депозитларга жалб этилмаганлиги сабабли миллий икгисодиётни 
инвестициялаш учун ресурслар этишмовчилиги мавжуд. Аколи омонатларини 
мамлакатимиз капитал бозорига жалб этиш учун воситачи молиявий 
ташкилотлар, хусусан, банклар, инвестиция фондлари, сугурта компаниялари 
кабилар узларининг кенг тармогига эга булишлари зарур. Давлат бюджета 
маблаглари чекланган ва корхоналарнинг инвестиция сифатида фойдаланиши 
мумкин булган уз маблаглари даражаси паст булган шароитда тижорат 
банклари инвестициялари янада катта ахамият касб этмокда. Маблагларни 
инвестиция лойихаларига сарфлашнинг пухта уйланган тизимини кузда 
тутувчи самарали инвестиция сиёсатини юритиш банклар инвестиция 
фаолиятини муваффаккиятли амалга оширишнинг мухим шартидир.

Тижорат банкларининг инвестиция фаолияти улар фаолиятининг бошка 
йуналишларидан анча фарк килади. Бизнинг фикримизча, банк инвестициялари 
кредитлардан куйидагилар билан фаркланади:

- биринчидан, банкнинг инвестицион фаолияти деганда, узок муддатли 
кредитлашдан фаркли равишда банкнинг фоизсиз куйилмалар куйиши

1 Раем. Узбекистон Республикаси Давлат Статистика кумитаси маълумотлари асосида
муаллиф томонидан хисоблаб чикилган.



тушинилади, яъни бунда банк ишлаб чикариш жараёнида бевосита иштирок 
этади ва фойдадан улуш олади.

- иккинчидан, банк томонидан инвестициялашда узининг вактинча буш 
турган маблагларини узок муддатли инвестицияларга сарфлашга интилаётган 
банкнинг узи ташаббускор булиб майдонга чикади, вах,оланки кредитлаш 
жараёнида карз олувчи битам ташаббускори булади.

Тижорат банклари инвестиция сиёсатини ишлаб чикишнинг биринчи 
боскичи максадлар тизимини шакллантиришдан иборат булиб, бутун сиёсат ана 
шу максадларга эришишга каратилган булиши керак. Иккинчи боскичда 
тижорат банки инвестиция максадларига эришишга каратилган харакатлар 
дастурини ишлаб чикиши лозим. Мазкур дастур банкни ривожлантириш 
концепцияси, харакат режаси билан богланган тараккиёт стратегиясини танлаш, 
урта ва узок муддатли истикболга мулжалланган турли бизнес режаларни 
тузиш каби жараёнларни уз ичига олади.

Тижорат банкининг инвестицион сиёсатини амалга ошириш борасидаги 
ташкилотчилик модели энг аввало ушбу фаолиятнинг асосий максадларини 
амалга оширишга, яъни банк фаолиятига мос келадиган инвестиция 
лойихаларнинг бутун мажмуасини яратиш, куллаб-кувватлаш ва бошкаришга 
каратилган булиши керак.

Тегишли йилларга мулжалланган инвестиция дастурларида капитал 
куйилмаларнинг барча молиялаш манбалари буйича, шу жумладан тижорат 
банкларининг маблаглари хисобидан амалга оширилган куйилмалар
1-жадвалда берилган.

1-жадвал. Тегишли йиллардаги инвестиция дастурларида белгиланган 
молиялаш манбалари буйича капитал куйилмалар таркиби (фоизларда)'

Молиялаш манбалари 2000 й. 2001 й. 2002 й. 2003 й.
Капитал куйилмалар, жами 100,0 100,0 100,0 100,0
ш у жумладан
Марказлаштирилган инвестициялар, жами 52,0 58,6 57,9 46,4
Улардан.
- бюджет маблаглари 22,8 20,8 19,2 14,3
- бюджетдан ташкари фондлар маблаглари - - 1,6 0,4
- хорижий инвестициялар 21,2 28,5 32,2 31,7
- бошка манбалар 8,0 9,3 4,9 -
Марказлапггирилмаган инвестициялар, жами 48,0 41,4 42,1 53,6
Улардан:
- корхоналар маблаглари 24,6 22,1 22,5 29,8
- тижорат банкларининг маблаглари 3,3 1,6 1,9 4,1
- тугридан-тугри хорижий инвестициялар ва
кредитлар 6,8 5,2 8,1 10,5
- ахоли маблаглари 13,3 12,5 9,6 9,2

1 Узбекистон Республикасининг 2000-2003 йилларга мулжалланган Давлат инвестицион
дастури маълумотлари асосида муаллиф томонидан тузилган.
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Келтирилган жадвалдан куриниб турибдики, 2003 йилда 
марказлаштирилмаган инвестициялар Узбекистонда инвестиция жараёнларини 
молиялаш манбалари таркибининг катта улушини ташкил килиб, уларнинг 
солиштирма салмоги капитал куйилмалар сифатида фойдаланиладиган барча 
маблагларнинг ярмидан купрогига тенгдир.

Марказлаштирилган инвестициялар таркибида эса маблагларнинг катта 
кисмини бюджет маблаглари ва хорижий инвестициялар ташкил этган.

Марказлаштирилмаган инвестициялар таркибида корхоналар 
маблагларининг улуши анчагинадир (30 фоизга якин). Куриб чикилаётган 
даврда (2000-2003 й.й.) тижорат банкларининг инвестициялари кискарганлиги 
кузатилди. Масалан, агар 2000 йилда тижорат банкларининг кредитлари барча 
капитал куйилмалар таркибида 3,3 фоизни ташкил этган булса, 2002 йилда 
-  1,9 фоизни ва 2003 йилда -  4,1 фоизни ташкил этган.

Демак, факат охирги 2003 йилда тижорат банклари томонидан 
инвестиция лойихаларни молиялаштиришга ажратилган маблаглар усганлиги 
кузатилади.

Биз банк инвестициялари даромадлилиги даражасини фойда суммаси 
билан банк сармояси усишини дастлабки инвестицияларга таксимланиш 
хосиласи сифатида хисоблаб чикиш мумкин деб хисоблаймиз ва буни куйидаги 
формула оркали хисоблашни тавсия этамиз:

Ф у+ АК
Л „в~ T J  (1)

дастлабки

Бу ер да:
Дин* -  банк инвестицияларининг даромадлилиги;
Ф у- инвестицион фаолият натижасида олинган фойданинг йиллик хажми;
ДК -  инвестициялар оркали банк сармоясининг усиши;
Идасгибв. _ банкнинг барча инвестиция лойихаларига сарфлаган дастлабки 

инвестициялари микдори.
Мазкур курсаткични хисоблаш чогида банк томонидан йил мобайнида 

турли инвестиция лойихаларини амалга ошириш хисобидан куриладиган фойда 
хисобга олинади, шунинг учун ундан банкнинг инвестиция портфелига 
киритиладиган турли инвестицияларни таккослашда фойдаланиш мумкин.

Шу билан бирга, тижорат банкларининг инвестицияларидан самарали 
фойдаланиш учун банкнинг инвестиция дастурини ва сиёсатини ишлаб чикиш 
максадга мувофикдир. Фикримизча, Давлат инвестиция дастурини ишлаб 
чикиш ва амалга ошириш чогида тижорат банкларининг молиявий 
ресурсларидан янада кенгрок фойдаланиш зарурдир.

Чунки бу давлат бюджетига инвестиция огирлигини камайтиришга олиб 
келади. Бунинг учун тижорат банкларининг инвестиция сифатида куйиши 
мумкин булган кредитлари салмоги оширилиши талаб этилади.
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Шунинг учун тижорат банкларида самарали инвестиция сиёсатини олиб 
бориш ва инвестиция фаолиятини ривожлантириш максадида “Инвестиция- 
иктисодиёт” Кенгашини тузиш максадга мувофикдир.

Банкнинг инвестиция сиёсатини ишлаб чикиш, инвестиция 
стратегиясини белгилаш, банкнинг тегишли инвестиция портфелини 
шакллантиришга дойр тавсияларни бериш 2-расша курсатилган махсус 
Кенгаш функцияси булиши лозим, деб хисоблаймиз.

2-расм. Тижорат банкининг инвестиция сиёсатини шакллантириш 
ва амалга ошириш боскичлари1

Тижорат банкларининг узок муддатли инвесторлар сифатидаги 
фаолиятини жадаллаштириш учун хозирги вазиятни узгартириш талаб этилади, 
яъни энг аввало, тижорат банклари хакикатдан хам иктисодиётнинг реал 
сохасини узок муддатли кредитлаш билан шугулланишни истаса, у холда ушбу 
муддатларга мос булган депозитлар манбаини таркиб топтириши лозим. Ана 
шундай депозитларнинг банк тизимида пайдо булиши тугридан-тугри ахоли 
жамгармаларини рагбатлантиришга дойр давлат сиёсати билан богликдир. 
Ушбу максадлар, биринчидан, ахолининг депозитлардан оладиган 
даромадларини купайтириш, иккинчидан эса, ахоли омонатларининг талаб 
даражасида сугурталанишини таъминлаш оркали амалга ошади. Буларнинг 
барчаси ахолининг хохиш-истакларидан келиб чиккан холда тегишли 
конунларнинг ишлаб чикилишини ёки такомиллаштирилишини талаб этади.

1 Раем муаллиф томонидан тузилган.



Айни пайтда иктисодиёт тармокдарини инвестициялаш учун ахолининг 
валюта ресурсларини банкларда сакданишини ташкил этиш ва улардан 
инвестиция фаолиятини молиялаш учун фойдаланиш талаб килинади.

Фикримизча, хозирги шароитда инвестиция сиёсатини амалга ошириш 
асосий функцияси буладиган махсус давлат идораси ташкил этилиши талаб 
килинади. Бу давлат органи тармокларни кайта таркиблаш ва ривожлантириш 
муаммоларини хал килиши, Иктисодиёт вазирлиги билан биргаликда кар бир 
вилоят, шахар, туманнинг экспорт салохиятини ошириш максадида 
иктисодиётни таркибан кайта куриш дастурини ишлаб чикиши керак.

Энг истикболли инвестиция лойихаларини молиялаш учун кушимча 
ресурслар жалб этиш максадида хусусий инвесторлар фаоллашувига ёрдам 
берадиган бир канча меъёрий-хукукий хужжатлар ишлаб чикилиши ва кабул 
килиниши лозим. Шу муносабат билан, масалан, хусусий инвесторлар билан 
тижорат банкларининг кушма инвестиция лойихалари амалга оширилишига 
йул куйилиши мумкин.

Шу билан бирга, молия-ишлаб чикариш бирлашмаларини шакллантириш 
ва ривожлантириш бугунги кунда мухим ахамиятга эгадир. Албатта, бундай 
бирлашмаларни ташкил этишда хукумат томонидан амалий ёрдам берилиши 
керак. Шу боис Узбекистон Республикасининг “Молия-ишлаб чикариш 
бирлашмалари тугрисида”ги конуни тайёрланиб, кабул килиниши максадга 
мувофик булар эди, деб хисоблаймиз. Фикримизча, молия-ишлаб чикариш 
бирлашмалари тугрисидаги конунда тижорат банкларига биринчи навбатда 
имтиёзлар берилиши максадга мувофик буларди.

Шундай экан, масалан, бу бирлашмапар уз инвестиция лойихаларини 
амалга ошириши учун оладиган инвестиция кредитлари ва бошка молиявий 
маблаглар билан ишлаш имконияти айникса жозибали булади. Тижорат 
банклари инвестиция окимларини бутун бирлашма манфаатларини кузлаб 
бошкариш учун реал имкониятга эга буладилар.

Айни пайтда, хар кандай банк икки йулдан бирини танлашига тугри 
келади. Буларнинг биринчиси, бирлашма ташкил этилаётганда кузда тутилган 
ресурслардан инвестиция лойихаларини амалга ошириш максадига риоя 
этишни талаб киладиган шартларга куниш булса, иккинчиси, маблагларни 
молия бозорининг юкори даромадли воситаларига, масалан, кимматли когозлар 
сотиб олишга сарфлашдир.

Тижорат банклари фаолиятини бошкариш сифатини ошириш улар 
инвестиция фаолиятига бевосита таъсир этувчи омилдир. Зеро, бошкарув 
корхоналарга инвестиция кредитлари беришнинг самарали механизми 
яратилиши ва ишлашини таъминлаши лозим. Тижорат банклари фаолиятида 
шундай механизм жорий этилиши инвестиция кредитлари берилаётганда 
нотугри карорлар кабул килиш рискини камайтириш имконини беради.

Тижорат банкларида инвестицион кредитлаш механизмини ташкил этиш, 
фикримизча, куйидаги боскичлардан иборат булиши керак:

- инвестиция бизнес-режасини комплекс тахлил килиш;
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- инвестиция лойихаси амалга оширилиши мулжалланган корхонанинг 
молиявий ахволини тахлил килиш;

- хамкор банклар ахволини тахлил килиш;
- инвестицион кредитлаш стратегиясини ва тактикасини ишлаб чикиш;
- меъёрий-хукукий хужжатларни ишлаб чикиш.

Марказий банкнинг кайта молиялаш ставкаси мамлакатда пул 
таклифларини ва шунга мувофик инвестицияларни тартибга солишнинг энг 
мухим омилидир. Сунгги йилларда Узбекистон Республикаси Марказий банки 
кайта молиялаш ставкасини доимо пасайтириб бормовда (36%дан 20%гача). 
Узбекистон Республикаси Марказий банкининг фоиз ставкасига таъсир этиш 
имкониятлари молиявий бозорнинг торлиги, молиявий механизмларни 
ривожланмаганлиги ва уларнинг фоиз ставкалари узгаришини яхши хис 
этмаслиги туфайли жуда чекланган.

Шуни таъкидлаш лозимки, фоиз ставкасини тугри белгилаш 
кредитлашдаги энг мушкул вазифалардан бири хисобланади. Кредит ставкаси 
етарлича асосли ва карз олувчи учун манфаатли булиши керак. Чунки, агар 
ставка баланд булса, карз олувчи кредит киммат булгани учун уни олишни 
истамайди. Айни пайтда, тижорат банки инвестиция лойихасининг кредитори 
сифатида фойда олиши хамда уз харажатлари ва кредитлаш рисклари урнини 
коплаш учун кредит ставкасини етарлича баланд белгилашдан манфаатдордир.

Бизнинг фикримизча, тижорат банклари томонидан инвестицияларни 
молиялашда урнатиладиган фоиз ставкасини хисоблаш куйидаги услуб асосида 
аникланиши мумкин:

Кст = Касос + Дб + Иф (2)
Бу ерда: ^
Касос -  Узбекистон Республикаси Марказий банки томонидан 5ф>натиладиган 

кайта молиялаш ставкаси;
Дб -  тижорат банкларининг инвестицион кредитлаш билан боглик булган 

барча харажатларини коплашга мулжалланган фоиз ставкаси;
Иф -  банкнинг инвестицион фаолиятини ривожлантиришга мулжалланган 

кушимча фоиз ставкаси;
Айни пайтда, инвестицион кредитлар буйича фоиз ставкаларини хар бир 

мамлакат хар хил белгилайди. Инвестицион кредит буйича ставка 
белгиланаётганда куйидаги асосий омиллар хисобга олиниши лозим:

- Узбекистон Республикаси Марказий банки тижорат банкларига берадиган 
кредитлар буйича кайта молиялаш ставкаси;

- халкаро кредитлар буйича уртача фоиз ставкаси, яъни актив операцияларни 
бажариш, жумладан, инвестицион кредитларини бериш учун бошка банклардан 
сотиб олинадиган ресурслар хаки;

- тижорат банки депозитлар буйича уз мижозларига тулайдиган уртача фоиз 
ставкаси;
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- кредит ресурслари тузилиши ва характери (яъни, агар банк кредит 
ресурслари таркибида жалб этилган маблаглар улуши купрок булса, демак 
инвестицион кредитлар киймати хам баландрок булади);

- мижозлар томонидан кредитларга булган талаб ва таклиф (талаб кредит 
кийматини белгилайди -  талаб канча катта булса, кредит киймати шунча 
ошади);

- мамлакатдаги пул-кредит сиёсати баркарорлиги. У пул кадрсизланиши 
суръатларида уз аксини топади, бу эса фоиз ставкаси шаклланишига таъсир 
курсатади.

Тижорат банклари инвестицион фаолиятининг самарали амалга ошиши 
мамлакатдаги мавжуд инвестиция маблаглари микдори билан белгиланади. 
Инвестиция маблаглари микдорининг усиши эса, уз навбатида, мамлакатдаги 
ахолининг ялпи истеъмол талаби хамда жон бошига тугри келадиган даромад 
даражасига богликдир. Юкорида таъкидлаб утилган фикрлар мамлакатда 
инвестиция маблагларининг усиб боришини таъминловчи асосий омиллардир.

Усиб борувчи инвестиция деганимизда ахоли даромадларининг бир 
кисмини тижорат банклар оркали инвестиция лойихаларини молиялаштиришга 
йуналтирилиши тушунилади.

Бизнинг фикримизча, бундай усиб борувчи инвестиция модели 
куйидагича к5финишда булиши мумкин:

1в = а + Уяим ■ Kq — Ч • Kd • 1умум (3)
Бу ерда:
а -  тижорат банклари инвестицион маблагларининг хажми;
Уяим -  мамлакатдаги ялпи ички махсулот хажми;
Kq -  ялпи ички махсулогдан ажратиладиган инвестицион маблаглар 

микдорини белгиловчи коэффицент;
Ч -  инфляция микдорини чегириб ташлангандан коладиган аник фоиз 

ставкаси;
Kd -  инвестицияларнинг аник фоиз ставкасига мослашувчанлик

коэффиценти.
1умум — мамлакатдаги умумий инвестицияларнинг хажми.

Шундай килиб тижорат банклари инвестицион фаолиятининг
самарадорлиги инвестиция лойихаларини молиялашда шаклланадиган
инвестицион маблаглари микдорига богликдир. Бирок, бу нарса мамлакатдаги 
мавжуд солик сиёсатига хам боглик.

Турли хил солик имтиёзларининг берилиши мамлакатда инвестиция 
фаоллигини соликлар билан рагбатлантиришнинг асосий йуналиши булиши 
керак, яъни барча солик имтиёзлари асосий максадга -  инвестиция фаолиятини 
муваффакиятли амалга ошираётган солик туловчиларнинг солик мажбурияти 
микдорини кискартиришга каратилган булмоги лозим. Банклар инвестиция 
фаолиятини рагбатлантириш максадида уларнинг солик мажбуриятларини 
тугридан-тугри камайтириш билан бирга, солик мажбуриятларини
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кискартирувчи билвосита механизмлардан фойдаланиш хам максадга 
мувофикдир.

Ишлаб чикаришни ривожлантириш учун зарур маблагларни жамлаш 
максадида солик туловчиларнинг Бирлашмасини тузиш максадга мувофик 
булар эди. Бунда улар хосил булган маблаглардан ишлаб чикаришни 
ривожлантириш максадида фойдаланишлари мумкин.

Назаримизда, тижорат банклари бошчилик киладиган, таркибига кишлок 
хужалик корхоналари, пахта тозалаш, тукимачилик ва тикувчилик саноати 
корхоналари, шунингдек ёг-мой корхоналари кирган солик туловчиларининг 
Бирлашмаларини яратиш лозим. Бу бир томондан, ушбу молиявий 
ресурслардан самарали фойдаланиш шарти билан сармояни жамлаш имконини 
берса, иккинчи томондан эса -  бирлашмага муайян солик имтиёзларини бериш 
максадга мувофик булар эди. Ана шу имтиёзлар хисобидан ишлаб чикаришни 
ривожлантириш учун маблаглар шакллантирилади.

Фикримизча, тижорат банклари бошчилигидаги солик туловчиларнинг 
Бирлашмаси 3-расмда курсатилганидек тузилиши мумкин.

3-расм. Тижорат банклари бошчилигидаги солик туловчиларнинг 
Бирлашмаси таркиби1

Тижорат банкларининг инвестиция фаолиятини рагбатлантириш 
максадида уларга соликлар юзасидан муайян имтиёзлар бериш максадга 
мувофикдир.

Банклар томонидан туланадиган даромад солиги бошка соликлардан кура 
корхона инвестиция фаолияти билан чамбарчас боглик эканлигини таъкидлаб 
утиш мухимдир. Чунки янги хосил килинган киймат хисобидан 
шакллантириладиган мазкур солик мазмуни узининг ишлаб чикаришини 
ривожлантириш учун, яъни инвестиция куринишида фойдаланиши мумкин ва

1 Раем муаллиф томонидан тузилган.
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зарур булган восита сифатида фойдаланишга каратилган. Шунинг учун хам, энг 
аввало, даромад солигининг макбул ставкасини белгилаб олиш талаб килинади.

Бизнинг таклифимиз банк тизими баркарор булган пайтда даромад 
солиги ставкасини пасайтириш тижорат банкларининг инвестиция 
лойихаларини узок муддатли кредитлашдаги ролини оширишга кумаклашади.

Тижорат банки инвестиция фаолияти у ёки бу йуналишининг танланиши 
банкнинг “Инвестиция-иктисодиёт” Кенгаши мажлисида белгилаб олиниши 
керак. Бунда инвестициялаш стратегияси хисобга олиниши лозим, Узбекистан 
шароитида стратегияни шакллантиришда банкнинг кайси тармокка 
карашлилиги уз таъсирини утказади (масалан, АТБ “Пахта Банк” купрок 
кишлок хужалиги сохасидаги инвестиция лойихаларини амалга оширишда 
катнашади).

Тижорат банки инвестиция фаолияти 4-расмда курсатилганидек коида 
асосида амалга оширилиши мумкин.

4-расм. Тижорат банки инвестиция фаолиятининг умумий коидаси1

Тижорат банкининг 
инвестиция сиёсати

Инвестициялаш бошланиши

Узбекистан Республикаси Халкаро мехнат таксимотида фаол иштирок 
этиш борасида самарали ишлар олиб бормокда. Шунинг учун хам, уз 
инвестиция фаолиятини ривожлантиришни истаган хар бир тижорат банки 
иктисодиёт тармокдарининг кайси бири баркарор ривожланиб, даромад 
келтиришини, демакки, инвесторлар учун жозибадор булишини аниклаб олиши 
лозим. Шунингдек, тижорат банклари келгусида хорижий банклар томонидан 
инвестиция килиниши окибатида ракобат кучайиб кетиши мумкин булган 
тармокларга маблагларни сарфлашдан узларини асрашлари керак.

1 Раем муаллиф томонидан тутилган.
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Узбекистон иктисодиётининг реал секторини чу кур ва хар томонлама 
тахлили республика иктисодиётининг куйида санаб утилган тармокларини 
ишонч билан жозибадор инвестиция объектлари деб хисоблаш имконини 
беради:

- кишлок хужалиги;
- кон саноати тармоклари (газ, минерал хом ашё казиб чикариш);
- енгил саноат;
- кайта ишлаш саноати, айникса кишлок хужалик махсулотларини кайта 

ишлаш;
- туризм;
- коммуникация, Узбекистон Европа бозорлари ва Жанубий-Шаркий Осиё 

мамлакатлари уртасида географик-сиёсий жихатдан кулай жойлашганлиги 
туфайли узок муддатли режада халкаро коммуникациялардан яхшигина 
даромад олиш имкониятига эгадир.

Тижорат банки уз инвестиция фаолияти йуналишларини белгилаш 
чогида, энг аввало, глобал стратегиядан келиб чикиши керак. Мазкур фаолият 
кулами ва сифатини ошириш ана шу стратегия максадидир. Банк инвестиция 
фаолияти стратегиясини танлаш чогида даромадлилик ва риск даражасини 
хисобга олиш зарур. Стратегиянинг хар бир варианта банкнинг «Инвестиция- 
иктисодиёт» Кенгашида мухокама килиниши керак. Х,ар бир стратегиянинг 
ижобий ва салбий жихатларини хисобга олиб инвестиция портфели тузилиши 
керак. Банк инвестиция портфелининг таркиби тугридан-тугри инвестициялаш 
максадларига богликдир.

Ш. Хулоса ва таклифлар

Диссертация мавзусининг мазмун-мохиятидан келиб чикиб, уни 
атрофлича урганиш мамлакатимиз инвестиция бозорида тижорат банкларининг 
ролини ошириш ва янада ривожлантиришнинг максад ва вазифалари юзасидан 
куйидаги хулоса, таклиф ва тавсияларнинг ишлаб чикилишига асос булди.

1. Инвестиция фаолиятани давлат томонидан тартибга солишда 
монополияга карши мухитни яратишга, ракобатчиликни рагбатлантиришга, 
кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик корхоналарини кенг куламда куллаб- 
кувватлашга, самарали солик сиёсатини амалга оширишга эътибор каратиш 
максадга мувофикдир. Тижорат банклари ва хужалик юритувчи субъектларнинг 
инвестиция фаоллигини ошириш учун сугурталаш ва фонд бозори, гаров 
хукуки ва ипотека сохасидаги, айникса ажратилган кредит маблагларини 
кайтарилиш кафолатини ошириш борасидаги конунларни ва меъёрий базани 
такомиллаштириш лозим.

2. Молиялаш манбалари буйича инвестицияларни асосий сармояга 
таксимланишининг тахлили куйидагилардан далолат беради: бюджет 
маблаглари хисобидан инвестициялар купайди; молиялаш манбалари сифатида
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бюджетдан ташкари фондлар инвестициялар умумий хажмининг ярмидан 
купрогини ташкил этади; тижорат банкларининг кредитлари ишлаб чикаришга 
узок мудцатли инвестициялар куринишида йуналтирилмаяпти.

3. Молиявий инвестиция манбалари чекланган бир шароитда молия- 
ишлаб чикариш бирлашмаларини яратиш максадга мувофикдир. Бу эса 
меъёрий ва хукукий базанинг такомиллаштирилишини талаб этади. Ана 
шундай бирлашмалар таркибида тижорат банклари мухим уринни тутиши 
керак.

Молия-ишлаб чикариш бирлашмаларини яратиш натижасида ишлаб 
чикаришни дастлабки тарзда молиялашдан тортиб фойда куриш ва ундан кайта 
молиялаш манбаи сифатида такрорий фойдаланишгача булган кенгайтирилган 
такрор ишлаб чикаришнинг туташган цикли хосил булади, бу эса ялпи банк 
рискларининг камайишига олиб келади.

4. Хозирги шароитда Узбекистан Республикаси Марказий банкининг 
кайта молиялаш ставкасини пасайтиришга кумаклашадиган пул-кредит 
сиёсатини ишлаб чикиш ва амалга ошириш зарур, бу эса хужалик юритувчи 
субъектларга инвестиция лойихаларини молиялаш учун тижорат банкларининг 
кредит ресурсларини купрок жалб этиш имконини беради.

5. Ишлаб чикилаётган инвестиция дастурларида иктисодиётни таркибий 
жихатдан такомиллаштириш билан боглик булган бирмунча истикболли 
тармокларни белгилаш ва ана шу тармокдарда инвестиция лойихаларини 
молиялаш учун пасайтирилган фоиз ставкаларини урнатиш зарур.

6. ХаР бир вилоятда минтакавий инвестиция банкини яратиш мамлакатда 
ва айникса минтакавий даражада инвестиция фаолиятини жонлантиришнинг 
мухим йуналишидир. Бундай банкни хозир мавжуд булган Халк банкининг 
минтакавий булимлари негизида яратиш мумкин.

7. Тижорат банклари фаол иштирок этиши керак булган лизинг 
битимларини шакллантириш ва ривожлантириш - тижорат банклари 
инвестиция фаолиятини жонлантириш йуналишларидан биридир. Бирок, 
бунинг учун мавжуд меъёрий негизни такомиллаштириб, унда бошка банк 
операцияларини (масалан, валюта операцияларини) лицензиялашда 
бериладиган лицензиялар сингари Марказий банкнинг лицензиялари 
берилишини кузда тутиш зарур.

8. Давлат фискал сиёсати юритилаётган шароитда халкаро лизинг буйича 
олиб кирилган ускуналарга дойр божхона туловлари мутлако бошкача тамоил 
асосида ундирилади. Ишлаб чикаришни арзонлаштириш ва шу асосда халкаро 
бозорда махсулот ракобатбардошлилигини кучайтириш максадида лизинг 
шартномаси амал киладиган бутун муддатда имтиёзли божхона тартиби 
муд датини узайтириш максадга мувофикдир.

9. Ресурслар даромадлилиги ва уртача нисбий кийматини баланс хисоб- 
китоби билан биргаликда режалаштириш ва тахлил этиш тижорат 
банкларининг актив ва пассив операцияларини, шу жумладан, даромадлилик ва 
фойда куришни самарали бошкаришни таъминлаш имконини беради. Бунинг
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эвазига тижорат банкларининг инвестиция фаолиятини молиялашдаги ролини 
ва иштирокини кучайтириш учун реал шароит вужудга келади.

10. Тижорат банклари ва корхоналар инвестиция фаолиятини соликлар 
билан рагбатлантиришнинг асосий йуналишларини янада аникрок белгилаш 
максадида алохида тоифалар буйича инвестиция солик имтиёзларини 
таснифлаш максадга мувофикдир. Айрим солик имтиёзлари орасида жахон 
бозорида ракобатбардош булган махсулотни ишлаб чикарувчи тармокдарни 
ривожлантиришга кумаклашадиган тижорат банкларига инвестиция солик 
имтиёзларини бериш максадга мувофик.

11. Инвестиция жараёнларини жонлантириш учун барча солик 
имтиёзлари инвестиция фаолиятини муваффакиятли амалга ошираётган солик 
туловчининг солик мажбуриятлари хажмини кискартиришдан иборат умумий 
максадни кузда тутиши керак. Бундай сиёсат, энг аввало, корхона ва 
ташкилотларнинг, шу жумладан, тижорат банкларининг даромад соликлари, 
кушилган киймат солиги, божхона божлари, корхоналарнинг мулк солиги каби 
соликларга дойр амалга оширилиши керак. Чунки, айни шу соликлар 
Узбекистонда солик мухитини шакллантиради.

12. Тижорат банкларининг инвестиция фаолиятини рагбатлантириш 
максадида даромад солиги ставкасини пасайтириш зарур. Бундай ислохот банк 
тизимидан бошланиши керак. Банк тизими баркарор булган бир пайтда даромад 
солиги ставкалари макродаражада пасайтирилиши инвестиция лойихаларини 
узок муддатли кредитлашда тижорат банклари ролини оширишга кумаклашади.
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Иктисод фанлари номзоди илмий даражасига талабгор Алимов Наврузжон 
Раимджановичнинг 08.00.07-“Молия, пул муомаласи ва кредит” ихтисослиги 
буйича “Узбекистон Республикаси инвестиция бозорида тижорат банкларининг 
роли” мавзусидаги диссертациясининг

КИСКА ЧА МАЗМУНИ
Калитли сузлар: бозор иктисодиёти, инвестиция, инвестициялар бозори, 

тижорат банклари, банк инвестиция фаолияти, инвестицион лойихаларни 
молиялаштириш, инвестиция кредитлари, молия-ишлаб чикариш 
бирлашмалари.

Тадкикот объекта: Узбекистон Республикаси тижорат банкларининг 
инвестицион фаолияти хамда улар томонидан инвестицион лойихаларни 
молиялаштириш.

Ишнинг максади: назарий-услубий коидаларни ишлаб чикиш асосида 
инвестицион кредитлашнинг тижорат банки фаолиятидаги ролини белгилаш, 
банк инвестиция фаолиятини кучайтириш юзасидан услубий тавсиялар 
тизимини хамда уларни амалга ошириш механизмини ишлаб чикиш.

Тадкикот услуби: иктисодий экспертиза, эксперт бахолаш, прогнозлаш, 
иктисодий ва молиявий тахлил, таккослаш ва гурухдаш, статистика усуллари.

Олинган натижалар ва уларнинг янгилиги: Узбекистонда бозор
иктисодиётини чукурлаштириш ва эркинлаштириш шароитида иктисодиётнинг 
мухим сохаси булган тижорат банкларининг инвестицион фаолиятини 
такомиллаштиришга оид назарий ва амалий муаммоларни хал этиш борасида 
илмий янгиликларга эга булган натижалар куйидагилардан иборат: тижорат 
банклари инвестицион лойихаларни молиялашда кенг иштирок этиши 
зарурлиги асослаб берилган; тижорат банклари ва иктисодиётнинг турли 
сохаларига мансуб корхоналарни бирлаштирувчи молия-ишлаб чикариш 
бирлашмаларини ташкил этиш хамда уларни ривожлантириш зарурлиги 
асосланган; тижорат банкларининг алохида инвестиция сиёсатини ишлаб 
чикиш ва амалга ошириш йуллари ва боскичлари асослаб берилган; тижорат 
банклари томонидан бериладиган инвестиция кредитларининг уртача 
кийматини белгилаш услуби ишлаб чикилган.

Амалий ахамияти: Диссертациянинг назарий хулосапари ва амалий 
натижаларидан “Банк иши”, “Инвестицион лойихаларни молиялаштириш”, 
“Пул, кредит ва банклар” каби иктисодий фанларни укитишда фойдаланиш 
мумкин.

Тадбик этиш даражаси ва иктисодий самарадорлиги: Илмий ишда кайд 
этилган хулоса ва тавсияларни амалиётга тадбик этилиши юзасидан Узбекистон 
Республикаси ТИФ Миллий банкидан (ЯХ-2589/04, 14.04.04) хамда АТБ “Пахта 
банк”дан (№28-16/14, 15.04.04) маълумотномапар олинган.

Кулланиш сохаси: Тадкикот натижаларидан Узбекистон Республикасидаги 
тижорат банкларининг инвестицион фаолиятни такомиллаштириш ва тартибга 
солишда фойдаланиш мумкин.
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РЕ ЗЮ М Е

диссертации Н.Р. Алимова на тему: «Роль коммерческих банков в 
инвестиционном рынке Республики Узбекистан» предоставленной к защите на 
соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 
08.00.07 -  «Финансы, денежное обращение и кредит».

Ключевые слова: рынок, рыночная экономика, инвестиция,
инвестиционный рынок, коммерческие банки, банковские инвестиции, 
инвестиционная деятельность банков, финансирование инвестиционных 
проектов, инвестиционный кредит, финансово-производственные объединения.

Объекты исследования: Инвестиционная деятельность коммерческих 
банков Республики Узбекистан и финансирование инвестиционных проектов.

Цель работы: на основе разработки научно-методологических принципов 
определение роли инвестиционного кредитования в деятельности 
коммерческих банков, а также разработка методологических рекомендаций по 
усилению инвестиционной деятельности банков и их практической реализации.

Методы исследования: экономическая экспертиза, экспертная оценка, 
прогнозирование, экономический и финансовый анализ, сравнение и 
группирование и применение методов статистики.

Полученные результаты и их новизна: Разработка научных и практических 
рекомендаций по совершенствованию инвестиционной деятельности 
коммерческих банков в условиях углубления процессов либерализации в 
Республики Узбекистан: обоснованы пути расширения участия коммерческих 
банков в финансировании инвестиционных проектов, согласно 
Государственной инвестиционной политики; обоснованы этапы создания и 
развития финансово-производственных объединений; обоснованы этапы и 
направления разработки и реализации особой инвестиционной политики 
коммерческих банков; в целях реализации инвестиционной деятельности 
коммерческих банков предложена методика оценки средней стоимости 
инвестиционного кредита, выдаваемого коммерческим банком.

Практическая значимость исследования: Полученные в ходе
исследования научные и практические результаты могут быть использованы в 
процессе преподавания таких учебных дисциплин, как «Банковское дело», 
«Финансирование инвестиционных проектов», «Деньги, кредит и банки».

Степень внедрения и экономическая эффективность: о полученных в ходе 
проведенного исследования выводах имеются справки для внедрения от 
Национального банка ВЭД РУ (№ЯХ-2589/04, 14.04.04) и АКБ «Пахта Банк» 
(№28-16/14, 15.04.04).

Область применения: Результаты исследования могут быть использованы в 
совершенствовании и улучшении инвестиционной деятельности коммерческих 
банков Республики Узбекистан.
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RESU M E

Of dissertation of Alimov N.R. on the academic degree candidate of economic 
science, specialty 08.00.07- “Finance, money and credit” on the them «The Role of 
commercial bank’s in investment market of the Republic of Uzbekistan»

Key words: market, market economy, investments, investment market, 
commercial banks, investments by banks, investment activity of banks, financing 
investment projects, investment credit, financial-manufacturing associations.

Subject of research: Investment activity of commercial banks of the Republic of 
Uzbekistan and investment projects financing.

Aim of research: on the basis of scientific principal definition of the role 
investment crediting in activity of commercial banks, and development 
methodological recommendations on the strengthening the investment activity of the 
banks and its realization in practice.

Methods of research: economic appraisal, expert evoluation, forecasting, 
economic and financial analyses, comporison and grouping and statistical methods 
application.

The results achieved and their novelty: On conditions of deepening the process 
of liberalization in the Republic of Uzbekistan development of scientific and 
methodological recommendations on improvement of investment activity of 
commercial banks: proved ways of enhanced participation of the commercial banks 
in investment projects financing, included in investment programs; proved steps of 
creation and development of finance-industrial groups; proved steps and directions of 
development and realization special investment policy of commercial banks; in 
purpose of realization of investment activity of commercial banks, proposed method 
of evaluation the average cost of investment credit, provided by commercial banks.

Practical meaning of research: The research of improvement the mechanism of 
investment activity of commercial banks, and also on the basis of that, defined the 
ways of deepening investment processes in country.

Scientific and practical results Gathered in course of research can be used in 
teaching such subjects, as “Banking”, “Investment Projects Financing” and ’’Banking, 
money and credit”.

Degree of application and effectiveness: resumes and proposals of the research 
are certificated by the National Bank for FEA of Uzbekistan 
(№ЯХ-2589/04, 14.04.04) and JSCB “Pakhta Bank” (№28-16/14, 15.04.04).

Sphere of application: Results of the research can be used in improvement and 
development the investment activity of the commercial banks of the Republic of 
Uzbekistan.
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