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КИРИШ
Жахон ва миллий иктисодиётнинг самарали ривожида 

транспорт тизими, жумладан автомобиль транспорти алохида урин 
тутади. Жахон банки маълумотига кура, “дунё автомобиль 
транспорт хизматларининг ЯИМдаги улуши 6,9 фоизни ёки 4300 
млрд. АКД1 долларини ташкил этган холда, йилига 110 млрд.тонна 
юк, 1,0 трлн.дан ортик йуловчилар ташилган ва транспорт 
инфратузилмасида банд булган ходимлар сони 100 млн. кишини 
ташкил этган”1. Жахонда иктисодиётнинг етакчи тармокларидан 
бири булган транспорт-коммуникация тизимларини илмий 
асосларда ривожлантиришга алохида ахамият каратилмокда. Бу 
борада, жумладан куйидаги устувор йуналишларда тадкикотлар 
амалга оширилмокда: инвестицион фаолиятни рагбатлантирган 
холда хавфсиз, арзон ва кулай транспорт хизматлари курсатишни 
ижтимоий куллаб-кувватлаш, инвестиция манбаларининг самарали 
воситаси сифатида давлат-хусусий шериклик ва ностандарт 
иктисодий шароитларда транспорт харажатларини коплаш 
механизмларини такомиллаштириш, минтакалараро ва жахон 
микёсидаги лойихалар, масалан “Буюк ипак йули” буйича 
транспорт-коммуникация тизимларини янада ривожлантиришга 
устувор масала сифатида каралмокда.

Мустакиллик йилларида, айникса Янги Узбекистонни барпо 
этиш шароитида автомобиль транспортини замонавий асосларда 
ривожлантириш, бу борада самарали инвестицион фаолиятни 
ташкил килишга алохида эътибор каратилмокда. 
«Махсулотларимизни ички ва ташки бозорларга етказиш, уларнинг 
таннархини тушириш учун транспорт-логистика сохасини 
ривожлантиришимиз зарур»2. Бу уз навбатида инвестицион 
имкониятлардан максадли ва самарали фойдаланиш, ишлаб 
чикариш ресурсларидан натижа-дор фойдаланиш, 
автокорхоналарни фаолиятини оптималлаштириш, транспорт 
восита-ларини оптимал эксплуатация килиш ва айланма

1 The World Bank: World Development Indicators, http: //data.worldbank.org/indicator.
2 1/збекистон Республикаси Президентининг Олий Мажлисга Мурожаатномаси. 24 январь 2020 йил.
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маблаглардан инвестиция манбаларининг самарали механизми 
сифатида фойдаланиш юзасидан илмий изланишларни амалга 
оширишнинг максадга мувофиклигини шартлайди.

Узбекистан Республикаси Президентининг 2017 йил 
7 февралдаги ПФ-4947-сон “2017-2021 йилларда Узбекистан 
Республикасини янада ривожлантиришнинг бешта устувор 
йуналиши Х,аракатлар стратегияси тугрисида”ги Фармони, 
2017 йил 2 декабрдаги ПК-3422-сон “2018-2021 йилларда транспорт 
инфратузилмасини такомиллаштириш ва юк ташишнинг ташки 
савдо йуналишларини диверсификациялашга дойр чора-тадбирлар 
тугрисида”ги ва 2019 йил 6 мартдаги ПК^-4230-сон “Юк ва йуловчи 
ташиш тизимини тубдан такомиллаштириш чора-тадбирлари 
тугрисида”ги карорлари хамда бошка меъёрий-хукукий 
хужжатларда белгиланган вазифаларни амалга оширишда мазкур 
монография муайян даражада хизмат килади.
Инвестицион фаолият самарадорлигининг назарий-методологик ва 
амалий жихатлари буйича хориж олимлари Ж.М.Кейнс, 
Г.Марковиц, Р.Мертон, Е.Бём-Баверк, И.Фишер, Р.Харрод ва 
И.Шумпетерлар3, МДХ, олимлари А.Ю.Андрианов, 
А.И.Бирюкова, И.А.Бланк, И.В.Гришина, Д.А.Ендовицкий, 
Ю.А.Корчагин, Т.В.Крамин, И.Ю.Новикова, И.Ройзман, 
С.А.Егоров, М.Г.Джавадов, С.Е.Грулев4 ва бошкаларнинг илмий 
тадкикот ишларида урганилган.

3 Кейнс Дж.М. Общая теория занятости, процента и денег. Избранное. -М.: Эксмо, 2007. -960 с.; 
G.Markowits (1959) Efficient Diversification o f investment, Wiley. -New York. -P . 19-32; Robert K. Merton 
(1936) The Unanticipated Consequences of Purposive Social Action. // American Sociological Review. Vol 1, №6. 
-P . 894-904; Eugen Bohn Bawek Pozitiv Teory of Capital. // Economic Logic. -3rd ed. -Washington Capital Press, 
2010/ -P. 265-266; Fisher Irving (1930) The teory o f interest. // -New York. The Macmillan company. -P . 35-40; 
Harrod R.F. (1934) Doctries of imperfectCompetition. // Quarerly Journal o f Economics, -P . 442-470; Шумпетер 
Й. Теория экономического развития. Капитализм, социализм, демократия. -М. Эксмо. 2007. —137 с.
4 Андрианов А. Ю. Инвестиции: учеб. для бакалавров-М.: Проспект, 2013. -592 с.; Бирюкова А. И. Оценка 
инвестиционной привлекательности промышленного сектора региона: авто реф. дис. канд. экон. наук -  
Иркутск, 2004. -25 с.; Бланк И. А. Инвестиционный менеджмент -  Киев : Никацентр, 2005. -28 с.; Гришина 
И. В. Комплексная оценка инвестиционной привлекательности и инвестиционной активности регионов: 
методика определения и анализа взаимосвязей. // Инвестиции в России. -2000. -№  4. -С . 13-20.; Ендовицкий 
Д. А. Анализ инвестиционной привлекательности организации: науч. Издание. -  М., 2010. -34 с.; Корчагин 
Ю. А. Инвестиции и инвестиционный анализ: учеб. пособие. -Ростов н/д.: Феникс, 2010. -601с.; Крамин Т. 
В. Развитие методики управления инвестиционной привлекательностью регионов. // Вестник Астраханского 
государственного технического университета. -2012. -№  1. -С. 41-47.; Новикова И. Ю. Инвестиционный 
потенциал хозяйствующего субъектав системе основных категорий инвестиций. // Baikal Research Journal. 
2016. №5, -С. 45-56; Ройзман И. Типология инвестиционного климата регионов на новом этапе развития 
российской экономики. // Инвестиции в России. -2003. -№  3. -С . 3-15.; Егоров С.А. Эфективностиь

6



Мамлакатимиз олимларидан И.С.Аликулов, Д.С.Сатторов, 
Т.МДоралиев, Г.Г.Гозибеков, Н. X,. Хайдаров 5лар тадкикот 
ишларида инвестициялар назарияси ва амалиётига кушган 
хиссаларини алохида таъкидлаш мумкин. Шу жумладан, бевосита 
автомобиль транспорта корхоналари фаолиятини ташкил этиш ва 
бошкдриш сохасида хорижлик олимлар З.И.Аксенова, В.П.Бычков,
Н.К.Горшенин, Ю.Х.Гукетлев, И.Демьянович, В.И.Табаков, 
Л.Б.Миротинлар6, мамлакатимиз олимларидан автомобиль 
транспортида инновацион ва инвестицион жараёнларни ташкил 
этиш ва бошка масалалар буйича Г.А.Саматов, Т.У.КДциров, 
М.Н.Равшанов, М.Н.Ирисбекова, М.Б.Калонов, Д.Х.Суюнов, 
Э.А.Камалова, З.К.Усманов, А.М.Мерганов, Р.Г.Саматовлар 
томонларидан илмий изланишлар олиб борилган7.

инвестирования в автомобильной промышленности и пути её повышения: авто реф. дис. канд. экон. наук -  
М.:, 2007. -23 с.; Джавадов М.Г. Опыт привлечения прямых иностранных инвестиций в автомобильную 
промышленность России: авто реф. дис. канд. экон. наук -М .:, 2004. -23 с.; Грулев С.Е. Управление 
инвестиционным процессов в автомобильной промкшленности : авто реф. дис. канд. экон. наук -М.:, 2003. — 
27 с.
5 Аликулов И.С., Сатгоров Д.С. Инвестициянинг мазмун-мохияти ва тавсифланиши. // Иктисодиёт ва 
инновацион технологиялар. -№  5, 2012. июль; Г.Гозибеков F., КоралиевТ.М. Инвестицион фаолиятни 
ташкил этиш ва давлат томонидан тартибга солиш. -Т.: Молия нашриёти, 2003. -  332 б.; Хайдаров Н.Х 
Иктисодиётни эркинлаштириш шароитида корхоналар инвестиция вий фаолиятидаги молия-солик 
муносабатларини такомилпаштириш масалалари: икт. фан. док. дисс. автореф -Т.: Узб. Рее. Президенти 
хузуридаги ДЖКА 2003. -  Б. 12.
6 Аксёнова З.И., Анализ производственно-хозяйственной деятельности автомобильно-транспортиных 
предприятий. -М.:Транспорт, 1990, -48 с.; Бычков В.П. Экономика предприятий автомобильного 
транспорта. -  М: Инфра, 2010. -56-61 с.; Демьянович И. В. Экспертные методы решения проблем качества 
транспортных услуг. // Проблемы современной экономики, -2011. —№1, -С . 342-346.; Горшенин В.И. 
Транспортное обеспечение коммерческой деятельности: Учебное пособие. -Мичуринск: юд-во 
Мичуринского госагроуниверситета. 2009, -С . 6-7; Гукетлев Ю.Х. Формирование систем регулирования 
региональных транспортных комплексов: Автор, дис.докт. экон. наук. -  М: МАДИ, 2009. -  41 с.; Табаков Н. 
К. Стратегии развития транспорта. // Транспорт Российской Федерации, -№4, 2006. -С  6.; Миротина JI. Б. 
Транспортная логистика. -М .: Транспорт, 1996. -74-78 с.; Фатхутдинов Р.А. Инновационный менеджмент: 
Учебник. -М.: Бизнес-щкола Интел-Синтез, 2000. — 71-75 с.
7 Саматов Г.А. Повышение эффективности функционирования регионального пассажирского 
автотранспортного комплекса: Автор, дисс. док. экон. наук, -М .: МАДИ, 1990. -39 с.; Кодиров Т. 
Автомобиль транспортида ишлаб чикариш жараёнлари бошкарувини ташкил этиш га услубий ёндашув. // 
ТАЙИ хабарномаси. -Тошкент, 2017. -  №2. -  Б. 83-89.; Равшанов М.Н. Йу л-транспорт мажмуаси иктисодий 
салохияти: муаммо ва ечимлар. -Т.: МЭ, 2012. -209 б., Каххоров А.Ж. Узбекистон автомобиль транспорт 
таз им ида инновацион маркетинг фаолиятини такомиллапггириш. И кг. фан. фале док. автор. ТДИУ, 2018. - 
576, Ирисбекова М.Н. (DSc) Маркетинг тамойиллари асосида транспорт хизматлари бозорини 
оптималлаштириш: икт фан. док. дисс. автореф. ТДИУ, 2017. -84 б.; М.Б.Калонов (PhD) Автомобиль 
транспорта корхоналар ида харажатлар хисобини такомилпаштириш: икт. фан. фале. док. дисс. автореф. 
ТМИ, 2017. -54 б.; Суюнов Д.Х. Бизнес мухитнинг ривожланишига корпоратив бошкарув механизмини 
жорий этиш ни такомиллапггириш. и.ф.д. дисс. -  Т., 2008 -  261 б..; Э.А.Камалова (PhD) Юкларни ташишнинг 
логистик бошкарувини такомиллаштириш: икт. фан. фале. док. дисс. автореф. ТДИУ, 2019. -62 б.; 
З.К.Усманов (PhD) Узбекистон транспорт тизимининг худудий ташкил этилиши ва уни такомиллаштириш: 
геог. фан. фале. док. дисс. автореф. Уз МУ, 2019. -65 б.; А.М.Мерганов (Е*ЬР) Темир йул транспортида идиш- 
кадокли юкларни ташишни ташкилпаштириш жараёнлари технологиясини такомиллаштириш: тех. фан. 
фале. док. дисс. автореф. ТАЙЛКЭИ, 2020. -57 б.; Р.Г.Саматов (PhD) Логистик тамойиллар асосида
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Аммо, юкорида номлари келтирилган олим ва 
мутахассисларнинг илмий асарларида автомобиль транспорт 
корхоналари инвестицион фаолиятини оптималлаштиришнинг 
назарий ва услубий асослари етарлича тадкик этилмаган.

Монографиянинг максади автомобиль транспорти 
корхоналарининг инвестицион фаолияти самарадорлигини ошириш 
буйича таклиф ва тавсиялар ишлаб чикишдан иборат.

Монографиянинг вазифалари:
автомобиль транспорти корхоналари инвестицион фаолияти 

мохиятини жадал иктисодий ривожланиш талаблари асосида 
тахлил килиш;

автомобиль транспорти сохасида инвестицион фаолият 
синергетик самарадорлигини бахолашни танкидий тахлил килиш ва 
автомобиль транспорти корхоналари харакатдаги таркибига жалб 
этилган инвестициялар киёсий тахлилини амалга ошириш;

автомобиль транспорти сохасига жалб этилган инвестициялар 
самарадорлигини бахолаш;

автомобиль транспорти корхоналарининг инвестицион 
манбалари ва уларга булган эхтиёжини аниклаш модели ва 
инвестиция сиёсатини амалга оширишнинг механизмини 
такомиллаштириш;

ички захиралар хисобига автомобиль транспорти корхонаси 
фаолиятини инвестициялаш манбаларини кенгайтириш йулларини 
аниклаш;

автомобиль транспорти корхоналарининг инвестицион 
фаолияти самарадорлигини ошириш буйича таклиф ва тавсиялар 
ишлаб чикиш.

Монографиянинг объекти сифатида “УртаОсиёТранс” ва 
“Тошшахартрансхизмат” акционерлик жамиятларининг фаолияти 
олинган.

автомобиль транспорти хизматлари сифатини бахолаш услуби: тех фан фале. док. дисс. автореф
ТА Й Л К Э И , 2019 -61 б



Монографиянинг предмети булиб автомобиль транспорти 
корхоналари фаолиятини оптималлаштирувчи инвестицион 
жараёнларга боглик иктисодий муносабатлар хисобланади. 

Монографиянинг илмий янгилиги куйидагилардан иборат: 
транспорт хизматлари истикбол бозор конъюнктурасига, 

инвестицияларни асосий воситаларига, устувор равишда транспорт 
воситаларини янгилашга самарали йуналтириш ва ишлаб чикариш 
ресурсларидан натижадор фойдаланиш асосида автобус 
саройларини оптималлаштиришнинг иктисодий самарадорлигига 
асосланган;

автомобиль транспорти корхонаси инвестицион фаолиятида 
синергетик самарадорликка эришишнинг иктисодий модели ички 
жараёнлар таркибида киймат занжирини интеграциялаш ва кенг 
камровли тежамкорлик талабларини куллаш асосида 
такомиллаштирилган;

транспорт воситалари, технологик ускуналар ва эх,тиёт 
кисмларига сифат жихдтдан куйилган талабларни эътиборга олган 
холда оптимал харид нархларини куллаш асосида автомобиль 
транспорти корхонасининг инвестицияга булган эхтиёжини 
аниклаш модели такомиллаштирилган;

транспорт воситаларини оптимал эксплуатация килган холда 
айланма маблаглардан инвестиция манбаларининг самарали 
механизми сифатида фойдаланиш асосида автобус саройлари 
айланма маблагларининг макбул нормаси асосланган.

Монографиянинг амалий натижалари куйидагилардан иборат: 
автомобиль транспорти корхоналарининг инвестицион 

жозибадорлигига таъсир этувчи омиллар бахоланган;
автомобиль транспорти корхоналарининг харакатдаги 

таркибига жалб этиладиган инвестицион манбалар самарадорлиги 
бахоланган ва мавжуд муаммолар очиб берилган;

автомобиль транспорти корхоналари инвестицион 
жозибадорлигини ошириш буйича амалий тавсиялар ишлаб 
чикилган.
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I ЬОЬ. АВ ТОМОБИЛЬ ТРАНСПОРТИ 
КОРХОНЛЛАРИНИНГ ИНВЕСТИЦИОН ФАОЛИЯТИНИ 
ГЛШКИЛ ЭТИШНИНГ ИЛМИЙ-УСЛУБИЙ АСОСЛАРИ

!.!-§. Хужалик юритувчи субъектлар инвестицон фаолияти ва 
уни тавсифловчи категорияларни шархлашга илмий-услубий

ёидашув

Иктисодиётга оид адабиётлардан маълумки, х,ар кандай бозорда 
фаолият юритувчи хужалик субъектлари фойда олиш максадида 
маълум ресурсларни (моддий, мехнат, молиявий, номоддий) кайта 
ишлаш оркали тайёр махсулот ёки хизматлар куринишидаги 
якуний махсулотларни яратиб, уларни истеъмолчиларга таклиф 
этадилар8.

Демак, хар кандай хужалик юритувчи субъектнинг иктисодий 
ривожланиши учун ресурсларни жалб этишнинг асосий 
шартларидан бири инвестицион жараённи фаоллаштириш 
хисобланади. Инвестициялар иктисодиётни модернизациялаш, 
иктисодий тизимларни ривожлантириш учун зарур экан, уларни 
жалб килиш муаммоси жамият олдида турган устувор 
вазифалардан булиб колади.

Чекланган ресурслар шароитида инвестицияларга булган 
эхтиёжни бутунлай кондиришнинг иложи йук- Бу холат 
инвестициялашнинг потенциал объектлари ва имкониятларини хар 
томонлама тадкик этиш ва бахолашни талаб этади. Инвесторлар 
олдида эса инвестициялар киритиш объектини муваффакиятли 
ривожлантириш истикболларини хамда киритилган ресурслардан 
максимал фойда олиш имкониятларини аниклаш туради.

Тадкикотимиз мавзуси ва олдига куйилган вазифалардан келиб 
чикиб, автомобиль транспорти корхоналарида инвестицион 
лойихаларни бошкаришни, инвестициялаш объектлари ва уларга 
таъсир курсатувчи омилларни бахолаш мураккаблигини хисобга

8 Кодиров Т У. Автомобиль транспорти ракобатдошлиги: ташкилий-иктисодий механизмлар. Монография -  
Т.: Янги авлод, 2013. -20 6.
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олган холда тадкщот мазмун-мохиятини очиб берувчи тушунчалар, 
атамалар ва категорияларни тахлил килишни максадга мувофик деб 
топдик.

Инвестициявий жараённи назарий жихатдан тадкик килиш, энг 
аввало инвестицияларни жалб килишнинг асосий шарти булган -  
кулай инвестициявий мухитни шакллантириш имкониятларини 
урганиш миллий ва жахон капитал бозори ресурсларини 
иктисодиёт тармокларининг талаб даражасида ривожлантириш 
учун самарали жалб этиш заруриятидан келиб чикмокда.

Шунинг учун инвестицион фаолият билан боглик булган 
асосий тушунчалар: инвестиция, инвестицион шушм, инвестицион 
жозибадорлик, инвестицион фаоллик ва инвестицион салохиятни 
илмий тахлил объектлари сифатида олиб чикамиз.

Инвестицион фаолият билан боглик тушунчаларнинг 
иктисодий мазмунини ёритишга каратилган изланишлар 
натижаларини умумлаштирган холда дастлабки хулоса килиш 
мумкинки, аксарият тадкикотчилар эътиборни инвестицион 
фаолият объектлари ва субъектларининг бир ёки бир неча 
хусусиятлари нуктаи назаридан ёндашганлар.

Шунинг учун, транспорт хизматларини курсатишда 
инвестицион фаолиятнинг назарий ва амалий масалаларини хал 
к;илиш тизимли ёндашувни талаб этиб, объектни мураккаб 
ижтимоий-иктисодий омил сифатида тасаввур этишга имкон 
беради9. Бундай ёндашувда инвестицион фаолиятга оид 
тушунчаларга берилган таърифларга нисбий тавсифлар тизими 
сифатида эътибор кдратилиб, уларни узаР° уйгунлаштириш 
хисобига корхоналарнинг• инвестицион салохияти ва ундан 
фойдаланиш кобилиятини очиб бериш мумкин.

Инвестицион фаолиятнинг энг мухим элементи 
«инвестиция»нинг мохияти ва мазмунини аниклашдир. 
«Инвестиция» сузи инглиз тилидан (investment) олинган булиб, 
«капитал куйилма» деган маънони билдиради.

9 Саматов Г.А. Повышение эффективности функционирования регионального пассажирского 
автотранспортного комплекса: Автор, дисс. док.экон. наук, -М .: МАДИ, 1990. -19 с.

11



Хозирги кунда инвестиция мохияти хдкида турлича карашлар 
мавжуд булиб, бу карашлар унинг мохиятини турлича ифодалайди. 
Инвестиция мохияти кандайдир самара ёки даромад олиш учун 
турли шаклларда капитал куйиш жараёнини ифодалайди. Бундай 
тушунча бирмунча умумий характерга эга10.

Г.С.Вечканов, Г.Р.Вечкановалар инвестицияга мамлакат ёки 
хорижда иктисодиётнинг турли тармокларига фойда олиш 
максадида давлат ёки хусусий капиталнинг узок муддатли 
куйилмалари сифатида таъриф берса, В.В.Бочаров фикрича 
инвестиция — тадбиркорлик ва бошка куринишдаги фаолият 
объектларига куйилган барча турдаги мулкий ва интеллектуал 
кимматликлар хисобига фойда ёки ижтимоий самарага 
эришишдир11.

Амалиётда купинча «инвестициялар» синоними сифатида 
«капитал куйилмалар» тушунчаси хам ишлатилишига гувох 
буламиз, бирок буни хамма вакт хам тугри деб булмайди. Буни 
И.А.Бланк ишонарли асослаб берган. Яъни, инвестициялар ишлаб 
чикариш ва ноишлаб чикариш куринишидаги асосий воситаларни 
кайта яратишга капитал сарфлаш билан бирга, инвестициялар 
айланма маблагларни купайтиришга, турли молиявий воситаларга 
ва номоддий активларнинг айрим турларига сафарбар килиниши 
мумкин. Демак, «капитал куйилмалар» нисбатан тор тушунча 
булиб, инвестицияларнинг бир шакли сифатида каралиши мумкин 
экан»12.

Н.Х,айдаров13 томонидан инвестицияга «Мулк шаклидан 
катьий назар, тадбиркорлик асосида фаолият юритаётган жисмоний 
ва юридик шахслар ёки давлатнинг иктисодий ёки ижтимоий 
самара олиш максадида уз ихтиёридаги молиявий, моддий ва

10 Аликулов И.С., Сатторов Д.С. Инвестициянинг мазмун-мохияти ва тавсифланиши. // Иктисодиёт ва 
инновацион технологиялар. 2012. -№  5, июль
11 Бочаров В.В. Финансово-кредитные методы регулирования инвестиций. - М: Финансы и статистика, 1999. 
-144 с.
12 Бланк И. А. Основы финансового менеджмента. Т.2. — К.: Ника-Центр, 1999. -  С. 10.
13 Хдйдаров Н Я  Икгисодиётни эркинлапггириш шароитида корхоналар инвестиция в ий фаолиятидаги 
молия-солик муносабатларини такомиллаштириш масалалари: икт. фан. докт. дисс: автор. -Т.: Узб. Респ. 
Президента хузуридаги ДЖКА, 2003. -  Б. 12.
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интеллектуал бойликларини конун доирасида булган хар кандай 
тадбиркорлик объектига сарфлашдир» деб таъриф берилган.

Мазкур таърифни тижорат фаолиятига асосланган 
тадбиркорлик субъектларига нисбатан кулласа тугри булади деб 
хисоблаймиз. Бирок, ижтимоий неъмат хлсобланувчи шахар 
йуловчи транспорти сингари соха объектларига сарфланаётган 
инвестицияларни тадбиркорлик объекти сифатида таърифлаб 
булмайди.

Узбекистон Республикасинннг амалдаги конунчилигида 
«инвестициялар - инвестор томонидан фойда олиш максадида 
ижтимоий соха, тадбиркорлик, илмий ва бошка фаолият турлари 
объектларига таваккалчиликлар асосида киритиладиган моддий ва 
номоддий бойликлар хамда уларга булган хукуклар, шу жумладан 
интеллектуал мулк объектларига булган хукуклар, шунингдек 
реинвестициялар булиб, улар куйидагиларни уз ичига олиши 
мумкин: маблагларни, шу жумладан пул маблагларини, максадли 
банк омонатларини, пайларни, улушларни, акцияларни, 
облигацияларни, векселлар ва бошка кимматли когозларни; кучар 
ва кучмас мол-мулкни (бинолар, иншоотлар, ускуналар, машиналар 
ва бошка моддий кимматликларни); интеллектуал мулкка дойр 
мулкий хукукларни, шу жумладан у ёки бу ишлаб чикариш турини 
ташкил этиш учун зарур булган, техник хужжатлар, куникмалар ва 
ишлаб чикариш тажрибаси тарзида расмийлаштирилган, 
патентланган ёки патентланмаган (ноу-хау) техник, технологик, 
тижоратга оид ва бошка билимларни, шунингдек Узбекистон 
Республикасинннг конун хужжатларида такикланмаган бошка 
кимматликларни»14, деб таърифланган.

Т.УДодировнинг таърифига кура “инвестиция - бу жамият 
бойлигини ошириш максадида иктисодиётга жалб этилган моддий 
ва номоддий куринишдаги капиталдир”15.

14 Узбекистон Республикасинннг 2019 йил 25 декабрда “Инвестициялар ва инвестиция фаолияти тугрисида” 
ги ^РК-598-сонли К,онуни // lex.uz
15 Кодиров Т.У. Автомобиль транспорти тизимини самарали инвестициялашнинг иктисодий механизмлари // 
Икт. фанлари номзоди дисс. ТАЙИ, 2008. -133 б.
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Инвестицион фаолият назарияси ва амалиётида уларни 
таснифлаш мух,им урин тутади.

Инвестициялар максадига кура: молиявий, реал ва интеллек­
туал инвестицияларга булинади.

Молиявий инвестициялар -  кимматли когозлар ва банк 
депозитларига капитални сафарбар килишдир.

Реал инвестициялар -  моддий ишлаб чикариш тармокларига 
узок муддатли капитал киритилишини англатиб, бино, иншоот, 
товар моддий захиралари ва бошкаларнинг барпо этилишини 
ифодалайди.

Интеллектуал инвестицияларга илмий ва инновацион 
ишланмалар, лицензиялар, «ноу-хау» , кадрларни тайёрлаш ва 
малакасини ошириш кабилар киритилади.

Инвестициялар сафарбар этиш йуналишлари буйича:
-  бошлангич инвестициялар -  корхонани ташкил этишга;
-  мавжуд ишлаб чикаришни модернизациялаш ва реконструк- 

циялашга;
-иш лаб чикариш салохиятини юксалтиришга йуналтирилади- 

ган инвестицияларга булинади.
Инвестициялар хажми жихатидан йирик ва кичик инвестиция 

турларига, муддати буйича узок муддатли ва киска муддатли 
инвестицияларга булинади16.

Инвестициялар молиялаштириш манбалари буйича уз 
маблаглари ва жалб килинган маблагларга булинади.

Автомобиль транспорти корхоналарининг инвестицион 
фаолияти мохиятини очиш максадида инвестиция категориясига 
булган ёндашувлар билан умумий тарзда танишиб, масала мохия­
тини ёритувчи мавжуд тадкикотлардаги таъриф ва тавсифлардан 
фойдаланиш етарли деб хисоблаш мумкин.

«Инвестицион мухит», «инвестицион иклим» тушунчалари 
синонимлар сифатида ишлатилади. Бу хусусда айрим муаллифлар17

16 Мухитдинова К.А. Узбекистоцда инвестицион салодаггни ривожлантириш ва инвестициялариинг 
мамлакат автотранспорт саноатндаги урни. // Илмий-амалий агроиктисодий 2019. -№1(9), -Б. 89-92
17 F.Fозибеков F., КоралиевТ.М. Инвестицион фаолиятни ташкил этиш ва давлат томонидан тартибга солиш. 
-  Т.: Молия нашриёти, 2003. — 33 б.
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шундай дейишади: «Инвестиция иклими жуда кенг маънода 
ишлатиладиган тушунча булиб, инвестор томонидан хисобга 
олинадиган барча муаммо ва масалаларни мужассамлаштиради. 
Инвестор томонидан маълум бир мамлакатга капитал ажратишнинг 
кулай ва нокулай томонлари белгиланади, шу билан бир каторда, уз 
капиталини киритмокчи булган мамлакат мафкураси, сиёсати, 
иктисодиёти ва маданиятига катта ахамият берилади».

Кулай инвестицион мухит яратишнинг мухим жихатларидан 
бири хукукий-меъёрий база булиб, у хар бир салохиятли инвестор- 
нинг мулкий манфаатларини химоялаши, кафолатлаши ва шунинг- 
дек, мамлакатдаги мавжуд инвестиция механизмининг тушунарли 
ва аник булишини таъминлаши лозим.

Бир гурух россиялик олимлар18 инвестицион мухитга -  маълум 
вактда маълум худудда потенциал инвестициялар учун кулайлик 
даражаси сифатида таъриф берадилар. У инвесторлар учун хавф ва 
рентабелликка мутаносиб холда инвестициялаш жозибадорлигини 
белгиловчи бир катор омиллар буйича аникланади.

К.В.Балдина19 томонидан инвестицион мухит -капитал 
куйилмалар билан боглик хавфлар даражаси ва улардан самарали 
фойдаланиш имкониятини белгиловчи сиёсий, иктисодий, хукукий, 
ижтимоий, табиий, инфратузилмавий ва бошка омиллар йигиндиси 
деб тавсифланади.

Худди шунга ухшаган таърифларни А. Г. Грязнова, И. М. 
Волкова, М.В.Грачеваларнинг20 ишларида хам учратиш мумкин.

«Инвестицион мухит» категориясига берилган таърифлардан 
келиб чикиб, айтиш мумкинки, мазкур таърифлар хам 
ухшашликларга, хам фаркларга эга булиб, уларни икки гурухга 
ажратиш мумкин. Айрим муаллифлар инвестицион иклимга тизим 
ичида ривожланишни акс эттирувчи омиллар йигиндиси сифатида 
карашса, бошкалар унинг таърифига тизим ривожланишининг

18 Андрианов А. Ю. Инвестиции : учеб.для бакалавров. — М. : Проспект, 2013. — 592 с.
19 Балдина К. В. Системный анализ и управление : учеб пособие. -  М. : Дашков и К°, 2006. -288 с.
20 Грязнова А. Г. Финансово-кредитный энциклопедический словарь. — М.: Финансы и статистика, 2002. — 
1168 с.; Волков И.М. Проектный анализ: Продвинутый курс. — М.: ИНФРА-М, 2004. —495 с.
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турли таркибий элементларига хавфли омилларининг таъсирини 
хам киритишади.

Хавфлар -  бу потенциал инвестор томонидан киритилган 
маблагларни йукотиш эхтимолидир.21

Хавфларни бахолаш хар кандай инвесторлар учун жуда мухим, 
айникса хориждан сармоялар киритувчи учун, чунки у номаълум 
мухитга тушиб колади, шунинг учун хавфлар таъсирини хисобга 
олиш мазкур категориянинг мохиятини тулик очиб бериши, 
субъектнинг инвестицион иклимни аниклаши ва бахолашига имкон 
беради.

Шундай килиб, «инвестицион мухитга» — хужалик юритиш- 
нинг у ёки бу даражасидаги иктисодий тизимга (мамлакат, ХУДУД, 
соха, корхона) инвестициялашнинг жозибадорлиги ва максадга 
мувофиклиги, капитал киритишда эхтимолли хавфлар даражаси ва 
инвестициялаш самарадорлигини белгиловчи ижтимоий, молия- 
иктисодий, ташкилий, хукукий, сиёсий, маданий шароитлар 
йигиндисининг умумий тавсифи сифатида таъриф бериш мумкин.

Демак, «инвестицион жозибадорлик» бевосита инвестицион 
мухитнинг хосилавий окибати хисобланар экан. Иктисодий 
адабиётлардаги «инвестицион жозибадорлик» категориясининг 
келтирилган таърифларини шархлаб, назарий-методологик жихат- 
дан уларнинг ухшашликлари ва фаркларини тушуниш керак.

Инвестицион иклим инвестиция объектининг ривожланиш 
даражаси, иктисодий курсаткичлар ва хавф омилларининг бутун 
йигиндисини бахолайди. Инвестицион жозибадорлик эса объект 
холати, унинг кейинчалик ривожланиши, даромад олиш истикбол- 
лари билан тавсифланади22. Инвестицион жозибадорликни бахо- 
лашда инвесторнинг иктисодий курсаткичлар ва рисклар омил- 
ларига алохида эътибор бериши максадга мувофик, чунки бир 
объектнинг инвестицион жозибадорлиги инвестиция киритиш 
максадлари ва вазифаларидан келиб чикиб турли кийматларга эга 
булиши мумкин.

21 Новикова И. Ю. Инвестиционный потенциал хозяйствующего субъекта в системе основных категорий 
инвестиций. // Baikal Research Journal, 2016. Т. 7, —№ 5., -С. 25.
22 Корчагин Ю. А. Инвестиции и инвестиционный анализ: учеб.пос. —Ростов и/Д.: Феникс, 2010. —60 с.
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Инвестицион жозибадорлик -  умумий холда мамлакат, худуд, 
соха, корхонанинг инвестицияларга потенциал тулов кобилиятига 
эгалигини белгиловчи турли объектив белгилар, воситалар, 
имкониятлар тизими ёки бирикмасидир23.

Е.Р.Орлова24 нотижорий хавфлар даражасини, Д.А.Ендовицкий 
ва бошкалар25 эса ракобат мухлтини хам хисобга олишни таклиф 
этадилар.

Шундай килиб, «инвестицион жозибадорлик» -  бу субъектив 
курсаткич булиб, инвестицион салохият (мавжуд иктисодий 
шароитлар, омиллар йигиндиси) хамда инвестицион хавфларнинг 
инвестцияларга потенциал тулов кобилиятига эгалигини 
белгиловчи узаро богликликни белгилайди деб таъкидлаш мумкин.

Уз навбатида инвестицион жозибадорлик хар кандай 
субъектнинг инвестицион фаоллигини рагбатлантирувчи муайян 
куч булиб юзага чикади.

«Инвестицион фаоллик» тушунчасига берилган таърифларни26 
умумлаштириб, ушбу иктисодий категория асосий капиталга 
инвестицияларни жалб килиш хажми ва суръатлари билан ажралиб 
турувчи хужалик юритувчи субъектнинг инвестицион фаолияти 
ривожланиши ва жадаллигини билдиради, деган хулосага келиш 
мумкин. Шунингдек, инвестицион фаоллик динамикасининг 
инвестицион фаолият молиялаштириш шакллари ва манбаларига 
богликлигини таъкидлаш лозим. Молиялаштириш манбаларига, 
шунингдек инвестицион фаолиятни фаоллаштиришга куйилган 
асосий талаблар сифатида инвестицион салохиятни курсатиш 
мумкин. Инвестицион фаоллик даражаси уз капитал рентабеллиги 
ва даромадни кайта инвестициялаш масштаблари билан тавсифла- 
надиган тизимнинг инвестицион салохияти ривожланиши билан 
чамбарчас боглик. Бунда инвестицион фаоллик корхонанинг

23 Гришина И. В. Комплексная оценка инвестиционной привлекательности и инвестиционной активности 
регионов: методика определения и анализа взаимосвязей. // Инвестиции в России. -2000. -№  4. -С . 13-20.
24 Орлова Е. Р. Инвестиции: курс лекций. -  М. : Омега-Л, 2006. —47 с.
25 Ендовицкий Д. А. Анализ инвестиционной привлекательности организации. — М.: Кнорус, 2010. — 76 с.
26 Крамин Т. В. Развитие методики управления инвестиционной привлекательностью регионов. // Вестник 
Астраханского государственного технического университета. -  2012. -№  1. -  С. 41-47.; Егорова Т. Н. 
Инвестиционная активность предприятий как основа их инновационного развития. // Транспортное дело 
России. -2011. -№  6. -  С. 17-18.
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кенгайтирилган кайта ишлаб чикаришни амалга ошириш учун 
керакли хджмда даромадни кайта инвестициялаш кобилияти билан 
белгиланади. Шу билан бирга бунинг учун корхонанинг ташкилий 
баркарорлигини ошириш максадида уз маблаглари ва узок 
муддатли жалб килинадиган маблаглар мавжудлигини хисобга 
олиш керак.

Инвестицион салохият инвестициялаш объектлари ва сохалари 
мавжудлиги хамда турли-туманлиги, шунингдек уларнинг 
иктисодий баркарорлигига боглик инвестициялар учун дастлабки 
объектив шартлар йигиндисидан ташкил топади. Бундай салохият 
асосан микдорий тавсифга эга булиб, макроиктисодий курсаткич- 
лар, ишлаб чикариш омиллари (табиий ресурслар, ишчи кучи, 
асосий фондлар, инфратузилма ва хк.) билан таъминланганлик, 
ахолининг истеъмол талаби ва бошкаларни хисобга олади.

Л.А.Сипко ва О.А.Беляковлар27 инвестицион салохиятга 
корхонанинг турли активларни харид килиш ва кушимча молия 
окимларини яратиш оркали уз ривожланишига инвестициялаш 
имконияти сифатида таъриф берсалар, А.М.Марголина ва 
А.Я.Быстряковалар синергизм самарасига эришишга имкон 
берувчи инвестицион ресурсларнинг маълум тарзда тартибга 
солинган йигиндиси деб карайдилар. Муаллифлар инвестицион 
салохиятни шакллантиришда хисобга олинадиган ресурларнинг 
турлари, шу каторда табиий, ахборот, моддий, молиявий ва 
интеллектуал ресурслар йигиндисини кенгайтириш максадга 
мувофиклигини таъкидлайдилар.

Шундай килиб, «инвестицион мухит», «инвестицион 
жозибадорлик» ва «инвестицион фаоллик»лар пировард мохиятини 
белгиловчи умумлаштирилган курсаткичлардан бири «инвестицион 
салохият» категорияси хисобланади.

Юкорида кайд этилган ёндашувларни умумлаштириб, 
таъкидлаш лозимки, айрим муаллифлар инвестицион салохиятга 
хужалик юритувчи субъектда мавжуд ресурслар йигиндиси

27 Сипко JI.A. Инвестиционный потенциал: методология статистической оценки. -Новосибирск: СибУПК, 
2004. -83 с.
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сифатида карашса, бонщалар уни хужалик юритувчи субъектнинг 
инвестицион фаолиятни амалга ошириш буйича потенциал 
имконияти сифатида изохлашади («1.1-расмга каранг»).

И нвестицион  с ал о ги ят

И нвестицион  ф аоли ят

Инвестицион ицлим Инвестицион Инвестицион фаоллик
(ташки мухит) жозибадорлик (ички мухиг)

Автомобиль транспорти Мавжуд ишлаб чикаришни Капитални
корхонасини таш кил модернизациялаш ва янги кенгайтириш

этиш фаолият турларнни очиш

1Z
Ёрдамчи ишлаб 

чикариш га 
инвестициялар

Транспорт хизматлари 
курсатишга 

инвестициялар 
V--------------------------------- /

Ресурс таъминотига 
инвестициялар

1.1-раем. Транспорт воситалари ва ишлаб чикариш 
ресурсларидан натижадор фойдаланишга йуналтирилган 

инвестициялар асосида автомобиль транспорти 
корхоналарини оптималлаштиришнинг иктисодий модели28

Демак, инвестицион салохият -  бу хужалик юритувчи 
субъектни рационал ва самарали бошкариш хамда унда мавжуд 
булган барча иктисодий ресурсларни (узининг ёки карзга олинган) 
капитални кайта ишлаб чикариш моддий, молиявий ва

28Муаллиф ишланмаси
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интеллектуал эхтиёжларини кондиришини таъминлай оладиган 
инвестицион имкониятларни узида мужассамлаштиради.

Х,ар кандай хужалик юритувчи субъектнинг инвестицион 
мухити, инвестицион жозибадорлиги ва инвестицион фаоллиги 
киймати уларнинг инвестицион салохияти кийматига чамбарчас 
боглик29. Инвестицион салохият канчалик юкори булса, иктисодий 
тизимнинг инвестицион иклими шунчалик кулай хисобланади. 
Ушбу тизим инвестор учун жозибадор, бу эса хужалик юритувчи 
субъектнинг инвестицион фаоллигини тавсифловчи фаолият 
интенсивлигини мос равишда оширади.

Бундан хулоса килиш мумкинки, окилона инвестицион 
сиёсатни юритиш иктисодий ривожланишнинг инвестицион 
параметрларини, улар ичида энг асосийларидан бири булган 
инвестицион салохиятни бошкаришни кузда тутади.

Таъкидлаш лозимки, хужалик юритувчи субъектнинг 
инвестицион салохиятига куйидаги хусусиятлар хосдир:

-инвестицион салохият дуалистик ёндашув доирасида -  бир 
томондан, хужалик юритувчи субъектнинг мавжуд ресурслари 
йигиндиси, иккинчи томондан, хужалик юритувчи субъектнинг 
инвестицион фаолиятни амалга оширишга потенциал имконияти 
сифатида тавсифланиши мумкин;

-  хар кандай хужалик юритувчи субъектнинг инвестицион 
иклими ва инвестицион жозибадорлиги кийматлари уларнинг 
инвестицион салохияти киймати билан чармарчас боглик. 
Инвестицион салохият кай даражада юкори булса, хужалик 
юритиш тизимининг инвестицион иклими шунча кулай, шунингдек 
ушбу тизим мос равишда инвестор учун инвестициялар киритиш 
объекти сифатида жозибадор хисобланади;

-  хужалик юритиш субъекта инвестицион салохиятининг 
катталиги унда мавжуд ресурсларнинг хар хил турлари борлигига 
боглик. Аммо ресурслардан фойдаланиш даражаси салохиятни 
амалга ошириш даражасига таъсир курсатади, ресурсларни окилона

29 Бирюкова А. И. Оценка инвестиционной привлекательности промышленного сектора региона:автореф.
дис. ... канд. экон. наук. -Иркутск, 2004. 12 с.
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ва самарали бошкариш якуний курсаткич кийматини анча 
оширишга имкон беради;

-  хар бир алохида хужалик юритувчи субъектнинг инвестицион 
салохияти узига хосдир. Чунки инвестициялашнинг турли 
объектлари учун маълум бир омил турли даражада таъсир килиши 
мумкин, шунинг учун инвестицияларнинг ушбу категориясини 
холис бахолаш учун хар бир алохида хужалик юритувчи 
субъектнинг якуний курсаткичи кийматини табакалашган 
аниклашга талаб куйилади.

Бугунги кунда деярли барча технологик янгиланишлар 
инновациялар билан боглик экан, инвестицион салохият хам 
инновацион салохиятни таъминловчи асосий омил булиб хизмат 
килади.

Технологик модернизациялашнинг устувор йуналиши - бу 
ишлаб чикариш жараёнини такомиллаштириш, махсулот турларини 
янгилаш, ишлаб чикариш таннархини пасайтириш, самарали 
бошкарув тизимларидан фойдаланиш ва ракобатдош 
устунликларнинг усишига ва мустахкамланишига олиб келадиган 
инновацион технологияларни жорий этишдир. Корхоналар 
даражасида инновацияларни куллаб-кувватлаш давлат микёсида 
инновацион фаолиятни усишига ижобий таъсир курсатади.

Корхоналар даражасида инвестицион фаолиятни куллаб- 
кувватлаш хам шу сингари уларнинг инновацион салохиятини 
мустахкамланишига ижобий таъсир курсатади. Шу билан бирга, 
инвестицион салохиятдан тулик фойдаланиш учун инновацион 
фаолиятнинг комплекс хусусиятларини тушуниш, уларни хисобга 
олиш ва бахолаш мухимдир, бунга куйидагилар киради30.

-  инновацияларни яратиш, ишлатиш ва тижоратлаштириш 
буйича олиб борилаётган тадбирларнинг интенсивлик даражаси;

-  корхоналарнинг ташкилий ва техник янгиликларга 
мойиллиги;

30 Мухитдинова К.А. Автомобиль транспорта корхоналари фаолиятини ривожлантиришнинг инвестицион
таъминота ва ундан самарали фойдаланишнинг иктисодий асослари. // Бизнес-эксперт. 2019. -№4(136), —Б.
65-69
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фнИМЙПйМИНйСмим усулларнинг аниклигини кафолатлаш
II п  I

1КИИ0 КИЛИ1ШЛИ1 ан сифат ва микдордаги илмий, техник, 
ии рпурс сало\иятидан фойдаланиш кобилияти; 

иипшГ» чикариш жараёнида инновацион технологик 
амриСнпарни тугри ва окилона ташкил этилиши.

Ьмоиавий шароитда корхоналарнинг инновацион фаолиятини 
ишончли тахлил килиш нафакат корхона, балки миллий 
нкгисодиётнинг тармоклари учун хам долзарб вазифадир. 
Корхоналарнинг инновацион фаолиятини бахолаш услубияти унинг 
стратегик максадларига мое келадиган курсаткичларни акс эттириш 
лозим.

Илм-фан ва ишлаб чикариш уртасидаги алокани кучайтириш, 
ишлаб чикаришнинг ихтисослашуви ва концентрация 
жараёнларининг бирлашиши илмий, техник ва инновацион 
билимлар сохасидаги ютуклар натижасидир. Шу сабабли, 
технологик модернизациялашда корхонанинг илмий, техник ва 
инновацион салохиятининг мавжудлиги ва сифатини бахолаш 
мухим роль уйнайди.

Автомобиль тарнспорти корхоналарининг илмий-техник 
салохиятини бахолашга услубий ёндашувнинг энг мухим 
коидалари куйидагилардан иборат булиши мумкин:

-  соха фаолиятини акс эттирувчи асосий курсаткичлар 
руйхатини тузиш;

-бахолаш корхонанинг сабаб ва натижа муносабатларини 
хисобга олган холда хар томонлама амалга оширилади;

-  инновациялар натижадорлигини самарали акс эттиришга 
ёрдам берадиган курсаткичларни аникдаш.

Корхонани технологик модернизациялаш тизимини тугри 
тахлил килиш ва ва бахолаш инновацион ривожланишга 
йуналтирилган корхонанинг инвестицион салохиятини тахлил 
килиш билан уйгунлаштириш имкониятига асосланиши керак. 
Шунингдек, автомобиль транспорти корхонаси фаолиятининг
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сифат ва микдорий курсаткичларини аниклаш, шунингдек, унинг 
динамикасидаги турли хил узгаришларни хисобга олган холда 
ривожланиш стратегик йуналишларини режалаштириш 
мухимдир31.

Хулоса килиб таъкидлайдиган булсак:
-  модернизациялаш иктисодий усишнинг зарурий шарти 

сифатида инвестиция ва инновацион ривожланишга асосланади;
-  модернизациялаш зарурлигини бахолашнинг энг мухим 

боскичи унинг инвестицион, инновацион, техник, ташкилий ва 
илмий-техник потенциалини бахолаш учун услубий воситани 
шакллантириш хисобланади;

-  модернизациялашнинг устувор йуналишлари -  бу ишлаб 
чикариш жараёнини такомиллаштириш, махсулот ва хизматлар 
ассортиментини яхшилаш, нархини пасайтириш, самарали 
бошкарув тизимлари ва ракобатдошликни кучайтиришга олиб 
келадиган инновацион технологиялардан фойдаланишдир.

1.2 §. Автомобиль транспорта корхоналарининг инвестицион
фаолияти самарадорлигини таъминлашнинг иктисодий

асослари.

Узок муддатли стратегик ривожланишни таъминлаш учун 
корхоналар глобал ва ички бозордаги мавжуд иктисодий ва 
молиявий вазиятни хисобга олувчи окилона ва самарали 
инвестиция сиёсатини ишлаб чикишга эътибор каратмокдари 
лозим. Бундай сиёсат энг. аввало юкори бозор бекарорлиги ва 
чекланган ресурслар шароитида инвестицион жараённинг 
самарадорлигини максимал даражада оширишга каратилган 
инвестицион бошкарув тизими ва концепциясига асосланади.

Инвестицион фаолиятни комплекс бошкариш концепцияси уз 
ичига бир неча мухим ва бир-бири билан боглик компонентларни 
камраб олиб, улардан биринчиси корхонани ривожлантиришнинг

31 Мухитдинова К. А. Автомобиль транспорта корхоналари фаолиятини ривожлантиришнинг инвестицион
таьминоти ва ундан самарали фойдаланишнинг иктисодий асослари. // Бизнес-эксперт. 2019. -№4(136), -Б.
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мукобил вариантлари ичидан энг макбулини танлаш ва унга мос 
инвестиция стратегияларини аниклаш имконини берувчи стратегик 
моделлаштириш ва сценарийли тахлил килиш жараёни 
хисобланади. Стратегик моделлаштириш тамойилларини куллаш 
корхонанинг нафакат инвестицион мукобиллигини молиявий 
самарадорлик нуктаи назаридан тугри бахолашга, балки ташки 
иктисодий ва сиёсий омилларнинг, иктисодиётнинг айрим 
тармоклари ва худудларнинг ривожланиш йуналишларининг 
таъсири нуктаи назаридан уларнинг тахдилини рагбатлантиради. 
Бундай ёндашувнинг мухим жихати корхонанинг инвестицион 
фаоллиги энг яхши молиявий ва иктисодий курсаткичларга эришиш 
имконини берадиган иктисодий ривожланиш шароитларини 
аниклашга каратилганлигидир.

Бундан ташкари, комплекс инвестицион бошкарув доирасида 
инвестиция лойихаларини танлаш ва улар асосида инвестиция 
портфелини шакллантириш, инвестицион лойихалар ва 
дастурларни амалга оширишни бошкариш хамда турли 
манбалардан зарур маблагларни жалб килиш каби инвестицион 
жараённи бошкариш усуллари ва ёндашувлар амалга оширилади.

Мазкур Монография ишимизнинг максадидан келиб чикадиган 
булсак, инвестицион лойиханарни танлаш учун кенг микёсли 
мезонлардан фойдаланиш, инвестицион фаолиятни бошкариш 
мураккаблигидан келиб чиккан холда инновацион молиялаштириш 
манбаларини куллаш ва инвестиция лойихаларини тузишнинг 
самарали усулларини илмий асослашни максадга мувофик деб 
хисоблаймиз.

Инвестиция фаолиятини бошкариш хавфларини бошкаришнинг 
интеграциялашган ва динамик ёндашув усуллари хамда 
тамойилларини фаол куллашни хам назарда тутиб, инвестицион 
жараённинг барча йуналишлари ва боскичларида рискларни 
бошкаришнинг узлуксиз жараёнини таъминлайди32.

32 Мухитдинова К.А. Автомобиль транспорти корхоналари фаолиятини ривожлантиришнинг инвестицион
таъминоти ва ундан самарали фойдаланишнинг иктисодий асослари. // Бизнес-эксперт. 2019. -№4(136), -Б.
65-69
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Маълумки, хар кандай иктисодий тизим учун транспорт 
тармоги иктисодий муносабатларни урнатишнинг асосий воситаси 
булиб хизмат килади. Транспорт-логистика хизматлари барча 
иктисодий субъектлар томонидан истеъмол килинади ва иктисодий, 
сиёсий хавфсизлик ва ишончлилик кафолати сифатида юзага 
чикади.

Транспорт тизимига ресурсларни сафарбар килишга куплаб 
омиллар таъсир курсатади. Булардан энг аввало иктисодий усиш, 
ахоли даромадлари ва ижтимоий-иктисодий тараккиёт таъсир 
курсатади. Транспорт хизматлари хажмининг усиши бир томондан 
иктисодиётнинг бошка тармокларини ривожлантиришга таъсир 
курсатса, иккинчи томондан махсулот ва хизматлар таннархининг 
асосий таркибий кисмларидан бири булиб юзага чикади. Бошка 
томондан, иктисодий усиш уй хужаликлари даромадларининг 
усишига тугридан-тугри таъсир килиш оркали уларнинг транспорт 
хизматлари истеъмолини хам рагбатлантиради.

Транспорт сохаси учун инвестицион фаолиятнинг асосий 
ёндашувларини белгиловчи мухим омиллар мавжуд. Биринчидан, 
бу давлат ва жамиятнинг турли манфаатлари мутаносиблигини 
инобатга олиш зарурлиги туфайли инвестицион рисклар таъсирини 
кучайтиради ва инкирозли шароитларда ривожланиш 
ноаниклигини пасайтиради. Иккинчидан, транспорт комплексининг 
куплаб тармоклари, масалан шахар жамоат транспортида 
монополизм ва транспорт операторлари фаолиятига нисбатан 
ташки давлат назорати урнатилади, жумладан, тарифларни 
урнатиш, инвестицион режаларни назорат килиш ва бошкалар. 
Учинчидан, транспорт комплексига таъсир курсатадиган мухим 
омил уларнинг ута йирик капитал сигимидир. Масалан, автомобиль 
йуллари тармогини ривожлантириш йирик микдордаги узок 
муддатга мулжалланган инвестицияларни талаб килади. Ва нихоят, 
бошка омил - транспорт корхоналари учун доимий равишда янги 
транспорт воситалари, ташиш ва сервис технологиялари, 
таъмирлаш ускуналарига сармоя киритишда технологик колоклик

25



хдмда бундай воситалар бозорида таклифнинг чекланганлиги 
инвестицион фаолиятда кийинчилик тугдиради33.

Тадкикотларимиз шуни курсатадики, транспорт корхоналари- 
нинг ривожланиши интеграциялашган узок муддатли стратегия- 
ларни ишлаб чикиш ва амалга ошириш оркали амалга оширилиши 
мумкин, бу уз навбатида белгилаб олинган стратегик режаларни 
амалга оширишда мухим роль уйнайдиган инвестицион фаолият 
учун асос булиб хизмат килади. Узок муддатли режалаштириш 
давомий сармоялар ва юкори инвестицион эхтиёжлар билан боглик 
булиб, ута аник режалаштириш ва тайёргарликни талаб килади. 
Транспорт корхонаси стратегиясида фаолиятнинг юкори 
хавфларини хисобга олган холда уни минималлаштириш учун 
шарт-шароитларни яратиш устувор вазифа булиб юзага чикади.

Кайд этилганларни умумлаштириб таъкидлаш мумкинки, 
инвестициялар автомобиль транспорти корхоналарини ривожлан- 
тириш учун аник тезкор ва стратегик максадларга эришишга хизмат 
килади. Яъни, инвестиция жараёни доирасида автомобиль 
транспорти корхонаси уз тортишиш худудидаги транспорт 
хизматларига булган талабни максимал даражада кондириш 
хисобига бир канча мухим натижаларга эришиши талаб этилиб, 
улар пировард натижада корхона бозор кийматининг усишини 
таъминлаши лозим (1.2-расмга каранг).

Иктисодиётнинг исталган секторидаги корхоналар учун 
инвестицион фаолиятни стратегик устунликка эга булишга 
йуналтириш узок муддатли ривожланишнинг мухим шарти 
хисобланади. Бу оркали уларнинг даромадларини, 
капиталлашувини, бозор улушини, билим ва куникмаларини саклаб 
колиш ва купайтириш мумкин.

Бошка сохалардан фаркли равишда, олигополик куринишга эга 
транспорт хизматлари бозори уз иштирокчиларига анъанавий 
ракобат устунликларидан, яъни хизмат курсатиш сифати, 
мижозларга йуналтирилганлик, самарали маркетинг ва реклама

33 Мухитдинова К.А. Автомобиль транспорти корхоналари фаолиятини ривожлантиришнинг инвестицион
таъминоти ва ундан самарали фойдаланишнинг иктисодий асослари. // Бизнес-эксперт. 2019. -№4(136), -Б.
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каби афзалликлардан тулик фойдаланишга имкон бермайди. 
Шунинг учун автомобиль транспорти корхоналари уз активлари ва 
профессионал етукликлари хамда транспорт хизматлари бозорида 
баркарор ривожланишга асосланган ракобат устунликларига эга 
булишга интилишлари лозим деб хисоблаймиз.

Автомобиль транспорти корхонаси 
инвестицион фаолияти натижадорлиги

Мавжуд ресурслардан 
фойдаланишни 
кенгайтириш

Инвестициялар хисобига 
ресурс салохиятини 

кенгайтириш

Инновациялар хисобига 
ресурс самарадорлигига 

эришиш

Талаб этил га» транспорт 
хизматлари хилма- 
хиллиги ва хажмига . 

эришиш

Талаб этил гаи транспорт 
хизматлари сифатига 

эришиш

Талаб этилган транспорт 
хизматлари бахосига 

эришиш

Соф даромад ва 
рентабелликни 

ошириш

7
Фаолиятни 

диверсификациялаш 
ва хавфларни 
пасайтириш

Барча фаолият 
турлари б^йича 

синергетик самарага 
эришиш

-------------------NТранспорт хизматлари 
к5фсатишнинг 

хукукий меъбрларга 
мувофик-лигини

Корхона капиталининг 
^сиши

Мулкдорлар 
манфаатдорлигининг 
ошиши (дивидентлар)

Корхона инвестицион 
жозибадорлигининг

А втом обиль транспорти  корхонаси бозор 
ки йм ати н и н г усиш и

1.2-расм. Автомобиль транспорти корхонаси инвестицион 
фаолиятининг асосий йуналишлари ва натижадорлиги34

Шу билан бирга, ривожланишнинг баркарорлигига транспорт 
тизими капиталининг юкори даражасини хисобга олган холда 
молиявий фаолиятнинг баркарорлиги, янги фаолият йуналишлари

мМуаллиф ишланмаси
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ва хизмат курсатиш географиясини кенгайтиришга 
инвестицияларни жалб этиш оркали эришишлари мумкин.

Деярли барча автомобиль транспорти корхоналари вертикал 
равишда интеграциялашган ва диверсификацияланган корхоналар 
хисобланиб, юк ёки йуловчи ташиш билан боглик транспорт 
хизматларини истеъмолчиларга якуний махсулот куринишида 
тавдим этадилар.

Бугунги кунда трнаспорт-логистика хизматлари бозорини 
ривожлантириш ва мамлакатимиз транспорт-транзит имконият- 
ларини кенгайтириш буйича катта хажмдаги инвестициялар жалб 
килинмокда.

Бирок, транспорт логистикаси сохасида инвестициялашга оид 
тадкикотлар ва инновацион ишланмаларни бажариш хамда ишлаб 
чикаришга жорий этиш тизимини ривожлантириш ва 
такомиллаштириш билан боглик ягона сиёсатнинг мавжуд 
эмаслиги транспорт хизматлари бозорида инвестициялар хисобига 
янги техника ва технологиялар хамда илгор хориж тажрибаларини 
етарли даражада куллашга имкон бермайди35.

Маълумки, махсулот ва хизматларни яратишдан то истеъмол­
чиларга етказиб беришгача булган даврнинг 90 фоизгача хажми 
транспорт-логистика жараёнларига тугри келиб, у уз ичига 
ташишдан ташкари харидларни бошкариш, захираларни бошкариш, 
омбор ишлари, махсулот таксимотини бошкариш, юкларни кайта 
ишлаш, кадоклаш, ортиш-тушириш, логистик ахборот технология- 
лари ва интеграл логистик тизимларни бошкаришни уз ичига 
олади. Ахоли ва иктисодиёт тармокларига хавфсиз, сифатли ва 
арзон булган барча турдаги юк ва йуловчи ташиш хамда бошка 
транспорт-логистика хизматларини курсатиш мазкур жараёнларни 
комплекс тарзда амалга ошириш самарадорлигига бевосита 
богливдир.

Бу асосан ушбу корхоналар инвестицион фаолиятининг йуна- 
лишини белгилаб беради ва уларга, масалан, уз маблаглари ва карз

35 Мухитдинова К.А. Автомобиль транспорти корхоналари фаолиятини ривожлантиришнинг инвестицион
таъминоти ва ундан самарали фойдаланишнинг иктисодий асослари. // Бизнес-эксперт. 2019. -№4(136), -Б.
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капиталининг самарали комбинацияси, турли фаолият турларининг 
хавф даражасини бахолаш ва уларнинг мувозанатига эришиш, 
шунингдек, режалаштириш ва амалга ошириш учун профессионал 
бошкарув ходимларини жалб килиш каби стратегик вазифаларни 
куяди.

Кучли ракобат мухити автомобиль транспорти операторла- 
рининг хизмат кзфсатиш салохиятидан тулик фойдаланиши учун 
ишлаб чикариш бошкарувининг барча воситалари ва усулларндан 
максимал даражада фойдаланишни такозо этади. Ушбу масалани 
ижобий хал этиш корхонада ишлаб чикариш сиёсатини талаб 
даражасида юритиш оркали амалга оширилиши мумкин. Мазкур 
сиёсат транспорт-логистика хизматлари турларини танлаш, яратиш, 
тариф белгилаш ва уларни мижозларга такдим этишга кадар булган 
боскичлардаги асосий коидаларни белгилаб бериб, корхонанинг 
танланган бозор сегментидаги урнини мустахкамлаш ва кенгай- 
тириш, мижозлар сонини ошириб бориш, ракобат курашида устун- 
ликка эришишни таъминлаш ва пировард натижада фойда хажмини 
купайтиришга йуналтирилади. Бунда: ресурс тежамкорлигига 
эришиш; транспорт-логистика хизматлари курсатиш хажмини оши­
риш; бир вактнинг узида хизмат курсатиш таннархини пасайтириш 
ва хажмини ошириш эвазига натижадорлик таъминланади36.

Маълумки, бугунги транспорт иктисодиётига оид илмий 
адабиётларда транспорт хизматлари курсатиш 3 та базавий 
жараёнларга: ташиш, ёрдамчи хизматлар ва таъминот жараёнларига 
булиб урганилади.

Ишлаб чикаришни бошкариш жараёнини ташкил этиш маса- 
лалари хар бир базавий жараёнлар куламида алохида куриб чики- 
лади. Чунки транспорт хизматлари курсатиш тизимида бошкариш 
бир маротабали ёки айрим харакатлар булмай, балки узаро мурак- 
каб бирлашган жараёндир. Базавий ташкилий жараёнларни

36 Кодиров Т.У. Автомобиль траиспортида ишлаб чикаришни ташкил этишга тизимли ёндашув 
методологияси. //ТАЙИ хабарномаси. -Т.: 2017. -№3-4. -Б. 54-61.
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бошкариш нисбатан бир катор мустакил, аммо бир-бирига боглик 
функциялардир37.

Шунинг учун автомобиль транспорти корхоналарида горизон- 
тал интеграциялашган ва диверсификацияланган тузилмаларни 
яратиш стратегик эх,тиёжи иктисодий фаолиятнинг синергетик 
самарадорлигига эришиш зарурлиги билан асосланади. Автомобиль 
транспорти корхоналари ва улар инвестицион фаолиятининг асосий 
йуналишлари учун стратегик синергияларнинг энг мухим 
куринишлари акс эттирилган (1.3-расмга каранг). Синергетика 
атамаси кадимги юнон тилидан келиб чиккан булиб, биргалик, 
бирлашган холда, хамкорлик, кумаклашиш, иштирокчилик ёки 
кумаклашувчи, ёрдам берувчи деган маъноларни англатади38.

Автомобиль транспорт корхоналари инвестицион фаолиятининг самарадорлигига
эришиш

• Капитал таксимотни 
огггималлаштириш;
•  Инвестициялар 
ренггабеллиги ва усиш 
мутаносиблигини 
таъминлаш;

• Хизматлар каторини 
диверсификациялаш;
• Мижозларга 
индивидуал ёидашиш;
• Хизматлар сифатини 
ошириш;

• Киймат занжирини 
ингеграллаш;
• Ички жараёнларни 
оптим алл аштир иш;
•  Кенг камровли 
тежамкорлик;

•  Ходимларни укитиш 
ва малахаеини ошириш;
•  Касбий устунлик- 
лариии
ривожлантириш;

1.3-расм. Автомобиль транспорти корхоиаси инвестицион 
фаолиятида синергетик самарадорликка эришишнинг 

иктисодий моделини такомиллаштириш 39

37 Кодиров Т.У. Автомобиль транспортида ишлаб чикариш жараёнлари бошкарувини ташкил этишга 
услубий ёндашув. //ТАЙИ хабарномаси. -Т.: 2017. -№ 2. -  Б. 83-89.
38 http://uz.denemetr.com
39 Муаллиф ишланмаси.
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Ишимизнинг дастлабки бандларида инвестицион лойихдларни 
молиялаштиришнинг турли манбалари, хусусан, тенг шериклилик, 
стратегик биргаликда молиялаштириш, карз беришнинг турли 
шакллари (мамлакатимиз ва хорижий банкларнинг кредитлари, 
кредитлаш ва экспорт агентликлари томонидан карз бериш, 
облигациялар бозори) шунингдек, давлат-хусусий секторлари 
хамкорлиги ва инфратузилма ташкилотлари оркали молиялашти­
риш манбалари тугрисида тухталиб утилган40.

Тадкикот натижаларига кура, корпоратив инвестицион 
жараённи ташкил килиш оркали корхонанинг бозорда стратегик 
ракобатбардошлигини таъминлашга, инвестиция ресурсларининг 
самарадорлигига, умумий корпоратив хавф даражасининг нисбатан 
паст булишига ва келажакда корхона бозор кийматининг усишига 
эришиш мумкин.

Шуни алохида таъкидлаш жоизки, агар корхона уз фаолиятида 
чекланган капитални энг макбул фаолият йуналишларига 
инвестициялаш имконини берадиган инвестиция лойихаларини ва 
дастурларни танлашда бундай тамойил ва ёндашувларни кулламай 
туриб инвестицион фаолиятнинг самарадорлигига эришиши 
мушку лдир.

Самарали инвестицион карорларни кабул килиш ва энг 
муносиб лойихаларни танлаш маълум бир тизимлаштирилган 
мезонларга таяниб иш к^фишни талаб этади. Фикримизча:

-  лойихаларнинг стратегик мувофиклиги;
-  иктисодий самарадорлик;
-  келажакда ривожланиш учун реал вариантларнинг 

мавжудлиги;
-  жорий ва келгусида тартибга солувчи конунлар ва 

конунчиликка риоя килиниши;
-  кредиторлар талабларига риоя килиш;

40 Мухитдинова К.А. Автомобиль транспорти корхоналари фаолиятини ривожлантиришнинг инвестицион
таъминоти ва ундан самарали фойдаланишнинг иктисодий асослари // Бизнес-эксперт. 2019. -№4(136), -Б.
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-  ички ресурсларнинг мавжудлигини уларнинг энг асосийлари 
сифатида кайд этиш мумкин41.

Бунда лойихаларни танлаб олиш ва инвестиция 
портфелларини шакллантириш мезонларини аниклашга таклиф 
этилаётган ушбу ёндашув бугунги иктисодиёт учун долзарб 
х,исобланиб, танловнинг барча асосий омилларини хисобга олади ва 
узок муддатли инвестицион фаолият самарадорлигини оширишга 
каратилган.

Замонавий корхоналар уз фаолиятларини самарали ва узлуксиз 
хавфларни бошкариш тизимини кулламасдан амалга оширишлари 
кийиндир. Бу нафакат бозор шароитида корхона фаолиятининг 
турли параметрлари буйича маълумотларни йигиш ва кайта 
ишлашни, балки тайёр махсулотлар сотиш ва хом ашё сотиб олиш, 
капитал курилиш, молия бозорларида карз олиш, технологик асбоб- 
ускуналарни ишлаб чикариш каби сохаларда йукотиш ва 
ноаникликларни камайтиришга хам имкон беради. Корхона 
инвестицион фаолиятининг барча боскичларида хавфларни 
бошкаришда доим фойдаланиш хавф-хатарларини бошкариш ва 
назорат килиш вазифаси куйилади.

Бунга автомобиль транспорти корхоналари учун самарали 
стратегик ва инвестицон режалаштиришга стратегик тахлил килиш 
ва моделлаштириш воситалари хамда тамойилларидан тугри 
фойдаланиш оркали эришиш мумкин. Бундай моделлаштиришнинг 
максади корхонанинг ривожланиш стратегиясига, унинг бозордаги 
мавкеи, капиталлашуви ёки иктисодий фаолият сохасига таъсир 
килиши мумкин булган барча инвестицион лойихаларнинг мукобил 
вариантларини батафсил хисоб-китоб килишдан иборатдир.

Стратегик моделлаштиришнинг мохияти, тахлил килинган 
стратегик ривожланиш мукобил вариантларини хисобга олган 
холда, келажакда корхона фаолиятининг кенг камровли динамик 
молиявий моделларини яратишни назарда тутади. Бундан ташкари, 
турли инвестицион лойихалар ва ташаббуслар корхона 
ривожланишининг асосий сценарийсига киритилиб, корхона-

41 Мухитдинова К.А. Analysis and evaluation o f sources o f investment in automotive transport enterprises. // South
Asian Journal of Marketing and Management Research. 2020. (SJIF=7.11), № Vol. 10, Issue 4, April. -Б.74-78
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инвесторнинг муносабатлари таъсирини тахлил килишнинг 
самарали воситаси булиб хам хизмат кил ад и. Бундай ёндашув 
режалаштирилган инвестиция дастурлари, юкори хавфли ва йирик 
инвестицион лойихалар доирасида транспорт корхоналарининг 
ривожланиш истикболларини яхширок тушунишга ёрдам беради42.

Хар кандай транспорт корхонасининг келажакдаги фаолиятини 
башортлашда хисобга олинадиган бир неча омиллар мавжуд. 
Биринчидан, автомобиль транспорти корхонаси мавжуд 
харакатидаги таркибини модернизациялаши ва янгиларини сотиб 
олиши учун катта хажмдаги инвестицияларга эхтиёж сезади, бу уз 
навбатида рентабелликнинг пасайиши, ташиш харажатларининг 
ошиши билан биргаликда банк кредитларига хизмат курсатиш учун 
кушимча харажатларга хам олиб келади. Иккинчидан, ёкилги- 
мойлаш ва бошка энергия ресурслари нархининг усиши 
даромадларнинг пасайишига олиб келади, янги лойихаларни 
ривожлантириш ва уларни кайта тиклашни секинлаштиради. 
Нихоят, ижтимоий ахамиятга молик ташувлар учун тарифларни 
тартибга солиш келажакдаги фойда микдорининг ноаниклиги 
туфайли транспорт хизматлари бизнеси хавфини оширади.

Лойихани молиялаштириш механизмларидан фойдаланган 
холда, турли лойиха иштирокчилари, жумладан, унинг 
ташаббускори, кредиторлар, давлат, мол етказиб берувчилар хамда 
истеъмолчилар уртасида инвестицион хавфларни аник-таник 
равишда кайта таксимлаш мумкин. Куп томонлама шартномалар 
асосида инвестицион лойихаларни молиялаштириш келажакдаги 
пул окимларининг ноаниклигини минималлаштириш хамда 
лойихаларнинг инвестицион жозибадорлигини оширишга имкон 
беради.

Инвестиция лойихаларини молиялаштиришнинг яна бир мухлм 
воситаси - давлат-хусусий сектори хамкорлиги механизми худудий 
транспорт комплексли йул тармокдарини ривожлантиришга ва 
диверсификацияланган транспорт-логистика корхоналарини 
ташкил этишга каратилган йирик лойихаларни амалга оширишда

42 Мухитдинова К. A. Analysis and evaluation of sources o f investment in automotive transport enterprises. // South
Asian Journal of Marketing and Management Research. 2020. (SJIF=7.11), №Vol.lO, Issue 4, April. -Б.74-78
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кушма инвестицияларни назарда тутади. Давлат-хусусий сектори 
хамкорлиги доирасида давлат хусусий инвесторларнинг инвести­
цион жозибадорлигини оширадиган лойихалар инфратузилмаси 
компонентида етакчи инвесторлик масъулиятини уз зиммасига 
олади.

Нихоят, автомобиль транспорти тизимида инвестицион дастур- 
ларини амалга оширишнинг потенциал имкониятларидан бири 
юкори даражада экологик хавфсизликни таъминлашга каратили- 
шидир. Бундай дастурларда иссикхона газлари чикариш хажмини 
чеклаш ёки Кёто протоколи деб аталадиган битимлар асосида чет 
эл сармоясини жалб килиш мумкин. Ушбу протокол, агар улар 
атроф-мухитга таъсирини камайтиришга ва янги экологик тоза 
хизмат курсатиш ёки ишлаб чикариш тизимини яратишга 
каратилган булса, инвестицион лойихаларни кисман хорижий 
манбалар асосида молиялаш имконини беради43.

Шундай килиб, автомобиль транспорти корхонасининг 
инвестицион фаоллиги - барча боскичларда уни ташкил этиш ва 
бошкаришга эхтиёткорлик билан ёндашишни талаб киладиган 
мураккаб ва куп киррали жараён хисобланади. Инвестицион 
фаолиятда иштирокчиларнинг узаро муносабатлари комплекс 
характерга эга булиб, транспорт хизматлари бозоридаги ноаниклик, 
юкори ракобат ва ички ривожланиш шароитида стратегик 
максадларга эришиш ва корхоналарнинг узок муддатли 
ривожланишини таъминлаш учун инвестицион фаолиятни ташкил 
этиш ва бошкаришга комплекс ёндашув зарурлигини курсатмокда.

1.3 §. Автомобиль транспорти корхоналари фаолиятиии
ривожлантиришнинг инвестицион таъминоти ва унинг 

услубий асослари

Иктисодиётни инновацон ривожлантириш шароитида 
автомобиль транспорти тизимининг ривожланиши ижтимоий- 
иктисодий сохани бошка тармоклари билан узвий боглик булиб, юк

43 Мухитдинова К. A. Analysis and evaluation o f sources o f investment in automotive transport enterprises. // South
Asian Journal of Marketing and Management Research. 2020. (SJIF=7.11), №Vol.l0, Issue 4, April. -Б.74-78
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ва йуловчилар ташиш хажмини ва сифат даражасига куйиладиган 
талаблар билан бир каторда, соханинг уз-узнни ривожлантира олиш 
имкониятлари, яъни етарлича даромад олиши ва унинг хисобидан 
сохага инвестициялар жалб кила олиш талаблари куйилади44.

Демак миллий иктисодиёт хужалик юритувчи субъектларнинг 
узаро алокаларини кенгайтирнш ва ахоли мобиллигини ошириш 
талабларидан келиб чикиб, транспорт корхоналарни 
ривожлантириш куйидаги вазифаларни самарали хал килиш билан 
амалга оширилиши мумкин:

-  транспорт-логистика хизматлари хажмини ошириш ва 
янгиларини таклиф этиш;

-  ташишда замонавий транспорт воситалари, технологиялар ва 
ишлаб чикариш усулларини куллаш;

-  янги транспорт хизматлари бозорларини эгаллаш;
-техник хизмат курсатиш, таъмирлаш ва сервис, транспорт-

логистика хизматларини курсатиш жараёнлари хамда ходимларни 
бошкаришда замонавий усулларни куллаш45.

Мазкур вазифалар истикболли инвестицион лойихаларни 
амалга ошириш билан хал этилади. Унинг асосини автомобиль 
транспортига жалб килинувчи инвестиция хажми, энг аввало, 
транспорт хизматини курсатиш бозорида юк ва йуловчи ташишга 
булган талабни сифат ва микдор жихатдан кондира оладиган 
замонавий автомобиль транспорти воситалари, йул инфратузил- 
маси тармокдари ва бошка моддий-техника базасига булган эхтиёж 
ташкил этади.

Инвестиция жараёнининг асосий категориялари ва уларнинг 
узаро бири-бирига богликлигидан келиб чикиб, тизимли ёндашув 
асосида автомобиль транспорти корхоналарида инвестициявий 
жараёнларни ташкил этишга элементларнинг узаро алокадорлик- 
даги структуравий механизми сифатида караш мумкин (1.4-расмга 
каранг).

44 Кодиров Т.У. Автомобиль транспорти ракобатдошлиги: ташкилий-иктисодий механизмлар. Монография. 
-Т.: Янги аср авлоди, 2013. -  65 б.
45 Кодиров Т.У. Автомобиль транспорти ракобатдошлиги: ташкилий-иктисодий механизмлар. Монография. 
-Т.: Янги аср авлоди, 2013. -72  б.
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1.4-расм. Автомобиль транспорти корхоналарида 
инвестиция жараёнларини ташкил этишнинг тузилмавий

механизми46

Мазкур механизмнинг асосий элементлари куйидагилардан 
иборатдир:

46 Муаллиф ишланмаси.
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1) инвестиция жараёнида ички ва ташки омилларнинг таъсир 
этувчанлиги;

2) инвестиция иклими ва мавжуд инвестиция салох,ияти 
доирасида шаклланадиган инвестиция мухлти;

3) инвестиция салохияти -  корхонанинг баркарор 
ривожланишини таъминлаш учун мавжуд инвестиция мухитининг 
жамланма омилларидан фойдаланиш имконияти;

4) инвестицион мухит -  корхоналарда инвестицион 
жараёнларнинг максадга мувофиклигини таъминловчи ва 
капитални купайтиришга таъсир килувчи ижтимоий, иктисодий, 
ташкилий, хукукий ва бошка муносабатлар тизими47.

Мазкур механизмда инвестициялаш жараёни маълум бир вакт 
ва маконда мавжуд инвестицион мухит шароитида инвестор 
томонидан юкори даромад олиш учун моддий ва молиявий 
ресурсларни сафарбар килиш фаолияти сифатида намоён булиб, 
уни ташкил этиш ва бошкариш билан боглик булган фаолият 
жараённи харакатлантирувчи асосий дастак булиб хизмат килади.

Фикримизча, инвестицион фаолиятга инвестициялаш объекти- 
нинг келажакда хам баркарор фаолиятини таъминлаш учун зарур 
булган инвестиция жараёнидаги иктисодий муносабатларнинг 
шакли ва мазмунини белгиловчи тизимлаштирилган тартиб ва 
коидаларнинг мажмуи сифатида караш хам мумкин48.

Инвестиция жараёнига ташки ва ички мухит омиллари ва шарт- 
шароитлари таъсир курсатади. Ташки омил жараённи таъсир этиш 
даражасига караб 2 та гурухга ажратилади. Булар статик ва 
динамик омилларга булинади.

Вакт ртищи билан инвестиция жараёнига уз таъсирини 
узгартирмайдиган омиллар статик омил дейилади. Уларга табиий- 
иклим, географик, хукукий, технологик хамда инвестиция 
объектларининг кулами киради.

47 Коди ров Т.У. Автомобиль транспорти ракобатдошлиги: ташкилий-иктисодий механизмлар. Монография. 
-Т.: Янги аср авлоди, 2013. -77  б.
48 Мухитдинова К.А. The role of investment in the countries transportation industry. // Journal o f Marketing 
Strategy. 2019. April (impact factor 4.905), -Б. 34- 38

37



Бозорнинг маълум бир х,олатида унинг иштирокчилари уртаси- 
даги муносабатлар ва инвестиция жараёнларининг жадаллигини 
(ракобатчилар, етказиб берувчилар, мижозлар) киритишга динамик 
омил дейилади.

Инвестиция жараёнининг ички мухити корхона ишлаб чикариш 
фаолиятининг бошкарув сохдсидаги мавжуд омилларнинг 
тугридан-тугри таъсири остида шаклланади. Буларга капитал 
айланиши жараёнида ишлаб чикариш омилларидан (капитал, иш 
кучи, тадбиркорлик кобилияти) фойдаланиш ва такрор ишлаб 
чикаришни кенгайтиришдаги инвестицион фаоллик билан боглик 
омиллар киради.

Турли хил иктисодий адабиётларда олим ва мутахассислар 
томонидан инвестициялаш ва унинг маълум бир йуналишлари 
буйича атрофлича фикр юритилганлигини эътироф этган холда, 
автомобиль транспортида инвестициялашга куйидагича муаллиф- 
лик таърифини беришни лозим деб топдик: автомобиль транспор­
тида инвестициялаш иктисодиёт тармоклари ва ахолининг талаб 
этилган хажмда, хилма-хилликда ва мувофиклаштирилган бахода 
транспорт-логистика хизматларига булган талабини кондиришга 
йуналтирилган корхона ривожланиши ва капиталининг усишини 
таъминловчи узок муддатли ресурс салохиятидан фойдаланиш 
жараёнидир.

Инвестиция фаолиятини амалга ошириш жараёнида инвестиция 
режалари ва молиявий имкониятларни мувофиклаштириш учун 
уларнинг самарадорлигини бахолаш мезонларини куллаш зару- 
рияти тугилади. Бунда инвестицияларнинг иктисодий самарадор­
лигини микдорий бахолашда энг асосий эътибор инвестицион 
фаолиятдан олинган фойданинг сарф этилган капиталга нисбатига 
каратилади.

Хар кандай хужалик юритиш субъектлари каби автомобиль 
транспорти корхоналарида хам инвестициялар самарадорлигини 
аниклашда тармокдаги инвестицион фаолиятнинг мохияти, ташкил 
этилиши ва амалга ошириш механизмларини ягона комплекс 
сифатида тадкик этиш катта ахамиятга эга. Стратегик режалашти-
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риш, инвестицион стратегия, инвестицион лойихдлаш, лойихаларни 
тахлил килиш ва уларнинг самарадорлиги мазкур комплекснинг 
асосий таркибий ташкил этувчилари булиб юзага чикади.

Инвестиция фаолиятида хавфларни хисобга олиш ва 
камайтиришга катта ахамият берилади. Хавфларни бошкариш 
деганда -  лойихани амалга ошириш давомида ички ва ташки таъсир 
остида хавфларни урганиш, уларни оптималлаштириш, режалаш- 
тириш, назорат килиш ва хисобга олиш жараёни тушунилади.

Шундай килиб, автомобиль транспорти корхоналарида 
инвестиция жараёнларини урганиш натижалари уларнинг таркибий 
элементларини куйидагича шакллантиришга асос булди:

-  корхоналарнинг инвестиция фаолияти таркибини белгилаш;
-  корхоналарнинг инвестиция мухитига таъсир этувчи ички ва 

ташки омилларни аниклаш49;
-  такрор ишлаб чикаришни кенгайтириш учун инвестиция 

жараёнини ташкил килиш;
-  инвестицияларнинг иктисодий самарадорлигини бахолаш 

курсаткичлари ва мезонларини аниклаш;
-  корхоналарнинг инвестицион фаолият механизмларини 

шакллантириш;
-  инвестицион хавфларни хисобга олиш ва уларни пасайтириш.
Ушбу элементлар асосида инвестицияларга - корхоналарнинг

мураккаб ва динамик жараёнлардан иборат мустакил молиявий 
фаолияти объекти сифатида хам караш мумкин.

Автомобиль транспорти корхоналарида инвестиция 
фаолиятини давлат томонидан рагбатлантиришнинг асосий 
максадлари куйидагилардан иборат булиши мумкин:

-  транспорт тизимининг транзит имкониятларини куллаб- 
кувватлаш ва ошириш;

-  соханинг уз-узини таъминлаши учун шароит яратиш;

49 Мухитдинова К.A. The role of investment in the countries transportation industry. // Journal of Marketing
Strategy. 2019. April (impact factor 4.905), -Б. 34- 38
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-  соханинг ижтимоий-иктисодий самарадорлигини таъминлаш 
учун соханинг инновацион салохиятини ошириш учун зарурий 
шарт-шароитларни шакллантириш50;

-транспорт харажатларини оптималлаштириш максадида 
транспорт технологиялари ва жихозларини такомиллаштириш, 
транспорт инфратузилмасини ривожлантириш;

-транспортда иктисодий хавфсизлик даражасини ошириш51;
-  автотранспорт корхоналари хизматлари сифатини ошириш;
— автотранспорт хизматларини такдим этиш доирасида 

ижтимоий ахамиятга эга булган корхоналарни давлат томонидан 
куллаб-кувватлаш;

— ракобатдош интеграциялашган транспорт ва логистика 
хизматлари бозорини яратиш.

Автомобиль транспорти сохасини инвестициявий куллаб- 
кувватлаш, албатта, инновацион максадга йуналтирилган булиши 
лозим.

Давлат имтиёзларига эхтиёж инвестициялар мукаррар равишда 
автотранспортда юк ва йуловчилар ташиш буйича хизматлар 
нархининг ошишига олиб келиши билан боглик. Бундай холатда 
автотранспорт корхоналари икки йулдан бирини танлайдилар -  
харажатларни камайтириш ёки тарифларни ошириш. Иккинчи 
вариант ижтимоий жихатдан кабул килинмаслиги мумкин. Юк 
ташиш тарифларининг ошиши товарлар ва хизматларнинг якуний 
таннархида, уларни ишлаб чикариш ва сотиш харажатларида 
транспорт харажатлари улушининг купайиши хисобига акс этади. 
Даромаднинг пасайиши у3 маблаглари манбалари чекланган 
автотранспорт корхоналарининг манфаатларига тугри келмайди. 
Шундай килиб давлат бошкарувининг ваколатли органлари 
траспорт хизматлари бозорнинг хар икки томонининг 
манфаатларини мувозанатлаштирадиган тартибга солувчи ролини 
бажариши керак, шунда автотранспорт корхоналарининг

50 Голянд И.Л., Захарьин К Н., Мухина К.А., Феоктистов О.Г. Подход к нормированию инвестиционной 
деятельности пассажирского автотранспортного предприятия. // Вестник ИрГТУ. 2015. -№4 (99). -С.231.
51 Михальков А.М. Механизмы привлечения инвестиций в обеспечение безопасности движения на 
автомобильном транспорте. // Российское предпринимательство. 2013. -№22 (244). -С. 231.
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инвестиция фаолияти транспорт тарифларининг сезиларли 
даражада ошишига олиб келмайди, балки интенсив ривожланиш 
учун етарли булган даромадлилик даражасини саклаб колишга 
имкон беради.

Автомобиль транспорти корхоналарининг инвестиция 
фаолиятини давлат томонидан рагбатлантириш чоралари билвосита 
ва тугридан-тугри булиниши мумкин. Билвосита чоралар табиий 
равишда сохада инвестицион фаолликни ривожлантириш учун 
кулай шарт-шароитларни яратишга каратилган. Буларга 
куйидагилар киради:

1) автомобиль транспорти корхоналарини тартибга солишни 
такомиллаштириш чора-тадбирлари:

-  автотранспорт сохасида тадбиркорлик фаолияти учун 
хукукий асосларни такомиллаштириш52;

-транспорт хизматларини лицензиялашнинг шаффоф ва 
коррупциясиз тизимини шакллантириш.

-махсус солик режимларини урнатиш, харакатдаги таркибни 
модернизациялаш учун инвестициялар билан шугулланадиган 
корхоналар учун имтиёзли бизнес шароитларини таъминлаш;

2) сохада бозор механизмларини ривожлантириш буйича чора- 
тадбирлар:

-  транспорт сохасида инвестицион мухитни яхшилаш, ракобат 
мух,итини яратиш;

-автотранспорт корхоналарига имтиёзли кредитлаш тизими 
оркали узок муддатли молиялаштириш, кредит ва молиявий кумак 
манбаларидан фойдаланиш имкониятларини яратиш.;

-  инфратузилмадан фойдаланганлик учун хак тулаш 
механизмларини ишлаб чикиш ва амалга ошириш, транспорт 
тарифига инвестиция компонентларини киритиш..

-  коррупцияга карши курашиш, маъмурий тусиклар ва 
бюрократик тусикларни камайтириш;

52 Мухитдинова К.A. The role of investment in the countries transportation industry. // Journal o f Marketing
Strategy. 2019. April (impact factor 4.905), -Б. 34- 38
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-  инвестиция сиёсатини амалга ошириш буйича автотранспорт 
корхоналари рахбарлари учун укув ва маслахат хизматларинн 
курсатиш.

3) йул инфратузнлмаснни саклаш ва ривожлантириш буйича 
чора-тадбирлар:

-  умумий фойдаланишдаги автомобиль йуллари тармогинн 
куриш ва саклаш, йул хавфсизлигини ошириш ва йул-транпорт 
ходисалари сонини камайтириш учун автомобиль йулларини 
лойихалаш ва куришда замонавий технологиялардан фойдаланиш 
ва бошкалар.

Автотранспорт корхоналарининг инвестицион фаоллигини 
билвосита рагбатлантириш маркетинг ва ахборот таъминоти оркали 
хам амалга оширилиши мумкин. Маркетинг кумаги сармояни 
жойлаштиришни аниклаш оркали таъминланади.

Корхона фаолиятининг инвестицион таъминотини самарали 
шакллантириш механизми билан боглик муаммоларни хал этиш эса 
иктисодий, хукукий, молиявий, ташкилий, ижтимоий ва бошка 
омиллар таъсири остида мазкур механизмнинг амал килиши ва 
табиатини белгиловчи концептуал тартиб-коидаларни ривожлан- 
тиришни уз ичига олади (1.5-расмга каранг).

Корхонани ривожлантиришни инвестицион куллаб-кувватлаш 
имкониятлари ва уни шакллантириш шарт-шароитларига таъсир 
килувчи омилларни тахлил килиш ва бахолашда иктисодий тахлил 
ва башоратлашнинг муайян усулларидан фойдаланилади.

Куйидаги 1.5-расмдан асосий максад инвестиция жалб 
этилаётган объектни умумий максади ва унга эришишни турли 
даражасини бахолаш асосида улчов мезонларини аниклашдир.

Иктисодиётга оид манбаларда автомобиль транспорти 
корхонасини ривожлантиришга сарфланадиган инвестицияларни 
иктисодий самарадорлигига С- транспорт хизматлари снфати, Р- 
транспорт иши хажми, Т-ташиш тарифининг К-капитал хажмига 
нисбатан усишига боглик F(C,P,T,K) функцияси ишлаб чикилган:„ С. Р. Т. К0

F  = — х — х — х — - > шах ( I  ПС„ Р0 Т0 К,
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1.5-расм. Корхона ривожланишини инвестицион 
таъминлашнинг умумий концепцияси53

Бу ерда: Со, Ci -  мос равишда инвестицион лойихагача ва 
лойихддан кейинги транспорт хизматларининг сифат 
курсаткичлари;

Ро, Pi -  мос равишда лойихагача ва лойихадан кейинги 
транспорт иши хажми;

53 Муллиф ишланмаси.
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To, Ti -  мос равишда лойихагача ва лойихадан кейинги бир 
бирлик транспорт хизматини курсатиш бахосининг усиши ёки 
ташиш таннархининг пасайишидан олинадиган иктисодий самара;

Ко, Ki -  мос равишда лойихагача ва лойихадан кейинги капитал 
хажмининг узгариши54.

Шундай килиб, инвестициялардан окилона фойдаланиш 
самарадорлиги мезонлари асосида, автомобиль транспорти 
корхонасини ривожлантиришнинг инвестицион таъминотини 
шакллантириш ва ундан фойдаланиш услубиятини ишлаб чикиш 
мумкин. Корхона фаолиятини инвестициялаш асосида 
ривожлантириш муаммолари ушбу жараёнлар инвестицион 
таъминотининг назарий ва услубий асосларини доимий равишда 
такомиллаштириб бориш заруриятини тугдиради.

Биринчи боб буйича хулосалар

1. Монография ишимиз максад ва вазифаларидан келиб чикдан 
холда «инвестициялар», «инвестицион мухит», «инвестицион 
жозибадорлик» ва «инвестицион фаоллик» каби иктисодий 
категорияларнинг умумэътироф этилган мазмун-мохиятини 
автомобиль транспорти сохасига трансформация килиш оркали, 
уларнинг умумлаштирилган курсаткичларидан бири «инвестицион 
салохият»нинг ташкил этувчилари сифатидаги ахамияти ёритилди.

2. Автомобиль транспорти корхоналари инвестицион фаолияти 
самарадорлигини тадкик этишда, уларни рационал ва самарали 
бошкариш хамда мавжуд булган барча иктисодий ресурсларни 
(узининг ёки карзга олинган) моддий, молиявий ва интеллектуал 
эхтиёжларини кондиришни таъминлай оладиган инвестицион 
имкониятлардан фойдаланиш нуктаи назаридан муаллифлик 
ёндашуви амалга оширилди.

3. Транспорт тизими капиталининг юкори даражасини хисобга 
олган холда молиявий фаолиятнинг баркарорлиги, янги фаолият

54 Мухитдинова К.А. Investment support for the activities o f motor transport enterprises and their effective 
unilization. // Asian Journal of multidimensional reseach. 2018, (SJIF:6.053), -Б. 466-472
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йуналишлари ва хизмат курсатиш географиясини кенгайтиришга 
инвестицияларни жалб этиш оркали эришишлари мумкин булган 
автомобиль транспорти корхонаси инвестицион фаолиятининг 
асосий йуналишлари ва натижадорлигини белгиловчи мезонлар 
тизимлаштирилди.

4. Транспорт хизматларини курсатишнинг учта базавий 
жараёнлари ташиш, ёрдамчи хизматлар ва таъминот жараёнлари 
буйича автокорхона инвестицион фаолияти мутаносиблигини 
таъминлаш оркали синергетик самарадорликка эришишнинг 
иктисодий модели таклиф этилди.

5. Инвестиция жараёнининг асосий категориялари ва уларнинг 
узаро бири-бирига богликлигидан келиб чикиб, тизимли ёндашув 
асосида автомобиль транспорти корхоналарида инвестициявий 
жараёнларни ташкил этишга элементларнинг узаро 
алокадорликдаги структуравий механизми таклиф этилди.
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II БОБ. УЗБЕКИСТОН АВТОМОБИЛЬ ТРАНСПОРТИ 
ТИЗИМИДА ИНВЕСТИЦИОН ФАОЛИЯТНИНГ ЖОРИЙ 

Х,ОЛАТИ ТАХЛИЛ И ВА УНИ ФАОЛЛАШТИРИШ 
ИМКОНИЯТЛАРИНИ БАХОЛАШ

2.1 §. Республика транспорт тизимига жалб этилган 
инвестициялар натижадорлигини регрессной тахлил 

асосида бахолаш

Инвестициялар ва уларни амалга ошириш учун амалий 
тадбирлар, миллий иктисодиёт ва унинг тармоклари инвестицион 
фаолияти куйидагилар билан тавсифланади:

-  инвестицион жараёнларнинг юкори даражадаги динамиклиги 
ва уни бошкаришда мухим карорларни шакллантиришнинг 
мураккаблиги;

-тармок фаолиятининг умумиктисодий тизим билан 
интеграциялашуви хамда унинг ривожланиш стратегик 
максадларига йуналтирилганлиги.

Ушбу тамойиллар асосида курилган самарали инвестицион 
фаолият иктисодий тизим ва унинг тармоклари корхоналари 
ривожланишининг юкори даражаси ва инвестицион фаолиятнинг 
зарур якуний натижаларига эришиш имконини беради. 
Инвестицион фаолият бошкарувининг асоси - реал инвестициялар 
ва инвестицион ресурсларни шакллантиришни ташкил этиш ва 
бошкаришдан иборатдир.

Монография ишимизда турли концепцияларни талкин килиш 
ва инвестицион фаолиятни ва транспорт комплекси фаолиятини 
бахолаш буйича мавжуд ёндашувларни урганиш асосида ушбу 
жараённинг концепциялари, кетма-кетлиги ва узаро богликлигини 
акс эттирадиган ва аниклайдиган тахлил килиб, уни бахолаш 
усулларини ишлаб чикиш талаб этилади.

Иктисодий адабиётларда тавсия этилган бахолашнинг мавжуд 
куплаб индикаторлар тизими иктисодиёт ва унинг тармоклари
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инвестицион жозибадорлигини ва инвестиция салохиятини 
объектив ва тулик бахолаш имкониятини беради, давлат ва хусусий 
инвесторлар томонидан мухим булган карорларни кабул килиш 
учун шароитлар яратади.

Иктисодиёт сохаларининг ривожланиш дастурлари ва уларнинг 
инвестициявий омиллари самарадорлигини бахолашнинг амалдаги 
усулларини ва уларни куллаш жараёнида аникданган мавжуд 
камчиликларни хисобга олган холда, дастурий вазифаларни 
бажариш учун зарур булган якуний натижалар ва ресурс сарфи 
учун фаолият курсаткичлари тизимининг етарли даражада 
ривожланмаганлигини таъкидлаш уринли Деб хисоблаймиз. 
Амалда, бирор бир иктисодиёт тармогининг ривожланиш 
дастурларини куриб чикиш, молиявий ва моддий-техника 
ресурсларига булган эхтиёжини бахолаш, турли хил ишлаб 
чикариш воситаларига булган эхтиёжни етарли даражада аник 
хисоблаш ва улардан фойдаланиш самарадорлигини ошириш 
жараёнида ноаникликлар хам келиб чикиши мумкин. Шунинг учун 
кулланилаётган методологик воситалар сохани ривожлантириш 
дастурларини шакллантиришга мухим манба булиб хизмат килиши 
керак.

Транспорт тизими фаолиятининг ривожланишини тахлил 
килиш ва унинг мамлакат иктисодиёти ривожланишидаги урнини 
бахолашга оид куплаб изланишлар хорижий ва мамлакатимиз 
олимлари томонидан амалга оширилган булиб, уларда транспортда 
ташиш конуниятларининг шаклланишини ва уни бошкариш 
усулларини тадкик этищ, нафакат тармок учун, балки 
иктисодиётнинг бошка тармоклари учун хам мухим ахамиятга 
эгалиги етарлича асослаб берилган.

Мамлакатимиз транспорт тизими автомобиль, темир йул, хаво 
ва кувур транспортларидан ташкил топиб, автомобиль транспорти 
юк ва йуловчи ташиш буйича етакчи транспорт тури хисобланади. 
2019 йилда транспортнинг барча турлари буйича юк ташиш 1318,9 
млн. тонна ёки усиш суръати 106,1 фоизни ташкил этган. Шундан 
Автомобилда юк ташиш 1176,8 млн. тонна (усиш суръати 106,8%), 
хаво йулида юк ташиш 9,6 минг тонна (усиш суръати 73,6%), кувур
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йулида юк ташиш 72,0 млн. тонна (усиш суръати 99,4%) хамда 
темир йулида юк ташиш 70,1 млн. тонна (усиш суръати 102,5%)га 
тугри келади55.

Транспорт хизмати бозорида автомобиль транспорти айнан 
мобиллиги ва юкни «эшикдан эшиккача» етказиб бериш кобилияти 
билан киска масофаларга кичик хажмли юкларни ташишда 
устунликка эга хисобланади. Айникса иктисодиётнинг кишлок 
хужалиги, курилиш ва савдо сохаларида автомобиль транспорти 
бошка транспорт турларига нисбатан ютукка эгадир.

Шунинг 2019 йилда транспорт турлари буйича юк айланмаси 
таркибида автмобиль транспортининг улуши 22,2 фоизни ташкил 
этиб, темир йул транспортига 32,2 фоиз, кувур таранспортига 
45,4 фоиз ва хаво транспортига эса 0,2 фоиз тугри келади56.

Иктисодий усиш даражасини аниклашда одатда ялпи ички 
махсулотнинг усишига эътибор каратилади. Асосий макроиктисо- 
дий курсаткич хисобланган ЯИМнинг усишига иктисодиёт 
тармокларининг бир меъёрда ривожланиши, экспортнинг усиши, 
маълум даражада ички ижтимоий баркарорликнинг сакланиши 
каби омиллар билан бир каторда асосий капиталга инвестиция- 
ларнинг купайиши хам бевосита таъсир курсатади.

Биз хам ушбу анъанага содик колиб, иктисодиёт конуният- 
ларини урганишда мивдор ва сифат тахлилларини куллаймиз.

Назария учун албатта сифат тахлили бирламчи хисобланиб, 
бунда абстракт фикрлаш оркали иктисодий ходисаларнинг мохия- 
ти, уларга хос конун ва таснифлар назарий жихатдан асосланади. 
Мивдор тахлилида иктисодий ходисаларнинг мивдорий улчами, 
курсаткичлари асос килиб олинади ва математик усуллар билан 
хисоблаб чикилади57.

Монографияимиз вазифаларидан келиб чиккан холда, респуб­
лика микёсида асосий капиталга сарф этилган инвестицияларнинг 
ялпи ички махсулотга, сунгра транспорт тизимига жалб этилган

55 1?збекистои Республикасининг ижтимоий-иктисодий \олати. XI. ТРАНСПОРТ ВА АЛОКА, -Т. 2019. 
-293 6.
56 Узбекистан Республикасининг ижтимоий-иктисодий \олати. XI. ТРАНСПОРТ ВА АЛОКА, -Т. 2019. 
-297 б.
57 Улмасов А., Шарифхужаев М. Иктисодиет назарияси: иоиктисодий ук>в юртларига дарслик -Тошке(гг 
Мехиат, 1995. - 38 б.

48



инвестицияларнинг ушбу тармокда яратилган ялпи кушилган 
кийматига таъсири даражасини куриб чикамиз. Яъни сохада 
инвестициялар самарадорлигига умумщтисодий нуктаи назардан 
сифат жихатдан бахо беришга харакат киламиз.

Бунинг учун иктисодий тахлилда кенг фойдаланиладиган 
корреляцион тахлилдан фойдаланамиз. Унда республикамиз буйича 
ялпи ички махсулот (ЯИМ)нинг усиш суръатига асосий капиталга 
киритилган хамда транспорт тизимига жалб этилган инвестиция­
ларнинг таъсирини бахолаймиз ва куйидаги чизикли тенгламадан 
фойдаланамиз:

Y = ax + b (2.1)

бу ерда: Y -  натижавий белги;
х -  омил белгиси;
b -  озод хад;
а -  регрессия тенгламасининг коэффициента.
Регрессия тенгламасининг параметрларини аниклаш учун 

Microsoft Excel стандарт дастуридан фойдаланамиз (2.1-жадвал 
хамда 2.2-жадвалга каранг).

2.1-жадвалнинг 3 устунидаги ЯИМ (Y) хажмига 7-устундаги 
асосий капиталга инвестицияларнинг (х) таъсирини бахолаймиз:

Y=15333,2+2,568Х; R2=0,93 (2.1)
2.1-регрессия тенгламасидан куриниб турибдики, 2010-2019 

йиллар оралигида 2019 йил бахоларидаги ЯИМ ва инвестициялар 
уртасида богликлик даражасининг жуда кучли эканлигига гувох 
буламиз. Детерминация коэффициенти R2=0,93 хам буни исботлаб 
турибди. ЯИМнинг мутлак. микдорда усишини асосий капиталга 
инвестициянинг мутлак микдорда усишига солиштирилганда 
уртача тахлил килинаётган даврда 2,568 коэффициентга тенг 
булган, яъни асосий капиталга инвестициянинг бир бирликка 
ошиши ЯИМнинг 2,568 бирликка ошишига олиб келган.

2.1-жадвалнинг 3- ва 9-устунларидан фойдаланиб, транспорт 
тизимига жалб этилган инвестицияларнинг ЯИМга таъсирини 
бахолаймиз:
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Yl=492485,8-16,61X1; R2=0,42 (2.2)
2.2-ифодадан куриниб турибдики сунгги йилларда транспорт 

тизимига жалб этилаётган инвестициялар хажми йилдан-йилга 
камайиш тенденциясига эга булиб, унинг ялпи инвестициялар 
хажмидаги улуши эса баркарор куринишга эга эмас. Шунинг учун 
ЯИМ ва транспорт тизимига жалб этилаётган инвестициялар хажми 
уртасидаги богликлик сунгги ун йилликда кучли эмас, яъни 
детерминация коэффициенти R2=0,42 хдм буни курсатиб турибди.

Бирок, бу билан транспорт тизимига жалб этилаётган 
инвестициялар самарадорлиги пасайган деган хулоса килиш тугри 
булмайди. Чунки, 2010 йилларга келиб транспорт тизимининг 
асосий капиталига инвестициялар максимал даражага етказилган, 
иктисодиёт талаб этадиган даражага уларнинг куввати етказилган. 
ТДодиров60 томонидан 1995-2008 йиллар оралигида олиб борилган 
изланишлар буни яккол курсатиб турибди. Уша даврларда ялпи 
инвестициялар ва транспорт тизимига сафланган инвестициялар 
ЯИМнинг усишига кучли таъсир утказган- Биз тадкикот 
натижаларини 2010-2019 йиллар оралигида ЯИМ, асосий капиталга 
киритилган инвестициялар, транспорт ва алока курсаткичларини 
2019 йилдаги бахоларда аницлаб чикканмиз.

Сунгги йилларда автомобиль транспорти корхоналарининг 
инвестициялар хажмининг тургунлиги ёки бир оз пасайишини 
куплаб автотранспорт корхоналари учун молиявий манбаларнинг 
етишмаслиги деб тушунтириш мумкин.

Автотранспорт корхоналарини молиялаштиришнинг чекланган 
манбалари куйидаги омиллар билан боглик:

-  аксарият маъсулияти чекланган жамиятлар ёки якка 
тартибдаги тадбиркор шаклида фаолият юритаётган автомобиль 
транспорти операторлари хукукий шаклларининг хусусиятлари, 
уларга устав капиталидан фойдаланишга имкон бермайди;

60 Кодиров Т.У. Автомобиль транспорти ракобатбардошлиги: таш кил ий-иктисодий механизм л ар. 
Монография. -Т.: Янги аср авлоди, 2013. -  86 б.



-  автотранспорт корхоналарининг аксарияти кичик бизнесга 
таалукли эканлиги уларнинг потенциал инвесторларнинг назарида 
инвестицион жозибадорлигини пасайтиради;

-  махаллий автосаноат корхоналарининг кредит, молия ва 
валюта бозорларидаги узгаришларга богликлиги, улар ишлаб 
чикарган транспорт воситаларидан фойдаланаётган корхоналарда 
инвестиция жамгармаларини шакллантириш имкониятини пасай­
тиради;

-ки ч и к  транспорт операторларида иш хакини тулаш учун 
молиявий имкониятларнинг етишмаслиги сабабли инвестициялар 
сохасида малакали мутахассисларни ёллашнинг имкони пастлиги.

Бундан ташкари, ташки омиллар автомобиль транпортининг 
инвестицион жозибадорлигига хам таъсир килади, жумладан:

-автотранспорт фаолиятининг транспорт ва йул инфратузил- 
маси холатига богликлиги, яъни. йул сиртининг сифати, йул 
тармоклари ва магистрал йулларнинг мавжудлиги ва бошкалар;

-  автомобиль транпорти корхонасининг асосий воситалари 
автомобиль-хайдовчи-йулнинг комбинациясида транспорт хавфсиз- 
лигининг кушимча омилларини келтириб чикаради, кутилмаган 
йукотишлар ва харажатларга олиб келади;

-сохани  маъмурий ва конуний тартибга солишнинг катъий 
меъёрлари, давлат томонидан доимий равишда янги стандартларни 
жорий этилиши кушимча молиявий юкламаларни келтириб 
чикаради ва транспорт операторларининг инвестицияларга булган 
кизикишини камайтиради;

-автотранспорт корхоналарининг хизмат курсатиш сохасига 
тегишлилиги, транспорт окимларини режалаштириш ва таксимлаш 
истеъмолчиларнинг талабларига богликлиги ва бошкалар61.

Ушбу сабабларга кура, аксарият транспорт операторлари 
инвестициясиз ривожланиш моделларидан фойдаланмокдалар, бу 
мавжуд асосий воситалардан фойдаланиш хисобига курсатилади- 
гангаи хизматлар хажмининг ошишини англатади.

61 Мухитдинова К. А. Транспорт тармогига инвестицияларни жалб килиш: \озирги  ко лаги ва истикболлари.
// Молия. 2012. -№ 2. -Б.64-70
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Шунингдек, автотранспорт корхоналарининг асосий фонд- 
ларига инвестиция киритиш учун зарур шароитларнинг йуклиги ва 
турли худудларда ёкилгининг тежамкор турларига утишнинг 
турлича имкониятлари хам уз таъснрини курсатади.

Транспортнинг иктисодий ахамиятини бахолашда «миллий 
иктисодиётдаги транспорт юки» (ТЮ) солиштирма курсаткичини 
бахолаш алохида кизикиш уйготади. Мазкур курсаткич иктисодиёт 
тармокларида ишлатилувчи ресурсларни, тайёр махсулотларни 
ташиш, ортиш-тушириш, уларнинг йулда булиши билан боглик 
харажатларнинг барчасини кушиб хисоблаганда хосил булувчи 
умумий сарф-харажатнинг мамлакат ялпи ички махсулотига 
нисбатини ифодалайди.

Мамлакат иктисодиётида транспортнинг урнини бахолаш 
имкониятини берувчи курсаткичлардан яна бири, бу 
иктисодиётнинг юк сигими курсаткичидир. Бу курсаткич дунё 
амалиётида юк айланмасининг ЯИМга нисбати куринишида 
аникланиб, унинг камайиб бориш анъанасига эга булиши эса 
иктисодиёт учун ижобий хол саналади62.

Иктисодиёт транспорт юкини аниклашнинг бу усулида 
транспорт турларининг ташиш жараёнидан олувчи даромадлари 
йигиндисини мамлакат иктисодиёти тармокларининг транспорт 
хизматларига килган харажати деб караш мумкинлиги эътироф 
этилган.

Шуни алохида таъкидлаш керакки, миллий иктисодиётнинг юк 
ва йуловчи сигими сунгги ун йилликда ижобий пасайиш 
тенденциясига эга булиб, мос равишда 0,207 дан 0,173 га хамда
0,359 дан 0,330 гача пасайган. Демак транспорт тизимида 
инвестициялар бевосита иктисодиётнинг юк ва йуловчи сигимини 
пасайтиришга таъсир утказган (2.1-расмга каранг).

62 Равшанов М.А. Йул-транспорт мажмуаси иктисодий салохняти Муаммо ва ечимлар. -  Т.: Фзбекистон 
миллий энциклопедияси, 2012. -  209 6.

54



0,400

0,350

0,300

0,250

0,200

0,150

0,100

0,050

0,000

-♦ -й у л о в ч и  СИГИШ1 

0,207 0,204 0,203 -И -ю к сигами
~ ^ 1 89 ° ’186 0,179 ОД 77 о,172 0,173

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

2.1-раем. Республика иктисодиёти юк ва йуловчи сигими 
курсаткичининг узгариши динамикаси63

Олиб борган тахлилларимиз шуни курсатадики, транспорт 
иктисодиётининг ривожланиши, унинг усиши ва глобаллашуви 
сифат жихдтдан таркибий, узгаришлари унинг асосий хусусият- 
ларига сифатли ва микдорий узгаришларни таъминлайдиган инвес­
тицион жараёнларнинг таркиби ва мазмуни билан белгиланади. 
Соханинг инвестиция жараёнларини фаоллаштириш ва инкироз 
холатларини бартараф этишда инвестицияларни жалб килиш ва 
улардан фойдаланиш самарадорлигини оширишнинг ахамияти 
улардан максадли йуналишларда фойдаланиш нуктаи назаридан 
манбаларни шакллантириш жараёнларини урганишнинг методо- 
логик ахамиятини белгилайди.

Транспорт тизимини модернизациялаш ва инновация шароит- 
лари бир томондан, иктисодий узгаришларнинг умумий холатини 
белгиловчи глобал тенденциялар бошка томондан модернизация 
жараёнларининг узига хос шартлари билан тавсифланади. Бу 
баъзан ягона миллий транспорт хизматлари бозори шароитида 
транспорт турлари ва худудлар микёсида модернизация жараён-

63 Узбекистон Республихаси давлат статистика кумитаси маълумотлари асосида муаллиф томонидан 
ишланган.
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ларининг баркарорлигига карши карама-карши таъсирларни хам 
келтириб чикариши мумкин. Бу холат транспорт тизимида бош- 
ланган модернизация жараёнларининг анъанавий ва янги рагбат- 
лантирувчи омилларини аниклаш ва максадли урганиш ва глобал 
иктисодий интеграция шароитида уларни куллаб-кувватлаш билан 
боглик илмий асосланган тадбирларни ишлаб чикишни такозо 
этади.

Узбекистонда автомобиль транспортининг хозирги холати ва 
ривожланиш тенденцияларининг тизимли тахлили шуни курсат- 
дики, уни модернизациялашда бир катор муаммолар мавжудлигини 
истисно этиб булмайди, хусусан:

-  асосий воситаларнинг (инфратузилма ва харакатдаги таркиб- 
нинг) юкори даражадаги эскириши техник хизмат курсатиш ва 
таъмирлаш учун катта харажатларни талаб килади, транспорт 
тизимининг технологик баркарорлиги пасайиши хавфини 
тугдиради ва инвестицияларга жиддий эхтиёжни белгилайди64;

-автомобиль транспорти самарадорлиги даражаси, хизматлар 
сифати ва кулами замонавий талабларга тулик жавоб бермайди;

-  автомобиль транспорти фаолиятини тарифларни тартибга 
солиш нуктаи назаридан, айрим турдаги юк ва жамоат транс- 
портида йуловчиларни ташишда давлат томонидан тартибга солиш 
тизими етарли даражада самарали эмас (юк ва йуловчилар ташиш- 
нинг айрим турларини тартибга солувчи меъёрий-хукукий база 
такомиллашмаган);

-айрим турдаги ташишларнинг юкори рентабеллиги хисобига 
кам даромадли йуловчилар ташишни узаро субсидиялаш тизими­
нинг мавжуд эмаслиги.

Автомобиль транспортининг самарали ишлашини таъминлаш 
харакат таркиби паркларини янгилаш, йул инфратузилмасини 
модернизация килиш ва мустахкамлаш, юк ва йуловчи 
терминаллари, алока ва ахборот таъминоти, халкаро йулакларни

64 Мухитдинова К. А. Транспорт тармогига инвестицияларни жалб килиш: хозирги холати ва истикболлари.
// Молия. 2012. -№ 2. -Б.64-70
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модернизация килиш, транспортни бошкариш тизимини 
такомиллаштириш учун катта сармояни талаб килади.

Автомбиль транспорти хизматлари курсатишнинг юкори 
даражасига эришиш ва уни янада ривожлантиришнинг устувор 
йуналишлари куйидагилардан иборат:

-  автомобиль йулллари ва йул олди инфратузилмасини 
ривожлантириш;

-  харакатланувчи таркиб паркини янгилаш ва тулдириш;
-  харакатланувчи таркибдан фойдаланиш самарадорлигини 

ошириш;
-  халкаро транспорт йулакларидан самарали фойдаланиш;
-сохани  ривожлантириш буйича илмий тадкикотлар ва

инновацион ишланмалар куламини кенгайтириш65;
-  автомобиль транспортининг атроф-мухитга салбий таъсирини 

камайтириш;
-  транспорт самарали кадрлар ва ижтимоий сиёсатни юритиш;
-  ракамли транспорт, яъни интеллектуал транспорт 

тизимларидан фойдаланиш.
Автомобиль йуллари инфратузилмасини ривожлантириш 

куйидагиларни кузда тутиши лозим:
-  тезюрар автомагистралларни куриш ва мавжудларини 

тиклаш;
-  янги юк ва йуловчи терминаллари, станцияларни куриш ва 

мавжудларини реконструкция килиш;
-  замонавий ракамли алока тизимларидан фойдаланиш;
-транспорт воситалари харакатини бошкариш функциясини

автоматлаштириш;
-транспорт тизимларининг хавфсизлик функцияларини 

кенгайтириш;
-  логистика марказларини янада ривожлантириш, улар асосида 

бошка транспорт турлари билан самарали хамкорликни ташкил 
этиш;

65 Мухитдинова К.А. Транспорт тармогига инвестициялар ни жалб килиш: хозирги холати ва истикболпари.
// Молия. 2012. -№ 2. -Б.64-70
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-  автомобиль йуллари курилишида замонавий, тежамкор 
махаллий материаллар ва иншоотлардан фойдаланиш;

-  ракамли йуллар майдонларининг узунлигини ошириш.
Шу муносабат билан, транспорт тизимини юкори даражада 

инвестициялашни ташкил этиш талаблари глобал тизим билан 
солиштирганда тезрок суръатларда актуаллашиб бормокда. Бу янги 
инновацион ривожланиш тамойилларига мос келадиган ва 
транспорт комплексини модернизациялаш, унинг такрор ишлаб 
чикариш салохиятини рагбатлантириш учун инвестициялардан 
самарали фойдаланишнинг янги механизмларини жорий этиш 
буйича лойихдларга сармояларни жалб килишга каратилган 
инвестиция сиёсатининг янги воситалари ва усулларини ишлаб 
чикиш ва амалга ошириш масаласини куяди.

Транспорт секторини модернизация килиш лойихаларига 
йуналтириладиган инвестицияларнинг сифат параметрларини 
бошкаришга мослаштирилган механизмини ишлаб чикиш ва 
амалиётга татбик этиш асосан мезо-иктисодий курсаткичлар билан 
белгиланади, шунинг учун урганилаётган муаммонинг ушбу 
йуналишини эътиборга олиш мухимдир.

Улар куйидаги вазифаларни хал этишга каратилмоги лозим:
-автомобиль транспорти корхоналарини модернизациялашга 

йуналтириладиган инвестицияларнинг тизимли хусусиятларини 
урганишнинг услубий асосини такомиллаштириш;

-  автомобиль транспортида инвестицион жараёнларнинг 
хусусиятларини аниклаш;

-  автомобиль транспортига жалб этиладиган инвестициялар­
нинг таркиби ва сифат курсаткичларини аниклаш услубларини 
ишлаб чикиш;

-автомобиль транспортда инвестиция жараёнлари самарадор­
лигини бахолаш услубларини ишлаб чикиш;

-  автомобиль транспорти корхонасининг инвестицион салохия- 
тини тавсифлаш ва бахолашнинг услубий дастакларини шакллан- 
тириш ва бошкалар.
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2.2 §. Автомобиль транспорти корхоналарини инвестициялаш 
маибалариии тахлил килиш ва бахолаш

Ривожланган индустриал мамлакатларнинг тажрибаси кучли 
ракобат мухити ва инновациялар яратишга йуналтирилган хамда 
ички ва халкаро интеграцион алокаларга таянган ишлаб чикаришни 
ташкил килишнинг принципал янги моделларини куллаш 
заруриятини курсатмокда.

Бозор муносабатлари тизимида транспортнинг ишлаб чикариш- 
хужалик фаолияти истеъмол килинадиган ресурсларнинг хар хил 
турларини товар махсулотига узгартириш жараёни сифатида 
каралади, ушбу холатда эса молня-иктисод курсаткичлари билан 
микдорий улчанадиган ва бахоланадиган транспорт хизматлари 
сифатида кабул килинади66.

Автомобиль транспорти хизматлари жамгариш имкониятининг 
йуклиги транспорт операторларидан доимий равишда кушимча 
ташиш кобилиятига эга булиши, фаолият натижаларининг бевосита 
йул тармоклари ва табиий омилларга богликлиги сохада 
истикболли ва асосий фондларни кайта тиклаш жараёнини 
режалаштиришни мураккаблаштиради. Чунки, автомобиль 
транспортида фонд сигими юкори хисобланиб, бу курсаткич 
саноатнинг мос курсаткичларидан 4-5 маротаба каттадир. 
Транспорт хизматини яратишда хом ашёнинг деярли мавжуд 
эмаслиги фонд билан коплаш таркибида уз аксини топади. Сохада 
ишлаб чикариш фондлари таркибида айланма маблаглар 7-10 
фоизни ташкил этса, иктисодиётнинг бошка тармокларида ушбу 
курсаткич уртача 25 фоизгача етади. Автомобиль транспорти 
хизматлари таннархида амортизация ажратмалари 30 фоизгача етса, 
саноат тармокларида 7-10 фоизни ташкил этади. Бундан куриниб 
турибдики, автомобиль транспорти фаолиятида асосий фондлар 
такрор ишлаб чикариш жараёнига катта таъсир курсатади67.

66 В я зова Г. А., Барчуков А. В. Экономическая оценка источников инвестиции на транспорте. // Финансы: 
Теория и Практика. 2011. —№. 4. -С . 34
67 Кддиров Т.У. Методические подходы к определению объема инвестиций на подвижной состав 
автомобильного транспорта и оценке их эффективности. // Экономическое возрождение России. -СПб, 2012. 
-№ 2.-С . 185-188.
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Автомобиль транспорти корхоналарига инвестицияларни жалб 
этишнинг манбаларини бахолаш учун энг аввало унинг хизматига 
булган талабни хам куриб чикнш керак булади (2.2-расмга каранг). 
Шундан келиб чикиб инвестициялаш объекта аникланади ва уни 
молиялаштириш учун манбалар бахоланади.

2.2-расм. Автомобиль транспорти корхонасининг инвестицияга 
булган эхтиёжини аниклашнинг такомиллаштирилган модели68

68 Муаллиф ишланмаси.
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Бу борадиги адабиётларнинг69 тахлили шуни курсатдики 
молиялаштиришнинг манбаларни жалб килишида манфаатдор 
томонларнинг хукукий, ташкилий ва иктисодий-молиявий узаро 
узвий боглик масалалари етарли даражада хал килинмаган.

Тармокка инвестицияларни жалб этиш такрор ишлаб чикариш 
боскичларига мувофик асосий ишлаб чикариш фондларини 
яратишга хамда асосий воситалардан такрор ишлаб чикаришда 
фойдаланишга сарфланади.

Мазкур ишимизнинг максадидан келиб чикиб, транспорт 
хизматларини курсатишнинг асосий воситаси харакатдаги таркибни 
янгилашни молиялаштиришнинг потенциал эхтимолли манбала­
рини тахлил килиш, автомобиль транспорти корхоналари молиявий 
имкониятлари ва иктисодий холатидан, транспорт воситалари 
бозори конъюнктурасидан келиб чикиб, уларнинг макбул вариан- 
тини асослаб беришни маъкул деб топдик.

Уларни танлашда куйидаги гурухлардан иборат омиллар 
мавжуд: техник, иктисодий, географик ва ижтимоий. Корхонада 
маълум хусусиятларга эга харакатдаги таркибнинг мавжудлиги 
уларнинг хавфсизлиги хамда техник хусусиятларига (укка юклама, 
габарит улчамлари, кушимча курилмалар ва х к.) тегишли талаблар 
шахарлараро ва худудлараро ташишлар сохасида хизмат курсатил- 
ганда айникса мухимдир70.

Тахлил шуни курсатдики, фойдаланилаётган харакатдаги воси- 
талар таркибининг катта кисми маънавий эскирган ва транспорт 
эксплуатациясининг замонавий шароитларига мос келмайди, бу эса 
барча турдаги емирилишни бартараф килишни молиялаштириш,

69 Царев Р. Экономика промышленных предприятий транспорта: учебник. -  М.: Транспорт, 1997. -  54 с.; 
Бычков В.П. Предпринимательская деятельность на автомобильном транспорте: перевозки и автосервис. — 
М.: 2009. -  57 с.; .Иванов В.В., Богаченко П.В. Автомобильный менеджмент. -  М.: ИНФА-М, 2009. -  43 с.; 
Волгин В.В. Автомобильный дилер: Практ. пособие по маркетингу и менеджменту. -  М.: Ось-89,1997. -  80 
с.; Кодиров Т.У. Автомобиль транспорти тизимини самарали инвестиция л ашнинг иктисодий механизм лари: 
Икт. фан. ном дисс. -Т:, ТАЙИ, 2008. -133 б; Равшанов М.Н. Юк автомобиль транспорти хизмати 
курсатишда бахо белгилашнинг бозор механизмини шакллантириш (автомобиль транспорти мажмуасининг 
худудий бирлашмалари мисолида): Икт. фан. ном. дисс.. — Т.: УзФА ИИ, 2002. — 147 б.; Саматов Г.А.. 
Бизнес план развития предприятий автомобильного транспорта. Учебное пособие. — Ташкент: 
Консаудитинформ, 2011. —33 б.; Саматов F.A., Равшанов М.Н., Кодиров Т.У., Шукурова М.Ш., Туйчиев 
А.М. Транспорт ракобатдошлигини таъминлашнинг услубий жихатлари. Монография. “Янги аср авлоди”, 
Тош кент- 2013. -56 б.
70 Волков Б.А. Экономическая эффективность инвестиций на железнодорожном транспорте в условиях 
рынка. -  М.: Транспорт, 1996. -  191 с.
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инфратузилма ва харакатдаги таркибни капитал таъмирлаш 
харажатларини режалаштириш ва ташкил килиш тизмини 
такомиллаштириш асосида макбуллаштириш зарурлигини такозо 
этади. Бундан ташкари, чекланган молиявий шароитда асосий 
ишлаб чикариш воситаларининг эскиришини хисобга олган холда 
фойдаланишда иктисодий самарага эришиш учун нафакат эски 
фонд ресурсларини тиклаш, балки замонавий тавсифларга эга 
янгиларни харид килиш талаб этилади.

Транспортда харакатдаги таркибни харид килиш ва унинг иш 
кобилиятини таъминлашда турли стратегиялар кулланилади. Бунда 
стратегияни танлаш бир катор омиллар билан асосланади: 
бирламчи ва иккиламчи бозорларда харакатдаги таркиб бахоси, 
сервис хизматларига сарф-харажатлар, харакатдаги таркиб буйича 
амортизацияни белгилашнинг мавжуд тартиби, ёкилги ва 
эксплуатацион материаллар бахоси, инфляция даражаси (фоиз 
ставкалари), ишлаб чикарилаётган харакатдаги воситаларнинг 
эксплуатацион ишончлилиги даражаси бунга мисол булади71.

Аммо инвестициялаш манбаини танлашда харакатдаги таркиб­
ни харид килиш вариантларининг камчиликлари ва афзаллик- 
ларини бахолаш оркали улардан бири танланиб, инвестицион 
лойхаларнинг иктисодий курсаткичлари аникланади (2.3-расмга 
каранг).

Харакатдаги таркибни сотиб олишни инвестициялашнинг бир 
неча эхтимолли вариантларини куриб чикиш хамда энг макбулини 
ва иктисодий жихатдан узини оклайдиган вариантни танлаш зарур.

Жахон амалиётида харакатдаги таркибни сотиб олмокчи булган 
корхоналар куйидаги эхтимолли вариантлардан бирини танлашлари 
мумкин:

-  уз маблаглари;
-  жалб килинган маблаглар (кредит ресурслари);
-  лизинг;
-  хамкорликда молиялаштириш72.

71 Царев Р. Экономика промышленных предприятий транспорта: учебник. -  М.: Транспорт, 1997. -  254 с.
72 Лапидус Б.М. Экономические проблемы управления железнодорожным транспортом России в период 
становления рыночных отношений (системный анализ). -  М.. МГУ, 2000. -  288 с.
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Хдракатдаги таркибнн сотиб олиш учун инвестициялаш манбаларн

1
У . маблагларн Банк кредити Лизинг

Афшлликлаои

-фоизли ва кафолат 
туловларининг йуклиги; 
-кредит маблагларини жалб 
килиш билан боглик 
кушимча хавф-хатарлар ва 
мажбуриятлар йуклиги, 
-сотиб олингаи хдракатдаги 
таркибга мулкий хукук 
лонихани амалга ошириш 
бошида корхонага угади

-бир неча транспорт 
воситаларини сотиб олиш 
имконияти;
-харакатдаги таркибнн 
диверсификациялаш;
- транспорт воситаларини энг 
яхши техник ва экологик 
хусусиятлари буйича танлаш 
имконияти

-транспорт воситалари 
лизинг муддати давомида 
ту лик амортизация килинади; 
- к^шилган киймат солиги 
лизинг т^ловлари буйича 
хисобланади;
-лизинг туловлари ту лик 
таннархга кушилади ва 
даромад солигига тортил- 
майди

Камчилнклари
1 1 1

- бир йула харажатларнинг 
катгалиги;
- купинча таиловда харакаг 
воситасининг техник 
тавсифидан кура нархи 
мухлм роль уйнайди,
-бир неча транспорт 
воситаларини бир йула сотиб 
олишнинг иложи йумиги

- 1флимча гаров талаб 
килади;
- фоиз туловларининг 
хдммасини хам соликка 
тортилмайдиган харажатлар 
таркибига киритиш мумкин 
эмас;
-корхонанинг молиявий 
ахволи ва гижорат сири 
кредиторга ошкор булади

-харакатдаги таркибга 
мулкий ХУХУК лизинг 
муддати тугагандан с^нг 
корхонага ^ггади

1 1 1
Манбани танлаш шартлари

Уз харажатларини коплашга 
эришган ва айланма 
маблагларнинг етарли 
хажмига чга транспорт 
корхоналари учун макбул 
усули хисобланади

Молиявий ахволи яхши 
шароитга, етарли хджмдаги 
айланма маблагларга эга, 
рентабеллиги уртача соха 
курсаткичидан юкори хамда 
гаров учун асосий маблаглар 
билан таьминланган 
корхоналар учун макбул 
усули хисобланади

Кичик корхоналар учун 
лизинг инвестиция 
киритишнинг энг макбул 
усули хисобланади

2.3-расм. Автомобиль транспорти корхонаси харакатидаги
таркибига жалб этиладиган инвестициялаш манбаларининг 

киёсий тахлили73
Мамлакатимизда мавжуд конъюнктура шароитида, хдракатдаги 

таркибга эхтиёж сезаётган транспорт операторлари уни куйидаги 
йул билан сотиб олишлари мумкин:

73 Муаллиф ишланмаси.
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- у з  маблаглари хисобидан (тупланган амортизация ва 
таксимланмаган фойда хисобига);

-  банк кредити хисобига;
-  лизинг берувчи балансида лизинг объекта булишини хисобга 

олган х,олда молиявий ижара шарти билан;
-  лизинг олувчи балансида лизинг объекти булишини хисобга 

олган холда молиявий ижара шарти.
Х,аракатдаги таркибни янгилаш вариантини танлашда киёсий 

тахлилда асосланган юкорида келтирилган таклифлардан 
фойдаланиш мумкин.

Карор кабул килишда хужалик юритувчи субъектнинг техник- 
иктисодий холати, айланма капиталининг хажми, кафолат 
берувчилар хамда гаров учун ишлаб чикариш фондларининг 
мавжудлиги инобатга олинади.

Молиялаштиришнинг рационал манбаини танлаш мезони 
сифатида харакатдаги таркибдаи фойдали эксплуатация муддатига 
тенг хисоб-китоб даври ичида келтирилган харажатлар минимуми 
кабул килинади. Келтирилган харажатлар мезон сифатида 
танланишига сабаб инвестицияларда эхтиёжга эга хужалик 
юритувчи субъект учун куриб чикилаётган мукобил вариантлар 
буйича узгарувчи пул окимлари талаб килинган молия ресурслар 
купайиши ёки камайишини билдиради, бу эса туловлар умумий 
хажмини камайтирувчи ишлаб чикариш активларини янгилашнинг 
макбул варианти эканлигини билдиради.

Бухгалтерлик ва солик амортизациясиии хисоблаш даврида 
фарклар топилганда даромад солиги буйича хисоб-китобларни 
тартибга солиш билан боглик пул окимининг кушимча тахлили 
талаб этилиши мумкин. Келтирилган харажатларни дисконтлан- 
маган хамда вакт омилини хисобга олган холда аниклаймиз. 
Молиялаштириш мукобил вариантларнинг натижаларини аниклов- 
чи асосий омил булиб, фоизларни тулаш, лизинг туловлари, амор­
тизация ажратмалари ва соликларни тежаш имконияти билан 
боглик даромад солиги буйича туловларни узгартиришга хизмат 
килади.
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Транспорт иктисодиётининг узига хослигини хисобга олган 
холда харакатдаги таркибнинг янгилашини молиялаштириш куриб 
чикилаётган манбаларни бахолаш буйича тадкикот натижалари 
турли шароитларда транспортда молиялаштиришнинг иктисодий 
жихатдан бирор бир тури энг кулай манба эканлиги тугрисидаги 
фикрга келишга имкон бермайди.

Агар иктисодий конъюнктура узгармас деб кабул килинса, энг 
макбул курсаткичларга лизинг олувчида активни хисобга олган 
холда молиявий лизингдан фойдаланишда эришилади, бу эса 
лизинг корхоналарининг манфаатларига тугри келмайди. Иккинчи
-  харакатдаги таркибни уз маблаглари хисобидан харид килиш, 
учинчи -  харакатдаги таркибни узок муддатли банк кредити 
хисобидан харид килиш, шунингдек сунгги уринда - лизинг олувчи 
балансида лизинг объекти борлигини хисобга олган холда 
молиявий ижарани куллаш. Бундай натижалар хозирги вактда 
мавжуд транспортда инвестицияларни молиялаштириш сохасида 
иктисодий конъюнктурасининг узига хосликларини акс эттирувчи 
шароитлар учун олинган. Кредит буйича ставкалар, лизинг фоизи, 
дисконт меъёрлари узгартирилганда инвестицияларни молиялаш­
тиришнинг мукобил вариантларини табакалаш бошкача куриниш 
олиши мумкин. Таъкидлаш лозимки, транспорт сохасини техник 
кайта жихозлаш ва инфратузилмани молиялаштиришда тегишли 
муаммоларни ечиш учун яратилган амортизация фонди мухим роль 
уйнайди хамда саноатга нисбатан анча фонд сигимини купрок 
талаб килади, шунингдек молиявий лизингдан оммавий фойда- 
ланиш молиялаштиришнинг ушбу манбаи мухимлигини пасай- 
тириб юбориши мумкин.

Хрзирги вактда транспорт тизимида мавжуд молиялаш­
тиришнинг манбалари кам сонли булиб, энг асосийлари уз 
маблагларидан фойдаланиш хисобланади. давлатнинг иштирокисиз 
уз маблаглар транспортда техник кайта жихозлаш ва инновацион 
ривожланиш учун ишлатилишига сабаб уларнинг етарлиги эмас, 
балки бошка манбаларнинг камлиги ёки уларни жалб килиш 
имкониятининг жуда пастлиги билан изохланади. Инновацион 
ривожланишга утиш албатта мушкулдир, бунда давлат нафакат
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унинг ташкилотчиси, балки дастлабки хавф-хатарларни камай- 
тириш масъулиятини инвестор билан бирга уз зиммасига олади.

Инвестицион лойиханинг энг макбул вариантини танлаш учун 
унинг иштирокчилари манфаатларининг мос келишлигини эъти- 
борга олиш лозим. Шу туфайли лойиханинг иктисодий максадга 
мувофиклиги лойиха иштирокчилари манфаатларини хисобга олган 
холда харажатлар ва натижалар нисбатини акс эттирувчи курсат­
кичлар тизими ёрдамида аникланади. Инвестицион манбаларнинг 
самарадорлиги куйидагиларга ажратилади:

-тиж орий самарадорлик, унда бевосита иштирокчилар учун 
лойихани амалга оширишнинг молиявий окибатларни хисобга 
олиниб аникланади;

-бю дж ет самарадорлиги -  республика ва худудий бюджет 
учун лойихани амалга оширишнинг молиявий окибатларини акс 
эттирувчи курсаткич;

-  иктисодий (ижтимоий) самарадорлик — лойихани амалга 
ошириш билан боглик харажатлар ва натижалардан ташкил 
килинган булиб, инвестицион лойиха иштирокчиларининг бевосита 
молиявий манфаатлари доирасидан чикади хамда уни бахолашга 
имкон булади74.

Лойиха самарадорлигини хисоблаш самарадорлик курсаткич- 
ларининг тегишли тизими ёрдамида амалга оширилади.

Агар лойиха тахлилида турли вариантлар куриб чикилса, 
мукобил бахони иктисод учун энг фойдали вариант буйича 
бахолаш керак. Демак, инфратузилмавий лойихаларни бахолашда 
иктисодиётнинг улар хизмат курсатувчи барча тармокларида 
самаранинг барча турларини хисобга олиш лозим.

Натижада худудий даражадаги вазифалар тижорий самара­
дорлик асосида, соха (яъни давлат) даражасидаги эса иктисодий ва 
бюджет самарадорлиги нуктаи назаридан бахоланади.

Мамлакатимизнинг бир катор худудларида саноат ва кишлок 
хужалиги ишлаб чикаришини ривожлантиришнинг махсус Давлат

74 Мухитдинова К.А. Инвестиционная привликательностъ автомобильного сектора. // Корпоратив молияни
бошкаришнинг замонавий усуллари: кулланилиш ва ривожлантириш масалапари. Рес.илм.-амал.анж.
материал, туппами. ТДИУ, 3 март 2016. -Б . 410-412
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дастурлари асосида амалга оширилаётганлиги, мазкур худудларда 
тайёр махсулот, хом ашё, ва ёкилги-энергетика махсулотларини 
ташиш хажмининг усишини таъминлаш автомобиль йуллари 
тармогини курилишини талаб этади: кушимча магистрал йуллар, 
айланма йуллар, янги йуналишларни очиш.

Бизнинг фикримизча, учта асосий лойихавий гурухни ажратиб 
турувчи автомобиль йулллари инфратузилмасини ривожланти- 
ришни молиялаштиришни ташкил этишда дифференциал 
ёндашувни ажратиб курсатиш керак.

Биринчиси -  ягона ижтимоий транспорт, мудофаа ва минтака- 
вий ахамиятга эга булган лойихалар булиб, улар ягона йул- 
транспорт тармогини шакллантиришга каратилган. Ушбу лойиха- 
ларни молиялаштириш куп холларда давлат томонидан амалга 
оширилиши керак;

Лойихаларнинг иккинчи гурухи -  бу мавжуд инфратузилмани 
модернизация килиш ва кувватини ошириш буйича лойихалар.

Ушбу лойихаларни молиялаштириш авваламбор, Узбекистон 
Республикаси Транспорт вазирлиги, махаллий хокимликлар ва 
хорижий инвестициялар хисобига амалга оширилади.

Лойихаларнинг учинчи гурухи йирик юк ташувчилар, хусусий 
операторлар, курилиш ва инвестиция компаниялари учун юкори 
тижорат кизикишидаги янги инфратузилмани ривожлантириш. 
Ушбу лойихаларни амалга ошириш, максадга мувофик равишда, 
хусусий ва давлат инвестицияларини жалб килиш, шунингдек, 
давлат-хусусий шерикликнинг ташкилий-хукукий механизмла- 
ридан, шу жумладан яратилган йулларни узок муддатли ижарага 
ёки имтиёзларга бериш воситаларидан фаол фойдаланишни уз 
ичига олган аралаш молиялаштириш схемаси буйича амалга 
оширилади. Узбекистон учун иктисодий муносабатларнинг ушбу 
мутлако янги форматини амалга оширишнинг хукукий асоси, 
транспорт вазирлиги ва бошка манфаатдор идоралар мутахассис- 
ларини жалб килган холда амалга оширилиш керак75.

75 Мухитдинова К. А. Инвестиционная привликательность автомобильного сектора. // Корпоратив молияни
бошкаришнинг замонавий усуллари: кулланипиш ва ривожлантириш масалалари. Рес.илм.-амал.анж.
материал, туплами. ТДИУ, 3 март 2016. -Б . 410-412.
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Жахон амалиётида давлат ва хусусий секторнинг шериклиги 
нафакат транспортда, балки сув таъминоти, энергия, коммунал 
хизмат ва бошка сохаларда хам муваффакиятли кулланилади. 
Унини куллаш натижасида давлат:

-  илгари факат давлат томонидан молиялаштирилган сохаларга 
хусусий инвестицияларни жалб килиш;

-хусусий сектордан энг яхши бошкарув кадрлари, жихозлари 
ва технологияларини жалб килиш;

-  хусусий инвестор билан давлат уртасида харажатлар ва 
таваккалчиликни окилона таксимлаш;

-лойихаларни амалга ошириш вактини кискартириш ва 
бозорга йуналтирилганлиги хамда хусусий шерикнинг тажрибаси 
туфайли тугридан-тугри фойдаланувчиларга хизмат курсатиш 
сифатини ошириш.

Хусусий шерик, у3 навбатида, куйидаги имтиёзларга эга 
булади:

-  доимий талаб мавжуд булган транспорт хизматлари бозорига 
тусиксиз кириш имконияти;

-  харажатлар ва рискларни давлат органи билан таксимлаш;
-лойиханинг минимал рентабеллиги, инвестицияларнинг кис-

ман ёки тулик кайтарилишида давлат кафолатлари.
Куриниб турибдики давлат ва хусусий сектор шерикчилигида 

энг мухим жихат бу томонлар уртасида рискларни макбул даражада 
таксимланишидир. Лойихани амалга ошириш билан боглик техник, 
ишлаб чикариш ва бозор рискларининг асосий кисмини одатда 
хусусий шерик коплайди. Давлат эса сиёсий, хукукий ва макроик- 
тисодий хавфларни уз зиммасига олади.

Транспорт сохасида, автомобиль йулларини курилишида 
давлат-хусусий шериклик алокаларини ривожлантиришнинг келгу- 
сидаги истикболларига келсак, транспорт инфратузилмасини 
ривожлантиришга сармоя киритишга тайёр ва манфаатдор булган 
эркин иктисодий зоналарда фаолият олиб бораётган инвесторлар, 
енгил ва тукимачилик саноати, кон-металлургия ва энергетика.,
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кишлок хужалиги махсулотларини саклаш ва кайта ишлаш 
компанияларига катта умид билдириш мумкин.

2.3 §. Автомобиль транспорти корхонасининг инвестицион
жозибадорлигини тахлил килишнинг иктисодий модели

Замонавий корхоналар фаолиятининг узига хос хусусиятларини 
хисобга олган холда, инновацион ишланмаларнинг жадаллаш- 
тирилиши уларнинг инвестицион фаолиятини молиявий куллаб- 
кувватлашнинг чекланган ёки етарлича ривожланмаган механизм- 
лари шароитида инвестицион ресурсларнинг йирик микдорини 
жалб килиш билан амалга оширилиши мумкин. Халкаро молиявий 
манбаларни жалб килишдаги мавжуд кийинчиликлар муайян 
даражада махаллий махсулотлар ва хизматлар ракобатбардош- 
лигининг нисбатан паст даражаси билан боглик.

Хар кандай ишлаб чикариш ёки хизмат курсатиш корхона- 
ларига инвестицияларни жалб килиш билан боглик карорларни 
кабул килиш корхонанинг инвестицион жозибадорлигини тахлил 
килиш асосида амалга оширилади. Шу билан бирга таъкидлаш 
жоизки, инвестицион жозибадорлик махсус иктисодий категория 
сифатида бугунги кунда турлича талкин килинмокда. Бу холат уни 
ташхис килишда ягона методологик ёндашувларни ишлаб чикиш 
мураккаблигини ва батафсил тавсифини очиб бериш заруратини 
белгилайди.

Мазкур иктисодий категорияни урганишга багишланган илмий- 
иктисодий адабиётлар тахлили корхонанинг инвестицион жозиба­
дорлигини талкин килишдаги асосий икки куринишдаги ёндашув- 
лар мавжудлигини курсатада.

Анъанавий ёндашувга мувофик инвестицион жозибадорлик 
корхона фаолиятининг молиявий тахлили асосида ташхис 
килинади.
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Хусусан, бир гурух муаллифлар76 корхона инвестицион 
жозибадорлигини молиявий холат мезонлари буйича бахолашга 
ургу берадилар. Бунда асосий эътибор уз маблаглари ва карз 
маблаглари улушининг нисбати, уларни жойлаштириш ва 
фойдаланиш самарадорлигига каратилган.

Иккинчи ёндашув куп кирралилиги ва куп мезонлилиги билан 
ажралиб туради. Масалан, бир катор муаллифлар77 молиявий 
хусусиятларнинг жамланмасига эмас, балки корхона фаолият 
юритадиган муайян бозор мухитининг хусусиятларига устуворлик 
берадилар. Улар инвестицион жозибадорликка таъсир этувчи 
асосий омиллар сарасига: накд пул окими, ишлаб чикарилаётган 
махсулотнинг хусусиятлари, кулланилаётган технологияларнинг 
инновационлиги ва синергетик самарага эришиш имкониятини 
киритадилар. Шунингдек, тадкикотчилар инвестицион жозибадор- 
лик ва инвестицион хавф уртасидаги муносабатни таъкидлашади, 
яъни инвестор уз молиявий ва бошка ресурсларига маълум 
даражадаги хавф билан инвестициялашга тайёр туриб, маблаг- 
ларини кисман ёки барчасини йукотиш эхтимолини хисобга олади. 
Шуни таъкидлаш жоизки, деярли барча тадкикотчилар корхона- 
нинг инвестицион жозибадорлигига минтака, умуман мамлакатнинг 
инвестицион жозибадорлиги концепцияси билан уйгунликда 
карайдилар. Чунки корхонанинг инвестицион жозибадорлиги 
инвесторларнинг маблагларини сафарбар килиш буйича карор- 
ларига бевосита таъсир курсатадиган табиий, худудий, ижтимоий, 
сиёсий, иктисодий ва бошка омиллар тизими остида шаклланади.

Л.Валинурова, О.Казакова, Т.Н.Матвеева ва бошкалар78 
инвестицион жозибадорликни урганишга комплекс ёндашиб, 
инвестицион ресурсларнинг максадга мувофиклиги ва рентабел- 
лигини белгиловчи интеграл мезон сифатида куриб чикадилар.

76 Крейнина М. Н. Финансовый менеджмент. -  М. : Дело и Сервис, 2006. -  304 с.; Крылов Э. И. Анализ 
финансового состояния и инвестиционной привлекательности предприятия : учеб.пособие -  М. : Финансы и 
ста тистика, 2003. -  191 с.
77 Ендовицкий Д. А. Анализ инвестиционной привлекательности организации: -  М., 2010. -45 с.; Вологдин 
Е. В. Методические и практические аспекты оценки инвестиционной привлекательности региона. — 
Новосибирск, 2006. -  21 с.
71 Матвеев Т. Н. Оценка инвестиционной привлекательности предприятия. // Труды МГТА 
https://refdb.ni/look/l 174325.html ; Валинурова JI. С. Управление инвестиционной деятельностью : учебник. -  
М., 2005. -  56 с.
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Муаллифлар фикрига кура, корхонанинг инвестицион жозибадор- 
лигини бахолашда куйидагилар эътиборга олиниши лозим:

-  мамлакат ва минтакадаги сиёсий, иктисодий вазият;
-  конун чикарувчи органнинг мукаммаллиги;
-  минтакадаги коррупция даражаси;
-  юкори малакали кадрлар билан таъминланганлик;
-  молиявий мустакиллик даражаси ва бошкалар.
«Инвестицион жозибадорлик» тоифаси О.Казакова ва

Л.Валинурованинг тадкикотларида батафсил баён килинган булиб, 
унда инвестицион ресурсларга мумкин булган талабни белгилай- 
диган объектив хусусиятлар, аломатлар, имкониятлар ва воситалар 
тизими мавжуд.

Бугунги кунда турли муаллифлар томонидан инвестицион 
жозибадорлик даражасини аниклайдиган куплаб омиллар шарх- 
ланиб, мазкур омиллар, хусусиятлар ёки мезонлар потенциал 
инвесторлар томонидан бахолашга мулжалланган. Бундан ташкари, 
инвесторлар инвестицион жозибадорлик даражасини рентабеллик- 
нинг мумкин даражаси ва инвестициялар хавфини хисобга олган 
холда уз максадлари билан солиштирадилар.

Шундай килиб, корхонанинг «инвестицион жозибадорлиги» 
потенциал инвесторларнинг максадлари, инвестицион жозибадор- 
ликни аниклашнинг макбул назарий ва методологик жихатлари, 
рентабеллик даражаси ва инвестицияларни киритиш билан боглик 
хавфлар бир-бири билан узвий богланган булади. Бошкача килиб 
айтганда, корхонанинг инвестицион жозибадорлиги инвесторнинг 
инвестиция максадларига эришиш салохияти ва таваккаллиги 
билан тавсифланган ички ва ташки омиллар комплекси таъсири 
остидаги мавжуд холат сифатида тушунилиши керак.

Корхонанинг инвестицион жозибадорлигини бахолаш ва 
ташхис килиш хар кандай инвестициянинг кутилаётган самарасини 
аниклашдаги мажбурий боскич хисобланади. Инвестицион 
фаолиятни ташкил этишдаги айнан шундай ёндашувни тизимли деб 
хисоблаш мумкин. Унинг доирасида корхонанинг инвестицион

71



салохдяти аникланиб, инвестиция жараёнининг иктисодий, ижти­
моий, экологик ва бошка самарадорлигини белгилайди.

Корхонанинг инвестицион жозибадорлигини акс эттирадиган 
омилларнинг хилма-хиллиги ва ноаниклиги шароитида 
А.Бланкнинг нуктаи назари алохида эътиборга лойикдир, унга 
мувофик ушбу категория корхона ривожланишининг хаётий цикли 
боскичи билан бевосита богликдир. Потенциал инвесторлар нуктаи 
назаридан усиш ёки етуклик босикичига эришган хужалик 
юритувчи субъектлар инвестицион жозибадор хисобланадилар79.

Инвестицион жозибадорликни белгилайдиган омилларни 
урганишда айрим тадкикотчилар таклиф этилаётган усуллар 
доирасида факатгина эндоген омилларни, аммо уларнинг 
аксарияти хам эндоген, хам экзоген омилларни хисобга оладилар. 
Ички эндоген омиллар корхона рахбариятининг бевосита таъсири 
остида булса, ташки экзоген омилларни улар назорат кила 
олмайдилар. Энг мухим ташки омиллардан бири минтака ва 
корхонага тегишли булган тармокнинг инвестицион жозибадор­
лигини белгиловчи омиллар хисобланади.

«Инвестицион жозибадорлик» категориясининг мохиятини 
тушунтиришнинг анъанавий ёндашувларига купгина муаллифлар 
асосий ички омиллар каторида хужалик юритувчи субъектнинг 
молиявий холатини киритадилар. Уларни бахолашда анъанавий 
равишда коэффициент усули кулланилади ва корхонанинг 
молиявий хисоботлари тахлил учун ахборот базаси булиб хизмат 
килади.

Инвестицион жозибадорликни ташхис килиш моделларига 
микдорий хисоблаш ва бахолаш имкони булган барча омиллар 
киритилади. Корхонанинг инвестицион жозибадорлигини ташхис 
килиш муайян бахолаш методологиясини куллашга асосланиб, 
хозирги вактда инвестицияларни бошкариш назарияси ва 
амалиётида бундай диагностика утказиш учун турли ёндашувлар, 
алгоритмлар ва технологиялар кулланилади.

79 Бланк И. А. Инвестиционный менеджмент. -  Киев : Никацентр, 2005. -  67 с.
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Ю.В.Севрюгин ва В.М.Кожухарларнинг80 инвестицион 
жозибадорликни аниклашга методик ёндашувлари универсал 
булиб, корхона фаолиятининг узига хос хусусиятларини урганиш, 
иктисодий ва бозор салохиятининг концепцияси нуктаи назаридан 
куриб чикишни окилона йул сифатида эътироф этилган. Шу билан 
бирга, салохият тасодифий муайян имкониятлар, воситалар ва 
ресурслар билан аникланмаслиги керак, чунки у рационал ва 
окилона фойдаланиш асосида синергетик самарага эришишга 
имкон берадиган омилларнинг муайян бирикмасидир.

Шундай килиб, корхоналарнинг инвестицион жозибадорлигини 
ташхис килиш хужалик юритувчи субъектнинг иктисодий ва бозор 
салохиятининг турли таркибий кисмларини бахолашга асосланган 
булиши лозим. Уз навбатида, корхонанинг иктисодий салохияти 
ишлаб чикаришни, ташкилий, молиявий, инновацион ва мехнат 
салохияти билан ифодаланади.

Корхона иктисодий салохиятининг энг мухим таркибий 
кисмлари, биринчи навбатда, унинг инновацион компонентига 
тааллукли булиши керак. Бу янги бозорларни киритиш ва 
жамиятнинг усиб бораётган эхтиёжларини кондириш учун 
инновацион кашфиётларни амалга оширишда мухим ахамият касб 
этади. Энг умумий шаклда инновацион салохият корхонанинг 
оптималлаштириш, янгилаш ва фойдаланиладиган ускуналар ва 
технологиялар буйича етакчиликка эришиш кобилиятини ва шунга 
тайёрлигини тавсифлайди. Шу билан бирга, инновацион компонент 
техник ва технологик жихатлар билан чекланиб колмайди, балки 
кадрларни бошкариш, маркетинг ва бошка сохаларни хам камраб 
олади.

Автомобиль транспорти корхонасининг инвестицион 
жозибадорлигини ташхис килишда муайян ишлаб чикариш 
максадларини амалга ошириш билан боглик булган омилларни 
интеграл бахолаш алохида ахамиятга эга. Корхонанинг ишлаб 
чикариш салохияти тармокнинг узига хос хусусиятларини аниклаб

80 Севрюгин Ю. В. Инвестиционная привлекательность предприятий в кривом зеркале фондового рынка. // 
Финансы и кредит: проблемы методологии и практики. -  2001. -  № 1-2. -  С. 181-188.; Кожухар В. М. 
Практикум по иностранным инвестициям. -  М., 2008. -  76 с.
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олиш, транспорт хизматлари турини аниклаш ва келгуси 
ривожланиш учун устувор йуналишларни белгилаш имконини 
беради.

Купгина инвестицион лойихаларнинг молиявий самарадорлиги 
корхонанинг молиявий ресурслари ва мулкий холатига богликдир. 
Бу омиллар, уз навбатида, унинг молиявий ва мулкий салохиятини 
белгилайди.

Корхонанинг ташкилий салохиятн - бошкарув усуллари ва 
технологияларининг комбинацияси булиб, натижада корхона 
иктисодий салохиятининг барча таркибий кисмларини тартибга 
солиш, уйгунлаштирнш ва улардан самарали фойдаланиш юзага 
келади.

Юкорида зикр килинганлардан хулоса киладиган булсак, бозор 
иктисодиёти шароитида хар кандай корхонанинг ишлаб чикариш 
жараёнини ривожлантириш учун албатта маблаг зарурдир. Умуман 
корхонани стратегик ривожлантириш учун маблаг билан 
таъминлашнинг энг макбул йулларидан бири бу инвестицияларни 
жалб этишдир. Инвестицияларни жалб килишда инвесторларга энг 
аввало кай даражада канчалик инвестицон жозибадорлигини 
курсатиш лозим.

Корхона тугрисидаги объектив ва ишончли маълумотлар 
инвестицияни жалб килишда катта ахамият касб этади. Чунки 
корхонанинг ишлаб чикариш куввати, мехнат ва молиявий 
салохияти, иктисодий самарадорлиги даражаси каби маълумотлар 
корхонанинг кандай ишлаётганини курсатса, корхона ракобат- 
чилари тахлили ва уларга нисбатан кандай ютук ва камчиликларга 
эга эканлиги, бу корхонани келажакда ривожлантириш имконияти 
мавжуд ёки мавжуд эмаслигини белгилайди.

Масалан, бундай маълумотлар давлат учун у томонидан такдим 
этилаётган имтиёзлардан фойдаланиш самарадорлигини бахолаш, 
корхоналарни тартибга солиш сиёсатининг салбий ва ижобий 
томонларини тахлил килиш, бу турдаги корхоналарни давлат 
томонидан келажакда кандай куллаб-кувватлашни билиш учун 
керак булди. Инвесторлар учун эса, бу корхонага инвестиция кирса
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кандай манфаат куриш мумкин, ёхуд умуман инвестиция киритса 
буладими?, деган саволларга жавоб топиши учун зарурдир.

Шу сабабли, корхонанинг инвестицион жозибадорлигини 
мажмуавий тахлил, яъни ташхис килиш максадга мувофикдир. 
Бундай тахлил уз ичига автомобиль транспортининг ривожланиш 
даражаси, самарали ишлаб чикариш даражаси, молиявий -  иктисо­
дий холати, кадрлар малакаси, бошкарув ва маркетинг сиёсати каби 
курсаткичларни уз ичига олиши лозим. Бу уз навбатида, энг аввало 
корхонани умумий солохдятини белгилаш оркали корхона учун 
инвестиция зарурлигини курсатса, инвесторлар учун эса келажакда 
корхонани ривожлантириш борасида кайси йуналишларда иш олиб 
бориши лозимлигини курсатади.

Бугунги кунда автомобиль транспорти корхоналарининг инвес­
тицион жозибадорлигини бахоловчи ягона тизим мавжуд эмас. Шу 
сабабли, биз томонимиздан илмий адабиётларнинг тахлили 
натижасига асосланган холда автомобиль транспорти корхоналари­
нинг инвестицион жозибадорлигини ташхис килишнинг уч боскич- 
ли услубиёти таклиф этилади. Бу услубиёт энг аввало корхонанинг 
умумий холатини аник тавсифлаб беради ва инвесторлар учун 
керакли маълумотларни олиш имкониятини яратади.

1-боскичда корхона фаолиятини тахлил килиш учун керакли 
маълумотлар базаси яратилади. Юкорида айтиб утганимиздек, хар 
кандай фаолиятни амалга оширишда, шу жумладан корхонанинг 
инвестицияга эхтиёжи, инвестиция киритилса кандай натижаларга 
олиб келиши мумкинлигини билиш учун албатта маълумотлар 
базаси мухим. Бу маълумотлар базаси хаммага тушунарли булиб, уз 
вактида керакли маълумотларни олиш имконияти мавжуд булиши 
ва карорлар кабул килишга ёрдам бера олиши лозим.

Юкорида келтирилган фикрларга асосланиб, корхонани 
инвестицион маълумотлар базасини яратишдан асосий максадни 
белгилаймиз:
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-инвестиция жалб килиш билан боглик булган карорларни 
кабул килишнинг илмий асосланганлигини таъминлаш81;

-инвестиция учун масъул булган ходимларга зарур 
маълумотларни уз вактида олиш имкониятини яратиш.

Маълумотлар базасини шакллантириш албатта маълумотлар 
манбаига чамбарчас богликдир. Корхонанинг инвестицион 
жозибадорлигини бахолашда керакли маълумотлар базасини 
шакллантириш бизнинг фикримизча куйидагича булиши лозим 
(2.4-расмга каранг).

2.4-расмдан куриниб турибдики, маълумотлар манбалари бир 
бири билан узвий алокада булган холда ягона тизимни ташкил 
этади. Бундан ташкари маълумотлар окими схематик равишда 
курсатилган: (-) -  тугри алокада, (--) -  кайта алокада.

2.4-расмда келтирилган автомобиль транспорти 
корхоналарининг инвестицион жозибадорлигини бахолашда 
маълумотлар базаси тахлили куйидаги асосий функцияларни 
бажариш учун хизмат килиши лозим:

-  корхонага келажакда инвестицияларга эхтиёж мавжудлигини 
аниклаш;

-  инвестицияларни режалаштириш;
-инвестицион лойихаларни амалга ошириш харажатларини 

оптималлаштириш;
-  инвестицияларнинг максадли йуналишларини танлаш;
-  инвестицион лойихаларни назорат килиш;
-  инвестициялар самарадорлигини бахолаш.

81 Мухитдинова К. А. Инвестиционная привликательность автомобильного сектора. // Корпоратив молия ни
бошкаришнинг замонавии усуллари: кулланилиш ва ривожлантириш масалалари. Рес.илм.-амал анж.
материал, туплами. ТДИУ, 3 март 2016. -Б . 410-412
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2-боскичда, тупланган ва кайта ишланган маълумотларга 
асосланиб, корхонанинг умумий фаолиятини мажмуавий тахлил 
килиш таклиф этилади. Бу блоклар куйидагилардан иборат:

1. Ходимлар салохияти:
-  ходимлар малакаси;
-  мехнат унумдорлиги;
-  ходимлар кунимсизлиги.
2. Ташкилий-бошкарув салохияти:
-  мулкчилик шакли;
-  персоналарни бошкариш сифати;
-  персоналарни тайёрлаш даражаси;
-  корхона асосий максадининг бажарилиши.
3. Корхонанинг молиявий холати:
-  даромадлар тузилмаси;
-  харажатлар тузилмаси;
-  фойданинг усиш коэффициенти;
-  молиявий мустакиллик коэффициенти;
-  ташиш рентабеллик даражаси;
-  дебиторлик ва кредиторлик карздорлик даражаси 

солиштирмаси;
-  карздорлик юкламаси даражаси:
-  солик юки даражаси;
-  карздорлик мажбуриятлари тузилмаси;
-  жорий ликвидлик даражаси;
-  уз балансида карздорлик даражаси;
-  пул окимига карз хажмининг богликлик даражаси.
4. Корхонанинг бозор салохияти:
-  курсатилаётган хизматлар даражаси;
-  курсатилаётган хизматларга булган талаб;
-  корхонанинг бозордаги улуши;
-  ракобатбардошлик даражаси.
5. Инновацион салохият:
-  харакатдаги воситаларнинг янгиланиш коэффициенти;
-  инновацион харажатлар улуши;
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-  инновациялар рентабеллиги;
-  инновациялар тежамкорлиги.
Келтирилган бешта блокнинг таркибий кисми тахлил 

максадидан келиб чиккан холда узгартирилиши мумкин, бу 
блокларнинг хар бири корхона фаолиятининг муайян бир 
йуналишини тахлил килиш натижасида, корхонанинг хозирги 
кундаги умумий ахволи, келажакда корхонани ривожлантириш 
учун нималар килиниши кераклиги, ривожлантириш учун 
инвестицияларга эхтиёж, корхонага кайси йуналиш буйича 
инвестицияларни жалб кила олиш мумкинлиги хакидаги саволларга 
тулик жавоб бериши лозим. Бундан ташкари, инвестицион 
лойихалар ишлаб чикилганда, лойиха режаси кандай 
бажарилаётганлиги тугрисида хам, агар режадан огиш юз бераётган 
булса, уз вактида тугирлаш имкониятини хам яратади.

3-боскичда 2-боскич натижаларига асосланган холда, 
корхонанинг инвестицион жозибадорлигига таъсир этувчи омиллар 
аникланиб, улар таъсирининг математик моделлари тузилади. 
Маълумки, корхона инвестицион фаолиятига куплаб омиллар уз 
таъсирини курсатади. Математик моделларни ишлаб чикаётган 
автотранспорт корхонаси инвестицион фаолиятига энг куп таъсир 
этувчи омиллар руйхатини тузиб чикиб, корреляция оркали бу 
омилларнинг корхона фаолиятининг якуний натижаси ва молиявий 
холатига таъсири куриб чикилади. Бу оркали автотранспорт 
корхонаси инвестицияга мухтожми, агар мухтож булса кайси 
йуналишларга жалб этилиши лозим деган саволларга жавоб 
олинади83.

Юкорида келтирилган автотранспорт корхоналарининг 
инвестицион жозибадорлигини бахоловчи 3 боскични 
умумлаштирсак, энг аввало, маълумотлар базасини шаклантириш 
кераклиги, ундан кейин йигилган маълумотларни тахлил килиш, 
олинган натижаларга асосланган холда корхонага инвестиция

83 Мухитдинова К.А. Инвестиционная привликательность автомобильного сектора. // Корпоратив молиянн
бошкаришнинг замонавий усуллари: кулланилиш ва ривожлантириш масалалари. Рес.илм.-амал.анж
материал, туплами. ТДИУ, 3 март 2016. -Б . 410-412
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кераклигини аниклаш ва инвестицион фаолият олиб бориш учун 
кайси йуналишларга эътибор бериш лозимлигини курсатиш лозим.

Х,ар кандай корхонанинг инвестицион жозибадорлигини 
бахолашда маълумотлар базасини шакллантириш зарур. Маълумот 
базаси бирламчи ва иккиламчи маълумотларга асосланиши зарур. 
Бирламчи маълумотлар таркибига хдр хил турдаги очик чоп этишга 
рухсат берилган турли тармок маълумотлари, давлат статистика 
кумитаси маълумотлари, корхонанинг олдинги йиллар учун 
килинган хисоботи каби маълумотлар киради. Иккиламчи 
маълумотлар таркибига эса, куйилган муаммони ечиш учун 
тупланиши зарур булган янги маълумотлар киради.

Иккинчи боскичда йигилган маълумотлар асосида блоклар 
буйича тахлил килинади. Кейинги блокда тахлил натижаларига 
асосланган холда керакли хулоса чикдрилади. Иктисодий, молия­
вий, ташкилий ва бозор салохиятини бахолаш асосида автомобиль 
транспорти корхонасининг инвестицион жозибадорлигини ташхис 
килишнинг алгоритмик модели сифатида ифодаланиши мумкин 
(«2.5-расмга каранг»).

Автомобиль транспорти корхонасининг инвестицион жозиба­
дорлигини ташхис килиш тамойилларини синчковлик билан тахлил 
килиш ва синтезлаш алохида ахамиятга эга. Асосий тамойиллар 
куйидагилардан иборат:

-инвестицион жозибадорлик параметрларини микдоран бахо­
лаш маълумотларидан фойдаланиш имкониятини берувчи ахборот 
ресурсларини такдим этишнинг шаффофлиги;

-  корхонанинг инвестицион жозибадорлигини белгиловчи пара- 
метрлар ва унга инвестициялар хажмини тавсифловчи мезонлар 
уртасида корреляцион богликлик мавжудлиги;

-  корхонанинг инвестицион жозибадорлигини белгилайдиган 
параметрлар тупламининг узгарувчанлиги, вакт ичида уларнинг 
таркиби узгариши;

-  ретроспектив ва истикболли тахлил усулларидан фойдаланиб, 
инвестицион жозибадорлик параметрларини урганиш имконият- 
ларининг мавжудлиги;
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г ...............................■*
Автомобиль транспорти корхонасининг 

инвестицион жозибадорлигини ташхис килиш 
учун маьлумотлар базасини шакллантириш

Ташки мухитни (экзоген омиллар) 
тахлил килиш ва башоратлаш

i ............................
Корхонанинг бозор салохиятини 

бахолаш

Корхона ички мухитини (эндоген омил­
лар) тахлил килиш ва башоратлаш

-------------------- | --------------------
-------------------- 1--------------------- ^
Корхона инвестицион жозибадорлигига 

таъсир этувчи омилларни аниклаш

Автомобиль транспорти корхонасининг инвестицион жозибадорлигини 
шакллантирувчи таркибий элементларни бахолаш

Ходимлар
салохияти

Ташкилий-
бошкарув
салохияти

*

л л
Молиявий
салохияти

Ишлаб чикариш 
салохияти

Инновацион
салохият

ХаР бир салохият буйича корхона инвестицион жозибадорлигини тавсифловчи 
мезонлар ва уларга мос келувчи курсаткичлар тупламини танлаш

Автомобиль транспорти корхонаси инвестицион жозибадорлигини бахолаш 
усулини танлаш

Автомобиль транспорти корхонаси инвестицион жозибадорлигининг интеграл 
курсаткичини хисоблаш 

... ..............  | ...............  ....
Автомобиль транспорти корхонаси инвестицион жозибадорлигининг интеграл 

курсат кичини тузатиш буйича чора-тадбирларни амалга ошириш

Автомобиль транспорти корхонаси инвестицион жозибадорлигининг интеграл 
курсаткичи узгаришининг доимий мониторингини юритиш

2.5-расм. Автомобиль транспорти корхонаси инвестицион 
жозибадорлигини ташхис килишнинг куп боскичли 

алгоритмик модели84
-  корхона инвестицион жозибадорлигининг динамиклиги, 

унинг окибатида омилларнинг хам динамиклиги;
-  келгусида корхонанинг инвестицион жозибадорлигини 

ошириш ва бу усишнинг асосий омилларини аниклаш имконияти.

84 Муаллиф ишланмаси.
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Шундай килиб, автомобиль транспорти корхонасининг 
инвестицион жозибадорлиги ташхиси бошкарув механизмининг 
асосий элемента эканлигини таъкидлаш жоиз. Хужалик юритувчи 
субъектнинг иктисодий ва бозор салохиятининг мавжуд холатини 
аниклаш улардан тупик фойдаланишнинг энг самарали усулларини 
аниклаш имконини беради, натижада корхона инвестицион 
жозибадорлигини ошириш мумкин булади.

Иккинчи боб буйича хулосалар

1. Дисертация тадкикотимиз вазифаларидан келиб чиккан 
холда, республика микёсида асосий капиталга сарф этилган 
инвестицияларнинг ялпи ички махсулотга, сунгра транспорт 
тизимига жалб этилган инвестицияларнинг ушбу тармокда 
яратилган ялпи кушилган кийматига таъсири даражаси куриб 
чикилди. Олинган рефессия тенгламалари ЯИМ ва инвестициялар 
уртасида богликлик даражасининг жуда кучли эканлигини, ЯИМ ва 
транспорт тизимига жалб этилаётган инвестициялар хджми 
уртасидаги богликлик эса кучсизрок эканлигини курсатди. Бундан 
транспорт тизимининг асосий капиталига инвестициялар максимал 
даражага яъни, иктисодиёт талаб этадиган даражага етказилган 
деган хулосага келиш мумкин. Демак асосий вазифа транспортнинг 
хизмат курсатиш хажми ва сифатини ошириш хамда ташиш 
тарифини пасайтириш билан боглик фаолиятга сарфланишига 
эътиборни кучайтириш лозимлигини курсатади.

2. Автомобиль транспорти корхоналарига инвестицияларни 
жалб этишнинг манбаларини бахолаш учун энг аввало, унинг 
хизматига булган талабни хам куриб чикиб, инвестициялаш 
объекти аникланади ва уни молиялаштириш учун манбалар 
бахоланади. Шундан автомобиль транспорти корхонасининг 
инвестицияларга булган эхтиёжини аниклаш модели ишлаб 
чикилди.

3. Инвестиция манбаларининг киёсий тахлили амалга 
оширилиб, харакатдаги таркибни харид килиш вариантларнинг
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камчиликлари ва афзалликларини бахолаш оркали улардан бири 
танланиб, инвестицион лойихдларнинг иктисодий курсаткичлари 
аникланади.

4. Бугунги кунда автомобиль транспорти корхоналарининг 
инвестицион жозибадорлигини бахоловчи ягона тизим мавжуд 
эмас. Шу сабабли, иктисодий, молиявий, ташкилий ва бозор 
салохиятини бахолаш асосида автомобиль транспорти корхона- 
сининг инвестицион жозибадорлигини ташхис килишнинг куп 
боскичли алгоритмик модели ишлаб чикилди.

5. Автомобиль транспорти корхонасининг инвестицион жози­
бадорлигини ташхис килиш тамойилларини синчковлик билан 
тахлил килиш ва синтезлаш алохида ахамиятга эга. Уларнинг 
иктисодий ва бозор салохияти мавжуд холатини аниклаш улардан 
тулик фойдаланишнинг энг самарали усулларини аниклаш 
имконини беради, натижада корхона инвестицион жозибадор­
лигини ошириш мумкин булади.
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III БОБ. УЗБЕКИСТОНДА АВТОМОБИЛЬ ТРАНСПОРТИ 
КОРХОНАЛАРИНИНГ ИНВЕСТИЦИОН ФАОЛИЯТИ 
САМАРАДОРЛИГИНИ ОШИРИШНИНГ УСЛУБИЙ 

АСОСЛАРИНИ ТАКОМИЛЛАШТИРИШ

3.1 §. Автомобиль транспорти корхонасининг инвестиция 
сиёсатини шакллантириш ва уни амалга оширишнинг 

алгоритмик моделини ишлаб чикиш

Замонавий шароитларда автомобиль транспорти хизматларини 
курсатиш бозорининг ривожланишига иктисодий, техник, 
технологик ва ташкилий куринишдаги бир катор тизимли 
чекловлар тускинлик килмокда. Транспорт корхоналари 
фаолиятининг узига хос хусусиятлари катта хажмда капитал сарфи, 
активларнинг бирмунча паст рентабеллиги, ривожлантириш 
лойихаларининг узини оклаш муддатларининг узок давомийлиги 
билан ажралиб туради. Шунинг учун транспорт операторларининг 
инвестицион сиёсатини шакллантириш омилларни аниклаш уларга 
ташки ва ички мухитнинг таъсир килишини урганишга хамда 
ишлаб чикариш салохиятини ривожлантириш ва фойдаланишни 
бошкаришнинг самарали механизмини яратишга имкон беради.

Бундан шуни хулоса килиш мумкинки, хар кандай корхонада 
инвестицион фаолият алохида узига хос хусусиятга эга булсада, 
умумиктисодий инвестицион фаолиятнинг таркибий кисми 
хисобланади. Уз навбатида, автомобиль транспорти корхонаси 
инвестицион фаолияти энг аввало унинг ракобат устунлигини 
таъминлаш, харакатдаги таркибини модернизациялаш хамда 
янгилаш оркали транспорт хизматларининг янги турлари билан 
ички ва ташки бозорлардаги мижозларни жалб этиш каби устувор 
вазифалар ечимини ижобий хал килишда мухим ахамият касб 
этади. Бунда натижадорлик бевосита юритиладиган инвестиция 
сиёсатига богликдир.
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Инвестиция сиёсатининг натижадорлигини транспорт 
хизматлари ва уларни такдим этиш жараёнларида турли даражадаги 
узгаришлар сифатида кузатиш мумкин.

Мураккаб иктисодий шароитларда автомобиль транспорти 
операторлари ракобат кучайишига ва мижозлар эхтиёжларининг 
узгаришига тезкор мослашиб олиш куникмасига эга булишлари 
лозим десак, муболага булмайди. Айникса шахар йуловчи 
транспорти хизматларини курсатиш бозорида хусусий операторлар 
йуловчи ташиш хизматларининг юкорирок сифатини тобора кенг 
таклиф килиш оркали энг жозибадор бозор сегментларини эгаллаб 
олишга муваффак булмокдалар. Давлат томонидан куллаб- 
кувватланаётган йирик автобус корхоналари зиммасига эса 
ижтимоий ахамиятга эга, бирок иктисодий самараси паст булган 
сегментга хизмат курсатиш тушмокда.

Шахар йуловчи транспорти хизматлари бозоридаги 
операторларни куйидаги иккита асосий гурухга ажратиш мумкин85:

1. Йирик, устав жамгармасида давлатнинг улуши юкори булган 
автобус корхоналари. Ушбу гурухнинг операторлари уюшма 
балансида булган паркдан фойдаланиб ташкил этилган ва уларнинг 
фаолиятларида биринчи навбатда шахар ахолисининг 
эхтиёжларини кондиришга эътибор каратилади.

2. Хусусий инвесторлар томонидан ташкил этилган мустакил 
корхоналар. Ушбу гурух операторлари бизнесининг асоси бозор 
талабларига максимал йуналтирилганлик хисобланади.

Транспорт хизматлари бозорининг тахлили унинг 
ривожланишида куйидаги тенденцияларни аниклашга имкон берди:

-  усишнинг урта муддатли ва узок муддатли истикболлари;
-  транспорт корхоналари орасида ракобатнинг кучайиши;
-  транспорт хизматлари бозорида давлат корхоналари 

улушининг кискариши;
-  кичик корхоналар тасарруфида йирик автотранспорт 

корхоналарига нисбатан харакатдаги таркибининг юкори суръатлар 
билан усиши;

85 Бабаев Т.С. Экономическое обоснование программы обновления подвижного состава грузовой 
транспортной компании, дис канд.экон наук. -  М., 2009. -  168 с.
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-  харакатдаги паркининг таркиб тузилмалари корхоналар 
турларига кура анча фаркланади. Жумладан, йирик корхоналарда 
автобуслар харакатидаги таркиб асосни ташкил килади, хусусий 
операторларда эса микроавтобуслар. Тахлилларимиз шуни 
курсатдики, инвестиция сиёсатига маркетинг сиёсати концепцияси 
асосида корхонанинг ракобатбардошлик стратегиясини 
шакллантириш сифатида караш мумкин.

Демак, автомобиль транспорти корхоналарини инвестиция 
сиёсатини шакллантиришига энг аввало ракобат устунликларини 
кучайтириш, инвестор, транспорт оператори хамда мижозлар 
нуктаи назаридан урганилади.

Инвестиция сиёсати стратегиясини ишлаб чикишда маркетинг 
нуктаи назаридан транспорт хизматлари бозорини бахолашга 
эътибор каратилади.

Автомобиль транспорти хизматлари бозори ривожланиш 
тенденцияларини урганиш автотранспорт корхоналари 
инвестицион сиёсатининг максад ва вазифаларини белгиловчи 
конъюнктура омилларини аниклашга имкон беради. Уларнинг 
инвестицион жозибадорлиги куйидаги омиллар билан белгиланади: 
харакатдаги таркибнинг бахоси, ташиш тарифлари ва уларни 
урнатиш шартлари, иктисодиётнинг бошка тармоклари 
харажатлари таркибида транспорт ташкил этувчисининг улуши 
хамда бошка омиллар билан.

Автомобиль транспорти корхоналари уз инвестицион 
сиёсатини ишлаб чикишда автомобиллар парки тузилмаси ва 
ташилаётган юк ва йуловчилар тури кесимида бозорнинг айрим 
сегментларида ривожланиш стратегияларини табакалаштиришлари 
лозим булади.

Юкорида таъкидланганлардан келиб чикиб, автомобиль 
транспорти корхонасининг инвестицион сиёсати деганда ишлаб 
чикариш фаолиятига жалб килинган капитални устириш хамда 
ташки инвесторлар учун инвестицион жозибадорликни ошириш 
максадида фаолиятнинг айрим турлари, биринчи навбатда юк ва 
йуловчи ташиш фаолияти буйича инвестициялар зарур даражаси ва
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тузилмасини таъминлаш буйича узаро мувофиклаштирилган 
дастурлар, лойихдлар ва тадбирлар йигиндиси тушунилади
(3 .1-р а с м га  к а оан г).___________________________________________

Автомобиль транспорти корхонаси инвестиция сиёсатини шакллантириш

Ташки омиллар ни тахлил килиш Ички омилларии тахлил килиш

транспорт хизматлари 
бозори конъюнктураси

инвестицион лойихдлар 
тавсифи

Транспорт фаолиятига о ид 
меъйрий-хукукий база

автомобиль транспорти 
корхонаси стратегияси

Инвестиция дастури максади, 
вазифаларн ва тамойиллари

инвестиция дастурини амалга 
ошириш боскичлари

Автомобиль транспорти корхонасининг инвестиция стратегиясини ишлаб
чикнш

Инвестицион сиёсат тамойиллариии ишлаб чнкиш 

+
Автомобиль транспорти корхонасининг инвестицион сиёсатини юритиш

Инвестиция дястурлари

транспорт хизматлари 
хажми ва сифатини 

ошириш

S  ..................  .....-ч
ташиш ва сервис янги 

технологиялар ини 
узлаштириш

С  Ч 
бошкарув тизим ини 
такомиллаштириш

V

( ......... ................  >
янги бозор 

сегментларини эгаллаш

.........................................................*..........................................................
инвестиция дастурларини амалга оширишга молиявий манбаларни жалб килиш; 

инвестицион ресурслардан фойдалаиишни назорат килиш ва мониториигини олиб бориш

транспорт хизматларидаи
г • 

транспорт хизматлари корхона капиталини устириш
олинадиган да рома дни ошириш таннархини пасаитириш

3.1-расм. Автомобиль транспорти корхонаси инвестицион 
сиёсатини амалга оширишнинг алгоритми86

86 Муаллиф ишланмаси
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Иктисодий адабиётлар та\лили асосида автомобиль транспорти 
корхоналари инвестицион сиёсатини амалга оширишнинг куйидаги 
тамойилларини ажратиш мумкин:

1. Тизимлилик тамойили -  корхонанинг узини-узи ташкил 
килиш кобилияти, яъни ички ва ташки инвестицион мухит 
омиллари билан узаР° фаол алокалар учун очик ижтимоий- 
иктисодий тизим сифатида карашни назарда тутади.

2. Ривожланиш тамойили. Инвестицион сиёсат биринчи 
навбатда ишлаб чикариш фаолияти ривожланишини таъминловчи 
корхона умумий стратегиясининг бир кисмидир. У корхонанинг 
стратегик максадлари ва ишлаб чикариш фаолияти йуналишларига 
мос келиши керак.

3. Истикболлилик тамойили. Автомобиль транспорти 
корхонасининг стратегик истикболдаги инвестицион сиёсати барча 
йуналишлар буйича самарали инновацион ечимларни фаол жорий 
этиш билан тавсифланади. Корхона бозор конъюнктурам 
истикболлари ва тенденциялари, шунингдек инновацион фаолиятни 
давлат томонидан рагбатлантиришни хисобга олган холда уз ишлаб 
чикариш салохиятини кенгайтиришни амалга ошириши зарур.

4. Уйгунлик тамойили. Ушбу тамойил инвестицион фаолиятни 
жорий, тезкор ва истикболли бошкаришнинг узаро богликлигини 
таъминлашни кузда тутади. Корхонанинг ишлаб чикилган 
инвестицион сиёсатига унинг инвестицион дастурини 
шакллантириш оркали инвестицион фаолиятни жорий бошкариш 
амалга оширилади.

5. Мослашувчанлик тамойили. Ушбу тамойил инвестицион 
сиёсатни ташки мухит омиллари узгаришига мослаштиришни 
назарда тутади. Агар ташки инвестицион мухитнинг кутилаётган 
параметрлари нисбатан баркарор булса, корхонанинг олдиндан 
белгиланган инвестицион сиёсатини тула-тукис амалга ошириш 
учун шароит яратилади. Ташки мухитнинг бекарорлиги шароитида 
инвестицион сиёсатининг узгаришлари маълум тахдидларга олиб 
келиши ёки янги инвестицион имкониятларни очиб бериши хам 
мумкин. Шунинг учун инвестицион сиёсат инвестицион иклимнинг
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узгаришларига, инвестициялар бозори конъюнктураси ва бошка 
холатларга тезкор ва мутаносиб мослашувчан булиши керак87.

6. Мукобиллик тамойили. Ушбу тамойил инвестицион 
танловнинг мукобиллигини таъминлашни кузда тутади. 
Мукобиллик асосида энг самарали инвестицион лойихалар саралаб 
олиниб, киритилаётган капиталнинг кайтиш эхтимоллиги ошади.

7. Инновационлик тамойили. Ушбу тамойил инвестицион 
сиёсатни бозорда корхона ракобатбардошлигини таъминловчи 
илмий-техник ва технологик янгиликларни татбик этишнинг асосий 
механизми сифатида шакллантиришни кузда тутади. Корхона 
стратегик ривожланишининг умумий максадларга эришиши 
купинча унинг инвестицион сиёсатида инновациялардан тезкор 
фойдаланишга канчалик мослашганлигига боглик.

8. Хавфларни минималлаштириш тамойили. Мазкур тамойил 
инвестицион фаолиятни амалга ошириш билан боглик хавфларни 
камайтиришга шароит яратувчи инвестицион сиёсатни назарда 
тутади. Инвестицион сиёсатнинг хатарлилиги куйидаги омиллар 
йигиндиси билан белгиланади: инвестицион фаолият йуналишлари 
ва шаклларини танлаш, инвестицион ресурслар манбаларини 
шакллантириш, молиявий таъминот шаклларини асослаш, 
бошкаришнинг янги ташкилий тузилмаларини жорий этиш ва 
бошкалар.

Транспорт хизматлари бозори ривожланишининг аникланган 
тенденциялари ва конуниятларини хисобга олган холда 
инвестицион сиёсатни амалга ошириш буйича куриб чикилган 
тамойилларни куллаш харакатдаги хар кандай транспорт 
корхонасининг ривожланиш стратегиясида белгиланган максадга 
эришиш ва вазифалар бажаришга имкон беради.

Автомобиль транспорти корхонаси инвестицион фаолиятининг 
максади мижозларнинг талаб ва эхтиёжларини максимал кондириш 
учун инновацион технологиялар асосида харакатдаги воситалар 
парки ва сервис хизмати технологик ускуналарини уларга мос

17 Мухитдинова К.А. Инвестиционная привликательность автомобильного сектора. // Корпоратив молияни
бошкаришнинг замонавий усуллари: кулланилиш ва ривожлантириш масалалари. Рес илм -амал анж
материал, туплами. ТДИУ, 3 март 2016. -Б . 410-412
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равишда янгилашдан иборатдир. Инвестицион сиёсатнинг максади 
харакатдаги воситалар паркини янгилаш жараёнининг бир маромда 
кечишини таъминлаш учун транспорт воситалари бозори 
конъюнктураси узгаришини хисобга олган холда молиявий 
таъминотнинг турли шаклларини куллаш хисобланади.

Шу билан бирга инвестицион сиёсатнинг мухим вазифалари 
одатда куйидагилардан иборат:

-харакатдаги таркибни янгилаш жараёнини янги транспорт 
воситаларини харид килиш ва эскираётган харакатдаги таркибни 
модернизациялаш буйича ишларни кенгайтириш оркали 
таъминлаш;

-  инвестицион дастурнинг молиявий таъминоти манбаларидан 
максимал фойдаланиш;

-  инвестицион дастурни амалга оширишга ташки узок 
муддатли молиявий манбаларни жалб килиш;

-  амалга оширилаётган лойихалар иктисодий 
самарадорлигининг талаб килинган даражасини таъминлаш;

-  инвестицион ресурслардан фойдаланишни назорат килиш ва 
мониторингини олиб бориш.

Автомобиль транспорти корхонаси инвестицион сиёсатининг 
мохияти харакатидаги парк таркибини уз вактида янгилаш ва 
тулдириш учун чекланган инвестицион ресурслардан окилона 
фойдаланишдан иборат. Инвестициялаш вариантларини асослаб 
беришда корхона турли инвестицион хусусиятларга эга 
инвестициялаш объектларини танлаш муаммосига дуч келади. Бу 
холатда инвестицион сиёсатни амалга ошириш воситаси булиб, 
унинг аник максадларига эришиш учун инвестицион лойихалар 
тизими хизмат килади88.

Автомобиль транспорти корхонасининг инвестицион 
дастурини шакллантириш куйидаги вазифалардан бир ёки бир 
нечтасининг ечимини таъминлаши керак:

88 Мухитдинова К.А. Инвестиционная привликательность автомобильного сектора. // Корпоратив молияни
бошкаришнинг замонавий усуллари: кулланилиш ва ривожлантириш масалапари. Рес илм.-амал анж.
материал, туплами. ТДИУ, 3 март 2016. -Б . 410-412
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-  даромадларнинг юкори суръатлар билан усишига эришиш. 
Ушбу масала корхонанинг доимий равишда тулов кобилиятини 
куллаб-кувватлаши учун шароит яратувчи юкори даромадли 
лойихаларни амалга ошириш оркали ечилади.

-  жорий сарф-харажатларни кискартириш. Бу вазифа тежамкор 
эксплуатацион харажатлар булган лойихаларни амалга ошириш 
оркали бажарилади.

-  рентабеллиги юкори булган лойихаларни амалга ошириш 
оркали хал этилади.

-  капиталнинг юкори суръатларда усишига эришиш. Бу вазифа 
даромаднинг соф дисконт киймати юкори булган лойихаларини 
амалга ошириш ёрдамида бажарилади.

Инвестицион дастурни шакллантиришнинг келтирилган 
вазифалари куп жихатдан мукобил хисобланади. Мисол учун, 
капиталннинг юкори суръатларда усиши маълум даражада жорий 
даромадлар даражаси пасайиши хисобидан таъминланади; капитал 
ва даромадларнинг усиши инвестицион хавфлар даражаси билан 
бевосита боглик; етарли даражада тулов кобилиятини таъминлаш 
инвестицион дастурга узок муддатда капитал усишини 
таъминловчи лойихалар ва юкори даромадли катта хажмдаги 
капитал талаб этувчи инвестицион лойихалар киритилишига 
тускинлик килиши мумкин. Инвестицион дастурни шакллантириш 
максадлари мукобиллигини хисобга олиб, транспорт корхонаси 
маълум муддатга инвестицион фаолиятининг устувор 
йуналишларини белгилаш, инвестицион стратегиясини тасдиклаш, 
инвестицион сиёсатини ишлаб чикиши керак89.

Илмий ва методик адабиётларда90 келтирилган инвестицион 
дастурни шакллантириш боскичларини корхоналарда транспорт

89 Подсорин В.А., Иванов К.Н. Инвестиционная политика транспортной компании: учебное пособие- М.: 
МИИТ, 2011.- 108 с
90 Подсорин В.А. Воспроизводство основного капитала компании в условиях кризиса. // Транспорт, наука, 
техника и управление. Научно-информационный сборник. ВИНИТИ -  № 8, 2009. -  С. 65; Бабаев Т.С. 
Экономическое обоснование программы обновления подвижного состава грузовой транспортной компании: 
Дис. канд. экон. наук. -  М., 2009. -68 с.; Бланк И.А. Основы финансового менеджмента. Т.1. -  К.: Ника- 
Центр, Эльга, 2001. -  92 с.
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операторлари ишлаш шароитларига мослаштириб, куйидагиларни 
ажратиш мумкин:

1. Хдракатдаги таркибни янгилаш дастури л о й и х д л а р и д а  

транспорт корхонасининг инвестицион стратегияси максадларига 
аниклик киритиш. Бунинг учун ривожланиш максадлари 
курсаткичлари маълум туплами билан аниклик киритилади.

2. Инвестицион ресурслар мавжудлиги, инвестицион бозор 
холати ва бошка омиллардан катьий назар транспорт 
корхонасининг инвестицион имкониятларининг идентификацияси. 
Танловга жалб килинган инвестицион лойихалар сони инвестицион 
дастурни амалга оширишда кузда тутилган сонидан анча ошган 
булиши керак.

3. Транспорт корхонасининг инвестицион дастурини 
инвестицион ресурслар хажми ва тузилмасини хисобга олган холда 
шакллантириш пропорцияларини оптималлаштириш.

4. Транспорт корхонасининг инвестицион лойихалар 
самарадорлиги мезонларини алохдца турлари буйича асослаб 
бериш. Бунда инвестицион лойихаларни ажратиш мезонлари 
сифатида куйидагиларни курсатиш мумкин: соф дисконт даромади, 
рентабеллик индекси, даромадлилик ички меъёри, узини коплаш 
муддати. Лойихаларни саралаб олишнинг асосий мезони транспорт 
корхонасининг ишлаб чикариш ва молиявий фаолият 
самарадорлиги курсаткичлари билан богланган булиши лозим91.

5. Инвестицион лойихалар самарадорлигини бахолаш. Чукур 
тахлил учун инвестицион лойихаларни бирламчи саралаш, 
инвестицион лойихалар самарадорлиги мезонларига мос 
келмайдиган лойихалар умумий тупламидан саралаб олиш. 
Транспорт корхонасининг инвестицион дастурини 
шакллантиришда одатда мустакил инвестицион лойихалар жалб 
килиниб, уларни амалга ошириш тугрисида карор факатгина 
уларнинг самарадорлиги асосида кабул килинади. Агар ресурлар

91 Методические рекомендации по оценке эффективности инвестиционных проектов. -  М.: Экономика, 2000. 
-4 2  с.
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етарли булса, у холда самарали булган барча мустакил инвестицион 
лойихалар амалга ошириш учун кабул килиниши керак.

6. Х,аракатдаги таркибни янгилаш дастурининг чекловлар, шу 
каторда ишлаб чикариш ва молиявий чекловлари тизимини 
шакллантириш.

7. Инвестицион фаолиятни оптималлаштириш хамда устувор 
мезон буйича зарур диверсификацияни таъминлашни хисобга олган 
холда транспорт корхонасининг харакатдаги таркибни янгилаш 
дастурига инвестицион лойихаларни якуний саралаб олиш.

Бунда куйидаги чекловлар куйилиши мумкин:
-  ташишлар хажмининг чегараланганлиги. Бу холда 

фаолиятнинг устувор йуналиши ташишларни мумкин булган 
хажмларгача ошириш хамда асосий йуналиш сифатида 
инвестициялар бирлигига ташишлар хажми курсаткичи 
ишлатилади.

-  инвестицион ресурсларнинг чегараланганлиги. Бу холда 
лойихаларни амалга ошириш инвестицион фаолият хажми ошиши 
билан жалб килиш киймати ва хажми ошиб борувчи карз 
капиталидан фойдаланиш билан боглик.

-  инвестицион ресурслар умумий хажмининг 
чегараланганлиги. Бунда лойихаларни амалга ошириш инвестицион 
дастурининг тузилмаси ва уни таъминловчи манбаларни 
оптималлаштириш билан боглик92.

8. Харакатдаги таркибни янгилаш буйича инвестицион 
дастурни тасдиклаш ва амалга ошириш.

Автомобиль транспорти корхонаси инвестицион дастурини 
шакллантиришда куп боскичли булишини таъминлаш 
инвестицияларни бошкариш жараёнини корхонанинг стратегик 
максадларига мувофик такомиллаштириш, самарали инвестицион 
лойихаларни ажратиб олиш, унинг инвестицион жозибадорлигини 
ошириш, инвестицион ресурслардан, шу жумладан карз

92 Мухитдинова К.А. Инвестиционная привликательность автомобильного сектора. //  Корпоратив молияни
бошкариш ни ш замоиавий у су лл ар и: кулланилиш ва ривожлантириш масалалари. Рес.илм.-амал.анж
материал, туплами ТДИУ, 3 март 2016. -Б . 410-412
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капиталидан самарали фойдаланишни таъминлаш имконини 
беради.

Бугунги кунда иктисодиётнинг барча тармоклари каби 
транспорт тизимида хам транспорт-логистика хизматларини 
курсатиш технологияларини ривожлантиришга каратилган 
сиёсатнинг юритилаётганлиги шароитида тармок корхоналари 
ракобатбардошлигини оширишда инновацион технологияларни 
рагбатлантиришга йуналтирилган инвестицион стратегияни амалга 
ошириш хал этувчи омиллардан бири сифатида юзага кутарилади.

Корхона махсулотларига бозор талаби янги техникани жорий 
килиш учун асос вазифасини утайди. Бунда, агар улар махсулот 
сифати курсаткичлари буйича кучли ракобатлашса, сифатни 
ошириш имконияти мухим роль уйнайди, аммо бозорда нарх 
ракобати хукмрон булса, инвестициявий ечим учун асосий 
чикимларни камайтириш лозим булади. Агар харидорлар киска 
таъминот муддатларига купрок эътибор берса, у холда ишлаб 
чикариш ва муомала жараёнини кискартириш максадида жорий 
этилади93.

Муаллифлар жамоасининг мазкур фикрларини тулдирган холда 
автомобиль трнспорти корхонаси инвестициявий сиёсатининг 
асосий стратегик йуналишлари сифатида куйидагиларни кабул 
килиш мумкин:

-  агар автомобиль транспорти корхонасининг транспорт 
хизмат курсатиш куввати, яъни транспорт хизматларининг таклифи 
бозор талабидан паст булса корхонанинг ташиш кувватини 
оширишга йуналтирилган инвестицион стратегия кулланилади;

-  агар автомобиль транспорти корхонасининг транспорт 
хизмат курсатиш куввати бозор талабларини каноатлантирса ва 
хизмат курсатиш бахоси баркарор булса, корхонани 
ривожлантириш учун транспорт хизматлари сифатини оширишга 
йуналтирилган инвестицион стратегия кулланилади;

93 Ахмедов И.А., Хотамов И.С., Абдуллаев М Д  Иктисодиётни модернизациялаш, техник ва технологик 
кайта жихозлашга инвестицияларни жалб этиш. // Иктисодиёт ва инновацион технологиялар. 2014. -№ 3, 
май-июнь.
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-  агар транспорт хизматлари бозоридаги ракобатда нарх-наво 
омили устунлик килса, инвестицион стратегия ташиш таннархини 
пасайтиришга йуналтирилади;

-  истеъмолчиларнинг талаби эгилувчан ва хохлаган 
пайтларида транспорт хизматларига эгалик килиш истаклари юкори 
булса, транспорт ишлаб чикарувчанлиги кайишкоклигини 
таъминлаш, кувватларини жойлаштириш ва хизматларни тезкор 
такдим этиш билан боглик инвестицион фаолиятга устуворлик 
берилади.

Бозор талабларидан келиб чикиб, бир вактнинг узида бир неча 
стратегияни баробар куллаш мумкин. Бунда инвестицион сиёсат 
стратегиясини самарали амалга оширишни куллаб-кувватловчи 
тизимли шартлар куйидагилардан иборат булади:

-  транспорт воситалари ва уларга сервис хизматлари 
курсатувчи ускуналарни ишлаб чикарувчилар ёки уларнинг 
диллерлари томонидан харакатдаги таркиб ва технологик 
ускуналарнинг окилона бахоларда етказиб берилиши. Демак 
транспорт воситалари бозорида хам тулаконли ракобат ва кулай 
инвестицион мухитни шакллантириш талаб этилади;

-  инвесторлар ва транспорт операторларининг мижозларнинг 
транспорт-логистика хизматларига булган талаблари, бозор 
конъюнктурасининг узгариши, мол етказиб бериш шарт- 
шароитлари тугрисида, мижозларнинг эса бундай хизматларнинг 
сифати, бахоси ва такдим этиш шартлари тугрисидаги 
ахборотларига эга булишини таъминловчи мукаммал ахборот- 
коммуникация сиёсатининг юритилиши;

-  транспорт корхоналарини ривожлантириш буйича 
инвестицион фаолиятни амалга оширувчи малакали менежер, 
мухандис-техник ходимлар ва ишчи кучининг мавжудлиги ва 
уларни узлуксиз тайёрлаш ва малакасини ошириш тизимининг 
мавжудлиги;

-  илмий-тадкикот, инновацион ва услубий ишланмаларни 
яратиш ва уларни ишлаб чикаришга жорий этиш 
механизмларининг самарали ишлаши ва бошкалар.
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Шундай килиб куйидагиларни таъкидлаш лозим:
-автомобиль транспорти корхонаси инвестицион сиёсатини 

шакллантириш омилларини аниклаш унга ташки ва ички 
мухитнинг таъсирини уРганишга хамда корхонанининг 
ривожланиши ва ишлаб чикариш салохиятини бошкаришнинг 
самарали механизмини шакллантиришга шароит яратади.

-мураккаб иктисодий шароитларда ракобат кучайиши хамда 
мижозлар эхтиёжларининг узгаришига мослашиши осонлашади. 
Хусусий операторлар бозорда хизмат курсатишнинг юкорирок 
сифатини таклиф килишади.

-  транспорт корхонасининг инвестицион сиёсатини ишлаб 
чикишда автомобиллар парки тузилмаси ва ташилаётган юк тури 
ёки йуловчи кесимида бозорнинг айрим сегментларида 
ривожланиш стратегияларини табакалаштириш талаб этилади94.

Мазкур бандца куриб чикилган инвестицион сиёсатни амалга 
ошириш тамойиллари, максад ва вазифаларидан транспорт бозор 
ривожланишида аникланган тенденциялар ва конуниятларни 
хисобга олган холда автомобиль транспорти корхонаси 
ривожланиш стратегиясида белгиланган максадга эришиш ва 
вазифалар бажарилишига имкон беради.

3.2 §. Автомобиль транспорти корхоналарининг инвестицион 
фаолиятига таъсир этувчи омилларнинг эконометрик тахлили

Мазмунига кура инфратузилмавий сохалар таркибига кирувчи 
шахар жамоат транспорти (1ИЖТ) фаолиятини оптималлаштириш 
ва унда эркин ракобат мухитини шакллантириш йирик шахарлар 
учун у т а  долзарблик касб этувчи муаммолардан саналади. Жамоат 
транспортидан ахоли фойдаланиши учун кенг имконият яратиш, 
биринчидан, ижтимоий-иктисодий тартибга солиш воситаси булиб 
хизмат килса, иккинчидан, бозор шароитида жамиятнинг мулкий 
табакаланиши жараёнини енгиллаштиради.

94 Мухитдинова К.А. Инвестиционная привликательность автомобильного сектора. // Корпоратив молияни
бошкаришнинг замонавий усуллари: кулланилиш ва ривожлантириш масалалари. Рес.илм.-амал.анж.
материал, туплами. ТДИУ, 3 март 2016. -Б . 410-412
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Монография ишимизни объекти х,исобланадиган 
«Тошшахартрансхизмат» акциядорлик жамияти таркибидаги 8 та 
автобус саройлари умумий узунлиги 2952,1 км. булган 133 та 
шахар ичи ва 21 та шахар атрофи йуналишларида ахолига 
транспорт хизматларини курсатиб, умумий ташилаётган 
йуловчиларнинг 96 фоиздан купроги уларнинг зиммасига тугри 
келади.

Узбекистон Республикаси Президентининг 2013 йил 9 
октябрдаги «Тошкент шахрида йуловчи ташиш транспортини 
ташкил этиш тизимини янада такомиллаштириш чора-тадбирлари 
тугрисида» ги ПК-2048-сонли хамда Узбекистон Республикаси 
Вазирлар Махкамасининг 2013 йил 13 ноябрдаги «Шахар йуловчи 
ташиш транспорти тизимини янада такомиллаштиришга дойр 
ташкилий чора-тадбирлар тугрисида»ги 308-сонли карорларида:

-  ШЖТ фаолиятини ташкил этиш тизимини янада 
такомиллаштириш; йуловчилар ташиш хавфсизлиги ва сифатини 
ошириш;

-  кулай ва шинам транспорт воситаларидан окилона ва 
самарали фойдаланишни таъминлаш;

-  транспорт ташкилотларининг молиявий-иктисодий холатини 
мустахкамлаш, ишлаб чикариш ва ноишлаб чикариш сарф- 
харажатларини кискартириш, ёнилги-мойлаш материалларидан 
самарали фойдаланиш;

-  йуловчилар ташишни бошкаришга замонавий ахборот- 
коммуникация технологияларини кенг жорий этиш, ШЖТнинг 
барча турларида йуловчилар окимини тизимли асосда урганиб 
чикиш;

-  харакатланадиган таркибнинг катнови устидан «онлайн» 
тартибда масофадан туриб назорат киладиган (GPS) тизимларни 
жорий этиш; транспорт воситаларидан фойдаланиш буйича ягона 
техник сиёсат ва талабларни амалга ошириш;

-  транспортни таъмирлаш ва унга сервис хизмати курсатиш 
буйича инфратузилмани ривожлантириш каби масалалар ШЖТни

97



ташкил этиш тизимини такомиллаштиришнинг энг мухим 
вазифалари ва йуналишлари сифатида белгилаб берилган.

Оммавий ташишларни таъминлашда автобус корхоналари бир 
томондан, давлат органлари томонидан белгиланадиган имтиёзли 
шартларда ахолининг энг кам таъминланган катламларига 
транспорт хизматларини курсатиш йули билан мухим ижтимоий 
вазифани бажарса, иккинчи томондан харакатдаги воситалар, 
энергоресурслар, ёнилги-мойлаш ва бошка материалларни тижорат 
асосида фаолият юритувчи хужалик субъектларидан бозор 
бахоларида харид килади, яъни транспорт эксплуатациям тижорат 
асосида амалга оширилади. Шунинг учун хам, шахар ахолисига 
транспорт хизмати курсатиш хажми, кулами ва сифатини ошириш 
билан боглик автобус корхоналарининг инвестицион фаолияти 
самарадорлигини оширишда ушбу омиллар таъсирини бахолаш 
мухим ахамиятга эга95.

2010-2019 йиллар оралигида даромадлар ва харажатлар 
узгариш динамикасини тахлил киладиган булсак, даромаднинг хам, 
харажатларнингхам усиш суръатини куришимиз мумкин (3.2- 
расмга каранг).

Бирок, даромад микдори жорий бахоларда 2019 йилда 2010 
йилга нисбатан 3,5 баробарга усган булса, харажатлар эса 3,9 
баробарга усган. Харажатларнинг бу даражада катта суръатларда 
усишига асосан, янги харакатланувчи таркиб сотиб олиниши ва 
уларни таъмирлаш учун керакли булган эхтиёт-кисмлар хамда 
ёкилги-мойлаш материалларининг нархи ошиши сабаб булган. 
Натижада олинган даромад ва килинган харажатлар уртасидаги 
манфий сальдо карийб 8 баробарга усган, яъни компаниянинг 
хозирги кунда зарар билан ишлаётганлигини курсатади.

95 Мухитдинова К.А. Инвестиционная привликательность автомобильного сектора. // Корпоратив молияни
бошкаришнинг замонавий усуллари: кулланилиш ва ривожлантириш масалалари. Рес.илм.-амал.анж.
материал, туплами. ТДИУ, 3 март 2016. -Б . 410-412
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3.2-расм. «Тошшахартрансхизмат» АЖ автобус корхоналари 
молиявий курсаткичлари динамикаси96

Йуловчи ташишдаи олинган даромад, килинган харажатлар ва 
молиявий холат автобус корхоналари ривожланиши учун 
инвестиция жуда хам зарурлигини курсатади.

Юкорида айтиб утганимиздек, инвесторлар биринчи навбатда 
хар кандай корхонанинг молиявий холатини тахлил килишдан 
бошлайди, яъни кандай харажатларни амалга оширмокда, бу 
харажатлар таркибида кераксиз харажатлар борми, йукми каби 
саволларга жавоб топишдан бошлайди. Шу сабабли, инвестиция 
жалб килиш учун «Тошшахартрансхизмат» АЖ таркибига кирувчи 
автобус корхоналари инвестицион жозибадорлигини бахолашни 
афзал деб хисоблаймиз.

«Тошшахартрансхизмат» АЖда автобусларда хизмат курсатиш 
учун килинган харажатлар таркибий кисмини урганадиган булсак, 
3 кисмдан иборат эканлигини к>фишимиз мумкин. Бу ишлаб 
чикариш (хизмат курсатиш), ёрдамчи фаолият харажатлари ва 
ноишлаб чикариш харажатларидир. Килинган харажатлар тахлили

96 “Тошшахдртрансхизмат” АЖ маьлумотлари асосида муаллиф ишланмаси.
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шуни курсатадики, барча харажатларнинг асосий кисмини ишлаб 
чикариш (хизмат курсатиш) харажатлари ташкил этади.

Юкорида келтирилган фикрлардан келиб чиккан холда, 
«Тошшахартрансхизмат» АЖ таркибидаги автобус корхоналарига 
инвестиция жалб килиш учун, унинг даромадига таъсир этувчи 
омилларни тахлил килиш максадга мувофик деб хисоблайди. 
Чунки, автотранспортда йуловчи ташиш сохаси инвестицион 
стратегиясини ишлаб чикишда даромадга омилларнинг таъсир 
доирасини билиш лозим.

Бу муаммони хал килишда, фикримизча энг оптимал усул 
корреляцион-регрессион модель ишлаб чикишдир. Бунинг учун 
даромадга таъсир этувчи асосий омилларни аниклаш ва уларни 
даромадга кандай таъсир курсатаётганини куриш лозим.

2010-2019 йиллардаги даромаднинг куп омилли тахлилини 
килишда, даромадга таъсир этувчи омиллар сифатида, шу йилларда 
килинган харажатлар таркиби олинди (3.1-жадвалга каранг). 
Уларнинг таркибини тахлил килиш натижаси шуни курсатадики, 
умумий харажатларнинг катта кисми (иш хаки ва ижтимоий 
ажратмаларни камайтириш имконияти камлиги сабабли биз бу 
курсаткичларни таъсир этувчи омил сифатида олмадик) куйидаги 
бешта курсаткичга тугри келади:

-  ёкилги-мойлаш материаллари;
-  амортизация ажратмалари;
-  техник хизмат курсатиш ва таъмирлаш харажатлари;
-  давр харажатлари;
-  соликлар ва мажбурий туловлар.
Куйида бу курсаткичларни омил сифатида олишимиз сабабини 

куриб чикамиз.
Амортизация бу -  корхонани умумий иктисодий фолияти 

сиёсатининг таркибий кисми булиб, даромаддан асосий 
воситаларнинг холатидан келиб чиккан холда ажратиладиган 
ажратмалардир. Асосий воситалар холати у3
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кийматини махсулотга бериб бориб узгартиради, яъни асосий 
воситаларнинг эскириши натижасида узгариши назарда тутилади.

Асосий воситаларни эскириши ёки кийматини узгартириши 
асосан куйидаги х,олатларда юзага келади:

-  махсулот ишлаб чикариш натижасида асосий воситаларга 
механик таъсир натижасида;

-асосий  восита махсулот ишлаб чикаришда иштирок этиши 
ёки этмаслигидан кагьий назар табиий омил таъсири натижасида98;

-  асосий воситалар илмий-техник ютуклари натижасида, ишлаб 
чикариш жараёнида техник ва технологик эскириши, яъни 
замонавий стандартларга жавоб бера олмаслиги - маънавий 
эскириш.

Юкорида келтирилган 3 турдаги эскириш йулларидан шуни 
хам таъкидлаб утиш лозимки, Узбекистан Республикаси №5-сонли 
бухгалтерия миллий стандарти буйича, ажратмалар хар хисобот 
даври учун корхона даромадига асосан хисобланиши лозимлигини 
ва шу билан бирга ажратмаларни хисоблашда моддий эскиришни 
хам хисобга олиш лозимлигини таъкидлаб утилган.

Келтирилган фикрлардан шуни курсатади, инвестицион 
жозибадорликни бахолашда, даромадга таъсир этувчи омиллар 
сифатида амортизация ажратмаларини олиш мумкин. Чунки, 
асосий воситаларнинг эскириши корхона даромадининг 
камайишига олиб келиши билан бирга, ажратмалар таннархи 
таркибида ётганлиги сабабли, махсулот кийматининг ошишига 
олиб келади.

Бундан ташкари, ишлаб чикаришда, яъни ташиш ишларини 
ташкил килишда ва амалга оширишда иштирок этмасдан у3 
холатини узгартираётган асосий воситалар хеч кандай даромад 
олиб келмайди. Табиий эскириш натижасида ёки маънавий 
эскириш натижасида асосий воситалар хозирги кун талабларига 
жавоб бермаслиги натижасида, асосий воситалар, шу жумладан 
автомашиналарни техник соз холда ушлаб туриш ва таъмирлаш

98 Мухитдинова К.А. Инвестиционная привликательность автомобильного сектора. // Корпоратив молияни
бошкаришнинг замонавий усуллари: кулланилиш ва ривожлантириш масалалари. Рес.илм.-амал.анж.
материал туплами. ТДИУ, 3 март 2016. -Б . 410-412
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ишларига булган харажатларнинг ошишига олиб келади. Чунки, 
хозирги кун талабларига (эсплуатация харажатлари кам булган 
техникалар) мослаштириш катта маблагни талаб этади. Бундан 
ташкари автобусларнинг ташки ва ички куриниши дизайн 
жихатидан давр талабига жавоб бериши лозимдир".

Маълумки, соликлар ва мажбурий туловлар корхона олаётган 
даромадга солинади. Бу эса, корхона даромадининг маълум бир 
кисми соликлар ва мажбурий туловларга сарфланишини 
билдиради. Солик ва мажбурий туловлар юки корхона учун канча 
юкори булса, даромаднинг шунча кисми солик ва мажбурий 
туловларни амалга оширишга йуналтирилади. Пировард натижада 
фойда микдорига таъсир курсатади. Бу эса, корхонанинг 
инвестицион жозибадорлик курсаткичи паст булишига салбий 
таъсир курсатади.

Юкорида келтирилган фикрлардан келиб чиккан холда, 
автомобиль транспортида йуловчи ташиш сохасига инвестиция 
жалб килиш учун ёкилги-мойлаш материаллари харажати, 
амортизация, техник хизмат курсатиш ва таъмирлаш, соликлар ва 
мажбурий туловлар ва давр харажатларини омил сифатида олиб, 
даромадига таъсирини уРганишни максадга мувофик деб 
хисоблаймиз. Шунинг учун охирги 10 йиллик даромад ва 
харажатлар курсаткичлари омиллар сифатида кабул килинди. Бу 
омилларнинг даромадга таъсирини куриш учун чизикли 
корреляцион-регрессион модель ишлаб чикилган. Унинг регрессия 
тенгламаси куйидаги куринишга эга:

Y=63722,7-0,33IX ,-2 ,3 9 X 2 - 1,21Х3 - 1 .97Х ,- 0,29Х5 (1);
Бу ерда:
Y - даромад, млн. сум;
^-ёкилги-мойлаш материалларига харажатлар, млн.сум;
Х2 - амортизация ажратмалари, млн. сум;

99 Мухитдинова К.А. Инвестиционная привликательность автомобильного сектора. // Корпоратив молияни
бошкаришнинг замонавий усуллари: кулланипиш ва ривожлантириш масапалари. Рес.илм.-амал.анж
материал, туплами. ТДИУ, 3 март 2016. -Б . 410-412



Я3-техник хизмат курсатиш ва таъмирлаш харажатлари, 
млн.сум;

Х4-давр харажатлари, млн.сум;
Х5-соликлар ва мажбурий туловлар, млн.сум.
Даромад ва омиллар уртасидаги корреляция коэффициенти 

R=0,96hh дитерминация коэффициенти R2=0,92 ташкил этган. 
Юкори даражадаги корреляция коэффициенти урганилаётган 
омиллар бир бири билан узвий богликлигини курсатади. 
Дитерминация коэффициенти автобус корхоналари даромади 92 
фоиз омиллар вариациясига богликлигини курсатади.

F -  Фишер мезони киймати а = 0,05 хатоликдаги холатига 
жадвалда келтирилган (FxaK = 10,05>F жадвал) юкори, бу эса 
тегламани максадли функция равишда фойдаланиш мумкинлигини 
курсатади.

Регрессия тенгламаси натижаларига асосан хулоса килиб шуни 
айтиш мумкинки, даромадга энг куп таъсир курсатадиган омил бу 
амортизация харажатлари, кейинги уринда давр харажатлари омили 
турса, 3-уринда техник хизмат курсатиш ва таъмирлаш 
харажатлари, энг кам таъсир курстадиган омил эса солик ва 
мажбурий туловлар омилидир.

Юкорида келтирилган фикрлар ва олинган корреляцион 
моделдан хулоса килиб шуни айтиш мумкинки, 
«Тошшахдртрансхизмат» АЖ автомобиль транспортида йуловчи 
ташиш сохасига инвестиция киритиш учун даромадга юкори таъсир 
курсатувчи харажатларни кискартиришга каратилган чора- 
тадбирлар ишлаб чикиш лозимдир. Чунки, бу харажатлар 
даромадга бевосита боглик булиб, бу харажатлар копланиши 
даромад эвазига булганлиги сабабали, омиллар автобус 
корхоналари молиявий холати манфий курсаткичга эга булишида 
олиб келган. Бу эса, даромадлилик даражаси ва тулов 
кобилиятининг пасайишига олиб келади.
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3.3 §. Автомобиль транспорти корхоналари инвестицион 
жозибадорлигини бахолаш услубиётини такомиллаштириш

Иктисодиётнинг усиши асосан тадбиркорлик субъектлари 
сифатида корхоналарнинг инвестицион фаоллигини оширишга 
богливдир. Шу тарика, инвестициялар иктисодиётни 
ривожлантиришнинг асосий омили булиб хизмат килади ва уларни 
самарали амалга оширилиши натижасида олинган даромад 
кенгайтирилган ишлаб чикариш жараёнини жадаллаштириш учун 
плацдарм вазифасини утайди100.

Ташкилотнинг муваффакиятли фаолият юритиши ва даромад 
курсаткичларининг усиб бориши доимий равишда ташки капитални 
жалб килишни талаб килади. Чунки хдр кандай инвестор учун 
даромадлилик ва Хавфларни хисобга олиш унинг келгусидаги 
сармояларидан олинадиган даромадлари мухимдир. Инвестор 
йукотишлар эхтимоллигини тамоман бартараф этиш учун барча 
саъй-х,аракатларни амалга оширади ва бунда инвестицион 
жозибадорликни бахолашга алохида эътибор каратади.

Инвестиция стратегиясини ишлаб чикиш максадида ишончли 
ахборотга эга булиш учун макро даражадан (давлат инвестиция 
иклимидан) тортиб, то микро даражагача (алохида инвестиция 
лойихаларининг инвестицион жозибадорлигини бахолаш) тизимли 
ёндашув асосида бозор конъюнктурасини урганишни амалга 
оширилади. Ушбу кетма-кетлик инвесторлар учун таклиф 
этилаётган инвестицион лойихаларни амалга оширишда мавжуд 
хавфлар шароитида инвестйцияланган капиталдан режали даромад 
олишни таъминловчи энг яхши ривожланиш истикболига эга 
булган корхоналарни танлаб олиш имконини беради101.

Иктисодий адабиётларни 5Фганиш натижаларига кура 
инвестицион жозибадорликни бахолаш методологик базасининг 
тахлили шуни курсатдики, асосан улар ишлаб чикариш

100 Бесчастный Г. Б. Инвестиционная привлекательности компаний и возможности использования ее на 
практике. // Экономика и управление. 2010. -№ 1. -  С. 78.
101 Мухитдинова К. А. Транспорт тармогига инвестицияларни жалб килиш: хозирги холати ва истикболлари. 
// Молия. 2012. -№2. -Б.64-70
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корхоналари фаолиятига нисбатан кулланилган. Автомобиль 
транспорти хизматлари курсатиш субъектларининг инвестицион 
жозибадорлигини бахолаш тизими мавжуд методологик 
тамойилларни тармок хусусиятларидан келиб чикцб унинг 
фаолиятига трансформациялаш долзарблик касб этиб, айникса 
макро ва мезодаражаларда омиллар таъсирини тулик хисобга олиш 
мухим ахамиятга эга.

Монография ишининг 2.3-бандида таклиф этилган инвестицион 
жозибадорлик даражасини аниклаш алгоритми хужалик юритувчи 
субъектлар ташки мухити барча даражаларининг инвестицион 
жозибадорлиги узаро богликлигидан далолат беради. Субъект 
булмиш ахборот фойдаланувчисига кура инвестицион 
жозибадорлик даражасини аниклаш алгоритми турли хил 
боскичларни уз ичига олиши мумкин. Жумладан, хорижий 
инвестор инвестиция киритиш объектини танлашнинг дастлабки 
боскичида мамлакат микёсидаги хавфларини хисобга олишга 
харакат килади, яъни, энг аввало, давлатнинг инвестицион 
жозибадорлигига эътибор беради. Ички инвесторлар учун эса ушбу 
хавфлар мухим эмас. Улар инвестицион жозибадорлиги 
даражасини аниклаш жараёнини асосан соха ёки худуд (вилоят, 
туман) жозибадорлигини бахолашдан бошлашади. Фикримизча, 
хужалик юритувчи субъектнинг инвестицион жозибадорлигини 
аниклашда оралик боскич булиб, бозорнинг инвестицион 
салохиятини бахолашга хизмат килиши мумкин.

Давлатнинг инвестицион жозибадорлигини бахолашда, 
фикримизча мамлакат хавфларини бахолашнинг мавжуд 
методикаларини хисобга олиш максадга мувофик. Умуман олганда, 
мамлакат хавфи -  бу мамлакатнинг истикболли ва жорий 
иктисодий ва сиёсий холати билан, шунингдек мамлакат хукумати 
ёки унинг юрисдикциясида булган бошка иктисодий 
субъектларнинг уз мажбуриятлари буйича жавоб бериш 
кобилиятида акс эттирилиши билан боглик.

Бугунги кунда халкаро амалиётда мамалакат ёки 
минтакаларнинг инвестицион жозибадорлигини «инвестицион
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салохият -  инвестицион хавф» тизимида алохида ва хусусий 
мезонлар асосида бахолаш кенг кулланилмокда. Ушбу услубиётга 
мувофик инвестицион салохият ва инвестицион хавфлар 
бирикмалари асосида инвестицион жозибадорлик шкаласи тузилиб, 
унда энг юкори 1А дан энг паст 3D гача 12 та рейтинг даражаларни 
камраб олади (3.2-жадвалга каранг).

3.2-жадвал
Инвестицион жозибадорликнинг рейтинг шкаласи

№
Рейтинг

даражаси
Инвестицион жозибадорлик тавсифи

1 1А Юкори потенциал -  минимал хавф
2 1В Юкори потенциал -  уртача хавф
3 1C Юкори потенциал -  юкори хавф
4 2А Урта потенциал -  минимал хавф
5 2В Урта потенциал -  уртача хавф
6 2С Урта потенциал -  юкори хавф
7 ЗА Паст потенциал -  минимал хавф
8 ЗВ1 Пасайган потенциал -  уртача хавф
9 ЗС1 Пасайган потенциал -  юкори хавф
10 ЗВ2 Кичик потенциал -  уртача хавф
11 ЗС2 Кичик потенциал — юкори хавф
12 3D Паст потенциал -  экстремал хавф

Тармокнинг инвестицион жозибадорлиги даражасини 
бахолашда, фикримизча; инвестицион маркоиктисодий 
мультипликаторни бахолаш буйича ишлаб чикилган 
услубиётлардан фойдаланиш етарли деб хисоблаш мумкин. Агар 
сохага киритилган инвестициялар маълум бир бирликка ошганда, 
ялпи ички махсулот (ЯИМ) канчалик ошишини мультипликатор 
курсатади. Шунингдек, мультипликатор инвестицион лойихалар 
амалга ошириш ва соха корхоналар фаолияти натижасида пайдо 
булган кушимча эхтиёжлар оркали билвосита макроиктисодий 
самаранинг намоён булиш механизмини акс эттиради.
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Инвестицияларнинг мультипликатив самараларининг намоён 
булиш механизми куйидаги кетма-кетликда ишлайди: автомобиль 
транспортига жалб этилган бирламчи инвестициялар ЯИМнинг 
усишини таъминловчи бошлангич рагбат беради ва уни бирламчи 
мультипликатив самара деб аташ мумкин. Олинадиган 
мультипликатив самара кушимча инвестициялаш манбаини 
вужудга келтиради ва тармок погонасида инвестицияларнинг 
акселератив самарасини келтириб чикаради. Автомобиль 
транспорти корхоналари погонасида олинадиган кушимча 
даромадлар эса ички индукцияланган инвестициялар манбаини 
келтириб чикаради хамда асосий воситаларни кенгайтириш ва 
янгилаш имкониятини тугдиради102.

Ушбу методика иктисодиёт тармокларининг инвестицион 
жозибадорлиги устуворлигини объектив бахолашга имкон берсада, 
тармок самарадорлигини тахлил килиш учун 
мультипликаторлардан фойдаланиш бир катор кийинчиликлар 
билан боглик:

-  вакт утиши билан иктисодиёт тузилмасида узгаришлар 
содир булади, бунда мультипликаторни иктисодий усишга, тармок 
хиссасини динамик бахолашга куллаб булмайди;

-  инвестицион мультипликатордан фойдаланиш асосий 
капиталга киритилган инвестициялар тармок горизонтида бир хил 
таксимланади деган тахминга асосланади;

-  мультипликаторларни хисоблашда тармоклараро баланслар 
буйича аник статистик маълумотларнинг мавжуд эмаслиги.

Мазкур услубиёт келтирилган умумий бозор хавфлар 
бахоланиши ёки бозор бахолари асосида корхоналарнинг 
инвестицион жозибадорлигининг бахоланиши фонд бозори 
инфратузилмаси холатига асосланган хамда бутун тармок ёки 
иктисодиётнинг самарадорлигига нисбатан хисобга олганда кул 
келиши мумкин.

102 Кддиров Т.У. Автомобиль транспорти тизимини самарали инвестициял ашнинг иктисодий механизмлари 
икт. фан. ном. дисс. ТАЙИ, 2008. -37 б.
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Шу билан бирга, айрим вактларда корхоналарнинг бозор 
бахолари уларнинг реал даражаларига мое келмаслик холлари хам 
учраб туради. Бундан ташкари, шуни эътиборга олиш керакки, 
деярли барча корхоналарда операцион фаолиятда иштирок 
этмайдиган активлар, шунингдек бизнеснинг иктисодий ва 
бошкарув тизимлари бозор томонидан етарли даражада 
бахоланмаган булиши мумкин. Булардан хамда умумтармок ва 
умумиктисодий муаммолар хамда автомобиль транспорти 
операторлари фаолиятининг узига хосликларидан келиб чикиб, 
автотранспорт ташкилотларининг инвестицион жозибадорлиги 
даражалари адекват кийматларини олиш учун корхоналар 
инвестицион сифатларини интеграл бахолашга ургу бериш тавсия 
килинади103.

Инвестицион жозибадорликни бахолаш корхонанинг 
инвесторларни жалб кила олиш салохияти хакида аник тасаввурни 
шакллантиришдан иборатдир.

Бахолаш даврида ташкилот фаолияти тугрисида ишончли 
маълумот олиш мумкин булган куп манбалар мавжуд. Ушбу 
манбалар ташки (банкларнинг архивлари, аудиторлик 
агентликлари, фонд бозори маълумотлари, корпоратив 
хамкорлардан маълумот ва бошкалар) ва ички (молиявий 
хисоботлар, ички молиявий хисоботлар, ички бошкарув 
хисоботлари, режалаштириш хужжатлари, солик хисоботлари ва 
бошка норматив хужжатлар) манбаларга булинади.

Энди корхона инвестицион жозибадорлигини бахолашда 
мезонлар ва уларга мос келувчи курсаткичларни танлаш хусусида 
тухталамиз.

Россиялик бир гурух тадкикотчилар|04корхона инвестицион 
жозибадорлигини бахолашда асосий мезонлар сифатида туртта 
мухим курсаткич: ташкилот рентабеллиги; даромад; акция бахоси 
ва капитал даромадлилигини таъкидлайдилар.

103 Мухитдинова К.А. Investment support for the activities o f motor transport enterprises and their effective 
unilization. // Asian Journal of multidimensional reseach. 2018, (SJIF:6.053), -Б. 466-472
104 Васильева H.A., Ишмухаметова A.P., Юдина H.A. Инвестиционная привлекательность организации. // 
Скиф. 2017. - №8. -  С. 67.

109



Н.О.Чухаджян эса инвестиция харажатлари, ишлаб чикариш 
хажмлари, махсулотнинг рентабеллиги хамда мехнат 
унумдорлигига ургу беради105.

И.А.Бланк, В.В.Ковалев, А.Д.Шеремет ва бошкалар ликвидлик, 
тулов кобилияти, молиявий баркарорлик, рентабеллик 
курсаткичларини ва тадбиркорлик фаолиятини мезон сифатида 
асослайдилар. Муаллифлар ахборот ресурсларининг мавжудлиги, 
хисоб-китобларнинг шаффофлиги хамда корхона молия-хужалик 
фаолиятини комплекс бахолаш имконияти таъминланганлиги 
такдирида жозибадорликнинг хакикий даражасини хисоблаш 
мумкинлигини курсатиб берадилар.

Корхонанинг инвестицион жозибадорлигини бахолашнинг 
асосий максади инвестицион объектларнинг бир нечта солиштирма 
объектлари орасида энг яхши танлов хисобланади. Бундай 
танловни амалга ошириш учун инвестор куйидаги методологияга 
таяниши керак:

-  корхонанинг инвестицион жозибадорлиги индикаторининг 
микдор курсаткичини олиш;

-  потенциал инвестиция объектлари учун олинган натижаларни 
солиштириш.

Шунинг учун энг мураккаб ва ишончли усул умумлаштирувчи 
(интеграл) мезонлардан фойдаланган холда -  корхона инвестицион 
жозибадорлик коэффициента булиши мумкин. Ушбу усулда 
корхонанинг молиявий ва ишлаб чикариш холатини тахлил килиш 
гурухга булинади ва шунда корхона фаолиятининг турли хил 
сифатли компонентлари хам хисобга олиниши мумкин. Мазкур 
ёндашувнинг афзаллиги сифат курсаткичларини хисобга олган 
холда корхонанинг инвестицион жозибадорлик даражасининг 
умумлаштирилган микдорий бахосига эга булишдир.

Хорижлик ёш тадкикотчи С.С.Думина106 эса автомобиль 
транспорти корхоналарининг инвестицион жозибадорлигининг

105 Чухаджян Н. О. Объекты инвестирования и факторы, влияющие на их инвестиционную 
привлекательность. // Имущественные отношения в РФ. 2005. -№6. — С. 56.
106 Думина С.С.Совершенствование механизма оценки инвестиционной привлекательности 
автотранспортных организаций. //TRANSPORT BUSINESS IN RUSSIA, 2017. - №3. -С. 78.|
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интеграл курсаткичини автотранспорт бизнес субъектлари ишлаш 
потенциалларининг йигиндисини сифатида бахолашни таклиф 
этади:

• хизматлар жозибадорлиги;
• инновацион жозибадорлик;
• кадрлар жозибадорлиги;
• молиявий жозибадорлик;
• худудий жозибадорлик;
• диверсификацион жозибадорлик;
• ижтимоий жозибадорлик;
• экологик жозибадорлик.
Уз навбатида потенциалларнинг хар бири инвестицион 

жозибадорликнинг энг мухим курсаткичлари хар томонлама аник 
интеграл бахоланищни амалга ошириши керак. Биз томонимиздан 
автотранспорт ташкилотлари инвестицион жозибадорлигини 
бахолаш омиллари белгилари вазнларини аниклаш учун жуфтлик 
киёслашлар усули кулланилиб, унинг услубий ёндашувида 
параметрларнинг ахамиятлилик даражаси экспертлар томонидан 
белгиланади (3.3-жадвалга каранг).

3.3-жадвал
Автомобиль транспорти корхоналари инвестицион 

жозибадорлиги параметрларининг уртача меъёрланган 
белгилар вазни

Инвестицион
жозибадор

лик
Жозибадорлик курсаткичлари

Инвестицион
жозибадорлик

Нархлар даражаси коэффициента
Юкни етказиб бериш коэффициента
Доимий мижозлар улуши
Буюртмаларни вактида бажариш индекси
Юк йуколиши, бузилиши коэффициента
Х,аракатдаги таркиб уртача ёш коэффициенти
Бозорда компания улуши

ш



Хдракатдаги парк таркиби холати ва 
фойдаланиш самарадорлиги интеграл 
коэффициенти (альфа, гамма, бета)

Инновацион
жозибадорлик

Хдракатдаги таркибни янгилаш коэффициенти
Ташишлар хажмининг усиш коэффициенти
Инновацияларга харажатлар улуши
Инновацион тежамкорлик коэффициенти
Инвестициялар рентабеллиги
Моддий-техник базанинг усиш коэффициенти
Мехнатни автоматлаштириш коэффициенти

Кадрлар
жозибадорли

ги

Кадрларнинг янгиланиш коэффициенти
Кадрлар тургунлиги коэффициенти
5/10 йилдан кам булмаган иш стажига эга 
хайдовчилар улуши
Хайдовчилар мехнат унумдорлигининг усиши 
коэффициенти
ЙТХ коэффициенти

Молиявий
жозибадорлик

Ташишлар рентабеллиги
Даромад усиши коэффициенти
Жорий ликвидлик коэффициенти
Дебитор ва кредитор карздорлигининг нисбати
Уз айланма капитал билан таъминланганлик 
коэффициенти
Молиялаштириш коэффициенти

Худудий
жозибадорлик

Масофадан фойдаланиш коэффициенти
Ер бахоси (ижара хаки) индекси
Транспорт тармок зичлиги индекси

Диверсифика
цион

жозибадорлик

Универсал хдракатдаги таркиб улуши
К^шимча хизматлардан даромадлар усиши 
коэффициенти
Энтропия индекси

Ижтимоий
жозибадорлик

Уртача иш хакининг индекси
Иш хакининг усиш коэффициенти

112



Иш жойлари купайиши коэффициенти
Мехнатга вактида хак тулаш коэффициенти
Ижтимоий ва корпоратив инфратузилма 
ривожланганлик коэффициенти

Экологик
жозибадорлик

ЕВРО 4 (5) дан паст булмаган экологик 
стандартларга мос транспорт воситаларининг 
улуши
Экологик соликлар ва туловлар коэффициенти
Ресурсларни тежаш коэффициенти
Транспорт хизматларини экологиялаштиришга 
йуналтириладиган соф даромад коэффициенти

Юкорида курилган услубий ёндашувларда келтирилган 
инвестицион жозибадорликни бахолаш курсаткичлари тизими 
тулик ва якуний эмас, у корхона бахосининг усиш динамикаси, 
корхона кийматининг кушилган бахоси, шунингдек транспорт 
хизматлари сервиси ва сифати даражасини акс эттирувчи бир катор 
курсаткичлар билан тулдирилиши мумкин107.

Шуни таъкидлаш мумкинки, куп сонли курсаткичлар 
хисоблашни анча мураккаблаштиради хамда бахолаш жараёнининг 
кимматлашишига (вакт сарфининг хисобига) олиб келади. Бундан 
ташкари, курсаткчиларнинг куп сони ёки уларнинг салохият буйича 
диспропорциялари омилларнинг кисман такрорланиши хисобига 
реал инвестицион жозибадорликни курасата олмаслиги мумкин.

Автомобиль транспортининг эксплуатацияси нафакат 
автомобиль транспорти воситаларини тугри танлаш, балки уни 
самарали ишлата олишни хам назарда тутиб, ташишни ташкил 
этишнинг замонавий усуллари ва моддий окимларни окилона 
ташкил этиш оркали янада макбуллаштирилиши мумкин.

Кучли ракобат шароитида автомобиль транспорти 
корхоналарининг техник-эксплуатацион курсаткичларини яхшилаш 
хизмат курсатишнинг узлуксизлиги хамда баркарор усиш хажмини

107 Мухитдинова К.А. Investment support for the activities o f  motor transport enterprises and their effective
unitization. // Asian Journal o f  multidimensional reseach. 2018, (SJIF:6.053), -Б . 466-472
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таъминлай олиши ва унинг натижасида иктисодии мустахкамликка 
эришиш кобилиятини англатади.

Техник-эксплуатацион курсаткичларнинг айримлари ташки 
мухит омилларига: табиий-иклим шароитлари, ахоли ва ишлаб 
чикариш кучлари жойлашуви, давлатнинг транспорт, молия-кредит, 
солик, бахо ва ижтимоий сиёсатларига объектив тарзда боглик 
булиб, унга АТКлар таъсир курсатиш имконига эга эмаслар.

Ички омиллар бевосита корхонага боглик булиб, улар ишлаб 
чикаришни ташкил этиш, ходимлар ва бошкарув тизими, моддий- 
техника таъминоти, сервис хизмати, транспорт воситалари парки 
таркиби, тадбиркорлик кобилияти, ташиш технологиялари, 
мижозлар билан узаро алока ва хисоб-китобларни йулга куйиш 
даражасига богликдир.

Демак ташиш хажми бевосита техник-эксплуатацион 
курсаткичлар узгаришига богликдир.

Автобус корхоналари учун ташиш хажми куйидагича 
хисобланади108:

Q Тк - У, - Р- Ч-Г' - Л, -  в . - А .
(3.2)

Бу ерда:
Q -  йиллик ташиш хажми, тн, йуловчи;
Тн -  автомобилларнинг уртача кунлик иш вакти, соат;
Ут -  автомобилларнинг уртача техник тезлиги, км/соат;
Уэ -  уртача эксплуатацион тезлик, км/соат;
Р -  уртача масофадан фойдаланиш коэффициенти;
Q -  автобусларнинг уртача йуловчи сигими, йуловчи; 
ус -  уртача йуловчи сигимидан фойдаланиш коэффициенти; 
Ас -  уртача руйхатдаги автомобиллар сони; 
ав  -  уртача паркдан фойдаланиш коэффициенти;
Дк -  календарь кунлар сони;
Ьй -  бир йуловчини уртача ташиш масофаси, км.

108 Мухитдинова К.A. Investment support for the activities o f  motor transport enterprises and their effective
unitization. // Asian Journal o f  multidimensional reseach. 2018, (SJIF:6.053), -Б . 466-472
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Кучли ракобат шароитида лншмоОиль ФИИН№|НИ 
корхоналарининг техник-эксплуатацион на НЮИйМИЙ 
курсаткичларини яхшилаш хизмат курсатишнинг yuiyni'MWIMtM 
хамда баркарор усиш хажмини таъминлай олиши ни унинг 
натижасида иктисодий мустахкамликка эришиш кобмлнитини 
англатади.

Биз, мисолимизда Тошкент шахридаги 8 та автобус 
корхоналари мисолида техник-эксплуатацион курсаткичлар 
маълумотини шакллантирдик («3.4-жадвалга каранг»).

Автобус корхоналари техник-эксплуатацион курсаткичлари 
жозибадорлигини аниклаш учун бевосита корхонага боглик булган 
ва улчов бирлиги бир хил булган уртача паркдан фойдаланиш 
коэффициента (ав), уртача йуловчи сигимидан фойдаланиш 
коэффициенти (Т) ва уртача масофадан фойдаланиш 
коэффициентларини ((3) танлаб оламиз.

3.4-жадвал
Автобус корхоналарининг асосий техник-эксплуатацион 

курсаткичлари узгариши109

№
Курсат-

кич
АС-

1
АС-

2
АС-

4
АС-

5
АС-

7
АС-

8
АС-
12

АС-
18

1 ав 0,760 0,684 0,694 0,727 0,699 0,706 0,661 0,754
2 Р 0,944 0,925 0,929 0,916 0,933 0,953 0,661 0,944
3 Y 0,584 0,509 0,511 0,567 0,420 0,471 0,810 0,488

Тошкент шахрида мавжуд йуловчиларга автобусларда хизмат 
курсатиш сегментида автобус корхонасининг техник- 
эксплуатацион курсаткичлари жозибадорлигини уларнинг энг катта 
кийматга эга техник-эксплуатацион курсаткичлари асосида хисоб- 
китоб килинади.

Ж тэк ■- (3.3)

109 2018 йил маълумотлари асосида муаллиф том о нидан тузил гаи
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Бу ерда: Жтэк-автобус корхоналарининг берилган 
шароитларда техник эксплуатацион курсаткичлари жозибадорлиги 
даражаси;

ai -  i-техник-эксплуатацион курсаткич вазни; 
ti - i-техник-эксплуатацион курсаткич.
Х,ар бир техник-эксплуатацион курсаткичлар вазнини аниклаш 

учун уларнинг уртача кнйматлари асосида оралик тенглама 
тузи лад и:

Z t\x  = 1 0,760х+0,953х+0,810х=1; х=0,396; (3.4)
бу ерда: 

tl=0.760*0,396=0,3; 
t2=0,953 *0,396=0,38;
0=0,810*0,396=0,32 

Х,исоб-китоблардан куриниб турибдики, шахар жамоат 
транспортининг мазкур сегментида фаолият юритаётган автобус 
корхоналарининг техник-эксплуатацион курсаткичлари жозибадор­
лиги даражаси бир-бирига жуда якин булиб, энг куйи чегараси
0,7 -  7-автобус саройига, энг юкори даражаси 0,77 -  1-автобус 
саройига тегишли экан (3.5-жадвалга каранг).

3.5-жадвал
Автобус корхоналари техник-эксплуатацион 

жозибадорлиги даражаси

Курсаткич АС-
1

АС-
2

АС-
4

АС-
5

АС-
7

АС-
8

АС- 
12 1

АС-
18

Жтэк 0,77 0,72 0,72 0,75 0,70 0,72 0,71 0,74

Бахолаш натижалари тахлили асосида хулоса килиш мумкинки, 
урганилаётган барча автобус корхоналарининг техник- 
эксплуатацион курсаткичлари коникарсиз булиб, уларни яхшилаш 
учун мазкур корхоналар да етарли захиралар мавжуд.
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3.4 §. Ички захиралар хисобига автомобиль транспорти
корхонаси инвестицион салохиятини ошириш йуллари

Жорий иктисодий фаолиятда корхона инвестицияларни жалб 
килиш жараёнида доимий равишда киска муддатли пул 
маблагларига эхтиёж сезади. Бундай пул маблагларининг 
етарлилиги ёки етишмаслиги тугрисида хулосани «уз айланма 
маблаглари» микдорини тахлил килиш оркали олиш мумкин. 
Корхонанинг уз айланма маблаглари курсаткичи доимий активлар 
хисобига молиялаштириладиган айланма маблагларнинг маълум 
бир кисмини ташкил этади.

Соха корхоналари иктисодиётига оид манбалардан маълумки, 
уз айланма маблаглари меъёрлаштирилган айланма маблагларни 
тулдириш манбаи сифатида кабул килинади.

Хорижий амалиётда эса уз айланма малагларига ишчи капитал 
сифатида каралиб, у уз маблаглари ва узок муддатли карз 
маблаглари хисобига шакллантирилади.

Х,ар икки ёндашувда хам ушбу курсаткичнинг кийматини 
аниклаш ва унинг корхона молиявий бошкарувидаги урнига бахо 
беришда фойдаланиш мумкин. Унинг микдорий кийматини 
бахолашда корхона активлари ва пассивлари мувозанатига 
асосланувчи бухгалтерия балансидан фойдаланилади.

Уз айланма маблагларининг ижобий киймати корхонанинг 
молиявий баркарорлиги мезонларидан бири сифатида каралади. Уз 
айланма маблагларига эга булиш заруриятини куйидаги сабаблар 
билан изохлаш мумкин:

-  минимал талаб килинадиган товар-моддий захираларни 
коплаш учун;

-  мавжуд активлар айланувчанлигининг етарли булмаслиги ёки 
доимий равишда унинг секинлашуви хавфининг мавжудлиги;

-м оддий захираларнинг кадрсизланиши, уларнинг йукотилиш 
ёки дебитор карздорларнинг банкротлиги окибатида мавжуд 
айланма активларини йукотиш хавфи;

117



-ки ска  муддатли банк кредитларини олишда уни коплашга 
етадиган даражадаги уз айланма маблагларининг минимал хажмига 
эга булиш зарурияти ва бошкалар.

Бирок, хозирги кунда тегишли илмий ва услубий 
ишгланмаларнинг етарли эмаслиги сабабли, мамлакатимиз 
корхоналарининг аксарияти, жумладан автомобиль транспорти 
корхоналари хам уз айланма маблаглари хисобидан 
инвестицияларни молиялаштириш манбаини шакллантириш 
имкониятларидан деярли фойдаланмайдилар.

Инвестиция лойихасини амалга ошириш учун уз эркин 
маблагларини шакллантириш хужалик юритувчи субъектнинг 
инвестицион фаоллигини ошириш сиёсатининг долзарб 
вазифаларидан бири хисобланади.

Фикримизча, корхонанинг инвестицион салохиятини 
оширишга хизмат килувчи уз  ресурсларини шакллантиришда 
ташкилотнинг молиявий холатига путур етказмаган холда айланма 
маблагларнинг кандай кисмини ёки улушини оборотдан чикариш 
мукин» деган саволга илмий асосланган жавоб топиш ушбу 
Монография ишимиз олдига куйилган вазифаларни хал этишдаги 
асосий ечимлардан бири деб хисоблаймиз.

Ишлаб чикариш жараёнининг узлуксизлигини таъминлаш учун 
айланма маблаглар таркибини доимий равишда инвентаризациядан 
утказиб бориш лозим деб хисоблаймиз. Бунда, уз айланма 
маблагларини икки ташкил этувчи кисмга ажратиб тахлил килиш 
максадга мувофикдир.

Биринчиси, айланма маблагларга булган эхтиёжни коплайдиган 
корхонанинг жорий молиявий эхтиёжлари (А*мэ). Бундай молиявий 
эхтиёжлар жорий активлар (пул маблагларисиз) ва жорий 
мажбуриятлар уРтасидаги фарк хисобида аникланади. Унинг 
мутлак кийматининг мусбат ёки манфий булиши айланма 
маблагларнинг етишмаслиги ёки ортикча эканлигидан далолат 
беради. Бу ерда энг мухим курсаткич сифатида жорий молиявий 
эхтиёжларнинг олинаётган даромадга нисбатини фоизларда 
бахолаш мумкин. Олинган натижа умумий махсулот
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айланмасининг кандай кисми айланма маблагни коплашга 
сарфланаётганлигини курсатади. Корхона томонидан бу 
курсаткични канчалик камайтиришга эришилса, шунчалик 
кушимча инвестицион маблаг манбаи сифатида пул маблагларини 
муомаладан озод килиши мумкин.

Айланма маблагларнинг иккинчи таркибий компонента 
сифатида пул маблаглари (А п м ) О ЛИ Н & Д И.

Шундай килиб, корхонанинг уз айланма мабагларнни (Ар) 
куйидаги тенглама оркали икки таркибий кисмнинг йигиндиси 
сифатида ифодалаш мумкин:

Ауз= Ажмэ "̂ Апм (3-5)

3.5-тенгламадан хулоса килиш мумкинки, корхона инвестицион 
фаолиятини у3 маблаглари хисобидан молиялашни таъминлаши 
учун уз айланма маблаглари хажми жорий молиявий эхтиёжлари 
хажмидан катта булиши лозим:

Aji>A ЖМЭ (3.6)

Уз айланма маблаглари ва жорий молиявий эхтиёжлар 
5фтасидаги тенгсизлик хам ижобий, хам салбий булиши мумкин.

Инвестицион фаолият учун корхона айланма маблагларидан 
фойдаланиш имкониятларини бахолашда куйидаги эхтимол 
вазиятларни урганиш талаб этилади:

1. Уз айланма маблаглари хажми жорий молиявий 
эхтиёжлардан катта булиб, хар икки курсаткич хам мусбат 
(Ау,>Ажи-»>0) булса, корхона жорий молиявий эхтиёжларнни 
молиялаштириш учун етарли мивдорда маблаг ажратиб ва айланма 
фондцан инвестицион фаолият учун зарур пул маблагларини тежаш 
имконига эга булади. Бирок, муомаладан озод этиладиган пул 
маблагларидан фойдаланиш тугрисида карор кабул килиш учун 
куйидагиларни хисобга олиш керак булади

-  уз айланма маблаглари хажми ва жорий молиявий эхтиёжлар 
уртасидаги мувозанат канчалик баркарор булиши ва давом этиш 
даври эхтимоллигини билиш;
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-  ортикча пул маблаглари мавжудлигининг таркибий 
тизимлиги;

-  ушбу ортикча пул маблагларининг кайси кисмини 
корхонанинг инвестицион салохиятини оширишга ишлатиш 
мумкин;

-  узок муддатли максадлар учун буш пулдан фойдаланишнинг 
уз айланма маблаглари хджми ва жорий молиявий эхтиёжлар 
уртасидаги мувозанат узгаришига таъсирини билиш.

Иккинчидан, уз айланма маблаглари ижобий булиб, мавжуд 
молиявий эхтиёжлар манфий булиши мумкин:

Ajn^O; Ажмэ̂ О (3-7)

Асосий мувозанат тенгламаси куйидаги куринишни олади:
А.ПМ = А уз +А жмэ (3.8)

Бундай холатда, ташкилот кредиторлар хисобига ишчи 
капиталнинг ортикча кисмини шакллантиради. Улар етказиб 
берувчиларнинг маблаглари булиб, инвестицион фаолият учун 
фойдаланилмайди.

Бундай холда куйидагиларни эътиборга олиш лозим:
1) ресурсларнинг соф профицитининг сабабини аниклаш;
2) мавжуд вазият ташкилотнинг тулов кобилиятига кандай 

таъсир килишини бахолаш.
Учинчидан, агар айланма маблаглар етишмаслиги ва мавжуд 

молиявий эхтиёжлар манфий булиб, дефицит ресурсларнинг 
ортикча эхтиёжларини кондиришдан камрок булса:

А^<0; Ажмэ^О; Ажмэ (3.9)
Бундай холатда, автокорхонада харакатдаги воситаларни 

молиялаштириш учун етарли ресурслар мавжуд булмай, дефицит 
ресурслардан ортикча жорий эхтиёжлар билан копланади. Бу холат 
молиявий ресурслар учун мавжуд булган эхтиёжнинг йуклиги 
билан боглик. Шунинг учун, бу холатда куйидаги муаммоларни хал 
килиш керак булади:

1. Узининг айланма маблагларини ошириш.
2. Мавжуд молиявий эхтиёжларнинг холатини тахдил килиш.
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Уз айланма маблаглари ва жорий молиявий эхтиёжларнинг 
мумкин булган нисбати хисобга олинадиган булса, олинган 
маблаглар инвестицион лойихаларни молиялаштириш учун х,ар 
доим хам фойдаланилмайди. Шунинг учун, хакикий накд пул 
микдорини олиш учун мавжуд молиявий эхтиёжларни корхонанинг 
ишлаб чикариш фаолияти хамда унинг молиявий операцияларига 
бевосита зарур эхтиёжларга караб иктисодий айланишда иштирок 
этувчиларга ажратиш керак

Амалдаги молиявий эхтиёжларнинг хажми куп йуналишли 
булиб, у куйидагиларга боглик:

-  айланма маблаглар таркибий кисмларининг тезрок айланиши, 
хом ашё ва тайёр махсулот захираларида маблагларни камрок 
сафарбар килиш;

-иш лаб  чикаришнинг катта хажми хом ашё, материаллар, 
энергия ва хоказолар учун катта маблаг талаб килади;

-транспорт хизматлари курсатиш хажмининг мавсумийлиги, 
шунингдек хом ашё ва материалларни етказиб бериш буйича;

-  бозорда жиддий ракобат шароитида истеъмолчиларни 
тижорат кредитининг янада кулай шартлари билан жалб килиш 
зарур.

Уз айланма маблаглари хисобига инвестицион салохиятни 
тулдириш шартида Ау3> Ажмэ булиши лозим.

Ишчи капитални молиялаштириш манбаларини бошкариш 
сиёсатини шакллантириш инвестицион фаолиятни куллаб- 
кувватлашнинг мухим йуналиши хисобланади. Шунинг учун 
корхонанинг инвестицион фаолияти доирасида ишчи капитални 
бошкариш сиёсатини куриб чикиш максадга мувофикдир110.

Узбекистан Республикаси Вазирлар Махкамасининг 1997 йил 
25 февралдаги «Вазирликлар, идоралар ва корхоналарнинг айланма 
маблаглари нормативлари тугрисида»ги 108-сон карорига асосан 
«Тошшахартрансхизмат» АК тизимидаги корхоналар учун айланма 
маблагларнинг айланиш меъёри кунларда -  40 кун, 1 сум харажат

1,0 Мухитдинова К.А. Investment support for the activities o f  motor transport enterprises and their effective
unilization. // Asian Journal o f  multidimensional reseach. 2018, (SJIF:6.053), —Б. 466-472
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таркибида эса -  11,1 тийин килиб белгиланган (3.6-жадвалга 
каранг).

3.6-жадвал
«Тошшахартрансхизмат»АЖ  тизимидаги автобус 

корхоналарида айланм а маблаглар \аж м н ва улардан 
фойдаланиш курсаткичари тахлили (2019 йил маълумотлари

асосида)111

№ Курсаткич АС-1 АС-2 АС-4 АС-5 АС-7 АС-8
АС-

12
АС-

18

1.
Ииллик харажатлар 
микдори, млн. сум

28818,
3

55496
,0

31038
,1

24104,
1

29529,
7

26324
,8

38592
,0

34984
,0

2.

Айланма 
маблагларнинг 
уртача амалдаги 
микдори, млн.сум

8061,6 24651
,5

11942
,8

8980,5 9527,2 10013
,6

22576
,8

11086
,7

3.
Айланма маблаглар
айланувчанлиги,
айланиш

3,6 2,3 2,6 2,7 3,1 2,6 1,7 3,2

3.1
Меъёрга нисбатан
+/-

-5,5 -6,9 -6,5 -6,4 -6,0 -6,5 -7,4 -5,9

4. Айланма маблаглар 
айланиши, кун

102,1 162,1 140,4 136,0 117,8 138,8 213,5 115,7

4.1 Меъёрга нисбатан
+/-

+62,1 +122,
1

+100,
4 +96,0 +77,8 +98,8

+173,
5 +75,7

5.

1 сум харажатга 
тугри келувчи 
айланма маблаглар, 
тийин

28,0 44,0 38,0 37,0 32,0 38,0 59,0 32,0

5.1.
Меъёрга нисбатан
+/-

+16,9 +32,9 +26,9 +25,9 +20,9 +26,9 +47,9 +20,9

3.6-жадвал маълумотларидан «Тошшах,артрансхизмат»АЖ  
тизимидаги автобус саройларида айланма маблагларнинг кунларда 
айланиш курсаткичи хамда 1 сум харажат таркибида уларнинг 
микдори меъёрдан юкори эканлиги куриниб турибди. ^

1,1 “Тошшахартрансхизмат” АК маълумотлари асосида муаллиф томонидан хисоб-китоб килинган
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Айланма маблаглардан фойдаланиш самарадорлигининг энг 
юкори курсаткичи 1-автобус саройида, энг куйи курсаткичи эса 
12-автобус саройида кузатилади. Кайзен усулига кура жорий 
эксплуатация шароитлари учун энг дастлабки стандарт килиб, 
1-автобус саройи курсаткичларини кабул килиш мумкин

Харажатларни тежаш стратегиясини амалга оширишда 
кулланиладиган самарали тизимлардан бири Кайзен тизимидир.

Япон тилида «кайзен» ибораси «узлуксиз такомиллашув ёки 
доимий яхшиланиш» деган маънони англатади. Кайзен фалсафаси 
хдётнинг барча жабхалари (мехнат, ижтимоий ва хусусий) доимий 
яхшиланишга ёки ривожланишга йуналтирилган булиши 
кераклигини уктиради.

Биринчи маротаба Кайзен тамойиллари япониялик олим 
Масааки Имаи томонидан 1986 йилда112 ишлаб чикилиб, 
харажатларни кискартириш ва сифатни яхшилаш йуллари аниклаб 
берилган113.

Кайзен тизимининг асосий гояси -  ишлаб чикариш, энг аввало, 
истеъмолчига йуналтирилиб, уларнинг эхтиёжлари ва талабларини 
кондириш оркали фойда микдорини оширишга каратилган.

Кайзен бошкарув стратегиясининг узига хослиги шундан 
иборатки, анъанавий бошкарув тизими натижадорликка 
йуналтирилган булса, Кайзен жараёнга йуналтирилган фикрлашга 
каратилган. Тизим асосан инсонларнинг тафаккури ва фикрлашига 
узгартириш киритилишига каратилиб, компаниянинг юкори 
менежерларидан тортиб то оддий ишчи-ходимларигача узгариш ва 
ривожланиш жараёнида иштирок этишлари керак.

Кайзен тизими такомиллашишга куйидагилар оркали 
эришишни назарда тутади:

• самарадорликни ошириш;
• махсулот сифатини ошириш;
• логистикани такомиллаштириш;

1,2 Имаи М. Кайдзен: Ключ к успеху японских компаний. Пер. с англ . -5-е изд. -М.: Альпина 
Паблишерз, 2011. -  274 с.
113 Имаи М. Гемба кайдзен. Путь к снижению затрат и повышению качества. - М.: Альпина Паблишерз. 
2005. -178 с.
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• йукотишларни камайтириш;
• захираларни кискдртириш;
• ишлаб чик;ариш объектларининг тайёргарлик даражасини 

ошириш114.
Бунга барча харажатлар объектларида ходимларнинг 

жавобгарлигини ошириш хамда корхонанинг иерархик тузилма 
погоналаридаги узаро мувофикликни таъминлаш оркали 
эришилади.

Кайзен тизими «режалаштириш-бажариш-текшириш-таъсир 
утказиш» доирасига амал килиб: такомиллаштириш максадларини 
белгилаш («режа»); режани амалга ошириш («бажариш»); жараённи 
кузатиш ва натижани тахлил килиш, жараённи такомиллаштириш 
ёки муаммоларни бартараф этишга каратилган янги стандартларни 
яратишдан («таъсир») иборат. Агар ran янги жараён хакида 
борадиган булса, унинг энг макбул вариантини танлаш ва уни 
стандартлаштириш амалга оширилади (3.7-жадвалга каранг).

Айланма маблагларни стандартлаштириш хисобига 
«Тошшахартрансхизмат» АЖ буйича йилига жами 9,28 млрд. 
сумлик айланма маблагларни тежаб, уларни ички инвестициялаш 
манбаига айлантириш мумкин.

Амалиётда корхоналарнинг узок муддатли мажбуриятлари 
асосий капитал ва айланма маблагларнинг бир кисмини камраб 
олади. Аммо деярли барча корхоналарда доимий равишда 
инвентаризация килиш манбаларидан молиялаштириш 
ташкилотнинг инвестицияларни ривожлантиришини таъминлаш 
нуктаи назаридан етарли эътибор берилмайди. Бундан ташкари, 
аксарият автобус корхоналари куллаётган молиявий сиёсат 
изчиллик ва тизим йуклиги билан ажралиб туради. Тахлил 
килинаётган корхоналарда молиялаштириш нархи ташки 
шароитларга боглик равишда тасодифий шакллантирилди.

114 Мухитдинова К.А. Investment support for the activities o f  motor transport enterprises and their effective
unitization. // Asian Journal o f  multidimensional reseach. 2018, (SJIF:6.053), -Б . 466-472
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3.7-жадвал
«Тошшахартрансхизмат»АЖ  тизимидаги автобус 

корхоналарида айланма маблаглар хажмини 
стандартлаш тириш  (2019 йил маълумотлари асосида)115

№ Курсаткич АС-1 АС-2 АС-4 АС-5 АС-7 АС-8
АС-

12
АС-

18

1.
Ииллик харажатлар 
микдори, млн. с^м

28818,
3

55496
,0

31038
,1

24104
,1

29529,
7

26324
,8

38592
,0

34984
,0

2.

Айланма 
маблагларнинг 
Уртача амалдаги 
микдори, млн.сум

8061,6
24651

,5
11942

,8
8980,

5
9527,2

10013
,6

22576
,8

11086
,7

3.

1 сум харажатга 
тугри келувчи 
айланма маблаглари 
стандарт-лаштириш, 
тийин

28,0 28,0 28,0 28,0 28,0 28,0 28,0 28,0

4.

Айланма 
маблагларнинг 
Уртача стандарт 
микдори, млн.сум

8061,6
15538

,9
8690,

7
6749,

1
8268,3

7370,
9

10805
,8

9795,
5

5.

Айланма маблаглар 
таркибида Уртача 
кечиктирилган 
харажатлар улуши

0,85 0,55 0,68 0,88 0,84 0,75 0,44 0,76

6.

Тежаш мумкин 
булган айланма 
маблаглар, млн. сум 
/(у2-у4)*(1-у5)/

0,0
2916,

0
1040,

7
267,8 201,4 660,7

3884,
4

309,9

«Т ош шахартрансхиз 
мат»АЖ буйича 
жами, млн. сум

9280,9

Юкоридагилардан келиб чикиб, инвестицияларни 
молиялаштиришни моделлаштиришг узига хос коидаларини 
шакллантириш мумкин:

1 |5«Тошшахдртрансхизмат» АЖ маълумотлари асосида муаллиф томонидан хисоб-китоб килинган
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-  моделлари статик булиши мумкин эмас, улар кредит 
шартларига, инвестиция сиёсатининг йуналишлари, ташкилотнинг 
тулов кобилиятидаги узгаришлар, етказиб берувчилар ва 
истеъмолчилар билан муносабатларнинг хусусиятларига караб 
узгаради, яъни айланма маблагларни молиялаштириш сиёсати вакт 
Утиши билан узгариши мумкин.

-  инвестициялаш моделларининг самарали механизмга 
айланиши учун бир вактнинг узида тегишли давр учун молиявий 
холатнинг хусусиятлари билан таккослаш оркали бир неча даврлар 
учун корхоналарнинг динамик каторини яратиш зарур. Натижада, 
ташкилотнинг молиявий холатининг кабул килинган молиявий 
моделга богликлиги матрицасини куриш мумкин. Матрицага 
асосланиб, инвестиция салохиятини тулдириш учун буш пул 
маблагларини максадли режалаштиришни амалга ошириш мумкин.

Юкорида айтилганларга асосланиб, молиявий тахлилни 
корхонанинг молиявий сиёсатини шакллантириш учун айланма 
маблагларни бошкариш сиёсати воситаси сифатида куллаш керак. 
Ушбу ёндашувнинг максадга мувофиклиги биринчидан, молиявий 
тахлил корхонанинг бозор баркарорлиги ва унинг иктисодий усиш 
омиллари тугрисида маълумот манбаи булиб, молиявий сиёсат 
сохасидаги хар кандай карор корхона кийматининг усишига ёрдам 
бери ши керак.

Иккинчидан, айланма маблаглар манбаларини шакллантириш 
молиявий сиёсатининг максади корхонанинг молиявий 
баркарорлиги ва тулов кобилиятини таъминлашдир. Бунинг учун 
корхонанинг молиявий сиёсатига тегишли тузатишларни киритиш 
керак. Керакли натижаларга факат тахлил оркали эришиш мумкин.

Учинчидан, молиявий тахлил бизга айланма маблагларнинг 
таркибини, узаро боглик булган уни молиялаштириш манбалари 
хажми ва таркибини бахолашга имкон беради.

Инвестиция шартларини бахолаш учун молиявий тахлил 
давомида:

-  корхона туловга кодир ва молиявий баркарорми;
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-  корхонанинг тулов кобилиятини баркарорлаштириш ёки 
усишини таъминлаш учун айланма маблаглар микдорини 
узгартириш керакми,-деган саволларга жавоб олиш керак булади.

Бундан ташкари, инвестиция лойихасининг к)фиб чикилаётган 
варианти жуда самарали ва стратегик ахамиятга эга булса молиявий 
тахлил инвестиция лойихасини молиялаштириш учун карз 
маблагларини жалб килиш имкониятлари ва эхтиёжлари 
кандайлигини аниклайди.

Хулоса сифатида айтадиган булсак, корхонанинг молиявий 
сиёсатини шакллантиришда айланма маблагларни бошкариш 
сиёсатини мухим восита сифатида куллаш мумкин. Ушбу 
ёндашувнинг максадга мувофиклигини куйидагича изохлаймиз:

-инвестицион сиёсат сохасидаги хар кандай карор корхона 
кийматининг усишига ёрдам бериши керак;

-  айланма маблагларни шакллантиришнинг максади 
корхонанинг молиявий баркарорлиги ва тулов кобилиятини 
таъминлашдан иборат булиши лозим;

-  айланма капитал тузилишини молиявий тахлил килиш уни 
молиялаштириш манбалари хажми ва таркибининг узаро 
богликлигини бахолаш имконини беради116.

Агар мавжуд инвестиция лойихаси жуда самарали ва стратегик 
ахамиятга эга булиб, молиялаштиришни киска фурсатларда амалга 
оширишни талаб киладиган булса, куйидагиларга алохида эътибор 
каратилади

1) инвестиция лойихаларини молиялаштириш учун карз 
маблагларини жалб килиш имконияти ва эхтиёжларини аниклаш;

2) корхонанинг молиявий мажбуриятлари тузилмасига тегишли 
узгартиришлар киритилиши лозим.

Бу икки муаммони хал килиш инвестицион салохиятни 
тулдириш манбаи сифатида карз маблагларининг хажми ва 
таркибини аниклаш имконини беради.

116 Мухитдинова К.А. Investment support for the activities o f  motor transport enterprises and their effective
unilization. // Asian Journal o f  multidimensional reseach. 2018, (SJIF:6.053), -Б . 466-472
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Учинчи боб буйича хулосалар

1. Автомобиль транспорти корхоналари инвестиция сиёсатини 
шакллантириш, энг аввало, ракобат устунликларини кучайтириш, 
инвестор, транспорт оператори хамда мижозлар нуктаи назаридан 
урганилади. Инвестиция сиёсати стратегиясини ишлаб чикншда 
маркетинг нуктаи назаридан транспорт хизматлари бозорини 
бахолашга эътибор каратилди.

2. Инвесторлар учун инвестицион жозибадорликни ошириш 
максадида фаолиятнинг айрим турлари, биринчи навбатда юк ва 
йуловчи ташиш фаолияти буйича инвестицияларнинг зарур 
микдори ва тузилмасини таъминлаш буйича узаР° 
мувофиклаштирилган дастурлар, лойихалар ва тадбирлар 
йигиндисидан иборат автомобиль транспорти корхонаси 
инвестиция сиёсатини амалга оширишнинг умумий алгоритмик 
механизми ишлаб чикилди.

3. Автомобиль транспорти корхоналарининг инвестицион 
жозибадорлигига таъсир этувчи омилларнинг эконометрик тахлили 
амалга оширилди. Тадкикотларимиз натижасида автомобиль 
транспортида йуловчи ташиш сохасига инвестиция жалб килиш 
учун ёкилги-мойлаш материаллари, амортизация, техник хизмат 
курсатиш ва таъмирлаш, соликлар, мажбурий туловлар ва давр 
харажатларининг даромадга таъсирини урганиш максадга мувофик 
деб топилди.

4. Омилларнинг даромадга таъсирини куриш учун чизикли 
корреляцион-регрессион модель ишлаб чикилди. Регрессия 
тенламаси натижаларига кура даромадга энг куп таъсир 
курсатадиган омил -  бу амортизация харажатлари, кейинги уринда 
давр харажатлари омили турса, 3-уринда техник хизмат курсатиш 
ва таъмирлаш харажатлари, энг кам таъсир курсатадиган омил эса 
солик ва мажбурий туловлар эканлиги аникланди. 
«Тошшахдртрансхизмат»АЖ автомобиль транспортида йуловчи 
ташиш сохасига инвестиция киритиш учун даромадга юкори таъсир
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курсатувчи харажатларни кискартиришга каратилган йул 
харитасини ишлаб чикиш зарур.

5. Автомобиль транспорти корхоналари инвестицион 
жозибадорлигини бахолаш мезонлари ва уларга тугри келувчи 
курсаткичлар параметрларининг уртача меъёрланган вазнини 
эксперт усулида аниклаш таклиф этилди.

6. Автобус корхоналарининг инвестицион жозибадорлига 
техник-эксплуатацион курсаткичлар жозибадорлигини аниклаш 
оркали бахо бериш услубиёти таклиф этилди. Мазкур услубиёт 
инвестицион жозибадорликни ошириш учун техник-эксплуатацион 
курсаткичларни яхшилаш кандай захиралар имкони мавжудлигини 
очиб беради.

7. Корхонанинг инвестицион сиёсатини шакллантиришда 
айланма маблагларни бошкариш сиёсатини мухим восита сифатида 
куллаш имконияти асосланди. Шунингдек, айланма маблагларнинг 
инвестицон салохиятини мустахкамлашга сарфланиши лозим 
булган улушини аниклаш усули таклиф этилиб, 
«Тошшахартрансхизмат»АЖ таркибидаги автобус саройларида 
мазкур тадбирдан 9,28 млрд. сумлик иктисодий самара олиш 
мумкинлиги аникланди.
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ХУЛОСА

1. Монография ишида «инвестиция», «инвестицион мухит», 
«инвестицион жозибадорлик» ва «инвестицион фаоллик» каби 
иктисодий категорияларнинг умумэътироф этилган мазмун ва 
мох,иятини автомобиль транспорти сохдсига трансформация килиш 
оркали инвестиция фаолиятига инвестицион салохиятдан 
фойдаланиш нуктаи назаридан муаллифлик ёндашуви амалга 
оширилди.

2. Автомобиль транспорти корхоналарининг базавий 
жараёнларини инвестицион фаолиятини мутаносиблаш асосида 
синергетик самарадорликка эришишнинг иктисодий модели 
такоми ллаштири лди.

3. Инвестицион жараённинг асосий категориялари ва уларнинг 
узаро бир-бирига богликлигидан келиб чикиб, автомобиль 
транспорти корхоналарида инвестицион жараёнларни ташкил 
этишнинг тузилмавий механизми ва иктисодий самарадорлигини 
бахолаш курсаткичлари тизими ишлаб чикилди.

4. Транспорт хизматларига булган талаб ва таклиф 
мувозанатини таъминлаш максадида автомобиль транспорти 
корхоналарининг инвестицияларга булган эхтиёжини аниклаш 
модели такомиллаштирилди.

5. Инвестиция манбаларининг киёсий тахлили амалга 
оширилиб, харакатдаги таркибни харид килиш вариантларининг 
камчиликлари ва афзалликларини бахолаш оркали улардан бири 
танланиб, инвестицион лойихаларнинг иктисодий к)фсаткичлари 
аникланди.

6. Автомобиль транспорти корхоналари инвестицион 
жозибадорлигига таъсир этувчи омилларнинг эконометрик тахлили 
амалга оширилиб, «Тошшахартрансхизмат» АЖ автомобиль 
транспортида йуловчи ташиш сохасига инвестиция киритиш учун 
даромадга юкори таъсир курсатувчи харажатларни кискартиришга 
каратилган чора-тадбирлар ишлаб чикиш лозимлиги асосланди.
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7. Айланма маблагларни стандартлаштириш хисобига 
автомобиль транспорти корхоналарида инвестициялаш 
манбаларини кенгайтириш ва унинг иктисодий самарадорлигини 
бахолаш усули таклиф этилган. Монографияда келтирилган услуб 
асосида «Тошшахартрансхизмат» АЖ буйича йилига жами 
9,28 млрд. сумлик айланма маблагларни тежаб, уларни ички 
инвестициялаш манбаига айлантириш мумкин.
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