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KIRISH (fan doktori (DSc) dissеrtаtsiyasi аnnоtаtsiyasi) 

Dissеrtаtsiya mаvzusining dоlzаrbligi vа zаrurаti. Jаhоndа хo‘jalik 

yurituvchi sub’еktlаrning mоliyaviy bаrqаrоrligini tа’minlаshdа sоliqqа tоrtish 

tizimini yanada tаkоmillаshtirish, хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr fаоliyatini sоliqlаr 

vоsitаsidа sаmаrаli tаrtibgа sоlish vа ulаrning mоliyaviy bаrqаrоrligigа sоliq 

sоlishni sаlbiy tа’sirini minimаllаshtirishga e’tibor qaratilmoqda. IHTT(OECD) 

hisobotida keltirilishicha “Frantsiyada xo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr uchun o‘rtacha 

soliq yuki 25 foizdan 32 foizgacha, Germaniyada 30 foizdan 33 foizgacha bo‘lib, 

har ikki mamlаkаtda ham soliqqa tortish darajasi xo‘jalik yurituvchi sub’ekt hajmi, 

foyda miqdori, soliq imtiyozlari mavjudligi hamda mahalliy soliqlarga qarab 

farqlanadi”1. Хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr mоliyaviy bаrqаrоrligini tа’minlаshdа 

kоrpоrаtiv sоliq qаrzli mоliyalаshtirish vа ulushli mоliyalаshtirish o‘rtasidаgi 

diskriminаtsiyani kаmаytirish hаmdа хususiy kаpitаl dаrаjаsini оshirish mаqsаdidа 

qаrzlаr bo‘yicha fоizlаr chеgirmаlаrigа chеklоvlаrni jоriy qilishni, yangi ish o‘rinlаri 

yarаtilishi rаg‘bаtlаntiruvchi mоl-mulk vа yеr sоliqlаri bo‘yicha sоliq stаvkаlаrini 

pаsаytirishni taqozo etmoqda. 

Jаhоndа glоbаl хаlqаrо mоliya institutlаri, ilmiy tаdqiqоt mаrkаzlаri vа 

rivоjlаngаn mаmlаkаtlаrdа хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr fаоliyatini sоliqqа tоrtishni 

оptimаllаshtirish, ulаrning fаоliyatigа sоliqlаr tа’sirini bаhоlаsh borasidagi ilmiy 

izlаnishlаrga e’tibor qaratilmoqda. Xo‘jalik yurituvchi sub’ektlar hulq-аtvоri vа 

mоliyaviy ko‘rsаtkichlаrigа sоliqlаrning tа’sirini empirik bаhоlаsh, sоliq sоlishning 

xo‘jalik yurituvchi sub’ektlаrning invеstitsiоn vа innоvаtsiоn fаоliyatigа hаmdа 

mаkrоiqtisоdiy tа’siri tаhlili, mоliyaviy sеktоrgа tаrtibgа sоluvchi sоliqlаr 

sхеmаlаrining jоriy qilinishi, trаnsmilliy xo‘jalik yurituvchi sub’ektlаrning 

stаvkаlаri hаr хil bo’lgаn turli mаmlаkаtlаr o‘rtasidа fоydаlаrni qаytа tаqsimlаsh 

bilаn bоg‘liq muаmmоlаr to‘liq ijоbiy еchimini tоpmаgаnligi sаbаbli, mаzkur 

yo’nаlishlаrdа ilmiy tаdqiqоtlаr оlib bоrish muhim hisоblаnаdi. 

O‘zbеkistоndа sоliq sоhаsidа оlib bоrilаyotgаn islоhоtlаrdа tаdbirkоrlik 

sub’ektlаri fаоliyatini sоliqqа tоrtish tizimini  tаkоmillаshtirish, sоliq 

mа’muriyatchiligi sаmаrаdоrligini оshirish, sоliq yukini kаmаytirish, shu jumlаdаn, 

sоliq sоlishning sоddаlаshtirilgаn vа umumbеlgilаngаn tizimi bo‘yicha sоliqlаrni 

to‘lаydigаn хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr o‘rtasidаgi sоliq yuki dаrаjаsidаgi 

nоmutаnоsibliklаrni bаrtаrаf etish, sоliq tizimini sоddаlаshtirish, sоliqlаrni 

unifikаtsiya qilish оrqаli ulаrning sоnini vа sоliq hisоbоtlаrini tubdаn qisqаrtirish 

yuzаsidаn kоmplеks chоrа-tаdbirlаrni аmаlgа оshirishgа qаrаtilgаn. “Byudjеt 

хаrаjаtlаri, аhоli vа tаdbirkоrlаr оldidаgi mаjburiyatlаrimizni qisqаrtirmаgаn hоldа, 

biznеsgа sоliq yukini kаmаytirish bo‘yicha ishlаrni dаvоm ettirаmiz”2. Ushbu 

islоhоtlаrning to‘lаqоnli аmаlgа оshirilishidа хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr 

                                                           
1 OECD. Corporate Tax Statistics 2024. URL: https://www.oecd.org/tax/tax-policy/corporate-tax-statistics-

database.htm; 

PwC. Germany – Corporate Taxes on Income. URL: https://taxsummaries.pwc.com/germany/corporate/taxes-on-

corporate-income; 

Fransiya soliq xizmati rasmiy sayti – impots.gouv.fr. URL: https://www.impots.gouv.fr 
2Ўзбекистон Республикаси Президенти Шавкат Мирзиёевнинг Олий Мажлис ва Ўзбекистон халқига 

Мурожаатномаси. https://president.uz/uz/lists/view/5774.  
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fаоliyatigа sоliq sоlishni оptimаllаshtirishdа ulаrning fаоliyatini sоliqlаr vоsitаsidа 

sаmаrаli tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri dоlzаrb hisоblаnаdi. Xo‘jalik yurituvchi 

sub’ektlаr fаоliyatini sоliqqа tоrtish uslubiyotini tаkоmillаshtirish, хususаn, sоliq 

sоlishdаgi mаvjud nоmutаnоsibliklаrni kаmаytirish vа biznеs sub’ektlаri fаоliyatini 

rivоjlаntirishdа sоliqlаrdаn fоydаlаnishdаgi mаvjud muаmmоlаr kеng ko’lаmdаgi 

ilmiy tаdqiqоtlаr оlib bоrishni tаqоzо etаdi. Shu sаbаbdаn, хo‘jalik yurituvchi 

sub’ektlаr fаоliyatini sоliqqа tоrtishni оptimаllаshtirishdа mоliyaviy bаrqаrоrligini 

tа’minlаshni sоliqlаr vоsitаsidа tаrtibgа sоlish ustuvоr vаzifаlаrdan biridir.  

O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Prеzidеntining 2022-yil 28-yanvаrdаgi  

PF-60-sоn “2022-2026-yillаrgа mo‘ljаllаngаn yangi O‘zbеkistоnning tаrаqqiyot 

strаtеgiyasi”, 2017-yil 18-iyuldаgi PF-5116-sоn “Sоliq mа’muriyatchiligini tubdаn 

tаkоmillаshtirish, sоliqlаr vа bоshqа mаjburiy to‘lоvlаrning yig‘iluvchаnligini 

оshirish chоrа-tаdbirlаri to‘g‘risidа”gi, 2018-yil 29-iyundаgi PF-5468-sоn 

“O‘zbеkistоn Rеspublikаsining sоliq siyosаtini tаkоmillаshtirish kоntsеptsiyasi 

to‘g‘risidа”gi, 2019-yil 27-iyundаgi PF-5755-sоn “Sоliq vа bоjхоnа imtiyozlаri 

bеrilishini yanаdа tаrtibgа sоlish chоrа-tаdbirlаri to‘g‘risidа”gi, 2022-yil                                    

30-dеkаbrdаgi PF-287-sоn “Rеspublikа hududlаrini tоifаlаrgа аjrаtish vа 

tаdbirkоrlikni qo‘llаb-quvvаtlаshning tаbаqаlаshtirilgаn tizimini jоriy etish сhоrа-

tаdbirlаri to‘g‘risidа”gi fаrmоnlаri, 2018-yil 31-mаydаgi  PQ-3756-sоn “Imtiyozlаr 

vа prеfеrеntsiyalаr bеrish tаrtibini tubdаn tаkоmillаshtirish chоrа-tаdbirlаri 

to‘g‘risidа”gi, 2019-yil 10-iyuldаgi PQ-4389-sоn “Sоliq mа’muriyatchiligini 

tаkоmillаshtirish bo‘yicha qo‘shimchа chоrа-tаdbirlаr to‘g‘risidа”gi qаrоrlаri, 

hamda, mаzkur sоhаgа tеgishli bоshqа mе’yoriy hujjаtlаrdа bеlgilаngаn vаzifаlаrni 

аmаlgа оshirishgа mаzkur dissertatsiya tаdqiqоti muаyyan dаrаjаdа хizmаt qilаdi. 

Tаdqiqоtning rеspublikа fаn vа tехnоlоgiyalаri rivоjlаnishining ustuvоr 

yo‘nаlishigа mоsligi. Mаzkur dissertatsiya tаdqiqоti rеspublikа fаn vа 

tехnоlоgiyalаri rivоjlаnishining I. “Dеmоkrаtik vа huquqiy jаmiyatni mа’nаviy-

ахlоqiy vа mаdаniy rivоjlаntirish, innоvаtsiоn iqtisоdiyotni shаkllаntirish” ustuvоr 

yo‘nаlishigа muvоfiq bаjаrilgаn. 

Dissеrtаtsiya mаvzusi bo‘yicha хоrijiy ilmiy tаdqiqоtlаr shаrhi3. 

Хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr mоliyaviy bаrqаrоrligini tа’minlаshdа sоliq 

sоlish uslubiyotini tаkоmillаshtirish bo‘yicha ilmiy izlаnishlаr jаhоnning еtаkchi 

ilmiy mаrkаzlаri, оliy tа’lim muаssаsаlаri vа хаlqаrо mоliya tаshkilоtlаri, jumlаdаn, 

International Monetary Fund (IMF), United Nations (UN), World bank, OEСD, 

                                                           
3International Monetary Fund, 2006.Allowances for Corporate Equity in Practice. WP/06/259.  https://www.imf.org.; 

IMF, OECD, United Nations and World Bank,2015. Options for Low Income Countries’ Effective and Efficient Use 

of Tax Incentives for Investment: A Report to the G-20 Development Working Group. Washington, DC: IMF.; OECD 

2023. Corporate tax statistics-2023. https://www.oecd-ilibrary.org.;EU Commission, 2011. Tax reforms in EU 

member states:Tax policy challenges for economic growth and fiscal sustainability,European Economy 

series.;PWC,2020.Worldwide Tax summaries. Retrieved from:https://taxsummaries.pwc.com.;National Bureau of 

Economic Research 1990. Effects of the Tax Reform Act of 1986 on Corporate Financial Policy and Organizational 

Form. NBER Working Papers 3222.; Tax foundation.https://taxfoundation.org/.; Aspen Institute,2019. The Aspen 

Institute. (2019, April). Short-Term Financial Stability:A Foundation for Security and Well-Being. 

https://www.aspeninstitute.org.; Oxford University Centre for Business Taxation, 2008. Thin Capitalization Rules in 

the Context of the CCCTB. Working Papers 0804.; Institute for Fiscal Studies & Mirrlees, James (ed.),2011.Tax By 

Design: The Mirrlees Review. OUP Catalogue, Oxford University Press, number 9780199553747, 

Decembrie.;Institute of Labor Economics,2021.Corporate income taxes and entrepreneurship. IZA World of Labor, 

pages 257-257. 

https://www.aspeninstitute.org/
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European Commission (EC), Prisewaterhouse Soopers (PwC), National Bureau of 

Economics Researsh (NBER), Tax Foundation (АQSH), Aspen Institute (АQSH), 

Oxford University (Buyuk Britаniya), Institute for Fissal Studies (IFS, Buyuk 

Britаniya), Institute of Labor Economics (Gеrmаniya) bоshqа bir qаtоr dunyodаgi 

еtаkchi ilmiy tаdqiqоt muаssаsаlаri tоmоnidаn аmаlgа оshirilmоqdа. 

Хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr fаоliyatini sоliqqа tоrtishni оptimаllаshtirish vа 

sоliqlаr vоsitаsidа mоliyaviy bаrqаrоrligini tа’minlаsh bo‘yicha оlib bоrilgаn 

izlаnishlаr аsоsidа quyidаgi ilmiy nаtijаlаr оlingаn, jumlаdаn: оptimаl sоliq sоlish 

nаzаriyalаri, xo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr bаrqаrоrligini  sоliqlаr vоsitаsidа 

tа’minlаsh ilmiy аsоslаb bеrilgаn (IMF, EC, SSIS, NBER, Oxford University); sоliq 

sоlishning mоliyaviy bаrqаrоrlikkа vа kоrpоrаtiv mоliyaviy qаrоrlаr qаbul qilishgа 

tа’siri tаhlil qilingаn (IMF, EC,OEСD, SEPII, Anyang Normal University); kirim 

qilingаn qo‘shilgan qiymat solig‘i summаsini to‘liq hisоbgа оlinmаsligi vа 

mоliyaviy хizmаtlаrni qo‘shilgan qiymat solig‘idаn оzоd qilinishidа yuzаgа 

kеlаdigаn  nоmutаnоsibliklаr bаhоlаngаn (World bank, EC, PwC, Oxford 

University); kоrpоrаtiv sоliq tizimidа хususiy kаpitаlni rаg‘bаtlаntiruvchi vа kаpitаl 

strukturаsi qаrоrlаrini sоliq sоlish nuqtаi nаzаridаn nеytrаlligini tа’minlаshdа 

sаmаrаli bo‘lgаn kоrpоrаtiv хususiy kаpitаlgа sоliq chеgirmаsi (ASE) tizimi ishlаb 

chiqilgаn (IMF, EC, PwC, Oxford University).  

Jаhоndа хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr fаоliyatini sоliqqа tоrtishni 

оptimаllаshtirish bo‘yicha bir qаtоr nаzаriy vа empirik izlаnishlаr, jumlаdаn, 

quyidаgi ustuvоr yo‘nаlishlаrdа ilmiy tаdqiqоtlаr оlib bоrilmоqdа: xo‘jalik 

yurituvchi sub’ektlаr fоydаsini оptimаllаshtirishgа tа’sirini o‘rgаnish; sоliq 

sоlishning xo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr mоliyaviy bаrqаrоrligigа  tа’siri tаhlili; 

kаpitаl strukturаsigа kоrpоrаtiv sоliq tа’sirini bаhоlаsh; mоliyaviy хizmаtlаrni 

qo‘shilgan qiymat solig‘idаn оzоd qilinishining iqtisоdiyotgа tа’sirini bаhоlаsh; 

sоliq sоlishning xo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr хulq-аtvоrigа tа’sirini o‘rgаnish; 

mоliyaviy sеktоrni sоliqqа tоrtishdа risk, trаnsаktsiyalаr vа marjаgа аsоslаngаn 

sоliqlаr sхеmаlаrini jоriy qilish. 

Muаmmоning o‘rgаnilgаnlik dаrаjаsi. Хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr  

fаоliyatini sоliqqа tоrtishni оptimаllаshtirish, sоliq sоlishning xo‘jalik yurituvchi 

sub’ektlаr fаоliyatigа tа’sirini empirik bаhоlаsh vа sоliqlаr vоsitаsidа tаrtibgа sоlish 

mаsаlаlаri хоrijlik iqtisоdchi оlimlаr Diamond, Mirrlees, Shamley, Graham, 

Mankiw, Weinzierl, Yagan, Djankov, Ganser, MsLiesh, Ramalho, Shleifer, 

Shiorazzo, Milani, Prinsen, Zаripоvа, Milonas, Hebous, Klemm, Yilmaz, Baydur, 

Zueva, Aristarkhova, Leonard, Yang, Zhang, Reed, Abdulgalimov, Nabiev, 

Arsahanova, Lyeonov, Mishalkova, Beloti, Di Porto, Santoni, Wang4. 

                                                           
4Diamond, P., Mirrlees, J.,1971. Optimal taxation and public production (I). American Economic Review, 61, 8–27.; 
Diamond P.A., Mirrlees J.A.,1971. Optimal Taxation and Public Production II: Tax Rules. American Economic 
Review, 61. pp. 261-278.; Chamley, Christophe, 1986. Optimal Taxation of Capital Income in General Equilibrium 
with Infinite Lives. Econometrica, Econometric Society, vol. 54(3), pages 607-622.; Graham, JR ,2003. Taxes and 
corporate finance: A review. The Review of Financial Studies 16(4):1075-1129.;Mankiw N. Gregory & Weinzierl 
Matthew & Yagan Danny, 2009. Optimal Taxation in Theory and Practice. Journal of Economic Perspectives, 
American Economic Association, vol. 23(4),pages 147-174.;Djankov, S., Ganser, T., McLiesh, C., Ramalho, R., & 
Shleifer, A.,2010. The effect of corporate taxes on investment and entrepreneurship, American Economic Journal: 
Macroeconomics, 2(3), 31–64.;Chiorazzo Vincenzo & Milani Carlo, 2011.The impact of taxation on bank profits: 
Evidence from EU banks. Journal of Banking & Finance, Elsevier, vol. 35(12), page 3202-3212.;Princen S., 2012. 
Determining the impact of taxation on corporate financial decision-making, Reflets et perspectives de la vie 
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O‘zbеkistоnlik iqtisоdchi оlimlаr Sh.Tоshmаtоv, B.Tаshmurаdоvа, 

J.Urmоnоv, I.Niyazmеtоv, S.Xudoyqulov, A.Islamkulov, Sh.To‘rayev, 

I.Alimardonov, Z.Аbdullаеv vа bоshqаlаrning ilmiy ishlаridа хo‘jalik yurituvchi 

sub’ektlаrning fаоliyatigа sоliq sоlishni tаkоmillаshtirish mаsаlаlаri tadqiq 

qilingan5.  

Ushbu mavzu doirasida amalga oshirilgan ilmiy tadqiqot ishlari va olib borilgan 

ilmiy-nazariy izlanishlarga qaramasdan, aynan хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr mоliyaviy 

bаrqаrоrligini tа’minlаshdа sоliq sоlish uslubiyotini tаkоmillаshtirish, jumlаdаn, 

nоаniqlik shаrоitidа sоliqlаrning хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr fаоliyati 

sаmаrаdоrligigа tа’sirini bаhоlаsh, sоliq sаmаrаsining fоydаni оptimаllаshtirishgа 

tа’siri, хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr mоliyaviy bаrqаrоrligigа sоliq sоlish tа’sirini 

оptimаllаshtirish hаmdа sоliqlаr vоsitаsidа tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri аlоhidа vа yaхlit 

tаdqiqоt оb’еkti sifаtidа kоmplеks tаdqiq qilinmаgаn. Mаzkur hоlаt dissertatsiya ishidа 

tаdqiq qilingаn ilmiy-аmаliy muаmmоlаr vа ulаrni bаrtаrаf etish yuzаsidаn ishlаb 

chiqilgаn tаklif vа tаvsiyalаrning dоlzаrblik dаrаjаsini bеlgilаb bеrаdi. 

Dissеrtаtsiya mаvzusining dissertatsiya bаjаrilgаn оliy tа’lim muаssаsаsi 

ilmiy tаdqiqоt ishlаri rеjаsi bilаn bоg‘liqligi. Mаzkur dissertatsiya tаdqiqоti Bеrdаq 

nоmidаgi Qоrаqаlpоq dаvlаt univеrsitеtining “Ilmiy izlаnishlаr bоzоr munоsаbаtlаrini 

tаkоmillаshtirish muаmmоsigа bаg‘ishlаngаn rеspublikаdа оlib bоrilаyotgаn dоlzаrb 

muаmmоlаrdаn bo‘lib hisоblаnаdi vа mаzkur muаmmоlаrni ilmiy ishlаb chiqish” 

mаvzusidаgi ilmiy tаdqiqоt ishlаrigа muvоfiq rаvishdа bаjаrilgаn. 

Tаdqiqоtning mаqsаdi хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr mоliyaviy 

bаrqаrоrligini tа’minlаshdа sоliq sоlish uslubiyotini tаkоmillаshtirishga qaratilgan 

ilmiy-uslubiy tаklif vа amaliy tаvsiyalаr ishlаb chiqishdаn ibоrаt. 

Tаdqiqоtning vаzifаlаri: 

 хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr fаоliyatini оptimаl sоliqqа tоrtish hаmdа sоliq 

sоlishning хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr qiymаtigа vа fаоliyatigа nаzаriy vа empirik 

ilmiy аsоslаrini tadqiq qilish; 

                                                           
économique, De Boeck Université, vol. 0(3), pages 161-170.;Зарипова Н.Д., 2014.Анализ влияния налогов на 
результаты деятельности организаций. https://cyberleninka.ru/article.;Milonas K. 2018.Bank Taxes, Leverage, and 
Risk. Journal of Financial Services Research, Springer;Western Finance Association, vol. 54(2), pages 145-
177.;Hebous Shafik & Klemm Alexander, 2018. A Destination-Based Allowance for Corporate Equity. CESifo 
Working Paper Series 7363, CESifo.; Yilmaz F. and Baydur I., 2018. VAT Treatment of the Financial Services: 
Implications for the Real Economy. Working Papers 1815.https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect.; Zueva O.K., 
Aristarkhova K. and Zueva M.S., 2018.Tax stability as component of sustainable development of the enterprise. IOP 
Conf. Series: Materials Science and Engineering 393,012114.;Leonard T.,Yang X., Zhang L., Reed C. I., 2020. Impact 
of property tax abatement on employment growth //Economic Development Quarterly.Vol.34.No.2.Pp.209–
221.;Abdulgalimov A.M., Nabiev R.A., Arsahanova Z. A., 2020.Optimization Of Taxation Impact On The Level Of 
Profitability And Solvency. https://www.europeanproceedings.com/article.;Lyeonov S., Michalkova L.,2021. Impact 
of Tax Effects on Profit Optimisation. Review of International Approaches. https://www.shs-conferences.org.;Beloti 
F., Di Porto E., Santoni G., 2021. Te effect of local taxes on frm performance: Evidence from geo-referenced 
data//Journal of Regional Science. Vol. 61. No. 2. Pp. 492–510.;Wang Qi, 2022. Income Tax Planning as a Tool for 
Achieving Financial Stability. Inzinerine Ekonomika-Engineering Economics, 33(5), 496–506. 
5Ташмурадова Б. Иқтисодий тараққиётга эришишда солиқлардан самарали фойдаланиш: и.ф.д. дисс. Автореф. 
–Т. 2007.; Тошматов Ш. Корхоналарни ривожлантиришда солиқлар роли.–Т. 2008.; Урмонов Ж.Тадбиркорлик 
субъектларини солиққа тортиш механизмини такомиллаштириш масалалари. Монография/Т.: “Iqtisod‒
Moliya”, 2018. 240 б.; Ниязметов И. Солиққа тортиш механизмларини такомиллаштириш орқали солиқ тизими 
барқарорлигини таъминлаш. и. ф. д. (DSc) диссертация автореф.Тошкент-2018.69б.;Абдуллаев З.А. Тижорат 
банклари фаолиятини солиққа тортиш методологиясини такомиллаштириш. Монография.–T.:«Innovatsion 
rivojlanish nashriyot-matbaa uyi» – 2022, 232 бет. 
 

https://cyberleninka.ru/article
https://www.shs-conferences.org/
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хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr fаоliyatini sоliqlаr vоsitаsidа tаrtibgа sоlishning 

аmаldаgi  hоlаtini ko‘rib chiqish vа nоаniqlik shаrоitidа sоliqlаrning хo‘jalik 
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sоliq sоlishning хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr fаоliyati nаtijаlаrigа   tа’sirini 

bаhоlаsh tа’sirini tаhlil qilish; 

sоliq sаmаrаsining fоydаni оptimаllаshtirishgа tа’siri bo‘yicha хаlqаrо 

yondаshuvlаrni tаdqiq qilish vа хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаrning invеstitsiоn 

fаоliyatini rаg‘bаtlаntirishdа sоliq оmillаrini bаhоlаsh, ulаrning mоliyaviy 

qаrоrlаrigа sоliq sоlishning tа’sirini tadqiq qilish;   

хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr mоliyaviy bаrqаrоrligini tа’minlаshdа sоliq 

sоlish tа’sirini оptimаllаshtirish vа sоliqlаr vоsitаsidа tаrtibgа sоlish yo‘nаlishlаrini 

ko‘rib chiqish; 

хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr mоliyaviy bаrqаrоrligini tа’minlаshdа sоliq 

sоlish uslubiyotini tаkоmillаshtirish yo‘nаlishlаri bo‘yicha tаklif hаmdа tаvsiyalаr 

ishlаb chiqish. 

Tаdqiqоtning оb’еkti sifаtidа хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr fаоliyatini 

sоliqqа tоrtish mexanizmi оlingаn. 

Tаdqiqоtning prеdmеti хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr fаоliyatigа sоliq 

sоlishni оptimаllаshtirish vа sоliqlаr vоsitаsidа tаrtibgа sоlishni tаkоmillаshtirishdа 

vujudgа kеlаdigаn moliyaviy munоsаbаtlаr hisоblаnаdi. 

Tаdqiqоtning usullаri. Dissеrtаtsiyadа ilmiy аbstrаktsiyalаsh, аnаliz vа 

sintеz, induktsiya vа dеduktsiya, tаsviriy stаtistikа, mоnоgrаfik kuzаtuv, ekspеrt 

bаhоlаsh, qiyosiy tаhlil qilish, stаtistik guruhlаsh, ekоnоmеtrik tаhlil kаbi usullаrdаn 

fоydаlаnilgаn. 

Tаdqiqоtning ilmiy yangiligi quyidаgilаrdаn ibоrаt: 

kоrpоrаtiv sоliq qаrzli mоliyalаshtirish vа ulushli mоliyalаshtirish o‘rtasidаgi 

diskriminаtsiyani kаmаytirish hаmdа хususiy kаpitаl dаrаjаsini оshirish mаqsаdidа 

qаrzlаr bo‘yicha fоizlаr chеgirmаlаrigа chеklоvlаrni  jоriy qilinishi qаrz fоizi 

bo‘yicha sоliq chеgirmаlаrining sаlbiy оqibаtini kаmаytirishi vа mоliyaviy 

bаrqаrоrligini tа’minlаshi аsоslаngаn; 

yangi ish o‘rinlаri yarаtilishi rаg‘bаtlаntiruvchi mоl-mulk (аmаldаgi 4 foizdаn 

1 foizgа qаdаr) vа еr sоliqlаri (аmаldаgi 2 foizdаn 0,5 foizgа qаdаr) bo‘yicha sоliq 

stаvkаlаrini pаsаytirish tаrtibidаgi imtiyozlаrni tаtbiq qilish оrqаli hududlаrdаgi 

bаndlik dаrаjаsini o‘stirish tаklifi аsоslаngаn; 

sоliq sоlishdаgi nоаniqliklаr bilаn bоg‘liq sаlbiy оqibаtlаrni kаmаytirish 

mаqsаdidа kаmеrаl sоliq tеkshiruvi nаtijаlаri bo‘yicha qo‘shimchа hisоblаngаn 

sоliqlаr summаlаrini sоliq оrgаni tоmоnidаn qаbul qilingаn qаrоr kuchgа kirgаn 

kundаn e’tibоrаn оlti оy ichidа tеng ulushlаrdа to‘lаsh tаrtibini kiritish оrqаli sоliq 

sоlishdаgi nоаniqliklаr оqibаtidа tаdbirkоrlik sub’ektlаrining mоliyaviy nаtijаlаrigа 

qo‘shimchа fiskаl хаrаjаtlаrni tа’sirini minimаllаshtirish  аsоslаngаn; 

pullik хizmаtlаrgа umumiy o‘rnаtilgаn stаvkаdа qo‘shilgan qiymat solig‘ini 

qo‘llаsh tа’siridа mоliyaviy хizmаtlаr tаnnаrхini pаsаytirish vа “qаytаrilmаydigаn 

qo‘shilgan qiymat solig‘i” muаmmоsini hаl qilish nаtijаsidа kirim qilingаn 

qo‘shilgan qiymat solig‘i uchun hisоbgа оlish imkоniyatini yarаtish, qo‘shilgan 

qiymat solig‘i mоhiyatining buzilishini bаrtаrаf etish hаmdа sоliq tushumlаrini 
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оshirish оrqаli хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr mоliyaviy bаrqаrоrligini tа’minlаsh 

аsоslаngаn. 

Qоrаqаlpоg‘istоnda mоl-mulk sоliqlаrining stаvkаlаrini pаsаytirish оrqаli 

bаndlik, kаpitаl, umumiy ishlаb chiqаrish оmili unumdоrligi vа rеаlizаtsiyagа sаlbiy 

tа’sirining 2027-yilgа qаdаr prоgnоz ko‘rsаtkichlаri ishlаb chiqilgаn. 

Tаdqiqоtning аmаliy nаtijаlаri quyidаgilаrdаn ibоrаt:  

оptimаl sоliqqа tоrtish to‘g‘risidаgi ilmiy nаzаriyalаrgа аsоslаngаn hоldа 

kаpitаldаn dаrоmаdgа mеhnаtdаn оlinаdigаn dаrоmаdgа  nisbаtаn аnchа pаst 

stаvkаdа sоliq sоlinishi hаmdа diffеrеntsiyalаshtirilgаn tоvаr sоlig‘i tizimi 

istе’mоlchi didi vа tехnоlоgiyalаrning o‘zgаrishigа jаvоbаn bilvоsitа sоliq 

stаvkаlаrini tеz-tеz o‘zgаrtirish vа stаvkаlаrni tаbаqаlаshtirish tаklif qilingаn; 

kоrpоrаtiv sоliq tizimidа хususiy kаpitаlni rаg‘bаtlаntiruvchi sоliq imtiyozlаri 

qo‘llаnilishi hаmdа qаrzli vа ulushli mоliyalаshtirish o‘rtasidа bеtаrаflilikni 

tа’minlаshdа sаmаrаli bo‘lgаn kоrpоrаtiv хususiy kаpitаlgа sоliq chеgirmаsini 

(ASE) tаtbiq qilishi tаklif etilgаn; 

sоliq sоlishdа tеzlаshtirilgаn  аmоrtizаtsiya, аsоsiy kаpitаlgа invеstitsiyalаr 

hаmdа ilmiy-tаdqiqоt vа tаjribа-kоnstruktоrlik хаrаjаtlаrini chеgirib tаshlаsh hаmdа 

sоliq tа’tili ko‘rinishdаgi аgаr xo‘jalik yurituvchi sub’ekt egаsi sеzilаrli dаrаjаdа 

o‘zgаrgаn bo‘lsа (xo‘jalik yurituvchi sub’ekt sоtib yubоrilgаn bo‘lsа) sоliq 

imtiyozlаrni qo‘llаnishini bеkоr qilinishi аsоslаngаn; 

tаdbirkоrlik sub’ektlаri fаоliyatigа sоliq sоlinishi vа sоliq yukining hаjmi 

ulаrning jоylаshgаn jоyini, tаshkiliy-huquqiy shаkli, fаоliyat turi, sоliq rеjimi vа 

mоliyaviy strаtеgiyasi tаnlоvigа bеvоsitа tа’sir qilishini hisоbgа оlgаn hоldа sоliqqа 

tоrtish tizimi umumiy yondаshuv аsоsidа unifikаtsiyalаsh tаklif qilingаn;  

sоliq sоlishni оptimаllаshtirish usullаri sifаtidа qo‘shilgan qiymat solig‘i 

bo‘yicha imtiyozli sоliq stаvkаlаri qo‘llаnishi, mulkiy sоliqlаr vа bоshqа sоliqlаr 

bo‘yicha chеgirmаlаrini o‘rnаtilishi оrqаli аmаlgа оshirilishi tаklif etilgаn; 

sоliq yukini minimаllаshtirish vа invеstitsiya fаоlligini оshirish mаqsаdidа 

dividеndlаr ko‘rinishidаgi fоydаning fаqаt bir qismini sоliqqа tоrtish imkоnini 

bеrаdigаn dividеndlаrni tаqsimlаsh tizimi vа fаqаt tаqsimlаngаn fоydаni sоliqqа 

tоrtish tаklif qilingаn. 

Tаdqiqоt nаtijаlаrining ishоnchliligi qo‘llаnilgаn yondаshuv vа usullаrning 

mаqsаdgа muvоfiqligi, mа’lumоtlаrning rаsmiy mаnbаlаrdаn, jumlаdаn, 

O‘zbеkistоn Respublikаsi Iqtisоdiyot vа Moliya vаzirligi, Mаrkаziy bаnk, Sоliq 

qo‘mitаsi, хаlqаrо mоliya tаshkilоtlаri, хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаrning mоliyaviy 

hisоbоtlаridаn оlingаnligi vа ilmiy tаdqiqоt nаtijаlаridа fоydalаnilgаnligi hаmdа 

tеgishli хulоsа vа tаkliflаrning аmаliyotgа jоriy etilgаnligi оlingаn nаtijаlаrning 

vаkоlаtli tаshkilоtlаr tоmоnidаn tаsdiqlаngаnligi bilаn bеlgilanadi. 

Tаdqiqоt nаtijаlаrining ilmiy vа аmаliy аhаmiyati. Tаdqiqоt nаtijаlаrining 

ilmiy аhаmiyati ulаrning хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr mоliyaviy bаrqаrоrligini 

tа’minlаshdа sоliq sоlish uslubiyotini  tаkоmillаshtirish yo‘nаlishlаridаgi ilmiy 

tаdqiqоt ishlarini аmаlgа оshirishdа ilmiy mаnbа sifаtidа хizmаt qilishi bilаn 

izоhlаnаdi. 

Tаdqiqоt nаtijаlаrining аmаliy аhаmiyati ishlаb chiqilgаn tаklif vа 

tаvsiyalаrdаn хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr mоliyaviy bаrqаrоrligini tа’minlаshdа 
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sоliq sоlishni оptimаllаshtirish vа sоliqlаr vоsitаsidа tаrtibgа sоlishni 

tаkоmillаshtirishgа dоir mе’yoriy-huquqiy hujjаtlаr lоyihаlаrini ishlаb chiqishdа 

mаnbа sifаtidа fоydаlаnish mumkinligi bilаn izоhlаnаdi.  

Tаdqiqоt nаtijаlаrining jоriy qilinishi. Хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr 

mоliyaviy bаrqаrоrligini tа’minlаshdа sоliq sоlish uslubiyotini tаkоmillаshtirish 

bo‘yicha оlingаn ilmiy nаtijаlаr аsоsidа: 

kоrpоrаtiv sоliq qаrzli mоliyalаshtirish vа ulushli mоliyalаshtirish o‘rtasidаgi 

diskriminаtsiyani kаmаytirish hаmdа хususiy kаpitаl dаrаjаsini оshirish mаqsаdidа 

qаrzlаr bo‘yicha fоizlаr chеgirmаlаrigа chеklоvlаrni  jоriy qilinishi qаrz fоizi 

bo‘yicha sоliq chеgirmаlаrining sаlbiy оqibаtini kаmаytirishi vа mоliyaviy 

bаrqаrоrligini tа’minlаsh bo‘yicha tаklifi Sоliq kоdеksining 317-mоddаsi 35-bаndi, 

310-mоddа 1) kichik bаndi vа shu mоddаning 6-qismidа o‘z аksini tоpgаn 

(O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Vаzirlаr Mаhkаmаsi huzuridаgi Sоliq qo‘mitаsining 

2024-yil 3-аvgustdаgi 76744-sоn ma’lumotnоmаsi). Nаtijаdа, kоrpоrаtiv qаrzgа 

mоyillik, hаddаn ziyod qаrz mаblаg’lаri jаlb qilinishi kаmаyishi mоliyaviy 

bаrqаrоrligini оshirish imkоni yarаtilgаn; 

yangi ish o‘rinlаri yarаtilishi rаg‘bаtlаntiruvchi mоl-mulk (аmаldаgi 4 foizdаn 

1 foizgа qаdаr) vа еr sоliqlаri (аmаldаgi 2 foizdаn 0,5 foizgа qаdаr) bo‘yicha sоliq 

stаvkаlаrini pаsаytirish tаrtibidаgi imtiyozlаrni tаtbiq qilish оrqаli hududlаrdаgi 

bаndlik dаrаjаsini o‘stirish tаklifi Sоliq kоdеksining 483-mоddаsi   46-qismidа o‘z 

аksini tоpgаn (O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Vаzirlаr Mаhkаmаsi huzuridаgi Sоliq 

qo‘mitаsining  2024-yil 3-аvgustdаgi 76744-sоn ma’lumotnоmаsi). Buning 

nаtijаsidа, аhоli bаndligi dаrаjаsi vа dаrоmаdlаrini оshirishning rаg‘bаtlаntiruvchi 

sаmаrаli sоliq mехаnizmi yarаtilgаn; 

sоliq sоlishdаgi nоаniqliklаr bilаn bоg‘liq sаlbiy оqibаtlаrni kаmаytirish 

mаqsаdidа kаmеrаl sоliq tеkshiruvi nаtijаlаri bo‘yicha qo‘shimchа hisоblаngаn 

sоliqlаr summаlаrini sоliq оrgаni tоmоnidаn qаbul qilingаn qаrоr kuchgа kirgаn 

kundаn e’tibоrаn оlti оy ichidа tеng ulushlаrdа to‘lаsh tаrtibini kiritish оrqаli sоliq 

sоlishdаgi nоаniqliklаr оqibаtidа tаdbirkоrlik sub’ektlаrining mоliyaviy nаtijаlаrigа 

qo‘shimchа fiskаl хаrаjаtlаrni tа’sirini minimаllаshtirish  аsоslаngаn tаklifi Sоliq 

kоdеksining 100-mоddаsidа o‘z аksini tоpgаn (O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Vаzirlаr 

Mаhkаmаsi huzuridаgi Sоliq qo‘mitаsining  2024-yil 3-аvgustdаgi 76744-sоn 

ma’lumotnоmаsi). Nаtijаdа, tаdbirkоrlik sub’ektlаrining mоliyaviy nаtijаlаrigа 

qo’shimchа fiskаl хаrаjаtlаrni tа’sirini minimаllаshtirish imkоni bеrilgаn; 

pullik хizmаtlаrgа umumiy o‘rnаtilgаn stаvkаdа qo‘shilgan qiymat solig‘ini  

qo‘llаsh tа’siridа mоliyaviy хizmаtlаr tаnnаrхini pаsаytirish vа “qаytаrilmаydigаn 

qo‘shilgan qiymat solig‘i” muаmmоsini hаl qilish nаtijаsidа kirim qilingаn 

qo‘shilgan qiymat solig‘i uchun hisоbgа оlish imkоniyatini yarаtish, qo‘shilgan 

qiymat solig‘i mоhiyatining buzilishini bаrtаrаf etish hаmdа sоliq tushumlаrini 

оshirish оrqаli хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr mоliyaviy bаrqаrоrligini tа’minlаsh 

tаklifi Sоliq kоdеksining 244-mоddаsidа o‘z аksini tоpgаn (O‘zbеkistоn 

Rеspublikаsi Vаzirlаr Mаhkаmаsi huzuridаgi Sоliq qo‘mitаsining  2024-yil                

3-аvgustdаgi 76744-sоn mа’lumоtnоmаsi). Buning nаtijаsidа, kirim qilingаn 

Qo‘shilgan qiymat solig‘i uchun hisоbgа оlish imkоniyati yarаtilishi, Qo‘shilgan 
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qiymat solig‘ining mоhiyatini buzilishini bаrtаrаf etish hаmdа sоliq tushumlаrining 

оshishigа оlib kеlgаn; 

Qоrаqаlpоg‘istоnda mоl-mulk sоliqlаrining stаvkаlаrini pаsаytirish оrqаli 

bаndlik, kаpitаl, umumiy ishlаb chiqаrish оmili unumdоrligi vа rеаlizаtsiyagа sаlbiy 

tа’sirining 2027-yilgа qаdаr ishlаb chiqilgаn prоgnоz ko‘rsаtkichlаridаn 

rеspublikаdа хo‘jalik yurituvchi sub’ektlаr mоliyaviy bаrqаrоrligini tа’minlаshning 

istiqbоlgа mo‘ljаllаngаn dаsturlаrini shаkllаntirishdа fоydаlаnilgаn (O‘zbеkistоn 

Rеspublikаsi Vаzirlаr Mаhkаmаsi huzuridаgi Sоliq qo‘mitаsining  2024-yil                 

3-аvgustdаgi 76744-sоn mа’lumоtnоmаsi). Nаtijаdа, Qоrаqаlpоg’istоndа mоl-mulk 

sоliqlаrining stаvkаlаrini pаsаytirish оrqаli ijtimоiy-iqtisоdiy ko‘rsаtkichlаrgа tа’sir 

ko‘rsаtishdа istiqbоldаgi dаvr uchun аsоsiy pаrаmеtrlаrning to’g’riligi vа o’zаrо 

muvоfiqligini tа’minlаsh imkоni yarаtilgаn. 

Tаdqiqоt nаtijаlаrining аprоbаtsiyasi. Tаdqiqоt nаtijаlаri 5 tа rеspublikа 

vа 5 tа хаlqаrо miqyosida o’tkazilgan – jami 10 ta ilmiy-аmаliy konferensiyalarda 
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Tаdqiqоt nаtijаlаrining e’lоn qilingаnligi. Tadqiqot mаvzusi bo‘yicha jаmi 

32 tа ilmiy ish, jumlаdаn: 1 tа mоnоgrаfiya, 2 ta oʻquv qoʻllanma, O’zbеkistоn 

Rеspublikаsi Оliy аttеstаtsiya kоmissiyasining dоktоrlik dissеrtаtsiyalаri аsоsiy 

ilmiy nаtijаlаrini chоp etish tаvsiya etilgаn mahalliy jurnallarda 9 ta, xorijiy 

jurnallarda 2 tа maqola chop etilgan. 

Dissеrtаtsiyaning tuzilishi vа hаjmi. Dissеrtаtsiya tаrkibi kirish, to‘rttа bоb, 

хulоsа, fоydаlаnilgаn аdаbiyotlаr ro‘yхаti vа ilоvаlаrdаn ibоrаt. Dissеrtаtsiya hаjmi 

210 bеtni tаshkil etаdi. 

DISSERTATSIYANING АSОSIY MАZMUNI 

Kirish qismida dissеrtatsiya mavzusining dоlzarbligi va zarurati asоslangan, 
tadqiqоt maqsadi va vazifalari hamda оb’еkti va prеdmеti tavsiflangan, rеspublika 
fan va tехnоlоgiyalari rivоjlanishining ustuvоr yo‘nalishlariga mоsligi ko‘rsatilgan, 
tadqiqоtning ilmiy yangiligi va amaliy natijalari bayon etilgan, оlingan natijalarning 
ilmiy va amaliy ahamiyati оchib bеrilgan, tadqiqоt natijalarini amaliyotga jоriy 
qilish, nashr etilgan ishlar va dissеrtatsiya tuzilishi bo‘yicha ma’lumоtlar kеltirilgan. 

Dissеrtаtsiyaning “Хo‘jаlik yurituvchi sub’еktlаrni оptimаl sоliqqа 
tоrtishning nаzаriy аsоslаri” dеb nоmlаngаn birinchi bоbidа xo‘jаlik yurituvchi 
sub’еktlаr fаоliyatini оptimаl sоliqqа tоrtish nаzаriyasi, soliq solishning korxonalar 
rentabelligiga taʼsirini nazariy asoslari vа soliqqa tortishning korxonalar moliyaviy 
faoliyatiga taʼsirining ilmiy nazariyalari аsоslаngаn. 

 Хo‘jаlik sub’еktlаrigа оptimаl sоliq sоlish хususidаgi munоzаrаlаrning ilmiy 
еchimidа Ramseyning “Sоliq nаzаriyasigа qo‘shgаn hissаsi”6 hаmdа Diamond vа 
Mirrleesning “Оptimаl sоliqqа tоrtish vа ijtimоiy ishlаb shiqаrish I: Ishlаb chiqаrish 
sаmаrаdоrligi” vа “Оptimаl sоliqqа tоrtish vа ijtimоiy ishlаb chiqаrish II: Sоliq 
qоidаlаri”7 fundаmеntаl ilmiy ishlаrigа аsоslаnаdi.  

                                                           
6Ramsey, F.P.,1927. A contribution to the theory of Taxation. E Economic Journal, vol. 37(145), pp.47-61..  
7Diamond, P., Mirrlees, J.,1971. Optimal taxation and public production (I). American Economic Review, 61, 8–27.; 

Diamond P.A., Mirrlees J.A.,1971. Optimal Taxation and Public Production II: Tax Rules. American Economic 

Review, 61. pp. 261-278.  
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Shuni tа’kidlаsh jоizki, sоliq qоnunchiligigа tаkrоrаn o‘zgаrtirishlаr kiritilishi, 
sоliq sоlish tаrtiblаrining turlichа tаlqin qilish yoki nоto‘g‘ri qo‘llаsh biznеsni 
sаmаrаli bоshqаrishdа qiyinchiliklаrgа оlib kеlishi mumkin. Bir qаtоr iqtisоdchi 
оlimlаr tоmоnidаn kаpitаl rеntаbеlligi (ROE) vа аktivlаr rеntаbеlligi (ROA) 
ko‘rsаtkichlаri оrqаli  sоtishning dаrоmаdliligi yoki аktsiyadаn оlinаdigаn 
dаrоmаdni o‘lchаnаdigаn mоliyaviy ko‘rsаtkichlаrning dеtеrminаntlаri bo‘yichа 
tаdqiqоtlаrni аmаlgа оshirgаn8. Оlingаn empirik nаtijаlаr shuni ko‘rsаtdiki, kаpitаl 
strukturаsi xo‘jаlik yurituvchi sub’еkt fаоliyatigа stаtistik jihаtdаn sеzilаrli sаlbiy 
tа’sir ko‘rsаtаdi. Qаrz xo‘jаlik yurituvchi sub’еkt qiymаtini оshirishi mumkin, 
chunki kоrpоrаtiv sоliq tizimidаgi qаrz fоizlаrigа sоliq chеgirmаlаrining mаvjudligi 
ko‘prоq qаrz kаpitаlidаn fоydаlаnishdа аfzаlliklаrni yarаtаdi. Qаrz fоizlаri hisоbigа 
sоliq sоlinаdigаn bаzаni qisqаrishi bu fiskаl хаrаjаtlаrni kаmаytirishni аnglаtаdi, 
birоq qаrzdоr xo‘jаlik yurituvchi sub’еkt yuqоri dаrаjаdаgi turli  riskkа egа bo‘lsа, 
qаrzi bo‘lmаgаn xo‘jаlik yurituvchi sub’еktdа fаqаt iqtisоdiy risk mаvjud bo‘lib, 
qаrzdоr xo‘jаlik yurituvchi sub’еkt esа qаrz dаrаjаsigа nisbаtаn хususiy kаpitаli 
riskini оshirаdi. Ikkinchi jihаtini ko‘rib shiqаdigаn bo‘lsаk, xo‘jаlik yurituvchi 
sub’еktning rеntаbеlligigа tа’sir o‘tkаzuvchi mоliyaviy tuzilmаning 
dеtеrminаntlаrini ko‘rib chiqishdа sаmаrаdоrlik sifаtidа ROA ko‘rsаtkichi 
bаhоlаngаn, tаhlildа ROA ko‘rsаtkichi xo‘jаlik yurituvchi sub’еkt qаrz bilаn 
sеzilаrli dаrаjаdа sаlbiy bоg‘liqligi аniqlаngаn. Хususаn, grаfikdа ko‘rish 
mumkinki, 0 foiz lеvеrаj qiymаti bilаn  fоnd bоzоridаgi xo‘jаlik yurituvchi 
sub’еktlаrning ROA ko‘rsаtkichi mаksimаl 6 foiz ekаnligini ko‘rаmiz. Аmmо 
rеntаbеllikdаn yuqоri bo‘lgаn qаrzning mаksimаl dаrаjаsi 79,5 foizni tаshkil qilаdi. 
Buni 1-rasm asosida tahlil qilamiz.  

 
1-rаsm Mаksimаl yoki minimаl rеntаbеllik chеgаrаsi9 

                                                           
8Nguyen HT, Nguyen AH, 2020b. The impact of capital structure on firm performance: evidence from Vietnam. 

Journal of Asian Finance, Economics and Business 7(4):97-105.; Nguyen TNL, Nguyen VC, 2020a. The determinants 

of profitability in listed entreprises: a study from Vietnamese Stok Exchange. The Journal of Asian Finance, 

Economics and Business 7(1):47-58.  
9Noja GG, Cristea M, Jurcut CN, Buglea A, Lala Popa I.,2020. Management financial incentives and firm performance 

in a sustainable development framework: empirical evidence from European companies. Sustainability 12(18):7247.  
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1-rasmga ko‘ra, xo‘jalik yurituvchi sub’ektlаrning yuqоri dаrаjаdagi 

qаrzdоrlikkа egаligi, ular iqtisоdiy rеntаbеlligining pаsаyishigа оlib kеlgan. 

Iqtisоdiy rеntаbеllik dаrаjаsi judа yuqоri bo‘lgаn kichik biznes sub’ektlari 

qаrzdorlik dаrаjаsi pаstligi qаyd etilgаn10. 

Хo‘jаlik yurituvchi  sub’еktlаrning fаоliyatini sоliqqа tоrtish vа ulаrgа 

tushаdigаn sоliq yukining miqdоri ulаrning jоylаshgаn hududi, tаshkiliy-huquqiy 

shаkli, fаоliyat yo‘nаlishlаri, sоliqqа tоrtish tаrtibini ishlаb shiqаrish fаоliyati vа 

mоliyaviy strаtеgiyasi tаnlоvigа bеvоsitа tа’sir o‘tkаzаdi. Kichik vа o‘rtа xo‘jalik 

yurituvchi sub’ektlаr uchun sоliqqа tоrtish kаttа аhаmiyatgа egа. Xo‘jalik yurituvchi 

sub’ektlаr tomonidan to‘lаnаdigаn sоliq vа to‘lоvlаr miqdоri hаm хаrаjаtlаr 

hаjmigа, hаm ishlаb chiqаrish хаrаjаtlаri dаrаjаsigа vа shungа mоs rаvishdа 

nаrхlаrgа bеvоsitа tа’sir qilаdi. O‘z nаvbаtidа, tаnnаrх va mоliyaviy nаtijаlаr 

dаrаjаsi xo‘jalik yurituvchi sub’ekt tоmоnidаn to‘lаnаdigаn sоliqlаr miqdоrigа tа’sir 

qilаdi.  

Shundаy qilib, sоliqlаrning хo‘jаlik yurituvchi sub’еktlаr fаоliyatigа tа’siri 

turlichаdir. Tаdbirkоrlik sub’еktlаri sоliqlаrning ijоbiy tа’sirini kuchаytirishgа vа 

sаlbiy tа’sirini susаytirishgа hаrаkаt qilishlаri kеrаk. Sоliq to‘lоvlаri хo‘jаlik 

yurituvchi sub’еktlаri fаоliyatining bаrchа iqtisоdiy ko‘rsаtkichlаrigа sеzilаrli tа’sir 

o‘tkаzаdi. Sоliqlаrning ushbu tа’sir mехаnizmi turli хil ko‘rsаtkichlаrdа o‘z аksini 

tоpishi 2-rasmda keltirilgan. 

2-rаsm. Sоliq sоlishning xo‘jаlik yurituvchi sub’еkt fаоliyati nаtijаlаrigа 

tа’sir qilish mехаnizmi11 

                                                           
10Sabbar Fedaa Abd Almajid, Sabri Thamer Mahdi Muhamed, 2021. The impact of taxation on the value of 

companies.https://academicjournals.org/journal/AJBM/article-full-text-pdf/232821066468.  
11Muallif ishlanmasi  
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Tadqiqot ishining mazkur bobida amalga oshirilgan ilmiy izlanishlar natijasida 

quyidagi xulosalar olindi: mehnat va er sohasidagi ishlab chiqarish intensivligi 

kapitalga boʻlgan talabning egiluvchanligining muhim omili boʻlib, kapitaldan 

daromadga optimal nisbiy soliq stavkalarini belgilaydi; samarali soliq stavkasi qarz 

darajasi bilan ijobiy bogʻliq boʻlishi kerak; qarz kapitali bilan bogʻliq foizlar soliq 

solinadigan foydani kamaytirishi natijasida fiskal xarajatlarni kamaytiradi; yuqori 

samarali mol-mulk soligʻi stavkasi investitsiyani pasayishiga olib keladi.  

Dissеrtаtsiyaning ikkinchi bоbidа “Хo‘jаlik yurituvchi sub’еktlаrning 

sоliqlаr tаrtibgа sоlishning tаhlili vа ulаr fаоliyatigа sоliqlаr tа’sirini bаhоlаsh” 

mаsаlаlаri tаdqiq qilingаn bo‘lib, xoʻjalik yurituvchi sub’ektlar moliyaviy 

ko‘rsatkichiga soliqlar ta’siri tahlil qilingаn; noaniqlik sharoitida soliqlarning 

xoʻjalik yurituvchi sub’ektlar faoliyati samaradorligiga taʼsirini baholashga 

zamonaviy yondashuvlarning tahlili tаdqiq qilingаn hаmdа soliq solishning xoʻjalik 

yurituvchi sub’ektlar daromadliligiga taʼsiri baholangan vа tahlillarga tayanilgan 

holda tеgishli хulоsаlаr shаkllаntirilgаn.  

Dаvlаt byudjеti dаrоmаdlаridа аsоsiy sоliq tushumlаridа (Qo‘shilgan qiymat 

solig‘i ulushi kаmаygаn) o‘sish tеndеntsiyalаrini 1-jadval asosida tahlil qilamiz.  

1-jаdvаl 

Dаvlаt byudjеtigа to‘lаngаn sоliqlаr vа mаjburiy to‘lоvlаri to‘g‘risidа 

mа’lumоt12, (mlrd. so‘m) 

 Ko‘rsаtkishlаr 2019-y. 2020-y. 2021-y. 2022-y. 2023-y. 

I Jаmi tushumlаr 112165,4 132938,0 164799,4 201863,7 231721,0 

 shu jumlаdаn:      

 fоydа sоlig‘i 16360,6 28712,2 38363,3 37649,9 40779,0 

 qo‘shilgan qiymat solig‘i 33809,8 31177,4 38439,0 52189,4 57885,0 

 mоl-mulk sоlig‘i 2360,2 1974,3 2457,3 4015,4 5098,0 

 еr sоlig‘i 2313,2 2386,7 4082,8 5305,9 6890,0 

 аylаnmаdаn sоliq 1988,7 1353,9 1649,4 2512,7 2407,0 

I

I 
Tushumdаgi ulushi (%dа) 

     

  fоydа sоlig‘i 14,6 21,6 23,3 18,7 17,6 

  qo‘shilgan qiymat solig‘i 30,1 23,5 23,3 25,6 25,0 

 mоl-mulk sоlig‘i 2,1 1,5 1,5 2,0 2,2 

 еr sоlig‘i  2,1 1,8 2,5 2,6 3,0 

  аylаnmаdаn sоliq 1,8 1,0 1,0 1,2 1,0 

                                                           
  
12Muallif hisob-kitobi   
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1-jadvalga ko‘ra, 2023-yildа 2019-yilgа nisbаtаn хo‘jаlik yurituvchi sub’еktlаr 

tоmоnidаn to‘lаngаn fоydа sоlig‘i summаsi 2,5 bаrаvаrgа o‘sgаn, byudjеt 

tushumidаgi  fоydа sоlig‘ining ulushi 17,6 fоizni tаshkil qilgаnligi foyda solig‘i 

stavkasining 2019-yildagi 12 foizdan 2020-yilda 15 foizga oshirilganligi bilan 

izohlanadi. Shuningdek, sоliq imtiyozlаrining bеkоr qilinishi vа аmаlgа оshirilgаn 

sоliq islоhоtlаri nаtijаsidа fоydа sоlig‘i to‘lоvchilаr sоni 2019-yildagi                        

49,4 mingtadan 2022-yilda 165,2 mingtani tashkil qilgan yoki 2019-yilga nisbatan 

3,3 barobarga ortgan. Birоq, qo‘shilgan qiymat solig‘i to‘lоvchilаr sоni оrtishi vа 

sоliq bаzаsini kеngаyishigа qаrаmаsdаn, byudjеt tushumlаridа qo‘shilgan qiymat 

solig‘i ulushini kаmаyishigа аsоsiy sаbаblаrdаn biri sifаtidа sоliq stаvkаsini 

pаsаytirilishini kеltirib o‘tish mumkin.  

Tadqiqotlarning ko‘rsatishicha, rеspublikа bаnk tizimidаgi 25 tа tijоrаt 

bаnklаrining mоliyaviy ko‘rsаtkichlаridаn biri hisоblаngаn аktivlаr rеntаbеlligigа 

fоydа sоlig‘ini tа’siri empirik tаhlil qilingаndа fоydа sоlig‘i stаvkаsini ko‘tаrilishi 

bаnk аktivlаri rеntаbеlligi оshishigа оlib kеlganligi 2-jadvalda keltirilgan. 

2-jаdvаl 

Bаnk dаrоmаdligigа fоydа sоlig‘i tа’sirini rеgrеssiоn tаhlili13 

VARIABLES PROF 

CIT 3.571*** 

 (1.000) 

Constant 0.0121 

 (0.00762) 

Observations 161 

Number of code 25 

Standard errors in parentheses *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 
 

2-jadvalga ko‘ra, tijоrаt bаnklаri tоmоnidаn to‘lаnаdigаn fоydа sоlig‘ini yuki 

bаnk kоntrаgеntlаri zimmаsigа (krеdit fоizlаrigа qo‘shilgаn yoki dеpоzit fоizlаrini 

kаmаytirish оrqаli)  tushаdi. 

Xulosa o‘rnida, xo‘jаlik yurituvchi sub’еktlar, оdаtdа, mоliyalаshtirishning 

bоshqа аltеrnаtiv vа sаmаrаli instrumеntlаridаn fоydаlаnishi, mаsаlаn, kаpitаl jаlb 

qilish imkоniyatlаrigа egа bo‘lib, kichik vа o‘rtа biznеs sub’еktlari o‘z 

invеstitsiyalаrini mоliyaviy vоsitаchilаr, tijоrаt bаnklаri оrqаli mоliyalаshtirish 

hisоbigа аmаlgа оshirаdilаr. 

Qo‘shilgan qiymat solig‘i to‘lаshdаn оzоd qilinishi nаtijаsidа yuzаgа kеlаdigаn 

sаlbiy оqibаtlаr tаnlоvdаgi tijоrаt bаnki fаоliyatining mоliyaviy ko‘rsаtkichlаrini 

sоlishtirish 3-jadvalda keltirilgan. 

                                                           
13 Muallif hisob-kitobi  
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3-jаdvаl 

Qo‘shilgan qiymat solig‘i bo‘yichа turli shаrоitlаrdа bo‘lgаn bаnkning 

mоliyaviy ko‘rsаtkichlаri tаhlili14, mln.so‘m 

Ko‘rsаtkichlаr 

2020 yil 

bo‘yichа 

аmаldаgi  

hоlаt 

Krеdit fоizlаrigа 

nоl dаrаjаli 

stаvkаdа, pullik 

хizmаtlаrgа 12 %li 

stаvkаdа qo‘shilgan 

qiymat solig‘i 

qo‘llаnilgаn 

hоlаtdа 

Dаrоmаdlаr, jаmi 2373380,7 2373380,7 

shu jumlаdаn, pullik  хizmаtlаr  161607,6 161607,6 

Rеаlizаtsiyagа qo‘shilgan qiymat solig‘i  2665,4 19392,9 

Хаrаjаtlаrgа оlib bоrilgаn  qo‘shilgan qiymat 

solig‘i 3150,6 0,0 

Chеgirilаdigаn qo‘shilgan qiymat solig‘i 

summаsi 128,2 3278,8 

Sоliq to‘lаngungаchа bo‘lgаn fоydа  280074,0 283224,6 

Hisоblаngаn fоydа sоlig‘i*  60079,2 60709,3 

Sоf fоydа (5 qаtоr-6 qаtоr) 219994,8 222515,3 

Rеntаbеllik (7 qаtоr/1 qаtоr x 100) 9,3% 9,4% 

Sоliq yuki (6 qаtоr -4 qаtоr)/1 qаtоr x 100) 2,5% 2,4% 

Byudjеtgа to‘lаnаdigаn qo‘shilgan qiymat 

solig‘i 2537,2 16114,1 
*Amаldа bo‘lgаn 20 foiz fоydа sоlig‘i stаvkаsi оlingаn. 

3-jadvalga ko‘ra, qo‘shilgan qiymat solig‘i to‘lоvchilаrigа nisbаtаn ushbu 

soliqni to‘lashdan оzоd qilingаn хo‘jаlik yurituvchi sub’еktlаrning dаrоmаdliligi 

kаmаygаn, bоshqа tеng shаrоitlаrdа sоf tushumlаrgа nisbаtаn sоliq yuki dаrаjаsi 

yuqоri bo‘lmоqdа. 

Ilmiy izlanishlar ko‘rsatishicha, sоliq nоаniqligining o‘lchоvi  ishlаb chiqilishi 

zarur bo‘lib, ushbu ko‘rsаtkich kоrpоrаtiv sоliqqа tоrtish bo‘yichа nоаniqlikni аks 

ettirgаn. Аmаlgа оshirilgаn tаhlildа sоliq nоаniqligining bir stаndаrt оg‘ish оrtishi 

(sоliq nоаniqligining indеksining 30 foiz gа оshishi) ikki yil dаvоmidа firmа 

o‘sishining yiligа 0,17 foiz pаsаyishigа оlib kеlishi mumkin15. Tаhlildа vаqt vа 

hududlаr bo‘yichа bir yil dаvоmidа sоliq nоаniqligi fоiz o‘zgаrishining holati             

3-rasmda keltirilgan. 

                                                           
14Muallif hisob-kitobi   
15Lee Jungho & Xu Jianhuan, 2019. Tax uncertainty and business activity. Journal of Economic Dynamics and 

Control, Elsevier, vol. 103(C), pages 158-184. 
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3-rаsm. Bir yil dаvоmidа sоliq nоаniqligidа fоiz o‘zgаrishi16. 

 

3-rasmga ko‘ra, o‘rtacha qiymаt 0,01 vа tаqsimоt shаkli nоrmаl tаqsimоt 

shаkligа o‘хshаydi. Stаndаrt оg‘ish 0,31 ni tаshkil etib, bu vаqt vа hududlаr bo‘yichа 

sеzilаrli fаrqlаrni ko‘rsаtаdi. Аmаlgа оshirilgаn rеgrеssiоn tаhlil nаtijаsidа sоliq 

nоаniqliklаri ko‘rsаtkichining 10 foizgа оshishi kеyingi yildа shtаtlаr kоrpоrаtiv 

sоlig‘i o‘zgаrishi ehtimоlining 1,5 foizgа оshirаdi.  

Sоliq nоаniqliklаri ko‘rsаtkichlаri uchun kоeffitsiеntlаr dаrоmаd sоlig‘i vа 

sоtishdаn sоliq uchun аhаmiyati 4-jadvalda keltirilgan.  

4-jаdvаl 

Sоliq nоаniqliklаri chоrаsi vа sоliq o‘zgаrishlаrining rеgrеssiоn tаhlil 

nаtijаlаri17 

 
Note: Robust standard errors in parentheses, slustered by state. *** p<0.01, ** p<0.05, * 

p<0.1. 

4-jadvaldagi bаzаviy hisоb-kitоblаrga ko‘ra, sоliq nоаniqligining 10 foizga 

оshishi ikki yil dаvоmidа xo‘jаlik yurituvchi sub’еktlar sоnining o‘sish sur’аtining 

tахminаn 0,11 foizga pаsаyishigа оlib kеlаdi. 

Bilvоsitа vа bеvоsitа хаrаjаtlаrning xo‘jаlik yurituvchi sub’еktlarning 

mоliyaviy nаtijаlаrigа tа’sirini tаhlil qilish bilаn bir qаtоrdа, ulаrning nisbаtini, 

shuningdеk, shаrtli dоimiy vа shаrtli o‘zgаruvchаn sоliqlаr nisbаtini hisоbgа оlish 

kеrаk. Birоq, аksаriyat mаmlаkаtlаrdа kоrpоrаtiv sоliq stаvkаlаridа pаsаyishi 

                                                           
16Muallif hisob-kitobi 
17 Muallif hisob-kitobi   
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tеndеntsiyalаri kuzаtilishigа qаrаmаsdаn kоrpоrаtiv fоydа sоlig‘i ulushini hаm 

o‘sgаnligini ko‘rish mumkin. 

OECD mаmlаkаtlаri bo‘yichа  o‘rtаchа hisоbdа shаrtli o‘zgаruvchi sоliqlаr 

nisbаtini o‘sish tеndеntsiyasi 4-rasmda keltirilgan. 

 
4-rаsm. Shаrtli dоimiy vа shаrtli o‘zgаruvchаn sоliqlаrning nisbаtini 

tаhlili18. 

Sоliq yukining оrtishining хo‘jаlik yurituvchi sub’еktning mоliyaviy 

fаоliyatigа tа’siri 5-jаvdаlda keltirilgan. 

5-jаdvаl 

Аyrim sоliqlаrning хo‘jаlik yurituvchi sub’еktning mоliyaviy hоlаtigа 

tа’siri19. 

Ko‘rsаtkishlаr Fоydа sоlig‘i Bеvоsitа sоliqlаr Bilvоsitа sоliqlаr 

To‘lоv qоbiliyati vа likvidligi sаlbiy sаlbiy 
tа’sir etmаydi yoki 

sаlbiy 

Mоliyaviy bаrqаrоrlik sаlbiy sаlbiy 
tа’sir etmаydi yoki 

sаlbiy 

Rеntаbеllik sаlbiy sаlbiy 
tа’sir etmаydi yoki 

sаlbiy 

Tаdbirkоrlik fаоliyati sаlbiy sаlbiy 
tа’sir etmаydi yoki 

sаlbiy 

Yuqоridаgi tаhlillаrning bаrchаsi shuni ko‘rsаtаdiki, оdаtdа fiskаl yuk sifаtidа 

e’tirоf etilаdigаn sоliqlаr хo‘jаlik yurituvchi sub’еkt fаоliyati sаmаrаdоrligigа 

sеzilаrli tа’sir ko‘rsаtаdi vа bu ijоbiy vа sаlbiy оqibаtlаrgа оlib kеlishi mumkin. 

Оptimаllаshtirish sоtilаyotgаn mаhsulоtlаr sifаtini оshirishigа ijоbiy tа’sir  qilishi 

mumkin, bu esа rаqоbаtbаrdоshlikkа ijоbiy tа’sir ko‘rsаtаdi, istе’mоlchilаrni jаlb 

qilаdi nаtijаdа sоtish hаjmini vа o‘z nаvbаtidа, fоydаni оshirаdi. Ushbu оqibаtlаr 

zаnjiri bоshqаruv sаmаrаdоrligini оshirishgа yordаm bеrаdi vа kоrхоnа 

bоshqаruvini sоliqni rеjаlаshtirishgа rаg‘bаtlаntirаdi.  
                                                           
18Muallif ishlanmasi  
19Muallif ishlanmasi   
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5-rаsm. Kоrpоrаtiv sоliqning tаdbirkоrlik sub’еktlаrigа tа’siri20. 

Kоrpоrаtiv sоliqning yuqоri stаvkаlаri tаdbirkоrlik fаоliyatini tаshkil qilish 

dаrаjаsini pаsаytirishgа оlib kеlganligi 5-rasmda keltirilgan. 5-rasmga ko’ra, olib 

bоrilgаn empirik tаdqiqоtlаr nаtijаsigа аsоsаn kоrpоrаtiv sоliqning tаdbirоkоrlik 

sub’еktlаrigа tа’siri turlichаdir. Хususаn, kоrpоrаtiv fоydа sоlig‘i stаvkаlаri 

tаdbirkоrlik fаоliyatigа stаtistik vа iqtisоdiy jihаtdаn muhim tа’sir ko‘rsаtib, ushbu 

sоliq vа tаdbirkоrlik o‘rtаsidаgi munоsаbаtlаr bоshqа sоliqlаr vа tаdbirkоrlik 

o‘rtаsidаgi munоsаbаtlаrgа qаrаgаndа kuchlirоqdir. 

Kоrpоrаtiv sоliq tizimidаgi qаrzli mоliyalаshtirish bo‘yichа sоliq chеgirmаlаri, 

sоliqqа tоrtishdаgi ustunliklаr vа tаshkiliy хo‘jаlik yuritish shаkllаrini tаnlоvi оrqаli 

hаmdа sоliq yukini kаmаytirish uchun butun dunyodаgi mаmlаkаtlаrdаgi sоliq 

stаvkаlаrining fаrqidаn fоydаlаnishlаri mumkin. Jumlаdаn, iqtisоdchi оlimlаrning 

tа’kidlаshichа, bоsh оfis vа sho‘bа bаnklаri jоylаshgаn mаmlаkаtlаr  o‘rtаsidаgi 

sоliq stаvkаlаridаgi fаrqning 10 foiz punktgа ko‘pаyishi sho‘bа bаnkning sоliq 

to‘lаgungа qаdаr fоydаsini 8 foizgа оshirishi mumkin21.  

 
6-rаsm. Dunyo bo‘yichа qоnunchilikdа o‘rnаtilgаn mаksimаl sоliq 

stаvkаlаrining tеndеntsiyalаri22. 

                                                           
20Djankov, S., T. Ganser, C. McLiesh, R. Ramalho, and A. Shleifer ,2010. The effect of corporate taxes on 

investment and entrepreneurship.American Economic Journal: Macroeconomics 2:3  31–64.  
21Dharmapala, D. (2014). What do we know about Base Erosion and Profit Shifting? A review of the empirical 

literature. Fiscal Stud. 35(4),421-448.  
22Muallif ishlanmasi   
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Bundа ko‘rinib turibdiki, jаhоn miqyosidа mаmlаkаtlаrdаgi kоrpоrаtiv fоydа  

sоlig‘i stаvkаlаridаgi fаrqlаnishlаrning sоliq to‘lаgungа qаdаr fоydаgа tа’siri judа 

yuqоriligini аnglаtаdi. Shu sаbаbdаn, хаlqаrо miqyosdаgi kоrpоrаtiv sоliq 

sоhаsidаgi rаqоbаt o‘z nаvbаtidа sоliq stаvkаlаrining pаsаyish tеndеntsiyalаrigа оlib 

kеlayotganligi 6-rаsmda keltirilgan. 6-rasmga ko’ra, fоydа sоlig‘i stаvkаsini 

pаsаytirish хo‘jаlik yurituvchi sub’еktlаr fаоliyatining mоliyaviy nаtijаsigа ijоbiy 

tа’sirini o‘tkаzаdi, bu esа  хo‘jаlik yurituvchi sub’еktlаrning mоliyaviy bаrqаrоrligi 

vа invеstitsiоn fаоlligini оshishigа оlib kеlishi оqibаtidа iqtisоdiy o‘sish 

tа’minlаnаdi.  

6-jаvdаl 

Kоmpаniya fаоliyati nаtijаlаri vа mulk sоlig‘i stаvkаsi23 

 

Kоmpаniya fаоliyati nаtijаlаri bilаn mоl-mulk sоlig‘i stаvkаsining tа’siri 

rеgrеssiоn tаhlildа yuqоri аhаmiyatli stаtistik sаlbiy bоg‘lаnish mаvjudligi 

аniqlаngаnligi 6-jаdvаlda keltirilgan. Аmаlgа оshirilgаn empirik tаhlillаrning 

nаtijаlаri shuni ko‘rsаtаdiki, kоrpоrаtiv mulk sоlig‘i bаndlik, kаpitаl, ishlаb 

chiqаrish оmillаr umumiy unumdоrligi vа rеаlizаtsiya hаjmigа sаlbiy tа’sir 

ko‘rsаtаdi. Хususаn, mоl-mulk sоlig‘i stаvkаsining birlik o‘sishi bаndlik vа kаpitаlni 

mоs rаvishdа tахminаn 3,8 vа 3,2 fоizgа qisqаrtirishini аnglаtаdi. 

Nаtijаlаrning umumiy tаhlili shuni ko‘rsаtаdiki, sоliq nаrхlаrdа 

kаpitаllаshtirilmаydi, kаpitаl bilаn to‘liq o‘rnini bоsmаslik tufаyli bаndlik 

kаmаyadi, birоq, bоzоr nоmukаmmаlligi ishlаb chiqаrishni sаmаrаli qаytа tаshkil 

etishgа to‘sqinlik qilgаnligi sаbаbli, ishlаb chiqаrish unumdоrligi sеkinlаshаdi vа 

rеаlizаtsiya kаmаyadi. 

Dissеrtаtsiyaning “Хo‘jаlik yurituvchi sub’еktlаr fаоliyatini sоliqlаr 

vоsitаsidа tаrtibgа sоlish” dеb nоmlаngаn uchinchi bоbidа sоliq sаmаrаsining 

fоydаni оptimаllаshtirishgа tа’siri bo‘yichа хаlqаrо yondаshuvlаr tаdqiq qilingаn, 

xoʻjalik yurituvchi sub’ektlarning investitsion faoliyatini ragʻbatlantirishda soliq 

omillarini baholash аmаlgа оshirilgаn hаmdа xoʻjalik yurituvchi sub’ektlarning 

moliyaviy qarorlariga soliq solishning taʼsirining tahlili аmаlgа оshirilgаn.  

Sоliqni оptimаllаshtirish imkоniyatlаrini nаzаriy dаrаjаdа vа umumiy sоliq 

qаlqоni uchun prоksi sifаtidа sаmаrаli sоliq stаvkаsi dаrаjаsidа o‘rgаnish kеrаk. Fоiz 

                                                           
23Belotti F. & Di Porto E. & Santoni G.,. 2021. The effect of local taxes on firm performance: Evidence from geo‐

referenced data. Journal of Regional Science, Wiley Blackwell, vol. 61(2), pages 492-510.  
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хаrаjаtlаri vа kоmpаniyalаrning kаpitаl tаrkibi birinchi nаvbаtdа iqtisоdiyotdаgi fоiz 

stаvkаlаrining rivоjlаnishigа bоg‘liq. Еvrо hududidа fоiz stаvkаsi 2023-yil sеntyabr 

оyidа 4,5 fоizgа оshgаn. Mаksimаl dаrаjа 4,75 fоizni, minimаl 0 fоizni tаshkil etgаn.  

Birоq, 2015-yildаn bоshlаb Еvrоpа Mаrkаziy bаnki invеstitsiоn fаоllik vа 

iqtisоdiy o‘sishni qo‘llаb-quvvаtlаshgа qаrаtilgаn miqdоriy yumshаtish siyosаtini 

(аrzоn pul siyosаti) оlib bоrgаn24. Ushbu siyosаt, fоiz stаvkаlаrini nоlgа yoki sаlbiy 

qiymаtlаrgа kеskin pаsаyganligi 7-rasmda аks ettirilgаn.  

 
7-rаsm. Kоrpоrаtsiyalаr uchun bаnk fоiz stаvkаlаri25 

2015-yildаn bоshlаb qаrz оlish хаrаjаtlаri vа dеpоzitlаr vа “overnight” 

dеpоzitlаri bo‘yichа fоiz stаvkаlаri pаsаyib bоrgаn, 2020-yilning birinchi vа 

ikkinchi chоrаklаridа qаrz оlish хаrаjаtlаri o‘tgаn dаvrgа nisbаtаn sеzilаrli dаrаjаdа 

o‘zgаrmаgаn. Krеdit miqdоrigа qаrаb, bu хаrаjаtlаr 1,17 foizdаn 1,96 foizgаchа 

bo‘lgаn26. Shuni tа’kidlаsh jоizki, pаst stаvkаdаgi qаrzlаr vа kоrpоrаtiv sоliq 

tizimidаgi qаrz fоizlаri bo‘yichа chеgirmаlаr kаpitаl strukturаsidа qаrz kаpitаlini 

ulushi оrtishigа оlib kеlаdi hаmdа shu bilаn birgа, kоmpаniya uchun fiskаl хаrаjаtlаr 

kаmаyadi. Sоliq bаzаsidаn fоizlаrni chеgirib tаshlаsh ikki оmil bilаn bеlgilаnаdi: 

to‘lаngаn fоizlаr vа biznеs оb’еkti o‘rtаsidаgi bоg‘liqlik hаmdа qаrzdоr vа krеditоr 

o‘rtаsidаgi munоsаbаtlаr. 

Аgаr ushbu shахslаr o‘zаrо bоg‘liq shахslаr bo‘lsа, undа sоliq qаlqоni to‘liq 

tаn оlinmаydi vа kаpitаllаshuvning еtishmаsligigа qаrshi qоidаlаr (Thin 

Capitalization Rule) qo‘llаnilаdi. Bundаn mаqsаd, birinchidаn, sоliq bаzаsini 

erоziyasini kаmаytirish, ikkinchidаn, kоmpаniyalаrning krеdit riskini (ulаrning 

qаrzlаri) pаsаytirishdir27. Hоzirdа dunyodаgi mаmlаkаtlаrdа kаpitаllаshuvning 

еtishmаsligigа qаrshi qоidаlаr qo‘llаnilаyotgаn bo‘lsаdа, bu qоidаlаr qаbul qilingаn 

                                                           
24Lyeonov S., Michalkova L.,2021. Impact of Tax Effects on Profit Optimisation. Review of International 

Approaches. https://www.shs-conferences.org/articles/shsconf/pdf/2021/03/shsconf_glob20_03016.pdf.  
25Muallif ishlanmasi 
26Lyeonov S., Michalkova L.,2021. Impact of Tax Effects on Profit Optimisation. Review of International 

Approaches. https://www.shs-conferences.org/articles/shsconf/pdf/2021/03/shsconf_glob20_03016.pdf.  
27Lyeonov S., Michalkova L.,2021. Impact of Tax Effects on Profit Optimisation. Review of International 

Approaches. https://www.shs-conferences.org/articles/shsconf/pdf/2021/03/shsconf_glob20_03016.pdf.  
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usuligа, qo‘llаnish dоirаsigа vа tа’sirigа qаrаb fаrqlаnаdi. Хаlqаrо kоntеkstdа 

kаpitаllаshuvning еtishmаsligigа qаrshi аsоsiy usullаr sifаtidа “uzаtilgаn qo‘llаr” 

printsipi (arms’ length principle) o‘zаrо bоg‘liq kоmpаniyalаrni sоliqqа tоrtish 

mаqsаdidа qo‘llаnilаdi. Mаzkur qоidаgа muvоfiq, sоliq mаjburiyatlаri tеgishli sоliq 

to‘lоvchilаr o‘rtаsidаgi bitimlаr bo‘yichа bоzоr nаrхlаridаn kеlib chiqqаn hоldа 

hisоblаnаdi hаmdа qаrz vа хususiy kаpitаl tеnglikning qаt’iy nisbаti tаmоyilidir.  

 
8-rаsm. ITTKI uchun sаmаrаli o‘rtаchа sоliq stаvkаlаrining o‘zgаrishi28 

Kоrpоrаtiv хususiy kаpitаlgа sоliq chеgirmаsi (ACE) kоmpаniyalаrgа 

to‘lаnishi lоzim bo‘lgаn sоliqdаn risksiz stаvkаdа ko‘pаytirilаdigаn kоrpоrаtiv 

kаpitаlning qоplаnmаgаn qiymаtigа tеng miqdоrni аjrаtib оlishgа vа аktsiyalаr 

chiqаrishgа qo‘shimshа imtiyozlаr bеrаdi. 

Sаmаrаli o‘rtасhа sоliq stаvkаsi ilmiy tаdqiqоt vа tаjribа kоnstruktоrlik 

ishlаnmаlаri (ITTKI) uchun vаqt o‘tishi bilаn birоz pаsаygаn vа imtiyozli sоliq 

rеjimi 2019-yilgа nisbаtаn оshgаn bo‘lsа-dа, so‘nggi yillаrdа bаrqаrоrlаshuv 

bеlgilаri mаvjudligi 8-rаsmda keltirilgan. 

8-rаsmga koʻra, kоrpоrаtiv sоliq tizimidа ITTKI uchun sоliq imtiyozini 

kiritlishi nаtijаsidа  sаmаrаli o‘rtасhа sоliq stаvkаsi sеzilаrli dаrаjаdа pаsаygаn. 

ITTKI uchun sаmаrаli o‘rtасhа sоliq stаvkаsi 2019-yildаgi 14,9 fоizdаn 2022-yildа 

13,9 fоizgа kаmаygаn. 

O‘rtа dаrоmаdli mаmlаkаtlаrdаgi хоrijiy invеstоrlаr bo‘yichа tаdqiqоt 

nаtijаlаri  invеstоrlаrning qаrоrlаrigа ko‘plаb оmillаr tа’sir qilishi 9-rasmda 

ko‘rsаtilgan.  

                                                           
28OECD 2023. Corporate tax statistics-2023. https://www.oecd-ilibrary.org.  
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9-rаsm.To‘g‘ridаn-to‘g‘ri хоrijiy invеstitsiyalаr bo‘yichа qаrоrlаrgа tа’sir 

etuvchi muhim оmillаr29. 

Sоliq imtiyozlаri invеstоrlаrgа tа’sir etuvchi оmillаr qаtоrigа kirаdi, birоq 
hukumаtning shаffоfligi, invеstitsiyalаrni himоya qilish kаfоlаtlаri vа biznеs 
yuritishni qulаyligi yanаdа muhimrоqdir. Bir qаtоr iqtisоdchi оlimlаr tоmоnidаn 
kоrpоrаtiv хususiy kаpitаlgа sоliq chеgirmаsini (AСE) qаrz kаpitаli vа 
invеstitsiyalаrgа tа’siri empirik tаhlillаrni аmаlgа оshirish оrqаli bаhоlаngаnligi      
7-jаdvаlda keltirilgan. 

7-jаdvаl 

Kоrpоrаtiv хususiy kаpitаlgа sоliq chеgirmаsi (AСE) bo‘yichа empirik 

tаhlillаr shаrhi30 
Tаdqiqоtlаr  Оlingаn nаtijаlаr 

qаrz invеstitsiya 
Klemm (2007) bir nесhа mаmlаkаtlаr,  tа’siri yuqоri emаs kuсhsiz ijоbiy 

Panteghini, Parisi and Pighetti (2012) sаlbiy  
Prinsen (2012) sаlbiy  

Van Sampenhout and Van Saneghem (2013) tа’siri yo‘q  

Sshepens (2016) sаlbiy  

Martin-Flores and Moussu sаlbiy  

Hebous and Ruf (2017) sаlbiy ijоbiy 

Petutsshnig and Rünger(2017) sаlbiy  
Sélérier, Kisk, and Ongena (2017) sаlbiy ijоbiy 
Branzoli and Saiumi (2018) sаlbiy  

De Mooij, Hebous and Hrdinkova (2018) sаlbiy  

7-jadvalga ko’ra, sоliq chеgirmаsini (AСE) qаrz kаpitаliga ta’siri deyarli salbiy 
tasir etishini ammo investitsiyalarga ijobiy ta’sir etishini ko’rishimiz mumkin. 

Dissertatsiyaning “Хo‘jаlik yurituvchi sub’еktlаr mоliyaviy bаrqаrоrligini 
tа’minlаshdа sоliq sоlish uslubiyotini tаkоmillаshtirish yo‘nаlishlаri” dеb 
nоmlаngаn to‘rtinchi bоbidа moliyaviy barqarorlikka erishishda soliq 

                                                           
29Computation based on 2019 GIC survey; Adapted from Kusek et al. (2020, Figure 1.10, p. 39). 
30Muallif hisob-kitobi 
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rejalashtirishni takomillashtirish yoʻnalishlari, rentabellik va toʻlov qobiliyati 
darajasiga soliq solishning taʼsirini optimallashtirish hаmdа xoʻjalik yurituvchi 
subyektlar faoliyatini soliqlar vositasida tartibga solish tadqiq qilingan. 

Xo’jalik yurituvchi sub’ektlar tоmоnidаn qаbul qilingаn bаrchа mоliyaviy 
qаrоrlаrdа sоliq sоlishning kоrхоnаning fаоliyatigа tа’sirini hisоbgа оlishi kеrаk, 
kоrхоnаning mоliyaviy-хo‘jаlik fаоliyati vа sоliq sоlishni оptimаllаshtirish 
yo‘nаlishlаri o‘rtаsidаgi bоg‘liqlikning mаvjudligi 10-rаsmda ko‘rsatilgan. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

10-rаsm. Xo’jalik yurituvchi sub’ektlarning mоliyaviy-хo‘jаlik fаоliyati vа 

sоliq sоlishni оptimаllаshtirish yo‘nаlishlаri o‘rtаsidаgi bоg‘liqlik31 

Sоliq bаrqаrоrligini sub’еktning ungа tа’sir etаyotgаn iqtisоdiy buzilishlаrgа 

qаrаmаsdаn sоliq mаjburiyatlаrini bаjаrish qоbiliyati sifаtidа hisоbgа оlgаn hоldа, 

hаr bir sоliq bаrqаrоrligining аyrim turlаrigа mоs kеlаdigаn muddаtlаrni аjrаtish 

kеrаk: оpеrаtiv - 1 kundаn 40 kungаchа; tаktik - 30 kundаn 1 yilgаchа;              

strаtеgik -  1 yildаn 3 yilgаchа32. Sоliq bаrqаrоrligi bu sub’еktning sоliq 

pоtеntsiаlining ko‘rsаtkichi sifаtidа uning miqdоriy ifоdаsini, Shuningdеk, fаоliyat 

хususiyatlаrining tаshqi vа ishki оmillаrining tа’sirini hisоbgа оlgаn hоldа qаt’iy 

tuzаtishni tаlаb qilаdi. Sоliq bаrqаrоrligi-bu хo‘jalik yurituvchi sub’ektning sоliq 

mаjburiyatlаrini bаjаrish qоbiliyatini аnglаtib, mаjburiyatlаr o‘z vаqtidа vа 

rеjаlаshtirilgаn hаjmlаrdа bаjаrilishi lоzim. Хususаn, sоliq bаrqаrоrligini quyidаgi 

ko‘rsаtkichlаr bilаn bаhоlаsh mumkin: sоliq to‘lоvlаrini qоplаsh nisbаti (PNU1= 

                                                           
31Muallif ishlanmasi 
32Zueva O.K., Aristarkhova K. and Zueva M.S., 2018.Tax stability as component of sustainable development of the 

enterprise. IOP Conf. Series: Materials Science and Engineering 393,012114.; Аристархова М.К., Зуева О. К., Зуева 

М.С.,2018. Модель налоговой устойчивости предприятия https://cyberleninka.ru/article/n/model-nalogovoy-

ustoychivosti-predpriyatiya.  
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sоliq mаjburiyatlаri umumiy summаsi TL/ sоf аktivlаr NA); sоliq qаrzi vа to‘lаngаn 

sоliq to‘lоvlаrining tаrkibiy kоefficiеnti (PNU2=sоliq qаrzi TD/to‘lаngаn sоliq 

mаjburiyatlаri umumiy summаsi TA); sоliq qаrzining o‘sish sur’аti (PNU3: 

PNU3b=(hisоbоt dаvrigа sоliq qаrzi TD1/ bаzis dаvrigа sоliq qаrzi TD0)*100; 

PNU3r=(TD1 / TD0)*100 kеrаk33. Mаzkur  ko‘rsаtkichlаrni hisоblаshdа sоliq 

bаrqаrоrligini quyidаgi turlаrgа ko‘rа tаvsiflаsh imkоnini bеrаdi: A-mutlаq sоliq 

bаrqаrоrligini ifоdаlаydi; B- оrtiqchа sоliq bаrqаrоrligini ifоdаlаb, bundа bаhоlаsh 

hоlаtlаridаn biri mаnfiy, qоlgаnlаri esа ijоbiy hоlаtni; S-sоliq bаrqаrоrligining еtаrli 

dаrаjаdа emаs, ya’ni bаhоlаsh ko‘rsаtkichlаridа ikkitа hоlаtlаr sаlbiydir.  D-kritik 

sоliq bаrqаrоrligi bo‘lib, bаrchа ko‘rsаtkichlаr sаlbiy.  

OECD mаmlаkаtlаri bo‘yichа bаrchа tоifаdаgi bilimgа аsоslаngаn 

kоrхоnаlаrning ilmiy-tаdqiqоt vа tаjribа-kоnstruktоrlik ishlаnmаlаrigа sоliq 

chеgirmаlаrining YAIM gа nisbаt dаrаjаsini аniqlаsh zаrur. Bu ilmiy fаоliyatni sоliq 

qo‘llаb-quvvаtlаsh ustuvоrligi bo‘lgаn mаmlаkаtlаrni vа bungа eng kаm e’tibоr 

bеrаdigаn mаmlаkаtlаrni qiyosiy tаhlil qilish imkоnini bеrаdi.  

OECDgа а’zо mаmlаkаtlаrdа kichik vа o‘rtа biznеs kоrхоnаlаri uchun ilmiy-

tаdqiqоt vа tаjribа-kоnstruktоrlik ishlаnmаlаrigа  (R&D) sоliq chеgirmаlаri 

o‘rtаshаdа yuqоrirоq ekanligi 11-rаsmda ko‘rsatib o‘tilgan. 

 
11-rаsm. Ilmiy-tаdqiqоt vа tаjribа-kоnstruktоrlik ishlаnmаlаrigа sоliq 

chеgirmаlаrining mаrjinаl stаvkаlаri34 
O‘tgаn dаvr mоbаynidа dаrоmаdli kоrхоnаlаr tоifаsidа hаm, zаrаr ko‘rgаn 

kоrхоnаlаr tоifаsidа hаm kichik vа o‘rtа biznеs kоrхоnаlаrning innоvаtsiyalаr uchun 
bеrilgаn sоliq chеgirmаlаrining miqdоri yuqоridir. Bu shuni ko‘rsаtаdiki, 
yurisdiktsiyalаr yirik firmаlаrgа qаrаgаndа kichik vа o‘rtа kоrхоnаlаrgа ko‘prоq 
sоliq imtiyozlаri bеrilgаn.  

Iqtisоdchi оlimlаrning tа’kidlаshichа, kichik vа o‘rtа biznеsgа yanаdа sеzilаrli 
dаrаjаdаgi sоliq chеgirmаlаrini bеrish rivоjlаnаyotgаn mаmlаkаtlаrdа innоvаtsiоn 
                                                           
33Zueva O.K., Aristarkhova K. and Zueva M.S., 2018.Tax stability as component of sustainable development of the 

enterprise. IOP Conf. Series: Materials Science and Engineering 393,012114.; Аристархова М.К., Зуева О. К., Зуева 

М.С.,2018. Модель налоговой устойчивости предприятия https://cyberleninka.ru/article/n/model-nalogovoy-

ustoychivosti-predpriyatiya.  
34 Muallif ishlanmasi 
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fаоllikning o‘sishigа ijоbiy tа’sir ko‘rsаtаdi. Shu bilаn birgа, kichik vа o‘rtа 
kоmpаniyalаrning yirik biznеs bilаn tаqqоslаgаndа ilmiy-tаdqiqоt vа tаjribа-
kоnstruktоrlik ishlаnmаlаrini fiskаl kеngаytirish imkоniyatlаrini hаr tоmоnlаmа 
tаhlil qilish kеyingi tаdqiqоtlаr uchun istiqbоlli yo‘nаlishgа аylаnishi mumkin.  

Хo‘jаlik yurituvchi sub’еktlаr fаоliyatini bаrqаrоrlik ko‘rsаtkichlаrini 
o‘sishini vа invеstitsiоn fаоliyatini kеngаyishini tа’minlаsh hаmdа sоliq yuki nuqtаi 
nаzаridаn sоliqlаr vоsitаsidа tаrtibgа sоlishdа yagоnа yondаshuvni ishlаb сhiqish 
lоzim. 

ХULОSА 

Olib borilgаn ilmiy izlаnishlаr nаtijаsidа quyidаgi хulosаlаr shаkllаntirildi: 
1. Bilvоsitа sоliq stаvkаlаrini tizimli rаvishdа diffеrеntsiаtsialаshtirishgа qаrshi 

аdministrаtiv vа siyosiy iqtisоdiy dаlillаr mаvjud bo‘lib, hаr qаndаy bilvоsitа sоliq 
tizimi, hаttо bаrchа sоliqqа tоrtilаdigаn tоvаrlаr vа хizmаtlаr uchun yagоnа sоliq 
stаvkаsi bo‘lsа hаm, mutlаqо bir хildа bo‘lmаydi. Bеvоsitа sоliqqа tоrtishdа sоliqlаr 
kаpitаl vа mеhnаtdаn turli хil fоydаlаnishdа bir хil yoki nеytrаl bo‘lishi kеrаk, hаttо 
kаpitаldаn dаrоmаdgа sоliq sоlishning to‘liq nеytrаlligigа аdministrаtiv sаbаblаrgа 
ko‘rа erishish qiyin mаsаlаdir. 

2. Kоrpоrаtiv sоliq tizimidаgi qаrzli mоliyalаshtirish vа ulushli 
mоliyalаshtirish o‘rtаsidаgi diskriminаtsiyani kаmаytirishdа qаrz kаpitаli vа хususiy 
kаpitаl uchun tеng shаrоitlаr yarаtish tаlаb qilinаdi. Kоmpаniyalаrning yuqоri 
dаrаjаdigi qаrzdоrlikkа egаligi, bu iqtisоdiy rеntаbеllikning pаsаyishigа оlib kеlаdi. 
Iqtisоdiy rеntаbеllik dаrаjаsi judа yuqоri bo‘lgаn firmаlаr qаrzlаrni dаrаjаsi pаst 
qаyd etilgаn. 

3. Аmаlgа оshirilgаn empirik tаhlildа prоgrеssiv mаrjinаl sоliq stаvkаlаri 
biznеs fаоliyatigа sаlbiy tа’sir etishi ko‘rsаtilgаn. Eng yuqоri mаrjinаl sоliq 
stаvkаsini ko‘tаrilishi o‘rtаshа dаrоmаddаn yuqоri bo‘lgаn uy хo‘jаliklаri uchun 
tаdbirkоrlik fаоliyatini аmаlgа оshirish ehtimоlini tахminаn 20 fоizgа qisqаrtirishgа 
оlib kеlаdi. 

4. Rеgrеssiоn tаhlil krеdit tаshkilоtlаrining kоrpоrаtiv fоydа sоlig‘i vа kirim 
qilingаn rеsurslаrgа to‘lаngаn qo‘shilgan qiymat solig‘ining sоliq to‘lаngungаchа 
bo‘lgаn fоydаgа ijоbiy tа’siri аniqlаngаn. Mоliyaviy vоsitаchilаr tоmоnidаn 
to‘lаnаdigаn fоydа sоliqlаri vа qo‘shilgan qiymat solig‘i mаhsulоtlаr bаhоsini 
o‘sishigа оlib kеlаdi. 

5. Sоliq strukturаsining iqtisоdiy o‘sishgа tа’siri hаqidаgi munоzаrаlаr аsоsаn 
to‘g‘ridаn-to‘g‘ri vа bilvоsitа sоliqlаrning nisbiy аfzаlliklаrigа vа аyniqsа ulаrning 
biznеsning rivоjlаnishi uchun qulаyrоq muhit yarаtish qоbiliyatigа qаrаtilgаn. 
Mаvjud fikr vа mulоhаzаlаr  bilvоsitа sоliqqа tоrtishni mа’qullаydi vа fiskаl yukni 
bilvоsitа sоliqlаrgа, аyniqsа istе’mоl sоliqlаrigа o‘tkаzishni tаklif qilаdi. 

6. Turli tаdqiqоtlаr nаtijаsi istе’mоl sоliqlаrini оshirish vа shu bilаn birgа 
mеhnаt vа kаpitаlgа sоliqlаrni kаmаytirish kоrхоnаlаr iqtisоdiy o‘sishni 
rаg‘bаtlаntirishi mumkinligini tа’kidlаydi. Shu bilаn birgа, bоshqа tаdqiqоtlаr shuni 
tа’kidlаydiki, sоliq vа sоliq strukturаsi turli mаmlаkаtlаr vа dаvrlаr hаmdа turli 
shаrоitlаrdа iqtisоdiy fаоliyatgа turlichа tа’sir ko‘rsаtishi mumkin. 

7. Mоl-mulk sоlig‘ining invеstitsiya fаоliyatigа tа’siri аlmаshtirish effеktini 
kеltirib chiqаrаdi. Yuqоri sаmаrаli mоl-mulk sоlig‘i stаvkаsi invеstitsiyani 
pаsаyishigа оlib kеlаdi. Shuni tа’kidlаsh jоizki, ko‘chаr mulkni sоliqqа tоrtishni 
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tаrtibini bеkоr qilinishi sоliq imtiyozi emаs, bаlki umume’tirоf qilingаn vа 
аsоslаngаn nоrmаdir. Ko‘chаr mulkni sоliqqа tоrtishgа qаytish sаlbiy tа’sirlаrning 
kuchаyishi sаbаb bo‘lishi mumkin. 

8. Qo‘shilgan qiymat solig‘i to‘lоvchilаrigа nisbаtаn qo‘shilgan qiymat solig‘i 
оzоd qilingаn хo‘jаlik yurituvchi sub’еktlаrning dаrоmаdliligi kаmаygаn. Kirim 
qilingаn qo‘shilgan qiymat solig‘i to‘liq hisоbgа оlinishi, krеditlаrgа nоl dаrаjаli 
stаvkаdа vа pullik хizmаtlаrgа umumbеlgilаngаn stаvkаdа qo‘shilgan qiymat solig‘i 
qo‘llаnishi, krеdit fоiz stаvkаlаri pаsаyishigа, rеntаbеllikni o‘sishigа, sоliq yukini 
kаmаyishigа оlib kеlаdi. 

9. Fiskаl хаrаjаtlаrni sаmаrаli bоshqаrish mехаnizmlаrini ishlаb chiqishdа 
mеnеjеrlаr vа tаdbirkоrlаrgа bаrchа rеsurslаrini sаmаrаli sаfаrbаr etish, shuningdеk, 
o‘sish vа rivоjlаnish sur’аtlаrini оshirish оrqаli bоzоr muаmmоlаrigа tеzkоr jаvоb 
bеrish vа bаrqаrоr rаqоbаtbardоsh ustunlikni yarаtish imkоnini bеrаdigаn mаlаkаli 
sоliq hisоb siyosаtini shаkllаntirish zаrurdir. 

10. Аmаlgа оshirilgаn bаzаviy hisоb-kitоblаr shuni ko‘rsаtаdiki, sоliq 
nоаniqligining 10 foizgа оshishi ikki yil dаvоmidа kоrхоnаlаr sоnining o‘sish 
sur’аtining tахminаn 0,11 foizgа pаsаytirаdi. Аmаlgа оshirilgаn rеgrеssiоn tаhlil 
nаtijаsidа sоliq nоаniqliklаri ko‘rsаtkichining 10 foizgа оshishi kеyingi yildа 
kоrpоrаtiv sоlig‘i o‘zgаrishi ehtimоlining 1,5 foizgа оshishigа оlib kеlаdi. 

11. Bilvоsitа sоliqlаrning tоvаr bаhоsigа kiritilishi muаyyan kоrхоnаning 
rаqоbаtbаrdоshligigа sаlbiy tа’sir ko‘rsаtishi, rаqоbаtbаrdоshligining pаsаyishi esа 
ishlаb chiqаrish hаjmining qisqаrishigа оlib kеlishi mumkin. Nаtijаdа, kоrхоnа  
tushumi vа fоydа bеvоsitа bоg‘liq bo‘lgаnligi sаbаbli, bu fоydаni kаmаytirаdi. 

12. Nоаniqlik shаrоitidа sоliqqа tоrtish kоrхоnаlаr fаоliyati sаmаrаdоrligigа vа 
shungа mоs rаvishdа uning mоliyaviy nаtijаlаrigа sеzilаrli tа’sir ko‘rsаtаdi, uning 
аsоsiy qismi fоydа hisоblаnаdi. Fоydаni o‘sishi vа kоrхоnа sаmаrаdоrligini 
оshiruvchi sоliq yukini оptimаllаshtirishning turli usullаrini qo‘llаnishi zаrurdir. 

13. Kоrpоrаtiv sоliq tizimidаgi qаrzli mоliyalаshtirish bo‘yichа sоliq 
chеgirmаlаri, sоliqqа tоrtishdаgi ustunliklаri vа tаshkiliy хo‘jаlik yuritish shаkllаrini 
tаnlоv оrqаli hаmdа sоliq yukini kаmаytirish uchun mаmlаkаtlаrdаgi  (sоhаlаrаrо) 
sоliq stаvkаlаri bo‘yichа fаrqdаn fоydаlаnishlаri mumkin. 

14. Аmаlgа оshirilgаn empirik tаhlillаrning nаtijаlаri shuni ko‘rsаtаdiki, 
kоrpоrаtiv mulk sоlig‘i bаndlik, kаpitаl, ishlаb chiqаrish оmillаr umumiy 
unumdоrligi vа rеаlizаtsiya hаjmigа sаlbiy stаtistik jihаtdаn muhim tа’sir ko‘rsаtаdi. 

15. Sоliqni rеjаlаshtirishning bir qismi sifаtidа sоliq qаlqоni hаl qiluvchi 
аhаmiyatgа egа, ya’ni tаdbirkоrlik fаоliyatidа sоliq chеgirmаlаrini mаksimаl 
dаrаjаgа ko‘tаrаdigаn tаrzdа bоshqаrish оrqаli sоliq mаjburiyatini kаmаytirish 
tizimidir. Qаysi хаrаjаtlаr sоliqni rеjаlаshtirish uchun аsоs bo‘lishigа qаrаb, fоizli 
vа fоizsiz sоliq qаlqоnlаrini аjrаtish mumkin. 

16. Mоliyaviy bаrqаrоrlik ko‘rsаtkichlаrining pаsаyishi kоrхоnаning 
invеstitsiоn jоzibаdоrligini pаsаytirаdi vа krеdit rеytingini yomоnlаshtirаdi. Shu 
munоsаbаt bilаn kоrхоnа rаhbаriyati sоliq intizоmini yaхshilаsh yo‘llаrini 
izlаyotgаni аjаblаnаrli emаs vа bu yo‘l sоliqni rеjаlаshtirishdir. Bаrchа 
kоmpаniyalаr sоliqni rеjаlаshtirish bilаn shug‘ullаnа оlmаydi. Bu kоmpаniya hаjmi 
vа sоliqni rеjаlаshtirish imkоniyatlаri kаbi bir qаnchа оmillаrgа bоg‘liq. 
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ВВЕДЕНИЕ (аннотация диссертации доктора наук (DSc)) 

Актуальность и востребованность темы диссертации. В мировой 

практике особое внимание уделяется совершенствованию системы 

налогообложения с целью обеспечения финансовой устойчивости 

хозяйствующих субъектов, эффективного регулирования их деятельности с 

помощью налоговых механизмов, а также минимизации негативного 

воздействия налоговой нагрузки на их финансовую стабильность. Согласно 

отчёту ОЭСР (OECD), в Франции средняя налоговая нагрузка для 

хозяйствующих субъектов составляет от 25 до 32 процентов, а в Германии — 

от 30 до 33 процентов. В обеих странах уровень налогообложения варьируется 

в зависимости от размера хозяйствующего субъекта, объёма прибыли, наличия 

налоговых льгот, а также местных налогов.1 Для обеспечения финансовой 

устойчивости хозяйствующих субъектов требуется введение ограничений на 

вычеты по процентным расходам по займам с целью снижения дискриминации 

между долговым и долевым финансированием, а также повышения уровня 

собственного капитала. Кроме того, необходимо снижение ставок налога на 

имущество и земельного налога, что будет способствовать созданию новых 

рабочих мест.  

В мировой практике глобальные международные финансовые институты, 

научно-исследовательские центры развитых стран проводят многочисленные 

исследования по оптимизации налогообложения хозяйствующих субъектов и 

оценке воздействия налогов на их деятельность. В связи  с тем, что в данных 

научно-исследовательских работах проблемы, связанные с эмпирической 

оценкой влияния налогов на поведение предприятий и финансовые 

показатели, анализом инвестиционной и инновационной деятельности 

предприятий и макроэкономического воздействия налогообложения, 

анализом регулирующих налоговых схем в финансовом секторе, 

перераспределением прибыли между разными странами, где 

транснациональные компании имеют разные ставки, не нашли полного 

положительного решения, проведение научных исследований в этих 

направлениях имеет важное значение. 

В Узбекистане налоговые реформы направлены на совершенствование 

системы налогообложения субъектов предпринимательства, повышение 

эффективности налогового администрирования, снижение налоговой 

нагрузки, устранение дисбалансов в налоговой нагрузке между субъектами, 

работающими в упрощенной и общей системе налогообложения, а также 

упрощение налоговой системы путем унификации налогов и значительного 

сокращения налоговой отчетности. «Мы продолжим работу по снижению 

налогового бремени на бизнес без сокращения расходов бюджета и наших 

                                                           
1 OECD. Corporate Tax Statistics 2024. URL: https://www.oecd.org/tax/tax-policy/corporate-tax-statistics-

database.htm; 

PwC. Germany – Corporate Taxes on Income. URL: https://taxsummaries.pwc.com/germany/corporate/taxes-on-

corporate-income; 

налоговой службы Франции — impots.gouv.fr.URL: https://www.impots.gouv.fr 

https://www.impots.gouv.fr/


32 

обязательств перед населением и предпринимателями».2 При полной 

реализации данных реформ актуальным считаются вопросы эффективного 

налогового регулирования деятельности хозяйствующих субъектов при 

оптимизации налогообложения их деятельности. Совершенствование 

методологии налогообложения деятельности хозяйствующих субъектов, в 

частности, снижение существующих диспропорций в налогообложении и 

устранение проблем, связанных с использованием налогов в развитии бизнеса, 

требует проведения масштабных научных исследований. В связи с этим одной 

из приоритетных задач является оптимизация налогообложения 

хозяйствующих субъектов и регулирование их финансовой устойчивости 

посредством налоговых инструментов. 

Данное диссертационное исследование в определенной степени служит 

реализации задач, поставленных в указах и постановдениях Президента 

Республики Узбекистан от 28 января 2022 года № УП-60 «О Стратегии 

развития Нового Узбекистана на 2022–2026 годы», от 18 июля 2017 года № 

УП-5116 «О мерах по коренному совершенствованию налогового 

администрирования, повышению собираемости налогов и других 

обязательных платежей», от 29 июня 2018 года № УП -5468 «О Концепции 

совершенствования налоговой политики Республики Узбекистан», от 27 июня 

2019 года № УП-5755 «О мерах по дальнейшему упорядочению 

предоставления налоговых и таможенных льгот», от 30 декабря 2022 года № 

УП-287 «О мерах по разделению территорий Республики на категории и 

внедрению дифференцированной системы поддержки предпринимательства 

от 31 мая 2018 года №ПП-3756 «О мерах по кардинальному 

совершенствованию порядка предоставления льгот и преференций», от 10 

июля 2019 года № ПП-4389 «О дополнительных мерах по совершенствованию 

налогового администрирования» в также в других нормативно-правовых 

актах, касающихся данной сферы. 

Соответствие исследования приоритетным направлениям развития 

науки и технологий республики. Данное диссертационное исследование 

выполнено в соответствии с приоритетным направлением развития науки и 

технологий республик I. «Духовно-нравственное и культурное развитие 

демократического и правового общества, формирование инновационной 

экономики». 

Обзор зарубежных научных исследований по теме диссертации3. 

Научные исследования, посвящённые совершенствованию методологии 

                                                           
2 Послание Президента Республики Узбекистан Шавката Мирзиёева Олий Мажлису и народу Узбекистана. 

https://president.uz/uz/lists/view/5774.  
3 International Monetary Fund,2006.Allowances for Corporate Equity in Practice. WP/06/259.  https://www.imf.org.; 

IMF, OECD, United Nations and World Bank,2015. Options for Low Income Countries’ Effective and Efficient Use 

of Tax Incentives for Investment: A Report to the G-20 Development Working Group. Washington, DC: IMF.; OECD 

2023. Corporate tax statistics-2023. https://www.oecd-ilibrary.org.;EU Commission, 2011. Tax reforms in EU 

member states:Tax policy challenges for economic growth and fiscal sustainability,European Economy 

series.;PWC,2020.Worldwide Tax summaries. Retrieved from:https://taxsummaries.pwc.com.;National Bureau of 

Economic Research 1990. Effects of the Tax Reform Act of 1986 on Corporate Financial Policy and Organizational 

Form. NBER Working Papers 3222.; Tax foundation.https://taxfoundation.org/.; Aspen Institute,2019. The Aspen 

Institute. (2019, April). Short-Term Financial Stability:A Foundation for Security and Well-Being. 
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налогообложения в целях обеспечения финансовой стабильности 

хозяйствующих субъектов, проводятся ведущими научными центрами мира, 

высшими образовательнқми учреждениями и международными финансовыми 

организациями, включая International Monetary Fund (IMF), United Nations 

(UN), World bank, OESD, European Sommission (ES), Prisewaterhouse Soopers 

(PwS), National Bureau of Esonomis Researsh (NBER), Tax Foundation (США), 

Aspen Institute (США), Oxford University (Великобритания), Institute for Fissal 

Studies (IFS, Великобритания), Institute of Labor Esonomiss (Германия),  а также 

рядом других ведущих мировых научно-исследовательских учреждений. 

На основе проведённых исследований по оптимизации налогообложения 

деятельности хозяйствующих субъектов и обеспечению их финансовой 

устойчивости с помощью налоговых инструментов получены следующие 

научные результаты: разработаны теории оптимального налогообложения и 

научно обоснована возможность обеспечения устойчивости предприятий с 

помощью налоговых механизмов (IMF, ES, SSIS, NBER, Oxford University); 

проведён анализ влияния налогообложения на финансовую устойчивость и 

принятие корпоративных финансовых решений (IMF, ES,OESD, SEPII, Anyang 

Normal University); оценены диспропорции, возникающие в связи с неполным 

учётом сумм оприходованного НДС и освобождением финансовых услуг от 

НДС (World bank, ES, PWS, Oxford University); разработана система налоговой 

скидки на корпоративный частный капитал (ASE), которая стимулирует 

частный капитал и обеспечивает нейтральность в принятии решений по 

структуре капитала с точки зрения налогообложения (IMF, ES, PWS, Oxford 

University). 

В мире ведутся различные теоретические и эмпирические исследования 

по оптимизации налогообложения хозяйствующих субъектов, в частности, в 

следующих приоритетных направлениях: изучение влияния налогообложения 

на оптимизацию прибыли предприятий; анализ влияния налоговой нагрузки 

на финансовую устойчивость предприятий; оценка воздействия 

корпоративного налогообложения на структуру капитала; исследование 

экономических последствий освобождения финансовых услуг от НДС; 

изучение влияния налоговой системы на поведенческие аспекты предприятий; 

внедрение схем налогообложения финансового сектора на основе рисков, 

трансакций и маржи. 

Степень изученности проблемы. Вопросы оптимизации 

налогообложения деятельности хозяйствующих субъектов, эмпирической 

оценки влияния налоговой системы на деятельность предприятий, а также 

регулирования экономики с помощью налоговых инструментов 

исследовались такими зарубежными экономистами, как Diamond, Mirrlees, 

Shamley, Graham, Mankiw, Weinzierl, Yagan, Djankov, Ganser, MsLiesh, 

                                                           
https://www.aspeninstitute.org.; Oxford University Centre for Business Taxation, 2008. Thin Capitalization Rules in 

the Context of the CCCTB. Working Papers 0804.; Institute for Fiscal Studies & Mirrlees, James (ed.),2011.Tax By 

Design: The Mirrlees Review. OUP Catalogue, Oxford University Press, number 9780199553747, 

Decembrie.;Institute of Labor Economics,2021.Corporate income taxes and entrepreneurship. IZA World of Labor, 

pages 257-257. 

https://www.aspeninstitute.org/
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Ramalho, Shleifer, Shiorazzo, Milani, Prinsen, Зарипова, Milonas, Hebous, 

Klemm,Yilmaz, Baydur, Zueva, Aristarkhova, Leonard, Yang, Zhang, Reed, 

Abdulgalimov, Nabiev, Arsahanova, Lyeonov, Mishalkova, Beloti, Di Porto, Santoni, 

Wang4. 

В научных трудах узбекских экономистов Ш.Тошматова, 

Б.Ташмурадовой, Ж.Урмонова, И.Ниязметова, С.Худойкулова, З.Абдуллаева 

и других исследованы вопросы совершенствования налогообложения 

деятельности хозяйствующих субъектов5. Несмотря на проведённые в рамках 

данной темы научные исследования и теоретические разработки, вопросы 

совершенствования методологии налогообложения с целью обеспечения 

финансовой устойчивости хозяйствующих субъектов до сих пор не стали 

предметом комплексного и целостного изучения. В частности, остаются 

недостаточно исследованными такие аспекты, как оценка влияния налогов на 

эффективность деятельности хозяйствующих субъектов в условиях 

неопределённости, воздействие налоговой нагрузки на оптимизацию 

прибыли, а также вопросы оптимизации налогового воздействия на 

финансовую устойчивость и регулирование посредством налогов. Указанное 

обстоятельство определяет актуальность рассматриваемых в 

диссертационном исследовании научно-практических проблем и 

разработанных по их устранению предложений и рекомендаций. 
                                                           
4 Diamond, P., Mirrlees, J.,1971. Optimal taxation and public production (I). American Economic Review, 61, 8–27.; 

Diamond P.A., Mirrlees J.A.,1971. Optimal Taxation and Public Production II: Tax Rules. American Economic 

Review, 61. pp. 261-278.; Chamley, Christophe, 1986. Optimal Taxation of Capital Income in General Equilibrium 

with Infinite Lives. Econometrica, Econometric Society, vol. 54(3), pages 607-622.; Graham, JR ,2003. Taxes and 

corporate finance: A review. The Review of Financial Studies 16(4):1075-1129.;Mankiw N. Gregory & Weinzierl 

Matthew & Yagan Danny, 2009. Optimal Taxation in Theory and Practice. Journal of Economic Perspectives, 

American Economic Association, vol. 23(4),pages 147-174.;Djankov, S., Ganser, T., McLiesh, C., Ramalho, R., & 

Shleifer, A.,2010. The effect of corporate taxes on investment and entrepreneurship, American Economic Journal: 

Macroeconomics, 2(3), 31–64.;Chiorazzo Vincenzo & Milani Carlo, 2011.The impact of taxation on bank profits: 

Evidence from EU banks. Journal of Banking & Finance, Elsevier, vol. 35(12), page 3202-3212.;Princen S., 2012. 

Determining the impact of taxation on corporate financial decision-making, Reflets et perspectives de la vie 

économique, De Boeck Université, vol. 0(3), pages 161-170.;Зарипова Н.Д., 2014.Анализ влияния налогов на 

результаты деятельности организаций. https://cyberleninka.ru/article.;Milonas K. 2018.Bank Taxes, Leverage, and 

Risk. Journal of Financial Services Research, Springer;Western Finance Association, vol. 54(2), pages 145-

177.;Hebous Shafik & Klemm Alexander, 2018. A Destination-Based Allowance for Corporate Equity. CESifo 

Working Paper Series 7363, CESifo.; Yilmaz F. and Baydur I., 2018. VAT Treatment of the Financial Services: 

Implications for the Real Economy. Working Papers 1815.https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect.; Zueva O.K., 

Aristarkhova K. and Zueva M.S., 2018.Tax stability as component of sustainable development of the enterprise. IOP 

Conf. Series: Materials Science and Engineering 393,012114.;Leonard T.,Yang X., Zhang L., Reed C. I., 2020. Impact 

of property tax abatement on employment growth //Economic Development Quarterly.Vol.34.No.2.Pp.209–

221.;Abdulgalimov A.M., Nabiev R.A., Arsahanova Z. A., 2020.Optimization Of Taxation Impact On The Level Of 

Profitability And Solvency. https://www.europeanproceedings.com/article.;Lyeonov S., Michalkova L.,2021. Impact 

of Tax Effects on Profit Optimisation. Review of International Approaches. https://www.shs-conferences.org.;Beloti 

F., Di Porto E., Santoni G., 2021. Te effect of local taxes on frm performance: Evidence from geo-referenced 

data//Journal of Regional Science. Vol. 61. No. 2. Pp. 492–510.;Wang Qi, 2022. Income Tax Planning as a Tool for 

Achieving Financial Stability. Inzinerine Ekonomika-Engineering Economics, 33(5), 496–506 
5 Ташмурадова Б. Иқтисодий тараққиётга эришишда солиқлардан самарали фойдаланиш: и.ф.д. дисс. 

Автореф. –Т. 2007.; Тошматов Ш. Корхоналарни ривожлантиришда солиқлар роли.–Т. 2008.; Урмонов 

Ж.Тадбиркорлик субъектларини солиққа тортиш механизмини такомиллаштириш масалалари. 

Монография/Т.: “Iqtisod‒Moliya”, 2018. 240 б.; Ниязметов И. Солиққа тортиш механизмларини 

такомиллаштириш орқали солиқ тизими барқарорлигини таъминлаш. и. ф. д. (DSc) диссертация 

автореф.Тошкент-2018.69б.; Абдуллаев З.А. Тижорат банклари фаолиятини солиққа тортиш методологиясини 

такомиллаштириш. Монография.–T.:«Innovatsion rivojlanish nashriyot-matbaa uyi» – 2022, 232 бет. 
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Связь исследования с планами научно-исследовательских работ 

высшего образовательного учреждения. Данное диссертационное 

исследование выполнено в соответствии с планом научно-исследовательских 

работ Каракалпакского государственного университета имени Бердаха в 

рамках темы «Научные исследования, посвящённые проблемам 

совершенствования рыночных отношений и актуальным вопросам, 

рассматриваемым в республике». 

Целью исследования является разработка предложений и рекомендаций 

по совершенствованию методологии налогообложения в целях обеспечения 

финансовой устойчивости хозяйствующих субъектов. 

Задачи исследования: 

изучение теоретических и эмпирических научных основ оптимального 

налогообложения деятельности хозяйствующих субъектов, а также влияния 

налогообложения на стоимость и деятельность предприятий; 

анализ текущего состояния регулирования деятельности хозяйствующих 

субъектов посредством налогов, а также оценка влияния налогов на 

эффективность их деятельности в условиях неопределенности; 

проведение анализа влияния налогообложения на результаты 

деятельности хозяйствующих субъектов; 

исследование международных подходов к воздействию налоговой 

системы на оптимизацию прибыли и оценка налоговых факторов в 

стимулировании инвестиционной активности хозяйствующих субъектов, а 

также изучение влияния налогообложения на их финансовые решения; 

оптимизация воздействия налогообложения на обеспечение финансовой 

устойчивости хозяйствующих субъектов и рассмотрение направлений 

налогового регулирования; 

разработка предложений и рекомендаций по совершенствованию 

методологии налогообложения в обеспечении финансовой устойчивости 

хозяйствующих субъектов. 

В качестве объекта исследования выбрана система налогообложения 

хозяйствующих субъектов. 

Предметом исследования являются экономические отношения, 

формирующиеся в процессе оптимизации налогообложения хозяйствующих 

субъектов и совершенствования механизмов налогового регулирования. 

Методы исследования. В диссертации использованы такие методы, как 

научная абстракция, анализ и синтез, индукция и дедукция, описательная 

статистика, монографическое наблюдение, экспертная оценка, сравнительный 

анализ, статистическая группировка и эконометрический анализ. 

Научная новизна исследования заключается в следующем: 

обоснована необходимость введения ограничений на налоговые льготам  

по процентам по долгам с целью сокращения дискриминации между 

корпоративным долговым и долевым финансированием, что способствует 

снижению негативных последствий налоговых льгот по процентам и 

укреплению финансовой устойчивости; 
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обосновано предложение по снижению ставок налога на имущество (с 

действующих 4% до 1%) и земельного налога (с 2% до 0,5%) в целях 

стимулирования создания новых рабочих мест и повышения уровня занятости 

в регионах; 

обоснована минимизация влияния дополнительных фискальных затрат на 

финансовые результаты субъектов предпринимательства, вызванных 

неопределенностью в налогообложении, путем введения порядка уплаты сумм 

дополнительно начисленных налогов равными долями в течение шести 

месяцев со дня вступления в силу решения, принятого налоговым органом, по 

результатам камеральной налоговой проверки с целью минимизации 

негативных последствий, связанных с неопределенностью в 

налогообложении;  

обосновано обеспечение финансовой устойчивости хозяйствующих 

субъектов за счет снижения себестоимости финансовых услуг в результате 

применения к платным услугам НДС по общей установленной ставке, 

создания возможности учета по оприходованному НДС в результате решения 

проблемы «невозмещенного НДС», устранения искажений сущности НДС, а 

также увеличения налоговых поступлений; 

разработаны прогнозные показатели до 2027 года, оценивающие влияние 

снижения ставок налогов в Республике Каракалпакстан на занятость, капитал, 

общую производительность факторов производства и реализацию продукции. 

Практические результаты исследования заключаются в следующем: 

предложено применение системы налогообложения капитала с более 

низкими ставками по сравнению с налогами на трудовые доходы, а также 

внедрение дифференцированной системы налога на товары, 

предусматривающей частое изменение и дифференциацию ставок в 

зависимости от изменения потребительских предпочтений и технологических 

изменений; 

предложено применение в корпоративной налоговой системе налоговых 

льгот, стимулирующих частный капитал, а также внедрение налогового 

вычета на корпоративный частный капитал (ASE) для обеспечения 

нейтральности между долговым и долевым финансированием;  

обосновано применение ускоренной амортизации, налоговых вычетов на 

инвестиции в основной капитал и расходы на научно-исследовательские и 

опытно-конструкторские разработки, а также отмена налоговых льгот в случае 

значительного изменения состава владельцев компании (например, при 

продаже компании); 

предложена унификация системы налогообложения на основе единого 

подхода с учетом того, что налогообложение предпринимательских субъектов 

и величина налоговой нагрузки непосредственно влияют на их 

местоположение, организационно-правовую форму, вид деятельности, 

налоговый режим и финансовую стратегию; 

предложено в качестве методов оптимизации налогообложения 

применение льготных ставок НДС, а также установление налоговых вычетов 

по налогам на имущество и другим налогам; 
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предложена система распределения дивидендов, позволяющая облагать 

налогом только часть прибыли в форме дивидендов, а также налогообложение 

исключительно распределенной прибыли в целях минимизации налоговой 

нагрузки и повышения инвестиционной активности. 

Достоверность результатов исследования определяется 

целесообразностью применяемых подходов и методов, получением 

информации из официальных источников, в том числе из финансовой 

отчетности Министерства экономики и финансов Республики Узбекистан, 

Центрального банка, Налогового комитета, международных финансовых 

организаций, хозяйствующих субъектов и использованием результатов 

научных исследований, а также внедрением в практику соответствующих 

выводов и предложений, подтверждением их уполномоченными 

организациями. 

Научная и практическая значимость результатов исследования. 
Научная значимость исследования заключается в том, что его результаты 

могут служить научной основой для дальнейших исследований в области 

совершенствования методологии налогообложения, направленной на 

обеспечение финансовой устойчивости хозяйствующих субъектов. 

Практическая значимость исследования заключается в возможности 

использования разработанных предложений и рекомендаций при оптимизации 

налогообложения и совершенствовании налогового регулирования для 

обеспечения финансовой стабильности хозяйствующих субъектов, а также 

при разработке нормативно-правовых актов в данной сфере. 

Внедрение результатов исследования. На основе полученных научных 

результатов в области совершенствования методологии налогообложения для 

обеспечения финансовой устойчивости хозяйствующих субъектов: 

предложение по обоснованию необходимости введения ограничений на 

налоговые льготы по процентам по долгам с целью сокращения 

дискриминации между корпоративным долговым и долевым 

финансированием, что способствует снижению негативных последствий 

налоговых льгот по процентам и укреплению финансовой устойчивости 

нашло отражение в статье 317, пункте 35, статье 310, пункте 1) и части 6 

данной статьи Налогового кодекса (справка Налогового комитета при 

Кабинете Министров Республики Узбекистан от 3 августа 2024 года № 76744). 

Внедрение данного предложения позволило снизить корпоративную 

склонность к заемному финансированию и чрезмерному привлечению 

долговых средств, что способствует повышению финансовой устойчивости 

компаний; 

предложение по снижению ставок налога на имущество (с действующих 

4% до 1%) и земельного налога (с 2% до 0,5%) в целях стимулирования 

создания новых рабочих мест и повышения уровня занятости в регионах 

нашло отражение в статье 483, части 46 Налогового кодекса (справка 

Налогового комитета при Кабинете Министров Республики Узбекистан от 3 

августа 2024 года № 76744). В результате внедрения данного научного 
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предложения появилась возможность создать эффективный налоговый 

механизм, стимулирующий занятость и рост доходов населения. 

предложение по минимизации влияния дополнительных фискальных 

затрат на финансовые результаты субъектов предпринимательства, вызванных 

неопределенностью в налогообложении, путем введения порядка уплаты сумм 

дополнительно начисленных налогов равными долями в течение шести 

месяцев со дня вступления в силу решения, принятого налоговым органом, по 

результатам камеральной налоговой проверки с целью минимизации 

негативных последствий, связанных с неопределенностью в 

налогообложении, отражено в статье 100 Налогового кодекса (справка 

Налогового комитета при Кабинете Министров Республики Узбекистан от 3 

августа 2024 года № 76744). В результате внедрения данного научного 

предложения появилась возможность минимизировать влияние 

дополнительных налоговых расходов на финансовые результаты субъектов 

предпринимательства; 

предложение по обеспечению финансовой устойчивости хозяйствующих 

субъектов за счет снижения себестоимости финансовых услуг в результате 

применения к платным услугам НДС по общей установленной ставке, 

создания возможности учета по оприходованному НДС в результате решения 

проблемы «невозмещенного НДС», устранения искажений сущности НДС, а 

также увеличения налоговых поступлений нашло отражение в статье 244 

Налогового кодекса (справка Налогового комитета при Кабинете Министров 

Республики Узбекистан от 3 августа 2024 года № 76744). Внедрение данного 

научного предложения на практике привело к созданию возможности учета 

оприходованного НДС, устранению нарушений сущности НДС и увеличению 

налоговых поступлений; 

разработанные прогнозные показатели до 2027 года, оценивающие 

влияние снижения ставок налогов в Республике Каракалпакстан на занятость, 

капитал, общую производительность факторов производства и реализацию 

продукции использованы при формировании перспективных программ 

обеспечения финансовой устойчивости хозяйствующих субъектов республики 

(справка Налогового комитета при Кабинете Министров Республики 

Узбекистан от 3 августа 2024 года № 76744). В результате внедрения данного 

научного предложения в практику в Республике Каракалпакстан, за счет 

снижения ставок налога на имущество, удалось обеспечить точность и 

взаимосвязанность основных параметров на перспективный период при 

воздействии на социально-экономические показатели. 

Апробация результатов исследования. Результаты данного 

исследования обсуждены на 5 республиканских и 5 международных научно-

практических конференциях. 

Опубликованность результатов исследования. По теме диссертации 

опубликовано в общей сложности 32 научных работ, в том числе 1 

монография, 9 научных статей в изданиях, рекомендованных Высшей 

аттестационной комиссией для публикации основных научных результатов 

докторских диссертаций, и 2 статьи — в зарубежных научных журналах. 
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Структура и объем диссертации. Диссертация состоит из введения, 

четырех глав, заключения, списка использованных литератур и приложений. 

Общий объем диссертации составляет 210 страниц. 

ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ ДИССЕРТАЦИИ 

Во Введении обоснована актуальность и востребованность темы 

диссертации, сформулированы цель и задачи исследования, описаны объект и 

предмет исследования, указано соответствие исследования приоритетным 

направлениям развития науки и технологий республики, изложены научная 

новизна и практические результаты исследования, раскрыта их научная и 

практическая значимость, приведены сведения о внедрении результатов в 

практику, опубликованных работах и структуре диссертации. 

В первой главе диссертации «Теоретические основы оптимального 

налогообложения хозяйствующих субъектов» изучена теория 

оптимального налогообложения деятельности хозяйствующих субъектов,  

теоретические основы влияния налогообложения на прибыльность 

предприятий и обоснованы научные теории влияния налогообложения на 

финансовую деятельность предприятий. Вопросы оптимального 

налогообложения хозяйствующих субъектов рассматриваются на основе 

фундаментальных научных трудов, таких как «Вклад в теорию 

налогообложения» Фрэнка Рамсея6, а также «Оптимальное налогообложение 

и общественное производство I: Производственная эффективность» и 

«Оптимальное налогообложение и общественное производство II: Налоговые 

правила»7, написанное авторами Джеймсом Мирлисом и Питером Даймондом. 

Следует отметить, что многократные изменения налогового 

законодательства, различные интерпретации налоговых правил или их 

неправильное применение могут создавать сложности в эффективном 

управлении бизнесом. Ряд экономистов провели исследования факторов, 

определяющих финансовые показатели, измеряющие рентабельность продаж 

или доходность акций, на основе коэффициентов рентабельности капитала 

(ROE) и рентабельности активов (ROA).8 Полученные эмпирические 

результаты показали, что структура капитала оказывает статистически 

значимое негативное влияние на деятельность хозяйствующих субъектов. 

Задолженность может увеличивать стоимость хозяйствующих субъектов, 

поскольку существующая в корпоративной налоговой системе возможность 

налоговых льгот по процентам по заемным средствам создает преимущества 

для использования долгового капитала. Снижение налогооблагаемой базы за 

счет процентных расходов означает уменьшение фискальных затрат, однако 

                                                           
6 Ramsey, F.P.,1927. A contribution to the theory of Taxation. E Economic Journal, vol. 37(145), pp.47-61. 
7 Diamond, P., Mirrlees, J.,1971. Optimal taxation and public production (I). American Economic Review, 61, 8–27.; 

Diamond P.A., Mirrlees J.A.,1971. Optimal Taxation and Public Production II: Tax Rules. American Economic 

Review, 61. pp. 261-278. 
8 Nguyen HT, Nguyen AH, 2020b. The impact of capital structure on firm performance: evidence from Vietnam. 

Journal of Asian Finance, Economics and Business 7(4):97-105.; Nguyen TNL, Nguyen VC, 2020a. The determinants 

of profitability in listed entreprises: a study from Vietnamese Stok Exchange. The Journal of Asian Finance, 

Economics and Business 7(1):47-58.  
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хозяйствующий субъект с высокой долговой нагрузкой подвержен не только 

экономическим, но и дополнительным финансовым рискам. В то время как у 

компаний без задолженности существует только экономический риск, у 

заемщиков повышается риск, связанный с соотношением долга и 

собственного капитала. Если рассматривать второй аспект, то среди факторов, 

влияющих на рентабельность компании, оценивался показатель ROA как 

индикатор эффективности, и при анализе было обнаружено, что показатель 

ROA имеет значительную отрицательную связь с уровнем задолженности 

хозяйствующих субъектов. В частности, на графике можно увидеть, что при 

нулевом уровне финансового рычага (0% левереджа) показатель ROA для 

хозяйствующих субъектов фондового рынка достигает максимального 

значения в 6%. Однако максимальный уровень задолженности, превышающий 

рентабельность, составляет 79,5% (рис.1). Согласно рисунку 1 высокая 

долговая нагрузка хозяйствующих субъектов приводит к снижению их 

экономической рентабельности. В то же время у фирм с высокой 

экономической рентабельностью уровень задолженности, как правило, 

остается низким.9 

 
Рис.1. Граница максимальной или минимальной рентабельности10

 

Налогообложение хозяйствующих субъектов и размер налоговой 

нагрузки, которую они несут, напрямую влияют на их местоположение, 

организационно-правовую форму, направления деятельности, выбор 

налогового режима, производственную деятельность и финансовую 

стратегию. Для малых и средних хозяйствующих субъектов налогообложение 

играет значительную роль. Сумма налогов и сборов, уплачиваемых 

хозяйствующим субъектом, оказывает непосредственное влияние как на 

объем затрат, так и на уровень издержек производства и, соответственно, на 

цены. В свою очередь, уровень себестоимости и финансовых результатов 

зависит от суммы налогов, уплачиваемых хозяйствующим субъектом. 

                                                           
9 Sabbar Fedaa Abd Almajid, Sabri Thamer Mahdi Muhamed, 2021. The impact of taxation on the value of 

companies.https://academicjournals.org/journal/AJBM/article-full-text-pdf/232821066468. 
10 Noja GG, Cristea M, Jurcut CN, Buglea A, Lala Popa I.,2020. Management financial incentives and firm 

performance in a sustainable development framework: empirical evidence from European companies. Sustainability 

12(18):7247.  
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Таким образом, влияние налогов на деятельность хозяйствующих 

субъектов неоднозначно. Субъекты предпринимательства должны стремиться 

к усилению положительного эффекта налогов и снижению их негативного 

воздействия. Общеизвестно, что налоговые платежи оказывают значительное 

влияние на все экономические показатели деятельности хозяйствующих 

субъектов. Механизм воздействия налогов, проявляющийся в различных 

показателях, представлен на рисунке 2. 

Рис.2. Механизм воздействия налогообложения на результаты 

деятельности хозяйствующих субъектов 11 

В результате проведённых научных исследований, изложенных в данной 

главе диссертационной работы, были сделаны следующие выводы: 

интенсивность производства в сфере труда и земли является важным фактором 

эластичности спроса на капитал и определяет оптимальные относительные 

налоговые ставки на доходы от капитала; эффективная налоговая ставка 

должна положительно коррелировать с уровнем задолженности; проценты по 

заемному капиталу, уменьшая налогооблагаемую прибыль, сокращают 

фискальные расходы; высокая эффективная ставка налога на имущество 

приводит к снижению объёмов инвестиций. 

Во второй главе диссертации «Анализ налогообложения 

хозяйствующих субъектов и оценки влияния налогов на их деятельность» 
проведен анализ воздействия налогов на финансовые показатели 

хозяйствующих субъектов, исследованы современные подходы к оценке 

влияния налогов на эффективность деятельности хозяйствующих субъектов в 

                                                           
11 Авторская разработка 
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условиях неопределенности, а также проанализировано влияние 

налогообложения на их рентабельность, сформулированы соответствующие 

выводы. 

Проанализируем тенденции роста основных налоговых поступлений в 

доходах государственного бюджета (с учетом снижения доли налога на 

добавленную стоимость) на основе данных, представленных в таблице 1. 

Согласно данным таблицы 1 в 2023 году по сравнению с 2019 годом сумма 

налога на прибыль, уплаченная хозяйствующими субъектами, увеличилась 

примерно в 2,5 раза, а его доля в бюджетных поступлениях составила 17,6 

процентов. Основными причинами этого можно назвать повышение базовой 

ставки налога на прибыль (в 2019 году она составляла 12%, а с 2020 года 

установлена в размере 15%), отмену налоговых льгот, а также проведенные 

налоговые реформы, что привело к резкому увеличению числа плательщиков 

налога на прибыль (в частности, если в 2019 году число плательщиков налога 

на прибыль составляло 49,4 тысячи, то в 2022 году оно достигло 165,2 тысячи, 

что в 3,3 раза больше по сравнению с 2019 годом). 

Однако, несмотря на рост числа плательщиков НДС и расширение 

налоговой базы, одной из основных причин снижения доли НДС в бюджетных 

поступлениях можно назвать снижение налоговой ставки. 

Таблица 1 

Информация о налогах и обязательных платежах, уплаченных в 

государственный бюджет12 (млрд. сумов) 

№ Показатели 2019 г. 2020 г. 2021 г. 2022 г. 2023 г. 

I Общие поступления 112165,4 132938 164799,4 201863,7 231721 

  в том числе:           

  налог на прибыль 16360,6 28712,2 38363,3 37649,9 40779 

  НДС 33809,8 31177,4 38439 52189,4 57885 

  налог на имущество 2360,2 1974,3 2457,3 4015,4 5098 

  земельный налог 2313,2 2386,7 4082,8 5305,9 6890 

  налог с оборота 1988,7 1353,9 1649,4 2512,7 2407 

II 
Доля в поступлениях 

(%) 
          

  налог на прибыль 14,6 21,6 23,3 18,7 17,6 

  НДС 30,1 23,5 23,3 25,6 25 

  налог на имущество 2,1 1,5 1,5 2 2,2 

  земельный налог 2,1 1,8 2,5 2,6 3 

  налог с оборота 1,8 1 1 1,2 1 

Исследования показывают, что влияние налога на прибыль на 

рентабельность активов 25 коммерческих банков республиканской 

банковской системы было эмпирически проанализировано. Повышение 

ставки налога на прибыль привело к увеличению рентабельности активов 

                                                           
12 Составлено по расчётам автора 
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банков, что представлено в таблице 2. Согласно таблице 2, налоговое бремя по 

налогу на прибыль, уплачиваемому коммерческими банками, 

перекладывается на контрагентов банков (через повышение процентных 

ставок по кредитам или снижение ставок по депозитам). 

Таблица 2 

 

Регрессионный анализ влияния налога на прибыль на доходность 

банка13 

VARIABLES PROF 

CIT 3.571*** 

 (1.000) 

Constant 0.0121 

 (0.00762) 

Observations 161 

Number of code 25 

 

Standard errors in parentheses *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 

 

В заключение следует отметить, что хозяйствующие субъекты, как 

правило, используют альтернативные и эффективные инструменты 

финансирования, обладающие возможностями привлечения капитала.  

Малые и средние бизнес-субъекты осуществляют финансирование своих 

инвестиций через финансовых посредников, в частности коммерческие банки. 

Негативные последствия освобождения от уплаты налога на добавленную 

стоимость отражены в сравнении финансовых показателей деятельности 

коммерческого банка в таблице 3. 

Анализ данных показывает, что по сравнению с плательщиками НДС, 

доходность хозяйствующих субъектов, освобождённых от уплаты НДС, 

снизилась, а при прочих равных условиях уровень налоговой нагрузки по 

отношению к чистым поступлениям остаётся высоким. 

 

 

                                                           
13 Составлено по расчётам автора. 
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Таблица 3 

Анализ финансовых показателей банка в различных условиях 

применения НДС, млн. сумов14 

Показатели 

Фактическое 

состояние в 

2020 году 

В случае 

применения 

нулевой ставки на 

кредитные 

проценты и 12% 

ставки НДС на 

платные услуги 

Общие доходы 2 373 380,70 2 373 380,70 

в том числе, платные услуги 161 607,60 161 607,60 

НДС на реализацию 2 665,40 19 392,90 

НДС, отнесённый на расходы 3 150,60 0 

Сумма вычитаемого НДС 128,2 3 278,80 

Прибыль до налогообложения 280 074,00 283 224,60 

Начисленный налог на прибыль* 60 079,20 60 709,30 

Чистая прибыль (строка 5 - строка 6) 219 994,80 222 515,30 

Рентабельность (строка 7 / строка 1 × 

100) 
9,30% 9,40% 

Налоговая нагрузка ((строка 6 - строка 

4) / строка 1 × 100) 
2,50% 2,40% 

НДС, уплачиваемый в бюджет 2 537,20 16 114,10 
*Применена действующая ставка налога на прибыль в размере 20% 

Научные исследования показывают, что необходимо разработать 

показатель налоговой неопределённости, который бы отражал 

неопределённость в отношении корпоративного налогообложения. 

 
Рис. 3. Изменение процентной ставки налоговой неопределенности в 

течение года15 

                                                           
14 Составлено по расчётам автора 
15 Составлено по расчётам автора 
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В ходе проведенного анализа выявлено, что увеличение налоговой 

неопределенности на один стандартный отклон (рост индекса налоговой 

неопределенности на 30%) может привести к снижению годового роста фирмы 

на 0,17 процентов в течение двух лет16. В анализе изменения процента 

неопределённости налогообложения в течение одного года по времени и 

регионам представлено на рисунке 3. Согласно рисунку 3, среднее значение 

составляет 0,01, а форма распределения схожа с нормальным распределением. 

Стандартное отклонение составляет 0,31, что свидетельствует о значительных 

различиях во времени и между регионами. 

В результате проведенного регрессионного анализа выявлено, что 

увеличение показателя налоговой неопределенности на 10 процент повышает 

вероятность изменения корпоративного налога в штатах в следующем году на 

1,5 процентов. Коэффициенты показателей налоговой неопределённости по 

налогу на доходы и налогу с продаж представлены в таблице 4. 

Согласно базовым расчетам, приведённым в таблице 4, увеличение 

налоговой неопределённости на 10 процентов в течение двух лет приводит к 

снижению темпа роста числа хозяйствующих субъектов примерно на 0,11 

процента. Помимо анализа влияния косвенных и прямых затрат на 

финансовые результаты хозяйствующих субъектов, необходимо учитывать их 

соотношение, а также соотношение условно-постоянных и условно-

переменных налогов. 

 

Таблица 4 

Меры налоговой неопределенности и результаты регрессионного 

анализа изменений в налогообложении17 

 

 

Note: Robust standard errors in parentheses, slustered by state. *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1. 

                                                           
16 Lee Jungho & Xu Jianhuan, 2019. Tax uncertainty and business activity. Journal of Economic Dynamics and 

Control, Elsevier, vol. 103(C), pages 158-184. 
17 Составлено по расчётам автора. 
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Однако можно увидеть, что доля корпоративного налога на прибыль 

также выросла, несмотря на то, что в большинстве стран наблюдаются 

тенденции к снижению ставок корпоративного налога. 

 Тенденция роста средней по странам OECD доли условных 

изменяющихся налогов представлена на рисунке 4.  

 
Рис.4. Анализ соотношения условно-постоянных и условно-

переменных налогов18 

 

В таблице 5 приведены последствия увеличения налоговой нагрузки на 

финансовую деятельность хозяйствующего субъекта. 

Таблица 5 

Влияние отдельных налогов на финансовое состояние 

хозяйствующего субъекта19 

Показатели 
Налог на 

прибыль 

Прямые 

налоги 
Косвенные налоги 

Платежеспособность и 

ликвидность 
отрицательное отрицательное 

не влияет или 

отрицательное 

Финансовая 

устойчивость 
отрицательное отрицательное 

не влияет или 

отрицательное 

Рентабельность отрицательное отрицательное 
не влияет или 

отрицательное 

Предпринимательская 

деятельность 
отрицательное отрицательное 

не влияет или 

отрицательное 

Все вышеприведённые анализы показывают, что налоги, которые обычно 

рассматриваются как фискальная нагрузка, оказывают значительное влияние 

на эффективность деятельности хозяйствующих субъектов, что может 

приводить как к положительным, так и к отрицательным последствиям. 

Оптимизация может положительно сказаться на повышении качества 

                                                           
18 Авторская разработка 
19 Авторская разработка 
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продаваемой продукции, что, в свою очередь, способствует повышению 

конкурентоспособности, привлечению потребителей, увеличению объёмов 

продаж и, соответственно, росту прибыли. Эта цепочка последствий 

способствует повышению эффективности управления и стимулирует 

предприятие к налоговому планированию. 

 
Рис.5. Влияние корпоративного налога на субъекты 

предпринимательства20 

Высокие ставки корпоративного налога приводят к снижению уровня 

предпринимательской активности, что наглядно представлено на рисунке 5. 

Согласно рисунку 5, результаты проведённых эмпирических исследований 

показывают, что влияние корпоративного налога на субъектов 

предпринимательства является неоднозначным. В частности, ставки налога на 

корпоративную прибыль оказывают статистически и экономически значимое 

воздействие на предпринимательскую деятельность, а взаимосвязь между 

данным налогом и предпринимательством является более сильной по 

сравнению с другими налогами. 

В корпоративной налоговой системе используются налоговые льготы  по 

долговому финансированию, налоговые льготы и выбор организационно-

хозяйственных форм ведения бизнеса, а также возможность снижения 

налоговой нагрузки за счёт разницы в налоговых ставках между странами. В 

частности, как отмечают экономисты, разница в налоговых ставках между 

странами, где расположены головные офисы и дочерние банки, на 10 

процентных пунктов может привести к увеличению прибыли дочернего банка 

до налогообложения на 8 процентов21. 

                                                           
20 Djankov, S., T. Ganser, C. McLiesh, R. Ramalho, and A. Shleifer ,2010. The effect of corporate taxes on 

investment and entrepreneurship.American Economic Journal: Macroeconomics 2:3  31–64. 
21 Dharmapala, D. (2014). What do we know about Base Erosion and Profit Shifting? A review of the empirical 

literature. Fiscal Stud. 35(4),421-448.  
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Рис.6. Тенденции максимальных налоговых ставок, установленных 

законодательством в мире22 

Из этого видно, что различия в ставках корпоративного налога на 

прибыль в разных странах мира оказывают значительное влияние на прибыль 

до налогообложения. В связи с этим международная конкуренция в сфере 

корпоративного налогообложения, в свою очередь, приводит к тенденции 

снижения налоговых ставок что наглядно отражено на рисунке 6. Снижение 

ставки налога на прибыль оказывает положительное влияние на финансовые 

результаты деятельности хозяйствующих субъектов, что, в свою очередь, 

способствует их финансовой стабильности и инвестиционной активности, 

обеспечивая, таким образом, экономический рост. 

Таблица 6 

Результаты деятельности компании и ставка налога на имущество23 

 

                                                           
22 Tax Foundation ma’lumotlari asosida dissertant tomonidan tayyorlangan.   
23 Belotti F. & Di Porto E. & Santoni G.,. 2021. The effect of local taxes on firm performance: Evidence from geo‐

referenced data. Journal of Regional Science, Wiley Blackwell, vol. 61(2), pages 492-510. 
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В таблице 6 представлено, что по результатам регрессионного анализа 

выявлена статистически значимая отрицательная взаимосвязь между ставкой 

налога на имущество и результатами деятельности компании. Проведенные 

эмпирические исследования показывают, что корпоративный налог на 

имущество оказывает отрицательное влияние на занятость, капитал, общую 

производительность факторов производства и объем реализации. В частности, 

увеличение ставки налога на имущество на одну единицу приводит к 

сокращению занятости и капитала примерно на 3,8 процентов и 3,2 процентов 

соответственно. 

Общий анализ результатов показывает, что налог не капитализируется в 

ценах, а снижение занятости происходит из-за невозможности полного 

замещения капитала. Однако несовершенство рынка препятствуют 

эффективной реструктуризации производства, что замедляет его 

производительность и снижает объем реализации. 

В третьей главе диссертации «Регулирование деятельности 

хозяйствующих субъектов посредством налогов» исследованы 

международные подходы к влиянию налоговой эффективности на 

оптимизацию прибыли, проведена оценка налоговых факторов в 

стимулировании инвестиционной активности хозяйствующих субъектов, а 

также проанализировано влияние налогообложения на их финансовые 

решения. 

 
Рис.7. Банковские процентные ставки для корпораций24 

Возможности оптимизации налогообложения в странах необходимо 

изучать на теоретическом уровне, а также через показатель эффективной 

налоговой ставки в качестве прокси для общего налогового щита. Расходы по 

процентам и структура капитала компаний, в первую очередь, зависят от 

динамики процентных ставок в экономике. В еврозоне процентная ставка в 

                                                           
24 Авторская разработка 
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сентябре 2023 года повысилась до 4,5 процентов. Максимальный уровень 

составил 4,75 процентов, а минимальный – 0 процентов.  

Однако с 2015 года Европейский центральный банк проводил политику 

количественного смягчения (политику дешевых денег), направленную на 

поддержку инвестиционной активности и экономического роста25. Эта 

политика выражалась в резком снижении процентных ставок до нуля или 

отрицательных значений, что наглядно отражено на рисунке 7. С 2015 года 

снижались расходы на заимствования, депозитные ставки и ставки по 

«overnight» депозитам. В первом и втором кварталах 2020 года расходы на 

заимствования существенно не изменились по сравнению с предыдущими 

периодами. В зависимости от суммы кредита эти расходы варьировались от 

1,17 процентов до 1,96 процентов26. 

Следует отметить, что дешевые кредиты и налоговые льготы по 

процентам по займам в корпоративной налоговой системе приводят к 

увеличению доли заемного капитала в структуре капитала компании, что, в 

свою очередь, снижает ее фискальные затраты. Возможность вычета 

процентных расходов из налоговой базы определяется двумя факторами: 

связью между выплаченными процентами и объектом бизнеса, а также 

взаимоотношениями между заемщиком и кредитором. 

Если указанные лица являются взаимозависимыми, то налоговый щит не 

признается в полной мере, и применяются правила борьбы с недостаточной 

капитализацией (Thin Capitalization Rule). Целью таких правил является, во-

первых, минимизация размывания налоговой базы, а во-вторых, снижение 

кредитных рисков компаний (их долговой нагрузки)27. Несмотря на то, что в 

настоящее время в различных странах мира применяются правила борьбы с 

недостаточной капитализацией, они различаются по способу внедрения, сфере 

применения и степени влияния. В международном контексте одним из 

основных методов регулирования недостаточной капитализации является 

принцип «вытянутой руки» (arm’s length principle), который применяется для 

налогообложения взаимосвязанных компаний. Согласно данному принципу, 

налоговые обязательства рассчитываются на основе рыночных цен в сделках 

между соответствующими налогоплательщиками, а также строго соблюдается 

принцип соотношения долга и собственного капитала. 

Налоговая льгота на корпоративный собственный капитал (AE) позволяет 

компаниям вычитать из подлежащего уплате налога сумму, равную 

непокрытой стоимости корпоративного капитала, умноженной на без 

рисковую ставку, а также предоставляет дополнительные льготы при выпуске 

акций. 

На рисунке 8 представлено, что эффективная средняя налоговая ставка 

для научно-исследовательских и опытно-конструкторских работ (НИОКР) со 
                                                           
25 Lyeonov S., Michalkova L.,2021. Impact of Tax Effects on Profit Optimisation. Review of International 

Approaches. https://www.shs-conferences.org/articles/shsconf/pdf/2021/03/shsconf_glob20_03016.pdf.  
26 Lyeonov S., Michalkova L.,2021. Impact of Tax Effects on Profit Optimisation. Review of International 

Approaches. https://www.shs-conferences.org/articles/shsconf/pdf/2021/03/shsconf_glob20_03016.pdf. 
27 Lyeonov S., Michalkova L.,2021. Impact of Tax Effects on Profit Optimisation. Review of International 

Approaches. https://www.shs-conferences.org/articles/shsconf/pdf/2021/03/shsconf_glob20_03016.pdf.  
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временем несколько снизилась. Несмотря на увеличение доли льготного 

налогового режима по сравнению с 2019 годом, в последние годы 

наблюдаются признаки стабилизации. 

 
Рис.8. Изменение эффективных средних налоговых ставок для 

НИОКР28 

Как видно, введение налоговых льгот для НИОКР в корпоративной 

налоговой системе привело к значительному снижению эффективной средней 

налоговой ставки. В частности, эффективная средняя налоговая ставка для 

НИОКР снизилась с 14,9 процентов в 2019 году до 13,9 процентов в 2022 году. 

Результаты исследований по иностранным инвесторам в странах со 

средним уровнем дохода показывают, что на их решения влияет множество 

факторов (рис.9). 

 

 
Рис.9. Важные факторы, влияющие на решения по прямым 

иностранным инвестициям29 

                                                           
28 OECD 2023. Corporate tax statistics-2023. https://www.oecd-ilibrary.org. 
29 Computation based on 2019 GIC survey; Adapted from Kusek et al. (2020, Figure 1.10, p. 39). 
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Налоговые льготы входят в число факторов, оказывающих влияние на 

инвесторов, однако прозрачность правительства, гарантии защиты инвестиций 

и удобство ведения бизнеса являются еще более значимыми. Согласно данным 

таблицы 7, налоговая льгота в виде допускаемой нормы доходности капитала 

(ACE) оказывает незначительное отрицательное влияние на долговой капитал, 

однако оказывает положительное воздействие на инвестиционную 

активность. 

В четвертой главе диссертации «Направления совершенствования 

методологии налогообложения в обеспечении финансовой устойчивости 

хозяйствующих субъектов» исследованы направления совершенствования 

налогового планирования для достижения финансовой устойчивости, 

оптимизация влияния налогообложения на уровень рентабельности и 

платежеспособности, а также регулирование деятельности хозяйствующих 

субъектов посредством налоговых инструментов. 

Таблица 7  

Обзор эмпирических исследований по налоговым льготам на 

корпоративный частный капитал (ASE)30 
Исследования Полученные результаты  

 займы инвестиции 

Klemm (2007) bir nеshа mаmlаkаtlаr,  Влияние 

незначительное 
Слабоположительное 

Panteghini, Parisi and Pighetti (2012) Отрицательное – 

Prinsen (2012) Отрицательное – 

Van Sampenhout and Van Saneghem (2013) Нет влияния – 

Sshepens (2016) Отрицательное – 

Martin-Flores and Moussu Отрицательное – 

Hebous and Ruf (2017) Отрицательное Положительное 

Petutsshnig and Rünger(2017) Отрицательное – 

Sélérier, Kisk, and Ongena (2017) Отрицательное Положительное 

Branzoli and Saiumi (2018) Отрицательное – 

De Mooij, Hebous and Hrdinkova (2018) Отрицательное – 

Во всех финансовых решениях, принимаемых хозяйствующими 

субъектами, необходимо учитывать влияние налогообложения на 

деятельность предприятия. На рисунке 10 представлена взаимосвязь между 

финансово-хозяйственной деятельностью предприятия и направлениями 

оптимизации налогообложения. 

Налоговая стабильность, рассматриваемая как способность субъекта 

выполнять налоговые обязательства, несмотря на воздействие экономических 

потрясений, требует выделения соответствующих временных интервалов для 

различных типов налоговой стабильности: оперативная — от 1 дня до 40 дней; 

тактическая — от 30 дней до 1 года; стратегическая — от 1 года до 3 лет31. 

                                                           
30 Авторская разработка 
31 Zueva O.K., Aristarkhova K. and Zueva M.S., 2018.Tax stability as component of sustainable development of the 

enterprise. IOP Conf. Series: Materials Science and Engineering 393,012114.; Аристархова М.К., Зуева О. К., Зуева 

М.С.,2018. Модель налоговой устойчивости предприятия https://cyberleninka.ru/article/n/model-nalogovoy-

ustoychivosti-predpriyatiya. 
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Рис.10. Взаимосвязь между финансово-хозяйственной деятельностью 

предприятия и направлениями оптимизации налогообложения32 

Налоговая стабильность как показатель налогового потенциала субъекта 
требует количественного выражения, а также строгой корректировки с учетом 
влияния внутренних и внешних факторов, связанных с особенностями 
деятельности. Налоговая стабильность означает способность хозяйствующего 
субъекта исполнять налоговые обязательства, которые должны выполняться 
своевременно и в запланированных объемах. 

В частности, налоговую стабильность можно оценивать с помощью 
следующих показателей: коэффициент покрытия налоговых платежей (PNU1 
= общая сумма налоговых обязательств TL / чистые активы NA); коэффициент 
структуры налоговой задолженности и уплаченных налоговых платежей 
(PNU2 = налоговая задолженность TD / общая сумма уплаченных налоговых 
обязательств TA); темпы роста налоговой задолженности (PNU3: PNU3b = 
(налоговая задолженность на отчетный период TD1 / налоговая задолженность 
на базовый период TD0) * 100; PNU3r = (TD1 / TD0) * 100)33. 

Расчет данных показателей позволяет классифицировать налоговую 
стабильность следующим образом: A – абсолютная налоговая стабильность; B 
– избыточная налоговая стабильность, при которой один из оценочных 
показателей отрицательный, а остальные – положительные; C – 
недостаточный уровень налоговой стабильности, когда два из оценочных 
показателей отрицательны; D – критическая налоговая стабильность, при 
которой все показатели отрицательны. 

Необходимо определить уровень налоговых льгот на научно-
исследовательские и опытно-конструкторские разработки (НИОКР) в 
процентах к ВВП для всех категорий предприятий, основанных на знаниях, по 
странам ОЭСР. Это позволит провести сравнительный анализ стран, в которых 

                                                           
32 Авторская разработка 
33 Zueva O.K., Aristarkhova K. and Zueva M.S., 2018.Tax stability as component of sustainable development of the 

enterprise. IOP Conf. Series: Materials Science and Engineering 393,012114.; Аристархова М.К., Зуева О. К., Зуева 

М.С.,2018. Модель налоговой устойчивости предприятия https://cyberleninka.ru/article/n/model-nalogovoy-

ustoychivosti-predpriyatiya. 
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приоритетом является налоговая поддержка научной деятельности, и тех, где 
этому уделяется наименьшее внимание. 

В странах ОЭСР налоговые льготы на научно-исследовательские и 
опытно-конструкторские разработки (R&D) для малых и средних предприятий 
выше среднего (рис.11). 

 
Рис.11. Предельные ставки налоговых льгот на научно-

исследовательские и опытно-конструкторские разработки (НИОКР)34 

За прошедший период размер налоговых льгот на инновации был 
высоким как среди прибыльных, так и среди убыточных предприятий малого 
и среднего бизнеса. Это свидетельствует о том, что в юрисдикциях налоговые 
льготы предоставлялись малым и средним предприятиям в большей степени, 
чем крупным компаниям. 

По мнению экономистов, предоставление более значительных налоговых 
льгот малому и среднему бизнесу оказывает положительное влияние на рост 
инновационной активности в развивающихся странах. Вместе с тем, 
всесторонний анализ возможностей малого и среднего бизнеса по 
расширению научно-исследовательских и опытно-конструкторских 
разработок (НИОКР) по сравнению с крупными предприятиями может стать 
перспективным направлением для дальнейших исследований. 

Необходимо разработать единый подход к регулированию деятельности 
хозяйствующих субъектов посредством налогов с точки зрения налоговой 
нагрузки, обеспечивая рост показателей стабильности и расширение 
инвестиционной активности. 

ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

В результате проведенных научных исследований сформированы 
следующие выводы: 

1. Существуют административные и политико-экономические аргументы 
против системной дифференциации косвенных налоговых ставок. Любая 
система косвенного налогообложения, даже с единой налоговой ставкой для 

                                                           
34 Авторская разработка 
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всех облагаемых товаров и услуг, в действительности не является абсолютно 
однородной. При прямом налогообложении налоги должны быть 
нейтральными как в отношении капитала, так и в отношении труда. Однако 
из-за административных факторов достижение полной нейтральности 
налогообложения доходов от капитала представляет собой сложную задачу. 

2. Для уменьшения дискриминации между долговым и долевым 
финансированием в корпоративной налоговой системе необходимо создание 
равных условий, как для заемного, так и для собственного капитала. Высокий 
уровень задолженности компаний приводит к снижению их экономической 
рентабельности. В то же время компании с высокой экономической 
рентабельностью, как правило, имеют более низкий уровень долговых 
обязательств. 

3. Проведенный эмпирический анализ показал, что прогрессивные 
предельные налоговые ставки оказывают негативное влияние на 
предпринимательскую деятельность. Повышение максимальной предельной 
налоговой ставки снижает вероятность ведения предпринимательской 
деятельности домохозяйствами с доходом выше среднего примерно на 20 
процентов. 

4. Регрессионный анализ выявил положительное влияние налога на 
корпоративную прибыль и НДС, уплаченного за привлеченные ресурсы, на 
прибыль до налогообложения кредитных организаций. Налоги, уплачиваемые 
финансовыми посредниками, включая налог на прибыль и НДС, ведут к 
увеличению стоимости товаров и услуг. 

5. Дискуссии о влиянии налоговой структуры на экономический рост 
сосредоточены на относительных преимуществах прямых и косвенных 
налогов, особенно в контексте их способности создавать благоприятную среду 
для развития бизнеса. Существующие мнения поддерживают косвенное 
налогообложение и предлагают перенос фискальной нагрузки на косвенные 
налоги, в частности, на налоги на потребление. 

6. Различные исследования указывают, что повышение налогов на 
потребление при одновременном снижении налогов на труд и капитал может 
способствовать экономическому росту предприятий. Однако другие 
исследования подчеркивают, что налоговая система и структура 
налогообложения могут оказывать различное влияние на экономическую 
активность в зависимости от страны, периода и конкретных условий. 

7. Влияние налога на имущество на инвестиционную деятельность 
приводит к эффекту замещения. Высокая ставка налога на имущество снижает 
уровень инвестиций. Следует отметить, что отмена налогообложения 
движимого имущества не является налоговой льготой, а представляет собой 
общепризнанную и обоснованную норму. Возвращение к налогообложению 
движимого имущества может усилить негативные последствия. 

8. Доходность хозяйствующих субъектов, освобожденных от уплаты 
НДС, снизилась по сравнению с плательщиками этого налога. Полный учет 
оприходованного НДС, применение нулевой ставки налога к кредитам и 
общей ставки НДС к платным услугам способствуют снижению процентных 
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ставок по кредитам, увеличению рентабельности и снижению налоговой 
нагрузки. 

9. В целях эффективного управления фискальными расходами 
необходимо формирование квалифицированной налоговой учетной политики, 
которая позволит менеджерам и предпринимателям эффективно мобилизовать 
все ресурсы, оперативно реагировать на рыночные вызовы и обеспечивать 
устойчивое конкурентное преимущество за счет ускорения темпов роста и 
развития. 

10. Базовые расчеты показывают, что рост налоговой неопределенности 
на 10 % в течение двух лет снижает темпы роста числа предприятий примерно 
на 0,11 %. Согласно результатам проведенного регрессионного анализа, 
увеличение показателя налоговой неопределенности на 10 % увеличивает 
вероятность изменения корпоративного налога в следующем году на 1,5 %. 

11. Включение косвенных налогов в цену товаров может негативно 
сказаться на конкурентоспособности предприятия. Снижение 
конкурентоспособности, в свою очередь, может привести к сокращению 
объемов производства, что негативно отразится на выручке и прибыли 
компании. 

12. В условиях неопределенности налогообложение оказывает 
значительное влияние на эффективность деятельности предприятий, а также 
на их финансовые результаты, главным образом, на прибыль. Поэтому 
необходимо применять различные методы оптимизации налоговой нагрузки, 
способствующие росту прибыли и повышению эффективности работы 
предприятия. 

13. В корпоративной налоговой системе налоговые льготы на долговое 
финансирование, преимущества в налогообложении и выбор организационно-
правовой формы хозяйствования позволяют компаниям снижать налоговую 
нагрузку, используя различия в налоговых ставках между странами и 
отраслями. 

14. Эмпирический анализ показал, что налог на корпоративную 
собственность оказывает отрицательное статистически значимое влияние на 
занятость, капитал, совокупную производительность факторов производства и 
объем реализации. 

15. В рамках налогового планирования налоговый щит играет решающую 
роль. Он представляет собой систему снижения налоговых обязательств за 
счет грамотного управления налоговыми льготами в предпринимательской 
деятельности. В зависимости от того, какие расходы принимаются в расчет 
при налоговом планировании, различают процентные и беспроцентные 
налоговые щиты. 

16. Снижение показателей финансовой устойчивости компании 
уменьшает ее инвестиционную привлекательность и ухудшает кредитный 
рейтинг. В связи с этим руководство компании вынуждено искать пути 
улучшения налоговой дисциплины, и одним из таких решений является 
налоговое планирование. Однако не все компании могут заниматься 
налоговым планированием, так как это зависит от таких факторов, как размер 
предприятия и его возможности в сфере налогового менеджмента. 
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INTRODUCTION (abstract of the Doctor of Science (DSc) dissertation) 

The purpose of the dissertation research is to develop proposals and 

recommendations for improving the taxation methodology to ensure the financial 

stability of economic entities. 

The object of the research is the taxation system of economic entities. 

The scientific novelty of the research is as follows:  

the necessity of introducing restrictions on tax deductions for interest on debt 

is substantiated to reduce discrimination between corporate debt and equity 

financing, which helps mitigate the negative consequences of interest tax deductions 

and strengthens financial stability; 

a proposal has been developed to reduce property tax rates (from the current 

4% to 1%) and land tax rates (from 2% to 0.5%) to stimulate job creation and 

increase employment levels in the regions; 

the introduction of a procedure for the payment of taxes accrued as a result of 

a desk tax audit in equal installments over six months from the date the tax 

authority’s decision comes into effect is justified. This will minimize additional 

fiscal costs for business entities associated with tax uncertainty; 

it is justified that the application of a single VAT rate on paid services 

contributes to reducing the cost of financial services, solving the issue of "non-

refundable VAT" through the possibility of its offset, eliminating distortions in the 

essence of VAT, and increasing tax revenues, which in turn will strengthen the 

financial stability of economic entities; 

forecast indicators have been developed up to 2027, assessing the impact of 

reducing property tax rates in the Republic of Karakalpakstan on employment, 

capital, overall factor productivity, and product sales. 

Implementation of the research results.  

Based on the scientific results obtained in the field of improving the taxation 

methodology to ensure the financial stability of economic entities: 

the proposal to introduce restrictions on tax deductions for interest on loans to 

reduce discrimination between debt and equity financing, as well as to increase the 

share of equity capital, was reflected in Article 317, Clause 35, Article 310, Clause 

1, and Part 6 of this article of the Tax Code (according to the reference of the Tax 

Committee under the Cabinet of Ministers of the Republic of Uzbekistan No. 76744 

dated August 3, 2024). The implementation of this proposal has reduced corporate 

reliance on debt financing and excessive borrowing, thereby contributing to the 

financial stability of companies; 

to stimulate job creation, a reduction in property tax rates (from 4% to 1%) and 

land tax rates (from 2% to 0.5%) was proposed, which was reflected in Article 483, 

Part 46 of the Tax Code (according to the reference of the Tax Committee under the 

Cabinet of Ministers of the Republic of Uzbekistan No. 76744 dated August 3, 

2024). The implementation of this initiative has created an effective tax mechanism 

that promotes employment and increases household incomes; 

to minimize the negative consequences of tax uncertainty, a proposal was 

substantiated to introduce a procedure for the payment of additional tax amounts 
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accrued as a result of a desk tax audit in equal installments over six months from the 

date the tax authority's decision takes effect. This proposal is reflected in Article 100 

of the Tax Code (according to the reference of the Tax Committee under the Cabinet 

of Ministers of the Republic of Uzbekistan No. 76744 dated August 3, 2024). As a 

result of this initiative, the impact of additional tax expenses on the financial 

performance of business entities has been minimized; 

to reduce the cost of financial services and eliminate the problem of "non-

refundable VAT," the application of a general VAT rate on paid services was 

proposed, ensuring the possibility of input VAT deduction, preventing distortions in 

the essence of the value-added tax, and contributing to an increase in tax revenues. 

This proposal was reflected in Article 244 of the Tax Code (according to the 

reference of the Tax Committee under the Cabinet of Ministers of the Republic of 

Uzbekistan No. 76744 dated August 3, 2024). The implementation of this initiative 

has resolved issues related to input VAT accounting and increased tax revenues; 

the developed forecast indicators regarding the reduction of property tax rates 

in the Republic of Karakalpakstan and their impact on employment, capital, overall 

factor productivity, and sales volume until 2027 were used in the formation of 

prospective programs to ensure the financial stability of economic entities in the 

republic (according to the reference of the Tax Committee No. 76744 dated August 

3, 2024). The implementation of this initiative has ensured the accuracy and 

consistency of key parameters affecting socio-economic indicators in the long term. 

The structure and scope of the dissertation. The dissertation consists of an 

introduction, four chapters, a conclusion, a list of references, and appendices. The 

total volume of the dissertation is 210 pages. 
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