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КИРИШ

Мусзакиллик йилларда Узбекистан о.здингидан зубдан фарк 
ки.зувчи янги икгисодий муносабазларга аеоелашан икгисодий 
ривожланишиинг навбатдаги боскичларига утиб бормоча. Бозор 
икгисоди асосида товар-пул мупосабатлари ётади. Товар-пул му- 
носабазлари — товар ишлаб чикариш, товарларни айирбошлаш 
вн пул муомаласига хос муносабатларни ифода к,илади. Бозор 
икгисоди эркин товар-пул муносабазларига асосланган, 
икз исодин монополияни иикор килувчи, ижгимоий гараккиётга, 
ауолини ижтимоий мууофаза килиш йуналинзига эга булган ва 
бошкарилиб бориладиган икгисоддир.

Узбекистан республикаси икшсодиёзида бозор муносабатла- 
рини кдpop тогггиризи долзарб задбирлардан булган пул, кредит ва 
банклар тизимида \ам чукур узгаришдарни амазга оширииши 
такою килди. Бозор муносабазларига угиш икгисодий категория 
сифагида пулнинг, кредитнинг, (1юиз, еолик ва бошкд категория- 
ларнинг моуияти ва ахдмиятига бошкача ёндашиш зарурлигини 
закозо килади.

Бозор муносабазларига угиш шароитида банк-молия тизими- 
нинг ауамиязи зубдан узгармокла. Бозор муносабатларини 
бошкаризп сокасида давлаз зомонидан олиб бориладиган барча 
ишларнинг огирлик маркази ана шу зизимларга кучди.

Шу сабабли. банк тизимини закомиллапггириш. банкларнинг 
мус гаки.тзиги ва пул муомаласидаги аувол учун жавобгарлигини 
оширши, нул-кредиг муносабатларини заргибга солит, сумнинг 
баркарорлиги на юкеак нуфузини занминлаш соуасидаги муам- 
моларни урганит шуниш зек (егишли илмий хулосалар 
чикариш ва завсиядарни ишлаб чикиш уча долзарб масалалардан 
уисоблана зи:

Бузу н гм кунла куйидаги саволлар илмий нукгаи назардан жа- 
вобларини кугмокда:

— Накд пул ва кредит змиссиясипиш усизнша сабаб нима?
— Дуоли кули лаги ну.зпинг уараюисиз зуриб крлизззига 
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— Махсулот ишлаб чикаричнниччг усишини таъмчшламаган 
корхона (фирма)ларга кредит берилингича йул хуимаслик учучч 
Хаччдай чора-гллбирлар иншаб чихиш лочим?

— Миллий валюта курсининг алмашув бархарорлачнувини 
таъминлаш учун кдндай гадбирлар амалга оширилиши керак?

— Инфляцияниш олдини олиш ва уни пасайтириш омилла- 
ри нималардан иборат?

Бозор муносабатлариччи талаб даражасида ташкил хилиш, 
ишлаб чикдришии ривожлангириш, кенгачгчириш ва шу асосда 
икдисодий тараххиетта зришиччч кредитдан фойдаланшччни, банклар 
фаолиятчшинг еамарадорлигини оширишни, кредитдан фойдала- 
нишда салбий холларчшнг олдини олииши такрзо хилади. Хозирчи 
вахгда тижорат бачччсчари гомонидан бериладигачч кредитларнинг 
салмоги ва сифати со^асида анча муаммолар мавжуд.

Хар бир жамиялда банк тизими унинг икдисодий тизимиччинг 
мух,им ва ажралмас таркибий кисми хисобланади. Тарихан товар 
ииттаб чихаричн ва муомала жарасниниш ривожланиши банк- 
ларпинг ривожланшии билан узаро боглик, холда гараххий к,илиб 
борган. Баню1ар хужаликларга кредит бера туриб, корхона, таш- 
килоглар уртасида хисоб-китобларччи учкача бориб, капитал 
Харакагида воситачи еифатида майдонга чикдди. Бозор 
икгиеодиети шарошида банк чичимида капа таркибшч узгаришлар 
ю зат келди ва баччкларншчг гаркиби ва улар бажарадиган функ- 
циялар ва уларга юкланган вазифаларнинг мохияти ва сифачи 
узгариб бормокда. Баччклар маъмурий буйрухбоз;шк тизимида иш- 
лашдан янги —  бозор мупосабачлири шароичила ишлашга утди. 
Бозор муносабатлари шароичила ишлаш баччклардан янги хичмат 
турларини гад бик; хилиш, мижозларнинг хизихишларини 
Хисобта олиш, уларга хичмат куреатишнинг янги уеулларини жо- 
рий хи-чгап, янги кредш восигаларини банклар фао.чиягида 
Хуллаш, турли хил кредит институтларитчинг барпо хилиниши 
билан боглих жараеччларнгачг ючага келичнига олио келди.

Бозор ихгиеоди шароитида баччкларччиччг урччи хамда 
ахамиятшчинч мухимлиги, ччул, кредит ва баччк чизимчшиччг ча- 
комитлачниб бориши чччу еохдда юхори малакали кадрлар чайер- 
лашччи ва мавжуд муаммолар ечимиччи тахозо хилади.

Мазкур дарелик Пул, кредш ва бачночар курсининг ухув дас- 
тури асоеида яратччдган булиб, шу йуччаличн еохаларига тааллухчи 
булган барча мавзуларии уч ичига олади. Ьу дарелик 70—80- 
йиллардачи дарели кла рдачч фарх килиб, ундачч бозор икдисоди
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нухгаи на зар ида н ихтисодий категориялар ва уларга тааллукди 
булган масалалар куриб чикдлган. Бу курс ихтисодий фанлар- 
нинг аних, мустахил йуналшнларидан булиб, ишлаб чщариш 
муносабачларининг махсус булими —  пул, кредит, банклар, бир- 
жалар билан боятих сохалардаги ихтисодий муносабачларнинг 
ифодасини узида акс зттиради. Дарелик умум ихтисодий назария 
таълимотлари, хорижий олимларнинг тадхихотларини зътиборга 
олган холда тадхихот хилиш асосида яратилган.

Кигобда бозор ихгисодиети шароитида пул муомаласи ва 
кредипшнг ривожланшн хонуииятлари, аеосий тамойиллари, 
банютар ва банк операцияларининг олиб борилиши, валюта ва 
валюта тизимининг ривожланшн боехичлари каби масалалар уз 
ифодасини топган.

Мазкур китоб аввало ихгисодиет олий укув юртлари талаба- 
лари, илмий ходимлар, аспирантлар, тижорат банклари ва Мар- 
казий банк ходимлари, молия чашкилочлари ходимлари ва шу 
соха билан хизихувчилар учун мулжалланган.

Муаллиф
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I ЬУЛИМ
ПУЛНИНГ МОХИЯТИ ВА ФУНКЦИЯЛАРИ

I 11улпинг зарурлнги ка моуияти

Икгисодий категорията а мал килувчи уар бир мамлакат ри- 
вожланишинииг асоеий воситаларидан бири пул булиб, бозор 
иктисолига угиш ва учла иш зоритинзда унинг Урни ва а\а.\шят и 
япада ошиб боради. Дархакикдт, пул — «бозор лили» деб бежиз 
айтилмазан. Х,ар бир икгисодий ахборот. товарлар ва хизматлар 
бакоси, туловлар. даромаду харажатлар, молиявий талаблар ва 
мажбуриятлар. ик1исодий ллокдлар макро ва микро даражаларда 
фацат 1гудла ифода килинади.

Возор икгисодига угиш шароитида пул ах,амиягининт ортиб 
бориши жамиятимизда мавжул ХУКУКИй ва жисмопий шахслар 
фаолияги ва уиинг натижаеи — даромади пул билан боглик 
эканлигидадир. Шунипг учуй хам пул барча икгисодий ривож- 
ланиш боскичларида одамларни узига жалб килиб келгап.

Австралиялик икгисодчи олим К. Мснгерниш фикрича Ари
стотел ва Плазондан бои паб XX асрнииг бошитача пул туз р не ила 
жахопда беш-о.пи мишдан ортик махсус ишлар чоп кдтинпш. 
Д|ар бит хозирги кукла пул гугрисила с т и л и  ва чон килишан 
адабиётлар сопи бунда и бир иечл марта ошиб кепан дссак мубо- 
таза булмаса керак. Куилаб задкикозтар узказилизиига кдрамасдаи 
ззул ва уиинг хусусиятлари, хдр бир тизимла иппатилиши, урни, 
уззиш икгисодза таъсири, нега алоуида олинган изщивидулпар 
кулида пулнинг куиайшии удлршшг бозшииииш купайишига
о.тиб келади-ю, жамияз микёсвда муомаладази ззул массасипииг 
купайшии жамияз бойлизм ортиб боришига сатбий таъсир 
кУрсагади деглп саво.тларга хдзи зулик жазюб тоззки ли эмас.

Пул зза уззиззз нлзифалари тугрисида манжул хорижий мамла
кат лар икгисодчиларпинг кУ-ттазшаларини олиб карапдизаи 
булеак, пу.'шиззг ко зиб чикиши тугрисида икки хил гоя мавжуд- 
лигнни куришимиз мумкизз Ьу зар раизюнатисзик ва зволзоззион 
зон тарзир

о



Рационалисток царашнинг асосчиларидан бири Аристотель 
булиб, у пул келиб чикишииинг асосини узаро бир-бирига ченч 
киймаши харакапа келшрувчи бирор бир махсуе «ХУРол», ки- 
ншлар орасида узаро келишув натижасида кдбул кдтинган шаргли 
бирликнинг ТОПИ.1И11Ш айирбошлаш жараёнииинг булишига олиб 
келган ( деган од и. Товарларни узаро айирбошлашда пул 
кдтнашмаганда товарни сошщ жарйёни товарни сотиб олиш жа- 
раёни сифачидз юзага келган. Товарлар уртасидаги муганосиблик 
тасодифан, масалан, сочилишй керак бу.лган махсулотга твлаб кдй 
даражада эканлигша ва унйнг микдори кам-куплигйга бом ик 
холда урнатилтан. Кейинчатик шу товарлар ичидан умумий 
мухобил вазифасидаги баъзи товарлар ажралиб чикди. Жамият- 
нинг ривожланчшчи муомадага металларнинг кириб келиншга 
олиб келади.

Ривожланишнинч дастлабки босхичларида бу;шр мис, бронза, 
чемир булиб, айирбошлаш Т-П-Т шаклида олиб борилган. XVIII 
асрнинг охиршача нуд чомонлар урчасидаги шарчнома восигаси 
дсб кдраб келинган. Хозйрги вакчда хам баъзи чет эл олимлари, 
масачан, Поль Самузльсон пулни суиьий социал шарчлашиш 
белгиси1 дсб изо.хламохда. Бошкд амёрикалик олим Жон Гел
брейт химмачбахо металларниш нуд ва шфасипи бажариши бу 
киши.тар ур гае ида 1 и келишувнинч махсулидир дсб укд ирмохда.

Узох йиллар давомида собих чузумда ччул ва пул муомаласи 
сохаеиДачу тадкикочлар К. Марксччинг чаьлимо! и аеосччда олччб 
борилди. г г1учпи|[| келиб чихичшшй чадкик хилиичда, албачта 
Маркснимч хичмачи булеа-да, у асосан. А. Смит, Д. Рикардолар- 
ччиччч чадхихокчарича таянчан х°тда пулниччг мохиячини ифода- 
лаб берчан. Бу нкдиеодчилар нулпинг учи хам товар экаачичини, 
пулнинч келиб чихични боскичларипи изохчаб бора оддилар. 
Улар од! им ва кумуччч кдчиб олиш ва ишлатиш учун маълум 
мехмат еарфлаиачи, шу мехнач олчип ва кумушда чавдачачпан

ухшакин реал пушчар.урии!а уч кипмнчша л а  иулмачап хоточ ва 
кредит пуллар муомалада ишлатилмокда. Шуишчг учун, к«точ ва 
кредит ну.пар, пул келиб чикдппи чучрисидаги рационални ик 
концеициянин1 чучридан чучри исбочи була олмайди. Кргоз пул- 
лир юзача келчуича жамияч бир меча ривожланиш босхичипи бо- 
еиб Утчам

1 V *м>Л'И.скП [1. Чкономнк 1 , М : 1964, — 61 б.
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Пулнинг келиб чикиш тарихи кунрок, пулнинг эволюцион 
назарияси билан боглик- ^Товар \зуомаласининг эволюцион ри- 
вожланиш жараёнида умумий эквивалент шаклини \ар хил то- 
варлар уйнаган. ХаР бир жамоа уз товариии эквивалетгг с и фат и- 
да уртага куй гаи. Лекин жамият тараккиёги шу товарлар ичидан 
икки гурух товарларнинг ажралиб чик,ин1ига олиб келди/Булар: 
эхтиёж учун зарур булган товарлар ва зебу зийнат товарларидир.

Ишлаб чикдришнинг ривожланиши натижасила дехконФшик 
ва чорвачиликдаги мехнат таксимоти, товар турларининг 
купайиши алмашинув жараёнининг яна ривожланишини такозо 
Килди. Алмашув жараёнида товар эгалари узаро мулокдтда булиб, 
товарнинг эгаси уз махсулотини (мулкини) бахолагаи. Шу 
бахолаш жараёни бирор улчов бирлиги булишини такозо килган.

Утган аср ик,тисодчилари иулни товарларнинг товари деб 
ифодалаганлар ва уиинг куйидаги хусусиятларини изохлаб бер- 
ганлар. Биринчидан, пулнинг истеъмол кийматида бошка товар
ларнинг киймати уз ифодасини гопади. Иккштчидан, пулда 
ифодаланадиган аник; мехнатшшг асосини абстракт мехнат таш- 
кил кил ад и. Учинчидан. пулда ифодаланувчи хусусий мехнат 
ижгимоий мехнат сифатида намоён булади.

Шунта асосланган холла пул хзм товар, лекин бошка товар- 
лардан фарк ки.гувчи хусусиятларга эта булган махсус товардир 
деган хулосага келиш мумкин. Пулнинг махсус товар сифатида 
хусусияти итундаки, у барча товарларнинг кийматини уз и га ифо- 
да килувчи. умумий эквивалент Хисобланади.

Ултумий эквивалент вазифасини ую к йиллар давомида олз и11 
бажариб келгаи булса-да, товар хужалигииинг ва пул муомаласи- 
нинг ривожланиши когоз пу.тлар, бошка кредит воеигалари, 
юзага келишига, кредит ва иуд маблатларининг банкда бир 
Хисоб ракамидан иккинчи хисоб раками за утказилиши каби жа- 
раёнларнипг пайдо булишига олиб келгаи? Пул кдндай шактда 
булишидан кап>ий назар — у пуллигича ттад и . Юкоридагиларза 
асосланган ходда гзу.шзшг мохиятини куйидагича таьрифлаш мум- 
кшк Пул — бу махсус г̂овар, умумий эквивалент булиб, абстракт 
мехнат харажатларини узила акс этгиради ка товар хужалигидаги 
ижгимоий ишлаб чикдриш муносабатларини ифодалайди..

Бу таъриф пулнинг барча хусусиятларини узида тулик ифода- 
лайди деб азпишимиз мумкин. Будар, биринчидан; пулнизп 
бозика зоварлардан ажралиб турув'зи махсус товарлиги; иккинчи- 
дан — пул бу умумий эквивалент — язона товар булиб, кол га и
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товарларнинг кийматини узида ифода кд.диши (бошкэ хохля га н 
бир товар бу хусусиятга эга бу.ча олмайди); учинчидан, пулнинг 
эквивалент сифатида товарни яратишга кетган мехцат ва бонща 
харажатларни узида ифода килшни; туртинчидап, пулнинг ХЭР 
бир ихтисодий тизимда, товар ишлаб чшфришда кишилар 
ургасида юзага келадиган икрисодий мупосабатларви ифода 
килиши ва бошкдлардир.

Пул тугрисидаги эволюцион назария унинг улчов бирлиги ва 
муомала воситаси эканлигини очиб беради.

Чет эл ихгисодчилари пулнинг ихтисодий категория сифрти- 
да мохияти ва зарурлигига кам эътибор беришган. 1857 йилда 
таникди^бнглиз ихгисодчиеи У. Жевонс ихтисодий фанлар учун 
пул масаласи —  бу геометриядаги айлана квадратурасига тент 
масала деган экан. Шунинг учун чет эл ихгисодчилари бу мавзу- 
ни четлаб утюшан. 50-йиллардаги дарсликларнинг муаллифлари 
пулнинг мохиятидан кура унинг ихгасодга, ишлаб чикдриш ва 
бандлик, моддий ресурслар ва улардан фойдаланишга таъсирини 
Урганиш мухимрохаир, деб таъкидлашган ва купчилик чет эл 
олимлари шу йуналищда иш олиб боришган. Хозирш вахгда пул 
тутрисида бизда мавжуд чет эл адабиётларида курилган шеалалар 
бу фикримизнинг исботи бучиши мумкип. Хахикдтда хэм бозор 
ихгисодига угиш шароитида пулнинг зарурлига, мохиятини гадких 
хилишдан кура, пулнинг ихгисодга, ишлаб чихаришта, бандликка 
таъсирини тадхих хилиш жамиятимиз учун ахамиятлирок деб 
уйлаймиз.

2-§. Пулнинг функцнялари

Хар бир ихтисодий категорияларнинг амад килиши, 
ихтисодий муноеабатларнинг маъсули сифатида намоён булиши, 
пулнинг зиммасига маълум вазифаларни юклайди. Пул 
ихтисодий муносабатларни Узида акс этгира туриб, маълум 
функцияларни бажаради.

Пулнинг мохияти унинг бажарадигай функцияларида янада 
яххолрох намоён булади.

Пулнинг функцияси тугрисидаги савол бир вахтнинг Узида 
Хам кийин ва хам жуда оеон саводдек чую лад и.

Бу саволнинг осонлиги ш у ц д а к и , пу.чнинг функциядари мав
жуд хяёчта яки и ва ихтисодий амалиёгдаги мавжуд жараёнларни 
Узида ифодадайди.
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Кдйинлиш шундаки, пулнинг функциялари, уларнинг мохияти 
икдиеодчилар томонидан хдр хил талкдн кдгшнади. Икгисодий 
адабиётларда пулнинг турли хил функцияларини учратшн мумкин.

Биз пулни икгисодий категория деб ка раб, икгисодий 
жихатдан ривожланган мамлакатларда кенг таркалган функция- 
ларини тахлил килиб, пул асосий турт функцияни бажаради де- 
ган фикрни таъкидламокчимиз. Булар: киймат улчови, муомала 
воситаси, тулов воситаси ва жамгарма воситаси функциялари.

Кдояат улчови сифатида пулнинг биринчи функцияси унинг 
киймат улчови эканлигидир, яъни пул барча товарларнинг 
кийматини белгилайди, уларнинг бахосини аниклашда воситачи 
булиб хизмат килади.

Кдгймат улчови функциясида пул, товар ишлаб чикдришга 
сарфланган ижгимоий мехнатни ифодалайди ва шу мехнат асо- 
сида товарнинг кийматини белгилайди. Пулнинг бу/функцияси- 
да накд пуллар эмае, фикран иуллар иштирок килади. Масалан, 
биз савдо дуконига кириб, бирон товарни бахосини куриб, товар 
шу бахога арзийдитан товар, ёки унта юкори ёки паст бахо 
куйилганми — шу хдкла узимизнинг фикримизга эта булишимиз 
мумкин. Бизнинг мана щу хулосамиз асосида пулнинг киймат 
улчови функцияси ётади.

Пулнинг киймат Улчови функциясида бир товарнинг 
киймати иккинчи бир товар киймати оркали ифода килинади. 
Агар тарихга назар ташлайдиган булсак, бу вазифани уз 
кийматига эга булган товар-олтин ёки олтинни узида ифодалай- 
диган пул бирликлари бажариб келган.

Пулнинг киймат Улчови функцияси киймат крнунига асосла- 
ниб аникданади.

Пулншгг к.иймат улчови функцияси бахолар масштабини 
белгилашни талаб килади.

Бахолар кулами ХУКУКИЙ тавсифга эга булиб, у давлат томо
нидан белгиланади ва товар киймагига асосланган хрлла унинг 
бахосини ифодалайди. Бахолар масштаби оркали, фикран на- 
мойиш килинган товар бахоси давлат бахоси ёки бозор бахосига 
айланади ва миллий иуд бирлигида ифодаланади.

80-йилларнинг охиригача бахолар масштаби деб, давлат то
монидан тасдикчанган, товар кийматини улчаш ва бахолар бел- 
гилаш учун киритилган, маълум олтин микдорини узида ифода- 
лаган пул бирлигига айтилган. Кдрийб 30 йил да во мила 1961 
йилдан бошлаб собик итги(1юк1а бахолар масштаби килиб 1 рубль
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Кабул хилинган ва у 0,987412 грамм олтинга тенглаштирилган эди. 
80-йилларнинг охирига келиб собик ичтифохда пул бирлигини ол- 
тиига тенглаш рояси уз кучини чгукочди. Вахоланки, бошхэ 
купгина мамлакатлар амалиётида бу тенглаштиршп 70-йиллардан 
бошлаб эчлиборга олинмади. Ривожланган икдисодга эга бутан 
мамлакатларда валютани олтинга тенгланггириш хал кдлув™ во- 
сита эмаслигини уларнинг ихтисодий ва ижгимоий тарахкиёти 
исботлаб берди.

60-йилларда янги пул гизими вужудга келиб, пул ислохоти 
утказилганда, девольвация ёки револьваци ада  давдат конуний ра- 
вишда бахолар маснггабини, пул бирлигининг олтин михдорини 
бахоларни белгилаш учун урнатиб берган. Пул бирлиги маълум 
михдор олтинга тенглаштирилган булса-да, муом&тага чихэрилган 
пул бирликлари хоч качон олшнга алмаштирилган эмас. Шуни 
таъкидлаш керакки, х°зирги вахгда жахондаги бирор мамлакат уз 
пулини о.тгиша алмаштириб бершйди. Баъзи мамлакатлар пул 
бирлигини олтиша тенглаштирса-да, пул бирлигига т$три келади 
деб белгиланган олтин михдорини муомаладаги пул бирлигига 
алмаштириб бермайди. Шунинг учун бу тенглаштириш узининг 
ихгисодий мохияти ва кучини йухотганлиш аних Чунки одгин 
оддий товарга ашчанди ва унинг хиймати хам пулда ифодалана- 
диган булди. Пулнинг функциялари олтиндан ажрадди, 
узгарувчан валюта курслари жорин хилинди.

Хозирти вахгда бахолар масштаби талаб ва тачслиф таъсирида 
гашкил топали ва бахо орхали товарлар кийматини улчашга хиз- 
мат килади. Шуни таъкидлаш керакки, пул ёрдамида товарлар 
тенгланггирилади. Иккала томон учун хам тенглаштиришнинг 
аеоси булиб абстракт мехнат хисобланади.

Товар кдйматининг пулда ифодаланиши бахо дейилади. Бахо — 
бу идеал шакдда онгимизлаги киймат улчови, киймаг у.тчови вази- 
фасини фикран ж1юда кдталш'ан пу.тюшз бажаради, бахо эса туги 
тукие реал моддии бойшкларнинг гдн'гматшш ифода кил а ли.

Кушмат шак.шга эга булган товар, бахога хам эга булади. 
Пулнинг узи уз бахосига эта эмас, унинг хиймати узи билан 
яникланиши мумкнн эмас. Бахо урнича гчул, сотччб олиш 
Хобилиячига эга. Пулнинг сотиб олиш кобилияти детанда пул 
бирлигига тучри келувчи товарлар ва хизматлар микдори тушу- 
нилади. Агар нуд бирлигига тучри келувчи товарлар михдори 
(сони) ханча кун булса, пулничн- сочиб олиш хоби.тияти хам 
шуччча юхори булади ва аксинча.
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Муомала воситаси функциясида пул ёрдамида товар улшинг 
пул кийматига айирбош кдтинади. Бу функцияни бажариш учун 
накд пул булшии лозим. Бу функция ёрдамида товарларни бир- 
бирига айирбошлаш (бартер) усулига чек кУйилади. Тарихий та- 
раккиёг курсатадики, жамият ривожланишининг илк 
боск,ичларида мувоза кддишлар мехнат махсулини айирбош 
килишнинг ягона йули булган. Мувозанинг нокулайлиги шундан 
иборат бУлганки, А товар эгаси, Б товарни сотиб олиш учун, на- 
фак;ат Б товар ишлаб чикарувчини, балки Б товар эгаеига зарур 
булган товарни хам т о т  олиши керак эди. Бу жуда кийин жара- 
ён булиб, юзлаб товарларни муомалага жалб килган холда 
кузлаган максадга эришиш мумкин булган. Олгиннинг пул си
фатида ишлатила бошлаши натижасида мувоза усули товар ай- 
ирбошлашнинг усули сифати уз ахамиятини йукочди. Лекин, 
шуни таъкидлаш керакки, мувоза усули хозирги кунда хам баъзи 
Холларда жахон амалиётида куллаиилиб келмокда.

Товар дефицити, инфляция суръатларининг ошиб кетиши, 
мамлакатда сиёсий ва икгисодий баркарорликнинг йуктиги ша
роитида мувоза буйича товарлар хэракатини амалга ошириш то- 
монлар учун кулай хисобланади.

Пулнинг муомала воситаси функциясида товар кУлдан кУлга 
утади ва муомаладан четлашади, яъни истеъмолчи тасарруфига 
утади. Пул ва товарнинг харакати (Т-П-Т) кис ка вакг ичида ту- 
галланади.

К^ймачнинг доимо бир шаклдан иккинчи шаклга (товар-пул 
ва. пул-товар) Утиб туриши пулнинг муомала воситаси функция- 
сининг асосшги чаш кил килади.

Шунинг учун хдм бу функциянинг амал килишида накд пул 
булиши ва у баркарор, сифати юкори булшии керак.

Узбекистонда муомала воситаси функциясини Марказий 
банк томонидан чикарилган котоз пу.длар ва металл тангалар ба- 
жаради. Муомалага чикариладиган накд пуллар микдори савдо- 
сотик хажмига, иш хаки тулашнинг вакгига, ахолининг банкдан 
карзга маблаглар олиш имкониятига ва бошкд омилларга боглик 
Савдо-сотик хажмииинг куплиги ва иш хэкининг тез-тез тулаб 
турилиши муомалага кулрок пул чикариш зарурлигидан, 
ахолшгинг банкдан кулрок кредит олиш имкониятига эха экан- 
лиги камрок муомала воситаси керак эканлигидан далолат бера- 
ди. Шуни айтиш жоизки, ингтаб чикдринши ихгисослаштириш, 
нагурал хужалик, кичик корхона, фермер хужаликларининг 
купайиши муомала воеигасига булган талабии камаширади.



Пулнинг муомала воситаси сифатида интлатилиши муомала 
харажатларининг мувоза харажатларига нисбатан анча паст 
булишини таъминлайди. Пулнинг муомала воситаси функцияеи 
унинг бошха функцияларидан узининг маълум хусусиятлари би
лан ажралиб чуради. Муомала воситаси фушсциясининг хусуси
ятлари сифатида куйидагиларни келтириш мумкин:

— бу функцияни мавжуд, накд пуллар бажаради;
— товар ва пул узаро харама-кдрши, бир йуналишда харакат 

кдлади;
— товар ва пул харакати бир вахгда юза га келади;
— товар сотувчи ва товар сотиб олувчи уртасидаги муноса- 

бат тугалланади ва томонлар товарга ёки пулга эга буладилар;
— пул муомала воситаси булиши учун аввало хиймат улчови 

булиши керак.
Пулнинг тулов воситаси фупкцняси. Чет эл ихтисодий адаби- 

ётларида пулнинг муомала воситаси функцияеи унинг тулов во
ситаси эканлигидан далолат беради1, деган чаткаш хулосаларни 
учратиш мумкин. Лекин, биз ггу.тнинг юкррида келтирилган 
муомала юситаси функциясшшнг хусусиятлари тулов воситаси 
функциясига хам мос келади деб айта о.лмаймиз. Бу хусусиятлар 
пулнинг тулов воситаси функцияеи унинг муомала воситаси 
функциясидан тубдан фарх кдлишини курсатади.

Товар.тар х<Ф доим хам накд пулга сотитавермайди. Товар со
тувчи товарни сотиш учун муомалага олиб чихкдн вахгда ис- 
теъмолчининг игу товарни сотиб олиш учун- етарли накд пули 
булмаслиги мумкин. Натижада товарни кредигга сотишга зарурат 
тугилади, яъни товарнинг пулини тулаш муддати кечикгирилади. 
Товар кредигга сотилганда, пул товарнинг бахосини аникдашда 
Хиймат улчови функциясини бажаради, лекин у муомалада воси- 
тачи була олмайди. Истеъмолчи сотиб олган товари учун унинг 
пулини тулов муддати келгандан кейингина тулайди. Бу холда 
товар ва пулнинг харакати бир йуналишда, бир вахгнинг Узида, 
узаро харама-кдрши тура олмайди.

Товар харакати амалга ошгандан маълум вахт утгандан кейин 
пул харакати содир булади. Тулов воситаси функциясининг асо- 
сий хусусияти товар ва пул харакагининг бир вахгда амалга ош- 
маслиги, харакатнинг бир томонламалиги ва харакатда 
булинишлар мавжудлигидадир.

1 Кэмбелл Р., Макконел. «Экономика», М.: 1993 г. с. 264. СтэнДн Л. Брю, Э. Дж. 
Долан. «Деньга. банки и денежно-кредитная политика». с. 25-30.



Пулнинг тулов воситаси сифатида ишлатилиши факдт товар 
кредитга сотилганда содир булмайди, балки барча жараёнларда то
варлар ёки курсатилган хизматлар учун туловлар уша захотиёк навд 
пулда амалга оширилмаса, бундай икгисодий муносабатлар пул
нинг гулов воситаси функцияси юзага келишидан далолат беради.

Тулов воситасида сотувчи товарнинг пулини олгунча товар 
истеъмолчи ихтиёрига келиб тушади ва у уз эхтиёжини 
Кондириш учун товардан туда фойдаланиши мумкин.

Агар товар учун тулов олдиндан (бунак) амалга оширилади- 
ган булса, товар маълум вакгдан кейин истеъмолчи ихтиёрига 
тушуши мумкин. Демак, иккала ходда хдм товар ва пул хдракати 
бир вакгнинг узида амалга ошмайди. Чунки, товар айланиши 
(Т-П-Т) узилади ва пул харакати товар харакатша нисбатан мус- 
такил тарзда булади. Пулнинг бу харакати тулов деб айтилади ва бу 
ерда пул чулов воситаси сифатида инпнрок килади. Пулшшг тулов 
воситаси функцияси товар ишлаб чикдриш ва муомала жараёни 
ривожланичшшшп юкори боскичлари масьули булиб, у пулнинг 
Киймат улчови ва муомала воситаси функцияларидан кейинрок 
юзага келган деб хулоса килиш мумкин.

Тулов воситаси функциясининг яна бир хусусияги шундаки, 
сотувчи билан истеъмолчи уртасидаги муносабат муомала восига- 
сидагига ухшаш кискд муддатли булиб, тезда тугалланмайди. Тулов 
воситаси функциясида истеъмолчи товарга эга булганидан кейин 
Хам у билан мол сотувчи уртасвдаги муносабат узок вакг давом 
Килади. Бу муносабат -  кредит муносабати хисобланади ва ис
теъмолчи —  кдрздор, сотувчи —  кредитор сифатида иштирок этади.

Баъзи икгисодчиларимиз вексель асосида утказиладиган жа- 
раёнларни хам муомала воситаси функциясига киритишади. Бу 
бизнинг фикримизча тугри эмас. Чунки вексель — маълум маб- 
лагни тулаш тугрисидаги кредит мажбурият, у кийматга эга эмас, 
демак айирбошлашштг эквивалента сифатида иштирок кдта 
олмайди. Масалан, А сотувчи бир миллион сумлик товарни Б  
истс'ьмолчиникг векселига алмаштирли дейлик. Б  бир млн. 
сумлик товарга эга бу.чди. А эса уз кийматига эга булмаган, со- 
чиб олиш кобилияги эмитент томонидан белгиланадиган век- 
селга эта булади. А сочувчи бир млн. сумлик векселни сотсагица 
пул маблагига эга булиши мумкин. Шуига асосан биз вексель 
жараёнларини муомала воеигасига киради деб тулик ишонч би
лан таъкидлай олмаймиз. Бу жараёнлар кулрок; гулов воситаси

14



функциясига тааллукдидир. Пулнинг тулов воситаси функнияси 
яна турли кдрз ва мажбуриятлар туланганда:

— корхона, ташкилотлар уртасида товар ва хизматлар учун 
туланганда;

— давлат бюджетига ва кредит тизимига туловларни амалга 
оширганда (фойдадан ажратиладиган туловлар, кредит буйича 
царз ва фоизларни тулаш ва боищалар);

— ишчи-хизматчиларга иш хдки тулаш ва ахолига бошха 
туловларни тулаш (нафаха, стипендия ва бошхалар)да;

—  бошкд ХЭР хил кдрз ва мажбуриятларни тулаш (масалан, 
кредитга олинган товар учун тулов, уй-жой, электроэнергия ва 
бошха хизматлар учун туловлар) да амалга оширилади.

Пулнинг тулов воситаси функциясининг яна бир хусусияти 
шундаки, бу функцияда туловлар накд пуллик ёки нахл пулсиз 
шаклда амалга оширилиши мумкин. Бу хусусияти билан хам 
пулнинг тулов воситаси функцияеи муомала воситаси функция- 
сидан фарх хилади.

Пулнинг бу функцияеи ёрдамида амалга ошириладиган накд 
пуллик ва на накд пулсиз туловлар биргаликда тулов айланишини 
вужудга келтиради.

Пулнинг тУлов воситаси функциясини биз иккинчи даража.ти 
деб кдрашимиз мумкин эмас, чунки бу функциянинг бажарил- 
маслиги туловларнинг уз вахгида амалга ошмаслигига, бу эса 
хозирги куида мавжуд муаммолар дебитор-кредитор кдрзларнинг 
купайишига, кредит буйича ва бошха молиявий мажбуриятлар- 
нинг бажарилмаслигига, хужалик жараёнларининг меъёрида бо- 
ришга салбий таъсир курсатиши мумкин.

Пул жамгарма воситаси. Пулнинг бу функцияеи сотиш ва со
тиб олиш жараёнига зарурат булмаган ходда юза га келади. Агар 
товар ишлаб чикдрувчи товарни сотгандан кейин узох вахт да- 
вомида бошкд товар сотиб олмаса пул муомала ва тулов айлани- 
шидан четлашади. Йигилган пуллар жамгарма воситаси функ
циясини бажаради. Товар ишлаб чикдриш ва муомала жараёни 
пулни жамгаришга имконият яратади. Жамгарма икки 
йуналшцда юзага келиши мумкин. Махсадгш жамгариш ёки 
умуман жамгариш. Шунакд жамгармалар борки, аних бир 
мУлжал булмаган холла йигиб борилади, махеадли жамгармада 
одамлар машина, асбоб-ускуна, уй жой сотиб олиш ёки бошкд 
маълум махеадни амалга ошириш учун маблаг жамгарадилар.
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Пулнинг жашарма воситаси функцияси пулнинг пул айла- 
нишидан чик,иб кетишига олиб келади. Бунда пул пул айлани- 
шининг кайсидир каналларида туриб крлади ва натижада у мав- 
жуд айланищдаи ажралиб маълум вакдгача айланишга кийтиб 
тушмаслиги мумкин.

Пулнинг жашарма ва бойлик туплаш воситаси функцияси 
пул муомалаеини стихияли равишда бошкдриб боради. Товар 
ишлаб чикдриш хджмшшнг узлуксиз узгариб туриши, пул масса- 
сининг доимий узгариб гуринпа олиб келади. Кдммат бахо ме- 
таллар, буюмларнинг муомалага келиб-кетиб туриши, пул масса- 
си хажмининг ушлаб гурилиши, пул муомаласи каналларида пул 
окими кушпиб кетишининг олдини олиши мумкин.

Пулнинг муомала воситасидан чикиб жамгармага айланиши 
ва жамгарманинг муомала воеигасига айланиши пул тизимини 
мувозанатда ушлаб турувчи зарурий шарт хисобланади.

Пулни жамгаришга ундайдиган омич — унинг махсус товар, 
умумий мукобиллиги яъни, бошк.а барча товарларга хохлаган 
вакгда алманггириш мумкинлигидадир. Пулга сифат ва сон 
жихатдан ёндашиш мумкин. Чунки пулнинг сифати ва сони бор. 
Пулнинг сифати чексиз булиши, яъни пулни зарур булган вакгда 
хохлаган товарга айлантириш имконияти мумкин эканлиги би
лан улчанса, сон жихатдан, албатга, пул микдори чекланган 
булиши мумкин, чунки унга чекланган микдорда товар сотиб 
олиш мумкин. Демак, пулнинг сифат жихатдан чекланмаганлиги 
билан сон жихатдан чекланганлиги ургасида царама-кдршилик 
бор. Мана шу кдрама-кдршилик пулни жамгаришга, пул крича 
куп булса, уни яна хам купайтириш учун интилишга сабаб 
булади. Жамгарма функцияси пул муомаласида асосий булмаса- 
да, уни олиб боригцда катга ахамиятга эга.

Жамгариш, хазина туплаш кийматнинг к*>тиб к°лишига олиб 
келади. Хазина туплаш воситаси вазифасини тарихан олтин, 
кейинчалик бошка кимматбахо мегаллар, тошлар бажариб кел- 
ган ва х°зирги кунда хам шу товарлар бойлик (пул) сифатида 
жамгарилиб келинмокда. Хазина сифатида олтин ёки бошкд 
Кимматбахо металл, тоииарнинг вазифаси ривожланган мамла- 
катларда деярли юкори эмас, чунки мамлакат икгисодий 
жихатдан баркарор булса. пулни бирор кимматбахо металлга 
куйиб котириб кУйгапдан кура, унга лавлаг ёки корпорациялар- 
нинг кимматли когттарини сотиб олиб, улардан хар йили даро- 
мад курган анча кулан хисобланади.
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Тадкикртлар шуни курсатганки, 100 бизнесмендан факдт 4 
таси уз пулини тугри жамгариб бойиб келар экан, холганлари 
булса пулни топади, лекин кдндай жамгариш йулини билмасдан 
уни йухотаркан.
-'^'Бозор ихгисоди юксак даражада ривожланган мамлакатларда 

пул маблагини куйидаги акгивларга куйиш афзал хисобланади.
Биринчидан, давлатнинг химматли х°гоздари, яьни узох 

муддатли облигациялар, хисха муддатли векселларга куйчшч. 
Давлатнинг химматли хогозлари кафолатланган булади ва улар
нинг бахоси камдан-кам холларда узгаради. Узгарганда хам сези- 
ларсиз микдорда узгаради.

Иккинчидан, саноат корхоналари ва корпорацияларнинг 
химматлн хогозлари, яъни акция ва облигацияларига куйшн;

Корпорация, корхоналарнинг акция, облита цияларининг 
ишончлилиги давлатникига н'исбатан кам булиши мумкин. Чун- 
ки уларнинг бахоси у ёки бу сабаб билан тушиб кетса, куйилган 
маблаг кузланган натижани бермаслиги мумкин.

Агар маблаг ихгисодий барахарор корхоналарнинг химматли 
хогозига куйилса, у давлатнинг химмат.ш хогозига нисбатан 
юхори даромад келтириши хам мумкин.

Узбекистан шароитида корпорация, ассоциация, корхона
ларнинг химматли хогозларини чикдршн, уларнинг иккиламчи 
сотилиш бозорини вужудга келтириш ва ривожлантириш буйича 
анча ишлар амалга оширилмохла.

Хозирги вахгда химматли хогозлар бозорини ривожлантириш 
ва такомиллаштириш долзарб вазифа хисобланади хамда бу жа- 
раён Узбекистон ихгисодини ривожлантиришнинг асосий омил- 
ларидан бири булиб холади.

Учинчидан, пулни химматбахо, ноёб буюмларга, сат>ат асар- 
ларига куйиш йули билан хам жамгариш мумкин.

Бу усудда ихгисодиётнинг ижобий ва салбий томонларга 
узгаришига кдрамасдан буюмда ифодаланган хиймат уз кучини 
йухотмайди. Агар давлат бархарор ихгисодга эга булиб, бозор 
мунособатлари яхши ривожланган булса, бу активларнинг лик- 
видлиги унча юхори булмаслиги мумкин.

Пул юхори даражадаги ликвидлидиКка эга булгани учун, уни 
хохлаган вахша, хохла га н туловни тулашга йуналтириш мумкин- 
лиги, у уз номиналгачи узгартирмаслиги учун ччул жамгарма ва 
хазина туччлаш функциясини бажаради. Пул жамгармаси бой- 
ликниччг бир шакли хисобланади. Кишилар бойчичсччи факдт пул 
чнаюлида эмас, бошкд шаюшардан — масалан, уй-жон, ер, ма
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шина, асбоб-ускуна, акция, облигация ва бошка шаклда хам му- 
жасса мла 11 пир и ] илар и мумкин. Бойликнинг бу шаклларида лик- 
видлилик даражаси пулга нисбатан (агар инфляция булмаса) 
паст булади ва уларнинг нархи хам узгариши мумкин. Ер, уй- 
жой, асбоб-ускуна, кимматли котозларни пулга айлантирмасдан 
туриб уларни бирор туловни коплаш учун йуналтириб булмайди. 
Пулни булса хохлаган пайтда турли мажбуриятларни коплаш 
учуй йуналтириш мумкин.

Инфляция шароитида пулни жамтариш хохдаган режани амалга 
оширишга имкон бермаслиги мумкин. Чунки жамгариладиган пул- 
лар уз кддрини бир неча марта йукочиб боради ва унга ишонч 
йуколади. Бу шароитда миллий пул бирликлари муомала ва тулов 
воситаси, хамда бахолар масштаби булади, лекин жамтариш воси
таси булиб бирор баркарор чет эл валютаси муомалага киради ва 
пул активлари шу ватюталарга атмаштирилади. Шу холни 50- 
йилларда Жанубий Кореяда, 70-йилларда Исроилда, хозирги кун- 
ларда МДХ давлатлари амалиётида куриш мумкин.

Одатда пул барча функцияларини бир вакгда кетма-кет бажа- 
риши мумкин. Баъзида мамлакачднш икгисодий, сиёсий 
баркдрорликка кдраб, пулнинг функциятари бир-биридан ажрашб 
Колгани хам мумкин. Масалан, 40-йилларда Хитойда товарлар 
бахоси АКШ долларида аниктанган, хисоб китобларда, товар со- 
тиш ва сотиб олшЬда Хитой валюгаси кулланилган. Худди нгун- 
дай хол гиперинфляция даврида Исроилда, Аргентина, Мексика, 
каби мамлакатларда жорий килинган. Бу малшакатларнинг мил
лий валюгаси муомала ва тулов воситаси сифатида ишлатилган.

Адабиётларда1 пулнинг жахон пули функцияси тутрисидаги 
гояни хам учратиш мумкин. Бу функцияни бирор валютага 
ботлаб куйиш тутри деб булмайди.

Агар биз тарихга эътибор берадиган булсак, ташки савло, 
халкаро алокалар, халкаро кредит \гуносабатларининг ривож.1а- 
ниши жахон пули си(|)ачида олтиннинг куллани.чишига олиб 
келган. 1867 йилда Парижда кабул килинган келишувга асосан 
олтин давлатлар ур гасила я тона пул (жахон пули) сифатида 
Кабул килинган. 1922 йилда Генуяда утказилган конференция- 
даги валюта бигимига асосан АКШ доллари ва Англия фунч 
стерлгапи о.пинншп у]чинбосари сифатида эълон килинди ва 
халкаро туловларда кулдаиила бошлади. 1944 йи.чдаги Бречтон-

1 ДроГюшна Л. Л. Финансы, денежное обращение, кредит. М.: «Финансы» 1997 г. с. 
23. Жукова Е. Ф. Обшаи теория дене! и кре;шта. М.: «Юшгш». 1995 т. с. 79.
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вуд конс]черенциясидан кейин жахон пули функцияеи олтиида 
Холдирилган холла, халхаро туловларда АКД1 долларидан куп рок; 
фойдаланишга имконият берилл и. Долларни олтинга алмашти- 
ршн буйича доллар курси белгиланди ва 35 доллар 31,1 гр. ол
тинга тенг деб кдбул хилинди. Кейинчалик хар хил валюта блок- 
лари, валюта клиринги ташкил хилинди. 70-йиллардан бошлаб 
халхаро туловларда ХВФ томонидан киритилган махсус хисоб ва 
тулов бирлиги СДР (Special Dzawind Ridts) куллапила бошлаган.

1971 йилда СДРнинг олтин михдори АКД1 доллариникидек 
0,888 671 гр. олтинга тенг деб белгиланган. Доллар девальвация 
булганидан кейин, 1 июль 1974 йидцан бошлаб СДР хиймати 16 
давлат валютаеишшг уртача курси, кейинчалик етакчй беш мам- 
лакат вал клас и курси буйича белгиланадигаи булди.

1979 йил мартдаи бошлаб Европа валюта тизимига кирувчи 
мамлакатларда халкдро хисоб-китобларни олиб бориш учун 
халкдро хисоб бирлиги — ЭКЮ (Europen Currencu Unit) хУллана 
бошланди. ЭКЮ — бу аъзо мамлакатлар банкларидаги хисоб 
ракдмларига ёзиб кулчиладиган хисоб бир.тиги. Ихгасодчиларимиз 
уртасида пулнинг жахон пули функцияеи .мавжуд дейувчилар, биз 
юхорида хиекд таърифлаган валюта клиринги, СДР, ЭКЮ каби 
тулов воситатарига жахон пули сифатида харайдилар. Лекин 
СДР, ЭКЮлар асосан туловларни амалга оширишда 
Хулланилади. Бу жараён эса пулнинг тулов воситаси'функцияси- 
да уз аксини топали. Бу холла тулов жараёни мамллкат ичида 
эмас, батки давлатлараро муносабатларни уз ичига олади.

БизнинГ фикримизча, пул юхорида келтирган функцияларни 
алохида олинган давлатда ёки давлатлар ургасида бажариши 
мумкин. Бу холла бирор машчакатаинг валютаси жахон пули 
функциясини бажаради деб хулоса хилишга урин холмацци.

Пулннпг функциялари узаро узкий бочлик, ва улар бир-бирини 
гулдирган хо-тда пучшинг мохиятини тулих ифода хилади.

Пулнинг асосий функцияларидан бири хиймат У.ччови функ- 
цияси хисобланади. Баъзи чет эл ихгисодчиларининг адабиётла- 
рида пулнинг биринчи функцияеи деб муомала воситаси функ- 
цияси, кейин хиймат улчови функцияеи келтирилади. Бизнипг 
фикри\шзча, пулнинг функция;чари тугрисида гапирганда, 
функцияларниччг кстма-кетлигига эътибор бериш зарур. Пул 
хиймат улчови функциясини бажармасдан туриб муомала, 
жамгарма воситаси була олмайди. Пулнинг хиймат улчови сифа-
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тида мустахкамлиги унинг муомала, тулов, жамгарма функция- 
ларида урни ва ахамиятини оширади.

3-§. Пулнинг турларн

Пул узининг эволюцияси жараёнида металл (олтин, кумуш, 
мис), когоз, кредит пуллар шаклида ишлатилиб келинган, 
кийматни узида ифодалашига кура пуллар йкки тур га булинади:

—  Хак;ик;ий пуллар;
— Хакикий пулнинг урнини босувчилар —  киймат белгилари.
\ак,ик,ич нуллар номинал кийматини узида ифодаловчи, реал

кийматта эга булган металл пуллар булиб, улар хар хил шакллар- 
да чикэрилган ва кейинчалик амалда кулай булган дойра (шу 
шакдда металл емирилиши кам булади) шаклда чикарилган. Та- 
рихий маълумотларга кура, биринчи тангалар бундан 26 аср ол- 
дин Лидия ва Хитойда, VII асрларда хозирги Марказий Осиё 
давлатларида, 1Х-Х асрларда Киев русида зарб килинган. XVIII 
асрнинг охири ва XIX асрнинг бошларида тангалар асосан олгин- 
дан зарб килинган, кейинчалик олтин ва бошкд кимматбахо метал- 
ларни кдзиб чикдриншинг кийинлашуви, ишлаб чихдришнинг ри
вожланиши ва тулов, муомала воеигасига булган эхгиёжнинг оши- 
пш натажасида муомалага киймат белгийарини киритиш зарур 
булиб кодди. Олтин ва кумуш муоматадан чикд борди.

К̂ огоз нуллар. Пулншг бу тури хакикий пул.ларнинг вакили 
булиб, пулнинг муомала функцияси ривожланиши натижасида 
юзага келган.

Кртоз пуллар юзага келишининг куйидаги боскичларини кел- 
тириш мумкин.

1-боскич — тангаларнинг узок вакд муоматада булиши, 
кулдан-кулга утиш натижасида емирилиши;

2-боскнч — танганинг металл таркибининг бузилиши. Давлат 
томонида онгли равишда давлат хазинасига тушумни ошириш 
максадида тангаларнинг металл (олтин, кумуш) микдорининг 
камзйтирилиши;

‘ Бу боскичда танга таркибининг бузилишига олтин, кумуш ва 
бошка кимматбахо металларни кдзиб чикдриншнинг мураккаб- 
лашуви ва улар захираларининг камлиш хам сабаб булган.

3-босцнч — давлат томонидан эмиссион даромад олиш 
максадида хазина билетларининг чикарилиши.
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Тарихий манбаларда биринчи хогоз пуллар XII асрда Хитой- 
да чихарилган деб курсатилади. Лекин, тарихий маълумотларга 
асосан 700 йилларда кумуш тангалар чикдрилгунга кддар, Бухоро 
давлатида хогоздан пул сифатида фойдаланилган экан.

Кргоз пуллар Америка ва Европада ХУП-ХУШ асрларда 
чихарилган.

Кргоз пуллар деб хУХУмат томонидан бюджет тахчиллигини 
Хоплаш учун чихарилган, давлат томонидан муайян курси 
Урнатилган пул белгиларига айтилади.

Соф олтин ва кумушдан булмаган тангалар муомалада пул 
сифатида ишлатилса-да, уларнинг номинал микдори реал 
микдоридан фарх хилган. Шундай булса хам мазкур тангалар 
маълум михдорлаги метални ифодалаган. Кргоз пуллар эса, муо- 
малага чихарилган вахгда ва кейин хам узох йиллар давомида 
маълум бир михдорлаги олтинни Узида ифода хилган. Аммо, 
бизга улар хийматни белгилаб берган холос.

Кргоз пулларнинг эмитента булиб, ёки давлат хазинаси ёки 
эмиссион банк хисобланади.

Узбекистон Республикасида муомалага пул белгиларини 
Узбекистон Республикаси Марказий банки чихаради, хогоз пул
ларнинг табиати, уларнинг инфляцияга мойиллигини курсатади, 
Хогоз пулларни муомалага чихарищда пул муомаласи хонуни та- 
лабларини эътиборга олиш керак. Лекин, амалиётда хар доим 
Хам шу талаблар эътиборга олинавермайди. Пул муомалага товар 
айланиши эхтиёжини хоплаш учунгина чикдрилиши керак. 
Амалда эса пул юцоридагидан ташхари бюджет тахчиллигини, 
давлатнинг бошха харажатларини Хоплаш учун хам чикдрилади, 
яъни эмиссия михлори товар айланиши билан чекланмасдан 
давлатнинг молиявий ресурсларга булгап талабларига боглих 
булади. Бу албатга, муомаладаги пул массасининг узгариб туриши- 
га, аксарият холларда унинг муомалага керагидан ортихча чихиб 
кеташига олиб келади. Натажада пулнинг баркдрорлигига нугур 
сзади, унинг кддри тушади, халхнинг давлатга булган ишончи па- 
саяди, тулов балансининт баркдрорлиги йУхолади (пассив 
холдщ  хзжми ортади) миллим валютанинг курси тушади ва х. х

Кредит пуллар.
Ишлаб чихяриш ва товар айланишининг ривожланиши, ме

талл пулларнинг етишмаслиги кредит муноеабатларнинг ривож- 
ланишига олиб келади. Товар ва тулов айланишининг эхтиёжини 
Хоплаш махсадида муомалага олтин, кумуш тангалар билан бир 
хаторда кредит воситалари: чек, вексель, банкнотлар чикдрилган.
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Кредит пуллар деб кредит муноеабатлар асоеида юзага келув- 
чи, тулов воситасини бажарувчи киймат белгиларига айтилади.

Кредит пуллар узининг муста кил кийматига эга эмас, чунки 
уларни яратиш учун абстракт зарурий мехнат сарфланмайди. 
Кредит пуллар кргоз пуллардан фарк килиб улар бир вакгнинг 
узида кийматни ифодалайди ва у кредит хужжат булиб, кредитор 
ва КЭР-* олувчи урчасидаги икгисодий муносабачни акс этгиради. 
Кредит нуллар! шнг асосий турларидан бири вексель
хисобланади.

Вексель — бу карздорнинг (оддий вексель) ёки кредиторнинг 
(утказма вексель —  трачта) курсатилган суммани, курсатилган 
вакгда, жойда тулаш тугрисидаги ёзма мажбурияти хисобланади.

Тижорат векселларнинг одций ва ^тказма турлари мавжуд. 
Ундан ташкдри, маълум суммани кар зга бериш билан боглик 
булган молиявий векееллар мавжуд. Молиявий векселнинг бир 
тури хазчша векселлари булиб, уларда давлат карздор сифатида 
иштирок килади.

Яна векселларнинг уртокдик, бронза вексель турлари мавжуд.
Банкнот — кредит пулларшшг етакчи вакилларидан булиб, 

Марказий банк томонидан, векселларни хисобга олиш йули би
лап чикарилади.

Утмишда банкнот муддатсиз мажбурият булиб, хохлаган 
вакгда уни банкка тоганириб, зфнига унда курсатилган сумма га 
мувофик олтин ёки кумуш олиш мумкин булган.

Вексель банкнотдан куйвдаги хусусиятлари билан фарк 
Килади:

—  вексель маълум муддатни узида ифодалайди (3-6 ой муд- 
датга эга булган вексель), банкнот маълум муддат билан чегара- 
ланмайди.

—  вексель буйича векселни берган томон уни туланши кафо- 
лачласа, баикнотда уни тулашни дашчат (давлат банки) кафолат- 
лавди.

— Банкнот когоз пуллардан куйндагилар билан фарк 
Килади;

—  келиб чикиши буйича —  когоз пуллар асосан муомала во
ситаси функциясини бажариш асосида, банкнотлар тулов воси
таси функцияси асосида келиб чшдан;

— алмашинуви буйича, банкиотлар олдин олтин ва кумушга 
алмаштирилган, когоз пуллар эса металларга хеч кдчон алмаш- 
тирилмаган;
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— эмиссия кдлиниши буйича, хогоз пулларнинг банкнот- 
лардан фархи булган (хазина билетларини Молия вазирлиги, 
банкнотларни Марказий банк чихарган)ва \.к.

Хозирги замон банкнотлари албатга олтинга алмаштириб бе- 
рилмайди. Лекин улар куйндаги йуллар билан пул муомаласига 
келиб тушади:

— хужаликларни банк томонидан кредитлаш оркдли берил- 
ган крсдитларнинг бир кисми муомалага кириб келади;

—  давлатни кредитлаш. Яъни баччкнотлар давлатнинг карт 
мажбурияти сифатида муомалага чихали;

— актив тулов балаисига эга булган давлатларда расмин ва
люта резервларининг усиши орхали ва боищалар.

Чек — вексель ва банкнотдан кейин пайдо булган креднг во
ситаси хисобланиб, гуловчииинг уз банкига унинг счётидан маб- 
лагни олувчининг счётига утказиб хуйиш туфисидаги буй- 
рутидир.

Дастлабки чеклар тахминан 1683 йилларда Англияда 
хулланила бошлаган.

Чекнинг купилачи турлари мавжуд:
— исми ёзилган чек — бу чек бир киши номига ёзилади ва 

уни бошкдга бериш мумкин эмас.
— ордерли чек — бир киши номига ёзилади ва уни индос

самент буйича бошха шахе га бериш мумкин.
— курсатилганда туланиш лозим булган чек.
—  Хисоб чеки —  пахт пулсиз хисоб-кигобларда ку.ллаччиладиглчч 

чек.
— акцсптланган чек — банк чекни тулаш буйича розилик 

беради ва бошхалар.
Чек ёрдамида банкдан нахл пул о.тиш. у билан туловларни ва 

бошха хисоб-китобларни амалга ошириш мумкин.
Хозирги вахгда кредит пулларнинг замонавий турлари элек

трон пуллар ва кредит' кар точка, чарлаи фопдалачччглмохда.
Банклар фаолиятида FXM лардачч фойдалаччичи, электрон 

ччуллар ёрдамида кярзларччи тулашни тезлаппирали. АК,1±Гда пул 
маблачларини электрон утказиш тизччми — EFTS (Electronic 
Funds Transfeht Sitslent) айлапишпшп самарали булишини 
таъмииламокда.

Хозирги замон амалиёгида кул чапилаёчган кредит карточка- 
лар накд пуллар урпига хисоб-кизобларпи олиб бориич учуй 
чихарилган булиб, улар жуда хулай ва муайяп афза:чликларгд эта.
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Кредит карточка буйича барча турдаги чакана савдо учун ва хиз- 
матлар учун хзк тулаш мумкин.

4-§. Пулнинг баркарорлигннн таъминлаш асосларн

«Миллий валюта —  миллий ифтихор, давлат мус- 
такдллигинипг рамзи, суверен давлатга хос белгндир. Бу Респуб- 
ликага тегитли умумий бойлик ва мулкдир»1.

Хар бир жамиятда пулга юклатилган вазифаларнинг самарали 
бажариши икгисодий ва социал усипши рагбатлантиради, пул 
кадрининг тушиши эса тартибсизликка, жамият ривожланишида 
бошка тускинликлар булишига эса олиб келиши мумкин.

Пулнинг баркарорлиги деганда пулнинг сотиб олиш 
кийматшшнг узгармаслиги ва валюта доимийлиги тушунилади.

Пулнинг сотиб олиш кобилияги шу пул бирлигига тугри ке- 
лувчи товар ва хизматлар микдори билан ифодаланади. Биноба- 
рин, пулнинг сотиб олиш крбилиягини ифодаловчи «курсаткич» 
товарлар ва хизматлар бахоси хисобланади. Агар товар ва хиз
матлар бахоси баркарор булса, пулнинг сотиб олиш кобилияги 
Хам баркарор булади. Агар пул узгармаган шароитда товарлар 
бахоси ошадиган булса, бу хол пулнинг сотиб олиш кобилиягининг 
тушганини курсатади, ва аксинча, товар ва хизматлар бахосининг 
туншши пулнинг сотиб олиш кобилиягининг ошганлигидан дало- 
лат беради.

Демак, пулнинг кдцри товарлар ва хизматлар бахосига теска- 
ри пропорционал яъни нарх пасайса, пул кадри ошади ёки нарх 
ошеа пулнинг кадри тушади.

Кадрсизланган пул бирлиги уз функцияларини тулик бажара 
олмадди. Пулнинг баркарорлиги унинг барча функцияларини 
тулаконли бажариши, хисоб-китобларни олиб бориш, назорат, 
моддий рагбатлантириш, ишлаб чикаришнинг самарадорлигини 
оширшн учун зарурдир.

Пул товар булганлиги учун хам унга талаб ва таклиф таъсир 
Килади. Пул таклифи муомалага чикарилган турли шаклдаги 
пулларнинг йигиндиси булиб, у талабдан ортик ёки кам булиши 
мумкин. Муомалага чикарилган пул микдори пулнинг айланиш 
тезлигига кдраб хам узгариб туриши мумкин.

1 И. Каримов. «Узбекистан икгисодий исло.\отларни чукурлаштариш йулида*, Т.: 
«Узбекистан», 1995, 217-бет.
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Пулга булган талаб мамлакагдаги пул айланиши асосида 
аникданади. Пул талаби корхоналар, ташкилотлар, муассасалар, 
ахоли, давлат ташкилотлари олиб борадиган навд пуллик ва накд 
пулсиз айланиш учун зарур пул мшдори асосида аникданади. 
Пулга булган эхгиёж хужалик субъекглари — ишлаб чшдрувчилар 
ва истьемолчилар уртасидаги буладиган пуллик жараёнларнннг 
куламига ва тезлигига ботлих- Пулни хуллаш й^ли билан бажа- 
риладиган жараёрларнинг кулами кднча кенг булса, пулга 
буладиган талаб, шунча куп булади. Агар пул билан боших опе- 
рациялар тез бажарилса, пулга булган талаб шунча кам булади ва 
демак муомалага кам пул чихариш керак булади.

Пулга булган таклиф ва талабнинг тенглиги пул мувозанати- 
ни билдиради. Пулга булган таклиф, унта булган талабдан ошма- 
са пул бархарор деб хулоса кдгшш мумкин, аксинча булганда эса 
пулнинг хадри тушиб кетади ва пулдан хочиш жараёни бошла- 
нади. Амалиётда пулни жамгаргандан кура уни товарларга ай- 
лантириб куйиш ёки бошха бир кддрлирох валютани жамгариш 
кулай булиб холади.

Пулнинг баркэрорлигини таъминлашнинг асосий йуналишларидан 
яна бири бюджет тахчиллигининг булмаслигидир. Даалат бюджети 
харажатларининг мазкур бюджет даромадларвдан ошиб кетиши 
натижасида юзага келадиган бюджет тахчиллиги муомалага то
варлар билан таъминланган пуллар чихариш хисоб план хопланади. 
Бу тадбир муомалада таъминланган пулнинг купайишига, 
охибатида пул кддрининг тушиб кетиншга олиб келади. Шунинг 
учун хар бир мамлакат бюджет тахчиллиги булмаслигига ёки унинг 
салмоги сезиларсго булишига эришиши керак.

Пулнинг бархарорлигини таъминлашнинг яна бир йуналиши 
бу олтин, захира ва валюта резервларннинг мавжудлиги ва улар
нинг купайишидгф. Олтин валюта захираларининг салмоги 
Ханча куп булса, пул шунча бархарор булиши мумкин.

Миллий валютани мустахкамлашнинг яна бир шарти —  ин
фляция га харши пухта уйланган сиёсат юргизишдир. Муомалага 
чихарилган хар бир сум муайян михдорлаги товар ва хизматлар 
билан таъминланган булиши зарур. Ички бозоримизни товарлар 
билан ту'лдиринз, ахолига хизмат курсатишнинг сифати ва турла- 
рини ошириш хам миллий валютанинг баркдрорлигини таьмин- 
лашнинг асоси хисобланади.
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Пулнинг мощяти ва функциялари булими буйича уз билимини 
аницлаш учун саволлар

1. Пул — бу нима?
2. Пулнинг зарурлигини асосланг.
3. Пулнинг мо\ияти нимада?
4. Пул товар булиши мумкинми?
5. Пулнинг мохияти тугрисидаги рационалистик ва эволю

цион назарияларнинг туб мохиятини туШунтиринг.
6. Пулнинг функцияларини санаб беринг?
7. Пулнинг муомала воситаси ва тулов воситасининг 

мохиятини тушунтиринг.
8. Пул кдймат улчови функциясини кдццай бажаради?
9. Жамгарма воситаси функциясининг мохияти ва 

ахамиятини асосланг.
10. Пулнинг кдндай турлари бор?
11. Когоз пулларининг келиб чикиш боскичларини тушунти

ринг.
12. Кредит пулларнинг зарурлиги нимада?
13. Пул баркарорлигини таъминлаш асосларини тушунти

ринг?
14. Миллий пулимизнинг баркарорлигини кдйси йуллар би

лан таъминлаш мумкин?



II БУЛИМ 
ПУЛ АЙЛАНИШИ

1-§. Пул айлапипм ва упинг мохияти

Накд пулсиз ва накд пул утказиш йули билан амалга ошири- 
ладиган туловларнинг йигиндиси пул айланиишни ташкил 
килади.

Халк хужалиги тармокларида яратилган товарларнинг 
барчаси пул ёрдамида айирбош килинади. Пул айланишига 
товар айланишининг пул шаклидаги куриниши деб караб 
булмайди. Чунки пул айланиши товар айланишидан кенгрок 
булиб, у товарнинг сотилиши ва сотиб олинишидан танщари, 
Хар хил сохаларда мехнатга хак тулаш жараёнини хам уз 
ичига олади.

Пул айланишининг содда чизмасида факат ахоли ва корхона, 
ташкилотлар уртасидаги пул харакати тасвирланди (1-чизма). 
Бунда пул айланишининг асосий икки омили: бир томондан — 
товар ва ресурслар харакати билан; —  иккинчи томондан —  пул 
Харакати курсатилган. Бунда давлат ташкилотлари, молиявий бо
зор, пул бозорлари, экспорт ва импорт ва бошкд икгисодий му- 
нособатлар акс этмаган. Ахоли ва корхоналар хсч каидай восита- 
чиларсиз, туг'ридан тугри икгисодий муносабатда буладилар.

Товарлар ва ма^сулотлар

Товарларни ишлаб чикариш учун чарур болтан ресурслар

1-чиама. Иктисолий тишмла товар ва пул айланишининг солда куриниши.
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Ишлаб чихариш учун зарур булган ресурслар ва товарлар 
Харакати соат миллари харакати буйичадир. Бу куринищда ре- 
сурсларнинг барчаси фахатгина ахолининг узига тегашли деб 
Харалган ва бу ресурслар корхоналарнинг товар ва бошха 
махсулотларига айирбош хилинади. Бу жараённинг амалга оши- 
шида пул каби воситачи иштирок хилмайди. Айирбошлаш жа- 
раёни пулсиз муюза тарикдсида намоён булади. Айирбошлаш- 
нинг оддий шакли, биз олдинги мавзуларда таъкидлаганимиздек, 
мазмун жихатдан содда булса-да, амалга о шириш жараёнида 
маълум хийинчиликлар мавжуд.

Шунинг учун томонлар уртасидаги одди-сотти жараёнини 
тезрох ва самаралирох амалга оширувчи воситачи зарур. Бу жа
раённинг кечиши 2-чизмада соат миллари йуналишига тескари 
тарзда курсатилди. Ишлаб чихариш учун зарур болтан моддий ва 
мехнат ресурслари шу ресурслар учун туловлар — иш хахи, рента 
туловлари, фоиз даромадлари билан богланган ходда товар ва 
пул массасини тенглапггирувчи мудтахил айланишни юзага кел- 
тиради.

Товар бозори ва ресурслар бозорининг юзага келиши, 
махсулот ва миллий даромаднинг юзага келишига олиб келади. 
Миллий даромаднинг бир хисми ахоли томонидан жамгарилиб 
молиявий бозорлар орхали инвестиция шаклида корхона, таш- 
килотлар ихтиёрига келиб тушади, бир хисми эса давлат заёмла- 
ри орхали бюджет дефицитини хоплашга йуналтирилади. Нати- 
жада пул охими узининг асосий йуналишлари орхали корхона, 
ташкилот, ахоли, товарлар бозори ва ресурслар бозорвдан утиб 
молия бозори ва давлатгача етиб келади, яъни, ахолига келиб 
тушадиган даромаднинг бир хисми соликдар сифатида давлат 
ихтиёрига келиб тушади. Шунинг учун хам пул айланишининг 
салмокди хисмини миллий даромадни яратиш, тахсимлаш ва 
хайта тахсимлаш билан ботлих булган жараёнлар ташкил 
Хилади. Миллий дародтадни яратшцда пул айланиши жамият 
аъзолари билан корхоналар уртасидаги туловда намоён булади. 
Умумланггирилган ходда жамиязимизда юзага келувчи пул 
Харакатини 2-чизмада куриш мумкин.
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2-чизма

2-чизма. Ривожланган икгисодий тазимда пул ва товар оборота

Бунда пул айланишининг куйидаги гурухдаршчи ифодалаш 
мумкин:

— ишлаб чикдриш жараёни бидан боглик; булган туловлар 
(ишлаб чикдриш восигаларини сотиб олиш, иш хаки тулаш ва б.);

— харажатларни коплаш учун келиб тушадиган тушумлар ва 
жамгармачарни ташкил килиш;

— турли хил молиявий мажбурияг ва даромадлардан 
туловларни амалга ошириш ва бошка туловлар. Корхоналар ола- 
дигдн даромадлардан бюджетга туловлар, яъни соликлар ва
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бошка туловларнилг амалга оширилиши хам пул айланишининг 
бир кис мин и ташкил килади.

Пул айланиши молиявий ресурслардан фойдаланиш жараё- 
нини хам уз ичига олади. Капитал маблаглардан фойдаланиш ва 
баъзи сохаларда харажатларни молиялаштириш, банклар томо- 
нидан кредитлаш жараёнларининг амалга оширилиши хам пул 
оборотининг юзага келиши учун зарур шартлардан хисобланади. 
Кредитлаш учун зарур булган кредит ресурслари пулнинг узлук- 
сиз айланиши натижасида вужудга келади. Корхона, ташкилот- 
лар томонидан модций бойликлар, материаллар, ёкилги ва 
бошкаларни сотиб олиш учун мулжалланган пул шблаглари ол- 
диндан аванслаштирилади. Киймат пул шаклидан товар шаклига 
утади. Ишлаб чикарилган махсулот сотилади ва мол етказиб бе- 
рувчининг хисоб варагига пул маблашари келиб тушади. Шу та- 
рика корхоналарнинг пули узлуксиз айланиб туради. Товарлар 
учун туловлар накд пулсиз амалга оширилгани учун корхона 
Хисоб варашга келиб тушган пул, уни ишлатишга зарурат 
тугулгунга кадар банклар да сакланади.

Корхона, ташкилотларнинг вактинча буш турган пуллари 
уларнинг розилигига асосан банк томонидан кредит ресурси си
фатида ишлатилиши мумкин. Корхона, ташкилотларнинг буш 
пул маблашаридан ташкдри, банклар жамоат ташкилотларнинг, 
бюджет, сугурта ташкилотлариншгг, ахолининг банклардаги пул 
маблашаридан уз ресурслари сифатида фойдаланиб, халк 
хужалиги тармокларига кредитлар бериши мумкин. Шундай 
килиб, банклар томонидан пул маблашарининг йишлиш жараё- 
ни пул айланишида намоён булади.

Корхона ташкилотларни кредитлащда пул маблашари 
вактинча фойдаланишга берилади. Кредит бери иг ва кредит 
Хисобидан товар модций бошшкларни сотиб олиш, уларни 
бошка ишлаб чикариш харажатлари учун сарфлаш ва кейинча
лик кредитни тулаш ссуда хисобига маблаг утказиш жараёни пул 
айланишининг унсурларидан бири хисобланади.

Пул обороти инвестиция билан бошик харажатларни, сугурта 
жараёнларини амалга оишришни, мулкни, хаётни, транспорт во- 
ситаларини, богларни, бошка буюмларни сугурта килиш ва уни 
тулашни уз ичига олали

Пул айданиши ахоли томонидан уй-жой, коммун ал хизмат
лар, газ, электр энергияси, ало ка хизматлари учун туловлар, ма- 
даний-маиший хизмат курсатиш корхоналарига туловлар, транс
порт учун ва бошкд туловларни, аьзолик бадаллари ва найларни
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тулашни уз ичига олади. Шундай кдлиб, пулнинг айрим 
йуналишларда харакатини куриб чш дан ходда, пул айланиши- 
нинг мохиятини хуйидагича гаърифлаш мумкин. Пул айланиши, 
бу накд пуллик ва пул утказиш нули билан олиб бориладиган 
хисоб-китобларнинг йигиндисидир.

2-§. Пул айланишининг таркибий к,исмлари ва уларнинг узаро
(шгликдиги

Пул айланишини икки асосий белгига: биринчидан, жами 
ижтимоий махсулот ишлаб чихариш ва иккинчидан, пулнинг 
функцияларига кура таркибий кдсмларга булиш мумкин. Жами 
ижтимоий махсулотни шнлаб чихариш жараёни билан боших 
Холда пул айланиши: товарларни ишлаб чихариш ва сотиш, ка
питал курилиш билан боглих айланишга, хамда товар ва улар
нинг харакати билан ботлих булмаган айланишга булинади.

Пул айланишининг биринчи турига 2-чизмада келтирилгани- 
дек, ишлаб чихариш жараёни учун зарур жами ресурслар — 
мехнат куроллари, мехнат воситалари, иш кучи сотиб олиш ва 
аксинча, ахоли томонидан давлат, коопертив-савдо ташкилот- 
лардан, колхоз бозорларидан, фукдролардан истьемол учун зарур 
товарларни сотиб олиш ва ахолининг юхоридаги субъектларга 
товарлар сотиш, капитал курилиш ва таъминлаш сохасидаги 
хисоб-китоблар ва бонщалар киради.

Пул айланишининг иккинчи турига ишчи, хизматчиларга иш 
хакд тулаш, миллий даромадни таксимлаш ва кдйта таксимлаш 
билан боглих туловлар, кредитлаш жараёни билан боглих 
туловлар ва бошха товар харакати билан боглих булмаган 
туловлар киради.

Пул функцияларига ва тулов турига кура пул айланиши накд 
пуллик ва накд пулсиз айланишга булинади.

Пул айланишининг асосий кдсмини накд пулсиз айланиш, 
яз.ни корхона, ташкилотлар уртасидаги, уларнинг давлат бюдже
та, кредит ташкилотлари билан накд пулсиз бир хисоб 
рахамидан иккинчи хисоб ра ха мига маблаг утказиш йули билан 
амалга ошириладиган айланиш ташкил хилади.

Пул айланиши таркибида накд пулсиз айланиш салмоганинг 
юхори булишининг сабаби, аввалам бор корхона, ташкилотлар 
уртасида ихтисодий муносабатларнинг ривожланинга, ишлаб 
чихариш воситалари ишлаб чихаришни юксалтириш зарур.зиги,
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баъзи бир тармокдарнинг ихтисослашуви, кредит тизимининг 
такомиллашуви ва бошкдлардир.

Товарларни сотиш жараёнидаги хисоблар модций бойликлар 
айланиши билан боглщ  булиб, улар асосан корхона, ташкилот- 
лар уртасида олиб борилади.

Нотовар тавсифдаги хисоб-китобларга миллий даромадни 
тадсимлаш, кдйга такримлаш билан ботлик булган туловлар, даро- 
маддан туловлар, ХФ хил бадаллари соликдар, кредитларни тулаш, 
уй-жой, хдр хил хизматлар учун туловлар ва бошкдлар киради.

Товарлар харакати билан бовпщ булган хисоб-китобларнинг 
накд пулсиз утказилиши, модций бошшкларни етказиб бериш ва 
курсатилган хизматлар учун тулов муддатини якинлаштиришга 
ёрдам беради. Товар модций бойликлар ва хизматлар учун 
туловларнинг уз вакдида утказилмаслиги корхоналар маб- 
лашарининг хужалик айланинщдан чикиб кетишга, кузланган ре- 
жаларни бажаришга маблатларнинг етишмаслигига олиб келади. 
Туловншгг товарларни олищдан олдин амалга оширилиши мол 
сотиб олувчи корхона маблакларининг хужалик айданинщцан 
чикиб кетишига олиб келади. Шуиинг учун товарлар харакати ва 
туловлр бир-бирига мос келиши катга ахамиятга эга.

Накд пушшк айланиш —  бу накд пул ёрдамида амалга ошири- 
ладиган туловлар йитандисидир. Бу айланиш пул узининг тулов ва 
муомала воситаси функцияларини бажаришида юзага келади.

Накд пуллар муомала воситаси сифатида ахоли билан корхо
на, ташкилотлар уртасида, ахоли билан ахоли уртасидаги товар
лар сотиб олищца ва сотишда кулланилади.

Пул тулов воситаси сифатида иш хаки, нафакдлар, мукофот- 
лар, якка тартибдаги курилиш учун бериладиган кредитлар, 
сугурта туловларни тулашда намоён булади.

Ундан ташкдри накд пуллик айланишга:
— коммунал хизматлар учун туловлар;
— маиший хизматлр учун туловлар;
— сугурта та ш кил отлар и га пайларни тулаш;
— соликнинт баъзи турларини тулаш;
— банк кредитини тулаш;
— матбуот ташкшютларига пайлар тулаш;
— акционерлик жамиятлари билан аъзолари уртасидаги 

гуловлар ва бошка туловлар киради.
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Баъзи икдисодчилар пул айланшлини накд пуллик ва накд 
пулсиз айланишларга булиб урганишга зарурат йух деб 
Хисоблайдилар.

Биз чет эл ихгисодчиларининг тадкдкодларини олиб 
Харайдиган булсак, албатга, юхоридагидек пул айланишини ик- 
кига булиб урганиги йух. Бунинг асосий сабаби, ихтисодий 
жихдтдан ривожланган мамлакатларда хисоб-китоблар асосан нахл 
пулсиз олиб борилади. Хисоб-кшобларни бу турларда олиб бориш 
Хулай ва шароитга мос келади. Лекин, хдш ривожланган ихгисодга 
эга булмасдан туриб, биз хорижий давлатларнинг хозирги хисоб- 
китобларнинг мавхеи билан уз хисоб-кигоб тизимимизни тен- 
глаштира олмаймиз. Ундан ташхари бозор икдисодига босхичма- 
босхич утши, миллий пул бирлигини бархдрорлаштириш, муо- 
маладаги пул массасини ва пул эмиссиясини камайтириш маса- 
лалари долзарб турган бир шароитда биз пул айланшнини накд 
пуллик ва накд пулсиз айланишларга булиб урганишимиз, улар- 
НЖ1Г таркибини гакомиллаштириигимиз, самара.™ йудтарни 
Хуллаб жамиятимизда тулахошш пул айланшшши яратинтимиз ва 
уни жами ял ривожланштти учун хизмат хилдиришимиз зарур. Мана 
шу шароигшна ривожлашан хорижий малакатларга ухшаб пул ай
ланшшши таркибий кдсмларга булмасдан тахтил килишимиз мум
кин. Шуни таъкидлаш керакки, пул айланишининг икки хисми 
бир-бири билан узвий боглих, чунки пул накд пул айланипщдан 
накд пулсиз айланишга утади ва аксинча айланиб доимий 
Харакатда булиб, у мумий пул айланшнини юзага келтиради.

Корхона, ташкилотларнинг банкдаги хисоб рахамидаги пул 
маблаглари куйидаги йудтар билан накд пулга айланади:

— ишчи, хизматчиларга иш хзкд бериш;
— курсатилган хизматлар, мехдат учун туловлар;
— нафакалар тулаш;
— уар хил мукофотлар;
— ахолидан кдшлох хужалик махсулотлари, товарлар сотиб 

олишда;
— давлат заё.млари ва лоторея билетлари буйича туловлар;
— ахоли банклардан жамгармаларини олганда;
— ахолига сугурта туловларшш тулаганда ва хокозо.
Нахд пудтар чекланган микдорла муомалага чихарилади. 

Накд пулларнинг муоммалага чихарилиши устидан банк назорат 
олиб боради.
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Навд пуллар куййдаги йуллар билан накд пулсиз айланинпа 
тушади:

— уй-жой ва коммунал хизматлар учун тулаганда;
— ало ка ташкилотларига тулаганда;
— ХЗР хил соликдар ва пайлар тулаганда;
— давлат заёмлари ва логорея билетлари сотиб олингандаги 

тушумлар оркали;
— якка тартибдаги курилиш учун олинган кредитларни 

тулаганда;
— Кар хил божтар ва жарималарни тулаганда;
— болалар богчалари ва бопща муассасалар учун тулаганда;
— дам олиш уйлари ва бошка сотломлаштириш муассаса- 

ларни йулланмалари учун тулаганда ва бопща холларда.
Пулнинг накд пулсиз айланишга утганидан накд пуллик ай- 

ланишга кулрок утиши пул муомаласи. учун хатарлирок 
Хисобланади. Шунинг учун хам пулнинг накд пуллик айланишга 
утшн жараёни давлатнинг Марказий банки томонидан назорат 
Килиб борилиши керак.

Пул айланиши булимтари уртасида юзага келадиган номуга- 
носиблик рщгисодий чоралар ишлаб чтщшн ва амалга ошириш 
йули билан йукотилиши керак.

Бунинг учун муомалага халк эхгиёжи учун зарур булган то
варларни ишлаб чикдриш ва сотиш, ахолига хизмат курсатувчи 
ташкилот ва муассасалар сонини ва хизмат турларини яхшилаш 
накд пулларнинг накд пулсиз айланишга угиш жараёнини тез- 
лаштиради. Бу уз навбатида мазкур маблаглар хисобидан ишлаб 
чикдриш жараёнини кенгайтиришга имкон беради.

Баъзи адабиётларда накд пул айланиши ва пул муомаласи 
тушунчалари бир хил мохиятга эга деган хато фикрларни хам уч- 
ратиш мумкин. Пул муоматасининг узига хос хусусияти шунда- 
ки, бир пул белгиси бир неча марта туловларни амалга оширйш- 
да ишлатилиши мумкин. Муомала да болтан накд пул массаси 
маълум бир давр (ой, учой, йил)да узгармас булиб турган ходда, 
накд пул обороти пул бирлигининг айланиш тезлигига кура 
муомаладаги накд пул микдоридан бир неча марта куп булиши 
мумкин ва аксинча.

Узбекистонда пул муомалага Марказий банк томонидан 
чикдрилади. Ахоли томонидан иш хаки ва бошка туловлар шак- 
лида олинган пулларнинг бир кдсми дехкон боюридан товарлар 
сотиб олишга сарфланади. Дехкон бу пулларга савдо ташкилот-
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ларидан товарлар сотиб олади. Савдога тушган пуллар савдо ту- 
шуми сифатида банкларга топширилади. Куриниб турибдики, 
банкдан чшдан пуллар бир неча туловларга ишлатилади, накд 
пул айланишининг хзжми туловларни амалга ошириши учун 
муомалага чикарилган пуллар м и к д о р и д ан  бир неча марта 
куидир. Накд пул айланиши накд пуллар билан амалга оширила- 
диган туловлар йипшдиси булиб, у сонларда ифодаланади.

Пул муомаласи муомаладаги пул массасини, банк томонидан 
муомалага чикарилган пулларнинг банкга кдйгиб келшни тез- 
лигини ифодалайди.

Пул айланшнини куриб чикишда биз тулов айланиши .билан 
накд пулсиз айланишлар уртасида фарк мавжудлигини таъкид- 
ламокдимиз. Тулов айланиши деб пулнинг тулов воситаси сифа
тида харакати туфайли вужудга келган пул айланиншга айтилади. 
Тулов айланишининг таркибий кис.ми булиб тулик накд пулсиз 
айланиш ва накд пул айланишининг пулнинг тулов воситаси 
функцияси туфайли юзага келувчи кисми хисобланади.

3-чнзма. Пул айланишининг таркибий цисмлари

3-§. Накд пулсиз хисоб-китобларни ташкил цилишнинг асослари

Маблашарини бир хисоб ракамидан иккинчи хисоб рака мига 
накд пул инггирокисиз, утказиш йули билан амалга оширилади- 
ган хисоблар накд-пулсиз хисоб-китоблар дейилади.

Узбекистон Республикаси хУДУДИда накд пулсиз хисоб- 
китоблар 1995 йил 4 сентябрдаги «Узбекистон Республикасида
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накд пулсиз хисоб-китобларни олиб бориш тутрисида»ги 60- 
коидага асосан олиб борилади.

Бу кдида Узбекистон Республикаси «Банклар ва банк фао- 
лияти туьрисила»ги, «Узбе галлон Республикасида корхоналар 
туррисида»ги конунлар ва Узбекистон Республикаси Марказий 
банкининг бошкд меъёрий хужжатларига асосан ишлаб чикдлган 
хисоб-китобларнй 60-коидага асосан, олиб боршцда олдин мавжуд 
булган баъзи бир чеклашлар олиб ташланди ва корхоналарга улар 
кдйси мулк шаклига асосланишидан катьий назар хисоб-китоб 
шаклларини танлаш ва олиб борищца эркинликлар беридди.

Накд пулсиз хисоб-китоблар куйидаги унсурлардан ташкил 
топтан. Булар: накд пулсиз хисоб-китобларни олиб бориш ва 
амалга оширишнинг асосий тамойиллари; хисоб-китоб шаклла- 
ри; хисоб-китоб хужжатлари; тулов тури; навбати; манбалари; 
Хисоб-китоб кдгнашчилари; банкнинг ХУХУХ ва мажбуриятлари 
ва бошкдлар.

Накд-пулсиз хисоб-китоблар узининГ ихтисодий мохиятига 
кура товарларни сотиш жараёни билан б о клик, хисоб-китоблар ва 
нотовар тарздаги хисоб-кигобларга булинади. Товарларни сотиш 
жараёнидаги хисоб-китоблар моддий бойликлар айланиши билан 
боглик; булиб, улар асосан корхона, ташкилотлар уртасида олиб 
борилади.

Накд пулсиз хисоб-китоблар хисоб хужжатлари асосида олиб 
борилади. Шартномага асосан мол етказиб берувчи томон уз 
вахтида товарнинг пули (мухобили)ни олиши, мол сотиб олувчи 
пулни уз вахтида утказиши зарур.

Накд пулсиз хисоб-китоблар куйидаги асосий тамойилларга 
асосланади:

— корхона, ташкилотлар уз пул маблашарини (уз маб- 
латларини ва кдрз маблаглар) банкда сакданшари зарур;

— барча накд пулсиз хисоб-китоблар банк оркдли утиши 
керак;

— хужалик органлари хисоб-китоблар шаклларшчи эркин 
танлашлари ва уни шартнома оркдли мустахкамлаб куйи шлари 
'мумкин;

— хужалик органларининг хисоб-китоблар буйича шартно- 
мавий муносабатларшл банк аралашмаслиги керак;

— товарлар ва хизматлар учун туловлар туловчининг рози- 
лиги билан амалга оширилади.
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—  туловлар хужалик органларининг хдсоб варакдсидаги 
маблатлари хисобидан, баъзида (агар корхона кредит олинш 
мумкин булса) банк кредити хисобидан амалга оншрилиши мум
кин;

—  тулов кридаси мол етказиб берувчи ва мол сотиб олувчи 
томонидан мол етказиб бериш тутрисидаги шартнома асосида 
келишиб олинади;

—  мол етказиб берувчининг хисоб варатига пул маб- 
латларини угказиш мазкур маблатларнинг мол сотиб олувчининг 
Хисоб варатидан учирилганидан кейин амалга оширилади (чеклар 
билан хисоб-китоб кдтиш бундан мустасно);

Корхона, ташкилотларга пул маблатларини сакдаш ва хисоб- 
китоблар олиб бориш, касса операцияларини амалга ошириш 
учун хисоб-китоб ёки жорий варакдлар очилади.

Хисоб-китоб (жорий) варакдларини очиш учун корхона 
КУЙидаги хужжатларни банкка такдим кдтиши зарур:

а) хисоб-варати очиш тугрисида ариза;
б) хужалик, ташкилоТ тузилиб, руйхатга олинганлигини тас- 

дикловчи хужжат;
в) нотариал тарзда тасдикданган, ХУКУКИЙ шахе томонидан 

имзоланган ХУКУКИЙ шахе Устави нусхаси;
г) имзолар намуналари, мухр босилган ва нотариал тарзда 

тасдикданган варакд;
д) хисоб-китоб варакдеини очиш учун кщоридаги асосий 

Хужжатлардан тапщари зарур булганда бошкд куишмча хужжатлар 
Хам банкка такдим этилиши мумкин.

«Узбекистон Республикасида корхоналар тутрисида»ги конунга 
асосан иш хаки тулаш, бюджетга туловлар, давлат сугуртасининг 
мажбурий турларига дойр туловлар ва ижгимоий сугурта 
жамгармаси (нафакд жамгармаси)га туловлар барча корхоналар 
учун биринчи навбатда туланадиган туловлар хисобланади.

Бопща туловлар буйича хисоб-китоблар навбатма-навбат 
(такдимий равишда) бажарилади.

Агар корхона туловга лаёкатсиз (банкрот) деб топилса, 
туловлар кетма-кетлиги Узбекистон Республикасининг «Бан- 
кротлик тугрисида»ги конунига биноан хужалик суди томонидан 
тутатиш режаси асосида белгиланиши керак.
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Накд пулсиз хисоб-китоблар банклар томонидан, Узбекистон 
Республикаси Марказий банки белгилаган ва халкдро амалиётда 
Кабул кдлинган шаклларда олиб борилади.

Хисоб-китоблар никллари дейилганда одатда ХУКУКИЙ меъёр- 
ларда кузда тугилган, маблаяларни мол етказиб берувчининг 
хисоб варакдсига ёзиш усули, хисоб-китоб хужжатининг тури, 
Хамда хужжатларнинг айланиш тартиби билан фарк килувчи 
хисоб-китоб турлари тушунилади.

Хисоб-китоб операцияларй банклар томонидан корхона учун 
очилган хисоб варакдларидан мижоз билан хисоб-китоб хизмати 
курсагиш юзасидан тузилган шартномага асосан амалга ошири- 
лади.

Банк хужалик юритувчи субъекгларларнинг пул маблаятарини 
улар очган хисоб варакдларида сакдайди, ана шу хисоб варакдларга 
келадихан пулларни уларга утказади. Банк пулларни утказиш, 
Хисоб варакдларидан пул бериш, банк билан корхона уртасидаш 
шартномада назарда тугилган бошка банк операдияларини 
амалга ошириш хакддаги фармойишларни адо этади.

Узбекистон Республикасининг 4 сентябрь 1995 йилдаги №60 
«Узбекистон Реснубликасида накд пулею хисоб-китоблар 
кридаси»га асосан хужалик юритувчи субъекглар уртасвдаги накд- 
пулсиз хисоб-китоблар куйидаги шаклларда амалга оширилади:

— гулов топширикномаси билан;
— чеклар билан;
— аккредитивлар билан;
— тижорат банчсларининг векселлари билан;
— тулов талабнома - топширикномалари билан;
— тулов талабномалари билан;
— инкасса топширикномалари билан.
Корхоналар узига кулай булган хисоб-китоб шаклини эркин 

танлаши мумкин. Хисоб-китобларнинг кайси шаклини култаш 
мумкинлигини, чуловчиччинг тулаш тартиби, туловчи билан маб
лаг олувчи ургасида тузиладиган шартномада курсаталади.

Тулов чошиирихшчмаси буйича амалга ошириладиган хисоб- 
китоблар. Тулов топширикномаси корхонанинг унга хизмат 
курсатувчи банкка уз хисоб варагидан бошха субъекгнинг хисоб 
варагига маблаг утказиб кун ни ч тугрисидаги тошниригидир.

4-§. Навд пулсиз хисоб-китоб шакллари
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Т^лов топширикномаси белгиланган шаклдаги бланкада ёзма 
равшцца такдим кдлинади.

Тулов топширикдомаси билан куйидаги операциялар буйича 
хисоб-китоб кдтинади.

а) товарлар ва хизматлар учун хисоб-китоблар;
б) нотовар операциялар юзасидан хисоб-китоблар;
в) кредит бериш коидаларида кузда тутилган холларда банк 

ссудаларини узиш учун пул утказиш;
г) хукумат кдрорлари ва банк коидаларида назарда тутилган 

Холларда бунаклар (аванс) тулашда ва бошкд холларда.
Тулов топширикдомаси ёзилган кундан бошлаб 5 кун мобай- 

нида (ёзилган кун хисобга олинмайди) кучга эга булади.
Кдтнашувчиларнинг келишувига кдраб топширикромалар муд- 

датли, муддатдан олдин, муддати кечиктирилган булиши мумкин.
Мудцатли тулов топширикдомалари куйидаги холларда 

кулланилади;
— бунак (аванс) тУловида, яъни товар Жунатилмасдан ёки 

хизматлар курсатилмасдан олдин.
— товар жунатилгандан кейин, яъни товарни бевосита ак

цепт кдлиш йули билан;
— йирик суммага тузилган битимларда суммани булиб- 

булиб тулашда.
Муддатдан олдин ва муддати кечиктирилган туловлар томон- 

ларнинг молиявий ахволига зарар етказмаган холда шартнома- 
вий муносабатлар доирасида булиши мумкин.

Олинган товарлар ва курсатилган хизматлар учун расмийлаш- 
тирилган тулов топширикдомаси банк томонидан туловчининг 
Хисоб варакдсида етарли маблат ёки банк ссудаси хисобидан 
тУлаш ийконияти булса (банк ва туловчи корхона бошкд шартга 
келишишган булмасалар) тулантга кабул килинади.

Тулов топширикдомалари махсус бланкаларда тузилади. Агар 
бир банк муассаси томонидан хизмат курсатиладиган уч ва ундан 
ортик олувчиларга маблат Утказадиган булсаГбанкларда кУшимча 
тулов то нширикдомалари тузилади.

Нотовар хисоб-китобларни олиб боришда тулов. топши- 
рикдомасининг банк томонидан акцептланган тури кул.танилади.

Банк томонидан акцептланган тулов топширикдомаси олин
ган товарлар ва курсатилган хизматлар буйича бюджет ташки- 
лотлари билан хисоб-китобларда, молия ташкилотлари томони
дан давлат бюджета даромадларини Утказишда, алокэ Вазирлиги
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Наед пулсиз хисоб-китоблар банклар томонидан, Узбекистон 
Республикаси Марказий банки белгилаган ва халкдро амалиётда 
Кабул килинган шаклларда олиб борилади.

Хисоб-китоблар шакллари дейилганда одатда ХУКУКИЙ меъёр- 
ларда кузда тугилган, маблаяларни мол етказиб берувчининг 
хисоб варакдсига ёзиш усули, хисоб-китоб хужжатининг тури, 
хамда хужжатларнинг айланиш тартиби билан фарк килувчи 
Хисоб-китоб турлари тушунилади.

Хисоб-китоб операцияларй банклар томонидан корхона учун 
очилган хисоб варакдларидан мижоз билан хисоб-китоб хизмати 
курсатиш юзасидан тузилган шартномага асосан амалга ошири- 
лади.

Банк хужалик юритувчи субъектларларнинг пул маблагларини 
улар очган хисоб варакдларида сакдайди, ана шу хисоб варакаларга 
ксладиган пулларни уларга утказади. Банк пулларни утказиш, 
Хисоб варакдларидан пул бериш, банк билан корхона уртасидаги 
шартномада назарда тутилган бошкд банк операцияларини 
амалга ошириш хакдцаги фармойишларни адо этади.

Узбекистон Республикасининг 4 сентябрь 1995 йилдаги №60 
«Узбекистон Республикасида накд пулсиз хисоб-китоблар 
Коидаси»га асосан хужалик юритувчи субъектлар уртасидаш накд- 
пулсиз хисоб-китоблар куйидаги шаклларда амалга оширилади:

— тулов топширикномаси билан;
— чеклар билан;
— аккредитивлар билан;
— тижорат банкларининг векселлари билан;
— чулов талабнома - топширикномалари билан;
— тулов талабномалари билан;
— инкасса топширикномалари билан.
Корхоналар уз ига кулай булган хисоб-китоб шаклини эркин 

танлачни мумкин. Хисоб-китобларнинг кайси шаклини куллачп 
мумкинлигини, туловчининг тулаш тартиби, туловчи билан маб
лаг олувчи уртасида тузиладиган шартномада курсатилади.

Тулов топширикномаси буйича амалга ошириладиган хисоб- 
китоблар. Тулов топширикномаси корхонанинг унга хизмат 
курсагувчи банкка уз хисоб варагидан бошкд субъектниччг хисоб 
варагига маблаг утказиб куйиш тугрисидаги топширигидир.

4-§. Накд пулсиз хисоб-китоб шакллари
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Тулов топширикдомаси белгиланган шакддаги бланкада ёзма 
равшцца такдим кдлинади.

Тулов топширикдомаси билан куйидаги операциялар буйича 
хисоб-китоб кдлинади.

а) товарлар ва хизматлар учун хисоб-китоблар;
б) нотовар операциялар юзасидан хисоб-китоблар;
в) кредит бериш коидаларида кузда тутилган холларда банк 

ссудаларини узиш учун пул угказиш;
г) хукумат кдрорлари ва банк коидаларида назарда тутилган 

Холларда бунаклар (аванс) тулашда ва бошкд холларда.
Тулов топширикдомаси ёзилган кундан бошлаб 5 кун мобай- 

нида (ёзилган кун хисобга олинмайди) кучга эга булади.
Кдтнашувчиларнинг келишувига кдраб топширикдомалар муд- 

датли, муддатдан олдин, муддати кечиктирилган булиши мумкин.
Мудцатли тулов топширикдомалари куйидаги холларда 

КУлланилади;
— бунак (аванс) туловида, яъни товар Жунатилмасдан ёки 

хизматлар курсатилмасдан олдин.
— товар жунатилгандан кейин, яъни товарни бевосита ак

цепт кдлиш нули билан;
— йирик суммага тузилган битимларда суммани булиб- 

булиб тулашда.
Муддатдан олдин ва муддати кечиктирилган туловлар томон- 

ларнинг молиявий ахволига зарар етказмаган холда шартнома- 
вий муносабатлар доирасида булиши мумкин.

Олинган товарлар ва курсатилган хизматлар учун расмийташ- 
тирилган тулов т о п ш и р и к д о м а с и  банк томонидан туловчининг 
Хисоб варакдсида етарли маблат ёки банк ссудаси хисобидан 
тулаш ийконияти булса (банк ва туловчи корхона бошка шартга 
келишишган булмасалар) тУлашга кабул килинади.

Тулов топширикдомалари махсус бланкаларда тузилади. Агар 
бир банк муассаси томонидан хизмат курсатиладиган уч ва ундан 
ортик; олувчиларга маблат Утказадиган булсаГбанкларда кУшимча 
тулов топширикдомалари тузилади.

Нотовар хисоб-китобларни олиб боршцца тулов. топши- 
рикдомасининг банк томонидан акцептланган тури кулланилади.

Банк томонидан акцептланган тулов топширикдомаси олин
ган товарлар ва курсатилган хизматлар буйича бюджет ташки- 
лотлари билан хисоб-китобларда, молия ташкилотлари томони
дан давлат бюджети даромадларини утказищда, алоца Вазирлиги
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корхоналари оркдли товар ва хизматлар учун туловларни 
утказишда, почта оркдли пул утказганда ва бошкд туловларда 
КУлланилади. Тулов топширикномаси буйича хисоб-китоблар 
тартибини 4-схемада курсатиш мумкин.

Банк томонидан акцептланган тулов топширикномаси билан 
хисоб - китобларда туловчи Уз банкига тулов тошнирикномани 
акцеп.лаш учун беради. Банк тогхширикномада кУрсатилган сум- 
мани туловчининг счётидан олади ва алохида «Акцептланган 
тулов топширикномаси ва банкларнинг хисоб чеклари» баланс 
счётида деионентлаштиради. Кейин акцептланган топши- 
рикнома буйича хисоб-китоблар олиб борилади. Акцептланган 
топширикнома суммасини шу топширикнома асосида счётдан 
олиш ва тулов учун йуналтириш мумкин.

Банк томонидан акцептланган топширикнома буйича хисоб- 
китоб килиш асосан икки омилга боглик булади: булар тулов 
объкти ва тулов учун йуналтириладиган маблагларнинг манбала- 
ридир.

Узбекистонда х°зирги вакгда банкда акцептланган тулов 
тоганирикномасидан алока ташкилотларида телефон ва почта 
хизматлари, транспорт ташкилотлари, йуловчиларни ташиш ва 
бошка хизматлар учун хисоб-кигоб килишда фойдаланилади. 
Бюджет ташкилотлари хам товар моддий бойликлар ва хизматлар 
учун хисоб-китоб олиб боришда шу шаклдан фойдаланишлари 
мумкин.

Банк томонидан акцептланган тулов топширикномаси билан 
хисоб-китобларнинг ижобий томони — туловнинг кафолатлан- 
ганлигидир. Шу билан бирга хисоб-китобларнинг бу тури 
маълум камчиликларга эга. Хисоб-китобнинг бу шакли 
кулланилиши учун туловчининг счётида бунгмаблаглари булиши
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керак; депонент сумма алохида счётга олиниши муносабати би
лан корхона маблашари унинг хужалик айланиши тулов сумма- 
сига тент келиши керак, колаверса, хисоб-китоб жараёниниг узи 
Хам бопща шаклларга нисбатан техник жихатдан мураккаброк. 
Туловчи хар бир тотнирикномасини акцептлаш учун банкка му- 
рожаат к,илиши керак.

Акцептланган гопширикрома буйича туловларни булиб- 
булиб амалга ошириш мумкин эмас, чунки топширюдюма тулов 
учун тулик суммада кабул килинади.

Акцептланган топширвщнома суммасини накд пулга айлан- 
тириб олиш мумкин эмас.

Тулов топширикдомаси билан корхоналар муайян топнга- 
рикдарини бажариш максадида бошка жойга хизмат сафарига 
юборилган уз ходимлари (вакиллари) учун банкларга пул 
утказиши мумкин.

Товарлар мунтазам ва бир маромда етказиб берилса, хари- 
дорлар таъминотчилар билан режали тартибда хисоб-китоб 
кдлишлари мумкин булади. Бундай тартибда хар бир алохида би
там (товарларни жупатиш, хизматлар курсатиш) учун хисоб- 
китоб кдлинмасдан, тулов топширикдомаларидан фойдаланиб, 
илгари келишиб олинган микдорларда вакти-вакди билан маблат 
утказиб хисоб-китоб кдлинади,

Доимий режали туловлар таъминотчи билан харидор келишу- 
вига асосан хар 3-5 кунда амалга оширилиши мумкин. Йирик 
туловлар мухдатини хисоб-китоб даврининг уртача иш кулига 
белгилаш тавсия этил ад и.

Кундалик доимий туловларда уларнинг микдорини бир ойда 
етказиб бериладигап товарлар суммасини шу ойдаги иш кунлари 
сонига булиш билан аникданади. Махсулот ишлаб чикдриш ва 
уни сотиш узлуксиз бултанда доимий туловлар микдори ойдаги 
такдимий кунлар сопидан келиб чтщкдн холда аникданади.

Масалан, 1 ойда етказиб бериладиган товарлар суммаси 60 
минг сум, такдимий кунлар сони 30 кун булса, кунлик доимий 
тулов микдори 2 минг сумга (60:30) тент. Агар томонлар тулов 
микдорини хар 2 кунда утказишни белгилаган булса хар 2 кунда 
4 минг сум (2 минг х 2) утказшп керак булади.

Хар бир доимий тулов учун банкка алохида хужжат такдим 
Килинади. Томонлар келишилган вакгда, камида ойига бир мар
та утган давр ичида етказиб берилган махсулотлар ва курсатилган 
хизматлар ва улар учун утказилган туловлар буйича сотинггирма 
текширув утказишлари ва шартномада келишилган тартибда

41



корхоналари оркали товар ва хизматлар учун туловларни 
Утказишда, почта оркали пул утказганда ва бонгкд туловларда 
КУлланилади. Тулов топширикномаси буйича хисоб-китоблар 
тартибини 4-схемада курсатиш мумкин.

Банк томонидан акцептланган тулов топширикномаси билан 
хисоб-китобларда туловчи Уз банкига тулов топширикномани 
акцеп.лаш учун беради. Банк тогхширикномада курсатштган сум- 
мани туловчининг счётидан олади ва алохида «Акцептланган 
тулов топширикномаси ва банкларнинг хисоб чеклари» баланс 
счётида деионентлаштиради. Кейин акцептланган топши
рикнома буйича хисоб-китоблар олиб борилади. Акцептланган 
топширикнома суммасини шу топширикнома асосида счётдан 
олиш ва тулов учун йуналтириш мумкин.

Банк томонидан акцептланган топширикнома буйича хисоб- 
китоб килиш асосан икки омилга боглик булади: булар тулов 
объкги ва тулов учун йуналтириладиган маблагларнинг манбала- 
ридир.

Узбекистонда хозирги вакгда банкда акцептланган тУлов 
тоганирикномасидан алока ташкилотларида телефон ва почта 
хизматлари, транспорт ташкилотлари, йуловчиларни гашиш ва 
бошка хизматлар учун хисоб-китоб килишда фойдаланилади. 
Бюджет ташкилотлари хам товар моддий бойликлар ва хизматлар 
учун хисоб-китоб олиб боршцда шу шактдан фойдаланишлари 
мумкин.

Банк томонидан акцептланган тулов топширикномаси билан 
хисоб-китобларнинг ижобий томони — туловнинг кафолатлан- 
ганлигидир. Шу билан бирга хисоб-китобларнинг бу тури 
маълум камчиликларга эга. Хисоб-китобнинг бу шакли 
Кулланилиши учун туловчининг счётида буш-мабла п ари  булиши
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керак; депонент сумма алохида счётга олиниши муносабати би
лан корхона маблатлари унинг хужалик айланиши тулов сумма- 
сига тенг келинш керак, колаверса, хисоб-китоб жараёниниг узи 
Хам бошкд шаклларга нисбатан техник жщатдан мураккаброк 
Туловчи ХЭР бир топпшрикномасини акцеггглаш учун банкка му- 
рожаат килиши керак

Акцептланган топширикнома буйича туловларни булиб- 
булиб амалга ошириш мумкин эмас, чунки топширикнома тулов 
учун тулик суммада цабул килинади.

Акцептланган топширикнома суммасини накд пулга айлан- 
тириб олиш мумкин эмас.

Тулов топширикномаси билан корхоналар муайян топнга- 
рикдарини бажаршн максадида бошкд жойга хизмат сафарига 
юборилган уз ходимлари (вакиллари) учун банкларга пул 
утказинш мумкин.

Товарлар мунтазам ва бир маромда етказиб берилса, хари- 
дорлар таъминотчилар билан режали тартибда хисоб-китоб 
килишлари мумкин булади. Бундай тартибда хар бир алохида би
там (товарларни жуиатиш, хизматлар курсатиш) учун хисоб- 
китоб килинмасдан, тулов топширикномаларидан фойдаланиб, 
илгари келишиб олинган микдорларда вакги-вакги билан маблаг 
утказиб хисоб-китоб килинади,

Доимий режали туловлар таъминотчи билан харидор келишу- 
вига асосан хар 3-5 кунда амалга оширилиши мумкин. Йирик 
туловлар мухдатини хисоб-китоб даврининг уртача иш кунига 
белгилаш тавсия этил ад и.

Кундалик доимий туловларда уларнинг микдорини бир ойда 
етказиб бериладиган товарлар суммасини шу ойдаги иш кунлари 
сонига булиш билан аникданади. Махсулот ишлаб чикдриш ва 
уни сотиш узлуксиз бултанда доимий туловлар микдори ойдаги 
такдимий кунлар сонидан келиб чиккдн холда аникданади.

Масалан, 1 ойда етказиб бериладиган товарлар суммаси 60 
минг сум, такдимий кунлар сони 30 кун булса, кунлик доимий 
тулов микдори 2 минг сумга (60:30) тенг. Агар томонлар тулов 
микдорини хар 2 кунда утказишни белгилаган булса хар 2 кунда 
4 минг сум (2 минг х 2) утказиш керак булади.

Хар бир доимий тулов учун банкка алохида хужжат такдим 
Килинади. Томонлар келишилган вакгда, камида ойига бир мар
та утган давр ичида етказиб берилган махсулотлар ва курсаталган 
хизматлар ва улар учун утказилган туловлар буйича сотиштирма 
текширув утказишлари ва шартномада келишилган тартибда

41



цайта хисоб-китоб килишлари шарт. Агар бунда фарк; бор булса, 
у алохида тотнирикнома билан угказилиши ёки навбатдаги 
туловда хисобга олиниши мумкин.

Хисобот кунида узаро кдрзлар микдори мумкин кддар кам 
(бир кунда жунатилган товар микдоридан куп эмас) булиши учун 
Хисоб-китобларни ойнинг охирги туловида ойдинлаиггириш 
макрадга мувофикдир.

Доимий тУлов топширикномалари мулдатидан кейин топши- 
рилса, тУлов муддатвдан тулаш кунигача булган давр учун 
туловчидан жарима ундирилади.

Чеклар билан хисоб-китоб хилиш. Чек —  бу хисобвараца эга- 
си (чек берувчи)нинг хиеобварагидан олувчи (чек эгаси)нинг 
хисобварагига маълум микдорда пул утказиш учун банкка бе- 
рилган тонширикнома булиб, у банкнинг махсус бланкасида ту
зилади.

Чекларнинг куйидаги турлари мавжуд:
— акцептланмаган чекляр;
— номланган (олувчининг номи ёзилган) — бир марта иш- 

латиладиган чеклар;
— лимитланган чек дафгарчалари.
Чеклар махсус бланкалар асосида тайёрланади ва кдтьий 

Хисобда турадиган хужжатлр хисобланади.

Лимитланган чек дафгарчалари чекларн буйича хисоб-китоблар

Лимитланган чек дафтарчаси билан хиеоб-китоблар мол со
тиб олувчи томонидан товарлар олинганда, хизматлар 
курсатилганда, алокд корхоналаридинг, «Узбекистон хэво йуллари» 
ва «Узбекистон гемир йуллари»нинг курсачадиган доимий хизмат- 
лари учун гулашда кулланилади.

Лимитланган чек дафгарчасини олиш учун корхона банкка 
шу хакда ариза беради. Ариза ва корхона тулов топширикномага 
асосан банк корхонага «Чек дафгарчалари ва маълумотлар»деган 
счёт очади ва курсатилган суммани депонентлаштиради. Корхо- 
нанинг хохишига кдраб, бир ариза буйича бир неча чек дафтар
часи очиш хдм мумкин. У вакгда аризанинг олд ёки оркд тара- 
фида дафгарчалар сони ва уларда курсачилган сумма лимити 
ёзиб куйилади.

Лимитланган чек дафгарчаси корхонанинг хисоб-китоб, ёки 
жорий счёчида пул маблаги егар.ш булган \ о 1ДИ1 имя очилади.
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Лимитланган чек дафгарчалари 5,10 ва 25 варакдан иборат 
булиши мумкин. Уларнинг муддати — беш, ун вара клик чек 
дафгарчасиники — уч ой, йигирма беш вараглигининг муддати - 
олти ойдан иборат.

Муддати у п а н д а н  кейин ёзилган чек хакикдй хисобланмайди 
ва кдбул килинмайди.

Лимитланган чек дафгарчаси чекларининг муддати 10 кун 
булиб, чек ёзилган кун хисоб га кирмайди. Мол сотиб олувчи то
варни о л ганда и ёки унга хизмат курсатилгандан кейин мол етка
зиб берувчига чек ёзиб беради. Уни охирги 10 кун ичида банкка 
бериши керак. Банк мол етказиб берувчи корхона счётига депо
нент килинган счётдан пул утказиб беради. Депонент килинган 
суммадан куп суммага ёзилган чек ХДКИКИЙ деб хисобланмайди.

Лимитланган чек дафгарчаси буйича хисоб-китоб 
Килининшнинг афзаллиги шундаки, бу ерда тулов кафолатланган 
ва туловчи хар бир чекни акцептлаш учун банкка мурожат 
килмайди. Шу билан бир кдторда бу турда хисоблашиш корхо- 
нанинг пул маблагларини унинг хужалик айланишидан лимит
ланган чек дафгарчаси муддатига четланггиради.

5-чизма
Лимитланган чек дафгарчалари чеклари билан 

Хисоб-китобларии амалга о ширит

9. Тулов 2. Маблаг

Акцептланган ва акцеигланмагаи чеклар билан амалга 
ошириладиган хисоб-китоблар

Акцептланмаган чеклар сод и к ташкилотлари томонидан 
бюджег даромадларини кдйтаришда кулланилади. Банк томони-
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дан акцептланган чеклар махаллий хисобларда бюджет ташки- 
лотларига олинган товарлар ва курсатилган хизматлар учун 
туловларда, солнц ташкилотлари бюджет даромадларини алокд 
ташкилотлари оркдли кдйтарганда цулланилади.

Акцептланган чекда маблаглар «Акцептланган тулов топши
рикномаси ва банкларнинг хисоб чеклари» счётида депонент- 
лаштирилади.

Банкларнинг хисоб-китоб (олувчининг но ми ёзилган) 
чеклари билан хисоб-китоб кдлиш

Узбекистон Республикаси банк муассасалари ахоли билан 
корхоналар уртасидаги накд пулсиз хисоб-китобларни амалга 
оширади. Товарлар ва курсатилган хизматлар учун белгиланган 
тартибда хисоб-китобларни бажариш учун ахолига чек бериши 
мумкин.

Ахолига чекана ва кооператив савдо ташкилотлари билан 
савдо кдлиш учун хисоб-китоб чеклари берилади. Хисоб-китоб 
чеки ахолининг банкда турган омонати ёки накд утказилган пул
лар хисобидан берилиши мумкин. Чекка сумма ва омонатчининг 
номи ёзилади.

Хисоб-китоб чекининг бир цисми банкда омонатда 
сакданаётган маблаглар хисобидан, яна бир кдсми накд пул би
лан туланиладиган маблаглар хисобидан хам берилиши мумкин. 
Бу вакгда омонатчи чицим ордерини фацат омонат хисоб ва- 
рагидан учириладиган суммага тулгазади.

Товар сотиб олганда савдо ташкилоти ходими чскни текши- 
риб, то вар га ха к тулаш учун кдбул кдлади ва унинг оркд томо- 
нига савдо ташкилоти белгисини куяди. Хисоб-китоб чеки савдо 
таипсилоти томонидан накд пулга айлантирилмайди. Чек сумма- 
сидан катга микдорда кдйтим хам берилмайди.

Агар сотиб олинаётган товар бахоси чек суммасидан кам 
булса, савдо ташкилоти бундан чек суммасининг 25 фоизигача, 
аммо купи билан 100 сум м и к д о р и д а  накд пул кдйтим бериши 
мумкин. Савдо ташкилотлари оркали банкка тушган хисоб-китоб 
чеклари суммаси савдо ташкилотининг хисоб вараганинг кредиг 
томони ва омонатчининг банк булимида юритиладиган хисоб 
варагининг дебета буйича угказилади. Суммаси савдо ташкило
тининг хисоб варагига утказилган чекларнинг оркд томонида 
«утказиади» ёзувли штамп босилади.
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Хисоб-кигобларнинг аккредитив шакли кам кулланилсада, 
охирги йилларда унинг салмога ошиб бормокда.

Аккредитив бу мижознинг (мол сотиб олувчининг) тошни- 
ригига асосан шартноманинг тулаш тугрисидаги шартини мол 
етказиб берувчининг фойдасига хал кдаиш хэкидаги шартли пул 
мажбурияти хисобланади.

Аккредитив очган банк (банк-эмитент) мол етказиб берувчи 
томонидан аккредигивда кузда тутилган хужжатлар банкка 
гакдим килиниб, аккредитивнинг бонща шартлари бажарилган- 
дагина мол эгаси счётига пул утказиши ёки ана шу туловларни 
тулаш ваколатини бонща банкка Утказиши мумкин.

Аккредитив буйича хисоб-китобларни олиб боришда аккре
дитивнинг куйидаги турларидан фойдаланиш мумкин:

— Коиланадиган (депонентга утказилган) ёки копланмаган 
(кафолатланган) аккредитивлар;

— Кайтариб олинадиган ёки кайтариб олинмайдиган аккре
дитивлар.

К,опланган (депонентланган) аккредитивнинг мохияти шун- 
даки, аккредитивнинг бу турида банк-эмитент туловчининг уз 
маблатларини ёки унга аккредитив очиш учун берилган кредит 
маблагаарини мол етказиб берувчининг алохида хисоб вараги 
«Аккредитивлар»га, банк-эмитент мажбуриятларининг бутун 
амал кдтиш муддати давомида угказади.

Банклар Уртасида вакиллик муносабатлари урнатилса, 
копланмаган (кафолатланган) аккредитив ижрочи банкда унга 
аккредитивнинг бутун суммасини ундаги банк-эмигентнинг 
етакчи хисоб варагидан учириш ХУКУКИНИ бериш йули билан 
очилиши мумкин. Аккредитив суммаси банк-эмигентнинг 
алохида балансдан танщари хисоб варакдсида акс этгирилади.

Хар бир аккредигивда унинг кайтариб олинадиган ёки 
Кайтариб олинмайдиган эканлигини аник курсатилиши мумкин. 
Агар юкоридаги шартлар курсатилмаган булса, аккредитив 
Кайтариб олинадиган деб хисобланади. Кдйтариб олинадиган ак
кредитив сотувчи билан оддиндан келишмасдан (масалан, шарт- 
нома шартлари бажарилмаса, банк эмитент аккредитив буйича 
муддатдан олдин туловни кафолатлащцан бош торттан холларда) 
банк эмитент томонидан узгартирилиши ёки бекор килинипш

Аккреднгивлар билан хисоб-китоб цилиш

45



мумкин. Банк эмитент бу хдкда мол етказиб берувчининг банки- 
ни, у эса мол етказиб берувчини хабардор килади.

Кдйтариб олинмайдиган аккредитив мол етказиб берувчи
нинг розилигисиз узгартирилиши ёки ёпилиши мумкин эмас.

Аккредитив факдт бир таъминотчи билан хисоб-китоб 
килишга мулжалланган булиши мумкин.

Аккредитивнинг муддати ва хисоб-китоб килиш тартиби то
монлар уртасида тузиладиган шартномада белгиланади.

Шартномада:
—  банк эмитентнинг номи;
— аккредитив тури ва уни бажариш муддати;
— мол етказиб берувчи аккредитив буйича маблаг олиш 

учун такдим килинадиган хужжатлар руйхати ва аник тавсифи;
— товарларни жунатгандан кейин хужжатларни такдим 

Килиш муддати ва бошкд шартлар курсатилади;
Аккредитив очиш учун харвдор уз банкира электрон ариза 

беради. Аризада аккредитив очишга асос болтан шартнома 
ракдми, аккредитивнинг муддати, аккредитивни бажарадиган 
банкиинг номи, аккредитив ижро этиладиган жой, аккредитив 
тури, аккредитив буйича ха К туда над иган хужжатларнинг тулик 
ва аник номи, расмийлаштириш тартиби, аккредитив буйича 
тулаш усули ва бошкдлар курсатилади. Тулов хужжатини тугри 
расмийлашгириш учун туловчи мол етказиб берувчидан унинг 
номига аккредитив буйича очилган варакнинг ракдмини билиб 
олиши зарур. Туловчининг банкдаги аккредитивларни хисобга 
олиш учун балансдан ташкдри «туланадиган аккредитивлар» 
счёти очилади.
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6-чизма

7. Т уло в
б а н к

3. Аккредитив

4 Аккредитив 
очилганлик 
тугрисида 
бидднриш

8. Аккредитив тУланганлиги 
тугрисида билдириш

6. Товар кужжяглари

5. Товар

БАНК

2. Аккредитив 
очилали (сумма- 

си депонент 
кдлинади)

I. Аккредитив очиш 
тугрисида ариза

Мол етказиб ------------------------------ 1- Мол сотиб
берувчи олувчи

Аккредитив шаклн буйича хисоб-китобларнн амалга ошириш

Туловчининг банки мол етказиб берувчининг банкидан ак- 
кредитивдан фойдаланганлик хаки да хабарнома олганидан кейин 
аккредигив суммасининг хэммасини балансдан гашкари счёт 
учиради. Агар аккредитивдан тулик фойдала нилмасдан, 
туловчининг банкдаги хисоб-китоб варашга кдйтарилса хам ба
лансдан гашкари счёт ёпилади.

■Агар аккредитивни очган банк (банк эмитент) туловчининг 
гопшириги билан аккредитив учун мулжалланган маблагларни 
мол етказиб берувчининг банкига утказса, аккредигивда назарда 
тутилган барча шартларни бажарган холда туловни амалга оши
риш учун таъминотчи банкида алохида баланс вараги «Аккреди- 
тивлар» очилади.

Мол етказиб берувчининг банкига электрон аккредитив ке
либ гушганда гаъминотчига «.Аккредитив» хисоб вараги буйича 
алохида шахсий хисоб вараги берилади. Бу хисоб варагида 
гаъминотчига келиб тушган аккредитивлар белгиланиб (тилхат 
ёзиб) борилади.

Мол етказиб берувчи товар.ларни жунатгандан кейин, аккре
дитив шартлари (товар жунатилган хакнда хужжатлар ракамлари, 
фанспорт зури, реесгрлар куша тупан хисоб хужжаътари ва рее- 
сфлари) банкка уз вакгида гавдим килиниши керак. Аккреди- 
1И1ШИНГ барча шарыари бнжарилиши керак, акс х«лда, хапоки 
бир шар! бажарилмаса хам аккредитив буйича тулов амалга
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оширилмайди. Таъминотчининг банкида фойдаланилмаган ак
кредитив суммаси электрон почта оркали кдйтаридади.

Аккредитив суммасини накд пулга айлантириб олиш мумкин 
эмас.

Мол етказиб берувчининг банкида аккредитив куйидаги хол- 
ларда ёпилади:

— аккредитив муддати тугаганда. Ижрочи банк аккредитив- 
ни ёпганлиги х^кида банк эмитентга хабар килади;

— мол етказиб берувчининг аккредитив муддати тугамасдан 
туриб аккредитивдан фойдаланишни рад кдлувчи аризасига асо
сан фойдаланилмасдан колган аккредитив суммаси туловчининг 
маблаг депонент килинган счётига утказилади;

— туловчининг аккредитивни буткул ёки кдсман ёпиш 
тугрисидаги аризасига асосан аккредитив ёпилади ёки суралган 
суммага камайтирилади. Бу тугрисида банк-эмитентга хабар бе- 
рилади.

Аккредитив шакли буйича хисоб-китоб килишнинг афзаллик 
томони шундаки, бу шакдда тулов кафолатланган булади.

Аккредитив шаклида маълум камчиликлар хам мавжуд:
— туловчининг маблаги унинг хужалик айланиншдан 

Кисман четлашинш мумкин;
— аккредитив буйича одатда факдт бир мол етказиб берувчи 

билан хисоб-китоб килинади;
— техник жихатдан кийинрок
— транспортга кулай эмас, аккредитив очилган вакдда юкни 

жунатиш учун тайёр транспорт булмаслиги мумкин ва бошкдлар.

Тижорат банкларнинг векселлари билан хисоб-китоблар

Вексель бу белгиланган шакдда тузилган, албатга бажарили- 
ши керак булган кдрз мажбурияти булиб, кдрздор кдрз берувчига 
белгиланган муддатда, белгиланган жойда, векселда курсатилган 
суммани тулаш мажбуриятини олади.

Векселнинг асосий икки тури купрок кулланади — оддий ва 
утказма вексель. Оддий вексель кдрздорнинг векселда 
курсатилган суммани белгиланган жойда, муайян муддатда унинг 
буйругига асосан кдрз берувчига тулаш тугрисидаги ёзма мажбу
рияти хисобланади.

Оддий векселда куйидагилар курсатилиши керак:
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— матнга киритилган ва хужжат криси тилда ёзилган булса, 
уша тилда ифодаланган «Вексель» сузи;

—  маълум суммани тулаш юзасидан оддий хдмда хел нима 
билан шартланмаган мажбурият;

—  т^лаш муддати;
— туловни амалга ошириш жойи;
— тулов кимга ёки кимнинг буйруги билан амалга оширил- 

са, ушан инг номи;
— вексель ёзилган сана ва жой;
— вексель берувчининг имзоси.
Утказма вексель (тратта) ёзма хужжат булиб, унда вексель бе

рувчининг вексель олувчига унинг буйруга буйича муайян 
микдоридаги пулни маълум муддат ва маълум жойда тулаш 
тугрисидаги туловчига берган шартсиз буйруги акс эттирилади. 
Утказма векселда куйидагилар курсатилиши керак:

— матнга киритилган ва ушбу хужжат цайси тилда ёзилган 
булса, уша тилда ифодаланган «Вексель» сузи;

— маълум микдордаги пулни тулаш учун оддий ва хеч нарса 
билан шартланмаган таклиф;

—  тулов муддати;
—  тулов амалга ошириладиган жой;
— тУлов кимга ёки кимнинг буйруги буйича булиши керак 

булган шахснинг номи;
—  вексель тузилган сана ва жой;
—  вексель берувчининг имзоси.
Мохияти буйича кдрз тилхати булган оддий векселдан 

утказма векселнинг асосий фарци шундаки, у маблагларни бир 
шахе ихтиёридан бопща бир шахе ихтиёрига Утказиш учун 
мУлжалланган.

Банк векселлари олувчининг номи ёзилган хужжатлар булиб, 
акцепт ва аваль (вексель буйича ёзма кафиллик) хакдцаги 
Коидалар уларга тадбик; этилмайди.

Узбекистон фуцароси хисобланган хар бир шахе векселни со
тиб о лиши мумкин. ХУКУХИЙ шахслар векселни пул утказиш 
йули билан сотиб оладилар.

Вексель белгиланган шаклдаги бланкда ёзиб берилади ва ун- 
дан товарлар хэмда хизматлар учун тулов сифатида фойдаланиш 
мумкин.

Вексель хохдаган суммага 1 йилгача берилиши мумкин. Век
селни тулаш муддати куйидагича булиши мумкин:
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— вексель такдим килинганда;
—  такдим кдаингавдан бошлаб маълум вакг ичида;
—  гузилгандан бошлаб маълум вакд ичида;
— белгиланган, маълум кунга.
Муддати «такдим килинганда» деб курсатилган вексель сум

маси у курсатилиши билан туланади.
Векселлар арзонлаштирилган нархда, (дисконт билан) соти- 

лиши ёки вексель суммасига фоизи кушилиши мумкин. Фоиз 
ставкасини микдори банк томонидан векселни сотиб олувчининг 
маблагларнинг хажми ва жо йлаштир илиш муддатига кдраб бел- 
гиланади. Фоизлар вексель расмийлаштирилган кундан то век
сель кдйтарилгунгача ёзилади. Фоиз ставкаси янги чикдрилган 
векселлар учун гдйта куриб чикилшни мумкин. Илгари 
чикдрилган векселлар буйича фоиз ставкаси векселнинг бутун 
муддати давомида узгартирилмайди. Вексель эгаси муддатидан 
илгари вексель пулини олишга хдкдидир.

Вексель биринчи харидорнинг (вексель эгасининг) номига 
тузилади ва вексель бланкасининг оркд томонига утказиш 
тугрисидаги ёзув ёзиш (индосамент) йули билан бировнинг эга- 
сидан иккинчи бир томон номига утказилиши мумкин.

Вексель эгасининг топширигига асосан банк векселни мудда
ти тугагунча узида сакдаб беришга кдбул килиши мумкин.

Йуколган вексель кдйта тикланмайди. Вексель эгаси 
йуколган вексель тугрисида банк-эмитентга ариза беради. Ариза 
умумий даьво муддатида кдбул килиниши мумкин. Ариза банк 
бошкдруви томонидан тузилган махсус комиссияда куриб 
чикилади ва кейин тулов амалга оширилшни мумкин. Векселни 
йукотиб куйганлик учун махсус комиссия белгиланган 
микдорида жарима ушлаб крлиниши мумкин.

Вексель сотиб олиш учун согиб олувчи шартнома тузади ва 
банкга пул утказади. Вексель кдердан сотиб олинган булса, пули 
узна жойда туланади. Вексель буйича пулни олишда вексель эга
си вексель билан бирга векселни тулаш тугрисида ариза беради. 
Аризада векселлар пулини Утказиш ва фоиз ёзиш учун зарур 
тулов реквизиглари курсатилади. Пули туланган вексслларта 
гУланганлик тугрисида махсус штамп куйилади ва банкнинг касса 
операциялари булимига сакдаш учун топширилди.

Тулаш муддати келганда вексель пули тУланмаса, вексель эга
си вексель берувчилар, индоссанларга нисбатан даъво билан 
4 И КИШИ мумкин.
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Вексель эгаси даъвогар шахсдан куйидашларни талаб 
крлишга хакдидир:

— агар келишилган булса, векселнинг туланмаган пулини 
фоиз билан бирга тулашни;

— тулаш муддати бошланган кундан эътиборан Марказий 
банкнинг хисобига олиш ставкаси микдорида фоиз тулашни;

—  норозилик бериш билан боипщ ва бопща харажатларни 
крплашни ва бонщалар.

Тулов талабиома-топлирнхномалари б клан амалга ошириладиган 
Хисоб-китоблар

Тулов талабнома-топширикромаси билан хисоб-китоб 
крлганда, мол етказиб берувчи шартномага асосан товарларни 
жунаттандан кейин товарнинг хужжатлари ва бошкд хужжатларни 
Уз банкини четлаб мол сотиб олувчига юборади. Юборилган товар
лар, курсатилган хизматлар учун ундан туловни талаб крлади.

7-чизма
4. Т^лов

БАНК «- БАНК

3. Акцептланган т^лов 
талабнома-топпшрикномаси

1. Хужалик шартномаси

Мол етказиб 4-------------------------------- ► Мол сотиб
борувчи 2. Товар ва хизматлар олувчи

ва улар буйича т^лов
талабнома-топши-

рихдтомаси

ТУловчи олинган тулов талабнома топширикромаси пулини 
тулаш имкони борлигини ангщлагач, тулов талабнома- 
тошпирикромасини акцептлайди ва хужжатда курсатилган сум
масини туловчининг хисоб варакдсида товар етказиб берувчи
нинг хисоб варагига утказиш учун узига хизмат курсатувчи банк 
муассасасига топширади. Тулов талабнома-топширикромаси уч 
нусхада тудцирилади. Бу нусхаларнинг биринчиси туловчининг
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хисоб варакддан маблагни олиш учун асос булиб хизмат кдяади 
ва операция утказ илга н идан кейин, банки инг кундалик 
хужжатларига кушиб куйилади.

Иккинчиси товар етказиб берувчига хизмат кдзувчи банк му- 
ассасига юборилади.

Учинчиси жунатилган хужжатлар билан бир га етказиб бе- 
рилган товарлар, бажарилган ишлар, курсатилган хизматлар 
Хакцни тулаш учун кдбул цилингани тугрисидаги тилхат сифати
да туловчига кдйтарилади. Накд пулсиз хисоб-китоб шакллари 
Кай тартибда амалга оширилиши укувчига тушунарли булиши 
учун унинг баъзи шакллари схема гарзида келтирилди. Хозирги 
кунда республикамиз банк тизими электрон тулов тизимини жо- 
рий килиш буйича МХД ичида оддинги уринда турувчи давлат- 
лардан хисобланади. Шу туфайли хисоб-китоблар узок вакг та
лаб килмаедан бир неча дакикдларда амалга оширилади.

Тулок талабиомалари буйича хисоб-китоб килиш

Тулов талабномаси — товар етказиб борувчи ва бошкд маблаг 
олувчилар муайян суммани банк оркдли зулашни талаб килиб 
туловчига юборган хисоб-китоб хужжатидир. Товар етказиб бе- 
рувчи битга операциянинг узи буйича икки ва иккидан куп та
лабномаси инкасса учун такдим этишга хаКДИ эмас. Факдт 
КУЙидаги холлар бундан мустасно:

— дастлабки талаб нома туловчининг банкига сгиб бормага- 
ни тугрисида билдиришнома олинган холлар;

— талабнома юкни билвосита олган корхона номига ёзилган 
Холларда.

Талабномалар олдиндан акцептланиши мумкин. Олдиндан 
акцептлаш тартибини банк б^лими туловчи билан келишган 
Холда белгилайди.

Товар етказиб берувчи товар-моддий бойликларни юбориш, 
хизматлар курсатиш шартномаси шартларини, шунингдек те- 
гишли конун хужжати талабларини бузган холларда туловчи ак- 
цептлашдан бутунлай ёки кдсман бош тортиш ХУКУКига эга 
булади. Олдиндан акцептлаш тартибида КУЙидаги хисоб- 
китоблар буйича талабномалар пули туланади:

— агар шундай акцептлаш тартиби шартномада кузда ту- 
тилган булса;
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— корхоналар билан худудий бопщдрмалар ва уларнинг кор- 
хоналари уртасида давлат резервига куйиладиган товарлар учун 
килинадиган хисоб-китоблар;

— бюджет ташкилотлари ва муассасаларининг, жумладан 
Мудофаа вазирлиги, Ички ишлар вазирлиги, Миллий хавфсиз- 
лик хизмати ташкилотларининг товар етказиб берувчилар ва ха- 
ридорлар билан киладиган хисоб-китоблари;

— ички ишлар вазирлиги, идорадан танщари курикдаш хиз
мати органларининг хисоб-китоблари;

— махаллий бошкдрув органларининг хисоб-китоблари.
Маблагларни  ̂ туловчининг хисобварагидан акцептсиз

утказишга факдт Узбекистон Республикаси конун хужжатларида 
белгиланган холларда йул куйилади.

Акцептсиз пули туланиши керак булган талабномаларнинг 
барча нусхалари олд томонидаги хошиянинг юкори хисмига 
«Акцептсиз» деб ёзилган туртбурчак мухр босилади. Шундай 
ёзувли мухр босилмаган булса, талабномалар умумий асосда ак- 
цептланиши ва туланиши л озим.

Тулов талабномаси 0401001 — шаклида бланкаларда тузила
ди. Агар талабнома нархлар руйхатига мосланмаган булса, унга 
товар-транспорт хужжатлари, ёки унинг урнини босувчи бопща 
хужжатлар илова хилиниши лозим. Бопща иловаларни банх 
хабул хилмайди.

5-§. Ахолкнннг пул даромади ва харажатлари баланси.
Нанкларнинг касса обороти прогнози

1991 йилгача собих итгифох хУДУДИДа пул муомаласини таш- 
кил хилиш ва режалаштириш ахоли даромад ва харажатлари ба
ланси хамда касса ва кредит режалари асосида амалга оширил- 
ган.

Бутун мамлакат ва республикалар михёсида баланс икки 
булим буйича кенг жараёнларни уз ичига олган холда ишлаб 
чикарилган. Балансда ахоли даромад ва харажатларининг 
тахсимоти ижгимоий гурухдар: ишчи ва хизматчилар, колхозчи- 
лар буйича курсатилган.

Баланснинг А хисмида ахолининг давлат, кооператив ва жа- 
моат ташкилотларидан оладиган даромадлари, хамда шу даро- 
мадлар ишлатилишининг асосий йуналтиришлари акс эттирил- 
ган. Б  хисмида эса ахоли гурухлари орасида товарлар сотиш ва
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хизматлар курсатиш билан боглик булган пулли даромад ва ха- 
ражатлар хисобга олинган.

Ахолининг даромадлари ва харажатлари балансини тузищдан 
асосий мацсад ахолининг булиши мумкин болтан пулли даромад 
ва харажатларини икдисодий асосланган прогнозлар кдлшццан 
иборат. Баланснинг накд пул айланиши ташкил топишидаги 
ахамияти шу билан белгиланган. Мамлакатдаги накд пулларнинг 
муомаласи кулами асосан ахоли пул даромадларини таркиб топ- 
тириш жараёни ва уларнинг кейинчалик муайян мацсадга 
йуналтириши билан чегараланган. Балансда муомала учун зарур 
булган пул микдорини аникдащца кулланиладиган курсаткичлар 
акс эттирилган. Балансга асосан ахоли томонидан товарларни 
харид кдлиш учун мулжалланган ахолининг харид фонди 
аникданади, чакана товар айланиши асосида квартал буйича 
касса режаси тузилади.

Ахоли даромадлар ва харажатлар балансида даромадларнинг 
харажатлардан купрок булиши ахолининг кулида накд пул 
Колдиги ошганлигини, харажатларнинг даромадлардан устун 
булиши эса аксинча, ахоли кулидаги накд пул колдигининг ка- 
майишини билдиради.

Ахоли даромад ва харажатларини мувозанатлаш учун халк ис- 
теъмоли учун зарур булган товарларни ишлаб чикаришни кен- 
гайтириш, ахолига пулли хизмат курсатувчи корхоналар фаолия
тини ривожлантириш буйича тадбирларни ишлаб чикдш зарур. 
1991 йилдан бошлаб, бир канча республикаларнинг мус- 
такилликка эришиши ва мамлакатлар икуисодида булган баъзи 
кийинчиликлар туфайли, махсулот ва товарларни ишлаб 
чикдриш хажми камайиб кетди. Истеъмол бозоридаги бекдрор 
вазиятнинг кескинлашуви ахоли даромадлари ва харажатлари 
балансида хам номутаносиблик булишига олиб келди.

Ахолининг пулли даромадларининг ус шли тобора кескин 
тарзда булиб ахолининг товар ва хизматлар учун кдлган харажат
лар илан ошиб кетди.

1991 йилдан бошлаб ахолининг даромадлари ва харажатлари 
балансини хисоблаш куйидагича кискартирилган шаклда тузила 
бошланди.
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1-жадвал
Ахоли даромадн ва харажатлари баланси

Лааомадла» Хааажатла»
1 Иш цаци 1 Товарлар учун туловлар
2 Иш цаци даромадлари, шу 

жум ладан, жамоа ва шахсий 
томорца хУжаликларидан да- 
ромадлар.

2 Хизматларга цац тулаш

3 - Пенсия, стипендия ва на- 
фацалар.

3 Мажбурий туловлар ва ихтиёрий 
бадаллар.

4 Молия-кредит тизимларидан 
тутиумлар.

4 КУйилмаларга утказиш.

5 Дивидендларни олиш ва 
бошца даромадлар.

5 Акция, облитацияларни харид 
цилиш ва кечиктирилган 
тУловларни цоплаш.

6 Бош харажатлар.
Жами Жами

Одатда ахоли даромадларининг асосий кисмини иш хэки 
гаш кил кщлади, харажатларникини эса — товарларни харид 
килиш ташкил килади. Олдин таъкидлаганимиздек, ахоли даро
мадларининг харажатларидан ошиши ахоли кулидаги пул 
колдикининг ортишини курсатади. Бу хол ахоли даромад ва ха- 
ражатларини балансладггириш буйича кдтор тадбирлар ишлаб 
чикиш ва уларни амалга оширишни талаб килди.

Узбекистонда 1993 йилда ахоли даромад ва харажатлар балан- 
сида жиддий узгаришлар юз беради, яъни даромад ва харажат
лар орасидаги фарк янада чукурлашди. 1993 йилда иш хаки ми
ни мал микдорининг учойликлараро кэйта куфилиши ва барча 
турдаги нафакалар хамда бошка ижгимоий туловлар индексация- 
ланггирилиши натижасида ахолининг пул даромадлари 1992 
йилга нисбатан бир неча марта ошди.

Барча ошган пул даромадларнинг асосий кисми иш хдкига, 
пенсия; стипендия ва нафакалар га, молия ва кредиг гизимидан 
тушумларга ва бошка даромадларга тугри келган. Оилаларнинг 
пул харажатлари асосан жорий истеъмолга каратилган, масалан, 
биринчи ярим йилликда ахолининг товарлар харид килиш ва 
хизматларга ха к тулашга барча харажатларнинг 70%га якини 
сарф килинган.

Узбекистонда ахолининг даромадлари ва хиражаллариниш 
усишини куйидаги жадва.щан куриш мумкин
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2-жадвал

А^олавааг аул даром адларааааг 
усата (олдавга йалга иисбапа)

Ауиавааг аул харажатларввааг Усата 
(оллавга йалга аасбапа)

йаллар марта йвллав марта
1991 1,9 1991 1,7
1992 5,8 1992 5,1
1993 15,0 1993 18,0
1994 10,5 1994 13,3
1995 3,3 1995 3,2

1996 йилнинг 1 ярми 2,2 1996 йилнинг 1 ярми 2*1 .

Жадвал маълумотларидан кУриниб турибдики, аксарият 
Холларда ахолининг пул даромадлари унинг харажатларидан 
юкори булган. 1991 ва 1992 йилларда ахоли даромадларининг 
маълум бир кисми товар тахчиллиги туфайли товарларни чегара- 
лаб сотиш, истеъмол бозорнинг нобаркдрорлиги натижасида 
ахоли кулида сарфланмасдан крлиб кетишига олиб келган. 1993 
йилда оралик пул сУм-купоннинг ва 1994 йилда миллий валюта- 
сумнинг муомалага киритилиши Узбекистонда пул муомаласини 
нисбатан баркдрорланггарди.

Мустакда валютамизга эга булшшшиз билан истеъмол бозо- 
римизни мухофаза кдгшш имкониятша эга булдик.
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1991-1996 йилларда Узбекистонда ахолининг пул 
даромадлари ва харажатлари дннамикаси

ев Э 
* £
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; Л 1
1991 1992 1993 1994 1995 1996 

йилнинг 
I ярми

Йаллар

8-чизма

л
и а. 18 
I 3£  ев о в- в . ев 
ев X
X

1991-1995 йилларда Узбекистонда ахолининг пул 
даромадлари ва харажатлари дннамикаси

йилнинг 
I ярми

Йиллар

9-чизма

Ахолининг пул даромадн ва харажатлари уртасидаги мутан- 
носибликни аникдаш, хамДа пул айланишини тахлил килиш 
учун хисобот баланслари тузилиши мумкин.

Бу балансда накл пулда ташкил килинган жамгарма шаклла- 
ри (куйилмалар. акцияларни харид килиш, облигациялар ва х-к ) 
маблаг колдигидаги узгаришлар, уларнинг ахоли пул даромадла- 
ридаги улуши курсатилади.
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1991 йилдан бошлаб мамлакатда кредитни режаланггириш ва 
касса режаларини тузищцан касса айланишларини тузишга 
утилди. Касса айланишларини тузищцан асосий мавдад накд 
пулга булган эхгиёжни бутун республика худудлар ва банк муас- 
саеалари буйича аникдаш, хэмаа пул муомаласини 
баркдрорлашгириш тадбирларини ишлаб чц^днни амалга ошириш- 
дан иборат. Касса айланиши прогнози икки вдсм: — тушум ва хара- 
жатлардан иборат. Касса айланишлари прогаози барча накд пул
ларнинг банк кассаларига келиб тушиш манбалари ва хажмини, 
корхоналар, ташкилотлар, муассаса ва алохида шахсларга бери
ладиган барча навд пулларнинг микдори ва уларнинг максадга 
йулантирилганлигини, хэмда эмиссия натижаси, яьни пулни муома
лага чикдриш ёки муомаладаи олиш суммасини акс этгиради.

Барча тижорат банкларининг касса айланишини прошозлаш- 
тириш буйича амалга ошириладиган фаолиягининг асосий вази- 
фаси — тузиладиган хисоб-китобларнинг иложи борича 
Хавдонийлигига эришиш ва банкларга пулнинг келиб тушиш 
салмоги ва тезлигини кУпайтириш, эмиссия микдорини чеклаш 
ва шу асосда эмиссия билан бошик; булган харажатлар сал- 
могани вдсвдртириш буйича чора-тадбирларини ишлаб 
чивдщдан иборатдир.

3-жадвал
Касса айланишлари прогнозининг шартля засвири

ТУшуи Харажат
Савдодан тушум лар Иш ХДХИ тУлашга бериладиган ажратма- 

лар.
Темир йул, сув, зцаво ва махаллий 
транспортдан туигумлар.

Стипендияларга ажратмалар.

Уй-жой ва комунал хзхидан тушумлар. Истеъмолга йУлантириладиган маб
лаглар ичига кирмайдиган бошха 
тУловларга ажратмалар.

Маданий охартув корхоналаридан 
тушумлар.

Пулни туловлар ва рагбатлантириш учун 
ажратиш.

Маиший хизмат кУрсатувчи кор
хоналар тушумлари.

ВДшлок хУжалик махсулотлари хариди 
учун ажратмалар.

Солик ва йигимларнинг келиши. Пенсия, нафака ва сугурта
Жамоа хужаликлари счёгларига 
келиб тушадиган пул маблаглар.
Савдо, хизмат ва халх истеъмол 
тпварларини ишлаб чихнш буйича 
кооперативларнинг хисоб ва- 
ракаларига келади ган тушумлар.

Савдо, хизмат ва халк истеъмоли товар- 
лариии ишлаб чихариш буйича коопе- 
ративлар -хисоб варахаларидан иш хаКИ 
учун ажратмалар.

Индивидуал ва гурух ижарадаги ижа- 
рачилар, фермер хУжаликлар ва тад-

Индивидуал ва гурух ижарашдаш ижарачи- 
лар, фермер хУжаликлари ва тадбиркорлар
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Туш ум Харажат
бнркор цисоб варацаларша келади- 
ган тушумлар.

хдсоб варакдларидан ажразмалар.

Чет эл валютасини сотишдан ту- 
шаднган маблаглар.

Алоца корхоналарига ёрдам учун ажра- 
тиладиган маблаглар.

Алоца вазирлиги корхоналаридан 
туцгумлар.

Жамгарма банки муассасаларита ёрдам 
учун ажратиладиган маблаглар.

Жамгарма банки муассасаларидан 
тушумлар. Бошца нацц пулли ажразмалар.
Корхоналарнинг цийматли 
цотозяарини согишдан келадиган 
тушумлар.
Бошца накд пул тушумлари.
Жами тушумлар Жами харажатлар
Харажапшнг тушумдан ошиб кетиши 
(пулни муомалага чикариш)

Тущумнинг харажатдан ошиб кетиши 
(пулларни муомаладан олиш)

Касса айланиши прошози натижасида харажатларнинг ту- 
шумдан ошиб кетиши муомалага кушимча пул чикэриш з^рур- 
лигини, акс холда муомаладан пулларни олиш кераклигини 
курсатади. Ахолининг пул даромадлари ва харажатлари баланси 
ва касса айланиши ирогнози пул муомаласини олиб борувчи 
асосий режалардан хисобланади. Бу иккала режа асосий пул ай- 
ланишини акс этгириш билан умумий булсада, улар уртасида 
маълум фаркдар мавжуд.

1. Касса айланишида фадат накд пул айланиши курсагилса, 
ахолининг пул даромадлари ва харажатлари балансища ахоли 
амалга оширадиган накд пуллик ва накд пулсиз айланиш тУла- 
гукис курсатилади.

2. Ахолининг пул даромадлари ва харажатлари балансида 
касса айланиши прогнозидан фаркдирок ахолининг шахсий то- 
морда-хужалиги, хунарманчиликдан ва бонща курсатадиган хиз- 
матлари буйича оладиган даромадлари ва киладиган харажатлари 
курсатилади.

3. Ахолининг пул даромадлари касса айланишининг харажат
лар кисмида, ̂ ахолининг харажатлари касса айланишининг даро- 
мадлар кисмида уз ифодасини топади ва х- к

Касса айланиши прогаозини бажариш пул муомаласи 
баркарорлигини таъминлашда биринчи ахамиятга эга булган ре
жа хисобланади. Шунинг учун банк бУлимлари бу режанинг ба- 
жарилишини кдзъий назорат килиб борадилар.

Тижорат банклари Марказий банкнинг асосий бошкдрмалари 
касса айланиши тугрисида белгиланган шаклда статистика 
хисоботларини тузадилар ва пул муомаласини бардарорлаштириш 
буйича тадбирлар ишлаб чикддилар.
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III БУЛИМ
ПУЛ МУОМАЛАСИ К>ОНУНИ.

ПУЛ МАССАСИ ВА ПУЛНИНГ АИЛАНИШ ТЕЗЛИГИ

1-§- Пул муомаласи хонуни ва унинг мохияти

Кдймат цонуни ва унинг муомала доирасида юзага чикиш 
шакли булиши пул муомаласи крнуни товар-пул муносабати 
мавжуд болтан барча ижтимоий формацияларга хосдир. Кдймаг 
шакллари ва пул муомаласи таравдист йулини тахлшт килаётиб, 
К. Маркс пул муомаласининг конунини очди. Бу конунга асосан 
муомала воситаси функциясини амалга ошириш учун керак 
булган пул микдори аникданади.

Металл пул муомаласида муомаладаги пул микдори стихияли 
тарзда, пулларнинг хазина функцияеи ёрдамида тартибга солиб ту- 
рилган: агар пулга эхгиёж камайса, ортикда пуллар (олтин танга) 
муомаладан хазинага окцб Утиши кузатилган ва аксинча. Шундай 
цилиб, муомаладаги пул микдори керакли даражада ушлаб турил- 
ган. Кейинчалик муомалага банкнотлар чикдрилиши ва уларнинг 
металлар (олтин ёки кумуш)га эркин алмашиниши хам муомала- 
да пулнинг ортикда микдори булишини инкор этган.

Агар муомалада олтинга алмашинмайдиган банкнотлар ёки 
Когоз пуллар (хазина билетлари) амал кдлса, у ходда накд пул 
муомаласи пул муомаласи конунига асосан амалга ошади.

Когоз пуллар .микдори учун керак булган олтин пулларнинг 
назарий микдорига тенг булганда пул муомаласида хеч кдндай сал- 
бий жараёнлар юз бермайди. Юкорида курсатилган талаб пулнинг 
баркдрорлигини гаъминлайди, шунишдек, пул муомаласи мавжуд 
булган барча ижтимоий формацияларда уз кучига эга.

Пул муомаласи конуни муомаладаги товарлар массаси, улар
нинг нарх даражаси ва пул тезлиги орасидаги икгисодий 
богликдикни акс этгиради. Бу конунга асосан муомала учун за
рур булган пул микдорини куйидаги формула билан ифодалаш 
мумкин:
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Реализация К редита со- Мажбуриятлар Бир-бирини цоп-
цилинади- т а г а н  товар- буйича тулов- лайдиган тулов-
ган товар- лар нархи +  лар микдори —  лар микдори
лар нархи мивдори

-микдори

Пулнинг муомала ва гулов воситаси сифатида Уртача айланиш тезлиги

Шундай килиб, муомала учун зарур болтан пул микдорига 
ишлаб чицариш ривожи ва шарт-шароитларига боБлик; булган 
тур ли хил омиллар таъсир курсатади. Муомала учун зарур булган 
пул микдорига таъсир курсатувчи асосий омил товарлар ва хиз
матлар бахоси хисобланади. Пул микдори товарлар ва хизматлар 
бахосига тугри пропорционал, яъни товарлар ва хизматлар 
бахосининг ойшши муомалага куп пул чикдришни талаб килади. 
Пул микдорига таъсир килувчи иккинчи омил пулнинг айланиш 
тезлигидир. Бу омил пул микдорига тескари таъсир кй>сатади. 
Одатда пул кднчалик тез айланса, муомала учун зарур булган пул 
микдори шунча кам талаб кдлинади ва аксинча.

Муомала учун зарур булган пул микдорини бошкарищда шу 
мухим омиллар га алохида эътибор берилиши зарур.

Муомала учун зарур булган пул микдорини камайтириш учун 
куйидаги чораларни амалга ошириш мухимдир. Булар: истеъмол 
кредита и ривожлантиршп; кредитга кднчалик куп товар сотилса, 
шунча кам микдорда пул муомалада керак булади;

— навд пулсиз хисоб-китобларнинг ривожлантириш;
—  пулларнинг айланиш тезлигини оширишга эришиш ва 

бонщалар.
Хар бир жамият пул муомаласи конуни талабларини хисобга 

олган холла иш юритиши зарур. Чунки пул муомаласи 
конунининг бузил шли пул баркдрорлигига путур етказади. Бу 
холда муомалага чикарилган пул микдори пул етишмовчилигига 
олиб келиши мумкин.

Хулоса килиб айтганда, пул муомаласини ушлаб туриш шарт- 
шароитлари ва конуниятлари икки омилнинг узаро таъсири би
лан, яъни: хужаликнинг пулга булган эхгиёжи ва амалда пуллар
нинг муомалага бориб тушиши билан белгилаиади. Лмалиётда 
кулрок учрайдиган хол бу айланшцла хужаликка керак булганидан 
кулрок пулнинг булишидир. Бу албатта, пулнинг кдцрсизланишига 
(пул бирилигининг харид кобилиягининг тушушига) олиб келади.
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Пул массаси пул муомаласининг мухим кУрсаткичи булиб 
Хисобланади. Пул массаси хужалик айланишидаги накд пулли 
Хисоб-китобларни, яъни ахоли, корхоналар, давлат ташкилот, 
муассасаларига тегишли харид ва тулов воситаларининг ялпи 
Хажмини узида ифодалайди.

Пул муомаласининг белгиланган мудцат ва давр учун 
микдорий узгаришларини билиш учун, шунингдек пул массаси 
хажми ва усиш суьратларини тартибга солиш буйича тадбирлар- 
ни ишлаб чикдш учун зурли хил курсаткичлар (пул агрегатлари) 
дан фойдаланилади.

Саноати ривожланган мамлакатларнинг молия статистикаси- 
да пул массасини аникдащца куйидаги асосий пул агрегатлари 
тунламидан (гурухидан) фойдаланилади:

М-1 агрегата — муомаладаги накд пуллар (банкнотлар, тан
галар) ва жорий банк счётларидаги маблагларни Уз ичига олади;

М-2 агрегата — М-1 агрегата ва тижорат банкларидаги муд
датли ва жамгарма куйилмалар идан (турт йилгача) таркиб топ- 
ган;

М-3 агрегата — Уз ичига М-2 агрегата ва ихтисослашган кре
дит муассасаларидаги жамгарма куйилмаларини кирштан;

М-4 агрегата — М-3 агрегата хдмда йиллик тижорат банкла- 
рининг депозитли сертификатларидан иборат.

АКДЛда пул массасини аникдаш учун 4 та пул агрегата, Япо
ния ва Германияда — Зга , Англия ва Францияда — иккита пул 
агрегатвдан фойдаланилади.

Пул массаси таркиби ва динамикасини тахлил кдлиш Марка
зий банк томонидан пул-кредит сиёсата олиб боришда мухим 
ахамият касб эгади.

Россия Федерацияда муомаладаги жами пул массасининг 
хисоб-китоби учун куйидаги пул агрегатлари кулланилади.

М-О агрегата — накд пуллар;
М-1 агрегата — М-О агрегата ва хисоб-китоб, жорий ва 

бошкд счётлар (махсус счётлар, капитал куйилмалар счётлари, 
аккредитив ва чек счётлари, махдллий бюджет счётлари, бюджет, 
касаба уюшмалари, жамоат ва бошкд ташкилотларнинг счётлари, 
давлат сугурта маблаглари, узок мудцатга кредитлаш фонди) дата 
маблаглар тижорат банкларига куйилмалар ва жамгарма банклари
даги талаб кдлиб олинадшан депозитларнинг йитандиси;

2-§. Пул массаси ва пулнинг айланиш тезлиги
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М-2 агрегата — М-1 агрегата ва жамгарма банкларидаги 
муддатли куйилмалардан иборат;

М-3 агрегата — М-2 агрегата хдмда депозитли сертификатлар 
ва давлат заём облигациялари йигиндисидан иборат.

Пул массаси таркибини унинг хэракатага кдраб иккига 
булиш мумкин, яъни пул массасининг актив кдсми — бу пул 
маблагларининг хужалик фаолиятидаги тур ли хил шаклдаги 
хисоб-китобларни олиб бориш билан боглик кисми ва иккинчи- 
си пассив кием — жамгармадаги пуллар ва счётлардаги 
Колдикдардан иборат.

Пул массаси накд пуллардан гашкари муддатли счётдаги 
маблаг ва жамгармаларни, депозит сертафикатлари, инвестици- 
он фондларнинг акцияларини уз ичига олади. Пул массасининг 
юкоридаги унсурлари «квази пуллар» — деб хам юритилади. 
Квази пуллар ликвид актавлар булиб, улар тез орада пулга айла- 
нинш мумкин.

Узбекистонда пул массаси куйидаги таркибий кдемлардан 
иборат.

Мо — накд пуллар;
М1 — Мо + счётлардаги пул колдига + махаллий бюджет 

маблаглари + бюджет, жамоа ва бошкд ташкилот маблаглари;
М2 — М1 + Халк банкидаги муддатли жамгармалар;
М3 — М2 + сертификатлар + максадли заём облигациялари 

+ давлат заём облигациялари + хазина мажбуриятлари.
Пул агрегатлари М1 ва М2 нинг бир-биридан фаркд М2 нинг 

Уз таркибига якин орада пулга айланиши мумкин булган «квази 
пуллар»ни олшццадир.

Узбекистонда охирги йилларда пул агрегатлари хисоб-китоб 
кдлинадиган булди.

1995 йилда номинал пул массаси М2 пул массасининг 1994 
йилдаги Усиш даражасидан 1,5 марта кам булган. Марказий банк 
томонидан инфляцияга кдрши олиб борилаётган чора-тадбирлар 
натижасида пул массасининг усиш суръратлари кис кариб бор- 
мокда. 1996 йилнинг биринчи яримида пул массасининг усиши 
1995 йилнинг биринчи ярим йиллигига нисбатан 7,6% ва 1994 
йил даражасидан 2 барабарга кам булган1.

! Муллажанов Ф. «Банковская система Узбекистана в годы независимости» Уз
бекистан, 1996, с. 87.
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1996 йил бонщца муомалага накд пул чикдриш хажми 1995 
йилдаги 20,7% Урнига 15,8%ни ташкил килган.

10-чюма

■  1993 П1994 Е31995 И1996

Пул массасининг турли хил курсаткичларини ишлатиш пул 
муомаласи холатини тахлил килишга турли томонлардан ёнда- 
шишга имкон беради.

Мамлакат микёсида пул массаси хажмининг узгариши муо
маладаги пул массасининг ва айланишининг узгариши натижаси, 
булиши мумкин.

Пулнинг айланиш тезлиги унинг пул муомала воситаси ва 
тулов воситаси сифатида амал килгандаги хлракат курсаткичидир. 
Унинг микдорини хисоблаш кдйин, шунинг учун уни хисоб-китоб 
Килишда билвосита маълумотлардан фойдаланилади.

Саноати ривожланган мамлакатларда пул айланиш тезлиги 
Куйидаги курсаткичларга боглик булади:

— даромадларнинг айланишида тугган урни. Бу курсаткич 
ялпи миллий махсулот (ямм) ёки миллий даромаднинг пул мас- 
сасига, аникрога М-1 ёки М-2 пул агрегатига нисбати билан 
аникданади. Бу курсаткич пул муомаласи ва икгисодий ривож- 
ланиш жараёни орасидаги узаро алокддорликни курсатади;

— тулов айланишида пулнинг айланувчанлик кУрсаткичи. 
Бу курсаткич жорий банк счётлари буйича утказилган маблаглар 
йшиндисининг пул массаси уртача кийматига нисбати сифатида 
аникланали.

64



Пулнинг айланиш тезлигининг узгариши умумиктисодий 
(икгисодиётнинг циклик ривожланиши, икгисодий Усиш, нарх- 
лар суъратлари) хамда тула монетар (тулов айланиши таркиби, 
кредит операциялари ва узаро хисоб-китобларнинг ривожлани
ши, пул бозорида фоиз ставкаларнинг даражаси ва Х-клар) 
омилларига боглик.

Пул айланишининг тезлашувига металл пулларнинг кредит 
пуллар билан алмаштирилиши, узаро хисоб-китоблар тизими- 
нинг ривожланиши, банклар ишига ЭХМ нинг киритилиши, 
пуллик хисоб-китобларда электрон воситаларининг ишлатилинш 
ёрдам беради.

Пул кэдрсизланган холларда истеъмолчилар пулларининг 
тулов кобилиятини саклаб крлиш учун кулрок товарлар харид 
киладилар. Бу эса пул айланишини тезлаштиради. Бошка 
курсаткичлар узгармас булганида пул айланишининг тезлашиши 
пул массаси ошишини билдиради ва инфляцияга олиб келувчи 
бир омил сифатвда майдонга чикади.

3-§. Пул муомаласини тартибга солиш усуллари

Хар давлатда пул муомаласи маълум конун коидалар асосида 
тартибга солиб турилади.

Олдинги марказлашган, режали бопщарувга асосланган 
икгисодий тизимда пул муомаласи режаланггириш асосида 
бонщариб келинган. Ахолининг даромадн ва харажатларини давлат 
томонидан мувофиклаштириб турилган. Товар ишлаб чикдришни 
кенгайтириш, ахолига кредитга товар бериш, бахолар тизимшш 
узгартириб гуриш ва дакаэолар. Барча жараснлар давлат томонидан 
бонщарилгани учун пул муомаласи конун и бузил ганда давлат Уз 
ваколати доирасида нархларни узгартириш пул реформаси билан 
пул муомаласини тартибга солиб келган.

Бозор икгисоди шароитида пул муомаласи маълум усуллар 
ёрдамида тартибга солиб турилади.

Бизнинг давлатимизда пул муомаласини тартибга солищда 
Узбекистон Республикаси Марказий банки куйидаги усуллардан 
фойдаланади.

1. Мажбурий резерв ставкаси нормасини белгилаш.
2. Тижораг банкларини очик бозорда датнашиши.
3. Марказлашган кредитлар учун кдйта молиялаштириш 

ставкасини белгилаш.
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«Узбекистон Республикаси Марказий Банки тугрисида»ги 
Конунга кура Марказий банк тижорат банкларига минимал маж- 
бурий резерв буйича маблагларни махсус счётда савдаб турши маж- 
буриятини юклаш хУКУВДга эга. Бундай резервлар нормалари банк- 
нинг мажбуриятлари турига, омонат ва мудцатига кдраб белгила- 
нади. Бу механизмдан асосан тижорат банкларининг ликвид 
маблаглари хажмини мувофикдаштириш учун фойдаланилади.

Бу билан Марказий банк тижорат банкларининг кредит бе
риш кобилиятига таъсир этади. Кредит, маълумки уз навбатида 
пул массасининг купайишига, бахоларнинг узгаришига олиб ке
лади. Шунинг учун мажбурий норма тез-тез узгартирилмайди, 
чунки у муомалада пул массасини тебраниб туришига ва 
окибатда икгисодий бекдрорликка олиб келиши мумкин. Маж
бурий резерв ажратмалари фоизлари одцинги йилларда 
КУйидагича белгиланган:

02.09.92 йилдан — 15%
01.01.93 йилдан — 20%
01.05.94 йилдан — 30%
01.01.95 йилдан — 30%
01.07.96 йилдан — 25%
Хозирги кунда — 20%

Марказий банк тижорат банкларга кредитлар буйича кдйта 
молиялаштириш ставкасини белгилаб беради. Бу ставка тижорат 
банклари берадиган кредитнинг бахосини аникдаш учун асос 
булиб хизмат килади. Кдйза молиялаштириш сиёсати тижорат 
банкларининг бошка манбаларидан маблаглар жалб килишига 
таъсир этмайди. Марказий банк окилона кдйта молиялаштириш 
ставкаларини Урнатиб тижорат банкларини ликвидлик даража- 
сини мувофикдаштириб туради. Марказий Банки инг кредит сиё
сати халк хужалигини хал килувчи бугинларини кредитлаш ва 
ундан рацио нал фойдаланишга кзратилган булиб, кэйта молия
лаштириш ставкаси одцинги йилларда КУйидагича белгиланган.

01.01.94 йилдан — 40%
01.10.94 йилдан -— 225%
01.03.95 йилдан — 300%
01.07.95 йилдан — 120% (ойига 10%)
01.08.95 йилдан — 84% (ойига 7%)
01.07.96 йилдан — 60% (ойига 5%)
01.08.96 йилдан — 48% (ойига 4%)
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хозирги кунда — 36,0»(ойига 3,0% марказланггирилган кредитлар 
буйича)

Хозир кушина давлатларда пул муомаласини тартибга солищда 
очик бозорда операциялар утказиш усулидан фойдаланилмокда.

Бу хозирги куп кулланадиган монетар сиёсатнинг бир усули 
хисобланади. Бу усул тижорат банкларининг ликвидлик даража- 
сига тезда таъсир утказа оладиган эшилувчан (мосланувчан), 
амалий ва оператив усул хисобланади. Бу усулни бонщаларидан 
фарки шундаки, уни заруриятга к;араб ва хохчаган микдорда 
утказиш мумкин. Бу механизм бозорни ривожланиш тенденция- 
сига кдраб пул муомаласини баркдрорлаштира олинш мумкин. 
Марказий Банкнинг очик; бозорда операциялар утказиш ХУКУКИ 
к;онунда белталанган. Бунда олди-сотди объект давлат 
Кимматбахо когозлари ва Марказий Банк узи чикдрган кдрз 
мажбуриятлари булиши мумкин. Хозиргача муомалада Марказий 
Банкнинг уч ой мудцатда кучини йукотадиган депозит сертифи- 
катлари юрган булса, 1996 йил март ойи охирида киска муддатли 
давлат облигациялари (КМДО) чикдрилди. Бу тижорат банклари 
ва корхоналарининг маблагларини хавф-хатардан сакдаш ва да
ромад олиш имконини беради.

Давлат кимматбахо когозлар бозори Узбекистон учун янги 
ходиса хисобланади. КМДО ни киригиш биринчидан, Молия ва- 
зирлигига Уз жорий харажатларининг бир кис мин и инфляциядан 
Холи манба хисобидан коплашга, иккинчидан, хужалик юритув- 
чи субъектлар узларининг буш маблагларини фойда олиш эва- 
зига инвестиция килиш ига имконият яратди.

КМДОларнинг бирламчи бозори Марказий Банк валюта 
биржасида тижорат банклари иштирокида амалга оширилади.

Зарур булса облигация эгаси иккиламчи бозорда уни сотиши 
мумкин.

Шундай килиб, Марказий банк пул муомаласини 
баркарорланггириш уни тартибга солиш борасида барча ваколат 
ва ХУКУКИЙ нормаларга эга.

Юкорида курсатиб Утилган усуллар кушина давлатларда 
кулланилади. Давлатнинг узига хос хусусиятларидан келиб чикиб 
боища селектив усуллардан хам фойдаланиши мумкин. Бу усул- 
ларни максади кредитлаш хэжмига ва умумий пул массасига 
таъсир утказиб боршццир. Бу усулларни хаР бир давлат узини 
ривожланиши даражасига кдраб кУллаши мумкин.

Масалан ривожланган давлатларда асосан очик бозорда опера
циялар утказиш усулидан фойдаланилади. Юкоридагиларни тахчил 
Килсак, дар усул у ёки бу йул билан (бевосита ёки билвосита) муо- 
маладаги пул массасини камайишига ёки купайишига таъсир 
Килади.
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Икгисодиётдаги ахволга кдраб Марказщ! Банк узининг пул- 
кредит сохасидаги стратегиясини аиикдайди. Бундан танщари 
мамлакатдаги пул муомаласи хукумат томонидан чихарилган 
Харор ва фармойиш билан хдм бонщарилади. Буша мисол кдлиб 
корхона ва ташкилотларнинг касса тушуми режасининг бажари- 
линш устидан кдггик назорат урнатиш, барча савдо 
шахобчаларини инкассацияга тортиш, ахолини уз даромадини 
давлат банкларида сакдашга тар гиб хилиш ва ишонтириш, 
Хийматли хогоз л ар бозорини кенгайтириш, хисоб чекларидан 
кенг фойдаланиш, банк тизимини такомиллаштириш, яьни 
электрон карточкаларини жорий килиш ва бопщалар буларнинг 
Хаммаси муомаладаги пул массасининг камайишига, эмиссия 
микдорининг хисхаришига олиб келиши мумкин.

II  булим — пул айланиши буйича талабалар билимини аницлаш 
учун саволлар

1. Пул айланиши деганда нимани тушунасиз?
2. Пул айланишининг структурасини чизинг ва тушунти- 

ринг?
3. Пул айланиши каналларини чизинг хамда уларнинг урни 

ва ролини асосланг.
4. Пул айланишининг таркибий вдсмлари уртасида 

богливдик борми, тушу! ггиринг.
5. Накд пулсиз хисоб-китобларни ташкил кдш ш  ва олиб 

бориш хридаларини тушунтиринг.
6. Тулов топширикномаси ва талабномаси кдйси туловларда 

кулланилади?
7. Чек нима ва кдйси тулов турларини амалга о шириш учун 

Кулланилади. Ижобий ва салбий томонларини тушунти
ринг.

8. Аккредитив буйича хисоб-китоб ва унинг ижобий, салбий 
томонларини тушунтиринг.

9. Вексель нима, унинг кдндай турлари мавжуд.
10. Пул муомаласини ташкил килиш асослари касса айланиш 

прогнози, унинг таркибий кисмларини тушунтиринг.
11. Пул муомаласи крнунининг мохиятйни тушунтиринг?
12. Муомала учун зарур булган пул микдори кдндай 

аникданади ва у кдйси омилларга боглик?
13. Пул массаси нима ва у нимага боглик?
14. Пул агрегатларини сананг ва асослаб беринг.
15. Муомаладаги пул массасини вдйси йуллар билан тартибга 

солиш мумкин?
16. Монетар сиёсатнинг мохиятини кдндай тушунасиз?
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IV БУЛИМ
ПУЛ ТИЗИМЛАРИ

1-§. Пул тизими ва унинг турлари

Пул тизими мамлакатда тарихан таркиб топтан ва миллий 
конунчилик билан тасдикданган пул муомаласини ташкил килиш 
шаклидир. Пул тизимлари XVI-XVII асрларда ишлаб чикдришнинг 
капиталистик усулининг юзага келиши ва кдрор топиши муносаба- 
ти билан шаклланган, бирок шундай булса хам, унинг айрим 
элементлари бундан олдинрок пайдо булган. Товар-пул муноса- 
батлари ва ишлаб чикдришнинг капиталистик усули ривожла
ниши билан пул тизимида сезиларли узгаришлар юз берган.

ТЗул тизими турлари пул кдндай шакдца амал кдиишига яъни 
пул: умумий эквивалент - товар сифатида, ёки киймат белгиси си
фатида булишша кдраб куйидагича пул тизимлар мавжуд булган.

Металл пул муомаласи тизимлари, когоз ва кредит пуллар 
муомаласи тизимлари^

Биринчи тизимда металл пул бевосита муомалада булади ва 
пулнинг барча функцияларни бажаради, кредит пуллар эса ме- 
талга алмашиниши мумкин;

<Кредит ва когоз пуллар муомалага чикиб кетиши билан 
когоз пуллар муомаласи тизими юзага келган.

Мамлакатда умумий эквивалент сифатида кдбул килинган 
металлга''ва пул муомаласи базасига кдраб пул тизими биметалл 
ва монометалл пул тизимларига булинадид 

(^Биметалл — пул тизимида умумий эквивалент ролини иккита 
металл (купинча олтин ва кумуш) бажарган, бу тизимда иккала 
металлдан хам тангаларнинг эркин муомалага чикарилиши ва 
уларнинг чексиз алмашишига амал килинган. )

Параллел валюта тизимида иски металл~киймати стихияли, 
металлнинг бозор бахосига муносиб тарзда белгиланган. Бу пул 
тизимида давлат металлар орасидаги мутаносибликни белгилаб 
КУЙган. Олтин ва кумуш тангаларнинг чикарилиши ва уларнинг 
ахоли томонидан кдбул килиниши ана шу мутаносибликка му- 
вофик амалга оширилган.
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Биметалл пул тизими XVI—XVII асрларда кем г таркдлган 
булиб Барбий Европанинг кдтор мамлакатларига XIX асрда етиб 
келган._

1865 йили Франция, Бельгия, Ш вейцария ва Италия мам- 
лакатлари биметалл пул тизимини халкдро сулх — Лотин танга 
Иггифоци ёрдамида сакдаб холишга уринишган. Тузилган 
конвенцияда иккала металлдан хам 5 франк ва ундан юхори 
кдйматли тангаларни чихариш, олтин ва кумуш уртасида 1:15,5 
Хиймат мутаносиблигини урнатиш шартлари кузда тугилган.

Бирох биметалл пул тизимининг хулланилиши ривожланган 
капиталисти к хужалик эхтиёжларига мое келмасди, чулки 
Хиймат улчови сифатида бир вакднинг узида икки металл — ол
тин ва кумушнинг хулланилиши пулнинг ушбу функцияеи та- 
биатига тугри келмаган. Умумий хиймат улчови булиб факдт 
биргина товар хизмат килиши мумкину^Бундан танщари икки 
металл орасидаги давлат томонидан урнатиладиган нисбат улар
нинг бозор нархига тугри келмас эди. XIX аср охирида кумуш 
ишлаб чикаришнинг арзонлашиши натижасида олтин тангалар 
муомаладан хазинага кета бошлади. Бунда Коперник-Грешем 
Хонуни юзага келган, яъни ёмон пуллар муомаладан яхшиларини 
чихариб ташлаган.

[’’Капитализм тараххиёти мустахкам пул, ягона умумий экви
валент булишни талаб кдлди, шунинг учун биметалл пул тизими 
уз урнини монометалл пул тизимга бушатиб берди.

Монометалл пул тизимида — умумий эквивалент ва пул 
муомаласининг асоси Ягона металл (олтин ёки кумуш)булиб 
хизмат хилади. Амал кцлаётган танга ва бошха хиймат белгилари 
кимматбахо металларга алмашинилади.

Кумуш монометали Россияда 1843— 1852 йилларда, Голлан- 
дияда —  1847—1875 й. да мавжуд булган.

Пул бирлиги кумуш рубль булган. Кейинчалик муомалага 
кредит билетлари хам чикдрилган, улар кумуш танга билан тенг 
муомалада кдтнашган ва эркин тарзда металлга алмаштирилган. 
Лекин бу ислохот супаёттан крепостнойлик тизимидаги давлат 
бюджета ва ташки савдо баланси тахчиллиги шароитида пул 
муомаласини узокрох муддагга тартибга сола олмаган. 1853-1856 
йиллардаги Крим уруши куп микдорда хуишмча кредит пуллар 
эмиссиясини талаб хилди ва амалда улар хогоз пулга айланиб 
Холди.
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Илк бор олтин монометализми (ставдарт) пул тизими сифа
тида Буюк Британияда XVIII аср охирида кдрор топтан ва конун 
билан 1816 йилда тасдикданган. Купчилик боища давлатларда у 
XIX асрнинг охирларида жорий килинган: Германияда —  1871-1873 
йилда, Швеция, Норвегия, Данияда — 1873 йилда, Францияда — 
1876-878 йилда, Австрияда — 1892 йилда, Россия ва Японияда — 
1897 йилда, АКД1да — 1900 йилда.

Кдймат белгиларининг олтинга алмашининшга караб олтин 
монометализми уч куринишга ажратилади: олтин танга стандар
ти (золотомонетный стандарт), куймаолтин (золотослитковый) 
стандарти, ва олтин валюта (золотовалютный или золотодевиз
ный) стандарти.

Олтин танга стандарта капитализмнинг эркин ракобатига 
жуда мос келган, ишлаб чикариш, кредит тизими, жахон савдо 
капитали келиб чикишининг ривожланишига ёрдам берган. Бу 
стандарт куйидаги асосий хусусиятлар билан характерланади:

— Мамлакат ички муомаласида тулаконли олтин танга мав-_ 
жуд булади^ олтин пулнинг барча функцияларни бажаради;

— хусусий шахсларга тангаларни эркин зарб килишга рухсат 
эталади (купинча мамлакат зарбхонасида);

— муомаладаги тула кийматли булмаган пуллар (банкнот, 
кредит пуллар) эркин ва чексиз тарзда олтин пулларга алмаши- 
нилади.

Олтин ва чет эл валютасини эркин тарзда олиб чикиш ва 
олиб киришга, хамда эркин олтин бозорларининг амал 
Килишига йул куйилади.

Олтин танга стандартанинг амал килиши Марказий эмиссия 
банкларида олтин захиралари булиншни талаб килган. Булар 
танга муомаласининг резерви булиб хизмат килган, банкнота- 
ларнинг олтинга алманшниши таъминланган ва жахон пуллари 
резерви булган.

Биринчи жахон уруши даврида бюджет такчиллигининг 
усиши, унинг заёмлар чикариш ва тобора усиб бораётган пул 
эмиссияси билан крпланиши муомалада пул хджмининг ортиб 
кетишига олиб келган. Бу пул массаси эмиссия хажми ва банк- 
ларнинг олтин захираларидан анчагина устун эди. Бу холда эса 
когоз пулларнинг олтин тангаларга эркин алмашинишини хавф 
остита КУЙДИ. Бу даврда олтин танга стандарта урушда 
катнашган давлатларда, кейинчалик эса купчилик бошка мамла- 
катларда хам (АКДПдан таищари, унда 1933 й. гача бу тизим амал
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хилган) хаёт даврини угаб булади: банкнотларнинг олтинга ал- 
маштирилшни тугатидди, уни чегарадан олиб чихиш май 
Хилинди, хамма олтин тангалар хазинага кдйтарилди. Биринчи 
жахон урунш тугагандан сунг капитализмнинг умумий инхирози 
шароитида хеч вдндай каггиталистик мамлакат уз валютасини 
бархарорлаштиришни олтин танга стандартига кдйтиш асосида 
амалга о шира олмади. Олтин хуйма стандартида, олтин танга 
стандартидан фаркди уларох, муомалада олтин танга ва унинг 
эркин зарб этилиши кузда тутилмайди. Банкнот ва бошха тула 
хийматга эга булмаган пуллар олтин куймаларга алмашинилади. 
Англияда стандарт 12,4 кг олтин куйилмаси 1700 ф. ст., Фран- 
цияда эса 12,7 кг олтин куймаси 215 минг франкка тенглашти
рилган.

Австрия, Германия, Дания, Норвегия ва бошха мамлакатлар
да олтин девиз стандарти урнатилган, бунда хам олтин тангалар 
муомаласи ва эркин зарб этилиши кузда тутилмайди. Тула 
Хийматга эга булмаган пулларни олтинга алмашиш олтин куйма 
стандарти булган давлат валютасига алмашиш орхали амалга 
оширилган. Бу йул билан олтин валюта стандарти урнатилган 
давлатнинг пул бирлигини унинг олтин билан б ил вое ига алокдеи 
сакданиб турилган.

Шундай хилиб, олтин девиз стандартида бир мамлакат 
валютаси бошкд давлат валютасига боглих булган.

1929-1933 йиллардаги жахон ихтисодий инхирози натижасида 
олтин стандарт барча мамлакатларда бекор хилинди (масалан, 
Буюк Британияда — 1933 йилда, АКДГда —  1933 йилда, Фран- 
цияда —  1936 йилда) ва банкнотлар муомаласи кдрор тодди.

1944 йилда ташкил хилинган Бретгон-вуд Жахон валюта ти
зими узи билан давлатлараро олтин-валюта стандарти тизимини, 
бонщача кдлиб айгганда уз мохияти буйича эркин конвертация- 
ланадиган валюта асосида давлатлар учун олтин-доллар стандар
ти тизимини кдрор топтирган. Олтин-доллар стандартининг 
мохияти шундаки, у факдт марказий банклар учун урнатилган ва 
бунда фахдт битта валюта —  АКТТТ доллар и олтин билан 
алокдлор булган. Олтин захира салмогининг сусайиб кетиши са- 
бабли хуймаларни долларга сотиш тухтатидди ва олтин-доллар 
стандартга хам якун ясалди.

Ривожланган капитализм шароитида банкиоталар кредит та- 
биатини сакдаб холган — улар ихгисодиёт, давлатни кредитлаш
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учун \фтжалланган булиб расмий тарзда чикдрилади, ва когоз- 
пул муомаласи конуниятларига буйсунади.

Пул тизимининг холати мамлакат икдисодига, ишлаб 
чикаришнинг ривожчанишига узвий боглик; бÿлaди. Пул тизими 
ишлаб чикдршшши суръатларини ушлаб туриш ёки тезлаштиришга 
таъсир курсатади.

2-§. Рнвожланган мамлакатларпинг хозирги замой пул тизими

Замонавий пул тизими куйидаги элементларни ÿ3 ичига ола- 
ди: пул бирлиги; валюта курсини белгилаш кридалари, бахолар 
масштаби; пул куринишлари; эмиссия тизими; давлат ёки кредит 
аппарата.

Пул тизимининг таркибий кисми миллий валюта тизимидир, 
хатго нисбатан мустакил бÿлca хам.

Пул бирилиги — крнуний тарзда урнатилган пул белгиси 
бÿлиб, барча товарлар бахосини узаро солинггириш ва ифодалаш 
учун хизмат кдчадЩ Купинча пул бирилиги майда булинувчи 
кисмларга ажралади. Купчилик мамлакатларда унлик булиниш 
тизими урнатилган. Масалан, 1:10:100 (АКД1 доллари 100 центга 
1 фунт стерлинг — 100 пенсга, 1 Индонезия рупияси — 100 сенга 
тенг ва х-к )

Бахолар масштаби узининг икгисодий маъносини давлат- 
монополистик капитализми ривожланиши ва кредит пулларни 
олтин га алмашиниши тухтатилгандан сунг расман йукотди. 1976- 
1978 йилда утказилган Ямайка валюта ислохоти натижасида ол- 
тиннинг расмий нархи ва пул бирликларнинг олтин таркиби бе- 
кор килинди.

Конуний Tÿ-чов воситаси булган пул куринишлари, асосан, 
банк кредит билетлари, когоз пуллар (хазина билетлари) ва тан- 
галардир. Масалан, АКД1 да муомалада куйидаги пуллар мав
жуд: 100, 50, 20, 10, 5 ва1 долларлар, банк билетлари. Хазина би- 
летларидан ташкдри кумуш-мис ва мис-никель тангалар (50,20, 
10, 5, 1 центли) чикдрилади Буюк Британияда муомалада 50, 20, 
10, 5, 1 ф. ст. банкнотлар: 1 ф. ст., 50, 10, 5, 2 пенсли, 1 ва 1/2 
пенсли тангалар амал килади. Шунингдек эски 2 ва 1 шиллинг 
тангалари юритилади, улар тешшлига 10 ва 5 пенсга тенг. Агар 
рнвожланган мамлакатларда асосан банк билетлари чикдрилса, 
ривожланаётган мамлакатларда кулрок хазина билетлари 
чикариш кенг таркалган. Масалан, Индонезияда 50, 25, 10, 5, 1
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сен хийматли, Хиндистонда — 1 рупия хийматли хазина билет- 
лари чикдрилади.

Ривожланган мамлакатларда банк билетларининг эмиссияси 
Марказий банклар томонидан, хазина билетлари ва тангалар 
хонунда белгиланган эмиссия хУХУХИга асосан хазина муассаса- 
лари томонидан чихдрилади. Бу мамлакатларда пул эмиссияси- 
нинг асосий канали — депозит чек эмиссиясидир. Мижоз счёт- 
ларидаги депозитларга мувофих тарзда тулов айланишини 
таъминлайдиган чек массаси купайтирилади. Унда тижорат 
банклари ва бошдр кредит муассасалари иштирок этади.

Пул сиёсати кредит сиёсати билан чамбарчас боглих болтани 
учун бозор муносабатлари шароитида ихгисодиётни давлат пул- 
кредит сиёсати билан тартибга солиб туради. Купгина ривож
ланган мамлакатларда 70 йиллардан монетарлаштириш сиёсати 
киритилган. Бу сиёсатга асосан Марказий банклар муомаладаги 
пул массасининг усиши ва кредитларни тартибга солшцца 
махсадли мулжалларни урнатиши лозим. 1975 йилдан бошлаб 
Германия Марказий банки (давлат банки) келаси 12 ойга режа- 
лаштираётган муомаладаги пул массасининг усиш ёки хискдриш 
суъратлари тугрисида конгрессга хисобот беради.

Ривожланган мамлакатларнинг замонавий пул тизими 
куйидаги хусусиятларга эга.

Пул бирлишнинг олтин таркиби, банкнотларни олтин билан 
таъ м ш ^ ш  ва унга алмашишнинг бекор хилиниши:

— олтинга алмашинмайдиган, кейинчалик хогоз пул айла- 
надиган, кредит пулларга утиш;

— пулни муомалага нафакдт х^жаликларни банклар томони
дан кредитлаш, балки давлат харажатларини хоплаш учун 
чикдриш;

— пул муомаласида накдсиз пул айланишининг устунлиги;
— пул муомаласини давлат томонидан тартибга солишнинг 

кучайиши.
1929-1933 йиллардаги жахон ихтисодий инхирози даври ва 

ундан кейин юзага келган валюта блоклари, ривожланаётган 
мамлакатларда эмиссия инстшутлари ва уларнинг операциялари 
назорат хилиб турган метрополияларга боглих болтан пул тизим- 
лари сакданиб холишини таъминлагандзр. Эмиссия микдори 
хужалик эхгиёжлари билан эмас, тулов баланслари холати билан 
белгиланган. Иккинчи жахон уруши ва ундан кейинги даврда 
урушгача болтан валюта блоклари асосида алохида. вал юта зона-

74



лари яратилди. Бу валюта зоналари асосий валютага нисбатан 
бошк;а валюталарнинг кдътий курсини ушлаб туриш; миллий ва- 
люталарни гегимон — давлат банкларида сакдаш; зона ичида ва
люта хисоб-китобларнинг имтиёзли тартиби каби хусусиятларга 
асосланиб фаолият олиб боради.

3-§. Узбекистон Республикаси пул тизими

Маълумки, дар бир давлат узининг пул тизимига эга булади. 
Узбекистоннинг мустакил давлат сифатида ажралиб чикиши 
унинг мустакил пул тизимига эга булишини такозо килди. Мус
такил пул тизимини ташкил топиншнинг 1 боскичг! 1993 йилдан 
бошлаб «сум-купон»ларнинг муомалага чикарилиши хисобланади. 
Узбекистон пул тизимини куришнинг иккинчи боскичи — 1994 
йил июлдан бошлаб миллий валюта «сум» нинг муомалага 
чикариш булиб, у Узбекистон, тар их ида катта ахамиятга эга.

Хар бир давлатнинг пул тизими маълум элементлардан таш
кил топади ва конун асосида юкори давлат органлари оркали 
бонщариб борилади.

Узбекистон Республикаси пул тизими элементлари булиб, 
КУйидагилар хисобланади:

— ,пул бирлигининг номи;
— пул бирлигининг турлари — когоз ва металл пуллар;
— уларни муомалага чикариш коидалари;
— пул, кредит, валюта бошкдрувини амалга оширувчи дав

лат органлари;
— накд пулсиз тулов айланиши ва кредит пуллар (чек, век

сель) муомаласини олиб боришда давлат томонидан белгиланган 
шартлар;

— миллий валютами четга олиб чикиш ва четдан олиб ке- 
лиш коидалари;

— халкаро хисоб-китобларни ташкил килиш асослари;
— миллий валютани чет эл валютасига алманггириш тартиби 

ва давлат томонидан белгиланган валюта курси.
Алохида олинган давлатнинг пул тизими уз хусусиятларига 

эга булиб, унинг элементлари у ёки бу томонга узгариши мум
кин.

Пул тизими ижгимоий хэётнинг кузгуси хисобланади десак 
хато булмаса керак. Шунинг учун ижгимоий ишлаб чикариш 
жараёни пул тизимига объектив талаблар, яъни пул тизимининг
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ягона булиши, пул бирлиги кцшматининг доимийлиги ва пул 
муомаласининг эхгиёжга кдраб узгариб туриши кераклигини 
Куяди.

Собих тузумнинг давлат сифатида таркдлиб кетиши марказ- 
лашган пул тизимининг хам тугашига олиб келди. Натижада ай- 
рим республикалар рублни уз миллий валютаси сифатида ишла- 
тиб турган холда уз пул сиёсатини олиб борди. Эстония, Латвия, 
Украина биринчилардан рубль доирасидан чихиб Уз миллий ва- 
лютасини жорий хилишди. Кейинчалик Озарбойжон, 
Киргизистон ва Молдавия республикалари бу йуналишни давом 
эттирдилар. Рубль тизимида вужудга келган тартибсизликлар, 
миллий валюталар ва купонларнинг муомалага чикдрилиши, 
ягона пул-рубль зонасининг тугатилишига, унинг хар хил курсга 
эга булишига олиб келди.

4-жал вал

Собих итгифохдан ажралиб чивдан давлатлар вал клала ри 
(1993 йил апрелга булган маълумот)

Реснубликалар Пул йнрлнгя яа уняяг курси
Арма! ги сгон Рубль
Азарбайджон Манат ва рубль (1манат=10 рубль)
Беларус Рубль ва Б. Рубли (1 Б. Рубли =10 рубль)
Эстония Крона (8 крон = 1 немис марка)
Грузия Рубль ва купон
Киргизистон Сом (3 май 1993 йилдан)
Латвия Латвия рубли (130 л.р. = АКДН доллари)
Литва Талон лар (505 талон = 1 АКШ доллари)
Молдавия Рубль ва купон
Россия Рубль
Тожикистон Рубль
Туркманистон Рубль
Украина Корбованец (1 корбованец=0,3 рубль)
Узбекистон Рубль ва сУм купон

1992 йил охирига келиб Россияда товарлар бахосининг ойлик 
Усиши 25-30 фоизга етди. Москва валюта биржасида рублнинг 
номинал хиймати бир АКД1 долларга 125 рублдан, 1992 йил де- 
кабрида 485 рублгача, 1993 йил март 1 доллар 660 рублгача тен- 
глашди. Пул кдцрини тушиши, накд пул етишмовчилигига, охирги 
эса иш хакд, нафакдларни тулашда хийинчиликлар булишига олиб 
келди. Собих СССРнинг охирги банклар тугрисидаги хонунига
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асосан давлат банки урн ига Марказий банк, мустакил давлатларда 
Марказий (ёки миллий) банклар ташкил килинди.

Россия марказий банки пул эмиссияси билан боглик булган 
операцияларни бажариш ХУКУКИНИ уз кулига олди. Ундан 
танщари давлат пул белгиларини босиб чикарувчи муассаса Рос- 
сияда жойлашган эди. Мустакил давлатлар Марказий банклари- 
нинг пул муомаласини олиб бориш буйича хдракатлари чеклан
ган эди. Натижада пул такчиллиги юзага келди ва у алохида 
олинган республикаларда хар хил даражада намоён булди. Маса
лан, Россия Марказий банки муомалага чикарган пулларда Рос- 
сиянинг салмоги 1991 йил декабрида 64 фоизини ташкил кдлган 
булса, 1992 йил июнига келиб эмиссиясининг 77 фоизи Россия- 
ни накд пул билан таъминлашга йуналтирилган, крлган барча 
Республикаларнц, накд пул билан таъминлаш учун муомалага 
чикарилган пулларнинг факдт 23 фоизигина сарфланган, яъни 
бопща республикалар эхтиёжини пул билан таъминлаш салмоги 
тушиб кетган. Масалан, Белоруссия, Грузиянинг салмоги 3 фо- 
издан 1,5 фоизгача, Украина ва Болпщ буйи республикалари- 
нинг салмоги янада кулрок кискдрган. Узбекистонда хам пул ре
сурслари такдиллиги накд пулга булган талабнинг 
кондирилмаганлигида намоён булган. Шу икгисодий танглик 
шароитида пул тизимини шакллантириш буйича мустакил дав
латлар олдида икки мукобил йУл турарди.

1. Ягона пул тизими доираси — рубль доирасида колиш ва 
ягона пул сиёсати олиб бориш;

2. Уз миллий валютасини муомалага чикдриб Уз пул тизимига 
эга булиш ва кушни мамлакаглар инфляциясвдан узини хдмоя 
килиш;

Пул такчиллиги давом кдлаётган ва Россия рубллари баркарор 
булмаган шароитда пул такчиллигини йукотиш максадида купгина 
республикалар, жумладан Узбекистон хам мустакдлликнинг бирин
чи йилларида пул тизимини шакллантириш лойихасини тузди, 
юкорида таъкидлаганимиздек муомалага купон талонлар чикдршщи 
ва кейинчалик (1994 й.) Узбекистон Узининг миллий валютасини 
муомалага чикарди. Узбекистон миллий валютаси-сумнинг муо
малага чикдрилганига беш йилдан ошди ва у пул сифатида барча 
жараёнларда ишлатилиб келинмокда.

Узбекистон миллий пул тизимининг асосий элемента 
булмиш сум жамият манфаатларига хизмат килади. Шунинг учун 
пул тизимининг асосий вазифаси миллий пулимизнинг кддрини 
мустахкамлашдан иборат. Бу жуда маъсулиятли ва осон булмаган
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вазифа. Узбекистоннинг Уз ихгисодини бозор талабларига мос 
равищда ривожлантиришга кдратипга, бозор икгисодига утиттгдя 
Узбекистоннинг Узи га хос хусусиятларига эга эканлиги миллий 
валютанинг баркдрор булишини тахозо хилади.

^озирги  кунимиз, ихгисодимизнинг ривожланишида амалга 
ошириластган ихтисодий жараёнлар, катга хурилишлар ва мо- 
лиялаштиришлар Узбекистон ихтисодий мустахиллиюса эрипшш 
учун тугри йул танглаганини курсатиб турибди. Зеро, мустахил 
пул тизимига эга булмасдан ихтисодий жщатдан мустахил дав
лат будрп мумкин эмасА

Узбекистон замини ва халхи олдиндан мукаммал тарихга, 
сохалар буйича Уз мустахил тизимига эга булган. Шунинг учун 
биз пул тизимининг тарихи тугрисида хискдча тухталмокдимиз.

Баъзи манбаларда келтирилишига Караганда Урта Осиёда би- 
ринчи пуллар Искандар Зулкдрнайн даврида милоддан аввал 
250—261 йилларда чикдрила бошланган.

Хозирги Марказий Осиёнинг купгина майдони Бухоро давла- 
тига мансуб булган ва шу кунги МДХ давлатлари ичида 
Узбекистон Республикаси заминида яъни, Бухоро давлатида би- 
ринчи металл пуллар зарб хилинган. Металл пуллар зарб 
Хилингунга кддар Бухоро давлатида савдо-сотикда пул бирлиги 
сифатида бугдой ва хогоз материал ишлатилган.

Биринчи металл пуллар Бухоро давлатида 700-йилларда зарб 
Хилинган. Бу пуллар кумуш тангалар булиб, Бухоро давлати 
шохи Кана Бухор Худдат томонидан чикдрилган. Танга юхори 
сифатга эга булган тоза кумушдан зарб хилинган. Танга Уртасида 
шохнинг тасвири ва унинг атрофида куръон оятларидан ёзилган. 
Бу кумуш пуллар «дирхам» деб аталган. Бухор-Худ дат 40 йил 
давлатни бошкдргандан кейин, тахтга халифа Абу Бакр Сиддих 
Утирган. Абу Бакр, кейинчалик шох Хорун ар-Рашид даврида 
Бухоро давлатида пул тизими баркдрор булиб, савдо Kÿnpox 
дирхамларда олиб борилган. Бу орада Хоразм давлати хам 
Узининг кумуш тангаларини муомалага киритган. Лекин ахоли 
Kÿnpox дирхамлар билан савдо олиб боришни афзал курган. 
Дирхамларга булган талабнинг ошипш, Бухоро давлатининг 
купгина бонща мамлакатлар билан савдо олиб бориши, хамда 
дирхамларнинг жуда соф ва юхори сифатга эга булиши аста-се- 
кинлик билан уларнинг муомаладан йУхолишига олиб келган.

801 йилнинг кузида тахтга Гидриф Утирган ва у пул тизимини 
бархарорланггириш махсадида муомалага 6 турдаги олтин, ку
муш, терн, темир ва мне, хаР хил металл хотишмасидан зарб
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кдлинган пул бирликларини чикарган. Бу пуллар халк орасида 
«гидрифи»лар деган ном олган. Кумуш гидрифилар дирхамларга 
Караганда сифати паст ва кумушга темир коришмаси кушиш на
тижасида к°рамтир рангда булган. Бу пуллар ахоли орасида муо
малада яхши кдбул килинмаган, шунинг учун давлат олдинги 
пулга нисбатан янги кумуш гидрафининг мажбурий курсини 
белгилаб куйган, яъни 6 гидрифи 1 дирдамга тенглаштирилган ва 
аста-секинлик билан солик ва туловларни факат гидрифида 
олишнинг жорий килиш оркали 1 гидрифини 1 дирдамга тен- 
гланггиришга эришилган. Давдат томонидан дар хил солик ва 
туловларни факат гидрифида тулашни жорий килиш туфайли 
822 йилларга келиб 100 кумуш дирхам 70 гидрифига, 1 гидрифи 
гилло 7,5 гидрифи кумушга тенглаштирилган. Гидрифилар Бухо- 
рода Махак кдсрида зарб килинган.

Шуни таъкидламокчимизки, рус давлатида муомалада пайдо 
булган дастлабки металл пуллар дирхамлар хисобланади. Рус 
давлатида дирхамлар бир неча булакларга булиниб муомалада 
ишлатилган. Топилмалар шуни курсатадики, рус давлатида IX-X 
асрда савдода кулланшиан дирхамлар 40 булакка булиниб, дар бир 
кумуш булакчаси пул бирлиги сифатида ишлатилган. Кейинчалик 
рус давлатига, Европа давлатларининг металл пуллари кириб кел
ган ва фадат X асрнинг охиридагина Киев князи Владимир томо
нидан биринчи рус тангалари «гривни» зарб килинган.

X асрнинг урталари (943-954 йиллар)да Исмоил ̂  Сомоний 
даврида Бухоро давлати майдони кенгайиб, хозирги У рта Осиё 
давлатларининг дарийб барча майдонини Уз ичига олган ва у уч 
ва ундан ортщ  Европа майдонига тенг келган.

Сомонийлар даврида пул тизими жуца юкори даражада ривож- 
ланган. Муомалага яна сифатли кумуш тангалар — дирдамлар, ол
тин пуллар киритилган. Бу пуллар муомалада доналаб ва огирлиги 
улчаб, кдбул килинган. Бухоро давлати Европа давлатлари билан 
кенг савдо-сотик олиб бориши натижасида юкори сифатли кумуш 
тангалар Европа ва рус давлатига окиб угган ва биз юкорида 
таъкидлаганимиздек, рус давлати бу дирхамларни булакларга булиб, 
пул бирлиги сифатида муомалада ишлатган.

XI асрда сомонийлар давлатидан туркларнинг Урин олиши 
пул муомаласини хам узгартирса-да, олтин ва кумуш тангалар 
пул тизимининг асосий элем ент сифатида сакданиб колди.

XII-XIII асрларда корахонийлар, Хоразмшох даврида, кейин
чалик темурийлар даврида муомалада асосан олтин, кумуш, мис 
тангалар куплаб зарб килинган. Шайбонийхон даврида 1507
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йилда пул ислохати Утказилиб, чекланган микдорда муомалага 
олтин, кумуш, мне, мне ва кумуш хотишмаевдан танга пуллар 
чивдрилган. Олтин тангалар «тилло», кумуш танга «танга», мне 
танга «динор» деб номланган ва энг майда танга динорнинг 1/6 
Хисмига тенг булиб «пул» деб номланган.

Темурийлар даврида «амири» дирхамлари муомалага 
чикдрилган. Уларнинг вазни 5,7—6,0 гр. атрофида булган ва 
кейинчалик дирхамларда кумуш микдорини камайтирилгани 
учун тангалар вазни хам камайиб борган.

Узбекистон пул тизимининг яна бир мухим санаси бу 
1708— 1709 йилларда Бухорода Утказилган пул ислохотидир. Бу 
ислохат шох Убайдуллохон томонидан Утказилган булиб, муома
лага паст сифатли тангалар чихарилган./Бу тангаларда кумуш 
микдори олдинги тангаларга нисбатан кам булган ва улар дав
латнинг уруш билан боглих ХЭРбий харажатларгши хоплаш учун 
зарб хилинган. Олдинги 1 кумуш танганинг огирлиги 1 мисхолга 
тенг булган. Пул ислохотига асосан 1 кумуш танга туртга 
булиниб, энди тУрт кумуш танга зарб хилинган ва уларнинг хар 
бирининг вазни 1 мисхолга тенг булган. Натижада кумуш танга
нинг сифати тушган. Муомаладаги пуллар «яхши» ва «ёмон» 
пулларга булинган. 1 мисхол 24 нухудга тенглаштирилган, яъни 
24 нухуд =1 мисхол, 1 мисхол = 4,8 гр. кумушга тенг булган.

Убайдуллохон Угказган пул ислохатининг хусусияти шундаки, у 
тангадаги кумуш микдорини минимал даражагача камайгирган, 
бундай хол унгача ва ундан кейин амалиётда хУлланилган эмас. Бу 
тУгрида куйидаги жадвал маълумотларига мурожаат кдлишимиз 
мумкин.

5-жадвал
№ Йаллар Таюадагя кумуш швдорт —  %
1. 1608-1610 90
2. 1615-1623 80
3. 1617-1678 70
4. 1699-1700 35
5. Убайдуллохон даврида 22,5

Жадваддан куриниб турибдики, танганинг кумуш микдори 
90 фоиздан Убайдулла Баходирхон даврида 22,5 фоизгача туш
ган, яъни тангаларнинг сифати тушиб борган.

Тахминан 100 йиллардан кейин, XVIII аср урталарида 
Мухаммад Рахимхон даврида тангадаги кумуш микдори 30%гача
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оширилганГ XVIII асрнинг охири XIX асрни бошларига келиб 
Бухоро давлати яна юкори сифатли пул тизимига эга булган.

Россиянине Туркистонга юринш натижасида, 1865 йилда 
Тошкент руслар кулига утган. Кейинчалик Бухоро давлатининг 
Уратепа, Жиззах, Самарканд, КаттакУргон, Ургуг каби 
шадарлари Россия томонидан босиб олинади. Бухоро амири Рос
сия билан шартнома тузган ва вассал булиб, узининг мустакил 
пул тизимини сакдаб колган хамда мустакил пул сиёсатини олиб 
борган. Уша даврда муомалага олтин, кумуш, мне тангалар 
чикарилган. 1 тилло Россиянинг 6 рубль 80 копеекига, 1 танга 
(кумуш) 15 копеекга, 1 мис танга — (мира) 4 копеекга тенглаш
тирилган. Муомалада кУпрок кумуш танга ишлатилиб, унинг 
курси 1 тангага 12 копеекдан 20 копеекгача узгариб турган. 
Утган асрнинг 90-йилларида Россия, Тошкент, КУкон, кейинча
лик Бухорода Уз банкларини очган. Муомалага рус олтин, кумуш 
тангалари ва кредит билетлари кириб келган. Бухорода рус ол
тин, кумуш тангасидан кура кредит билетлари жуда машхур 
булган. Бухоро беклари амирга тулайдиган солик ва бошка 
тУлов, инъомларини кумуш тангада карвонларда олиб келгандан 
кУра, кредит билетларида олиб келиши уларга арзон ва осон 
булган. Шунинг учун кумуш тангалар рус кредит билетларига 
алмаштирилган. Рус банкларига шу йул билан ва бошка йуллар 
билан тушган кумуш тангалар кдйтиб муомалага чикмаган. Улар 
Россияга жунатилган ва Петербургдаги зарбхонада кдйта ишла- 
ниб, рус кумуш тангаси булиб муомалага чикарилган. Бухоро 
тангаси 84 фоизли пробадаги кумушдан тайёрлангани учун рус 
кумуш тангасидан анча сифатли булган ва у кайта ишланганда 
бир Бухоро тангасидан бир неча рус тангаси зарб килинган. Бу 
эса Россия хазинасига жуда кагта фойда келтирган. Хисоб- 
китобларни олиб боришда, тиллони рублга айлантиришда 
кийинчиликлар булгани учун Россия давлати Бухоро давлати пул 
тизимини Россияники билан бирланггириш тугрисидаги масала- 
ни кУйган. Россия молия вазирлиги томонидан Бухоро давлати 
пулининг лойщаси ишлаб чикилган. Унга асосан чикдриладиган 
пул 15 копеекга тенг булиб, унинг бир томонида Россия хукумат 
белгиси тасвири, иккинчи томонида Бухоро хукумати белгиси 
тасвири булиши керак эди. Лекин, Бухоро амирининг хизмати 
туфайли бу иш амалга оширилмасдан колиб кеттан. 1923—24 
йилларгача Бухоро узининг пул бирлигини саклаб колган. Тур- 
киегоннинг Россия томонидан босиб олиниши назижасида, XX 
асрнинг бошларида Туркисто1ща рус кредит билетлари, мадаллий 
векееллар, кейинчалик совзнаклар, «Туркбон»лар, червонецлар 
муомалада булган. 20-йилларнинг урталаридап боншаб ягона пул
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тизими барпо кдлиниб, собих итгифох худудида рубль пул бирлиги 
сифатида кдбул хилинган ва мамлакатимиз мустакдтлигигача пул 
муомаласи шу пул бирлигида олиб борилган.

Талаба «пул ва пул муомаласи, пул тизими мавзуларини мустахил 
равишда чухуррох урганиш учун ку йидаги хорижий манбаларни 

ухи б, тахлил хилипш зарур

1. Блауч М. «Экономическая мысль в ретроспективе». М. Де
ло 1994 й. 4 боб, 6 боб, 7 боб, 13 боб, 15 боблар.

2. Джеффи Д. САКС, Феликс Ларрен Б. «Макроэкономика. 
Глобальный подход». М. «Дело» 1996 г. № кием. Монитор икти- 
сод. 254-359 бетлар. 8 боб. Пулга талаб, 9 боб. Пулга таклиф жа- 
раенининг ташкил тошшш. 10 боб Пул алмашув курс лар и ва 
бахолар.

3. С. Фишер, Р. Дорнбуш, Р. Шмалензи «Экономика». М. 
Дело 1997 й. 29-боб Ихгисод ва пул (542-560-бетлар) ЗЗ-боб 
Инфляция муаммолари (614-633-бетлар) 34-боб Пул, камомад ва 
инфляция (636-650-бетлар)

4. К эм белл  Р. Макконнелл, Стенли Л. Брю. Экономикс. М. 
1997 15 боб Пул ва банк иши (264-280) 16 боб Банклар кдндай 
пул яратади (282-298).

5. Рейзберг Б. А. Курс экономики. М. Инфра 1999 й. 12 боб 
Пул ва пул муомаласи (266-285- бетлар)

Пул тизими пулами буйича талабалар билимини апицлаш учун
саволлар

1. Пул тизими нима, унинг кап дай элементлари мавжуд?
2. Биметализм ва монометализмнинг мохиятини тушунти

ринг.
3. Монометализм тизимининг узига хос хусусиятларини са- 

наб беринг?
4. Узбекистон Республикасининг пул тизими тугрисида ни- 

маларни биласиз. Унинг элеменгларини санаб беринг ?
5. Ривожланган давлатларнинг пул тизимининг хандай хусу- 

сиятли томонларини биласиз?
6. Сум кдчон муомалага киригилган?
7. Кддимий пуллар тугрисида нималарни биласиз?
8. Сизнингча сумпиш баркдрорлигини таъминлаш учун ни- 

маларга эътибор бериш лозим?



V ЬУЛИМ
ПУЛ НАЗАРИЯСИ ВА ИНФЛЯЦИЯ 

1-§. Пул назарияларининг келиб чик,иши ва мохияти

Пул назарияси — пул табиати ва пулнинг ишлаб чикаришни 
шакллантиришга таъсири хакидаги назариялардир. Бу назария 
капиталистик ишлаб чикариш усулигача булган даврда вужудга 
келди. Капиталистик ишлаб чикариш усули даврида, пул-товар 
муносабатлари хужалик сохасининг хамма тармокдарини кдмраб 
олган даврдагина пул назарияси кенг таркдлди.

Пул ва унинг сотиб олиш орасидаги мунособат пул назария- 
сининг марказий масалаларидан бири булиб келган. Хуллас, 
иктисодчиларнинг пулнинг мохияти, унинг функциялари ва пул 
муомаласига булган /карашлари пул назарияларини келтириб 
чикарди.

Ил к тарихий пул назариялари сифатида номиналли ва метал- 
ли назарияларни келтириш мумкин. Капитализм тараккиёти би
лан бирга бу назариялар хам узгариб^ янги, микдорий назария- 
нинг пайдо булишига асос булди.

Хозирги кунда монетаризм ва икгисодни пул-кредит муносо- 
батлари оркали тартибланггириш назариялари хам мавжуд. Аммо 
энг асосий пул назариялари сифатида металл, номинал ва 
микдорий пул назариялари тадкикот килиб келинмокда.

Пул назарияларининг келиб чикишига асосий сабаб ишлаб 
чикаришнинг тараккий этиши ва пул муомаласининг та- 
раккиётдан маълум даражада оксашини олдини олиш ва уни ри- 
вожлантириш масаласи хисобланади.

Кул мехнатидан саноат ишлаб чщаришига утилиши билан 
халк хужалигида мехнатнинг интеграциялашуви хам кучая бор- 
ди. Бунинг натижасида хужалик юритувчи субъектлар ораси
даги пулли муносабатлар хам мураккаблаша боради. Феода- 
лизмгдча булган накд пулли муносабатлар бу давр талабларига 
жавоб бера олмай колди. Буни биз Европа^ги XV асрдаги «пул 
очарчилигидан» дан куришимиз мумкин. Худди шу даврдан 
бошлаб пул назариялари. Бу металлик ва номиналлик пул наза
риялари хисобланади^ КУЙида биз пул назарияларининг баъзи 
бирларига кдскача таъриф бериб узамиз.
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2-§ . М еталл  пул назарияси

Металл пул назарияси капитализмнинг дастлабки даврида 
тараххий этди. Монета таркибини бузиш (монетанинг отирлик 
микдорини камайтириш)га харши курашда прогрессив роль 
уйнайди. Бу назариялар уша давр рухи ва вужудга келаётган 
буржуазия эх'гиёжларини акс эттириб, мер^сантилистлар бакувват 
металл пуллар тарафдори булиб чикдилар. Бу назария уша давр 
капитализмининг энг ривожланган Англия давлатида майдонга 
келди. Металл пул назариясининг асосчиларидан бири У. Стеф- 
форд (1554— 1612Й.) эди. У уз кдрашларини узининг Лондонда 
1581 йилда чоп этилган «Ватандошларимизнинг баъзи одатий 
аризаларининг хискдртмаси» аеарида баён этди. Бу окдм тараф- 
дорлари Англияда Т. Мен (1571— 1641 й.), Д. Норс (1641— 1691 й.), 
Францияда бу таълимотни А  Монкретьен (1575—1621 й.), Италия- 
да Ф. Тамани (1728—1787Й.) ва бонщалар ривожланрдэди.

Уларнинг фикрича, бархарор металл валюта жамият 
ихтисодий тараххиётининг мухим шартларидан биридир. Жами
ят аъзоларининг жамгаришга булган интилиши ихгисодчиларнинг 
бойликнинг манбаини урганишларига сабаб булади. Улар бу 
манбани савдодан изладилар. Уларнинг эътироф этишларича, 
актив савдо баланс и мамлакатга олтин ва кумушнинг келишини 
таъминлайди.

Шундай хилиб, илк металлик назарияси тарафдорлари жами
ят бойлигини химматбахо металлар билан алмаштириб, улар 
пулнинг хамма функцияларини бажаради деб хисоблар эдилар. 
Илк металл пул назарияси тарафдорларининг асосий камчилик- 
лари хуйидагилардан иборат эди:

— илк металлчилар хахихий пулларни хиймат белгилари 
билан алмаштириш зарурлиги махсадга ^гувофих келишини ту- 
шуниб етмадилар;

— илк металлчилар пулнинг жамият тараххиётида товар 
муомаласи асосида юзага келган тарихий категория эканлигини 
тушуниб етмадилар;

— улар жамият бойлиги деб химматбахо металларни 
жамгаришни тушундилар ва «бундай бойлик манбаи савдодир» 
деган ноурин фикрга келдилар.

Улар жамият бойлиги мехнат натижасида вужудга ке.тадиган 
моддий ва рухий хадриятлар йигиндиси эканлигини тушуна ол-
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мадшир. Металл пул назарияси таршботчилари савдо буржуа- 
зияси манфаатларини хдмоя кдлиб чикдан эдилар.

XVIII аср охири ва XIX асрнинг биринчи яримига келиб са- 
ноат буржуазияси манфаатларини крндира олмаган металл пул 
назарияси уз мавк,еипи йукотди, аммо /к!Х асрнинг иккинчи 
яримига крлиб немис икгисодчиси, тарихий макгаб вакили 
К. Кейнс (1821— 1898 й.) бу назарияни химоя килиб чикди. Бу 
гоянинг кдйта тикланишига 1871— 1873 й. да Германияга кири
тилган олтин танга стандарти сабаб булди. К. Кейнс таргиботи 
металлчилар назарияларини янги шароитга мослаштирди. Кейнс 
пул сифатида факдтгина металлни эмас, балки марказий банк 
банкнотларини хам эътироф этди. Бу пайтга келиб хужаликда 
асосий ролни кредит уйнай бошлади ва бу олтин монеталар би
лан б ирга муомалада булган ва уларга алмаштириладиган банк- 
нотдар эмиссиясининг асосини ташкил этди. К. Кейнс банкнот- 
ларни тан олган холда хеч нима билан таъминланмаган когоз 
пулларга кдрши чикди. Унинг фикрича пул муомаласи металл 
билан таъминланган банкнот ва металл монеталарга асосланиши 
шарт. Когоз пуллар, унинг фикрича, худди «когоз булка» каби 
маъносиз нарсадир. К. Кейнс таькидлашича, олтин уз табиатига 
кура пудцир.

Биринчи жахон урушидан суш металлизм тарафдорлари ол
тин монета стандартный кдйта тиклаш мумкин эмаслигини тан 
олиб, уз назарияларини химоя килиш максадида куйма олтин 
стандарти ва олтин девиз ̂ тандартига асосланган банкнот ишлаб 
чикаришни ёкдаб чикдилар.

1. Олтин танга стандарти

Олтин танга стандарти дастлаб 18 асрда Англияда ва 19- 
асрнинг охирларида бопща мамлакатларда жорий этилди. Бу 
стандарт олтин монометализми деб хам атадди. Олтин танга 
стандарта олтин стандартининг илк куринишидир. Бу стандарт 
биринчи жахон уруши боншашниига кадар хукм сурди.

. Олтин танга стандартига хос булган белгилар куйидагилардан 
иборат: товарларнинг бахолари факапина олтинда улчанарди; 
олгин ганганинг муомалада булиши; давлат хазинаси томонидан 
чекланматан микдорда монета зарб килиниши; к р е д т  пулларни 
уларнинг номинал буйича олгинга эркин алмапггириш; олгинни 
олиб кириш ёки олиб чикишнинг гакиктанмаган^гага; ички бозор-
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да олтин монета ва банкнотлар билан бирга хдхихий хийматга 
(яъни, туда хдхихий хийматга) эга булмаган чакдлар ва маълум 
курега эга булган давлат хогоз пулларининг муомалада булиши.

Бу пул тизими муста^кам пул тизими булиб, инфляцияни 
инкор этар эди. Муомала учун зарур булмаган олтин микдори 
яна хазинага хайтар эди. Аммо капитализмнинг инхирози дав
рида бу мувозанат издан чикди. Иккинчи жахон уруши даврида 
урушда кдтнашаётган давлатлар (АКД1дан ташхари) уз банкнот- 
ларини олтинга алмашгиришни ва олтинни четга олиб чихишни 
бекор хилдилар. Олтин муомаладан суриб чикдрилиб, хазинага 
айлантирилди.

2. Куйма олтин стандарти

Биринчи жахон урушидан кейин 20 йилларда баъзи мамла
катларда куйма олтин стандарти жорий хилинди. Бу стандарт- 
нинг олтин танга стандартидан асосий фархи шунда эдики, муо
маладаги банкнотлар 12-12,5 кг. олтин куймаларига алманггири- 
ларди. 12,5 кг.ли куймага банкнотни алмаштириш учун Англияда 
1700 фт. ст., Францияда 215 минг фр. талаб кдпинар эди. Бу би
лан олтин муомаладан халхаро айланувга чихарилди. Ички ай- 
ланищда эса бундай имкониятга фахатгина йирик фирмалар ва 
пулдорлар эга булиб холдилар, холос.

3. Олтин девиз стандарт

Куйма олтин стандартига кирмаган мамлакатларда банкнот- 
ларни бевосита олтинга алмаштириш тикланмади. Бу мамлакат
лар уз кредит пулларини куйма олтин стандартига кирувчи мам- 
лакатларнинг девизларига (яъни валюталарига) алмаштиршпини 
мулжалланган эдил ар. Бу бир мамлакат валютасининг иккинчи 
давлат валютасига богликдшини келтириб чихарар эди.

Пул тизимининг бу куриниши .адгин девиз стандарти номи- 
ни олди.

1929—33-йиллардаги жахон инхирозидан кейин барча мамла
катларда олтин девиз стандартининг баъзи элементларини олтин 
доллар стандарта узида олиб холди. Бу стандартнинг узига хос 
хусусияти шунда эдики, биринчидан, иу стандартдан фойдала- 
ниш ХУ КУКИ фахатгина чет эл эмиссион банклари учунгина 
сакдаб холинган эди, иккинчидан, бу стандартда фахатгина
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АКД1 долларигина олтин билан алмашиниши мумкин эди холос. 
1971 йил декабрь ойидан бошлаб долларнинг олтин паритета бе- 
кор килиниши туфайли олтин стандартининг барча курининшари 
уз кучини йукотди.

Олтин стандарта барбод булиши ва икгисодиётни давлат иш- 
тирокида бопщарилишга утилиши билан металл пул назарияси- 
нинг урни бошкд назария билан алмаштирилди. Неометализмо- 
имнинг асосий камчилиги шундаки, унда икгисодни давлат то
монидан бошкарилиши билан олтинга алманггирилмайдиган 
кредит пуллар орасида ички богликдик эътиборга олинмади.

3-§. Номинал пул назарияси

Номинализм куддорлик тизими давридаги файласуфлар 
таълимотида юзага келган булиб, илк номинализмдир. Биринчи 
номиналистлар танга таркибини бузиш (танганинг ошрлик 
микдорини камайтириш)ни кур-курона мадх этувчилар 
булганлар. Емирилиб кетган тангаларни тенг кийматли тангалар 
билан муомалада бир хилда юрганлигига асосланиб, улар пул
нинг металл микдори эмас балки унинг поминали мухимдир деб 
даъво кддиб чикдилар.

Номинализм ХУН-ХУШ асрларда пул муомаласи туда 
кдйматга эга булмаган тангалар билан тулган даврда шаклланди. 
Худди шу тула кийматга эта булмаган тангалар (когоз пуллар 
эмас) илк номинализмнинг асосида ётар эди.

Худди металлизм назарияси сингари илк буржуа номинализ- 
ми вакиллари хам Англиядан чикди. Булар епископ, файласуф- 
идеалист Дж. Беркли (1683-1753Й.) ва икгисодчи Дж. Стюарт 
(1712-1780 й.)лардир.

Номиналистлар куйидагича хулосага келдилар: пулни давлат 
бунёдга келтиради; пулнинг киймати унда курсатилган поминали 
билан аникданади. Худди шу билан бу назария номинализм деб 
атала бошланди.

Номинализмнинг асосий хатоси шундаки, бу назария буйича 
пулнинг кдймати давлат томонидан аникданар эмиш. Дж. Берк
ли пул аслини олганда марка, унинг кдндай материалдан ясал- 
ганлигининг ва нимани акс эттиришининг ахамияти йук деган 
тояни олдинга сурди./Худди шу билан у мехнат киймати наза- 
риясини ва пулнинг товарлик экашштини рад этди. Пулнинг 
умумий киймат эквивалента сифатида объектив равишда пайдо 
булиш мохияпши тушунмаи, номиналистлар унинг киймати
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давлатнинг субъектив хохиш иродасига боглих дедилар. Номи- 
налистлар пулнинг хиймат улчовини ва бахолар масштабини 
аралаштириб юбордилар. Дж. Стюарт пулни тенг булган 
булаклардан иборат масштаб деб аникдади. Шу билан биргалик- 
да географик масиггабни тушуниш ва ишлатиш мумкин, товар 
билан хандайдир богликдикка эга булса, деб ухгирди.

Номинализмнинг кейинга ривожланиши (асосан Германия- 
да) XIX асрнинг охири ва XX асрнинг бошига тугри келади. Бу 
давр номиналистларнинг асосий намоёндаларидан бири Г. Кнапп 
(1842—1926 й.) эди./ Г. Кнапп узининг «Даалат пул назарияси» 
(1905) асарида айтишича, пулнинг давлат томонидан/белгилана- 
лиган сотиб олиш хоблияти мавжуд. Шу сабабли хам пул давлат 
ломонидан яратилади. Бу назарияни эса у давлат пул назарияси 
деб атайди.

Кнапп ва унинг издошлари олдинги номинистлардан фархли 
уларох уз назарияларини туда хийматга эга булмаган тангаларга 
эмас балки хогоз пулларга асослаган эдилар. Кнапп пул масса
сини тахлил хилишда давлат хазина билетлари ва алмашинади- 
ган тангаларнигина эътиборга олди. Кредит пуллар (вексел, чек, 
банкнот)ни у алохида категория деб кдраб, Уз изланишларида 
уларга эътибор бермади. Бу уларнинг катга хатоси эди. Номина
листларнинг асосий камчиликларидан яна бири шундаки улар 
пулнинг мохиятини унинг ХУКУКИЙ асосидан изладилар.

4-§. Х°зирги замон пул назариялари: микдорий назария, 
монетаризм

Микдорий назария XVI—XVIII асрларда меркантилистлар- 
нинг концепциясига реакция сифатида пайдо булди. Бу наза- 
риянинг бошловчиси француз икгисодчи Ж. Боден (1530—1596) 
эди. У биринчи булиб Европада уша даврда юз берган «бахолар 
революцияси»ни очиб беринпа харакат хилди. Бахоларнинг са- 
крашига сабаб Европага Америка хитьасидан охиб келган 
химмалбахо металлар булганлигшги тушунтирди. XVI—XVIII 
асрларда Европада олтин микдори 1500 йилда булган о.ггип 
микдоридан 16 марта кУпайиб келган эди. Ж. Болен бахоларнинг 
узгариши муомаладаги пул микдори билан анихчинали деб ту
шунтирди. Шу сабабли хям бу назария микдорий назария деб 
ном олди. Аммо илк микдорий назария тарафлорлари пул
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микдорининг бахога буладиган таъсирини ва буни кдндай йуллар 
%илан ва кдйси холларда булишини аник; очиб бера олмадилар.

XVIII асрга келиб бу назарияни инглизлар Д. Юм 
(1711— 1786) ва Дж. Милль (1773—1836) хамда француз Шарль 
Монаскьё (1689—1755) ривожлантирдилар. Инглиз икдисодчиси, 
файласуф, психолог ва тарихчи Д. Юм узининг субъектив идеа- 
листик дарашлари билан киймат субстанцияси гушунчасини рад 
этди. Америкадан кимматбахо металларнинг окиб келиши ва 
бахоларнинг ошиши орасидаги тутри пропорционал богланишни 
курсатмокди булиб, у: «пул кийматини унинг микдори белгилай
ди» деган фикрни илгари сурди. Юм фикрича, товарларнинг 
бахоси ва пулнинг киймати муомалада булган товар ва пул хаж- 
ми билан аникданади. Муомалада пулнинг купайиши олдин бир 
товар бахосининг ошишига, кейин иккинчи товарнинг ва^охир 
окибатда барча товарлар бахосининг муомаладаги пул микдорига 
пропорционал равшцда ошипшга олиб келади. Мана шу пулнинг 
микдорий назариядаги пул массаси уртасидаги ботликдикни 
курсатади.

Пул массаси Бахолар даражасининг
усиш сурьатлари = усиш суръатлари.

Демак, товарлар бахоси хамиша пул микдорига тутри про
порционал булади. Хдкикдтда эса янги олтин ва кумуш конла- 
рининг очилиши билан бу металлар узларида камрок ижгимоий 
мехнатни акс этгира бошладилар.

Шундай килиб, микдорий назария вакилларининг фикрича 
эдики: пулнинг сотиб олиш кобилияги худди бахо каби (янги 
товар бахоси каби) бозорда аникданади; муомалада барча 
чикарилган пуллар булади; пулнинг сотиб олиш кобилияти пул 
микдорига тескари пропорционал ва бахолар узгариши пул 
микдорига тутри пропорционал.

Микдорий назария пулнинг факат муомала воситаси экан- 
лигини кура одди, холос. Улар таъкидлашича, пул ва товар мас- 
саларининг тукнашиши натижасида бахолар белгиланади ва пул
нинг киймати аникданади. К. Маркс Юмни танкид килиб, унинг 
асосий хатоси, «пул муомалага кираётганда кийматга эга эмас, 
товар эса бахога эга эмас» деган нотугри тахминида эди деб ёз- 
ган эди.
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Уларнинг иккинчи хатоси шунда эдики, улар хамма пул 
массаси факдт муомалада булади деб кдрашган. Аслида хиймат 
хонунига мувофих муомала учун зарур булган пул михдорини 
аникдовчи ихтисодий хонун мавжуд. Муомалада булган хахихий 
накд пулга, хар кдндай пул микдори эмас балки, шу давр учун 
зарур булган, тулов муддати узайтирилган, хисоб-китоблар ва 
пул бирликларининг айланишида банд булган пуллар киради.

Микдорий назария хазинанинг металл пул муомаласида сти- 
хияли ростловчи восита эканлигини рад этади.

Замонавий микдорий назария хогоз пуллар муомаласига 
асосланади. Бу назария А. Маршалл, америкалик И. Фишер, 
шведлар Г. Нассель ва Б. Хансен, ихгисодчи А. Лигу, монета
рист М. Фридмен тадхихотларида уз аксини топди.

Америкалик ихгисодчи, статистик £а математик И. Фишер 
(1867—1942 й.й) пулнинг микдорий назариясига янги сифат ки- 
ритди. У пулнинг мехнат хийматини рад этди ва пулнинг «сотиб 
олиш куввати»га асосланди.

Микдорий назарияни математик йул билан исботламокди 
булган И. Фишер пулнинг «сотиб олиш кувватига» таъсир этувчи 
олти фактории курсатди:

М — муомаладаги накд пул массаси;
V — пулнинг айланиш тезлиги;
Р —  урта (тортилган) бахо;
С — товарлар микдори;
М1 — банк депозитлари йигиндиси;
VI —  депозит-чек муомаласи тезлиги.
Товарлар учун туланган пул йигиндиси, товарлар

йигиндисининг товарлар бахосига купа йтмасига тенг:

Бу тенгламани Фишер «алмашинув тенгламаси» деб атади. 
Юхоридаги формула асосида муомаладаги пул массасини топиш 
мумкин.

Энди Фишер назариясининг баъзи камчиликларини куриб 
чихсак. Биринчидан, у товарлар бахолари йигиндиси ¥рнига, 
барча товарлар микдорининг уртача тортилган бахоларини ола- 
ди. (РО). Унинг фикрича, товарлар бозорга бахога эга булмаган
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Холда кириб келади, киймат назариясига кура эса, товар бозорга 
ба\о билан киради. Демак, бахрни товардан ажраташ мумкин 
эмас. Иккинчидан, Фишер V ва <2 узгарувчиларини узок вакд 
оралитида узгармас (бир маромли) деб олди. Бунинг натижасида 
эса иккита эрксиз узгарувчи —  пул микдори ва бахо колади.

Учинчидан, бу икки узгарувчиларнинг узаро борликдигидан 
келиб чикдб, Фишер бир томонлама хулоса килиб бахолар 
кулами натижа булиб, у бошка омиллар узгаришига сабаб була 
олмайди дейди. Пулнинг микдорий назарияларидан бири Кембриж 
ёки касса коддикдари назариясидир. Бу назарияни А. Маршалл. 
А  Пигу кейинчалик Ж  Кейнс таргибот килган. Бу гоя буйича пул 
Харакатининг боши булиб жисмоний ва ХУКУКИЙ шахсларнинг 
ихтиёрида булган пуллар (касса колдик пуллари) хисобланади. 
Касса колдикдаридан А. Пигу фикри буйича истьемол фондлар- 
дан гашкари сугурта фонди, инвестиция буйича жамгарма фонди 
ташкил килиниши керак. Пигу тенгламаси «алмашув тенглама- 
си»дан фарк килади. Яъни унда янги курсаткич «жамгарма ко- 
эффициенти» кулланилган булиб, куйидаги куринищца ифода- 
ланади:

в м  =  К ХЯХР

бунда, К  —  коэффициент ёки ЯР нинг бир кисми (пул шакли- 
да), касса колдиги; Р—Р нинг пул шаклидаги кисми; К — 
маълум лавр ичида ишлаб чикарилган реал махсулот хажми. Ма
салан, К Р — 800 млрд. доллар булса, К  унинг 1/8 кдсмини таш
кил килади. У вакгда М  = 800 млрд. : 8 = 100 млрд. доллар. Де
мак, яратилган ялпи махсулотни курсатилган бахода жойлашти- 
риш учун ЯР дан 8 марта кам булган пул массаси зарур.

Хозирги замон монетаризми. Монетаризм пул назарияси 
1950 йиллар уртасида пайдо булган. Бу окимнинг кузга курин ган 
намоёндаси М Фридман хисобланади, у Чикаго университети- 
нинг профессори, икгисод сохасидаги Нобель мукофоти лауреа
ти. Бу окимга М. Фридмандан ташкдри К. Бруннер, А. Мольцер, 
Д. Лейдлер, Ф. Кейген ва бошка икгисодчилар киради.

Пул назарияда катга муваффакият козонган гоя Фридман- 
нинг пулнинг микдорий назарияси булиб, у муомаладаги пул 
микдори узгариши би.лан товар бахолари узгариши уртасидаги 
богликдикни, монетар сиёсат назарияси, яъни жамиятда булган 
икгисодий тебранишлар пул массасининг узгариши туфайли 
булиши, пулнинг икгисодий самарадорликка таъсири кабшларни
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ёвдаб чщади. Хозирги замон монетаризмига бир гурух 
ихгиррдчилар кдламига мансуб «Пулнинг микдорий назариясига 
оид тадхихртлар» (1956 йил) деб номланган асар билан асос солин- 
ди. Унинг бош гояси-ихгисодий усишни бозор механизми таъмин- 
лайди, бу механизмнинг асосий воситаси пул хисобланади деган 
хулосадан иборат. Монетаризм пулни олхишловчи назариядир. 
Монетаристлар ихтисодий усишнинг энг мухим шарти инфляция- 
ни даф этиш ва пулни сошомлаштириш, пулни хужалик муомаласи 
воситасига айлантириш деб кдрайдилар. Уларнинг фикрича, дав
латнинг ихгисодиётга араланшши пул муомаласини тартибга со
лиш билан чекланиши керак

Монетаристлар илгаридан маълум булган пулнинг микдорий 
назариясига бориб туташадиган «бархарор пул» назариясини 
олга сурадилар. Улар пул ва ихтисодий фаоллик уртасида узвий 
бошаниш борлигини кдйд кдлиб, ихтисодий шщирозларнинг 
сабабини пул муомаласидаги бузилишлардан ахтардилар: Пул
нинг етишмай холиши ихтисодий усишни сусайгира бориб, 
тургунлик холатини келтириб чикдради, бу эса дастлаб юзарох 
тангликка, сунгра эса чукур ихтисодий тангллика олиб келади. 
Бинобарин, ихтисодий цикл пул мик^орига боглих, бу уз навба- 
тида пул эмитента булган Марказий банк фаолиятага боглих. 
Пул-кредит сиёсатани узгартариб тангликдан чихиш ва ихгисодчи 
ривожлантириш мумкин. Монетаристлар лгхгисодиётда бош маса- 
ла ишлаб чихариш ва пул массасининг тенглигиги булиб, шу 
орхали макроихтасодий мувозанат хосил этиш мумкин деб 
хисоблайдилар.^'

М. Фридмен касса холдиги талаби миллий даромад, депозит 
бахо, хогозлар, товарлар бадосиншгг усипги ва бошкд омилларни 
курсатади ва бошкд омилларга боглих эканлигини таъкидлайди 
ва уни хуйидаги формула буйича ифодалайди.

Мс = /  /У х  X) бу ерда:

Мс — режалаштирилаётган касса холдиги,
Г— У, X ларнинг узгарувчан функцияеи,
У  — миллий даромад,
X — юхорида кел гирилган жами омиллар. 
й, р, у, и — бошкд таъсир этувчи омиллар.

Факдт монетаризм эмас, балки бошкд назариялар хам пул 
массаси билан ишлаб чихариш уртасида богланиш мавжудлиги- 
ни тан олади. Фарх шундаки, монетаризм бу богланишни бош
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масала деб кдрайди. Унинг намаёндалари пул массасига таъсир 
этувчи чора-тадбирлар давлат инвестициясидан фаркдирок 
дархол икгисодий вазиятга таъсир этади деб кэрайдилар.

Монетаристлар икгисодиётга амалий жихатдан ёндашиб, пул 
массасини йияига уртача 3% оширишни тавсия этишади.

^  Аммо монетаристлар кейинги пайтларда икгисодиётда юз 
берган узгаришларни инобатга олиб, пул массасини доимий ра- 
вишда ва бир меъёрда олиб, боришни маъкул деб биладилар. Бу 
меъёр шундайки, пул микдорининг усиши мехнат унумдорлиги- 
нинг усиши суъратига нисбатан 1-2% юкори булиши керак. Бунинг 
бир меъёрда усиб бориши икгисодиётни бардарорлаштиришга ва 
цикл тебранишларини чеклашга имкон беради.

Монетаристлар тавсияларига биноан ,бир датор мамлакатлар
да конун йули билан пул массаси аник белгиланади ёки юкори, 
куйи чегараси курсатилади. Монетаризм учун бош масала анти- 
инфляцион сиёсатни асослашдир. Монетаризм тавсиясига асос
ланган баъзи мамлакатларда пул микдори устндан кэтьий назо- 
рат урнатиш, инфляциянинг олдини олиш, икгисодий усишга 
ижобий таъсир курсатмокда,

5-§. Инфляция, унинг мохиятн ва сабаблари

Инфляция лотинча «шПайо» сузидан олинган булиб, «шиш», 
«буртиш», «купчиш» деган маънони англатади. Бу суз XIX аср
нинг урталаридан бошлаб икгисодчилар томонидан икгисодий 
термин сифатида ишлатилгунга кддар, у тиббиётда хавфли усма 
касалини ифодалашда ку.тланилган.

Тарих хэкидатда дам бу сузнинг дар томонлама хавфли экан- 
лигини курсатди. Чунки инфляция дандайдир алохида олинган 
бозорда товарлар ва хизматлар нархининг усишидангина иборат 
булмасдан, бу умумикгисод учун хавфли ходисадир. Инфляция 
сузининг икгисодий маъноси - муомалада мавжуд булган товар
лар ва уларнинг бахосига нисбатан куп пул чикариш демакдир.

Икгисод да инфляциянинг я кун и товарлар бахосининг 
усишига, коникгирилмаган, лекин кисман туланиши мумкин 
булган талабларнинг вужудга келишига олиб келади. Одатда ин
фляциянинг бу тури — классик инфляция деб юритилади.

Инфляция сузи пул муомаласи сохасида АКД1нинг Шимо- 
лий ва Жанубий нггатлари уртасида гражданлар уруши булганда 
муомалага жуда куп микдорда (450 млн. грин бек) когоз доллар
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чикдрилган вакддан бошлаб кулланила бошлаган. Уларнинг со
тиб олиш крбилияти икки йилдан кейин 50 фоизларгача тушиб 
кетган. Агар тарихга эътибор берадиган булсак, уруш ва бошкд 
офатлар сабабли давлат харажатларининг ошиб кетиши, инфля
ция билан узвий боглих. Масалан, Англияда кучли инфляция 
XIX асрнинг бошида Наполеон билан уруш даврида, Францияда 
француз революцияси даврида, Россияда XIX асрнинг 
урталарида намоён булган. Германияда жуда юхори суръатлар- 
даги инфляция 1923 йилларда булиб, муомаладаги пул массаси 
496 квинтиллион маркагача етган ва пул бирлиги триллион мар
та кддрсизланган. £у тарихий мисоллар курсатадики, инфляция 
Хозирги давр жараёни булмасдан, тарихан мавжуд жараёндир.

Инфляция ва унинг ривожланиши алохида олинган мамла- 
катда маълум хусусиятларга эга булиши мумкин. Хозирги давр 
инфляцияси, утган давр инфляциясидан фарх кдтувчи хусусият
ларга эга. Олдинги инфляциялар вахгинчалик булиб, улар одатда 
уруш вахтида харбий харажатларни хоплаш учун хогоз пуллар 
чихарилиши натижасида юзага келган. Бирор даромад олмасдан 
туриб, яъни ишлаб чихариш ва товар айланиши суръатларини 
оширмасдан, ёки бу курсаткичлар камайиб кетган холда давлат 
томонидан буладиган харажатларни молиялашнинг асосий 
йулларидан бири хогоз пулларни муомалага чихаришдан иборат 
булган. Натижада муомалага чихарилган пуллар, муомала учун 
зарур булган олтин микдоридан ошиб кетган ва пулнинг реал 
Хиймати унинг '-'номинал хийматидан тушиб кетган, яъни, 
Хахикдтда пул бирлиги узида курсагилганилап кам олтин 
микдорни ифода хила бошлаган.

Олдинги инфляцияларнинг яна бир хусусияти шундаки, улар 
маълум даврда намоён булган. Хозирги давр инфляцияси эса одат
да доимий (хроник) харакгерга эга булиб хужалик хаётининг барча 
сохаларини кдмраб олиш и билан, пул омилларидан ташкдри бошкд 
ихтисодий омилларга таъсир хилиши билан фаркданади.

Охирги йилларда инфляция тез-тез учраб турадиган жараён 
булиб, сифати хдм узгариб бормокда. Бунинг сабаби шундаки, 
Хозирги кунлардаги инфляция: биринчидан, узлуксиз
бахоларнинг ошишига; иккинчидан пул муомаласи хонунининг 
бузилиши натижасида умумхужалик механизмининг шцдан 
чихишига олиб келади. XX аср инфляциясининг асосий сабаби 
товар камёблигигина булиб холмасдан, ишлаб чикдриш ва кдйта 
ишлаб чихаришда кризислар мавжудлиги билан ифодаланади.
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Хозирги давр инфляцияси, биринчидан; пул талабининг то
вар таклифидан о шиши натижасида пул муомаласи конунининг 
бузилиши; иккинчидан; ишлаб чидаришга кетадиган харажатлар 
салмогининг усиши натижасида товарлар бахосининг о шиши ва 
шу сабабли пул массасининг ортиб бориши билан ифодаланади.

Инфляциянинг асосий сабаби халк хужалигининг тур ли 
сохалари уртасида вужудга келган номуганосибликдир. Бу авва- 
лам бор жамгарма ва истеъмол ургас ид ас ид аги, талаб ва таклиф, 
давлатнинг даромадлари ва харажатлари уртасидаги, муомаладаги 
пул массаси ва хужаликларнинг накд пулга булган талаби 
уртасидаги номутанносибликлардан иборатдир.

Инфляцияни юзага келтирувчи омиллар га кдраб унинг са- 
бабларини ички ва ташки сабабларга булиш мумкин.

Инфляциянинг ички омиллари монетар-пул сиёсати билан 
хамда хужалик фаолияти билан боглик турларга булинади. 
Хужалик фаолияти билан боглик омиллар бу хужаликдаги ва 
икгисоддаги муганосибликнинг бузилиши, ишлаб чикдришда 
якка хукмронликка йул куйиш, икрисоднинг циклик ривожла
ниши, инвестициялащца номутаносиблик, бахоларни ташкил 
килишда давлатнинг якка хокимлиги, кредит сиёсатининг но- 
тугри олиб борилиши ва бопщалар хисобланса, пул билан боглик 
омилларга давлат молияси сохасидаги инкирозлар; давлат бюд- 
жетининг деф и ци т, давлат карзларининг усиши, пул эмиссия- 
си, пул муомаласи конунининг бузилиши, кредитлащда автома- 
тизмга йул куйиш ва бопщалар киради.

Инфляциянинг ташки омилларига жахон икгисодида булган 
инкирозлар, (хом-ашё, ёкилги, валюта буйича) давлатнинг валю
та сиёсати, давлатнинг бопща давлатлар билан буладиган 
ноконуний операциялар ва бопщалар киради.

( Хулоса килиб айтганда, ижгимоий ишлаб чикариш ривожла- 
нишида юзага келувчи диспропорциялар сабабли товарлар ва 
хизматлар бахосининг умумий ёки тухтовсиз усиши ва натижада 
пул муомаласи конунининг бузилиши, окибатда пул бирилиги- 
нинг кэдрсизланиши инфляция деб айтилади. ,

Инфлящия куйидаги шаклларда намоён булади:
1. Товар ва хизматлар бахосининг узлуксиз ва тартибсиз 

усиб бориши натижасида пулнинг кэдрсизланиши ва унинг со
тиб олиш кобилиятининг тушиб бориши;

2. Чет эл валютасига нисбатан миллий валюта курсининг 
тушиб кетиши;
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3. Миллий пул бирлигида олтин нархининг ошиб бориши 
ва бошкдлар.

Баъзи бир ищисодчиларимизнинг1 фикрича инфляция - бу 
барча товарлар бахоларининг ошишини билдирмайди. Инфля
ция жуда тез усган такдирда хдм айрим товарлар бахоси 
бархарор булиб холшни, боцщаларники тушиши хдм мумкин 
экан. Бизнинг фикримизча, бундай хулосалар 70-80 йилларнинг 
инфляциясига мое келиши мумкин.

Албатга, инфляция даврида бахоларнинг ошиши доим бир 
хил суръатларда булмасдан, сакраб турадиган булиши мумкин. 
Лекин, баъзи товарлар бахосининг тушиши ёки бархарор булиб 
туршии XX асрнинг инфляцияси учун мое деб тулих ишонч 
билан ухгира олмаймиз. Баъзида давлат аралашуви билан ахоли 
истеъмоли учун зарур булган айрим товарлар бахоси маълум 
даврда бархарор ушлаб туриш мумкин, аммо инфляциянинг 
кучайиб бориши шу товарлар бахоларининг хам охир охибатда 
ошишига олиб келади. Бизнинг фикримизча, бахолар ошиши 
тугрисида гапирганда, инфляция даражасида бахолар ошиши ва 
умуман бахолар ошиши тушунчаларини тугри талхин хила олиш 
керак. Масалан, хамма вахт хам баъзи товарлар бахосининг 
ошиши инфляциями англатмаслиги мумкин. Товарлар бахоси 
ошиши инфляция булмаган даврда, олтин пул муомаласи 
шароитида хам булиши мумкин.

6-§. Инфляциянинг турлари ва тоифалари

Халхаро амалиётда бозорда товарлар ва хизматлар 
бахосининг усиб боришига хараб инфляцияни бир неча турларга 
булиш мумкин:

— судралувчи инфляция. Бахоларнинг уртача йиллик усиши
5-10% дан ошмайди. Инфляциянинг бу тури купрох ривожлан
ган мамлакатларга хос булиб, мамлакат ихтисодий ривожланшн 
даражасига хараб бахолар ошиши 3-4% атрофида хам булиши 
мумкин. Бу инфляция, аксинча, ишлаб чихаришни янада ри- 
вожлантиришни рагбатлантирувчи о мил сифатида намоён 
булиши мумкин. Пулнинг хиймати баркдрорлигидаги узгариш 
сезилмаслиги мумкин;

1 Кэмбелл Р., Макконел, Стенли Л. Брю «Экономикс» М.: 1993 г. с. 163, Жура- 
ев Т.Т., Жураев А.Д. «Пул капитал ва хазина моллари бозори. Молия, кредит- 
банк тизими ва давлатнинг солиц сиёсати» Т.: 1994 й.

96



— шидцатли инфляция. Ба\оларниш урта йиллик усиши 10- 
100% (баъзида 200% гача) булиши мумкин. Инфляциянинг бу 
тури ривожланаётган мамлакатларда кулрок; учрайди;

— гиперинфляция. Бахоларнинг усиш суръатлари йилига 
200% дан ошиб кетади. Бу инфляция мамлакатлар икгисодий ри- 
вожчанишининг инкирозли даврига мос келади ва у икгисодиёт 
таркибий кисмларини узгариши билан боглик- Хозирги даврда 
ХВФ бахолар ойига 50%дан ошган холатни гиперинфляция деб 
Кабул килган. Гиперинфляция даврида бахолар кун сайин ошиб 
боради ва бахолар билан иш хаки Уртасидаги фарк жуда юкори 
булади. Ахолининг яшаш шароити кийинлашади, корхоналар 
фаолияти ёмонлашади. Хужалик фаолияти, бозор фаолиятида 
натураллашув авж олади.

Инфляциянинг келиб чикиш сабабларига караб унинг икки 
тоифасини курсатиш мумкин: талаб инфляцияси ва ишлаб 
чикариш билан боглик инфляция (таклиф инфляцияси).

Талаб инфляцияси. Инфляциянинг бу анънавий тури талаб 
ошиб кетганда юзага келади. Ишлаб чикариш сохаси ахолининг 
талабини тула кондира олмайди, ■ га клифга нисбатан талаб ошиб 
кетади. Натижада товарлар бахоси усади. Кам микдордаш товар- 
ларга куп микдорда пул массаси тутри келади.

Талаб инфляциянинг юзага келиш сабаблари куйидагилардан 
иборат.

а) харбий харажатларнинг усиши ва икгисоднинг милитар- 
лашуви. Харбий техника сотиб олиш ва бошка харбий харажат
ларни коплаш билан боглик булган жараёнлар муомалага кера- 
гидан ортикча пул чикаришнинг омили хисобланади.

б) давлат кдрзларнинг Усиши ва бюджет дефицитининг мав- 
жудлиги. Бюджет дефицити одатда заёмлар чикариш ёки банк- 
нотлар эмиссия килиш йули билан копланади. Бу Уз навбатида 
КУшимча муомала воситалари булишига, купшмча талаб юзага ке- 
лишига олиб келади. Узбекистонда бюджета дефицити 
юкорилардагидан ташдари 1996 йилдан боншаб давлат кискд муд
датли мажбуриятларини (ДКМ) сотиш оркали хам копланмокда.

в) халк ХУжалигига ортикча кредитлар бериш натижасида 
муомалада кредит билан боглик муомала воситалари юзага кела
ди. Булар товар ва хизматларга булган талабни оширади.

г) чет эл валютасининг мамлакатга кириб келиши ва унинг 
миллий валютага алманшнуви натижасида, муомалада пул масса-
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си ортиб боради, миллий пулга нисбатан чет эл валютанинг 
кддри ошади.

д) халх хужалигининг етакчи тармокдарини керагидан ор- 
тихча инвестациялаш хам айланишгага хушимча пул эквива- 
лентларини чихаришга олиб келади.

Шундай хилиб, талаб инфляцияси умумий талабнинг Усинш 
натижасида бахолар усиши билан намоён булади.

Ишлаб чихариш билан боглих (таклиф) инфляция.
Бу инфляциянинг сабаблари хУЙдагилар булиши мумкин:
а) хар хил жараёнлар ва таркибий узгаришлар туфайли 

мехнат унумдорлигининг пасайиши натижасида махсулот ишлаб 
чихаришга кетган харажатлар ошади. Умуман, халх хужалиги 
буйича ишлаб чихариш хажми, бинобарин, товарлар буйича так
лиф хисхаради ва товарлар бахоси ошади, Корхоналарнинг фон
да хажми хисхэради.

б) хар хил янги хизмат турлари пайдо булади ишлаб 
чихаришга нисбатан кам мехнат унумдорлигида юхори иш \ахи 
олишга имконият тугилади. Натижада товар ва хизматларга 
бужан бахо ошиб боради.

в) ахолини социал жихатдан химоялаш махсадида иш 
Хахининг ошиши, товарлар бахосининг ошишига олиб келади ва 
яна иш хавд ошади ва х к  Бу занжир узлуксиз давом хилиши 
мумкин.

Инфляцияда нафакдт чакана бахо, балки улгуржи бахо хам 
ошиб боради. Барб мамлакатларида инфляциянинг асосий 
курсаткичи хилиб чакана бахоларнинг узгариши (ошиши) кдбул 
Хилинган. Агар маълум даврда бахолар икки марта ошса, пул хам 
икки марта хадрсизланган деб хисобланади.

Чакана бахолар усишини хисоблаш махсус давлат органлари 
томонидан аникданадиган бахолар индексига асосланади. 
Бахолар индексини хисоблашнинг бошлангич нухгаси хилиб (юз 
фоиз деб) базис йили олинади ва жорий йилда бахолар 
узгариши, уртача йиллик усиш суръати хисобланиши мумкин.

Бахолар индекси жорий йилдаги товарлар ва хизматлар 
бахоси йигиндиси, яъни, товарлар «бозор савати» бахосининг шу 
товар ва хизматларнинг базис йилдаги умумий бахоси, яъни «бо
зор савати» бахосига нисбати сифатида анивданиши мумюш. 
Юхоридаги фикрни куйидаги формула орхали ифода хилиш 
мумкин.
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ж орий (1997) йилда бахолар индекси = 
ж орий (1997) йилда "бозор савати" бахоси хЮО

базис йилда айнан "бозор савати" бахоси (масалан 1990 йил)

Бахолар индексини хисоблащда истеъмол товарлар 
бахосининг индекси катта адамиятга эга. Бахолар индекси тур ли 
усулларда бахолар даражасини солинггиринпа имкон беради. 
Жорий йилдаги бахолар индексининг базис йидцага бахолар ин- 
дексига нисбатан ошиши - инфляция «Бахолар даражасининг 
опгиши» дан, бахолар индексининг камайиши-дефляция- 
«Бахолар даражасининг камайиши» дан далолат беради.

Айтайлик базис давр 1990 йил булсин (бахолар даражаси 
100% деб оламиз) ва 1997 йилда бахо даражаси 350. Демак 
1990—1997 йилларда бахолар 3,50 марта ёки 250% га ошган, ёки 
1990 йилда бирор товар 100 сум турган булса, 1997 йилда шу тоа- 
вар 350 сум туради.

Истеъмол товарлар бахоси индексидан тангкдри баъзи гурух 
товарлар ва хизматлар масалан, кийим, пойабзал транспорт, уй 
жой хизматлари ва бопщалар буйича бахолар индексларини 
хисоблаш мумкин.

Бахолар индексига асосланиб инфляция суръатларини 
аникдаш мумкин. Бунинг учун жорий йил бахолар индексидан 
базис давр бахолар индексини чегириб, базис давр бахолар ин
дексига буламиз. Масалан, 1990 йилда истъемол товарларнинг 
бахо индекси 110, 1997 йилда 140 булса, 1997 йилда инфляция 
суръти куйидагича аникданади:

Инфляция суръати = ° х 100 = 27,27%

Демак, 1997 йилда инфляциянинг Усиш суръатлари тахминан 
27,3% тенг булади.

Инфляциянинг усиш суръатлари тугрисида гапирганда, унинг 
ривожланишини сон жихатдан аникданишнинг бошда йули дам 
мавжуд. Бу усул «70 лар кридаси» деб аталади. Агар хар йили 
инфляция даражаси маълум булса, бахолар икки карра ошииш 
учун неча йил керак эканлигини аникдаш мумкин. Бу учун «70» 
ни дар йилги инфляция даражасига бУлиш керак. Масалан, ин
фляциянинг хар йиллик даражаси 5% булса, бахолар даражаси 14 
йилдан кейин, икки карра ошиши керак. Агар хар йиллик ин
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фляция даражаси 20% булса, бахолар даражаси 3 йилдан кейин 
икки карра ошиши керак.

Шуни таъкидлаш керакки, бу усул хамма вакд хам, масалан, 
инфляциянинг Усинш суръатлари юхори, (хар купи, ойда 
узгариб борадиган) булса, кулай хисобланмайди «70 лар хоидаси» 
ахоли жамгармаларининг, реал ёки миллий махсулот хажмининг 
икки марта отпиши учун неча йил керак эканлигини тугри 
аникдаб беришга имкон беради.

Пулнинг хадрсизланиш даражаси алохида олинган мамлакат- 
да хар хил булиши мумкин. Инфляция даражаси ривожланган 
мамлакатларда пастрох ва у тез утиши, ихтисодий жихатдан кам 
ривожланган ^мамлакатларда унинг даражаси юхори, сурункали 
ва «даволаниш» хам кУпрох вахт талаб хилиши мумкин. Маса
лан, 1971-1987 йилларда бахолар Усиш еуръатларини оладиган 
булсак, у ривожланган мамлакатларда 4,9% дан (Германия), 71% 
(Жазоир) гача булса, ривожланаётган мамлакатларда 8,5% дан 
(Хиндистон), 153%га (Аргентина) етган. Инфляциянинг намоён 
булиши хвр бир мамлакат ихгисодининг ривожланиш даража- 
сига, миллий хужалик фаолиятига ва хусусиятига, миллий анъ- 
наларига, минтахавий, ихтисодий ва сиёсий ривожланшн хусу- 
сиятларига боглих.

Ривожланган мамлакатларда инфляциянинг шароит ва омил- 
лари хар хиллигини хисоб [ а олиб уни куйидаги турухдарга 
булиш мумкин.

Биринчи гурухга ривожланаётган Лотин Америка мамлакат- 
лари — Аргентина, Бразилия, Перу кабилар киради. Бу давлат- 
ларга сурункали давлат бюджета дефицита, ихтисодий мувоза- 
натнинг йухтиги, асосий ва айланма фондлар хийматининг дои
мо индексация хилиниши, миллий валюта курсининг чет эл ва
лютасига нисбатан тушиб бориши пул хадрсизланишининг 
омиллари хисобланади.

Бу мамлакатларда сурункали бюджет дефицитини эмиссия 
йули билан молиялаштириш натижасцда йиллик пул 
Хадрсизланиши бир неча минг фоизга етиши кузатилган.
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6-жадвал
Лотип Америкаси мамлакатларида чакана бахолар дннамикаси. 

(йилда узгариш, %)

Мамлакатлар йнллар 1987 1989 1990
Никарагуа 1347,9 3452,4 8500,0
Перу ' 114,5 2948,8 8291,5
Аргентина 174,8 3731,0 1832,5
Бразилия 365,9 1765,0 2359,9

Аргентина, Чили каби мамлакатларда инфляция пул кадрини 
емириб ташлаши натижасида оддий бирор товарни сотиб олиш 
учун бир неча миллион пул бирлиги зарур булган.

1983 йили июнгача, яъни муомалада эски песо булган даврда 
Аргентинада бир жуфг туфли стги миллион песо, енгил машина 
сотиб олиш учун бир неча миллиард песо керак булган. Бу дал 
дасоб-китобларпи олиб борищца, пул муомаласида жуда катга 
кдйинчилик тугдирган. Бир неча марта угказилган деномина- 
циялар пул кддрсихганишини тухтатишга асос була олмаган. Ло- 
тин Америкаси мамлакатларида булган инфляция даражасини 
бахолар индексидан хам курит мумкин. Бу мамлакатларда 
бахолар индекслари бир неча сонлардан иборат булган. Масалан, 
Чилида 1971-1984 йилларда бахолар индекси 842162 ёки бу 
курсаткич шу йилларда бахолар 8,4 минг марта ошганини, 
Аргентина учун шу индекс 436432250, бу бахолар 436 минг марта 
ошганини билдиради. Юдаридаги жадвал маълумотлари 
кУрсатиб турибдики, 1990 йилда Никарагуада товарлар бахоси 
8500%, Перуда — 8291,5%, Бразилияда — 2359,9% га ошган.

Иккинчи гурух мамлакатлар: Колумбия, Эквадор, Венесуэла, 
Эрон, Сурия каби мамлакатларда хам щгисодий мувозанагнинг 
йУкдига, молиявий сиёсатдаги камчиликлар (дефицигни молияла- 
пггириш, халк; хужалигига куп кредитлар ажратиш) инф.тяциянинг 
бзага келишини таъминламокда. Бу мамлакатларда инфляция 
шидцатли характерга эга булиб, бахоларнинг йиллик Усиши 30-40% 
атрофида, баъзида ундан юдари булади. Инфляция суръатига караб 
жамгармалар, туловлар буйича индексация угказиб борилади, 
ишсизлик ошиб бормокда.

Учинчи гурухга Хиндистон, Индонезия, Покистон, Таиланд, 
Филиппин каби мамлакатлар киради. Бу мамлакатларда 
чекланган икгисодий мувозанат мавжуд булиб, экспортдан
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валюта тушуми анча юхори. Йиллик инфляция суръати 5-20% 
атрофида ва хисман индексация утказиб турилади.

Туртинчи гурух давлатлар - Сингапур, Малайзия, Жанубий 
Корея, Бахрайн, Арабистон учун — ихтисодий мувозанатнинг 
мавжудлиги, инфляция суръатларининг сустлиги хосдир. Бу 
мамлакаглардаги инфляция 2-6%ни ташкил хилади ва судралув- 
чи инфляция деб хэраш мумкин.

Бу мамлакатларда товарлар ва хизматлар бахоси ошиши ус- 
тидан кдтгих назорат олиб борилади. Ишсизлик бошха мамла- 
катларга нисбатан кам, ихгисоди ривожланган бозор шароитида 
бошхарилади. Экспорт хажми ва чет эл валютаси тушумининг 
юхорилиги, инфляциянинг олдини олиища катга роль уйнайдиган 
о мил хисобланади.

Узбекистондаги инфляция бу мустахил Узбекистон заминида 
вужудга келган инфляция эмас. Тарихан бу инфляция собих ит- 
тифокда юзага келган. Бу инфляциянинг умумий ихтисодий са
баби давлат бошхарувида икдисодга нисбатан сиёсатга куп эъти- 
бор берилганлигидадир. Натижада ишлаб чихариш сурътлари ту
шиб кетди. Товар камёблиги яширин жараён булиб, товарларни 
ишлаб чикэриш учун куп харажат кдтинса-да (хом-ашёларнинг 
нархи юхорилиги туфайли) товарлар паст бадода сотилган. Фарх 
давлат бюджетидан хоплана борган. 1992 йилнинг бошидан эр
кин бахоларга утиш натижасида (озих овхат ва ёхилги ресурсла- 
ридан ташхари) инфляция ошкор юзага чикди ва тез суръатлар 
билан авж олди. Шу туфайли Узбекистондаги инфляция собих 
итгифох даврида юзага ^ л г а н  инфляциянинг холдищдир ва уни 
«даюлаш» узох вахгни талаб кдцадиган жараёндир.

Собих итгифокда, жумладан Узбекистонда 90-йиллардаги 
инфляциянинг асосий сабаблари — ихтисодий муюзанатнинг 
йукдиги, ишлаб чихариш суръатларининг тушиб кетиши нати
жасида режали ихгисодиётдаги инхироз:

— махсулотлар сифатининг, мехнат унумдорлигининг паст- 
лиги;

— ишлаб чихаришда харажатлар салмогининг ошиб кетиши, 
бехуда сарфлар, ихгисод принципларига риоя кдлмаслик ва 
боищалар хисобланади.

Ундан ташкэри, ривожланган бозор шароитига утмасдан ту- 
риб бахоларнинг эркинлашуви, товар массаси устидан баъзи 
тармокдарнинг якка хукмронлик урнатиши, бахоларни 
хохлаганча бошкдриш, кредит, молия сиёсатларининг нотугри

102



нинг олтин микдори 7,89%га, февраль 1973 йилда 10%га камай- 
тирилган. Узгарувчан валюта курсларига ултандан кейии девальва
ция бошдариладиган валюта курслари асосида олиб борилади.

Деноминация — бахолар масштабини йирикланггириш, яьни 
пул бирлигйдаги «О» ларни кисцартириагдаи, пул бирлигида 
курсатилган номинални камайтиришдан иборат. Совет пул ти- 
зи.ми к;арор топа бошлаган давр (1921-1922 йиллар)да икки марта 
деноминация утказилган. Биринчи деноминацияда муомалага 
«1922 йил пул бирликлари» чикдрилган ва улар олдинги пул 
бирликларига 1000 : 1 нисбатда алмашл прилган. Иккинчи дено- 
мипацияда муомалага «1923 йил пул бирлиги» чикарилгап ва 
1922 йил пул бирлишга» 100 : 1 нисбатда алмаштирилган. Пул 
депоминацияси инфляция суръатлари паст булган шароитда 
кул а Гг булиши мумкин. Агар инфляция суръатлари юхори булса, 
деноминация Утказиш хоч давдай самара бермаелиги мумкин. 
Факаг пул ислохотини утказиш йули биланпша пул тизимини 
баркарорлаппириш мумкин булади.

Пул ислохотини утказиш хуйидаги йу.'пар билан амалга 
оширилиши мумкин:

— муомаладаги пул массасини камайтириш махеадида, де
фляция курси буйича эски пулларни янги иулларга алмаигшршп:

—  ахоли ва корхоналарнинг банклардаги жамгармаларини 
вакгинча (тулих ёки кдеман) хяракатсиз ушлаб луриш (хогириб 
ХУйиш):

— иккала усулни биргаликда хуллаш йули орхали пул ис
лохотини утказиш: бу усул халкаро амалиётда «шок йули билан 
даволаш» номи билан машхурдир. Бу усул 1948 йилда Рарбий 
Германияда харбий давлат бошхарувидан бозор ихгисодига 
улигцда кулланилган. «Шок йули билан даволаш»да иш хахи 
тулашни тухтатиб хуйиш, иплаб чихаришни кдехартириб, пул 
ислохотини утказиш, иш уринларини кдехартириш каби хаттих 
чоралар хулланилиши мумкин. Масалан, Барбий Германияда 
1948 йилнинг июнь ойида утказилган пул ислохотида ахолининг 
накд пуллари ва жамгармалари 100 эски рейхсмаркага 6,5 янги не- 
мис маркаси кдлиб алмаштирилди. Ахолининг пул 
жамгармаларини тулаш вакдинча тухгатилган, кейинчалик фа хат 
30 фоиз атрофвда туланган ва дар бир кишига 60 не мне маркаси 
михлорида нафакд ажратилган. Натижада давлатнинг рейхсмарка- 
сидаги харзи, мамлакатда булган дисбаланс тугатилган ва шу йул 
билан инфляциянинг усиш суръатлари тухгатилган.
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«Шок йули билан даволаш» Японияда 1949-50 йилларда 
утказилган ва у «Дож режаси» деган номни олган. Бу режага асо
сан Японияда инфляцияга кдрши жуда хагтик, чора-тадбирлар 
амалга оширилган. Эркин батога угиш билан бир вакгнинг узида 
ер ислохоти утказилди, бюджет камомадини йукоташ йуллари 
ишлаб чикилди. Японияда мавжуд зарар билан ишловчи корхо- 
наларга давлат томонидан бериладиган субсидия бекор хилинди, 
корхона, ташкилотларга кредит бериш шартлари мукаммаллаш- 
тирилди, ахоли жамгармалари ишлатилмасдан котириб кугшлди.

Ихтисодий «шок йули» билан даволаш «Шархий Европа 
мамлакатлари — Югославия, Польша каби мамлакатларда хам 
хулланилган. Бу сиёсат 1989 йилнинг охирларида Польшада 
Хулланилган булиб, иш хахи вахгинча хотириб куйилган холда, 
бахолар эркинлаштирилган. Натижада 1990 йилнинг бошларига 
келиб, Польшада товарлар мул-кулчшшги вужудга кела бошлади 
ва товарлар бахосининг бир неча баробар ошиши натижасида 
инфляция суратлари пасайишига эришилди. Польшада бу 
ихтисодий тадбирнинг утказилиши ахолининг яшаш шароитшш 
анча хийинлаштирди ва ишсизлар сонини купайтирди.

Пул назарияси ва инфляция буйича талаба мустацил равишда 
куй и да келтирилган манбаларии урганиб чициб, 

уз хулосаларини изохлаши лозим
1. Джефф Д. САКС, Феликс Ларрен Б. «Макроэкономика. 

Глобальный подход» М. «Дело» 1996 г. 11,12,13,14,15,16,17,23 
боблар.

Мустахил равишда талаба 11-бобда Инфляция: фискал ва пул 
аспектларидан давлат бюджета дефицита ва инфляция уртасидаги 
богликдикни; Инфляция солита ва сеньораж боглихлигини, Лаф
фер эгри чизиги. 12 бобда Кейне мультипликатори ТБ-ЬМ модели- 
ни 15 эгри чизиги ва ЬМ чизикдари, уларга гаъсир хилувчи омил. 
электрик курсагкичларпи тавдил килинишини (396 -423 бсглар). 13 
бобда Очих ихгисодда 1Б. ва ГМ моделларшшнг ишлаталиши на 
урни, капитал харакагларини бошхдриш, унгл фискал сиёсат, дс- 
валвациянинг таъеири (427-448-бстлар). 14 бобда О чих иктасодиёт 
макроихгисодий сиёсат, узгарувчан алмашув курси, унинг капи
тал харакатидаги урни (456-485-бетлар). 15 бобда Инфляция ва 
ишсизлик. Бахолар динамикаеи ва пулни баркдрорлаштириш му- 
аммолари. Инфляцион усиш ва Филлипс эгри чизиги. «Филлипс 
эгри чизиги» ва «инфляция-шнсизлик» лилеммалари мохиятини
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урганиш ва хулоса килиш (486-520-бетлар). 16-бобда Ишсизлик 
ва пул муомаласи уртасидаги ботликтик. Баъзи ривожланган 
давлатлар амалиётини урганиб тахлил килиш (522-556-бетлар). 
23-бобда Гипер инфляция, унинг олдини олиш йуллари. Моне- 
тар модель, Пул-кредит сиёсаг, пул ислохати (786-820 бетлар).

2. Кемпберл Р. Макконнелл, Стэнли Брю Экономикс. М. 
1997 й. I том 320-357 бетлар.

3. Блауч М. Экономическая мысль в ретроспективе. М. 1994 й. 
5-6 боблар.

Пул назарияси ва инфляция булими буйича талабалар билимини 
анщлаш учун саволлар

1. Пул назарияларининг келиб чикдш сабаблари ва улар
нинг турлари тугрисида нималар биласиз?

2. Металлик пул назариясининг намоёндалари хандай гояни 
олдинга суришган?

3. Олтин ганга, хуйма олтин, олтиндевиз стандартларининг 
мохиятини тушунтиринг.

4. Номинал пул назариясининг мохияти нимада?
5. Хозирги замон пул назарияларидан кайсиларни биласиз?
6. М. Фридман гоялари тугрисида нимани биласиз?
7. Фишер тенгламасини ёзинг ва унинг элементларини ту

шунтиринг?
8. Кейнс хандай гояни асослаган?
9. Хозирги замон монетаризми хахида нималарни биласиз?
10. Инфляция бу нима, унинг сабабларини сананг?
11. Инфляциянинг ички ва ташки омиллари деганда нимани 

тушунасиз?
12. Инфляциянинг намоён булиш шаклларини келтиринг.
13. Инфляциянинг хайси турларини биласиз?
14. Талаб ва таклиф инфляциясининг мохияти нимада ва 

Хандай омиллар таъсир килади?
15. Бахолар индексини аникяанг.
16. Инфляция суръатини аниклаш формуласини ёзинг ва 

унга таъсир килувчи омилларни келтиринг.
17. Инфляция хандай салбий охибатларга олиб кетиши мум

кин?
18. Инфляциянинг олдини олиш чора-тадбирлари тугрисида 

гапириб беринг.
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VI БУЛИМ 
КРЕДИТ ВА УНИНГ ТУРЛАРИ

1-§. Ссуда капитали харакати, уннпг хусусиятлари, ссуда капитал
бозори

Икгисодий назарияда ссуда капитали деганда фоиз тулаш 
шарти билан вакдинча фойдаланишга бериладиган ялпи пул 
маблаглари тушунилади. Ссуда капиталининг мохиятини чула 
тушуниш учуй аввало унинг айланма ва савдо капиталларидан 
фаркипи, характерли хусусиятини аниклаш керак. Ссуда капита
ли капитал бо зорила мухим урин тутиб миллий икгисодиёт 
эхтиёж.ларини кондиради.

Ссуда капиталининг узига хос хусусиятлари, унинг кредитор- 
дан карз о.лувчига булган харакатида ва аксинча жараёнда кулрок 
куринади. Бу хусусиятлар куйидагиларлан иборат:

1. Ссуда капитали капитал сифатида —- бу мулк, унинг эга- 
си карз олувчига капиталини доимий эчаликка эмас, балки 
вакгинча фойдаланиш учун беради. fey холда капиталга булган 
эгалик капитал харакатцдан ажралади. Капитал корхоналарнинг 
ишлаб чикариш фаолиятини ташкил килишнинг бошидан охи- 
ригача катнашиб, унинг хажми ортиб борсада, белгиланган ка
питал микдори охир окибатда уз эгаси — кредиторга кайчиб 
туланиши лозим.

2. Ссуда капиталининг узига хос хусусияти, унинг товар 
сифатида эканлигидир. Кредитор томонидан пул маблаглари 
Карздор корхонага «сотилади». Корхоналар бу капитал хисобидан 
ишлаб чикариш воситалари ва иш кучини сотиб оллдилар. Ссуда 
капиталининг товар сифатидаги истеч>мол киймачи — карз олув
чи чомонидаи унинг самарали ишлаталиши натижасида карздор 
оладиган фойда хисобланади. Ссуда капичалининг истеъмол 
Киймати оддий товарнинг истеъмол киймагидан фарк кдлади. 
Ссуда капитали буйича олинган фойданинг бир кисми ссуда 
фоизини тулаш учун ишла гилади.
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3. Ссуда капиталининг яна бир хусусияти, кредитор ва кдрз 
олувчн уртасидаги муносабатнипг узох давом кдпипшдир. Ссуда 
капиталининг кредитордан харз олувчита утйш жараёни даврлар 
буйича тархатилган тулов механизмининг босхичларида ифода- 
ланади. Масалан, оддий савдо сотих жараёнида сотилган товар
нинг нархи шу захртиёк туланади. Кредит ресурслари ва улар дан 
фойдаланганлик учун туловлар одатда маълум вахт уггандан 
кейин туланади.

4. Ссуда капитали харакатининг узига хос хусусиягларидан 
яна бири шундаки, ссуда капитали харакати сапоат ва савдо ка
питали даракатидан фарх хилиб, «созувчи» (кредитор) ва «хари- 
дор» (харз олувчи) уртасидаги ихтисодий муносабат, яъни капи
тал даракати, пул (П-ПО куринишида булади.

Судхурлик ка питал шиш фаркди уларох ссуда капизали аввало 
давлат, юридик ва жисмоний ^дахслар, кредит ташкилотларидан 
жалб хилинган молиявий ресурслар хисоб ига шаклланади (бу эса 
банкларнинг ссуда капитали бозорида ихтисослашган воситачи- 
лик урнини аникдаб беради). Молиявий ресурсларнинг ссуда ка
питал иш айланишининг икки асосий манбасини курсатиш мум
кин.

а) кредит хгуносабатлари ривожланишининг биринчи 
босхичида ссуда капитали шакитанишининг ягона манбаи сифа- 
тида давлат, юридик ва жисмопий шахсларнипг вахгинчалик буш 
пул маблатлари манбаи сифатида намоён булди. Улар молиявий 
воситачиларга ихтиёрий равишда вахгинча фойдаланишга, мав
жуд маблакни капиталга айлантириш ва улардан фойда олишга 
берилади. Бу маблаглар кредит ташкилотларига теги шли булган 
депозит счётларда хайд килиниб, узларининг биринчи эталарига 
шу хуйилмалар буйича фоиз куринишидаги даромад келтиришни 
заъминлайди. Бу маиба узининг ахамиятини хозирги, ривожланган 
лаататлар шароитида хам йухотган эмас;

б) нахд пулсиз хисоб-китобларнинг банк орхали утишида ига- 
латиладяган маблаглар хам ссуда кашляли шаклланишининг 
янги манбаи булиб, бу маблаглар айланма маблагларнинг доира- 
вий айланиш жараёнида юзага келади. Корхонатарда молиявий 
ресурсларнинг вахгинча буш булиб холишшшиг куйидаш асосий са- 
бабларини курса гиб утиш мумкин;

-— ишлаб чихарилган махсулотларни сотиш вахги билан 
олинган хом ашё, материаллар, ишчиларга иш хахи ва бошха 
туловларни тулапг вахгининг мос келмаслиги;
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—  асосий фондларнинг эскириишни доплат учун 
мулжалланган пул ажратмаси, яъни амартизация фондининг 
шакллантирилишидйф.

Амортизация фонди маблаглари хам ссуда капитали манбаси 
сифатида ишлатилиши мумкин.

Корхоналардаги фаолият натижасида юзага келувчи 
тадоимланмаган фойда ёки унинг ишлатилиш жараёнида пайдо 
булган буш маблаглар (масалан, йил охирида туланадиган деви- 
денд шаклида) хУХУКий шахсларнинг уларга хизмат курсатувчи 
кредит ташкилотларидаги хисоб-китоб счётларида жамгарилади.

Бу маблаглар банк томонидан корхона ва ташкилотларнинг 
пул маблашарига булган эхтиёжини дондириш учун маълум^муд- 
датга уткаэилади.

Ссуда капитали бозорининг таркиби. Ссуда капитали бозори 
молиявий бозорнинг таркибий кисми хисобланади ва унинг 
Холати ссуда капиталининг доиравий айланиш жараёни билан 
боглик.

Ссуда бозорининг асосий иштирокчилари булиб:
*чдастлабки инвесторлар, яъни турли банкларда сакланувчи, 

ссуда капиталига айланувчи буш молиявий ресурсларнинг эгала- 
ри;

*ихтисослаштирилган восигачилар, пул маблагларини бево- 
сита жалб килувчи, уларни ссуда капитал ига айлантирувчи ва 
фоиз куринишида х^Х тулаш ва дайтариш шарти билан 
вактинчалик фойдаланишга кдрз олувчига берувчи кредит- 
.молиявий ташкилотлари булиши мумкин;

*молиявий ресурсларда етишмовчилик хис килувчи ва ихти- 
сосла1шан воситачиларга уларнинг буту маблагларини 
вактинчалик ишлатиб турганлиги учун тулов тулай оладиган дав
лат ташкилотлари, ХУКУХИЙ ва жисмоний шахе куринишида ги 
карз олувчилар булиши мумкин.

Банктардан ' бериладиган кредит ресурсларнинг максадли 
йуналшнидан келиб чикдон Х°лда ссуда каиитали бозори 
Куйидаги асосий сегментларга булишдци мумкин:

пул бозори — айланма маблагларнинг харакатини таъмин- 
ловчи киска муддатли кредит операцияларнинг йишндиси;

капитал бозори —  асосий маблаглар харакатини таъминловчи 
киска ва узок муддатли операциялар туплами;

фонд бозори —  кимматбахо котозлар бозорига хизмат 
Килувчи кредит операциялар туплами;
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ипотека бозори —  кучмас мулк бозорига хизмат хилувчи кре
дит операциялар туплами ва бопщалар.

Хар бир санаб утилган бозор сегментлари узига хос хусусият- 
ларга эга. Бу эса амалиётда молия-кредит институтларининг 
махсус тури ихтисослаштирилган тижорат банкларининг ташкил 
топишига олиб келади.

Замонавий ссуда капитали бозори асосий икки бугин кредит 
тизими ва химматли хогозлар бозори (бирламчи ва иккиламчи 
бозорлар) булишини дахозо хилади. Ссуда капитали бозорининг 
таркибини куйидаги схемада келгириш мумкин,

11-чизма

Кслзирилган схемалан куриниб зурибдики, кредит тизими 
хар хил кредит молия инстшугларининг йит индисидаи иборат. 
Химматли хогозларнинг бирламчи бозорида янги муомалага 
чихарилган химматли хогозлар сотилади ва сотиб олииади. Ик- 
киламчп бозорда (фонд биржасида) олдшщан -муомалага 
чихарилган химматли ко го зла р сотилади ва сотиб олииади. Бир- 
жадан зашхарида химматли хогозларнинг сотилиши ва сотиб 
олиниши одатда биржадан ташкари савдо деб юритилади.

Химматли хогозлар бозори ва кредит’ тизимининг мавжуд- 
лиги хамда ривожланшн даражасига хараб ссуда капитали бозо
рининг ривожланиши тугрисида хулоса хилиш мумкин. Жахон 
амалиётида капитал бозори АКД], Рарбий Европа мамлакатлари 
ва Яиоаияла юксак зараккип хилган.



Узининг тарихий ривожланинщца кредит бир неча боскичларни 
босиб утган.

Бошлапгач шаклланиш. Бу боскичнинг асосий белгиси ссуда 
капитали бозорида махсус воситачиларнинг йукдиги эди. Кредит 
муносабатлари, буш пул маблагларнинг эгаси ва карз олувчи 
уртасида бевосита амалга оширилар эди. Бу ерда кредит 
судхурлик капитали сифатида намоён булади. Унинг характерли 
белгилари сифатида куйидагиларни белгилаб утиш мумкин:

— дорз берувчи ва карз олувчи уртасида, тугрилан тутри ке- 
лишувга асосланган карз муносабатлариниттг гулик марка злаш- 
маганлиги;

— маблагларни тадоимлашнинг чекланганлиги;
— Карз маблаг.таридан фойдаланганлиги учун жуда юкори 

фоиз нормаларининг белгиланганлиги ва бошкалар.
Бу боскичнинг тугалланиши ипшаб чикариш максадлари 

учун молиявий к-арз ресурсларига булган эхтиёжшшг кескин 
ошигиигл олиб келган капиталистик ишлаб чикариш усули билап 
боглик. .Алохида олинган судхурларнштг индивидуал капиталлари 
курсатилган талабларни кондириш учун етарли эмас эди. Бу эса 
баъзи мулкдорлар томонидан бошка мулклорлар иуд маб- 
лагларигш жалб килиш хисобидан уз фаолиятини олиб боришга 
мажбур киларди.

Таркибий жихатдан ривожланиш. Кредит ривожланишининг 
бу боскичи ссуда капитали бозорида кредит-молия ташкилотла
ри каби махсус воситачи.тарининг пайдо булиши билан харак- 
терланади.

Катга судхурлик ва саррофлик идоралари заминида вужудга 
келган дастлабки банклар кейинчалик купчилик кредит инсти- 
тутларига анънанавий булиб колган, энг керакли функцияларни 
уз зиммасига олди. Булар:

— буш молиявий маблагларни уз вакгида фоиз билан тулаш 
мажбурият и асосида карз олувчига бериш;

— юридик ва жисмоний шахслар учун хар хил тулов ва 
Хисоб-китоблар буйича хизмат курсатиш (кейинчалик давлат 
учун хам);

— катор махсус молиявий операцияларни утказиш (масалан, 
вексель муносабати механизми буйича хизмат курсатиш ва 
бошкалар).

2-§. Кредит муносабатлари ривожланипшнинг асосий боскичлари
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Махсус воситачиларга ссуда капитали бозорида булган талаб, 
шунингдек фойданинг юхори нормаси банк тизимининг бошха 
фаолият сохаларидан келадиган капитал охими хисоб ига ривожла- 
шшшни таъминлайди (янги вужудга келаётган кредит ташкилот- 
ларининг тузувчилари судхур ва саррофлар булмай, балки саноат ва 
савдо капиталистлари эди). Ривожланшн босхичида ссуда капитали 
бозоридаги муносабатлар маълум даражада шаклий характер ола 
бошлади, кредитлашнинг маьлум бир турдаги жараёнлари 
урнатилди, ссуда капиталининг уртача регионал ва уртача миллий 
нормалари урнатицди ва Х-К- Бирох кредит ташкилотларнинг фао- 
лияти хэлигача марказлашмаган эди. Бу эса ссуда капитали бозо- 
рининг ривожланишига тусхинлик хиларди ва ихгисодиётнинг 
циклик ривожланиш шароитларида молиявий бозорнинг бошха 
бугинларида номуганосибликларни келтириб чикдрди.

Бу босхичнинг асосий белгиси — ихгисодиётда кредит муно
сабатлар ини давлат томонидан маркахташган холда
бошкэрилишидир. Давлат михёсида кредит муносабатларининг 
марказлашуви хдр бир давлатнинг Марказий банки ёрдамида 
амалга оширилади. Дастлабки миллий давлат кредит институтлари- 
нинг пайдо булиши накд пулсиз хисоб китобларни олиб бориш 
учун кул келди, хэмда тижорат банкларининг операциялари ва 
хизмат курсатиш куламининг кенгайишига олиб келди, масалан, 
фонд бозорига хизмат курсатиш буйича. Кейинчалик Марказий 
банклар фаолияти бозор ихгисодиётини бархарорлашгиришнинг 
самарали о мили булган кредит воситаларини ишлатиш буйича 
йуналтирилди. Бу эса давлатиики булмаган кредит ташкилотларини 
назорат хилишни кучайтиришни талаб хилди. Шунингдек, 
ихгисодиётда информацион технологиянинг рршожланиши, глобал 
банк тармокдарининг компьютер коммуникациялари ва маълумот- 
лар базаларининг шаклланиши кредит муносабатлар ини янги си- 
фатли даражага, яъни мижозга хизмат курсатиш билан бирга улар
нинг Молиявий фаолиягининг хэмма жабхаларига, шунингдек 
халвдро бозорга хдм тархалишига олиб келди.

3-§. Фондпарнинг айланиши ва кредитнинг зарурлнги

Жамият фаолиягининг ута мухим жихати — бу ишлаб 
чихаришдир. Ишлаб чихариш жараёнида ихтисодий ресурслар 
ишлатилади, махсулотлар ва хизматлардан иборат хаётий 
неъматлар яратилади.
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Ишлаб чикариш жараёнининг узлуксизлигини модций ва 
мехнат омиллари таъминлайди. Ишлаб чикаришнинг бу омил
лар билан бир текисда таъминланиши муаммодир.

Бу муаммо уз ечимини кредит оркали топади.
Кредит товар-пул муносабатлари мавжуд шароитдаги такрор 

ишлаб чикариш жараёнининг ажралмас бир кисми булиб, товар 
ишлаб чикариш кредит муносабатлари вужудга келишининг та- 
биий асоси хисобланади. Кредигаинг вужудга келишини на- 
факат ички истеъмол учун товар ишлаб чикариш доирасидан 
эмас, балки асосан юридик жихатдан мустакил, бир-бирига мул- 
кдор сифатида карама-карши турувчи ва икгисодий муносабат- 
ларга киршнишга тайёр товар эгалари фаолият курсатаётган 
муомала доирасидан кидириш керак.

Ишлаб чикариш фондларининг доиравий айланилишидаги ва 
фоццларнинг бир марта айланишидаги кийматнинг харакати 
киска муддатли кредит муиособатлари пайдо булишининг 
икгисодий асосидир.

Бизга маълумки, корхоналарнинг иптлаб чикариш фоидлари 
(Киймат шаклидаги мехнат воситалари ва предмстлари) муайян 
бир муддатда пул (П), ишлаб чикариш ва товар (Т) шаклларида 
булиши мумкин.

Корхона айланма ишлаб чикариш фондларининг доиравий 
айланишини куйидаги формула оркали ифодалаш мумкин:

П - Т ... Ишлаб чикариш ... Т1 - П1

Айланма фондлар доиравий айланишининг биринчи 
боскичида (П—Т) пул маблагларишшг ишлаб чикариш фондла- 
рига айланиши содир булади. Бунда мавжуд пул маблагларига 
мехнат предметлари ва воситалари сотиб олинади.

Фондлар айланишининг .иккинчи боскичида (Т... Ишлаб 
чикариш ...Т) ишлаб чикариш жараёни содир булиб, бунда тайёр 
махсулотни яратиш руй беради, махсулот куриниши товар 
куринишини олиб, янги кийматга эга булган товар яратилади.

Учинчи боскичда (Т1 — П1) тайёр махсулот сотилади. Товар 
узининг бошланшч пул шаклига утади, лекин бунда товар хам, 
пул хам узининг ишлаб чикариш жараёнидан олдинги холатига 
нисбатан киймат жихатдан ва микдор жихатдан ортган холда 
булади.
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Махсулотни сотгандан кейин олинган пул фондлари уз на- 
вбатида яна харажат хилинади, яьни янги ишлаб чихариш жараёни 
учун янги ишлаб чикдриш воситалари ва айланма фондлар сотиб 
олииади, иш хакй туланади ва бошкд харажатларга сарфланади. 
Шундай кдлиб, айланма маблагаарнинг айланиши кдйта-хайта 
такрорланаверади ва фондларнинг доиравий айланиши вужудга 
келади.

Фондларнинг хар бир индивидуал доиравий айланиши ижти
моий такрор ишлаб чихаришнинг бир хисми сифатида бошкд 
доиравий айланишлар билан узвий богланган.

Маълумки, 1-булим ишлаб чикдриш сохдси корхоналари то
монидан яратилган махсулот 2-булим корхоналари ва моддий 
неъматлар ишлаб чикдрмайдиган соха томонидан истеъмол 
хилинади. Уз навбатида 2-булим махсулоти нафакдт уз истеьмолчи- 
лари эхдиёжини, шунингдек 1-булим истеъмолчиларининг хам 
эхтиёжини хондириш учун ипщатилади.

Буларнинг хаммаси айланма фондларининг доиравий айла
ниши узлуксизлигидан ва фондларнинг индивидуал айланишла
ри уртасида узвий боюшхлик мавжудлищдан далолат беради.

Асосий фондларнинг харакати жараёнида ресурсларни ишлаб 
чикдришдан б>аштилиши кузга ташланади. Маълумки, ишлаб 
чихариш воситалари ишлаб чихариш жараёнида узох муддат 
хизмат хилади ва уларнинг хиймати товар махсулоти хийматига 
аста-секин утиб боради. Асосий фондларнинг аста-секин эски- 
риш хиймати уз хиймати жихатидан корхонанинг янги восита- 
лар сотиб олиш хажмини хоплай олмайди.

Фондлар айланишида асосий фондларнинг узгарувчан 
Харакати руй беради. Шуни таъкидлаб утиш лозимки, бунда 
баъзи корхоналарда буш пул маблаглари тупланиб холади, 
бошхаларида эса капа харажатларга эхтиёж туфайли маблаглар 
етишмовчилиги юзага келади.

Худди шундай вазият айланма фондлари харакатида хам ву
жудга келади. Бу ерда уларнинг узлуксиз айланишидаги тебра- 
нишлар янада хютма хилдир. Дасзаввал бу тебранипшар ишлаб 
чихаришнинг мавсумийлиги, махсулот ишлаб чихариш даври 
билан махсулотни сотиш вахги бир-бирига мос келмаслиги ту- 
фашш вужудга келади.

Маблаглар хаРЗ катила ги тебранишлар товар махсулогини 
жунатиш билан боглих харажатлар туфайли хам вужудга келади. 
Маълумки, махсулотни жунатиш вакди билан уни сотишдан 
олинадиган зушумниш корхона хисоб рахамига келиб тупгиш
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иак'ги кун холларда тутри келмайди. Бу ход турлича сабаблар ту 
файл и юзага келииш мумкин. Масалан, махсулотни ишлаб 
чикарувчи корхона билан уни истеъмол килувчи корхона бир 
биридан муайян масофада жойлашганлиги, мол сотиб олувчи 
корхонанинг айни вакгда товар ва хизматларга тулаш учун хисоб 
китоб счётида пул маблагларининг етарли эмаслиги ва бошкалар 
туфайли келиб чикади.

Фондларнинг доиравий айланиишдаги тебранишлар замини- 
да ишлаб чикариш вакги билан махсулотларни сотиттг вакгининг 
мос келмай колиншдан вужудга келадиган кийинчиликларни 
бартараф этувчи муносабатларнинг павдо булиши табиий холга 
айланади. Бу муносабатлар .маблагларнинг вакгинча бекор туриб 
Колиши билан бу маблагларга булган эхтиёж уртасидаги кдрама- 
Каршиликни бартараф этади. Бундай муносабатлар одатда кредит 
муносабатлар деб юритилади ва кредит муносабатлар асосида 
икгисодий жихатдан мустакил булган кредит категорияси юзага 
келади.

^Кредит оркали жамиятимизда куйидаги ижобий натижаларга 
эришиш мумкин:

биринчидан, фондлар айланиши жараёнида четга чикиб, буш 
долган маблагларнинг харакатсиз туриб колишининг олдини 
олинади;

иккинчидан, такрор ишлаб чикаришни кенг доирада узлуксиз 
давом этгиришга имконият яратилади.

Кредитнинг вужудга келиши учун муайян шароитлар булиши 
зарур. Шу масала буйича баъзи икгисодий адабиётларда келти- 
рилган фикрларни тахдил килиб, икгисодчилар томонидан кредит
нинг юзага келипгининг куйидаги шартларига кулрок эътибор бе- 
рилганини курсатиб утиш мумкин. Кредит муносабат булиши 
учун:

биринчидан, кредит муносабат иштирокчилари — карз бе
рувчи ва кдрз олувчи — ХУКУХИЙ жихатдан мустакил субъект 
булиши керак. Мустакил субъект сифатида хар иккала томон 
бир-бири билан узаро алокдлардан келиб чикувчи мажбурият- 
ларни бажаришини модций жихатдан кафолатлай олиши керак. 
Мажбуриятларни бажара олиш кобилиятини хисоб га олган ходда 
мустакил ХУХУХИЙ субъект сифатида томонлар икгисодий муно- 
сабатга кириггшшлари керак;

иккинчидан, карз берувчи ва кдрз олувчи манфаатлари бир- 
бирига мос тушган такдирдагина кредит заруриятга айланади. Бу
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манфаатлар авваламбор, объектив жараёнлар, узаро манфаатлар- 
ни такозо этувчи аник, вазият билан боглик,-

Кдрз берувчи томонидан пул маблагларини кдрзга бериш кдрз 
олувчи томонидан эса шу маблагларни олиш буйича кдэикдш 
тутилган такдирдашна кредиг муносабатлари вужудга келади.

Кредитнинг вужудга келиши кредит муносабатлари ингги- 
рокчилари манфаатларининг мувофикдигига боглик,. Томонлар 
манфаатларнинг мос келиши кредит шартномаси тузилишини 
таъминлайди. Лекин, кредит муносабатлари инггирокчилари 
манфаати нафакдт вакд ва фазо жихатдан, шунингдек сифат 
жихатдан хам мос тушган такдирдагина бу муносабатлар реал- 
ликка айланади. Шу билан бирга кредитнинг бу мухим сифатла- 
ри кредит муносабатлари содир булшшшинг асосий сабаби 
булолмайди. Кредит вужудга келиши учун, юдорида айтилган- 
дек, аггик; бир икгисодий асос — фондларнинг доиравий айла
ниши ва шунга ухшаш бошка шарт-шароитлар булиши зарур. 
Факатгина ана шу таъсир этувчи омиллар булган такдирдагина 
кредитнинг вужудга келиши реалликка айланади.

Баъзи икгисодий адабиётларда кредитнинг зарурлиги хусуси- 
да бир неча бошда фикрлар дам учрайди. Масалан, кредит кор
хоналар фаолиятини назорат килишни амалга ошириш учун за
рур деб таъкидланади. Агар бу фикрни тутри деб дарайдиган 
булсак, кредитнинг зарурлиги факат кредитор учун тушунарли 
булади, чунки у дарз бериш ордали кдрз олувчи фаолиятини на
зорат килиш имкониятига эга булади.

Бундай шароитда кредитнинг чегараси ишлаб чикариш 
фондларининг доиравий айланишига асосланган объектив жара- 
ёнларга эмас, балки банкнинг кредит операциялари ордали дарз 
олувчининг фаолиятини назорат килиш иста гига боглик булиб 
колади.

Бу мулодазалардан келиб чикдан холла хулоса килиб айтиш 
мумкинки, кредитнинг объектив зарурлиги такрор ишлаб чикариш 
жараёнида фондларнинг доиравий айланиши давуниятларига асос- 
лаигандир.

Кредитга зарурият тутилганда куйидаги манбалардаги буш 
маблаглардан кредит ресурслар сифатида фойдаланиш мумкин.

1. Асосий фондларни тиклаш, капитал таъмирлаш учун аж- 
ратиладиган амортизация сифатидаги пул маблаглари;
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2. Товарларни сотиш ва янги моддий ресурсларни сотиб 
олиш вахгларининг бир бирига мос келмаганлиги туфайли юзага 
келган буш пул маблаглари;

3. Товарларни сотищдан тушган тушум билан иш хакдни 
тулаш вавдлари орасида вахгинча буш туриб холган пул маб
лаглари;

4. Кенгайтирилган такрор ишлаб чихариш жараёнида 
йигиладиган ва капиталлаштириш учун мулжалланган гй?шимча 
маблаглар;

5. Шахсий сектор даромадлари, жамгармалари ва бошха 
буш пул маблаглари.

Кредитнинг зарурлигини ифодаловчи омиллар мощятини 
очишда, уларнинг хар бирининг ахамиятини кредит шартнома- 
сини тузиш даражасигача олиб келмаслик хам мумкин. Чунки 
алохвда олинган бир омилнинг узи кредит берилиши учун муай- 
ян даражада етарли б^л мае лиги мумкин.

Масалан, айтайлик корхоналарда ишлаб чихариш фондлари- 
нинг доиравий айланиши жараёнида уларда кредигга эхгиёж 
тугалади. Шунга асосан кредит такрор ишлаб чихариш жараё- 
нининг узлуксизлигини таъминлаш зарурлигидан келиб чикдди 
деган шартга асосланган х°тда кредит берилиши керак. Аммо, 
бунда кушимча ресурсларга мухгожлик уз-узидан автоматик тар- 
зда кредит берилиши кераклигини ифодаламайди. Бунинг учун 
кредитнинг зарурлигини ифодаловчи бошха шароитларни хам 
инобатга олиш лозим.

Кредит муносабатларини ривожлантирищца банклар кредит 
учун характерли мухим шартлар ва хонунларга асосланган ходда 
кредитлаш жараёнини амалга оширишлари зарур.

Хулоса хилиб айтганда, корхоналарнинг бозор ихгисодиёти 
шароитида иш юритшнида ишлаб чихариш жараёнининг узлук
сизлигини таъминлаш, корхонанинг асосий ва айланма фондда- 
рингшг доиравий айланишининг тухтаб колишига йул куттслик, 
корхоналарни молиявий ресурслар билан таъминлаш, корхоналар 
томонидан товар махсулотини сотганда сотилган товар учун тулов 
суммасини олиш объектив вя субъектив сабаблар туфайли ке- 
чиктирган холла кредитнинг зарурлиги келиб чихади.

Аммо, кредит бериш унинг зарурлиги бил ангина кифояланиб 
Холмасдан унинг махсадли ишлататиши шарт-шароитлари билан 
Хам бслгиланади.

Ихгисодиётнинг бир текисда ривожланишини ижтимоий 
ишлаб чихариш заъминлайди. Ижтимоий такрор ишлаб
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чикариш жараёнини эса кредит воситасида узлуксиз давом этти- 
риб, моддий неъматлар яратиш жараёнида юзага келиши мумкин 
булган, бир зум булсада, тухтаб колишга йул куйилмайди.

Демак, кредит икгисодиётнинг бир текисда ривожланишини 
таъминловчи омиллардан бири деган хулосага келишимиз мум
кин.

4-§. Крсдитнипг мохияти

Бизга маълумки, пул маблагларига куп холларда кредитларга 
олинган маблаглар, корхоналарнинг хисоб варадасидаги маб
лаглар ва накд пуллар, айланма маблаглар ва молиявий ресурс
лар киради.

Бу икгисодий категориялар ташки томондан ухишани билан, 
уларни ички хусусиятлари жуда хилма-хил ва бир-бирига 
ухшамайди.

Кредит —  бу вактинча буш турган пул маблагларини 
маълум муддатга, ха К тулаш шарти билан карзга олиш ва 
кайтариб бериш юзаеидан келиб чиккан икгисодий муноса
батлар йигиндисидир.

Кредит ёрдамида товар-моддий бойликлари, турли машина 
ва механизмлар сотиб олинади, истеъмолчиларнинг маблаглари 
етирли булмаган шароитда туловни кечикгириб товарлар сотиб 
олишлари ва бошка хар хил туловларни амалга ошириш имко- 
ниятша эга буладилар.

Кредит икгисодий категория булиб, ижгимоий муносабатлар- 
нинг аник бир куриниши сифатида юзага чидади.

Кредит дар дандай ижгимоий муносабат эмас, балки ижги
моий ишлаб чикариш махсули, кийматнинг харакати, карз бе
рувчи ва дарз олувчи уртасидаги икгисодий муносабатларни 
ифодаловчи катешриядир.

Кредитнинг мохияти унинг ички белгиларини очиб беришга 
каратилган. Кредитнинг мохиятини очиш — бу унинг сифатла- 
рини, кредитнинг мухим томонларини, уни икгисодий муноса
батлар тизимининг бир элемента сифатида курсатувчи асослари- 
ни билиш демакдир.

Икгисодий категория сифатида кредитнинг мохияти купгяна 
икгисодчи олимлар томонидан урганилиб чикилган ва улар то
монидан кредитнинг мохияти буйича турлича фикр билдирил- 
ган.
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Масалан, Э. Вознесенский, А  Зверев, Д. Аллахвердян каби 
олимларнинг фикрича, кредит махсус категория хисоблансада у 
молия таркибига киради.

В. Захаров, О. Лаврушин, М. Пессель, И. Левчук, В. Рыбин, 
А. Крдиров, Т. Крралиев каби олимлар эса кредитни молия би
лан параллел равишда фаолият курсатувчи алохида мустахил 
ихтисодий категория деб хисоблайдилар.

Кредитни мустахил категория сифатида мохиятини очиш му- 
раккаб масалалардан бири хисобланади.

Кредитга кдрзга бериладиган ннйматнинг харакати сифатида 
цараш мумкин.

Захаров В. Кредит вахгинчалик фойдаланишга бериладиган 
Хиймат буйича буладиган ижтимоий муносабатдир деган хуло- 
сага келган.

Крдиров А., Пессель М. Кредит ихтисодий категория булиб, 
унда ишлаб чихариш муносабатлари уз аксини топади ва давлат, 
хужалик ташкилотлари, корхоналар, муассасалар бир-бирига 
кредитни маълум вакдта, уни кдйтариб бериш ва талант шарти 
билан берадилар деб таъкидлайдилар.

Юхоридаги фикрларга асосланган ходда кредитнинг баъзи 
мухим томонлари анивданади:

биринчндан, унинг ижтимоий махсулот яратиш, миллий да
ромад ва пул ресурсларини кдйта тахсимлашга богливдиги;

иккинчидан, кредитнинг харакат шаклига (товар ёки пул тар- 
зида) эга эканлиги;

учинчидан, тавдор ишлаб чихаришдаги харакатнинг асосий 
Хал этувчи белгиси (харз) эканлиги ва X- к.

Берилган кредитни хайтариб бериш шарт. У ХУДЦИ шу сифати 
билан молиядан фарх хилади.

Ссуда капитали манбаларининг тахдили кредитнинг ихтисодий 
категория сифатидаги мохиятини аникдашга асос булиб хизмат 
Хилди.

Бир хатор ихгисодчиларнинг фикрича, кредит жамиятдаги 
вахгинча буш пул маблагдарини йигиш ва уларни тахсимлаш 
шаклидир.

Бу нукдаи назардан, кредит вахгинча буш пул маблагдарини 
харзга бериш булиб, муайян белгиланган муддатдан сунг бу маб
лаглар уз эгасига кдйтарилиши керак.

Кредитнинг мохиятини янада ойдинлаштириш учун унинг 
таркибини, харакат босхичларини, ихтисодий категория сифати-
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даги мухим белгиларини ва ижтимоий-икгисодий характериста- 
касини куриб чидамиз. Кредитнинг мохиятини тушуниш учун 
аввалом бор, унинг таркиби нимадан иборат эканлигини тушу- 
ниб олиш зарур. Кредит муносабат булиши учун унинг зарур 
элементлари — кредитнинг объект ва субъекги булиши зарур.

12-чизма

Кредит муносабатларида субъектлар икки хил булади:

1. Кредитор (кдрз берувчи)
2. Кдрздор (кдрз олувчи)

Бундан ташдари кредит муносабатлари таркибининг элемен
та сифатида кредитнинг объекта юзага келади.

Кредит объекти — бу (кредитор) дарз берувчидан дарз олув- 
чига бериладиган ва дарз олувчидан дарз берувчига дайтиб бери
ладиган дашматдир.

Бунда дарзга берилган маблаг уз кийматини садоаб долиши 
кредитнинг асосий хусусияти хисобланади.

Кредит таркиби унинг элементлари бирлигини ифодалайди. 
Кредитнинг х^ракат боскдчлари дам уни мухим белгиси 

хисобланади. Кдрзга берилувчи киймат харакатани куйидагича 
схемада ифодалаш мумкин:

Бк ■ Окз - Ик ... Вр ... Кк - Фкс
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Окз —  кредитни кдрз олувчи томонидан унинг вакдтгнчалик 
эхтиёжларини кдндириш учун олиниши.

Ик — кредитни ишлатилиши кдрз олувчининг кредитни нима 
махсадда олганлиги билан узвий боглих булади.

Вр — кдрз олувчининг хужалигида харзга олинган 
хийматнинг айланиши тугалланишини ресурсларнинг айланиш- 
дан чихарилишини ифодалайди.

Хк — кредитни кдйтариш.
Фкс — вахгинчалик берилган хийматни кредитор кулига 

Хайтиб келиши (% билан).
Кредит мохиятининг тахдили узлуксиз жараён. Бунда тахлил 

жараёнида янгидан янги белгилар, хусусиятлар юзага чихиши 
мумкин.

5-§. Кредитнинг функциялари

Хар кдндай ихтисодий категория узил инг функцияларига эга 
булгани каби кредит хам узининг бир хатор функцияларига эга. 
Ижтимоий ихтисодий тизимда кредитнинг урни ва роли у бажа- 
раётган функциялари билан аникданади. Кредитнинг функцияеи 
— бу кредитнинг ихгисодиётда фаолиягининг муайян равишда 
намоён булишидир.

Кредитни тахтил хилишда, унинг функцияеи мохияти ва ро
ли уртасидаги оралих бугин сифатида куриб чихилади.

Кредитнинг бу функциялари ха к, ид а олимлар уртасида ягона 
фикр йух.

Россиялик ихгисодчи И. Лаврушиннинг фикрича, кредит
нинг функщшларини тахлил хилишда иккита ечилмаган муаммо 
мавжуд:

1) функциями тушунишншгг ус.губий асослари;
2) функцияларнинг гаркиби ва струкгураси.
Кредитншп' таркибий хисмидан келиб чихкдн уолда уггга 

куйидаги муносабатлар хосдир.
а) кредиторнинг харз олувчи ва харзга бераегган хиймат би

лан муносабати орхали;
б) кдрз олувчининг кредитор ва харзга берилувчи хиймат би

лан муносабати орхали;
в) харзга берилувчи хиймат билан кредитор ва кдрз олувчи

нинг муносабати оркдли.

Бк—  кредитнинг берилиши.,
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Кредитор ва дарз олувчи уртасидаги муносабат шундай 
анидаанадики, бунда кредитор дарз олувчига ресурларни таклиф 
кдлади, дарз олувчи бу ресурсларни ишлатади ва бунда дарзга 
берилувчи киймат кредитор ва дарз олувчи уртасида айланади. 
Бу ердан кредитнинг биринчи функцияси келиб чидади:

1. Кдрз га берилувчи дайматни вакгинча фойдаланишга бериш 
функцияси.

Кредит ва пул маблаглари уртасидаги муносабатлардан келиб 
чикдан холла, кредитнинг хакдкий пулларни кредит пуллари би
лан алманггириш функция олдинга сурилган. Лекин бу функция 
хозирги кунда икгисодий муносабатлар «сахнасидан» чикиб 
кетган.

Кредитнинг ташки мухит билан алодаси унинг иккинчи 
функциясини келгириб чидаради.

2. Кайга тадоимлаш функцияси.
Кредит дайта ишлаб чидариш жараёнининг барча тар- 

мокларига — ишлаб чикариш, тадоимлаш, муомала ва ис- 
теъмолга хизмат курсатади.

Кдйта ишлаб чидариш жараёни билан боглик холда кредит, 
ишлаб чикариш, тадоимлаш ёки истеъмол жараёнида кечадиган 
функциялардан фар да и уларок дайта тадоимлаш функциясини 
бажаради.

Бозор икгисодиёти шароитида ссуда капитали бозори 
вакгинча б^чн турган молиявий ресурсларни бир фаолият 
жабхасидан боищасига йуналгирувчи ва натижада юдори фойда- 
ни таъминловчи узига хос восита сифатида намоён булади.

Кдйта тадоимлаш функцияси ёрдамида корхоналар, тангки- 
лотлар, давлат ва шахсий секторнинг буш пул маблаглари ва да
ромадлари ссуда ка питал и га айлантирилади ва вакгинча фойда
ланишга, муайян тулов асосида берилади. Бу функция ёрдамида 
ишлаб чидаршцдаги пропорциялар ва пул капитали харакати 
бошдарилиб турилади.

Турли тармодаардаги даражасига кура, кредит идаисоднинг 
стихияли макробошдарувчиси сифатида намоён булади. Баъзи 
Холларда бу функциянинг амалга оширилиши бозор тизимида 
номутаносибликнинг чукурлашувига олиб келиши мумкин. Худ
ди шундай холат МДХ давлатларида бозор икгисодига утиш 
боскичида намоён булмодаа. Шунинг учун кредит тизимини 
давлат томонидан бошдарштгнштг мухим вазифаларидан бири 
бу икгисодий усгунликни одалона тавсифлаш ва кредит ресурс-
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ларини у ёки бу тармокдд жалб хилишни рагбатлантиришдан 
иборатдир.

3. Муомала харажатларини тежаш функцияеи.
Кредит вужудга келиш даврвдан бошлаб хахикци пулларни 

(олтин, кумуш) кредит пуллари —  векселлар, банкноталар, чек- 
лар билан алмашинишини таъминлаб келган. Лекин, олтиннинг 
монетар роли йухолиши туфайли кредит бу функцияеи ёрдами
да накд пулсиз хисоб-китобларни ривожлантириб, хисоб- 
китобларни тезлигини ва кам харажатлилигини таъминламокда. 
Кашггалнинг муомалада булиш вакдининг тежалиши унинг иш
лаб чикдришда булиш вакдини оширади ва бу ишлаб чикдришни 
кенгайтиришга, фойданинг ортишига олиб келади.

Бу функциянинг амалга ошиши кредитнинг икдисодий 
мохиятидан келиб чикдди. Унинг манбаи саноат ва савдо капи
талининг доиравий айланиши жараёнида вакдинча бушаган мо
лиявий маблаглар хисобланади. Хужалик субъектлари пул маб- 
лагларининг келиб тушиши ва ишлатилиши уртасидаги вакд 
буйича фарх фахатгина ортикда маблаглар хажмини эмас, бал
ки молиявий маблагларнинг егашмовчилигини хам анивдаб бе
ради. Шунинг учун корхона ва ташкилотларнинг рз айланма 
маблагларининг вакдинчалик етишмовчилигини тулдириш учун 
ссудалар олиш кенг тар хал иб борган.

4. Капитал туиланншиниш жадаллашуви ва концеотрацняла- 
шувя функцияеи.

Капитал тупланиши жараёни икдисодий ривожланишнинг 
баркдрорлашуви ва хужалик юритувчи хар бир субъектнинг уз 
махеадга эришишининг мухим шарти хисобланади. Бу ишлаб 
чикдришни кенгайтиришга, шу билан б ирга кушимча фойда 
олиш га кдрз маблагларидан фонд ала ниш имкониии яратади. 
Шуни таъкидлаб утиш зарур ки, икдисодий инхироз даврида бу 
ресурсларнинг химматлилиги купчилик хужалик фаолияти 
жабхаларида капитал тупланишини жадаллаиггириш масаласини 
хал хилишда тусхинлик хилади. Ш уша кдрамасдан, куриб- 
чикдтаётган функция хозирги шароитда режали икдисодиёт дав
рида ривожланмаган ва маблаглар билан таъминланмаган фао- 
лият жабхаларини молиявий маблаглар билан таъминлаш жараё- 
нини сезиларли тезлаиггиради.

5. Муомалага тулов военталарнни чикдриш фуикцнясн.
Бу функциянинг амалга о шиш жараёнида кредит фахатгина 

товар эмас, балки пул муомаласининг жадаллашувига, ундан
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накд пулларни сикдб чидариб, туловлар айланишининг тезлашу- 
вига ижобий таъсир курсатади. Кредит туфайли пул муомаласи 
доирасига вексель, чек, кредит карточкалари каби воситалар ки- 
ритилиб, накд пулли хисоб-китобларни накд пулсиз операциялар 
билан алмаштиради. Бу эса ички ва халкаро бозордаги икгисодий 
муносабатлар механизмини осонлашгиради ва тезлаштиради. Бу 
масалани дал этшцда тижорат кредита замонавий товар алмаши- 
нишининг керакли элемента сифатида мухим урин тутади.

Фан техника тараккиётининг жадаллашуви хам кредит 
оркали самарали амалга оширилиши мумкин. Урушдан кейинги 
йилларда фан-техника тараккиёта хар бир мамлакат ёки алохида 
хужалик юритувчи субъект икгисодий ривожининг хал килувчи 
омилига айланган. Кредитнинг фан техника тараккиётини жадал- 
лаштиришдаги ролини фан-техника билан шугулланувчи ташки- 
лотларининг фаолиятини молиялаштириш жараёни ордали куза- 
тиш мумкин. Илмий тадкикот ишларини олиб борувчи марказлар- 
нинг нормал ишлаб туриншни таъминлаш учун дам, улар фаолия
тини молиялашгиришда кредит ресурслари ишлатилиши мумкин. 
Шунингдек, кредит инновацион жараёнларда ишлаб чидаришга 
илмий тадкидот натижаларини жорий килиш ва ишлаб чидариш 
технологиясини узгартириш билан боглик харажатларни молия- 
лаштириш жараёнларини амалга ошириш учун зарур.

Албатга, корхоналарнинг маблаглари етарли булган х°ДДа бу 
турдаги харажатлар дастлаб корхоналарнинг уз маблаглари 
Хисобидан молиялаштирилади, шунингдек, уз маблаглари етарли 
булмаган шароитда банкнинг максадли урта ва узок муддатли 
ссудалари хисобидан бу иш дам амалга оширилиши мумкин.

6-§. Кредитнинг асосий тамойиллари

Кредит муносабатлари икгисодиётда мавжуд аник услубий 
асосларга таянади. Унинг асосий элементлари булган ссуда ка
питали бозори операциялари маълум тамоиллар асосида олиб 
борилади. Бу тамойиллар кредит ривожланишининг биринчи 
боскичида кузга ташланган эди, кейинчалик эса улар умумдавлат 
ва халдаро кредит конунчилигида яккол уз аксини топди. 
Икгисодий категория сифатида кредит бир неча тамойилларга 
эга. Булар кредитнинг дайтиб беритлилиги, кредитнинг мудлдтли- 
лиги, кредитнинг таъминланганлиги, мадоадлилиги ва туловлилик 
тамойилларидир.

1. Кредитнинг дайтиб бериш тамойили
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Бу тамойил кредитнинг мустакил икгисодий категория экан- 
лигининг шартидир, дайтиб беришлик кредитнинг умумий бел
гиси хисобланади, дайтиб беришлик уз-узидан вужудга келмай- 
ди: у модций жараёнларга, кийматнинг айланишининг тугашига 
асосланади. Аммо доиравий айланишнинг тугаши — бу дайтариб 
бериши эмас, фадат дайтариб бериш учун замин тайёрлашидир. 
Кредитни дайтариш айланишдан чикдан маблаглар дарз олув- 
чига пул маблагларини дайтариш имкониятини берган такдирда 
дайтарилади, дайтариб беришлилик иккиёклама жараённи ифода 
этади, у кредитор учун хам, дарз олувчи учун хам бир хил дара- 
жада мухимдир.

Кдйматнинг дайтувчи харакатида ХУХУКИЙ гомони хам 
мухимдир. Муайян бир муддатга бериладиган кийматга эгалик 
ХУКУХИ кредитордан харз олувчига утмайди.

Кдрзга бериладиган киймат фадат муайян бир муддатгагина 
уз эгаси кулидан узодоашади, лекин эгасини узгартирмайди.

Буш турган ресурсларни аккумуляция килувчи банклар бу ре- 
сурслардан уз ресурслари сифатида фойдалана олмайди. Банк 
дарзга берувчи маблагнинг эгаси булиб корхона, ташкилот, 
алохида шахслар хисобланади.

Кдйтариб беришлилик муайян шартномада узининг урнини 
топали.

Кайтариб беришлилик объектив белги хисобланади, кредит
ни дайтариб беришлилик томони уни бошда икгисодий катего- 
риялардан, шу жумладан, молиядан фарк килиш имкониятини 
беради.

Кредитдан самарали фойдаланиш асосидаги дайтариб бе
ришлилик — бугун банк фаолиятининг марказий пункта 
Хисобланади. Кредитнршг бу томойили амалиётда кредит ва ун- 
дан фойдаланганлик учун фоиз суммасини кредит берган муас- 
саса хисобига кучириш йули билан туланади. Шу йул билан 
банклар кредит ресурсларининг дайта тикланишини таъминлай- 
дилар. Собик иттифок даврида марказлашган режали икгисодиёт 
шароитида кредитлашнинг «дайтарилмайдиган ссуда» деб атала- 
диган норасмий тунгунчаси бор эди. Кредитлашнинг бу шакли 
халк хужалигининг кун тармодаарида айникса кишлок хужалиги 
сохасида кенг тардалган эди. Кредит давлат банки томонидан 
дарз олувчининг молиявий ахволини хцсобгл олмаган холдз бери- 
лар эди. Узининг икгисодий мохиятига к\фа дайгарилмайдшан 
ссудалар бюджет субсидиясининг кушимча шаюш сифатида намоён

126



булади. Бозор ихгисодиёти шароитида «кдйтарилмас кредит» ту- 
шунчаси бозор ихтисоди томоилларига ёд булиб бундай кредит
нинг амалиётда булиши икдисод учун жуда хавфли хисобланади.

1. Кредитнинг муддатлиги.
Бу тамойил кредит берувчидан олинган кредитни уз вахтида 

Хайтариб бериш муддатини, яъни кредитнинг кдндай муддатга 
берилганлиги билан характерланади. Бунда шу муддатлилик та- 
мойилига кура кредит узох ва хисха муддатли кредитларга 
булинади.

Кредитнинг муддатлилик тамойили хэрздор учун кулай 
булган хар кдндай вахгда эмас, балки кредит битимида 
курсатилган маълум муддатда кредитнинг кдйтарилиши зарур 
эканлигини биддиради. Кредитнинг муддатлилиги хар иккала 
томон, кредитор ва харз олувчи учун мухимдир. Агар кредитор 
Харзни фоизи билан уз вакдида хайтиб олса, уни эгасига уз 
вакдида хайтариш ёки яна кредигга бериш имкониятига эга 
булади, харз олувчи кредитни самарали ишлатиб, уни уз вакдида 
кредиторга хайтариш ва шу билан шартномадаги жазо чоралари- 
дан хутилишидан манфаатдор. Кредитнинг муддати буйича кре
дит шартномада курсатилган шартларнинг бузншши натижасида 
Харз берувчи харз олувчига икдисодий чоралар (жарималар шак- 
лида, кредит буйича фоиз даражасини ошириш, кредитнинг 
муддатини хисхартириш ва бошха)ни хучлаши мумкин. Бу чора
лар хам ёрдам бермаган холларда харз берувчи молиявий талаб- 
ларни хужалик суди орхали ундириб олиши мумкин. Кредит
нинг муддатлитиш келиб тушувчи бойликларни тежамли ва 
Хайта ишлатиш муддатига, ишлаб чихарилган махсулотни 
жунатиш муддатига, товарларни сотиш муддатига ва пировард 
натижада айланма фондлар и пин г доиравий айланишининг тез- 
лигига боктихдир.

3. Кредитнинг товар — моддий бойликлар билан таъминлан- 
ганлиги.

Бу тамойич ёрдамида халх хужалигининг ривожланишида 
Хиймат ва моддий ишлаб чихариш уртасида булиши зарур булган 
пропорцияларининг бир меъёрда булиши таъминланади. Бу та- 
мойилнинг асосий мохияти шундаки, бунда хужалик айланиши
да иштирок этувчи банк маблагларининг хар бир сумига муайян 
бойликларнинг бир суми харама-харши туршии керак. Банклар 
томонидан халх хужалиги тармокдарига берилган кредитлар 
тулих товар моддий бойликлари ва маълум харажатлар билан
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таъминланган булиши керак. Тармокдарга таьминланмаган кре- 
дитларнинг берилиши банк кредигларининг банкга дайтиб кел- 
маслигига асос хисобланади. Бу Уз навбатида банкнинг ликвид- 
лилигига ва пул муомаласига катга таъсир курсатади. Шунинг 
учун хам бозор икгисодиёти шароитида банклар томонидан бе
риладиган кредитларнинг товар модций бойликлар ва харажатлар 
билан таъминланган булишига алохида эътибор берилмовда. 
Хозирги шароитда бу жараённинг амалга оширилишини 
куйидагача ифодалаш мумкин.

Кредит олаётган корхона банкка товар ёки товар 
хужжатларини, бошда бирор шаклдаги мулкини гаровга кУяди. 
Агарда банк берган кредит дарз Урнини коплаш ХУКУКига эга 
булади. Баъзида кредит варрант асосида дам берилиши мумкин. 
(Варрант — гаров учун хизмат килувчи хужжат). Бунда креди- 
торнинг бераётган кредита товар —  модций бойликлар билан 
таъминланганлигига ишонч хосил килиш керак.

Банк ссудаларини товар —  модций бойликлар билан туляк 
таъминланганлиги пул муомаласини бардарорлигини таъминлай- 
ди, чунки банк айланиши пуллар накд пулга ва аксинча транс- 
фомацияланиб туради.

Хулоса килиб айтганда, кредитнинг таъминланганлик тамой- 
или дарз олувчи узига олган мажбуриятларни бузиш шароитида 
дарз берувчининг мулкдорлик манфаатларини химоя килишни 
таъминлайди ва Узининг амалий аксини кредитни бирор гаров 
ёки молиявий кафолат асосида бершцда топади. Бу умумикгисодий 
бардарорликка эршпиш даврида айн икса мухимдир.

4. Туловлилик тамойнли
Бу тамойил айланма фондларининг доиравий айланишини, 

кенгайтирилган такрор ишлаб чидариш жараёнини таъминловчи 
тУлов ресурслари суммасини авансланггириш заруриятидан ке
либ чидади.

Бу тамойилга асосан корхоналар фойдаланилган дарз маблашари 
учун кредиюрга фоиз шающпа туловни Утказадилар. Кредитнинг 
туловлига уни тулик суммада Уз эгасига дайтарилиншнигина 
эмас, шу билан кредит учун фоиз шаклидаги тулов билан 
дайтарилишини ифодалайди. Демак, кредитор Уз маблагларини хеч 
вакд Уз дажмида дайтариб олиш шарти билан бермайди, бунда у 
маблаши дарзга берганлиги учун муайян тулов талаб килади. (фо- 
изсиз имгиёзли кредитлар бундан мустасно).
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Кредитнинг туловлшгиги нафакдт банклар фаолиягининг 
максадига, балки корхоналарнинг бевосита фойдасига боглих 
будади ва ижобий таъсир кур с а'[ад и.

Кредиг учун хак, тулашнинг икдисодий мохияти харз берув
чи ва харз олувчи уртасидаги кушимча олинган фойданинг 
тахсим-ланиишни ХЭЙД хилишда намоён булади. Куриб 
чихилаётган тамойилнинг амалиёгда учта асосий функциясини 
бажарувчи банк фоизи нормасини урнатиш жараёнида намоён 
булади:

1. ХУКУКИЙ шахслар фойдасининг ва жисмоний шахслар да- 
ромадининг тахоимланиши;

2. Ишлаб чихаришни тартибга со.тйш ва ссуда каииталиншн 
тахсимлаииши оркали тармок, гдрмоклнраро ва халхаро михёсда 
айланиши;

3. Ихгисодиёт ривожланишиниш инкирозли босхичида банк 
мижозларининг пул маблагдарини инфляциядан химоялаш ва 
бошхалар.

Ссуда фоизининг ставкаси ссуда капиталидан олииган йил- 
лик даромад суммасининг беричган кредит суммасига нисбати 
билан аних-чаниб, кредит ресурсларининг бахоси сифатида на
моён булади.

Бошха товарлар бахоси белгиланишининг ананавий меха- 
низмидан фарх-чи уларох кредитнинг бахоси, ссуда капитали бо- 
зоридаги талаб ва таклифнинг нисбатини узида акс эттиради ва 
у бир катбр омилларга боглих булади:

— бозор ихтисодиётининг даврий ривожланигни (инхироз 
даврида ссуда фоизи усади ва аксинча, юксачиш даврида эса па- 
саяди);

— инфляция жараёни суръатлари (амалиёгда ссуда фоизи
нинг инфляция усиш суръатларидан орхада холиши учраши 
мумкин);

— тижоарт банкчарни кредитлаш жараёншчи амалга оши- 
рувчи Марказий банк орхали давлат кредитини тартибга солиш- 
нинг самарадорлиги;

— халхаро кредит бозоридаги холат (масалан, бирор мамла- 
катда кредит буйича фоиз ставкасининг ошиши шу мам лакана 
чет эл капиталининг окцгб келишига олиб келади ва бу миллий 
бозорлар холатига таъсир курсатади.);

, — жисмоний ва хукуций шахслар пул жамгирмаларипинг ди- 
намикаси (уларнинг хажми хисхарган холда ссуда фоизи усади);
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— потенциал дарз олувчиларнинг кредит ресурсларига 
булган эхтиёжини анидааб берувчи ишлаб чидариш дннамикаси;

— ишлаб чидаришнинг мавсумийлиги (чет эл амалиётйда 
банклар мавсум даврида кредитлар буйича фоизларни оширади- 
лар);

— давлат томонидан бериладиган кредит микдори билан 
давлатнинг ички дарзлари уртасидаги нисбат (ссуда фоизи ички 
давлат дарзлари усиши билан бирга усиб боради).

5. КрСдитиипг мадоаддвлвги.
Бу тамойилнинг мохияти шундаки, дарз олувчи томонидан 

олинган кредитлар аник; бир мадоадни амалга оширишга 
йуналтирилган булиши зарур. Кредитнинг дайси мадаадга 
йуналтирилганлига, масалан, товар моддий бойликлар сотиб 
олишга ёки бирор ишлаб чидариш харажатларини доплат га ва 
хакозо аник; бирор объекгга мадаадли йуналтирилганлиги кор
хона билан банк уртасида тузиладиган кредиг шартномада 
курсатилган булади. Корхона олган кредитшш фадатгина кре- 
дит шартномада курсатилган ишни бажаришга сарфлаши керак .

Бунда кредит муайян, аник объекгга: ишлаб чидариш хара- 
жатларига, ишлаб чидариш захираларига, тайёр махсулопа, 
жунаталган товарларга, хисоб-китоб хужжатларига ва х°казоларга 
берилади.

Юдорида келтирилгаи тамойиллар кредитнинг икдисодий ка
тегория сифатида мавжуд булиши ва хзракат кп-тишиниш мухгш 
томонларини узида ифодалайди.

Бизнинг фикримизча, бозор икгисодиёти шаронгида кредит
нинг юдорида келгирилган тамойилларидан ташдари, кредитдаи 
окилона фойдаланшшш ифодаловчи тамойил кредитнинг са- 
марадорлиги тимойилини киритишимиз зарур. Бу тамойил -ла
фа кат кредит ва фоиз суммасини банкга дайтариб тулапши, ун~ 
дан ташдари игу кредит ёрдамида кредитланадиган ёки молия- 
ланггириладиган соха, тармок, корхона данча самарадорликкг; 
эршшшшни ифодалаши зарур. Бозор икшсодиёти'шароиткта бе
риладиган кредиглар маълум бир лойихалариинг бажарилишига 
йУнялгирилган булади. Банклар лойихзларии кредитлаш ёки мо- 
лиялянпиришидам олдин лойихапи бажариш учун 
йуналтириладиган маблагларнинг самарадорлигини хисоблаб 
чикишлари зарур. Агар биз бозор икгисоди юдори ривожтлнган 
мамлакатларда кредиглаш ва лойихаларни молиялаштириш ама- 
лиётига эьтибор берадиган булсак, бу мамлакатларда корхона, 
гашкилотларга кредит беришдан о:щин ажратиладиган маб-
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лашарнинг самарадорлиш хисоб китоб хилиб чихилади. Агар 
лойщага хуйиладиган маблаглар самара берадиган булсагина, шу 
лойиха учун маблаг ажратилади.

Хар бир корхона ва ташкилот учун кредитдан фойдаланшцда 
унинг самарадорлигига алохида эътибор бериш фойдадан холи 
эмас, чунки самарадорлик кредитнинг зарурий шартларидан би
ри хисобланади. Кредитнинг самарадорлиги ишлаб чихариш ва 
реализация хажми га гугридан тугри боглих. Самарадорлик та- 
мойилининг булиши ва унга риоя хилиш кредитнинг бошха та- 
мойилларининг бажарилиши учугг асос хисобланади. Самарадор
лик кредитдан аних, махсадли фойдаланишни тахазо хилади. 
Шунга асосланган ходда, кредитнинг самарадорлигшш содда 
хилиб хуйидагича ифодалаш хгумкгш:

,, Р еали зац и я  к и л и н гаи  товар  м ахсулоти хаж м и
С ам арадорлик   --------------------------------------------1----- :—  --------------------

Кредит куйилмаларининг уртача колдиги

Бу курсаткич кредит хуйилмалар ургача холдигининг 1 сумига 
туфи келадшан реализация хилинган товар махсулогининг 
хажмиии курсагади. Кредитни жалб килиш ёрдамида шплаб 
чицариш суръатларининг усиши, товарларни сотши хажминииг 
ошиши кредитнинг самарадорлигини белгилаб беради. Корхона 
кам кредит ресурслар хисобига кун махсулот сотишга эришади- 
ган булса, кредитнинг самарадорлиги шунча юхори булади.

Кредитлашнинг юхори самарадорлиги мииимал мехнат хара
жатлари орхали максимал фойдага эришадиган корхоналар учун 
характерлидир.

Агар кредит самарадорлигига таъсир хилувчи бошкд омил- 
ларни хам хисобга оладиган булсак, кредитнинг самарадорлиги
ни кенфох олган холда хуйидаги формула орхали ифода хилиш 
мумкин.

Р Р
Скр = о ф к + к ~ ~ Т  ^  о

к ОФк + К х ——ооф
СКр — кредит хуйилмаларининг самарадорлиги;
Р —  туда таннархида реализация хилинган товар махсулоти;
ОФк —  хредитор кдрздорликни хисобга олган, лекин харз 

маблагдарини хисобга олмаган холдаги айланма фондларининг 
уртача холдиги;

К — хиекд муддатли кредит хуйилмаларининг уртача 
Холдиги;
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Окр —  хисобот давридаги кисда муддатли кредитнинг айла
ниш сони;

0 0ф — хисобот давридаги айланма фондларининг айланиш 
сони.

Формуладан куриниб турибдики, кредигг ресурсларнинг самара- 
дорлиги асосан икки омил: реализация кдлинган махсулотнинг 
Хажми ва кредит ресурсларииинг айланиш даврига боглик Реали
зация хажми данчалик катга булса ва кредит ресурсларииинг айла
ниш даври данчалик кисда булса, кредит кУйилмаларининг сама- 
радорлиги шунчалик кщори булади. Банк томонидан берилган маб- 
лаглар хужаликларда ишлаб чидаришга тезрок жорий кдтинса ва 
кредит маблаглар ишлаб чидариш ва муомала жараёнини тезрок 
босиб утса, улар келгирадиган самарадорлик шунчалик юдари 
булади. Банк кредита маблашар доиравий айланишининг бирор 
боскичида ушланиб коладиган булса, бу хол кредитни тулаш муд- 
датининг кечиктирилишигл олиб келади. Бу, албатга кредитнинг 
самарадорлш и пасайгаитигидан дадодат бериши мумкин.

Кредитнинг самарадорлигини таъминлаш максадида гарб 
мамлакатлари амалиётида кредитлашнинг биз учун янги доидаси 
кулланилади. Бу доида кредитлашда «5 «С» лар доидаси» деб 
юритилади.

«5 «С» лар коидаси»га асосан хар бир «С» буйича корхона- 
нинг фаолияти тахдил килиб чикилади ва корхона фаолияти та- 
лабга жавоб берсагина корхонага кредит берилади. К,оидага асо
сан «С» харфлари корхоналарнинг хужалик фаолиятининг 
куйидаги жихатларини ифодалайди.

Character — дарз олувчининг харакгерини бахолаш, хамда бо- 
зордаги обруси;

Capacity — дарз олувчининг бошлаган ишни охирига етказа 
олиш, тегишди даромад олиш, хамда банк кредитларини 
дайтариб бериш кобилияги;

Capital — дарз олувчининг сармоясининг етарлилиги;
Conditions —  шартлар. Бунда икгисодий мухим ва мазкур 

бизнеснинг ривожланиши назарда тугияади;
Colateral — гаров (кафолат, кафиллик, сугурта полней, товар- 

моддий бойликлар) ва бошдалар.
Социалистик хужалик юритиш шакли даврида кредитлаш

нинг бу тамойилларидан ташдари яна бир неча бопща тамойил
лар кушимча равишда амал килар эди. Социалистик хужалик 
даврида кщоридаги тамойиллар иккинчи даражали хисобланар 
эди, куйидаги тамойиллар эса асосий, биринчи даражали тамой
иллар булиб, кредитлаш жараёнида банклар кулрок шу тамойил- 
ларнинг бажарилишига эътибор берар эди.
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1. Кредитни режавинг бажарилганлигига хараб бериш.
Бу тамойилнинг мохияти шунда эдики, банк кредитларининг 

умумий хажми ва шакллари банкларнинг кредит режалари асосида 
урнатилар эди. Бунда корхона ва гашкилотларга бериладиган кре- 
дитлар уларнинг ишлаб чихариш режаларини бажаришларкга 
кдраб берилар эди. Ундан танщари, кредит хажми буйича муайян 
режа тузитар ва шу режага асосан кредит берилиши, уни хажми ва 
шакли белгиланарди ва бу банк томонидан бошкдрилар эди.

Бу тамойилга асосан, кредит режасида кузда тугилган банк ссу- 
далари квартал ёки ойига бир марта эмас, балки товар-моддий бой- 
ликларини яратиш жараёнига ва уларни ишлаб чихариш 
махеадларша сарфлаш ёки соттининг маълум босхичларида банк 
томонидан урнатилган микдорда берилар эди.

2. Диференциалаппириш (кредитлашда хар хил Сплашиш) га
ми йил и.

Бу тамойил ижгимоий зарурий нормаларга мое ходда ишлаб 
чихариш ва махсулотни реализация хилиш асосида корхона ва 
ташкилотларнинг хандай молиявий натижага эришганлигига 
Хараб белгиланган. Хужалик фаолиятининг натижаларига хараб 
корхоналар «ях т и  ишлайдиган» ва «ёмон ишлайдиган» корхона- 
ларга булиб кредитланган. Бу тамойилга асосан ижобий молия
вий натижатарга эришган корхона ва ташкилотларга кредитлаш 
жараёнида маълум енгилликлар берилган. Корхоналарда молия
вий хийинчиликлар булганда ишчиларга иш хдхи тулаш учун 
ёки бошха туловларни амалга ошириш учун кредитлар берилган. 
Ундан ташхари, яхши ишлайдиган корхоналарга енгиллаигги- 
рилган шартларда кредитлар берилган, масалан, берилган кре
дитнинг фоиз ставкаси камайтирилган, корхона учун зарур 
булганда кредитнинг муддати узайтирилган ва хакозо.

Агар корхона шитаб чихариш режасини бажармаса ёки банкдан 
олинган кредитлар буйича уз мажбуриятларини вакдида амалга 
оширмаса бундай корхона ёмон ишловчи корхоналар кдторига ки- 
ритилган ва банк томонидан бундай корхоналарга икдисодий чо- 
ралар хулланилган. Ёмон ишловчи корхоналарга кредит ажра- 
тшига банк кдлтих ёндашган, яъни кредитларни жуда хискд муд- 
датга, юхори фоиз ставкалари буйича берган. Баъзида банк оддин- 
дан берган кредитларини муддатидан илгари ундириб олган, кор
хона юхори ташкилотининг кафолати асосида кредит берган ёки 
баъзи холларда кредит беришни умуман тухгатиб кушан.

Бозор икдисодиёти шароитида бу тамойилларнинг барчаси 
Хам уринли булмаслиги мумкин.

Шундай хилиб банклар томонидан бериладиган кредитларнинг 
асосий тамойилларини куйидаги схемада курсатиш мумкин.
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7-§. Кредитнинг асосий шаклларига тавсифнома

Кредитни ишлатиш самарадорлиги уни позитив равищда иш
лаб чидариш кучларини ривожлаитиришга ва махсулот иншаб 
чидариш хажмининг усишига гаъсири билан аникданади.

Куриб утганимиздек, кредит хужалик субъекглари томонидан 
иншаб чидариш ва сотув, тулов жараёиидаги маблаглар етиш- 
мовчилигини доплат учун олинади. Агар корхона иншаб 
чидариш захираларини сотиб олиш учун кредит маблаглардан 
фойдаланадиган булса, шу кредит фондлар айланишининг барча 
боскичларини босиб утади ва микдорий жихатда усглн ходда ай- 
ланищдан чидарилади ва дарз берувчига дайтарилади.

Кредит ресурсларидан корхона куйидаги холларда фойдала- 
ниши мумкин:

1. Корхона кредитни харажатларнинг бирон турини амалга 
о шириш учун, масалан, хом ашё, матер иалл ар сотиб олиш, ту- 
галланмаган ишлаб чидариш учун ёки жунатилган товарлар учун 
олиши мумкин;

2. Корхона айланма фондларнинг доиравий айланишининг 
барча боскичларига кредитни жалб кдлиши мумкин. Масалан, 
ишлаб чикариш захиралари сотиб олшнга, тугалланмаган ишлаб 
чидаришга, тайёр махсулотга, жунатилган товарларга ва бошда 
•харажатлар учун.

3. Корхонани комплекс кредитлаштириш зарур булгавда 
амалга оширилади.

4. Юкоридаги фикрлардан келиб чикдан холда хужаликлар 
томонидан кредитдан фойдаланиш вариантларини куйидагича 
схема куринишида ифодалаш мумкин:
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I вариант

П-ИЧъ . .ТИЧ. . .ТМ-ЖТ-П
I
к

II вариант
«1
I

П - ИЧЗ. . .ТИЧ. .

К2 Кз к 4
I Г I

тм - жт -  п

кредитнинг .чикдрилиши 

айланиши 

киритилиши

кредитнинг яицарилипт 

айланиши

к1 к2 
III вариант

кЗ к4 киритилиши

жк -“к к жк кредитнинг чихарилишй
1 1 1 1  

П -  ИЧЗ . . . ТИЧ . . . ТМ -  Ж Г -  II айланиши
I I I I
жк ж к ж к ж к киритилиши

П — дастлабки пул маблаглари
ИЧз —  ишлаб чихариш захиралари
ТИЧ —  тугалланмаган ишлаб чикдриш
ТМ — тайёр махсулот
ЖТ — жунатилган товарлар
П — айланипщан бушаганлан пул маблаглари
К — кредит
Юхоридаги хоътардан куриниб турибдики, хар бир корхона 

уз фаолияти давомида кредиз ресурсдарига мухголё булиши мум- 
кин. Кредигга булган талаб хайси усулда ва муддатда. ким то- 
мондан хондирилшнига ва кдрз олувчиларга таклиф килинишига 
киряб^хЬедш бир неча тур ва шаклларга булинади.

Узок, даврлардаи буён кредитнинг берилиш муддатига карао 
куб ида ги турлари хулланилиб келинмокда.

1. Куска муддатли кредит бериш.
2. Узох муддатли кредит бершн.
Куска муддатли кредш беришла крелшлар бир неча ойлан 

бир йилгача бУлган муддатда берилади. Бу гурдаги крелшлар 
ишлаб чихариш айланма фондлари ва муомала фондларипинг 
доиравий айланишининг узлуксизлигини таъминлайли. Бизга 
маьлумки, aii.ian.Ma фондларнинг доиравий айланиши леярли
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барча ижгимоий ишлаб чидариш содаларида бир йил ва ундан 
кам рок, вада давом этади. Бир йил фондлар айланишининг таби- 
ий улчови сифатида хизмат тилади. Шунинг учун хам бир йил 
Кисда ва узок муддатли кредит беришнинг чегараси булиб хизмат 
Килади, кисда муддатли кредитлар уз табиатига дараб куйидаги 
турларга булинади:

1. Кредитлаш объектларииинг икгисодий мохияти га дараб: 
"товар модций бойликлари учун бериладиган кредитлар;
* ишлаб чидариш харажатлари (махсулотнинг янги турини 

узлаштириш, мавсумий харажатларни амалга ошириш билан 
бошик харажатларни) учун бериладиган кредитлар;

*Хисоб китобларни амалга оншриш учун бериладиган кредит
лар (аккредив очилганда, тайёр махсулотни жунатгапда ва бошда 
Холларда).

2. Тулаш муддатига дараб:
*муддатли, муддати кечиктирилган ва муддати утиб кетган 

кредитлар.
3. Кредит»и тулаш манбаларига дараб:
*дарз олувчининг уз маблаглари хисобидан;
* гарант маблаглар хисобидан;
*янги кредитлар жалб килиш хисобидан.

4. Таъминлангаилик тамоилининг амал дал и ши га дараб: 
*бевосита тутри таъминланган кредитлар;
*бевосита (бирор корхона ва ташкилот воситасида) таъмин

ланган кредитлар;
*таъмиЬлапгап кредитлар.
5. Туланадиган фоиз даражасига дараб:

*уртача (нормал) фоиз ставкали;
*юдори фоизли;
*паст фоиз ставкали;
*фоизсиз кредитларга булинади.
Узок муддатли кредитлащца, кредитлар 3-5 йилдан (1 йилдан 

3-5 йилгача булган кредитлар урта муддатли кредитлар дейилади) 
мудцатга берилади. Узок муддатли кредитлар асосан асосий 
фондларни такрор ишлаб чидариш ва улар билан боглик 
сохаларни таъминлашга ишлатилади. Хозирги даврда узок муд
датли кредитлар банклар томонидан жуда кам микдорда берил- 
сада, улар капитал куйилмаларини, лотдаларни  молиялангги- 
ришнинг асосий манбаи сифатида давлатимиз икгисодини ри- 
вожлантиришда катта ахамият касб этмокда. Узок муддатли кре-
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дитлар хужалик ташкилотлари томонидан куйидага объектлар 
учун жалб кулиниши мумкин:

—  Хайта тиклашга капитал харажатларни амалга ошириш 
учун;

—  харакатдаги асосий фондларни кенгайтириш ва такомил- 
лаиггириш билан боглих харажатлар учун;

—  янги хурилиш ва хуншмча юхори самарали тадбирлар 
буйича харажатларни амалга ошириш учун;

—  янги фан, илмий техник сохасида тадкуходлар олиб бо
риш ва нхгувдарини ишлаб чихаришга жорий кулиш учун ва 
бонщалар.

.К р е д и т  муносабатларининг субъекглари ва объекгига, фоиз 
ставкасига ва кредитнинг харакат доирасиш хараб кредитнинг 
ХУЙидаги мустакул шакллари амалиётда хулланилиши мумкин. 
Булар банк кредити, тижорат кредити, истьемол кредити, давлат 
кредити, халкдро кредит. Амалиётда кредитнинг ХЭР бир шакли 
Хам бир неча булакларга булиниши мумкин.

Банк кредити. Ихгисодиётда кенг таркдлган кредит муноса- 
батларининг шаклларидан бирвдир. Унинг объекта пул маб- 
лагларини бевосита ссудага бериш жараёни хисобланадиГ^Банк 
кредитини берувчи кредит муассасалари кредитлаш жараешши 
амалга ошириш учун Марказий банкдан махсус лицензия (рух- 
сатнома) олган булишлари зарур. Кдрз олувчи сифатида ХУХУВДЙ 
шахслар, ахоли, давлат, хорижий давлат фухдролари инггирок 
этишлари мумкин. Кредит муносабатларининг воситаси булиб, 
кредит шартнома ёки кредш келишуви хисобланади. Бу кредит 
тури буйича олинадиган даромад ёки ставка томонлар билан ке- 
лишилади ва банк фоизи ёки ссуда фоизи куришида булади.

Жахон амалиётида банк кредитидан фойдаланщцда унинг 
турли хил хусусиятлари хисобга олинади.

Кцскд муддатли банк кредитлари кдрз олувчи корхонанинг 
хужалик фаолиятида айланма маблаглар етишмовчилигини 
туддириш учун хулланилади. Бозор ихгисодиёти тамойилларига 
мос келувчи бундай жараённинг булиши ссуда капитали бозорида 
мустахил сегмент пул бозорининг юзага келишига олиб келади. 
Кцскд мудцатли кредитлар фонд бозорида, савдо ва хизматлар 
кУрсатшцца, банклараро кредитлаш режимида купрох хУлланилади.

Хозирги шароигда хиекд мудцатли кредитлар ХУЙидаги 
курсаткичлар билан характерланади:
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— кредитларнинг жуда кисда мудцатларга (баъзида бир ой- 
гача муд цатга) берилиши;

—  кредитнинг муддати ва фоиз ставкасининг бир бирига 
тескари пропорционал (кредитнинг муддати жуда кисда булсада, 
фоиз ставкаси жуда юдари) булиши;

—  ишлаб чидариш содасидан кулрок муомала содасига хиз
мат курсатиш.

Хозирги вакгда бир йил муддатга бериладиган кредитлардан 
тижорат характеридаги фаолиятини амалга о шириш, аграр сек- 
торда ва инвестицияларни талаб килувчи инновацион жараён- 
ларни кредитлашда кенг фойдаланилмокда.

Узок муддатли кредитлар урта муддатли кредитлар каби асо
сий фондлар даракатини таъминлайди ва улар кредит ресурс
ларнинг катта хажми билан ажралиб туради. Узок муддатли кре
дитлар 3 йилдан 5 йил муддатгача, давлат томонидан тегишли 
молиявий кафолатларни олган холда, кредитнинг муддати 10 йил 
ва ундан ортик мудцатга узайтирилиши мумкин.

Кдрзни тулаш усули. Кдрздор томонидан бир мартада тулик 
суммада туланадиган кредитлар. Бу усул кисда муддатли кредит- 
ларни дайтаришнинг ананавий усули хисобланиб, ХУХУХИЙ 
жихатдан расмийлаштирилиши жуда содда механизмга эга булади, 
чунки бу усулда дифференциаллашган фоиз ставкасини хисоблаш 
механизмини куллаш талаб килинмайди.

Кредитни тулашда кредит шартномасида курсатилган муддат 
давомида булиб булиб туланадиган кредитлар булиши мумкин. 
Карзни тулашнинг бу усулида кредитни дайтаришнинг аник 
шартлари кредит шартномада келтирилган булади. Кредитни 
булиб булиб тулаш усули купинча узок ва урта муддатли кре- 
дитларни тулашда ишлатилади.

\Крсднт буйича дарзни ундириб олиш усули. Амалиётда олин
ган кредитлар буйича фоиз ставкаларини тулашнинг бир неча 
хил усуллари мавжуд: "

* Кредитни тулаш муд дати келганда фоиз ставкасини дам 
кушиб тулаш усули. Бу усул бозор икгисоди яхши таракхий 
килган мамладатларнинг хужалик ташкилотлари фаолиятида 
кенг кулланиладиган анъанавий усул булиб, у хисоб-китоб ха
рактери жихатидан оддий булади. Бу усул кулрок кисда мудцат- 
ли ссудаларни тулашда кулланилади.

* Кредит шартномасида курсатилган муддат давомида бир те- 
кисда дарз олувчи томонидан туланадиган кредит буйича фо-
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изни ундириб олиш усули Амалиётда бу усул узок; ва урта муд
датли кредитларни тулащда кулланиладиган анъанавий усулдир 
ва томонлар келишган холда кредит буйича фоизларни тулашга 
Хар хил ёндашишлари мумкин. Масалан, кредит узок; мудцатта 
берилган булса, кредит буйича фоиз ставкасини тулашни кре- 
дитдан фойдаланиб бошлаганидан бир ёки икки йил утгандан 
кейин белгилаб бериш мумкин.

*Кдрз олувчига кредит берилаётган вакдда кредит учун 
туланадиган фоиз бевосита банк томонидан ушлаб крлинадиган 
кредитлар. Кредит учун фоиз ставкасини бу усулда тулаш ри
вожланган бозор икгисоди шароитларига мос келмайди ва у учун 
характерли эмас. Бу усул факдт судхурлик капигалида ишлатила- 
ди. Мамлакатда икдисодий холат нобаркдрор булганида банклар 
киска мудцатли кредитлашни ва кредитлар буйича фоизлар 
тулашни шу усулда олиб борганлари улар учун кулай 
ХисЫранади ва амалиётда шу усулдан кенг фойдаланадилар.

/Таьминланганлнкниш мавжудлиги. Ишончли кредитлар ва 
уларнинг кдйтарилишини таъминловчи бирдан-бир гаров шакли 
бевосита кредит шартномаси хисобланади. Кредит шартномаси 
шартларининг бажарилишини кредит таъминланганлигининг 
шарти сифатида кабул кдлиш, хорижий банклар томонидан чек- 
ланган хажмда, ишончга сазовор булган доимдй мижозларни 
кискд муд датли кредитлаш жараёнида кулланшщ щ ^Урта ва узок 
мудцатли кредит беришда хам берилган кредитларни сугурта 
Килиш шарти билан истисно тарикдсида кулланилиши мумкин. 
Одатда сугурта килиш, кдрз олувчи хисобидан амалга оширила- 
ди. Бизнинг амалиётимизда бу баъзи холларда тижорат банклари 
томонидан уз шуьбаларини ва муассасаларини кредит беришда 
кулланилиши мумкин.

Яхши таъминланган кредитлар. Бундай кредитлар замонавий 
банк кредитининг асосий тури сифатида таъминланган ссудалар 
хисобланади. Таъминланганлик сифатида кдрз олувчининг хар 
хил шакддаги мулки, купрок кучмас мулки ва унинг ихтиёридаги 
химматбахо хогозлар, бошкд мулк шакллари булиши мумкин, 
кдрз олувчи уз мажбуриятларили бажара олмаган холларда 
таъминланганлик асоси булган мулк банк ихтиёрига угади ва банк 
уни сотиб етказилган зарарларни хоплаш хукУВДга эга булади. Банк 
томонидан берилаётган кредит микдори таклиф этилаётган 
таъминланганликнинг уртача бозор нархидан паст булади ва мулк 
бахоси томонларнинг келишуви натижасида анихланади.
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Кредитнинг таъминланганлиги учун дабул кддинадиган 
мулк тез сотиладиган, олдин бирор мажбурият буйича гаровга 
куйилмаган, корхонага тегишли булган мулк булиши керак.

Учинчи шахснинг молиявий кафолати билан бериладиган 
ссудалар.

Кредит бопща бир ташкилотнинг кафолати асосида берилади. 
Кафолат берувчи корхона ёки муассаса, агар дарз олувчи кредит 
шартномасида курсатилган шартларни вакдида бажармаса, шу ту
файли банк курган зарарларни даплашга кафиллик беради ва фао- 
лият давомида дадопатда шундай адаол руй берса уз маблаглари 
Хисобидан зарани доплаб беради. Молиявий кафиллик берувчи 
томон сифатида ХУКУХИЙ шахслар, шунингдек тур ли даражадаги 
давлат хокимияти органлари ипггирок кдлшилари мумкин.

Банк крсдигинипг мадоадлилиги. Жахон амалиётида умумий 
бирор эхгиёжни доплат учун ишлатиладиган кредитлар мавжуд. 
Бунда банк томонидан бериладиган кредитлар дарз олувчи
нинг молиявий ресурсларга болтан турли эхгиёжларни дондириш 
учун уз ихтиёри буйича ишлатилади. Хозирги шароитда улар досда 
муддатли кредитлаш сохдсида чекланган тарзда кулланилади, урта 
ва узок муддатли кредитлашда умуман кулланилмайди. Бизнинг 
амалиётимизда банклар томонидан бирор мадоадни амалга оши- 
риш учунгина кредитлар берилади.

Кредитнинг дайси мадоад учун берилаётганлиги кредит 
шартномасида курсатилади ва банк томонидан берилган ресурс
лар дарз олувчи томонидан фадатгина шартномада курсатилган 
масалани хал этиш учун ишлатилади (масалан, олинаётган то
варлар буйича хисоблашиш, иш хаки тулаш ва х к- учун). Кдрз 
олувчи томонидан курсатилган мажбуриятларнин г бузилишида 
битимда курсатилган жарималар кулланилади.

Карз олувчиларвннг кагсгориялари

Узининг фаолият доирасига дараб дарз олувчи корхона ва 
ташкилотлар бир неча гурухларга булиниши мумкин. Аграр сохдда 
кредитлар олувчилар. Бу соданинг булиши — махсус кредит муаса- 
салари —  агробанкларнинг, кейинчалик кишлок хужалиги 
сохаларига хизмат курсатувчи бопща банклар Пахтабанк, 
Узмевасабзоволбанк, Баллабанк ва бошда шу турдаги банкларнинг 
ташкил топишини белгилаб берувчи асос хисобланади. Бу банклар 
фаолиятининг узига хос хусусияти кишлок хужалиги ишлаб
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чидариши билан боглик; булган мавсумийликни эътиборга олган 
Холда кредитлаш хисобланади.

Тижорат содаси учун кредитлар бериш. Бу соха буйича кре
дитлар савдо ва хизмат курсатиш сохасида фаолият курсатувчи 
Кишлок; субъекгларига берилади. Бу кредитлар тез айланиб келиш 
хусусиятига эга булиб, тижоратчилар эхгиёжини кондиришда катга 
адамиятга эгадир.

Банк томонидан кредитлар кимматбахо догоалар буйича ол- 
ди-сотди операцияларини амалга оширувчи, фонд биржаси во- 
ситачилари: брокер, маклер, дилер фирмаларига берилади.

Кучмас мулк эгаларига ипотека кредитлар и берилиши мум
кин. Улар дам оддий, хам ихтисослашган ипотека банклари то
монидан берилади. Бу хозирда хориж амалиётида кенг тардалган 
булиб, хатго баъзи манбаларда кредитнинг алохида шакли сифа
тида намоён булади. Бизнинг мамлакатимизда эса бу 
фадатгина 1996 йилдан бошлаб тардала бошлади. Хусусийлаш- 
тириш жараёнининг ривожланиши, мулкка эгалик асослари- 
нинг конунлаштирилиши ипотека кредитини янада равнак то- 
пишига олиб келади.

Банклараро кредитлар —  банк кредитининг кенг тардалган 
шакллардан бири. Банклараро кредитнинг жорий ставкаси 
маълум бир тижорат банкнинг бошда турлардаги ссудалар бе
риш сиёсатини аникдаб берувчи мухим омил хисобланади. Бу 
норманинг аник микдори (хисоб ставкаси) Марказий банк то
монидан белгиланади.

Тижорат кредита. Икгисодиётда кредит муносабатларининг 
вужудга келиншнинг биринчи шаклларидан булиб, вексель муо
маласини вужудга келтирган ва накд пулсиз хисоб китоблари- 
нинг ривожланишига ёрдам берган. Тижорат кредитининг субь- 
ектлари сифатида ХУХУХИЙ шахслар: мол етказиб берувчи ва мол 
сотиб олувчи корхоналар, кредитнинг объекта сифатида сотила- 
ётган товар иштирок килади. Тижорат кредита узининг кучмас 
мулки ва унинг ихгиёридаги кимматли догозлар бошда мулк 
шакллари булиши мумкин. Амалий куриншпини ХУКУХИЙ шахс
лар уртасида товар ва хизматларнинг тулов мудцатини чузиш 
ордали сотиш шаклидаги молия хужалик муносабатларида топа- 
ди. Бу кредит шаклининг асосий мадоади товарларни сотишни 
тезлаштириш ва шу ордали фойда олишдан иборат.

Тижорат кредитнинг анънанавий воситаси булиб, дарз олув
чининг дарз берувчига нисбатан молиявий мажбуриятларини акс
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этшрувчи вексель хисобланади. Вексел бу кдрз мажбурияти булиб, 
кдрз олувчи уз зиммасига кдрзни курсатилган суммада, курсатилган 
жойда, белгиланган муддатда тулаш мажбуриятини олади.

Амалиётда векселнинг икки тури кулланилади. Оддий ва 
угказма вексел. Оддий векселни кдрз олувчи корхона кдрз берув
чи корхонага беради ва товарлар ва курсатилган хизматлар учун 
уша тулаш мажбуриятини уз зиммасига олади.

Утказма векселда кредитор томонидан белгиланган товар ва 
хизматлар суммаси унинг топширигига асосан учинчи шахе га 
ёки векселни курсатувчига утказилинш зарур. Кредиторнинг век
селда курсатилган суммани учинчи шахсга тулаш тугрисидаги буй- 
ругани ифодаловчи хужжат амалиётда тратта деб хдм юригилади.

Тижорат кредити банк кредитидан куйидаги хусусиятлари би
лан фар к, кдтади:

1. Кредитор (кдрз берувчи) ролида махсус кредит-молия таш
килотлари эмас, балки товар ва хизматларни ишлаб чикдриш 
Хамда сотиш билан шутулланувчи турли ХУХУХИЙ шахслар ишти- 
рок кдцади;

2. Тижорат кредити факдтшна товар шаклида берилади;
3. Тижорат кредитида ссуда капитали, саноат ва савдо капи

тали билан интеграциялашган холда хэракат хилади. Бу бозор 
икуисодиёти шароитда турли ихгасосдаги ва фаолият йуналищцаги 
корхоналарни уз ичига олувчи холдинг, молиявий компаниялар- 
нинг вужудга келишида уз амалий аксини то пади;

4. Берилган вакд оралигида тижорат кредитининг уртача 
кдймати банк фоизининг уртача ставкасидан доимо кичик булади;

5. Кдрз берувчи ва кдрз олувчи уртасидаги шартнома ХУКУВДЙ 
расмийлаштирилганда тижорат кредити буйича тулов (фоиз ставка
си) алохида аникданмайди. Фоиз тулови товар бахосига кушилган 
Ходда расмийлаштирилади.

Хорижий мамлакатлар амалиётида тижорат кредити кенг 
таркдлган.

МДХ давлатлари амалиётида тижорат кредита кулланилмайди. 
Собих иттифох даврида кредит муносабатларининг ривожланишига 
назар соладиган булсак, 1930-32 йиллардата кредит ислохдтагача 
амалиётда тижорат кредитидан фойдаланилган. Бу кредит товарлар 
ишлаб чихаришнинг мул кулчилиги шароитида товарларни со
тиш жараёнини тезлаштиршцда кулай хисобланади. 30-йилларда 
кредитнинг бу шаклидан фойдаланшцда маълум камчилиюларга 
йул куйилгани учун кредит ислохати утказиш давомида бу кре-
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дитдан фойдаланиш бекор кддинди ва хужаликлар тугридан 
тутри банк томонидан кредитлашга утказилган.

Хозирги шароитда жахон амшшётида тижорат кредитнинг 
асосан 3 тури кулланилади:

*дайд килинган тулов муддати буйича кредит;
*товарларни сотгандан кейингина дарзни тулаш буйича кре

дит;
*очик хисоб буйича кредитлаш. Бунда тижорат кредити шарт

лари буйича, кейинги товар партиясини жунатиш, олдинги 
жунатилган товарлар буйича дарзларни тулаш муддатитача 
амалга оширилиши зарур.

Корхоналар томонидан тижорат кредитидан фойдаланиш 
улар томонидан банк кредитидан фойдаланшдни инкор 
Килмайди. Тижорат кредити банк кредитидан фарк кддсада, 
уларнинг харакати бир бири билан чамбарчас боклик булиши 
мумкин. Корхоналар тижорат кредитидан фойдаланганда, банк 
кредити корхона фаолиятига бевосита таъсир кдладиган кредит 
сифатида намоён була олмайди. Тижорат кредитида корхоналар
нинг хисоб китоб счётида маблаглари булмаган шароитда кор
хоналар товарларни кредитга сотиб оладилар. Шунинг учун ис
теъмолчи корхоналар банк кредитига эхгиёж сезмаслиги мумкин. 
Айни вакгда мол сотувчи корхона фаолиятвда у товарларини 
кредитга сотганлиги учун маблагга мухтожлик сезилиши мумкин. 
Мана шу шароитда мол етказиб берувчи корхона'нул маб- 
лагларга булган эхтиёжини доплат мадоадида кредит олиш учун 
бануга мурожаат килиши мумкин. Бу ход 30-йиллар амалиётида 
банк томонидан билвосита кредитлаш деб юригилган. Билвосита 
кредитлаш деб юритилиншнинг сабаби шундаки, кредитни 
Хакдкатда маблаш етарли булмаган корхона, мол сотиб олувчи 
корхона олиши зарур эди. Мол сотиб олувчининг хужалик 
фаолиятидаги маблаглар етишмовчилиги мол етказиб берувчига 
банк томонидан кредит бериш йули билан допланган.

Юдорида курсатилган камчиликларни хисобга олмаган холда 
тижорат кредити товарлар сотиш жараёнини тезлаштиришда ва 
корхоналарнинг айланма маблагларини хужалик фаолиятидан 
тезрок бушашини таъминлашда катга ахамиятга эга.

Истеъмол кредита. Истьемоя кредити узининг мадоади билан 
кредитнинг бошка шаклларидан фар к килади. Унинг фардои 
белгиси — жисмоний шахсларга кредитлаш хисобланади. Кре
дитнинг бу шаклида кредит берувчи сифатида махеус кредит му-
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ассасалари билан б ирга товар ва хизматларни сотишни амалга 
оширадиган жисмоний шахслар хам булиши мумкин.

Истьемол кредити икки шакдда: пул шаклида ёки товар шак- 
лида берилиши мумкин. Жисмоний шахсларга кучмас мулкка 
эгалик хилиш учун,' даволаниш учун хар хил товарлар ва уй 
жихозлари сотиб олиш ва бопща эхгиёжларни хондириш учун 
истьемол кредитлари берилиши мумкин. Пул шаклида истьемол 
кредити банклар томонидан, товар шактида эса товарлар чакана 
савдоси жараёнида тулов муддатини чузиш орхали амалга оши- 
рилади. .

Узбекистонда хозирги кунларда уй жой сотиб олиш, уй жой 
хуриш учун пул шаклидаги, узох муддатли истеъмол кредити ва 
товар шаклида автомобиль кредигга берилмокда.

Д авлат кредити. Кредитнинг бу шаклининг асосий хусусияти 
кредит муносабатларида давлатнинг хатнашувидир, Давлат кре- 
дитида давлат бир томондан кдрз берувчи ва иккинчи томондан 
Харз олувчи сифатида иштирок хилиши мумкин. Кдрз берувчи 
вазифасини бажара туриб, давлат, давлат кредит инсгитутлари , 
жумладан Марказий банк оркдли ихгисоднинг хдр хил сохаларини 
кредитланши уз зиммасига олади. Бу холда давлат томонидан 
тижорат банкларига марказлаштирилган кредит ресурслар бери- 
лади ва бу ресурслар:

— икдисодиётнинг устивор тармокдарини кредитлаш;
— молиявий ресурсларга эхгиёж сезаётган давлат ахамиягига 

эга булган аних тармох.ёки сохаларга, агар бюджетдан молия
лаштириш имконияги тугаган булса, вахгинча фойдаланишга 
маблаг ажратилиши мумкин.

Ундан ташкдри, тижорат банкларига банклараро кредитлар 
бозорида кредит ресурсларни ким ощди савдо йули билан ёки 
тугридан тугри сотиш жараёнида давлат томонидан маблаглар 
вакдинча фойдаланиш учун берилиши мумкин.

Давлатнинг харзлари купайган холларда давлат бюджета ка- 
момадини молиялаштириш махсадида, давлат харз олувчи сифа- 
тада, давлат кэрзларини жойлаштириш жараёнини амалга ошя- 
ради.

Давлат кредитининг характер.™ хусусияти шундаки, давлат то
монидан олинган харз маблаглар ишлаб чикдриш фондлари айла- 
нингида ёки моддий бойликлар яраташда ишгирок цичмайди. Бу 
маблаглар давлат кдрзларини хоплаш учун ишлатилади.
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Давлат давлат хазина мажбур идгларини чидариш, молия бо- 
зорларида давлат кимматбахо когозларини жойлаштириш, давлат 
заемларини чидариш ва сотиш йули билан банкларнинг ахолининг 
ва бошда молия-кредит институтларининг пул маблагларини 
йигади ва уларни давлат дарзи ва бюджет камомадини коплашга 
(молиялаштиришга) сарфлайди.

Шуни такидлаш зарур ки, угиш даврида давлат кредити 
фадатгина молиявий ресурсларни жалб килиш манбаи сифатида 
эмас, балки икгисодни марказлашган кредит тизими ордали тар
тибга солишнинг самарали воситаси сифатида ишлатилиши керак.

Халдаро кредит. Кредит муносабатларининг халдаро, мидосда 
(давлатлар уртасида) амалга оширилиши халдаро кредитнинг 
юзага келишига олиб келади. Халдаро кредитга халдаро микесда 
Харакат килувчи кредит муносабатлари тупланш сифатида дараш 
зарур. Кредитнинг бу шаклининг бевоеита иштирокчилари мил- 
латлараро молия-кредиг инсгигутлари, тегишли давлат хокимияти, 
кредит ташкилотлари ва алохида ХУХУХИЙ шахсяар булиши мумкин.

Халдаро кредит бир давлат, шу давлат банки, ХУХУХИЙ шахе и 
томонидан иккинчи бир давлатга, унинг банклар ига, бошда 
ХУХУХИЙ шахе лар ига муддатлилик ва т^ловлилик асосида берила
диган кредит хисобланади.

Халдаро кредит давлат ва халдаро инетшуглар инггирок этган 
муносабатларда пул (валюта) шаклида, ташки савдо фаолиятида 
эса товар шаклида булиши мумкин.

Халдаро кредит куйидаги хусусиятлари билан характерланади:
—  дарз олувчи ва дарз берувчи сифатида давлат ташкилот ва 

муассасалари, ХУХУКИЙ шахслар (банклар, компаниялар), халдаро 
валюта кредит ташкилотлари датнашадилар;

—  дарзга олинган маблаглар дарз олувчи мамлакат томони
дан даромад келтирувчи капитал сифатида ишлатилади;

—  дарз берувчи мамлакатга туланадиган ссуда фоизининг 
манбаси дарз олувчи мамлакат ахрлиси томонидан яратилган 
миллий даромад хисобланади.

Халдаро кредит мадаллий кредит билан бир даторда фондлар 
айланишининг барча боскичларида датнашади.

Х алдаро кредит халдаро икгисодий муносабатлар доирасида 
куйидаги функциялари и бажаради:

•мамлакатлар уртасида капиталнинг дайта тадаимланишини 
таъминлайди;
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* капитали инг концентрациялашувига ва марказлашувига ша- 
роит яратади ва бу жараённи тезлаштиради;

*ХДр хил валюталарда халкдро хисоб китобларни олиб бо- 
рищда муомала харажатларини хискдртиради.

Халкдро кредитлар: характери буйича — давлатлараро, хусу- 
сий, фирма кредитларига:

—  ш акли буйича — давлат, банк, тижорат;
—  таш кд савдо тизимида т у п а н  урни буйича — экспортни 

кредитлаш, импортни кредитлашга;
—  муддати буйича — хискд муддатли —  1 йилгача, урта муд

датли — 1 йилдан 5 йилгача, узок; муддатли —  5 йилдан ортик; 
муддатга;

—  объекта буйича — товар ва валюта;
—  таьмннланганлиги буйича —  товар-мод дий бойликлар би

лан ёки хужжатлар билан таьминланган кредитларга булинади.
Товар шаклида бериладиган халкдро кредит ёки фирма кре- 

дитлари тижорат кредитининг халкдро ихтисодий муносабатлар 
сохасида кулланилиши хисобланади ва бир мамлакат фирмаси- 
нинг товари иккинчи мамлакат фирмасига кредитга тулов мудда
ти кечикгирилиб сотилади. Бу жараён одатда тратта (утказма 
вексель) билан расмийлаштирилади. Экспортни кредитлашда 
давлат томонидан субсидия ажратилганлиги учун фирма кредит
лар и буйича фоиз ставкалари одатда фоиз ставкаларининг бозор 
бахосидан паст булади.

Халкдро банк кредитларининг банк экспорт кредитлари (хо
рижий импортёрларга хусусий тижорат банклари, махсус та ищи 
савдо банклари томонидан бериладиган кредит), еврокредит 
(йирик тижорат банклари томонидан евровалюта бозори ресурс- 
лари хисобидан евровалютада, 2 йилдан 10 йилгача булган муд
датга, узгарувчан фоиз ставкада кредитлар бериш) каби турлари 
мавжуд.

Халкдро давлат кредити икки томонлама келишув асосида 
ривожланган мамлакатлар томонидан ривожланаётган мамлакат- 
ларга товар ёки валюта шаклида, фоиз тулаш ёки фоиз туламаслик 
шарти билан, узок ёки кис ха муддатга берилади.

Халкдро валюта — кредит ташкилотлар ининг кредитлари 
хискд муддатли — 1 йилгача (халкдро валюта фондининг кре
дитлари), урта муддатли —  5 йилгача (Жахон ривожланшн ва та- 
раххиёт банки) ва узох муддатли —  20 йилгача (Европа ривож- 
ланиш ва тараххиёт банки ва бонпдлар) кредитлар бериши мум-
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кин. Халдаро валюта-кредит ташкилотларидан олинган кредит
лар хусусий тижорат банкларидан олинган кредитлардан (бу кре
дитлар буйича уртача фоиз ставкаси йилига 7-9%ни ташкил 
Килади) арзон тушади.

Судхурлик кредити. Кредитнинг узига хос никли. Хорижда 
кредитнинг бу куриниши тарихан кенг тардалган кредит булиб 
Хисобланади. Амалда судхурлик кредити Марказий банк томони
дан тегишли лицензияга эга булмаган жисмоний шахслар, шу
нингдек хужалик юритувчи субъектлар томонидан маблагларни 
вакгинча фойдаланиш учун бериш йули билан амалга оширила- 
ди. Судхурлик кредити ссуда фоизининг юдори ставкаси билан 
тавсифланади (120-180%). Миллий кредит тизими инфраструк- 
тураси ривожланиши ва дамма турдаги албатга дарз олувчилар 
кредит ресурслардан фойдаланиш хУКУКИни таъминлаш натижа
сида судхурлик кредити ссуда капитали бозоридан йуколади.

8-§. Бозор икгисодиёги ш ароитида кредитнинг ад ам ш пн

Кредитнинг адамияти унинг мохияти ва функиялари ордали 
белгиланади.

Кредитнинг адамиятини ишлаб чидариш самарадорлигини 
оширищца бажарадиган функцияларининг натижасига кура тав- 
сифлаш мумкин.

/ Кредит такрор ишлаб чидариш жараёнини тезлапггнрадн ва 
ижгимоий ишлаб чидаришнинг узлуксизлигини таъмннлайди.

Корхоналарга бериладиган кредит ударни вактинчалик мо
лиявий ресурсларга булган эхтиёжини дондиради ва такрор иш
лаб чидариш жараёнини узлуксиз давом этишини таъминлайди.

Пул маблашарига эхгиёж ишлаб чидаришнинг нафадат мав- 
сумий, шунингдек бошда сабабларига дам боглик. Барча 
Холларда кредитдан фойдаланиш  асоснй ва айланма фондларнинг 
узлуксиз доиравий айланишини, ишлаб чидариш ж а расни ва т о 
варлар муомаласини тсзлаш тириш ни таъмннлайди.

Бошда икгисодий катешриялар сингари кредит махсулот ишлаб 
чидаришни ва муомала содасини рагбатлантиради. Шунингдек, 
кредит ижгимоий-икгисодий мадоаддарни амалга оширишга, 
икгисодий вазифаларни бажаришга мухим таъсир курсагади.

Хозирги шароитда ишлаб чидаришни жадалланггириш ва иж- 
тимоий-икгисодий ривожланишнинг муаммолари ечилаётган
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бир даврда кредитнинг илмий-техникавий ютувдарни ишлаб 
чикдришга жалб этишдаги ахдмияти ортиб бормокщг

Илмий-техника тараххиётига ижобий таъсир этиш жахон та- 
лабларига мос махсулот ишлаб чихариш, мехнат харажатларини 
камайтириш, мехнат унумдорлигини сезиларли даражада оши- 
ришга имкон берувчи янги техника ва технологияларни киритиш 
жараёнларини имтиёзли кредитлашда куринмокда.

Хозирги кунда купгина корхоналарда ЧУХУР таркибий 
узгаришлар туфайли ишлаб чихаришни ривожлантириш фонди 
кенгайтирилган такрор ишлаб чихаришни янги техник асосдаги 
асосий фондлар билан таъминлаш эхтиёжини хондира олмайди. 
Бундай шароитда корхоналар техник кдйта куролланиш учун кре- 
дитга эхгиёж сезади. Бундан куриниб турибдики, буш пул маб- 
лагларини мавжуддиги, уларни вахгинчалик фойдаланишга бериш 
имкониятига богоих-

^Кредит технологик жаряёнларни такомиллапггириш, асбоб- 
ускунларни замонавийлаштириш фондлар паркини янги маши- 
налар бшин таъминлаш асосида, мин имал капитал харажатлар 
хисоб ига халх хужалигига керак махсулот хзжмини оширишда 
корхоналар самарали йулларни танлашида уларга ихтисодий 
туртки берувчи воситадир^

|Самара;ш тадбирларни амалга ошириш учун бериладиган кре
дит фонд кдйтими ва капитал харажатлар самарадорлигини оши- 
ришга, асосий фондлар структурасини яхшилашга ва ишлаб 
чикдриш хувватларини уз вахтида ишга туширишга ёрдам беради?)

Кредитнинг кенгайтирилган такрор ишлаб чихэришда мехнат 
унумдорлигини оширишга таъсири фондлар ва мехнат унумдор
лигини хиймат шакллари усиш суъратларини бир-бирига муно- 
сабатини ифодалайди ва уз навбатида, ишлаб чихариш фондлари 
самарадорлиги даражасини курсатади.

Кредит шундай ишлаб чихариш воситаларини сотиб олиш ва 
уларни жорий этинна ишлатилиши керакки, бунда бу воситалар 
асосида мехнат унумдорлигини ва мехнатни фонд билан 
куролланиш даражалари ошсин.

Соф даромадни кенгайтирилган такрор ишлаб чихариш 
махсадларида ишлатиш учун аввал уни ишлаб чихаришни кен- 
гайтириш талаб хиладиган даражада пул куринишида жамгариш 
керак.

Кредитни ахамиягини тугри ёритиш учун уни ишлатиш 
махсаатарини, шу жумладан умушш ва хусусий махсадларини ёри
тиш керак.
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Кредитнинг умумий мадоади бу ижгимоий ишлаб чидаришни 
динамик ва пропорционал ривожданиш асосида ахолининг мод- 
дий ва маданий турмуш даражасининг ошишини таъминлашдан 
иборатдир.

Кредитнинг йсосий мадаади ишлаб чидаришни ривожланти- 
ришнинг интенсив омилларини куллаш асосида ижгимоий иш
лаб чидариш самарадорлигини оширишдир.

Кредит давлатнинг икгисодий воситаларидан бири сифатида 
бутун икгисодиётнинг ривожланишига ва алохида корхона фао- 
лиятига ижобий таъсир курсатади.

Кредит иншаб чидаришга ижгимоий харажатларни икдисод 
Килиш йули билан таъсир этади.

Аммо, кредит товар-моддий бойликларга сарфланган 
мехнатни бевосита идаисод кила олмайди, чунки унинг узи иш
лаб чидариш жараёнида бевосита иштирок этмайди.

Кредитнгшг роли уни халк хужалигига таъсир этиш механиз
ми ва йуналишида ифодаланган назарий тушунчадир.

Кредапнинг икгисодиётга ва илмий техника тарадаиетини ри
вожланишига таъсири корхоналарнинг молиявий мустакиллигини 
мустахкамлащдаги родини оширади.

Хужалик хисобида дарз олувчи юридик мустакил шахс сифа
тида кредитор билан кредит шартномаси туза олади.

Кредитнинг хужалик субъектларининг мустакиллигига таъси
ри куйидагича амалга оширилади:

— дарз мадоадли йуналишига эга булади;
— дарзни дайтариб беришлилик ва муайян тулов мажбурия- 

ти дарз олувчини олинган дарзни самараш ишлатишга ундайди.
Кредитнинг хозирги шароитда родини ошириш учун банклар 

кредит ресурсларидан фойдаланиш самарадорлигини таъминлаш- 
лари, ликвидликка эга булмаган захиралар ва харажатларга кре
дитлар бермасликлари, кредитни муомала харажатларини 
икгисод кшлишда кенг кулланишини хисобга олишлари зарур.

Халдаро икгисодий алодалар доирасида хам кредитншп 
ахамияти ортиб бормодоа.

Хозирги бозор икгисодиётига улишдек кийин шароитда рес- 
публикамиз халдаро икгисодий муносабатлар доирасига кириб 
бормокда ва бунда кредит мухим ахамият касб этмовда.

Кредит мамлакатлараро узаро хамкорликларни амалга оши- 
ришда, хусусан кушма корхоналар куришида ва уларнинг фао
лиятини таъминлашда мухим ахамиятга эга
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Республикамизнинг ички кредит тизимида кредитнинг Урии 
янада мухимрок булиб куринади.

Буни республикамизнинг кредит тизимига тааллукди хонунлар, 
кдрорлар, меъёрий хужжатлар оркдли куриш мумкин.

Республикамизнинг «Корхоналар тугрисида»ги конунвда, 
«Фермер хужаликларига кредит бериш ва улар билан хисоб-китоб 
хилиш хоидалари», «Банклар ва банк фаолияти т$йрисида» ги, 
«Узбекистон Республикаси Марказий банки тугрисвда»ги хрнуни 
юридик ва жисмоний шахсларга микрокредиглар бериш ва бошкд 
шунта овд хонунлар давлатимиз олиб бораёттан пул-кредит сиёса- 
тини ривожлантириш истик£юлларини белгилашда мухим асос 
булиб хизмат хилмокда.

9-§ . Ссуда капитале жахон бозори (С К Ж Б) р в д д а  тушунча 
ва унннг эволюцнясн

Ссуда капиталининг жахон бозори (СКЖБ)нинг мохиятини 
тушуниш учун уни кенг ва тор маънода к$риб чикдмиз. Тор 
маънода СКЖБ деганда — халхаро кредит операциялари руй бе- 
радиган бозор ёки ссуда капиталининг халкдро бозори тушуни- 
лади. У уз ичига чет эл кредитлари ва займлар бозорини олади. 
Бу бозор уз навбатвда ссуда капитали (СК) миллий бозоридаги 
халкдро операцияларини келтириб чикдради. Евровалюта бозори 
ёки евробозор бу чет эл валютасида мамлакат ташкдриевда накд 
пулсиз депозит — ссуда операциялари рУй берадиган бозордир. 
Евровалюта операциялари СКЖ бозорини деярли кдмраб олган- 
лиги туфайли баъзи адабиётларда СКЖБ синоними сифатида 
евробозор тушунчаси дам шплатилади. (Баъзи бир маълумотларга 
кдраганда СКЖБ даги 70-90% операциялар евровалюта опера- 
цияларига тугри келади). Кенг маънода СКЖБ деганда ссуда ка
питалининг жахон михёевда тахеимланипш ва кдйта 
тахеимланиншнинг ихтисодий механизми тушунилади. Яъни бу 
жараён ссуда капитали миллий бозорини ва евробозорни муво- 
фокдаштиришга асос булади.

СКЖБ эволюцинси жахон халх хужалигиниш байналминаллашув 
жараёни динамикасида уз аксини топади. Бу ривожланиш 
босхичларини хуйидагича ифодалаш мумкин:

Биринчи босхич риюжланишнинг монопол даражаси, СКЖБ 
куп таркдлган СК миллий бозорларининг мувофикдашуви си- 
фатвда куринган.
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Иккинчи боскич, юдори ривожланиш даврида хужалик 
алодаларининг байналминаллашуви ва халдаро кредитнинг ри- 
вожланинш асосида СКЖБ шаклланади. Дастлаб халдаро кре
дитнинг ривожланиши миллий бозорларда фадат халдаро опера
циялар шаклида намоён булган. Аста-секин йирик бозорлар 
(Лондон, Париж, Ньюйоркда) жахон молия марказларига айла
нади. Бу молия марказларида утказилган операциялар жахон бо
зорининг иккинчи секторини шакллантирди. Бу марказлар офф
шор инг. (Ж-вйоуе — мамлакат ташдар исида — маълум бир ма- 
софада жойлашган. Жахон молия марказларига банклар ва кре- 
дит-молия институтлари жамланган. Халдаро кредит, олгин ва 
чет эл валютасида операциялар олиб борадиган бу муассасалар 
СКЖБ нинг ташкилий марказлари булиб додди. 1929-1933 йил
ларда жахон икгисодий танназули, ундан кейин депрессия ва 2- 
жахон урунш даврида ташки савдо хажми шунингдек, жахон мар
казларида дам, миллий бозорда дам халдаро операцияларнинг сони 
Кисдариб борди. Кейинги боскичларда СКЖБ нинг ривожланиши 
50-йиллардаги евробозорнинг пайдо булиши билан боглик Валюта 
муносабатларини олиб боришда валютавий чекланшнларнинг 
юзага келиши ва СК миллий бозорлари орасидаги фаркларнинг 
мавжудлиги шароитида халдаро молия капиталининг харакати ва 
ривожланиши ягона, миллий давлат бошдарувидан устунрок 
бошдарилувчи бозорни талаб кдвди. Евробозор шундай бозор 
булиб вужудга келди. У миллий бозорлар уртасида узига хос фао- 
лият олиб борувчи воситачи хисобланади. Чунки бунда операция
лар миллий давлат ташкилотлари томонидан бошдарилмайди. Ев- 
робозорлар дастлаб евродоллар бозори шаклида ривожлана борди. 
Евродолларнинг пайдо булиши долларнинг чет эл банкларида 
жамгарилишига ва уларнинг кредит операцияларда ишлатиншга 
олиб келди. 60-йилларнинг иккинчи яримидан бошлаб евробо
зор операциялари евромарка, евростерлинг, еврофранклар каби 
бошда валюталарда дам олиб борила бошланди. Евробозор таъси- 
рида Европада йирик жахон молия марказлари вужудга келди. 
Лондонда, Цюрихоа, Парюкда ва бошда рнвожланган давлатларда 
молиявий марказлар пайдо булиб борди. «Евробозор» терминидаги 
евро кушимчаси шу билан изохланади. 60-йиллар икгисодиётининг 
яна бир хусусиятли гомони шундаки, бу даврда америка доллар 
бозори пайдо булди, 70-йиллардан бошлаб эса ядаш шарк доллар 
бозори таркиб тодди. Шунинг учун «евро» кушимчаси узининг 
дастлабки географик чизимини йукотди.
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«Евровалюта» географик жщатдан нафакдт гарбий Европа 
мамлакатларига, балки ундан танщаридаги мамлакатларга хам 
тегишлидир. СКЖБ ривожланишининг замонавий босвдчи 80- 
йилларида бошланди. Бу даврга келиб байналминаллашув ва 
интеграциянинг чукурлашуви СКЖБларида валюта чегараларининг 
сусайиши ёки бекор кдтинишига, миллий кредит механизмининг 
мукаммаллашувига, миллий бозорлар орасидаги фаркдарнинг 
камайишига олиб келди.

Энди СКЖБнинг таркибини куриб чикддиган булсак, у 
таркиби жидатдан 2 хил булиб, улар институционал ва операцио- 
ндир. Институционал таркибий цисми расмий институглар 
(марказий банклар, халкдро молия-кредит ташкилотлари), хусусий 
молия-кредит муассалари (тижорат банклари, сугурта ком- 
паниялари, пенсия фондлари), биржалар, фирмаларни уз ичига 
олади. Бу ерда асосий ролни транснационал банклар ва 
корпорациялар уйнайди.

Ссуда капиталининг хзракат кдтиш муддатига кдраб халкдро 
бозор 3 секторга булинади: Жахон пул бозори, урта ва вдскд 
муддатли чет эл ва еврокредитлар бозори, ва молия бозори. 
Жахон пул бозори бу кдскд муддатли (1 кундан 3 ойгача) чет эл 
ва еврокредитлар бозори булиб, бу бозордаги операцияларнинг 
купчилигини банклараро ссудалар ёки банклараро депозитларга 
асосланади. Бу депозитларни (банк депозитариям бошкд 
банклардаги счёгларга куйиш) депозит сертификатлари, векселлар, 
банк акцептлари ташкил кдлади. Жахон боэорининг 2-секторида 
70-йилларда операциялар сонининг кескин усиши реюловер 
кредит техникасининг ривожланинш билан боглих. Бу даврдаги 
бозорни купинча синдикатлаш ёки консоллаштириш бозори деб 
Хам аталади. Банк синдикатлари консоллаштирилган асосда 
кредитлар таклиф хиладилар. СКЖБ да 50-70-йиллар охирларида 
корпорациялар томонидан 3-6 ой муддатга «сузувчи» ставкаларда 
чикдраладиган химматли хогозлар-евронаталар таркдтилди. 
Евронаталар хискд муддатли хогозлар булишига кдрамасдан улар 
урта ва узох мудцатли кредит сифатида берилган. Банклар заём 
чикдрувчи фирмалардан евронаталарни сотиб олиб ударни 
иккиламчи боэорда сотиш билан шугулдандидар.

Жахон молия бозори — облигация заёмлари бозори 80- 
йиллардан бошлаб шакллана борди. Унинг пайдо булйпш билан 
СКЖБ да 2 та паралел бозор фаолият курсата боншади:
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— анъанавий хорижий заёмлар бозори ва еврозаёмлар бо
зори.

90-йиллар бошларида жахондаги заёмларнинг 80%и евро- 
займлар хиссасига тутри келди. Еврозаёмларнин г асосий устунлига 
шундаки, улар кредитор ва купинча дарздорлар учун дам валюта 
заёми ролини уйнади. Заёмларнинг бу турлари Буюк Британия, 
АКДГда кенг тардаталди. Яна бошда бир фар да, бу — анъанавий 
хорижий заёмлар бирор мамлакат миллий бозорида чидарилади, 
еврозаёмлар эса бир пайтда бир неча давлатларда тардатилади. 
Еврооблигация одатда 7 дан 15 йил мудцатга чидарилади, 80- 
йилларда 30 ва хатто 40 йил муддатли облигациялар чидарилди. 
Асосий заём чидарувчилар булиб, давлат, халдаро ташкилотлар, 
махаллий хокимият органлари, давлат ташкилотлари фаолият 
курсатган. Еврозаёмлар одатда йирик банклар томонидан 
чидарилган. Бу йирик банклар еврозаемларни халдаро ко- 
нсорциумлар ва синдикат ташкилотлари сифатида чидардилар. 
Консорциумлар фаолиятига банклар, дар хил молия-кредит ин- 
ститутлари: пенсия фондлари, сугурта ва инвестицион компания- 
ларни жалб далдилар. Жахон молия бозорида дар хил турдаги од
дий ёки «доимий», «сузувчи» фоиз ставкали, ноль фоизли (купон 
билан), конвергилган облигациялар кабилар амал далади. Бу об- 
лигацияларнинг 60% ини оддий облигациялар ташкил далади ва 
бу буйича облигация эмитента заём муддати тугагунча муетахдам 
(узгармас) фоиз тулайди. «Сузувчи» ставкали облигациялар став
каси ва даромади хам бозор фоизлари узгаришига боглик; холда 
тебраниб туради.

Облигациялар буйича сузувчи фоиз ставкалари либор ставка- 
сида ифодаланади. Узгарувчи ставкали облигациялар фардаи ра- 
вищца индексациялашган фоизли облигациялар хисобланади. Бу 
облигациялар фоизи капитал бозоридаги фоиз ставкаларининг 
узгаришига эмас, балки, маълум бир товар бахоси индексига 
боглик; булади. Келишувга биноан бу облигациялар фоиз ставка
лари у ёки бу товар бахоси узгаришига дараб урнатилади. Маса
лан, 80-йилларда мне, нефть ёки олтин бахреига асосланган бир 
неча облигациялар машхур булган. Бунда «сузувчи» фоизли об- 
лигацияларнинг фоиз ставкаси бахоларга дараб узгариб туради 
ва маълум бир даражага етганда мустахкам фойда келтира бошлай- 
ди ёки облигациянинг бошдача бир тури мустахкам (узгармас) фо
изли облигация булиб, бунда облигация чидарилганидан кейин би
ринчи беш йил давомида 1 фоиздан маълум даражага етгунча даро-
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мад туланган. Нол кулонли облигация дар йили эмас, балки фадат 
бир марта облигация кдйта сотиб олинганида фоиз олиш имко- 
нини беради. Бу облигацияларга фоиз уларнинг эмиссияси курси 
буйича туланади. Эмиссия бахоси номинал бахода амалга оши- 
рилиши туфайли облигация эгаси эмиссион ва номинал курс 
суммалари орасидаги фарх мивдорида даромад олади. Бу обли- 
гациялар буйича инвесторлар фойдадан солих тулашдан озод 
хилиниши мумкин. Шу туфайли бу облигацияларга булган талаб 
юкоридир. Конвертирланадиган облигациялар 80-йилларда кенг 
таркдлди. Бу турдаги облигациялар камрок фонда келгиради Бу об- 
лигацияларнинг бир ижобий томони шундаки, агарда заем 
чидарувчи компания акцияларига тУланадиган дивидент облигация 
фоизидан катга булса, конвертирланадиган облигацияларни ак
цията алмаштириб олишга имкон беради.

80-йилларда еврооблигация бозорида пайдо булган яна бир 
янгиллик бу аукционли облигациялар жойлашувини таъминлаш, 
яъни инвесторга хар хил шартнома вариантларидан узига унгай 
булган тур ини танлаб олиш ХУКУХИНИ берган. Бу усулнинг 
мохияти шундаки, олдиндан урнатилган бахо буйича облигация 
эгасига 1 троя-унция олтин сотиб олиш имконини берувчи заём 
чихарилади. Агар олтиннинг бозор бахоси урнатилган баходан 
юхори булса, бундай облигацияни сотиб олиш кизикдш уйготади. 
Бошха опционли облигациялар бир химматли хогозни 
бошкдсига алмаштириш имконини беради. Масалан, облигация
ни — акцията, «сузувчи» ставкали облигацияни хатьий белги- 
ланган ставкали облигацията алмаштириш имконини бериш ва 
турли хил облигацияларни чихариш шубхасиз, инвестор ва кре- 
диторларни жалб этади. Маблагларни еврозаём бозорига жалб 
этшцца заём чидарувчилар томонидан турли хил химматли 
Когозларни турли хил шартларда чихаришга ёки облигациялар- 
нинг кечикгириб сотиш и ёрдам беради. Сотиб олувчи облига- 
циянинг курс кийматини дастлаб бир хисмини тулайди. Маълум 
вакгдан кейин холган хисмини тУлайди.

80-йиллар Урталарда СКЖБни кдмраб олган «секьюритизация» 
нинг пайдо булиши билан облигациялар билан буладиган опера- 
циялар сони кескин ошиб кетди ва банк операцияларининг сони 
Хискдрди. Ривожланаётган мамлакатлар — Багами ороллари, Па
нама, Сингапур, Гонконг ва бошкд давлатлардаги халкдро молия 
марказлари нисбатан ёш ва янги халхаро молия-кредит бозорла- 
ридандир. Ривожланган мамлакатлардаги кредит-молия марказ-
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ларининг шаклланинш ва кескин Усиши СКЖБ ривожланиши- 
даги донуний босдачдир. Охирги йилларда дунё мамлакатлари- 
нинг жахон хужалиги структураси ва халдаро мехнат тадоимотига 
кириб келиши кенгаймокда. Ривожланган мамлакатларнинг йи
рик трансмиллий банкларининг ривожланаётган мамлакатларда 
халдаро бизнес ва миллий банк капитал ига хизмат курсатиш 
фаолиятини кенгайтириб юборди. Лотин Америкаси, Жануби- 
Шардай Осиё ва Ядан Шаркдаги ссуда капитал ига булган так- 
лиф бу районларда ташда миллий регионал евробозорларнинг 
ривожланишига олиб келди. Уларнинг вужудга келиши туфайли 
капитал хакидай глобал ахамият касб этди. У Уз ичига ривож
ланган мамлакат ва шу жумладан ривожланаётган мамлакатлар 
марказларини ва Узаро тУдцирувчи хамда алмашинувчи регионал 
халдаро молия комплексларини олди. 70-йиллардан бошлаб 
халдаро молиявий марказларда халдаро молия-кредит фаолияти 
буйича ихтисослашув бошланади. Барбий Европа доирасида 
Лондон аввало узининг евро-валюта операциялари бозори, турли 
хил фондлари, олтин, фьючерс билетлари билан машхурдир. 
Цюрих халдаро капиталлар, олтин бозори ва уни сакдаш жойи 
ролини бажаради. Люксембург Узининг фонд биржалари ва узок 
муддатли заёмлар мар казн сифатида машхур. Шунга ухшаш 
Холат бошда регионларда дам юз берди. Сингапур бош фондлар- 
ни жамлаш вазифасини бажарди. Гонконг халдаро кредитлаш 
маркази сифатида машхур. Бахрейн асосий я дан шарк; дасда 
муддатли кредитлар маркази шунингдек, валюта, олтин бозори 
маркази сифатида машхур. Йирик халдаро сугурта маркази булиб 
Бермурд ороллари дасобланади. Бу йирик марказлар кулрок; Ло
тин Америкаси давлатлари эхгиёжларига хизмат далишга 
йуналтирилган.
1. Халдаро кредитларнинг таснифланипш.

Халдаро кредит ссуда капиталининг халдаро идоисодий 
алодалардаги даракатини ифодалайди. Халдаро кредит ХГУ-ХУ аСр- 
ларида халдаро савдо муносабатлари асосида пайдо булган. Бу кре
дит дайгаришлилик, мудпатлилик, туловлилик, таъминланганлик, 
мадоадлилик тамойилларига асосланади.

Халдаро кредит шаклларини куйидаги синфларга булиш 
мумкин:

— манбаларига кУра ички ва ташда кредитлар;
— вазифасига кура тижорат (ташда савдо ва хизматлар би

лан бевосита боглик), молиявий (тутри капитал куйиш, объектлар
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курилишига, вдмматбахо хогозлар сотиб олиш, ташхи 
харздорликни тугатиш, валюта интервенциясини угказишга), ора- 
лих (капитал чихаришининг турига хизмат хилувчи);

— куршшпшга кура товарлар шаклида (экспортер томони
дан импортёрга) валюта (банк томонидан пул шаклида) шаклида;

— валюта турига кура кдрздор мамлакат валкггасида, креди
тор мамлакат валютасцца, 3-мамлакат валютасида, маълум дав- 
латлар пул бирлигида (ЭКЮ, ЕВЮ ва бошкдлар);

— муддатига кура жуда хискд (кунлик, дафталик, 3 ойгача) 
Хискд (бир йилгача), Урта (бир йилдан 5 йилгача), узок (беш 
йилдан онпщ) мудцатли булиши мумкин. Кисха ва урта мудцатли 
кредитлар узайтирилганда улар давлат кафолати билан узок муд- 
датли хисобланади;

— таъминланганлигига кура таъминланган (товар хужжатлари, 
векселлар, химматбахо хогозлар, кучмас мулк ва бошкдлар билан), 
бланкали-кдрздор жавобгарлиги (соло-вексель);

— таклиф этилиши нукдаи назаридан накд акцептли (трат- 
тани банк ёки импортёр томонидан акцептланганда), депозит 
сертификатли, облигация заёмли кредитларга булинади:

Ссуда капиталининг харакати мобайнида ташхи савдони кре
дитлаш жараёни амалга оншрилади.

Тапщн савдони кредитлаш деганда экспорт ва импортни кре
дитлаш тушунилади. Экспортни кредитлаш ХУЙидаги шаклларда 
олиб борилади.

1) Харидор бунаклари шаклида юзага келувчи кредит муно
сабатлар булиб, бунда харидор бунаклари бирор бир мамлакатга 
ёки экспортерга берилади. Харидор бунаклари мазмуни куйидагича: 
биринчидан, улар хорижий буюртмачининг буюртмасини таъмин
лашнинг асоси сифатида хизмат хилади. Иккинчидан, бунак сум
маси экспортер капиталининг салмогани оширади.

2) Банк томонидан кредитлаш шаклларига кУра: экспортер 
мамлакат гарови остида кредит бериш, импортер мамлакатдан 
товар хужжатлари ёки товарларини гаровга олган холда кредш' 
бериш.

Банк билан анчадан бери бирга ишлаб келаётган ишончли 
йирик экспортер фирмалар банкдан товарларни гаровга 
ХУймасдан банк кредитини олишлари мумкин.

Импортни кредитлаш хам тижорат ва банк кредити шаклида 
булади. Тижорат ёки фирма кредитлар 2 га булинади: 1 очик, 
Хисоб буйича кредит (экспортер юкланган товарларни импортер
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дарзи сифатида унинг дасобига ёзиб куяди импортер эса кре
дитни маълум бир муадатда тУлаш жавобгарлигини олади) Бунда 
дар зд орлик давр ли тугатиб борилади. Товар дам Уз навбатида 
мунтазам жунатилиб борилади. Бу холатда банклар савдо контр- 
агентлари дасоб-китобларида воситачи функциясини бажаради.

Харидорнинг туловга лаёдатсизлик рискини камайтириш 
учун танщи савдога бериладиган кредитларни сугурталаш усул- 
лари ишлаб чидалган булиб, улар куйидаги шаклларда булади. 
Хусусий сугурта, бунда махсус сугурта компаниялари хорижий 
импортерларнинг туловга лаёдатсизлик холатида уларнинг 
дарзларини экспортерга тулаш жавобгарлигини олади. Бу давлат 
кафолати шаклида булади ва рискнинг олдини олишни давлат 
уз зиммасига олади. Буюк Британияда экспорт кредигларини ка- 
фолатлайдиган давлат департамента мавжуд. У экспортерга 
туланмаган кредитнинг 85-100%ини крплашни кафолатлайди. 
АКДЛ да бу функцияни экспорт-импорт банк, Фрашцщда танщи 
савдо «савдо учун Француз сугурта» агентлиги, ГФРда «Гермес» 
акционерлик жамията ва халдаро министрлик комитета (экспорт 
кредита буйича) бажаради. Экспорт кредитини сугурталаш 
сугурта танпсилота гамонидан экспортер хорижий харидорга 
кредитга соттан товарлари учун уз вакдида тулаш жавобгарлигига 
асосланади. Импортер кредитни тулай олмаганда сугурта ташки- 
лоти экспортга кафолатланган суммани дайтаради.

Вексель кредит, бунда экспортер товарни кредитга. сотиш бити- 
мини имзолаб тратта (Утказма вексель)ни импортерга тадаим этади. 
Охирида товар хужжатларини олган шахе тратгани акцептлайди, 
яъни. вексел суммасини курсатилган муддатда тулаш жавобгарлиги
ни олади. Купинча Англосаксония давлатларида фирма кредигла- 
рининг хисоб-китобида аккредетив шаклни куллаш тез-тез учраб 
туради. Бу холатда импортер экспортер билан келишилган холда 
аккредитив дасобини очади ва товар юклаб жунатилганлиги 
Хакдца хужжатлар тадаим эталганидан кейин экспортга аккреди
тив хисобдан товарлар учун тулов туланади. Импорт буйича банк 
кредитлари куйидагича хам булиши мумкин:

1) Акцептли кредит-акцепл' ёки импортер банкнинг экспор
тер тратгасини тулаш розилиги билан берилади. Бунда импортер 
тулов вакди келганда банкка дарз суммасини маълум далади, 
банк унинг экспортер олдидаги жавобгарлигини ёпади.

Акцептли кредит нафадат йирик банклар томонидан узи 
учун, балки хорижий экспортерларга дам таклиф этилади. Маса
лан, биринчи жахон уруншгача уша пайтда жахон молия маркази
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Хисобланган Ловдондаги банклар нафадат Англия танщи савдоси 
учун, балки бошкд давлатлар учун хам хизмат кдтганлар. Ик
кинчи жахон урушидан сунг Америка банклари орасида акцепт- 
ли кредитлаш операциялари кенг микрсда хУлланилган.

2) Акцептли рамбурсли кредит-импортерга хизмат кдлувчи 
хорижий банк томонидан кафолатлаш шарти билан банк томо
нидан векселни акцептлаш оркдли амалга опшрилади. Бу холда 
импортер трапа тугаши вакдида Уз воситасини трапани акцепт- 
лайдиган хорижий банкка утказиш рамбурслаш учун Уз банкига 
олиб келиши керак. Шундан сУнг охирги шахе экспортерга трат- 
тани Урнатилган муддатда тулайди. 50-йиллар охири ва 60- 
йилларяинг бопщда ривожланган мамлакатларда экспортни мо- 
лиялаштиришнинг янги усуллари пайдо булади. Улар орасида 
хорижий харидордларни банк туфи кредитлаши алохида урин 
тутади. Бунда банк фирма кредитини бериш борасида Узига хос 
функцияларни бажаради. Банк кредити кредитор-мамлакат това
рили харид хилиб олувчи томонга хискд урта муддатли кредит 
сифатида берилади.

Баъзи давлатларда фирма кредити унча катга булмаган сум- 
мада хискд муддатга берилади. Агар 60-йилларнинг бошларида 
Буюк Британия ва Францияда урта ва узох муддатли кредитлаш- 
нинг умумий хажми буйича банк ва фирма кредити орасидаги 
нисбат 1:2 булган булса, охирги йилларда банк кредити 
Хиссасига экспорт кредитлашнинг 3/4 вдсмидан ортикроги тугри 
келган. Банкнинг бевосита кредиглаштириш механизми ривож- 
ланишида давлатнинг адамияти сезиларли кутарилди. Давлат ка- 
фолати буйича экспорт кредити зарур булган ходда давлат кредит 
институтларида узининг хорижий акгивларини имтиёзли ставка- 
ларда молиялаштириб, банклар маълум мудцат ичида таклиф 
хилинадиган кредит хджмини оширадилар ва кдрз олувчилар учун 
унинг келиштирилган кийматини таьминладилар. Дастлаб импор- 
терларни бевосита кредитлаштириши кредитни бир шартли би
тами билан «бошаш» орхали амалга оширилган. Кейинги пайт- 
ларда кредш' линиялари деб аталгаи, банклар томонидан таклиф 
Хилинган янгилик кенг таркдлди. Бу линиядан ташхи савдо би- 
тимларини тУлаш учун хорижий кдрздорлар фойдаланади. Бун- 
дан танщари 70-йилларда экспортни кредит-молиявий 
ратбатлантиришнинг янги шакллари пайдо булади: кдйта тузила- 
диган ёки револвер кредит Jшнияcи (евровалюта бозори операция- 
ларвда хулланиладшан кредит линияси тури) кабилар пайдо 
будци

158



Факторинг — факторинг компаниялари товарни кредитга со- 
тган экспортер учун тур ли хизматлар курсатувчи махсус молия 
муассасалари булиб хисобланади. У дарзни ундириш, экспорт 
операцияларини бахолаш, назорат доишш в. б. ни Уз зиммасига 
олади. Мижознинг дарздорга булган талабини дабул дошиб, 
фирма дарздордан ундирилган пулларни мижозига тулашга жа- 
вобгар булади. Мабодо битимда курсатилган булса накд пулда 
Хам дарзни туланш мумкин. Харидордан дарзни ундириш ва 
кредит рискининг олдини олиттт билан бирга факторинг компа- 
нияси саноат фирмаси экспорт оперциялари билан боглик; 
булган жараёнларни тижорат банки ва сугурта компанияси 
функцияларини дам бир пайтда бажаради. Факторинг дозймати 
одатдаги банк ссудасидан дошматрокдир. Берилган дарз воситала
ри дажмига факторинг 20%дан ошади, шуни хисоб га олиш ке- 
ракки, унга нафадат олинган кредитни тулаш хада, балки бошда 
хизматлар бахоси хам киради. Шундай дошиб, факторинг систе- 
маси экспортерларини доге да муддатли кредит бериш имконият- 
ларини кенгайтиради.

Форфейтинг операцияси. У 50-йилларда Иарбий Европада пай
до булиб, айланишсиз молиялаштириш деб аталган база асосида 
ривожданади. Бу усул АКД1да «Векселларни дайта молиялашти
риш» номи билан камрок; тардалган. Бу операциянинг мазмуни 
шундаки, экспортер томонидан импортерга талаб ХУдада банк- 
форфейторига берилади, у эса уз навбатида бу ХУКУКНИ сакдаши 
ёки халдаро бозорда сотиши мумкин. Банк эса экспортерга бу 
дошматбахо догозлар дошматини накд пул билан тулайди. Бун- 
дан датъий хисоб ставкаси, мукофот (банк томонидан мажбур и- 
ятларни туламаслик хавфини олганлиги учун) чегириб та шла на - 
ди. Форфейтинг операцияларида ишлатиладиган молиявий воси- 
талар банклардаги анъанавий савдо векселлари хисоб-юпоблари 
каби кулланилади. Фаркц шундаки, вексел эгаси ягона импортер 
сифатида форфейтингда риск билан боглик; булади. Оддий 
хисоб-китобда эса вексел донунчилигига биноан купгина 
холларда дарздорлик жавобгарлиги экспортернинг харидорни 
кредитлапггиришни узайтиришига имкон беради. Банкнинг 
форфейтинга операциялари буйича рискни уз зиммасига олиши 
инвесторлар учун уз маблагларини узох муддатга кушимча жой- 
лапггиришга кдзидошшни оширадиг Форфейтинг операцияларида 
иштирок этувчи банклар учун евровалюта бозори, молиявий воси- 
талар бозори булиб хисобланади. Шунинг учун' форфейтинг
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хисоб ставкаси бу бозордаги урта мудцатли кредит фоиз ставкаси 
билан чамбарчас боглик;. Асосий валюта битимлари нисбати 
ФРГ маркаси —  50%, АКД1 доллари — 40% ва Швецария фран
ки — 10% микдорида амалга оширилади.

Халкдро лизинг операциялари халкдро м и к р с д а  машина ва 
жихозлар савдосининг шакли булиб бормокда. Лизинг —  ижара 
операцияларининг бир куриниши булиб, бунда ижарага берув
чининг мулкка эгаллик ХУХУХИ сакданиб холади. Ижарага олувчи 
вахги-вахги билан товардан вахгинча фойдаланганлиги учун дах 
тулаб туради. Лизинг жихозларини махсус кредит муассасаси- 
нинг компанияси томонидан олдиндан сотиб олишини англатади. 
Бу компания кейинчалик ижарага берилувчи товар истеъмолчиси 
билан бевосита алокдга киришади. Асосан бундай операцияларнинг 
объекги сифатида турли хил жихозлар, транспорт воситалари, ЭХ.М 
ва б. хисобланади. Лизинг операцияларини сугурталаш харажат
лари ижарачи зиммасида булади. Ижара кредит олишнинг узига 
хос шакли булиб, экспортер товар ининг ташхи бозоридаги 
даракагини енгилаштиради. Оддий товар кредити билан лизинг 
ижара операцияларини утказиш шартларини бир-бирига 
яхинлаштиради. Ижарага олувчи уз пул маблагларини марказлаш- 
тиршццан халос булади. Ижара туловлари булак-булак шаклида бу- 
тун ижара даврида тулаб борилади. Аммо лизингнинг мацсади 
товарга эгалик хУХУХИни олиш эмас, балки товарнинг истеъмол 
хусусиятларидан фойдаланиш ХУХУХНИ олшццир. Халкдро савдо- 
да ижара операцияларининг хджмининг ошиши куплаб молия 
маблагларини жалб этишни тахоза этади. Шунинг учун дам 
купчилик мамлакатларининг йирик тижорат банклари лизинг 
компанияларини молиялаштиршцца фаол эштирок этадилар. 
Кейинчалик лизинг компаниялари банклар ихтиёрига утади. 
Кейинги йилларда экспортни молиялаштиришшшг миллий тизим- 
ларининг байналминалашув анъанаси нафакдт фирмани кредит
лаш, балки форфейтинг бозоридаги операцияларни кенгайтириш 
банк кредити содасидаги дам яххол намоён булмохаа. Банклар 
компенсация битимлари буйича узох мудцатли кредитларни 
такдим (бу операциялар бир хил кдйматда товарларни келишти- 
ришга асосланган тез-тез учраб туради) хиладилар. Бунда кдрз 
олувчи давлат 15-20 йил га фойдаланишга олинган материаллар, 
жихозлар, табиий ресурсларни узлаштириш учурт олинган кредит 
буйича кдрзни тугатиш махсэдида кдрз эвазига куфгшган корхо
налар ишлаб чикдрган махсулотидан кре;цлт суммасига мое ра-
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вищда кредиторга етказиб беради. Компенсация битимларининг 
узига хос хусусиятларига кенг мидосда узок; муддатли ва экс
порт-импорт битимларининг узаро ке лишил га н лигини киритиш 
мумкин. Мултимиллий шартномалар деб ном олган йирик сум- 
мадаги шартномаларни бажаришини мустакдд пудратчилар си
фатида турли хил мамлакат фирмалари уз зиммасига оладиган 
шартномалар кенг тардалган. Бундай шартномалар унда 
датнашувчи давлатларининг банклари ва экспортни кредитлашнинг 
миллий сугурта муассасалари томонидан сутурталанади. Шуни 
гаъкидлаш жоизки, бир неча мамлакатнинг фирмалари томонидан 
шартномаларни молиялаштириш макрадида вакуинчалик банк кор- 
порацнялари тузилиши мумкин. Молиялаштириш муоммолари 
концорциум ичида яъни дарз олувчи учун ягона муассаса сифати
да куринувчи ташкилотда дал этилади. Экспорт кредитлари катего- 
риялари билан бу шаклдаги молиялаштиришни бирлаштирувчи 
нарса бу унинг молиявий асоси эмас, балки мадоадли харакгерда 
булиши ва операцияларнинг кафили сифатида тегишли давлатлар- 
нинг хукумат ташкилоти иштирок кдгшшидадир.

Халдаро узок, муддатли кредит четга капитал чидариш, тад- 
биркорликни даллаш махсадида ажратилган ва ташда дарз 
куриниши да ги ссуда капиталининг харакати шаклида булади. 
Халдаро дарзлар аввало кредит муносабатларининг субъекглари 
буйича фаркданади:

Ташда дарзларга кура дарздорлар: саноат ва бошда хусусий 
корхоналар: хокимият, муниципалитетлар ва бошда ХУХУКИЙ му
ассасалар булиши мумкин. Ташда дарзларга кура кредитлар: ху
сусий ишлаб чихарувчилар ва банклар, облигация займлари эта
лари, давлат, халдаро валюта-кредит ташкилотлари га берилади
ган кредитлар га булинади. Шуша мувофих равшцда халдаро 
узох муддатли кредит хусусий, давлат ва хусусий-давлат турла- 
рига булинади, 50-йиллар охирларидан бошлаб халхаро хусусий 
кредит халдаро кредит муносабатларининг ажралмас бир дасмига 
айланади. Бу даврда ривожланган мамлакатлар кредитни уз валюта- 
сида гулап ши жорий кддцилар. Халдаро молиявий кредитларнинг 
урущдан кейинги тез ривожланипшга купчилик гарбий мамла
катларда юзага келган ихгисодий танглик асос будди. Урущдан 
кейинги вайрон булган халх хужаликни тиклаш учун йирик мо
лиявий харажатлар зарур эди. Бу вакгда ягона туловга хоблиятли 
давлат АКД1 булиб холди. Бошида ижарага олувчи давлатлар 
АЩПдан кредитларни шу давлатнинг узида товарларни сотиб 
олиш шарти билан олшпар эди. Лекин секинлик билан доллар-
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ларнинг купрох микдори бошкд давлатларнинг товарларини сотиб 
олиш учун сарфланди. Бу эса долларнинг гарбий Европа банкла
ри счётларида туланишга олиб келади. Шундай хилиб евродол
лар бозори вужудга келди. Шу асосда эса хусусий молиявий кре
дит ва кдрз бериш институтлари шаклланди. Халхаро молиявий 
кредит ва кдрзларнинг асосий манбаси булиб, халкдро денозит- 
лари ва евродоллар депозит сертификатлари гарови остидаги 
хуйилмалар хисобданади. Купгина депозит ва куйилмалар кцскд 
мудцатли, шунинг учун банкларнинг долзарб вазифаси уларни 
узох муддатга жалб хилшццан иборат эди. Узох мудцатли ссуда- 
лар одатда облигация куринишида чицарилиб удар хорижий ва 
халкдро облигация займларига булинади. Халкдро облигация 60- 
йилларда узох муддатли инвестициялащда асосий урин тугган. 
Улар савдоси евровалюта бозорида утказилганлиги учун еврооб
лигация хдм деб аталади. Охирги йилларда уларнинг микдори 
ошиб бормокда. Жах;он ихгисодиёти ва халкдро муносабатлар 
институти маълумотига кура 1985 йилда облигация хажми 167,8 
млрд долларни ташкил этган булса, 1989 йилда эса 254 млрд 
долларгача ошган. Давлатлараро заёмлар 1 жахон урунш даврида 
АКДГда Европага курол аслахалар етказиб бериш билан боглих 
равшцца кенг ривожланган. Бу даврда давлатлараро кдрзларнинг 
умумий суммаси 11 млрд. долларга етди. 1929-1933 йиллардаги 
жахон икцисодий таназзули даврида Германия, Франция ва 
бошкд бир кднча давлатлар дарзни тулашдан бош тортдилар. 
Шунга мувофих 2-жахон уруши даврида АКД1 кредит урн ига 
хурол-аслаха, воситаларни кдрзга беришга купрох эътибор бер- 
ди. Урушдан кейин 50-йиллар урталаригача АКД1 давлатлараро 
кредит бериш буйича монопол давлат эди. 1946 йилдан 1950 
йиллар орасида АКД1 ва бошкд ривожланган мамлакатлар' 
кдрзлари 30,2 млрд долларини ташкил кдцди. Шундан 2/3 хисми 
Барбий Европа мамлакатларша тугри келади. Улардан энг катта- 
си Буюк Британиянинг АКДПга 3750 млн доллар михдоридаги 
кдрзи эди. Бу кдрз 50 йил муддатга 2% фоиз олиш шарти билан 
берилган. Кдрзни бундай имтиёзли бериш билан бирга АКД1 
Буюк Британияга АКД1 капитали стерлинг зонасига киршцдаги 
тусикдар ва валюта чекдашларини олиб ташланиши талаб хилди. 
1946 йил май ойида АКД1 Францияга 650 млн доллар микдоридаги 
кдрзни 35 йил муддатга фойдаланишга берди ва бу сумманинг 
ярмини урушдан сунг Францияда холган америка харбийлари 
билан боглих харажатларини хоплаш шартини куйди. Давлатла-
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раро кредитлар баъзида молиявий ёрдам таридасида хам берила
ди. Масалан урущдан кейинги даврда «Маршал Риани» доирасида 
ихгисодиётни тиклаш учун молиявий ёрдам сифатида йирик кре
дит ажратилди. 1950-55 йиллардаги АЩПнинг 17 та Барбий- Ев
ропа давлатларига берган ёрдам хажми 17 млрд долларни ташкил 
этди. Бу ёрдам асосан Икдисодий хамкорлик ва ривожданиш 
ташкилоти (ОЭСР) давлатларидан ривожланаётган давлатларга 
беридци. 70-80-йилларда валюта интервенциясини утказиш йули 
билан валютани ку.'паб кувватлаш махсадида давлатлараро 
Харзлар саноати рнвожланган мамлакатлар томонидан ривожла- 
наёттан мамлакатлар та берилган. Иккинчи жахон урущдан кейин 
Харз бериш халдаро валюта-кредит ташкилотлари томонидан бе- 
рила бошлади.

Халхаро ва регионал валюта-кредит молиявий муносабатлар 
ташкилоти бу халхаро ихгисодий бошдариш шунингдек, валюта- 
кредит ва молиявий назорат махсадларида давлатлараро кели- 
шувга биноан тузилган институшардир. Бундай ташкилотларга 
Халдаро хисоб-китоблар банки, Халхаро валюта фонди, Халдаро 
дайта тиклаш ва таракдаёт банки, шунингдек регионал банклар 
киради. Халдаро хисоб-китоблар банки (ХХБ)-биринчи давлатла
раро банк булиб, 1930 йилда марказий банкларнинг халдаро банки 
сифатида Базелда ташкил тодди. Унинг ташкилотчилар и: Англия, 
Франция, Италия, Германия, Белгия, Япония эмиссион банклари ва 
Морган банкир уйи бошчилигида бир гурух америка банклари 
Хисобланади. ХХБ нинг асосий вазнфаларидан бири марказий 
банклар ва улар орасидаги хисоб-китобларни мудофихдашгирищцан 
иборат эди. Узининг асосий функциясидан бири хисобланган 
ривожданган мамлакатлар марказий банкларининг координатори 
функциясини ХХБ далигача сакдаб турибди. У асосан Европа 
банкларини . бирлашщради. ХХБ Европа валюта тизими 
мамлакатяари орасидаги хисоб-китобларни ишлаб чидади. Европа 
кумир ва пулат уюшмаси депозтарияси функциясини бажаради, 
ХХБ депозит ссуда, валюта, фонд операцияларини бажаради. Шуни- 
нщек савдо-сотих ва олгин сакдаш вазифалари билан бирга алохйда 
олинган мамлакат Марказий банки агенти вазифасини бажаради. 
Булажак Еарбий Европа халдаро банки булими ХХБ валюта-кредит 
мунособатлари бошдаршпувини амалга оширади.

Халдаро валюта фонди (ХВФ)-БМТнинг махсуслаиггирилган 
муассасаси статус га эга булган валюта-кредит ташкилотидир 
ХВФ Брутгон Вудс (АКДП)даги халдаро валюта-молия
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конференцияда тузилган. У 1944 йилда ташкил хилинганлигига 
кдрамасдан 1947 йилда фаолият курсата бошлади. ХВФ 
бошхаруви 5 та бош департаментларда: Африка, Европа, Осиё, 
Урта Шарх ва Еарбда тузилган ХВФ капитали унинг 
мижозларига урнатилган квота га мое равишд а туланадиган 
бадаллар хисобига шаклланади. Квота мамлакатнинг ихтисодий 
тараххиёти даражасига, жах,он ихгисодиёти ва халхаро савдодаги 
урнига кдраб белгиланади. 1947 йили фондга 49 мамлакат кириб, 
квотанинг умумий суммаси 7,7 млрд долларни ташкил этган эди. 
1991 йилнинг урталарига келиб ХВФ аъзолари 155 тага ва унинг 
капитали 90 млрд доллар га етди. Ш ундан 2/3 хисми саноат 
ривожланган мамлакатларга (шу жумладан АКД1 1/5 хисми), 1/3 
ривожланаётган мамлакатларга (фонднинг 4/5 хисми) тугри келади. 
ХВФ бошхарув органларига квоталар улчамига кдраб мамлакатлар 
орасида овоз тахсимланди. Барча овознинг 46%и АКД1 ва ЕЕ’ 
давлатларига тегишли, холган овозлар ривожланаётган 
давлатларига тегишли. ХВФ бошхарув органи булиб, бошкдрув 
кенгаши хисобланади. У хар йили бир марта кдтнашувчи 
мамлакат вакиллари билан бирга тупланади. Ижро этувчи орган 
Директорат булиб, у 6 та аъзодан яъни купрох квотани олган 
мамлакат аъзоларидан ташкил топтан: Шунингдек географик 
белгисига кура танлаб олинган 6 аъзо дам тунга киради. 
Мажлис утказувчи орган булиб бошхарув кумитаси шуъба 
Хумитаси хисобланади, унинг таркибига 22 мамлакат молия 
вазирлари киради.

ХВФ кредитлари бир неча турларга булинади: 1) ХВФ нинг 
резерв позицияси чегарасида турувчи мамлакатларга бериладиган 
кредит. Тулов баланси дефицитини хоплаш учун мамлакатлар 
валюта фондидан кдрз олишлари мумкин. Бу кдрз миллий 
валютани хорижий валютага алмаштириш йули билан 3-5 йил 
муддатга олинади. Ссуданинг туланиши эса аксинча булади. 
Миллий валюта эркин конвертирланадиган валютада сотиб оли
нади. 25% квота атрофида мамлакат кредитни чеклашларсиз 
олиши мумкин. Шунингдек олдин фонд меъёрида белгиланган 
кредит хажмида хорижий валютада кредш олиши мумкин. Бу 
кредш салмога 200% квотадан ошмаслиги керак. 2) юхори резерв 
улушига бериладиган кредш. Бундай ссудалар мамлакат 
валютасининг ихтисодий холатини урганиб чихиб, ХВФнинг 
бархарорлаштириш чора-тадбирлари талабини бажаргандан сунг 
берилади. ХВФнинг бархарорлаштириш дастури ички 
кредшларни чегаралаш, бюджет харажатларини камайтириш
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каби масалаларни дал далади. Бирок ХВФ дан кредит олиш 
мамлакатларга хусусий банклардаги кредитларни дасоб-китоб 
далиш имконини беради. ХВФ давлатлараро валюта-кредит мун
осабатларини бошдарищда асосий уринни эгаллайди. Бретто- 
нвудсдаги келишувга биноан фонд олдига аъзо мамлакатлар валюта 
паритетларини бошдариш ва куллаб кувватлаш, валюта 
курсларини бошдариш вазифаси куйилган. Уставга мувофик 
аъзо-давлатлар мустахкам валюта курслари асосида жорий 
операциялар утказиши, керак эди. Хамда валюта чегараларини 
бекор далишга каратилган сиёсат олиб бориши лозим эди. Аммо 
амалда бу вазифаларни купгина давлатлар узлари мустакил 
бажардилар. Валюта чегаралари фадатгина 60 та давлатда бекор 
хилинди. Натижада 1973 йилда урнатилган паритетлар ва валюта 
курслари бекор килиниб, «сузувчи» валюта курслари 
киритилади. Ва натижада 1979 й. апрелдан валюта тизимида 
ХУКУХИЙ жихатлар мустахкамлангандан кейин ХВФ аъзо лар и 
унга расмий олтин захиралари ва валюта захиралари, 
ихгйсодиётнинг холати, тулов баланси, пул муомаласи, 
инвестициялар дахида ахборот бериши лозимлиги тугрисида 
йуриклар кабул хилинди. Бу маълумотлар карз олувчи 
мамлакатга карз берувчи хусусий банклар томонидан уларнинг 
туловга лаёкатлилиги текшириш учун фойдаланади. Шуни 
таъкидлаш лозимки, ХВФ га аъзо булган давлатлар учун халдаро 
Кайта тиклаш ва тарадаиёт банкига мурожаат хилиб, унинг 
шуьбаси булган халхаро тарахдаёт ассоциациясидан имгиёзли 
кредитлар олиш мухим хисобланади. Халдаро дайта тиклаш ва 
тарадаиёт банки (ХК.ТТБ) БМТнинг махсус муассаса, 
давлатлараро инвестицион институт хисобланади. У Бреттон Вудс 
халхаро конференциясидаги дарорга биноан ва ХВФ таъсислигида 
ташкил топтан ХК.ТТБ устави расмий равишда 1945 йилда кучга 
кирди. У Вашинггонда жойланган булиб, 1946 йилдан иш 
бошлади. ХЁТТБнинг мадсади аъзо давлатлар ихгисодиётига 
узок муддатли кредитлар ва кзрзлар бериш, хусусий 
инвестицияларини кафолатлашдан иборат. Дастлаб ХКДТБ 
капиталистик давлатлардан йигилган давлат бюджета маблаглари 
асосида бошлади. 50-йиллар урталарида Рарбий Европа 
давлатлари хужалигига ёрдам бершццан кейин, ХКДТБ фаолияти 
Осиё, Африка ва Лотин Америкасига даратидди. ХКДТБнинг 
олий органи Бошкарув кенгаши ва ижро этувчиси булиб 
Директорат хисобланади. Банк аъзолари ХВФ аъзоси булиши 
лозим, овозлар хам мамлакатнинг ХК,ТТБ капрггали (35,2 млрд $)
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даги квотаси улуншга дараб белгиланади. ХК.ТТБ нинг 155 аъ- 
зоси булишига дарамай асосий уринни етти йирик давлат АКД1, 
Япония, Буюк Британия, ФРГ, Франция, Канада ва Италия 
кабилар эгаллайди. Банк ресурслари манбасини акционерлик 
капиталидан ташдари америка бозори дисобига олинган валюталар 
ташкил этади. ХКГТБ томонидан кредитлар давлат кафолати 
остида берилади. ХК.ТГБ шунингдек бошкд банкларнинг узок, 
мудцатли кредитлари буйича кафолатлар беради. Шуни дайд 
этиши зарурки, банк узининг кредити билан объектнинг 30% 
дийматини доплайди. Кредитнинг долган дисми эса 
инфраструктуранинг бошкд тармокдарига: энергетика, транспорт, 
алокдга сарфланади. 80-йиллар урталаридан банк дишлод 
хужалиги, согликди сакдаш ва лаълим сохдсига берадиган кредит 
дажмини оширади. Саноагга 15% дан камрод кредит 
сарфланади. Охирги йилларда ХК,ТТБ ривожланаётган 
мамлакатлар идгисодиётини бошкдришни кучайтириш муаммоси 
устида ишламокда. Кредитларнинг ' 1/3 дисми хдмкорликда 
молиялаштириш шаклида берилади. Банк идгасодиёт слруклурасини 
бошкдриш, аулов балансини додатини ижобийлаштириш учун 
сгрукгуравий кредитлар беради. Халкдро муносабатларнинг ривож- 
ланиши ХЁТТБга дуншмча равинща Халкдро тараддиёт ас- 
социацияси, халдаро молия корпорацияси, куп диррали 
инвестициялар буйича агентликлар каби институтлар тузилди. 
1991 йил бошкдршцца бу ташкилотларга 155 мамлакат аъзо эди. 
Шу давр мобайнида банк ва унинг танпотлотлари 245 млрд. 
долларлик 5 мингдан орлиц займи чидардилар. Деярли 3/4 дисм 
заём ХКГТБ га тугри келади, яъни йилига 15 млрд. долл. улар 
учун молия бозори ставкаси даражасида фоиз туланади.

Халкдро таравдиёт ассоциацияси — (ХТА) 1960 йилда 
ривожланаётган давлатларга имтиёзли кредитлар ( 0.75% йиллик 
фоиз ставкада) бериш мадсадида танткил этил га н. ХТА йилга 5 
млрд. долл. гача кредит ажратади.

Халкдро молия корпорацияси —  (ХМК) 1950 йилда 
ривожланган мамлакатларга капитал дуйишни кенгайтириш 
мадсадида АКД1 ташаббуси билан тузилган. ХМК ХЁТТБ дан 
фаркди равишда давлат кафолатисиз юдори самарадор хусусий 
корхоналарга кредитлар беради. Кредитлар 15 йил муддатга 
лойщанинг 20% игача микдорида берилади. Шундай дилиб, 
ХМК хусусий сектор томонидан тузилган лойидаларни душимча 
молиялаштиришга дамкорлик д ил ад и.
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Куп диррали инвестициялар буйича агентлик-капитал 
куйилмаларини сиёсий рисклар: урушлар, фудоролар норозилиги 
ва шартномалар бузилиши кабилардан дамоялайди. Бундан 
ташдари, 60-йилларда минтада тараддиёт банклари пайдо булади: 
хусусан 1949 йилда америкааро тараддиёт банки, унга 
мшпадаларнинг 27 ривожланаётган ва 16 рнвожланган 
мамлакатлари кирди. 1964 йидда Африка гараддиёг банки тузилиб 
унга дам минтаданинг 50 та ривожланаётган ва 25 та рнвожланган 
мамлакатлари киритилди. 1966 йилда Осиё тараддиёт банки (31 та 
ривожланаётган, 14 рнвожланган мамлакатлар) тузнлди. Минтадавий 
банкларнинг умумийлиги уларнинг мадсадлари ва молиялаштириш 
услубларида, кредитлаштириш объектлари: инфраструктура
курилиши, портлар, аэропортлар курилиши содалари, шунингдек 
душимча ва д ат а  иитляш саноати булиб хисобланади. Минтадавий 
банкларнинг асосий мадсади, идгисодий дамкорликни 
ривожлантириш, ривожланаётган мамлакатлар интеграциясини 
чукурлашгириш ордали эски мустамлакачиликдан холос булшцдан 
иборат. Европа инвестиция банки —  (ЕИБ) 1958 йилда тузилган 
булиб, макрадлари: долод гуманларга 20 йилдан 25 йнл мудцатгача 
кредит бериш ордали уларнинг икгисодий адволини тиклаш, 
давлатлараро лойихаларни амалга ошириш ишлаб чидариш 
тарифлари тузилмасини замонавийланггиршцдан иборат.

Европа дайта тиклаш ва тараддиёт банки — (ЕК.ТТБ) 1990 
йил 29 майда таижил дилинади. Бу ташкилот Парижда Марказий 
ва Шар дий Европа давлатларининг бозор идгисодиётига угиш 
муносабати билан дамкорлик кдлиш мадсадида иш бошлади. 
Банкнинг асосчилари 40 та мамлакат: Албаниядан ташдари евро- 
панинг барча давлатлари, шунингдек АКШ, Канада, Мексика, 
Венесуэла, Марокко, Египет, Исроил, Япония, Жанубий Корея, 
Австралия, Янги Зеландия ва икки халдаро ташкилот —  Европа 
идгисодий жамияти ва Европа инвестиция Банки хисобланади. 
ЕКТТБ уз фаолиятини 1991 йил апредцан бошлади. Унинг 70 
млрд. долларлик капитали дуйидагича тадсимланади: 50%и 
Европа дамжамияти комиссиясига ва 12% —  Европа тизими 
давлатларига, 11,3% бошда Европа давлатларига, 24% ноевропа 
давлатларига, шу жумладан: АКШ — 10%, Япония —  8,52%, 
Шаркий ва Марказий Европа давлатларига — 13,7%, Россия Феде- 
рациясига 6% мидцоридаги капитал тугри келади. ЕЁТТБ нинг 
мадсади — Марказий ва Шаркий Европа давлатларида тармод 
инфраструкгурасига капитал жалб дилшцца стимулятор ролини
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уйнаш, кредитлаш билан бирга банк Барб саноатчиларига 
Шарддаш бозорларни эгаллащца мавжуд рискларни бартараф 
дилищца кумак беришдан иборат. Бу уз навбатвда Шардий Европа 
давлатларининг идгисодий ва валюта бардарорлигига эришишга ва 
унинг мустадкамланишша ёрдам беради.

Кредит ва унинг турлари буйича уз билимини назорат цилиш учун
саволлар

1. Ссуда бозори ва унинг хусусиятларини тушунтириб беринг.
2. Ссуда бозори деганда нимани тушунамиз, унинг асосий 

сегментларини сананг.
3. Кредитнинг зарурлигини асосланг.
4. Кредитнинг модиягани тушушириб беринг.
5. Кредитнинг субъекги ва объекта нималардан иборат?
6. Кредитнинг функцияларини тушунтиринг. Бу содада 

дандай дискуссион саволлар бор?
7. Кредитнинг дандай тамойиллари бор? Уларни асосли ту

шунтириб беринг.
8. Кредитнинг самарадорлиги деганда нимани тушунасиз, у 

дандай анидланади?
9. Кредитнинг бадоси нима?
10. Кредитнинг асосий турлари ва шаклларини сананг ва ту

шунтириб беринг.
11. Банк кредитини ва унинг зарурлигини асосланг?
12. Истеъмол кредита нима учун зарур?
13. Тижорат кредитининг объект ва субъектларини асосланг?
14. Давлат кредитининг модиятини очиб беринг.
15. Бозор идгисодиёта шароитида кредитнинг роли ва 

адамията нимадан иборат?
16. Ссуда капитали жадон бозорини тушунтириб беринг.
17. Ссуда капитали жадон бозорининг таркибини келтиринг 

ва уларнинг функцияларини асослаб беринг?
18. Халдаро кредишинг таснифини келтиринг.
19. Факторинг, форвейтинг деганда нимани тушунасиз?
20. Кдндай халдаро молия институтларини биласиз, уларнинг 

фаолияга тугрисида гапириб беринг.
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VII БУЛИМ 
БАНКЛАР ВА БАНК ОПЕРАЦИЯЛАР И

1-§. Банкларнинг келиб чндиши ва модняти

Банк деб пул маблагларини йигувчи, садлаб берувчи, кредит- 
дисоб ва бошда дар хил восигачилик операцияларини бажарувчи 
муассасаларга айтилади.

Банклар пайдо булишининг асоси булиб товар-пул 
муносабатларининг ривожланиши дисобланади. Товар-пул 
муносабатларининг булиши ва уларнинг ривожланиб бориши 
барча ижгимоий-идгисодий тузумларда банкларнинг дам 
булшшши тадозо дилади.

Банклар урта асрларда пулдорлар томонидан пулни дабул 
дилиш ва бошда давлат, шадар пулига алмапггириб бериш асоси
да келиб чиддан. Кейинчалик пулдорлар уз буш турган маб- 
лагларидан фойда олиш мадеадида уларни вадгинча фойдала- 
нишга маблаг зарур булган субъекгларга ссудалар беришган. Бу 
дол пул алмаштирувчи пулдорларнинг банкирларга айланишига 
олиб келган.

Банк ерзи итальянча «Ьапса» сузидан олинган булиб «стол», 
анидроги «пуллик стол» деган маънони англатади. Урта асрларда 
италиялик пулдорлар дамёнларидаги, идишлардаги тангаларни 
стол устига дуйиб дисоб-китоб дилганлар.

XII асрларда Генуяда пул алмапггирувчиларни «bancherii» деб 
аташган. Агар пудцорлардан бирортаси ишончни одламаса ва 
ишига маъсулиягсизлик дилса, у утирган стол синдириб таш- 
ланган ва уни «Banco rotto», яъни банкрот деб аташган. Яъни, 
бизга маълум булган «банкрот» сузи дам итальянча «Ьапса» 
сузидан олинган.

Банклар пайдо булишининг бошлангич нудгаси булиб XVI 
асрда Флоренция ва Венецияда ташкил дилинган кичик жиро- 
банклар дисобланади. Кейинчалик шундай банклар Амстердамда 
(1605 й.), Гамбургда (1618 й.), Миланда, Нюрнбергда, Генуяда 
вужудга келган. Бу банклар асосан уз мижозлари-савдогарларга
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хизмат дилган, улар Уртасида надд пулсиз дисоб-кигобларни 
олиб борган. Бу банклар уз мижозларини монеталар таркиби бу- 
зилипш туфайли зарар кУрищдан димоя дилган. Улар 
дисобларни маълум суммадага димматбадо металлни ифодаловчи 
махсус пул бирлигида олиб бориштан, узларининг бушуйул маб
лагларини жиробанклар давлатга дарзга, чет эл савдфарларига 
ссудага берган.

Англия банк тизими (XVI аср) юзага келган ва ривожланган 
биринчи давлат дисобланади. Англия банкирлари олтин (олтин- 
ни садлаб бериш) билан шутулланувчилар (масалан, биз бу 
содада Лондонда банк иигини илк бор ривожлантирган Чайльд 
номли пулдорни айтишимиз мумкин) ва савдогарлардан келиб 
чиддан.

Тарихда биринчи юзага келган банк Англия банки 
дисобланиб, у 1694 йилда акционер банк сифатида ташкил 
булган. Бу банк акционер-эмиссион банк булиб, унга давлат то- 
монидан банкнотлар чидаришга рухсат берилган. Кейинчалик 
саноат ривожланиши натижасида банклар бошда мамлакатларда 
дам ташкил дилиниб борган. Банкларнинг келиб чидиши ва ри
вожланиши ишлаб чидариш билан боглид харажатлар ва талаб- 
ларнинг ошиши, савдо капитали айланишининг тезлашуви би
лан боглид булган. Натурал хужалик муносабатларининг тугаши 
савдо-сотид муносабатларининг ривожланиши пуллик дисоб- 
китоблар олиб боришга, кредитнинг ривожланиншга йул очди. 
Ишлаб чидаришни ривожлантириш ёлланма меднатни жалб 
дилишга олиб келган. Ёлланма меднат учун даднинг пул шакли
да туланиши, доимий пул айланшнини юзага келтирди. Пул ай- 
ланишини эса банк томонидан бошдариш зарур эди. Шундай 
дилиб, банклар маблагларни йигиш ва тадсимлаш ордали ссуда 
капитали даракатини бошдара бошлади. Ссуда капиталистидан 
фардди уларод банкир тадбиркор сифатида уз иш фаолиятини 
олиб борган.

Агар саноат содасидаги пудцор Уз капиталини саноатга, сав- 
догар савдога дуйса, банкир уз капиталини банк иигига дуяди. 
Ссуда капиталисти асосан Уз буш капиталини дарзга берса, бан- 
кирлар асосан четдан жалб дилинган маблагларга таянади. Ссу
дага маблаг берувчи пулдорнинг даромади ссуда фоизи булса, 
банкирнинг даромади — банк фойдаси дисобланади. Банклар 
корхона, ташкил от, давлат муассасалари, адоли буш -пулларини 
жалб дилиш ордали катта дажмдаги капитални уз дулларида 
жамлайдилар ва даромад келтирувчи капитал даракатини
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бошдариб борадилар. Банкларнинг йириклашуви ва улар фао- 
лиятининг такомиллашуви уларнинг махсус корхоналар — кре
дит муассасаларига айланишига олиб келади.

Шундай дилиб, банк фаолияти халд хужалищда мавжуд болтан 
буш маблагларни жалб дилиш ва ссуда капиталини тадсимлашни уз 
ичига олади. Банк уз фаолияти давомида маълум даромадга эга 
булади. Бу даромад банк жалб дилган ресурсларга тулавдиган фоиз 
билан жойланггирган ресурслар буйича оладиган фоиз уртасидаги 
фард (маржа)дан иборат булади.

2-§. Банкларнинг функциялари

Банклар бажарадиган функциялар уларнинг бажарадиган ва- 
зифаларига дараб турли хил булиши мумкин. Бу мавзуда биз 
банкларга тааллудли булган умумий функциялар тугрисида гапи- 
риб утмодчимиз. Кейинги мавзуларда биз алодида-алодида 
олинган долда биринчи ва иккинчи звено банкларининг функ
циялари тугрисида фикр юритамиз.

Шундай дилиб, банк тизими мидёсида олиб дарайдиган 
булсак банклар дуйидаги функцияларнн бажаради:

— вадгинча буш турган маблагларни йитиш ва капиталга 
айлантириш;

— кредит муносабатларида воситачилик дилиш;
— тулов жараёнларида воситачилик дилиш;
— муомалага кредит воситаларини чидариш.
Халд хужалигидаги вадгинча буш турган маблагларни йигиш 

ва уларни капиталга айлантириш — банкларнинг илк функцияла- 
рвдан бири дисобланади. Бу функциянинг амалга оширилиши 
натижасида бир томондан, дудудий ва жисмоний шахслар жалб 
дилинган маблаглари буйича маълум мидцорда даромадга эга 
буладилар, иккинчи томонидан, бу маблаглар банкларнинг кре
дитлаш дудратини ташкил дилади ва шу ресурсларга асосланган 
долда банклар ссуда операцияларини олиб борадилар.

Вадгинча буш маблаглар банклар иштирокисиз бир корхона 
(тармод) томонидан иккинчи корхона (гармод)га вадгинча фой- 
даланишга бериладиган булса, бу муносабатларни ганпсил 
дилигцда маълум дийинчиликлар юзага келиши мумкин:

— кредитга суралаётган сумма билан кредитга берилиши 
мумкин булган сумма уртасида номутанносиблик булиши;



— ортидча буш маблагга эга булган корхонанинг маб- 
лагларни вадгинча фойдаланишга берадиган муддати маблаг за
рур булган корхонани донидгирмаслиги;

— банклар иштирокисиз корхоналарни тугридан тугри кредит- 
лап [да дарз берувчи кдрз олувчи корхонанинг молиявий адволини 
тулид ургана олмаслиги мумкин. Кдрз олувчининг туловга 
лаёдатсиз булиши кредитор корхонанинг дам молиявий адволининг 
ёмонлашувига ва бошкд салбий доллар га олиб келиши.

Халд хужалигидаги барча буш пул маблашарининг банк то
монидан йигилиши натижасида вужудга келадиган кредит ре- 
сурслари дисобвдан дарз олувчи корхонага зарур булган сумма- 
да, зарур булган муддатда кредит беришга имконият яратилади. 
Ундан ташдари банк корхоналарнинг туловга лаёдатлилигини 
дар томонлама тадтил дилщни, уларнинг молиявий адюлини 
яддолрод бадолаб бера олиши мумкин.

Идгисодий ривожланишнинг усиши банк кредитининг 
дулланилиш куламини кенгайтириб боради. Кредит фадатгина 
дар кунлик фаолият билан боглид ишлаб чидариш ва муомала 
жараёнининг дисда муддатли эдтиёжлари учун эмас, балки узод 
муддатга ка питал га булган эдгиёжни доплашга йуналтирилади.

60-йиллардан бошлаб банклар йирик мижозларга хизмат 
курсатишга ихтисослаша борди. Бу мадсадни амалга ошириш 
учун банклар маблагларни жалб дилиш мидёсини, истеъмол учун 
кредитлар бериш куламини кенгайтирди.

Туловларда воситачилик функциясида банклар уз мижозлари- 
нинг топширигига асосан тулов жараёнларини амалга оширади, 
дисоб варадтарига маблагларни кдбул дилади, пул тушумлари- 
нинг дисобини олиб боради, мижозларга пул маблагларини бе
ради.

Хисоб-китобларнинг банк ордали олиб борилиши муомала 
харажатларининг камайишига олиб келади. Мижоз мамлакат 
ичида ва бошда мамлакат билан дийинчиликсиз уз маблагларини 
банк ордали уз дисоб варадасидан бошда корхона дисоб ва- 
радасига ёки бошда мамлакат банкига утказиши мумкин.

Муомалага кредит воситаларини чидариш. Банк кредити
нинг манбаи фадат вадгинча буш маблаглар ва капитал булиб 
долмасдан, кредит асосида чек-депозит эмиссияси дам амалга 
оширилади. Банк томонидан бериладиган кредш мидцори мав
жуд жамрармалардан куп булса, банк чек-депозит эмиссиясини 
амалга ошириши мумкин.
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Ундан ташдари, кредит ёрдамида муомалага накд пуллар — 
банкнотлар чидарилади.

Банк кредит пуллар чидариш депозитлар яратиш йули билан 
туладонли пуллар урнини босувчи кредит воситаларини вужудга 
келтиради.

3-§. Кредит тизими, унинг таркибий дисмлари

Кредит тизими деб кредит муносабатлар мажмуаси ва кредит 
муносабатларни ташкил дилувчи ва амалга оширувчи кредит 
институтлар йигшгдисига айтилади. Кредит тизими ордали 
дудудий ва жисмоний шахсларнинг вадгинча буш маблаглари 
йигилади ва корхона, ташкилотларга, адолига, давлатга вадгинча 
фойдаланишга берилади. Кредит тизими бир неча буишлардан 
иборат булиши мумкин. Маблагларни жалб дилиши ва 
тадсимланишига дараб кредит тизими бугинлари уз хусуеиятларига 
эга булади. Жадон амалиётида кредит тизими узининг ташкил 
дилиниш турига дараб дуйидаги гурудларга булинади:

— марказий банк;
—  тижорат банклар;
—  махсус-кредит институтлар.
Бозор идтисоди шароитида икки погонали кредит банк 

тизими куп мамлакатлар идтисоди нинг асоси дисобланади. Бу 
марказий банк, банк институтлари ва нобанк кредит 
муассасалардир.

Банк институгларига дуйидаги банклар киради:
—  тижорат банклар;
—  инвестиция банклари;
—  жамгармалар жалб дилувчи банклар (Узбекистон Халд 

банки);
— ипотека банки;
— савдо банклари.
Ташди идгисодий алодалар буйича банклар, тармодлар 

буйича ихтисослашган банклар ва бопщалар.
Нобанк кредит ташкилотларга:
— инвестиция компаниялари;
—  сугурта компаниялари;
— нафада ва бошда жамгармалар киради.
Кредит тизимида асосий уринни банк институтлари, банк 

институтлари таркибида салмодли уринни тижорат банклари
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эгаллайди. Тижорат банклари кредит тизимининг бошкд 
бугинларига нисбатан купрод буш ресурсларни жалб дилади ва куп 
миддорда мижозларга кредитлар беради.

Махсус ихтисослашган кредит институтлари (банклар) 
тижорат банклари фаолиятини тулдиради ва улар халд 
хужалигининг кам сама рали, кам фойдали тормодлари (дишлод 
хужалиги, уй-жой дурилиш, тадбиркорликни ривожлантириш ва 
бошдалар)га енгил шароитда кредитлар бериш йули билан улар 
фаолиятини ратбатлашириб, ривожлантириб боради. Банклар 
маълум белгиларига дараб дуйидаги турларга булинади.

— мулк шаклига дараб: акционер, ноакционер, кооператив, 
коммунал, давлат, аралаш, халдаро банкларга булинади;

— кредит берувчи банкларга;
— миллий мавдеи буйича: миллий ва хорижий банкларга;
— фаолият курсатиши ва бажарадиган функцияларига дараб: 

депозит, универсал, ихтисослашган банкларга булинади.
Акционер банклар акционер компаниялар сифатида юзага 

келган банклар булиб, акциялар чидариш хисобидан улар 
капиталининг асосий дисми юзага келтирилади. Купгина 
ривожланган мамлакатларда банк тизимининг асосий дисмини 
акционер банклар ташкил дилади.

Ноакционер банклар пайчилар маблаглари хисобидан ташкил 
хилинган банклар булиб, улар бир ёки бир неча шахе ихтиёрида 
булиши мумкин.

Майда ишлаб чидарувчилар, хунармацдларнинг фаолиятини 
дуллаб-дувватлаш мадсадида кооператив банклар ташкил 
дилинади. Бу банкларнинг маблаглари иштирокчиларнинг 
маблаглари хисобидан вужудга келтирилади ва мижозларга 
уларнинг фаолиятини ривожлантириш учун енгил шароитда 
кредит берилади. Коммунал банклар ихтисослашган кредит 
ташкилотлар булиб, коммунал хужалик ва уй-жой дурилишини 
кредитлаш ва молиялаштириш билан шугулланади.

Давлат банклари давлат ихтиёрида булган кредит муасеаса 
булиб, унинг биринчи куртаклари дадимий Рим да, Мисрда, 
кейинчалик XVI—XVII асрларда Европада вужудга келган. 
Давлат банкларининг дуйидаги турлари амалиётда булиши 
мумкин: марказий, тижорат банклари ва махсус кредит
институтлар. Аралаш банклар капитали давлат томонидан ва бир 
дисми хусусий капитал томонидан вужудга келтирилади. 
Халдаро банклар халдаро пул, хисоб ва кредит мунособатларини



олиб борувчи банк булиб давлатлар ургасида валюта, кредит ва 
молия муносабатларини бошдариб боради. Йирик халдаро 
банклар даторига Европа ривожланиш ва тараддиёт банки, 
Халдаро валюта фонди, Халдаро Молия корпорацияси, Халдаро 
дисоб-кигоблар банки, Европа инвестиция банки ва бошдаларни 
киритиш мумкин. Хорижий банклар тулид ёки дисман чет эл 
инвесгорларига тегишли булган банклар б^либ, улар уз 
фаолиятини мадаллий донунлар доирасида олиб боради. Хозирги 
вадгда бундай банклар йирик банкларнинг шуьбалари сифатида 
фаолият к^рсатади. Баъзи давлатларда мавжуд депозит банклар 
жалб дилинган депозитлар дисобидан дисоб, кредит, ишонч 
операцияларини олиб боради. Депозит банклар асосан адоли 
жамтармаларини жалб дилиш ва жойлаштириш билан 
шугулланади. Универсал банклар зурли хил банк операциялари: 
депозит, кредит, дисоб, фоиз, воситачилик ва бошда 
операцияларни бажарувчи банк дисобланади. Германия, 
Швейцария, Австрия каби мамлакатларнинг тижорат банклари 
универсал банклар дисобланади. Ихтисослашган банклар халд 
хужалигининг маълум содаларига шунингдек, адоли га хизмат 
курсатувчи банклардир.

Ихтисосланггирилган банкларнинг турлари сифатида 
инвестиция, жамгарма, ривожланиш ва тараддиёт башсларини 
келтириш мумкин. Кредит тизимининг яна бир дисми нобанк 
кредит муассасалари булиб, улар давлат ва корхоналарни 
молиялаштириш, узод муддатли кредитлаш билан шугулланади. 
Узбекистонда нобанк кредит ташкилотлари тугрисида донун 
лойидаси куриб чидилди. Унда сугурта компаниялари, нафада 
фондлари ва бошда фондларнинг маблагларидан одилона 
фойдаланиш ва бу маблагларнинг самарадорлигини таъминлаш 
масаласи дуйилган эди. Хар бир мамлакатнинг кредит тизими уз 
хусусиятига эга булиб, рнвожланган йирик универсал банклари 
тармодларининг куплиги ва хилма-хиллиги билан ажралиб туради.

Германия банк тизими халдаро мидёсда энг юдори даражада 
ривожланган давлат дисобланади. Куйидаги чизмада Германия 
банк тизими келгирилди.

175



Ге
рм

ан
ия

 
ба

нк
 

ти
зи

м
ин

ин
г 

та
рк

иб
и 

1-
чи

зм
а

| 
БУ

НД
ЕС

 
БА

НК
 

ВА 
И 

ЗА
МИ

Н 
М

АР
КА

ЗИ
Й 

|

176

Ха
лд

 
ба

нк
ла

ри
, 

Уз
ар

о 
ёр

да
м

 
га

зн
ал

ар
и 

М
ар

ка
зи

й 
га

зн
ал

ар



Германиянинг кредит тизими бошида Бундесбанк туради. 
Унинг асосий бугини юдори универсаллашган тижорат банклари 
дисобланади. Германия грос (йирик) банклари ташди савдонинг 
60% зуловини утказиб беради.

Биз таъкидлаганимиздек Узбекистонда банк тизими икки 
погоняли булиб, банклар тизимининг биринчи погонаси - бу 
Узбекистон Республикаси Марказий банки, иккинчи погонаси - 
тижорат банклари, уларнинг шуъбалари, чет эл банклари 
шуъбалари дисобланади.

Узбекистон Республикаси банклар тизимини кенгайтиргдн 
долда куйидаги чизмада келгириш мумкин.

2-чизма

Узбекистон Республикаси банк тизими тарквби 

I погона
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4 -§ . М арказий банк, унинг вазифалари ва функциялари

Марказий банк — кредит тизимининг бош банки булиб, 
мамлакатда пул-кредит сиёсатини, эмиссия жараёнларини олиб 
боради.

Биринчи Марказий банклар бундан дарийб уч юз йил олдин 
тижорат банкларининг ривожланиши натижасида вужудга кел
ган. Булар 1668 йилда ташкил кдлинган Швед Рикс Жиро бан
ки, 1694 йилда ташкил дилин га п Англия банкларидир.

Европа мамлакатларида Марказий банклар анча кечрод, асо
сан XVIII асрнинг иккинчи ярмидан бошлаб фаолият курсата 
бошлаган.

Банклар пайдо булишининг боншангич даврларида улар мар
казий (эмиссия) ёки тижорат банклари таридасида юзага келган 
эмас, яъни банклар уртасида дозиргидек булиниш булмаган. 
Банк иши ривожланишининг биринчи босдичларида ривожлан- 
ган мамлакатларда тижорат банклари капиталларни йишш 
мадсадида муомалага банкнотлар чидарганлар. Банкларнинг йи- 
риклашуви, банк ишининг ривожланиши натижасида банкнота- 
ларни муомалага чидариш йирик тижорат банклар дулига ута 
борган ва кейинчалик бирор йирик банк ихтиёрига берилган. Бу 
банк миллий ёки эмиссион банк, кейинчалик марказий банк деб 
аталган. Марказий банк, яъни кредит тизимини бошдариб ту- 
рувчи, барча банклар фаолиятини назорат дилиб турувчи кредит 
институти сифатида намоён булади.

Жадон амалиётида марказий банклар вужудга келишининг 
икки асосий йули мавжуд.

Биринчи йул — бу узод давр давомида тижорат банкларининг 
ривожланиши натижасида, уларни миллийланггириш йули билан 
марказий банкларнинг ташкил дилиниши. Буига мисол дилиб, 
Англия банкини 1844 йил, Франция банкини 1848 йил, Испания 
банки 1874 йил, Германия Рейхсбанки — 1875 йил, Италияда 
1893 йилда, Испанияда 1874 йилда мавжуд банкларнинг эмисси
он марказ сифатида фаолият курсатишга мослашганлигини кел- 
тириш мумкин.
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Иккинчи йул — ташкил дилингандаёд марказий банк — 
эмиссион марказ сифатида кдбул дилинган банклар. Бундай 
банкларга АКДШинг федерал банклари, 1913 йилларда купгина 
Логин Америкаси мамлакатларида ташкил дилинган банклар, 
Австрия банки ва бошкдларни мисол келтириш мумкин.

АКДГда Марказий банк функциясини 12 федерал резерв бан- 
кдан иборат Федерал Резерв тизими бажаради. Федерал резерв 
банклар акционер банклар булиб, бу банкларнинг акционерлари 
сифатида Мишин тижорат банклари фаолият курсатади. Тижорат 
банклар акционер сифатида дивиденд олишади. Дивиденд 
миддори 6% дан ошмаслиги керак.

Марказий банклар ижрочи ташкилотлар таъсирисиз, уз фао- 
.диятини олиб боришлари керак.

Жадонда уз фаолиятини олиб боршцда энг мустадил булган 
банклардан бири бу Немис Федерал банки —  Бундес банки 
дисобланади. Баъзи бир давлатларда марказий банк парламента 
дисобот беради. Купгина долларда Марказий банклар уз фаолия- 
тида мустадил булса-да, шу билан бирга давлат банки 
дисобланади:

Марказий банк дуйидаги асосий функцияларни бажаради:
—  банкнотлар (накд пуллар) эмиссияси,
— давлатнинг олтин-валюта задираларшш садгаш,
—  пул-кредит сиёсати инструментлари ёрдамида идгисодни 

мувофидлаш шриш,
— кредит институтлари фаолиятини мувофидданггириш,
— давлат банки сифатида фаолият курсатиш,
— тулов-дисоб муносабатларини ташкил дилишни белгилаб 

бериш,
— валюта курсини мувофидлаштириш.
Жадоннинг барча мамлакатларида банкпотларни муом&зага 

чидариш функцияеи марказий банкларнинг асосий функцияла- 
ридан бири дисобланади ва у бу содада монопол дудудга эга. 
Кредиз пуллар марказий банк томонидан донунда белгиланган 
равишда чикарилади ва марказий банк муомалага чидарилган 
пулларнинг дайтиб банкга келиб тушиши чораларитш ишлаб 
чидиши зарур.

180



Давлатнинг олтин-валюта задираларини бошдаршд функция
си. Марказий банк давлатнинг олтин, димматбадо металл ва 
камёб тошларни, валюта задираларини бошдаради. Давлатнинг 
расмий олтин-валюта задиралари халдаро дисоб-китобларда ак- 
тивлар резерви, дисоб-китоблар буйича давлатнинг кафолатли 
сугурта фонди сифатида намоён булади. Одатда мамлакат олтин 
задираларининг асосий дисми Марказий банк ихтиёрига берил- 
ган булади. Баъзи давлатларда олтин задиралар молия министр- 
лиги ихтиёрида булиб, марказий банк олгин билан боктид опе- 
рацияларни олиб боради.

Марказий банклар мамлакат валюта задираларини узида 
йигади ва бу задиралар халдаро дисоб-китобларни амалга оши- 
риш, тулов баланси дефицитни и доплат ва мамлакат миллий 
валютаси курсининг бардарорлигини таъминлаш учун ишлатади.

Марказий банк ордали давлатнинг идгисодий сиёсати, янада 
анидрош давлатнинг пул-кредит сиёсати олиб борилади. Марка
зий банкнинг пул-кредит сиёсати давлатнинг идтисоди и бошдариш 
сиёсатининг бир дисми булиб, муомаладаги пул массаси, кредит 
дажми, фоиз ставкалари даражасини ва бошда пул муомаласи ва 
ссуда капитали бозори курсаткичларини узгартириш билан боглид 
булган чора-тадбирлар йигиндисидан ташкил топади.

11ул-кредит сиёсатининг асосий мадсади миллий валюта 
бардарорлигини таъминлаш, валюта курен ва фоиз ставкаларинн 
одилона урнагиш асосида инфляция суръатларини камайтириш, 
кредитдан фойдаланипшинг самарадорлигини ошириш ва 
идгисодиётнинг бардарор усипшви таъминлашдан иборат.

Пул-кредит сиёсати икки йуналшцда олиб борилиши мум
кин. Биринчи йуналиш -— кредит экспанциясн булиб, бу сиёсат 
пул-кредит эмиссиясини рагбатлантириш йули билан олиб бо
рилади, яъни ишлаб чидариш суръатлари тушиб кетган долда, 
конъюнктурада ривожланишга эришиш мумкин Иккинчи 
йуналиш - кредит рестрикция сиёсати булиб, у идгисодий усиш 
даврида пул-кредит эмиссиясинит дисдаришига асосланади. 
Марказий банк «гор» ва «кенг» маънода пул-кредит сиёсатини 
олиб борини мумкин. «Тор» сиёсатда валюта бозорида инвести
ция. дисоб ставкаси ва дисда муддатли кредитлар буйича фоиз
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ставкаларига таъсир дилувчи бошда инструментлар ёрдамида ва
люта курси мадбуллилигига эришиш тушунилади. «Кенг» 
сиёсатда муомаладаги пул массасига таъсир кдлиш ордали ин- 
фляцияга дарши кураш олиб бориш тушунилади. Пул-кредит 
сиёсатининг халдаро жидатлари валюта курси, валюта резервла- 
ри ва тулов баланси каби масалаларнинг ечимига даратилган 
булади. Марказий банк рухсат этилган инструментлар ёрдамида 
пул муомаласини бошдариб боради. Марказий банкнинг пул- 
кредит сиёсатининг асосий инструментлари булиб дуйидагилар 
дисобланади:

— минимал мажбурип резерв меъёрларини урнатиш,
— фоиз (дисконт) сиёсати,
— тижорат банкларини дайта молиялаштириш,
— очид бозор сиёсати,
— таргетрлаш ва бошдалар.
Муом&тадаги пул массасининг дажмини, банкларнинг лик- 

видлилигини мувофидланггириш ва инфляция суръатларини ту- 
шуриш мадсадида Марказий банк тижорат банклари учун маж- 
бурий резервлар нормасини уриатиб бериш сиёсатини амалга 
оширади. Пул муомаласини мувофиддаштиришнинг бу усу.ли 
биринчи булиб 1913 йилда АК,Ш да дуяланилган. Минимал 
задиралар бу тижорат банклари ресурсладшнинг марказий банкда 
мажбурий садланиши зарур булган дисмидир. Мажбурий резерв 
миддори тижорат банкининг йигилган ресурсларига нисбатан 
фоизда белгиланади. Бу задира бевосита банкларнинг кредитлаш 
имкониятини чегараласа-да, уларнинг минимал ликвидлилиги- 
ни таъминлаш о мил и булиши мумкин.

Минимал задира меъёри жамгарма турига, унинг дажмига, 
банкнинг жойлашиш урнига боглид булган долда турли мамла
катларда турлича булиши мумкин. Мавжуд манбалар шуни 
курсатадики, масалан, Японияда минимал резервлар ставкаси 
2,5%ни: АКДГда — 12%ни, Германшща — 12,1%ни, Португалия- 
д а — 17%ни, Узбекистонда 20%ни ташкил дилади.

Марказий банк томонидан задира миддори баъзи бир омил- 
ларни дисобга олган долда узгартирилиши мумкин.
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Марказий банкнинг дисоб (дисконт) сиёсатининг модияти 
шундаки, у тижорат банклардан векселларни сотиб олади. Ай- 
тайлик, мол сотиб олувчи корхонанинг етказиб берилган мол 
(товар, хизмат ва д.к.)ларнинг да дин и тулаш учун маблаги етарли 
булмаса, у товар учун туловни маълум вадг утгапдан кейин 
амалга ошириши тугрисида вексель бериши мумкин. Мол сотув
чи корхонага пул .маблаглари зарур булган вадгда у векселни ти
жорат банкига сотиши мумкин. Тижорат банки векселни сотиб 
олганда унда курсатилган суммадан кам суммага (маълум фоиз 
ушлаб долган долда) сотиб олади. Зарур булганда тижорат банки 
векселни марказий банкда дисобга дуйиши мумкин. Бу долда 
марказий банк дам уз фойдасига маълум фоиз — дисоб ставкаси 
ушлаб долиши мумкин. Марказий банкнинг дисоб ставкаси тур- 
ли давлатларда дар хил — 5% дан 15% гача бу.лиши мумкин. Ти
жорат банклари векселларни сотиб олшцца Марказий банкнинг 
дисоб ставкасига таянадилар. Марказий банкнинг дисоб ставкаси 
тижорат банклари урнатадиган дисоб ставканинг энг паст чега- 
раси дисобланади. Одатда тижорат банкларининг дисоб ставкаси 
марказий банкнинг дисоб ставкасидан юдори (0,5 дан —  2% га
ча) булади.

Тижорат банкларининг дайта молиялаштириш сиёсати — бу 
тутридан-тугри кредитлаш, векселларни дисобга олиш, димматбадо 
догозларни гаровга олган долда кредитлар бериш ва кредт' аукци- 
онларни утказиш йули билан амалга оширилади. Бундан келиб 
чиддан долда марказий банкнинг дайта молиялаштириш опера- 
цияси дуйидаги усулларда олиб борилиши мумкин:

— тижорат банкларининг ихтиёридаги векселларни дисобга 
олиш йули билан кредитлаш;

— тижорат банклари ихтиёридаги димматбадо догозларни 
гаровга олиш йули билан кредитлар бериш. Бундай кредитлар 
ломбард кредитлар дейилади. Уларнинг фоиз ставкалари лом- 
бардли фоиз ставкалар деб ю ртилади. Жадон амалиёлида лом
бард буйича фоиз ставкаси доимо дисоб ставкасидан 1-2% 
юдори булади;

— туфидан-тутри кредит бериш усули. Кредит ташкилотла
ри фаолиятида молиявий дийинчиликлар булган долларда улар
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марказий банкка кредит олиш учун мурожаат дилиши ва марка
зий банк кредитидан фойдаланиши мумкин. Ремолияланггириш- 
нинг асосий мадсади пул муомаласи ва кредит муносабатлари
нинг долатига таъсир курсатишдан иборат. Ремолиялаштириш 
сиёсатини олиб бора туриб марказий банк охирги кредитор си
фатида майдонга чидади.

Узбекистон Республикасида марказий банк урнатган доидаларга 
асосан, дуйидаги активларни гаровга олган долда 3 ойгача булган 
муддатда кредитлар бериши мумкин:

— олтин, чет эл валютаси, халдаро задиралар тоифасига ки- 
рувчи валюта бойликлари ва бошкд бойликлар;

— давлатнинг дарз мажбуриятлари ва давлат томонидан ка- 
фолатланган бошда кдрз воситалари.

Марказий банкда депозита утказилган ва унинг депозита- 
рийси учун мадбул булган, харид дилиниши ва сотилишига рух- 
сат берилган ва марказий банк улар билан ушбу донун доираси- 
да бошкд хил операциялар утказиши мумкин булган активлар, 
туланишига банклар кафолат берган тижорат векселлари асосида 
кредитлар бериши мумкин.

Очид бозор сиёсатн деганда, марказий банкнинг очид бозор- 
да димматбадо догозларни уз дисобидан сотиб олиши ва сотинга 
тушунилади. Марказий банкнинг очид бозор сиёсати аеосан ха
зина мажбуриятларини, саноат компаниялари ва банкларнинг 
облигацияларини, марказий банкда дисобга олинган тижорат 
векселларини сотиш ва сотиб олиш ордали амалга оширилади. 
Марказий банкнинг очид бозор сиёсати ордали банк тизими
нинг ва алодида олинган тижорат банкларнинг уз резервлари 
миддори оширилиши (агар димматбадо догозлар сотиб олинса) 
ёки камайтирилиши (агар димматбадо догозлар сотилса) мумкин. 
Очид бозор сиёсати ордали марказий банк кредит бадосининг 
узгаришига эришиши мумкин. Бу эса уз навбатида пулга булган 
талабнинг узгаришига олиб келади. Одатда марказий банк бу 
сиёсат ордали ортидча пулларни муомаладан олади ва пул муо
маласини мувофидаанггириш буйича актив пул-кредит сиёсати 
олиб боради.
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Жадон амалиётида марказий банкнинг очид бозор сиёсатида 
асосий урнини давлатнинг дисда мудцатли мажбуриятлари билан 
буладиган операциялари эгаллайди. Бу фаолият АКДГда, Герма- 
нияда яхши йулга дуйилган. Ундан ташдари Германияда Немис 
Федерал банки пул-валюта сиёсатини тартибга солиш учун очид 
бозорда дуйидаги димматбадо догозларни бозор ставкасида со- 
тиши ва сотиб олиши мумкин:

Федерал банк билан битим шартларига яровчи векселлар.
Федерал банк томонидан лойид деб топилган бошда дарз 

мажбуриятлари.
Федерал банк очид бозорда дарз мажбуриятларини эмигент- 

нинг узидан сотиб ололмайди. Бу долда шартнома очид бозор 
сиёсати эмас, аксинча кредитлаш булиб долади.

«Узбекистон Республикаси Марказий банки тугрисида»ш 
донуннинг 25-модцасига асосан марказий банк узи чиДарган 
димматли догозларни, шунингдек дарз мажбуриятларини очид 
бозорда сотиши ва сотиб олиши мумкин. Марказий банк бюд
жетни молиялаштириш учун очид бозорда операциялар олиб бо- 
ришга, димматбадо догозларни биринчи жойлаштиришда уларни 
сотиб олишга дадаи эмас.

Марказий банкнинг очид бозорда олиб борадиган операция
лари дуйидаги хусусиятлар буйича фардяанади:

— битим шарти буйича: надц пулга ёки дайта сотиш мажбу- 
рияти билан маълум муддатга сотиб олиш (РЕПО операцияси) 
билан боглид операциялар:

— битим объекглари буйича: давлат ёки акционер жамият- 
лари димматбадо догозлари билан буладиган операциялар,

— битим муддати буйича: димматбадо догозлар билан дисда 
мудцатли (3 ойгача) ва узод муддатли (1 йил ва ундан ортид) 
операциялар,

— операциялар утказиш доирасига дараб: банк тизими дои- 
расида ёки нобанк тизим доирасида димматбадо доюзлар билан 
буладиган операциялар,

— фоиз ставкаларини урнатиш буйича: марказий банк ёки 
бозор томонидан анидланадиган ставкалар.

Таргетирлаш. Пул массаси дажмининг узгаришини урнатилган 
усуллар ёрдамида чегаралаш таргетирлаш деб аталади. Таргетир-
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лашда маълум бир даврда пул массаси дажмининг тахминий 
юдори ва паст даражаси белгилаб берилади.

Жадон амалиётида пул массаси дажмини чегаралашнинг тах
миний даражаси дуйидаги мадсадли йуналишлар буйича белги
лаб берилади. Масалан, Францияда бу усул назорат радамлари, 
АКДЛда депозит шаклида, Японияда истидбол шаклида белгилаб 
берилади.

Марказий банк таргетнрлашни пул муомаласини муво- 
фидлашгиришнинг бошда воситалари билан биргаликда олиб 
боради. Таргетирлашнинг адамияти шундакй, маълум бир даврда 
дадидатда муомалага чидарилган пул массасини тахминий бел
гилаб берилган пул массаси билан солиштириш натижасида пул 
муомаласидаги адвол тугрисида маълумотга эга булиш мумкин ва 
олдиндан зарурий чоралар ишлаб чидиш дамда амалга ошириш 
имкониятига эга булиш мумкин. Бу эса ^з навбатцда Марказий 
банк пул-кредит сиёсатининг самарадорлигини таъмннлайди.

Таргетирлашда фойдаланиладиган к^рсаткичлар пул-кредит 
сиёсатини олиб бориш анъаналарига, пул муомаласини муво- 
фидлаштириш усулларига боглид булади.

Марказий банкнинг навбатдаги функцияларидан бири — бу 
кредит институтлари фаолиятини мувофидташтиринщан иборат. 
Тижорат банклари фаолиятини марказий банк томонидан назо
рат дилишнинг зарурлиги бозор идтисоди шароитида марказий 
банкнинг мудим роль уйнаши билан асосланади. Марказий банк 
бозор идгисодиёти шароитида идгисодиёт билан банк тизими 
уртасида воситачи сифатида фаолият курсатади. Банк назорати 
икки мадсадни амалга ошириш учун:

— жамгармачилар манфаатларини дар хил мумкин булган 
зарарлардан димоя дилиш,

— рискларнинг олдинц ола туриб молиявий бозорнинг 
бардарорлигини таъминлашга йуналтирилган булиши мумкин.

— Марказий банк тижорат банклари фаолиятини назорат 
дилиш функциясини амалга оширищца дуйидаги вазифаларни 
бажаради:

— банк фаолиятини олиб боришга лицензиялар бериш;
— банклар дисоботларини текшириш;
— жойларда текншришлар утказиш;
— банк операцияларини бажарищда нормаларга риоя 

дилишни назорат дилиш.
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Банк фаолиятини олиб боришга лицензия (рухсат) бериш 
ордали марказий банк ташкил дилинаёгган кредит инстигута- 
нинг банк фаолиятини олиб бориш имкониятларини анидлайди. 
Кредит ташкилотига лицензия беришда дуйидаги маълумотларга 
эътибор берилади:

—  банкнинг асосий акционерлари,
— бошлангич капиталнинг манбалари,
— банк радбар ходимларининг малакаси ва фаолиягининг 

мое келиши,
— курсаталадиган хизмат турлари ва банк стратегияси,
— устав капиталининг миддори,
— банк активларининг тугри бадоланганлиш,
—  юзага келадиган рискларни доплаш мадсадида резерв 

фондини ташкил дилиш сиёсати ва бошдалар.
Жадон амалиётида 80-йиллардан бошлаб купгина банклар 

индирозга учраши муносабати билан Марказий банклар тижорат 
банклари фаолиятини назорат дилиш мадсадида банклар ва 
уларнинг шуъбалари тугрисида дисоботлар топширишни белги- 
лаб берди.

Марказий банк тижорат банклари амалга оширадиган опера- 
цияпарни текшириш, ички аудит долатига бадо бериш дудудига эга. 
Бунда аввалам бор тижорат банкларининг активлари: кредитлар ва 
димматбадо догозлар долати, банкларнинг ликвидлилига ва 
бардарорлиги текширилади. Текшириш угказишдан асосий 
мадсад:

—  банкнинг молиявий долатига обектив бадо бериш;
— банкни бошдариш сифатига ва унинг радбари фаолиятига 

бадо бериш;
—  банкнинг молиявий адволини ва унинг бажарадшан опе

рацияларининг самарадорлигини таъминлаш буйича чоралар 
ишлаб чидиш;

— банк фаолиягининг мавжуд донунлар ва норматив 
дужжатларига мувофид олиб борилшшпш таъминлаш ва 
бошдалардан иборат.

Марказий банк, шунингдек, тижорат банкларининг олиб бо- 
радиган операцияларининг норма буйича бажарилишини назо
рат дилиб боради. Бу долда Марказий банк тижорат банклари
нинг дуйидаги курсаткичларини текширади:

— банк капиталининг активларига нисбати;
— бир мижозга тУфи келувчи кредитнинг лимита;
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— ликвидлилик коэффшщенти нормативларига риоя 
дилиш;

— фоиз ставкаларининг узгариши натижасида даромаднинг 
Узгариши ва бошдалар.

Марказий банк давлат банки сифатида фаолият олиб боради 
ва дукуматнинг молиявий масладатчиси дисобланади. Бу функ- 
цияни бажара туриб марказий банк давлат ташкилотларига дисоб 
хизматларини’курсатади ва давлат бюджетининг кассавий ижро- 
сини амалга оширади. У давлатнинг хазина туловларини амалга 
оширади ва давлатга кредитлар беради. Давлат хазинасидаги буш 
пул маблаглари марказий банкда депозит шаклида садланади. 
Марказий банк давлатнинг кисда ва узод муддатли дарзлари 
буйича касса хизматини курсатади.

Марказий банк тулов, дисоб-китоб муносабатларини ташкил 
дилиш функциясини бажара туриб, молия тизимининг 
бардарорлигини таъминлаш, тулов тизимининг самарали булишини 
таъминлаш, пул-кредит сиёсатини утказиш каби масалаларни дал 
дилишни уз олдига дуяди. Молиявий тизими ин г самарадорлиги 
аввалам бор тулов тизимининг дай даражада ташкил 
дилинганлигига боглид булади. Халд хужалигида тулов механизми- 
нинг яхши йулга дуйилиши, банклараро дисоб-китобларнинг 
тутри олиб борилинш халд хужалигида туланмаган дарзларнинг 
камайишига олиб келишга асос булиб хизмат дилади. Тулов ти
зимида надц пулсиз дисоб-китоблар шаклларини ривожланти- 
риш, электрон туловлар тизимини жорий дилиш ва ривожланти- 
риш каби вазифалар амалга оширилади.

Марказий банк валюта курсини бошдариш функциясини ба
жаради. Марказий банкнинг бу функцияси бозор идтисодиёти 
тизимини тартибга солшцца асосий уринлардан бирини эгаллай- 
ди. Марказий банкнинг асосий валюта сиёсатига дуйидагиларни 
киритиш мумкин:

1. Валюта интервенцияси
2. Девиз сиёсати
3. Своп операциялари
4. Девалвация
5. Ревалвация
6. Валютавий чеклашлар сиёсати ва бошдалар.
Валюта интервенцияси деб Марказий банкнинг миллий валю

та курсига таъсир дилиш мадсадида чет эл валютасини сотиш ва 
сотиб олиш буйича утказадиган операциялари билан валюта бо-
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зори фаолиятига аралашувига айтилади. Миллий валюта курсини 
ошириш мадсадида марказий банк чет эл валютасини сотади ва 
аксинча, миллий валюта курсини туширмодчи булганида, у чет 
эл валютасини сотиб олади. Марказий банк томонидан биринчи 
валюта интервенцияси XIX асрдан дулланила бошланган. XX 
асрнинг 30 йилларвдан бошлаб бу операциялар ривожланган 
мамлакатларда миллий валюта курсини тушириш ва шу асосда 
экспортни рагбатлантириш мадсадида дулланила бошланган. 
Бретонвуд валюта тизими доирасида валюта интервенцияси 
узгармас валюта курси ва паритетини таъминлаш воситаси сифа
тида дулланилган булса, узгарувчан валюта курси мавжуд булган 
мамлакатларда миллий валюта курсидаги катга узгаришларнинг 
олдини олиш мадсадида дулланилади.

Марказий банк валюта курсининг бардарорлигини таъмин
лаш учун маълум мидцорда халдаро тулов воситалари (олтин- 
валюта задиралари, СДР, ХВФ нинг резерв позицияси) резерв- 
ларига ёки чет эл заёмларига эга булиши керак. Валюта резерв- 
лари бу давлатнинг марказий банддаги валюта задиралари хи
собланади.

Своп операциялари. Валютавий своп операциялари ва гаров 
эвазша ссудалар бериш билан боглид валюта операциялари Гер
мания Марказий банкининг валюта сиёсатида кенг дулланилади. 
Своп бу банк операцияси булиб, валюта маълум муддатга надц 
сотилади (сотиб олинади) ва бир вадгнинг узида валютавий сав
до буйича дарши битим тузилади. Масалан, Марказий банк ти
жорат банкларидан своп битими буйича чет эл валютасини сотиб 
оладиган булса, Марказий банк улар ихтиёрига пул маблагларини 
маълум даврга бериб дуяди, ва аксинча. Марказий банкнинг ва
люта сиёсатининг мудим жидатларидан бири шундаки, у ордали 
кредит инструментларининг ликвидлилигига таъсир курсатиш 
мумкин. Уларнинг ликвидлилигига таъсир курсатишнинг мудим 
усулларидан бири гаров эвазига ссудалар бериш билан боглид ва
люта операцияларини амалга оширшццир. Ушбу операцияни 
амалга ошириш учун тижорат банкларига марказий банкнинг чет 
эл валютасидаги акгивларидан вадгинчалик фойдаланиш дудуди 
берилади. Активларнинг узи эса марказий банкнинг мулки булиб 
долаверади ва шу сабабли унга фоиз дисоблаб борилаверади. 
Жадон амалиётида одатда, Марказий банкнинг валюта опера
цияларининг асосий дисми своп операцияларига тугри келади.
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Девалвация (лотинча суз булиб, дадри тушиш деган маънони 
англатади) — миллий валютанинг чет эл валюгаси ёки бошда 
халдаро тулов воситаларига нисбатан дадрининг туншшини анг
латади. Олдинги мавзуларимизда таъкидлаганимиздек девалва- 
циянинг келиб чидишига сабаб булиб инфляциянинг кучайиши 
ва мамлакат гулов балансининг салбий долдидда эга булиши 
дисобланади. Девалвация сиёсатини мамлакат зУлов балансида 
адвол ёмонлашганда ва импорт одими кучайганда амалда дуллаш 
идгисодга ижобий таъсир курсатади.

Ревальвация (лотинча создан олинган булиб, дадри ошиш 
деган маънони англатади.) —  миллий валютанинг чет эл валюта- 
сига нисбатан дадрининг ошишидир. Ревальвация сотиб олиш 
добилияти кучли булган валюталар буйича, масалан, Германия, 
Швейцария, Япония каби мамлакатларда дулланилади. Бу мам
лакатлар узод вадг давомида актив тулов баланс ига эга булиб 
келган.

Бу мамкатларнинг экспорт дудрати юдори булиши, инфля
ция даражасининг пастлиги дам ревалвация угказшнга асос 
дисобланади. Ревальвация девальвацияга нисбатан жадон ама- 
лиётида камрод дулланилади. Ревалъвациянинг салбий томонла- 
ри дам мавжуд. Ревальвация мамлакатнинг экспорт потенциали- 
ни камайтириши мумкин. Бунта сабаб ревальвациядан кейин 
мамлакат товарларининг жадон савдо бозорида чет эл валюгаси- 
даги нархининг ошишидир. Бу эса мамлакат тулов балансига 
салбий таъсир кУрсатипш мумкин. Ревальвация яна ишсизлик 
муаммосини келтириб чида^иши мумкФц Ревальвацияда чет эл 
валютасида кредит олган дарз олувчилар ютади. Шу билан бир- 
галикда импортёрлар олиб келган товарлари учун арзонрод чет 
эл валютасини олиш имконияги тугилади ва импорт учун дулай 
мудит юзага келади.

В а л ю т а в н  чеклаянш лар деганда, одатда чет эл валюгаси ол
тин, ва бошда валюта дийматликлари билан буладиган опера- 
цияларни давлат мидёсида донун асосида чеклашлар тушунила- 
ди. Бу чорани амалга оширищцан мадсад тулов балансининг 
активлигша ва Миллий пул бирлиги курсини дУдлаб-дуватлаш 
ва унинг бардарорлигига эришишдан иборат. Миллий валюта 
бардарорлигини таъминлаш мадсад ида Марказий банк мамла- 
катга чет эл капитали келиб тушишини таъминловчи чоралар 
ишлаб чидади ва амалга оширади.
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Банк тизими бозор идгисодиётининг мудим ва ажралмас 
дисмидир. Товар пул муносабатларининг кенг мидёсда ривожла
ниши банклар олдида янгидан-янги операциялар бажаришга им- 
кониятлар очиб беради.

Шунинг учун дам республикамизда бозор идгисодиёти талаб- 
ларига мое келувчи замонавий банк тизими яратиш зарурияти 
тугилди. Узбекистон республикаси банк тизимининг бош 
мадсади жадон талаб ига мое келувчи, ривожланган миллий кре
дит тизимига эга булиш, дужаликлар ва адолининг буш турган 
маблагларини жалб дилиш ва уни самарали тадсимлаш асосида 
адолининг талабларини дондириш учун замин яратиш ва яшаш 
шароитини яхшилашга эришшццан иборат. Бу мадсадга эри- 
шишни таъминлаш учун давлатимиз томонидан мамлакатимиз 
банк секторининг ривожланишини таъминловчи зарурий мак
ро идгисодий шароигларни дамда банк тизими бардарорлигини 
таъминлаш, шунингдек, банк назорати тизимини ва банклар фао
лиятини бошдариш усулларини такомиллаштириш, банкларнинг 
депозит, кредит, ва инвестиция фаолиятини янада ривожланти- 
ришга эришиш ва банклар уртасида. радобат булишини таъмин- 
лашга асос яралшццан, нобанк ташкилотлари фаолиятини ривож
лантириш, молия-кредит секторининг дудудий базасини яхши- 
лаш, уларнинг моддий-техник жидатдан самарали таъминланган- 
лигига эришиш каби чораларни амалга ошириш кузда тугилган.

Банк тизимини дайта ташкил дилишни амалга ошириш 
дуйидаги тамойнлларга асосланган долда олиб борилиши мумкин:

— хорижий ва мадаллий инвесторларнинг ишончини дозониш 
мадсадида банк-молия тизими бардарорлигигн эришиш;

— банк тизимидаги ислодатлар умумидгисодий ис- 
лодагларнинг утказилиши билан мое келиши;

— банк-молия тизимиии босдичма-босдич такомиллашти
риш йули билан жадон банк тизимига ядинлаштириш;

—  пул-кредит сиёсатини олиб боршцда мамлакатнинг ички 
эдтиёжини ва унинг идгисодининг хусусиятини дисобга олиш;

— банклар фаолиятида мижозлар манфаатини устун дуйиш 
ва бош дал ар.

Бизнинг заминимизда мавжуд булган банкларнинг ривожла
нишини икки йирик даврга булиб дараш мумкин. Биринчи давр 
— бу Узбекистон мустадилликка эришгунглча булГан даврдаги

5-§ . Узбекнстонда замонавий банк тизимининг таш кил дилиниши
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банк тизими ва иккинчи давр Узбекистон мустадилликка эриш- 
гандан кейинги даврдаги банк тизими ва унинг ривожланиш 
босдичларини Уз ичига олади.

Узбекистон мустадилликга эришгунга дадар булган банк ти
зимининг ривожланишини тадлил дилиб дарайдиган булсак 
унинг ривожланишининг дуйидаги босдичларини келтириш 
мумкин:

—  биринчи босдич Х1Х-асрнинг охиридан 1930-32 йилларга- 
ча булган даврни Уз ичига олади. Бу давр ичида олдинги мавжуд 
булган банклар заминида Собид Совет игтифодининг кредит 
тизими ташкил диливди. Бу даврда 30-йилларда идгисоднинг 
ривожланишига мос келувчи банклар: тармод банклари, улка 
банклари, тижорат банклари, махсус банклар, давлат банклари 
каби банклар фаолият кУрсатган;

—  иккинчи босдач 1932 йилдан 1959 йилларгача булган даврни 
Уз ичига олади. Бу даврда банклар фаолиягида узгаришлар юз бер- 
ди ва банклар вексель ордали кредитлащцан (Уша даврларда бу 
кредитлаш амалиётда «эгри» кредитлаш деб ном олган) тугридан- 
туфи корхоналарни кредитлашга Утказилган. Бу даврда 
хужаликлар Уртасидаги вазифалар тадсимланган ва халд хужалиги 
содалари буйича банклар ташкил дилинга н дамда бу банклар фадат 
шу содаларни узод муддатли кредитлаш ва молиялаштириш билан 
шугулланган. Давлат банки эса асосан дисда муддатли кредитлаш 
жараёнларини олиб борган;

— учинчн босдич 1959 йилдан 1988 йилгача булган даврни уз 
ичига олади. Бу даврда мавжуд тармод банклари дайта ташкил 
дилиниб, мамлакатдаги барча кредит муносабатларни олиб бо
риш мадсадида учта банк ташкил диливди. Булар: Давлат банки, 
дурилиш банки, танщи савдо банки булган. Давлат банки халд 
хужалигининг барча содаларига (фадат дишлод хУжалигининг 
баъзи эдгиёжалари учун узод муддатли кредитлар берган) дисда 
муддатли кредитлар бериш билан шугулланган. Курилиш банки 
капитал дуйилмалар билан боглид булган харажатларни, 
дурилишни молиялапгпфиш, узод муддатли кредитлар бериш би
лан боглид операцияларни бажарган. Ташда савдо банки Моск- 
вада жойлашган булиб, мамлакатнинг экспорт-импорт билан 
боглид фаолиятини бошдариб борган;

—  тУртинчи босдач банк тизимини дайта ташкил дилиш 
даври булиб, у 1988 йилдан 1990 йилгача булган даврни Уз ичига 
олган. Бу даврда банк тизимида катта узгаришлар рУй бердл ва

192



давлат банки билан бир кагор да махсус тармод банклари ташкил 
дилинди.

Бу банклар жумласига — саноат-дурилиш банки, агросаноат 
банки, уй-жой дурилиш ва ижтимоий таъминот банки, жамгарма 
банк ва ташди идгисодий фаолият банки кабилар киради. Бу 
банклар фаолиягининг хусусиятли томони шунда эдики, улар 
узи хизмат курсатадиган сода га узод ва дисда мудцатли кредит
лар бериш дудудига эга эдилар.

Шу даврдан бошлаб Давлат банкидан кредитлаш функцияеи 
олиб ташланди ва у эмиссион банк сифатида фаолият 
курсатадиган булди.

90-йилларда банк тизимини дайта ташкил дилишдан асосий 
мадсад мамлакатда юз бераётган асосий узгаришларни дисобга 
олган долда банклар зиммасига корхоналар ва ташкилотларга 
комплекс хизмат курсатишни таъминлаш ва корхоналар билан 
банклар уртасидаги муносабатларни хужалик дисобига Утказиш, 
дуйи банк муассасаларининг дудуд ва мажбуриятларини оши- 
ришдан иборат эди.

Мустадилликка эришгунга дадар Узбекистон дудудидаги 
банк муассасалари СССР банк тизими таркибий дисмига кирар 
эди. Шу билан бирга бу банклар собид «Итгифод» банк тизими 
доирасидан ташдарида фаолият курсата олмасдилар. Собид 
СССР банк тизимида Давлат банки монопол мавдега эга булиб, 
у бир вадгнинг узида эмиссия институти, дисда муддатли кредит- 
лапггириш ва хужаликларга дисоб-кигоб операциялари буйича 
хизмат курсатувчи марказ дисобланарди. Давлат банкининг дам 
эмиссия функцияларини, дам дисоб-китоблар ва 90-йилларгача 
кредитлар буйича мижозларга хизмат курсатиш функцияларини 
бажаришга монополлашуви уни давлат бошдарув ва назорат орга- 
нига айлантирган эди.

Маъмурий буйрудбозлик даврида кредит муносабатлари 
идгисодиётни бошдаришда формал характерга эга. Давлат банки 
кредит ресурслари буйича чекланмаган монопол мавдега эга эди. 
Кредит ресурслари даракатини дам бошдариш, дам назорат 
дилиш давлат банкининг монопол таъсири остида эди. Ривож
ланган мамлакатлар банк тизимига хос барча хусусиятларининг 
инкор этилиши, собид «Итгифод» банк тизимининг тор доирада 
ривожланишига олиб келди.

Марказланггирилган банк тизими бошдаруви асосида фаоли
ят курсатаётган республика банклари тор доирада пул ресурслари 
даракатини бошдарар, лекин ресурсларни тадсимлаш, эмиссион
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жараёнларни амалга ошириш ва назорат дилиш собид «Итги- 
фод» Давлат банки дулида эди.

Идгисодиётни бошдаришнинг марказлаштирилган усулидан 
воз кечиш ва бозор идгисодиёти томон дастлабки дадамлар 
дуйилиши биланод марказланггирилган банк тизимини датор 
камчиликлари руёбга чидди. Бу эса банк тизимида туб 
узгаришларни амалга оширишни талаб этарди. Албатта, бу бозор 
идгисодиётига илк дадамлар дайта дуриш шарофати билан бо- 
зорга хос баъзи бир белгиларни тоталитар идгисодиётга татбид 
этилиши билан тушунилади. Бу жараёнда банк тизимининг таш- 
килий структурасини узгартириш, банкларнинг ролини ошириш, 
идгисодий тизимни ривожланингига уларнинг таъсирини кучай- 
тириш, кредитни даракатдаги идгисодий дастакга айлантириш 
кузда тугилганди.

Банк тизими ривожланшшшинг иккинчи даври асосан 
Узбекистон мустадилликга эришгандан кейинги даврни Уз ичига 
олади. Бу даврни дуйидаги босдичларга булиб тадлил дилиш 
мумкин:

— мустадил Узбекистон банк тизимини ташкил дилишнинг 
биринчи бос дичи. Бу 1991-1994 йилларни Уз ичига олади. Бу 
даврда 1992 йилнинг сентябргача Узбекистон давлат банки 
собид СССР Давлат банкининг республика булими сифатида 
фаолият кУрсатди ва у кредит ресурсларни давлат корхоналари 
мидёсида тадоимлаш, эмиссион операцияларни олиб бориш би
лан шутулланди. Крлган тармод банклар дам давлат мулкига 
асосланган эди.

Узбекистонда икки эвеноли банк тизимини ташкил днлишга 
1988 йилдан бошлаб киришилган булсада, бу мадсаднинг тулид 
амалга оширилишига шароит 1994 йилдан бошлаб юзага келди. 
Бу даврга келиб Марказий банкнинг ташкилий таркибий асоси, 
фаолият олиб бориш услуби Узгарди, тижорат банкларнинг сони 
ва улар бажарадиган операциялар салмоги ошиб борди.

Банк тизимини ташкил дилишнинг биринчи босдичида мар
казлашган режаланггирищца Марказий банкнинг роли дали дам 
юдори эди, содаларнинг деярли дамма дисми давлат тасарруфида
эди„

Узбекистон Республикасида икки босднчли банк тизимини 
гашкил этишга реал асос булиб, 1991 йил 15 февралдаги «Банк- 
тар ва банк фаолияти тутрисидаги» донун дисобланади. Бу 
фнунга биноан давлат бошдарув органлари республика Марка-
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чий банки фаолиятига аралашмасликлари керак, у фадат Респуб
лика Олий мажлисига дисобот бериши уринли эканлиги белги- 
лаб берилди. Бу донунни амалга татбид этиш асосан Республи- 
камиз уз мустадиллигини дулга киритгандан сунг бошланди.

Узбекистонда бозор идгисодиётига босдичма-босдич утиш 
йулини танланганлиги боис, 1-босдичдаги кредиг-пул сиёсати 
содасидаги асосий вазифалар дуйидагилардан иборат дилиб белга- 
ланди:

— Марказий банк бошчшшщца кенг тармодли тижорат ва 
хусусий банкларни икки босдичли банк тизими шаклида вужудга 
келтириш:,

— Республика дудудида йирик чет эл банкларининг булимлари 
ва ваколатхоналарини очиш учун дулай шароиг яратиш;

— Бардарор пул муомаласини таъминлаш, кредит ва надц 
пул эмиссиясини, асоссиз усишини кескин чеклаш:,

— Узбекистон Республикасининг миллий пулини муомалага 
киритиш учун зарур идгисодий ва ташкилий шарт-шароитлар 
дамда имкониятларни яратиш ва бошдалар.

Кдйта ташкил этиш жараёнининг биринчи босдичида давлат 
банкларини янги структурасини ташкил этиш бошланди. Кдйта 
ташкил этиш модели дуйидагиларни уз ичига олди:

— икки босдичли банк тизимини вужудга келтириш: Марка
зий эмиссион банк ва бевосита хужаликларга хизмат курсатувчи 
ихтисослашган банкларни ташкил дилиш:

— ихтисослашган банкларни тулалигича хужалик дисоб ига 
ва уз-узини молиялашга утказиш:

— идгисодий тизим доирасида дудудий ва жисмоний шахс
лар билан буладиган кредит муносабатлари услублари ва шакл- 
ларини такомиллаштириш ва бошдалар.

Банк тизимини такомилланггириш жараёни давомида давлат 
банки узининг кредит тизимидаги марказий урнини садлаб 
долган долда корхона ва ташкилотлар га кредит бериш ва удар 
билан дисоб-китобларни олиб бериш функциясини мадсус ихти
сослашган банкларга топширади, яъни банкнинг эмиссион фао- 
лияти, кредитлаш фаолияти билан бирга олиб бориш функция- 
сига чек дуйилди. Давлат банки ихтисослашган банклар фаолия
тини бошдарувчи, барча банклар учун бир хил пул-кредит сиёса- 
тини олиб борувчи муассасаларга айланади.

Банк тизимининг такомилланггирилинш натижасида вужудга 
келган мадсус ихтисослашган банклар: Саноат дурилиш банки,
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Комунал дурилиш ва социал тараддиёт банки, Аграрсаноат бан
ки, Ташди идгисодий фаолият банки, Жамгарма банки 
хужаликлар билан банклар уртасидаги алодаларни тобора 
ядинлаштирищца ихтисослаштирилган давлат банклари узларида 
маълум даражада бошдарувчилик ролини садлаб доладилар. Банк 
тизимини такомиллаштириш жараёнида жуда мудим натижаларга 
эрингилди, лекин ташкил дилинган банклар идгисодий муноса
батларининг хусусиятларини тулид ифода дилолмасди. Шунинг 
учун дам бозор идгисодиётига утиш шароитида банк тизимини 
такомиллаштиришнинг 2-босдичи объектив заруриятга айланди.

Узбекистонда банк тизимини ташкил дилишнинг иккинчи 
бос дичи 1994 йилдан кейинги даврни уз ичига олади. Бу даврда 
банк тизимимизнинг такомиллашган фаолиятини белгилаб бе
рувчи банк донунлари: 1995 йил 21 декабрда «Узбекситон Рес
публикаси Марказий банки тутрисида»ги ва 1996 йил 25 апрел- 
да «Банклар ва банк фаолияти тугрисида»ги донунлар дабул 
диливди. Бу донунларга асосан банклар фаолиятининг худудий 
асослари белгилаб берилди ва уларнинг ишлаш усулларини га- 
комиллаштириш чоралари ишлаб чидилди.

Тижорат банкларининг самарали фаолиятини таъминлаш 
мадсадвда банк назорати ва мониторингини амалга ошириш, 
тижорат банклари фаолиятини бошдариш усулларини такомил
лаштириш ва халдаро талабларга мослаш, янги счетлар тизимига 
утиш, чет эл банкларининг щуьбаларини очиш, тулов тизимини 
такомиллаштириш, тижорат банкларининг димматбадо догозлар 
билан операцияларини ривожлантириш, пул ва валюта бозорида 
банкларнинг актив фаолиятини таъминлаш каби долзарб маса- 
лалар дозирги кунда мустадил банк тизимининг ривожланиши 
туфайти уз ечимини топмокда.

Республикамизда икки погонали банк тизимини жадон таж- 
рибасвда дабул дилинган тамойилларга мувофид шакллантириш 
кузда тутилган. Ихтисослашиш ва кредит-инвестицияларни халд 
хужалиги тармодлари буйича тадсимлаш Республикамиздаги 
банк муассасаларининг узига хос хусусияти дисобланади. Улар
нинг фаолияти асосан устувор тармодлар: дишлод хужалиги ва 
унинг мадсулотларини дайта ишловчи корхоналар, уй-жой 
дурилиши, автомобилсозлик, савдо ва бошда содаларни ривож- 
лантиришга даратилган. Хозирги банклар акциядор-тижорат 
банклари сифатвда ташкил дилинган булиб, бозор идгисодиёти 
шароитларида ишлашга мослаштирилган ва улар ихтисослашган 
банктар булсада бошда тармодлардаги мижозларга дам кредит ва
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хисоб-китоблар буйича хизмат курсатишлари мумкин. Банклар 
фаолиягининг универсаллашуви улар уртасида радобатнинг 
юзага келиншга, бу эса уларнинг бозор идгисодиётига бардарор 
кириб боришини таъминлайди.

Мустадил банк тизимини вужудга келтиришнинг иккинчи 
бос дичин инг хусус иятлар идан бири шундаки, 1995 йилдан бош
лаб Узбекистонда махсус нобанк кредит ташкилотлари ташкил 
дилина бошланди. Бозор идгисодига утишни тезланггириш, кор
хона ва ташкилотлар фаолиятини ривожлантириш мадсадида 
махсус молия-кредит институтлари — «Бизнес-фонд», «Мадад» 
сугурта компанияси, «Узбекинвест» миллий сугурта компанияси, 
хусусийлаштир и ш инвестицион фондлари ва бошдалар ташкил 
дилиниши республика банк-молия тизимининг замоналашувини 
тезлаиггирмодца.

Хозирда республикадаги кенг тармодли банклар замонавий 
талабларга жавоб берадиган шакдда хужаликлар, ташкилотлар ва 
ахолига хизмат курсатмодца.

6-§. Узбекистон Республикаси Марказий банкининг 
вазифалари ва функциялари

Одцинги параграфда келтирилган Марказий банкнинг вази
фалари ва функциялари тугрисидаги фикрлар Узбекистон Мар
казий банкига хам тегишлидир. Бу параграфда биз Узбекистон 
Республикаси марказий банки фаолиягининг баъзи бир хусуси- 
ятли томонлари тугрисида тухталиб утмодчимиз.

Бозор идшсоди шароитида Узбекистон Республикасида 
Марказий банкнинг асосий мадсади —  пул-кредит тизими ва мил
лий валюта бардарорлигини таъминлаш асосида идгисодий усншга 
эришишдан иборат. >

Пул-кредит сиёсатини самарали амалга ошириш учун Марка
зий банк пул-кредит сиёсатини ривожлантиришнинг бир йилга 
мулжалланган асосий йуналишларини ишлаб чидади. Бу 
йуналишлар Олий мажлис томонидан тасдидлангандан кейин 
даракат дастури сифатида кдбул дилинади. Марказий банкнинг ва
зифалари хилма-хил булиб, бу донунда акс эттирилган.

Узбекистон Республикаси Марказий банки ХУДУДИЙ шахе си
фатида, давлат мулкига асосланган /булиб, идгисодий жидатдан 
мустадил муассаса сифатида уз харажатларини даромадлари 
Хисобидан доплати керак. Узбекистон Республикаси Марказий

197



банки Уз мидёси ва фаолият даражасига кура республикамиздаги 
энг йирик банк хисобланади.

Хозирги кунда Узбекистон Республикаси Марказий банки 21 
декабрь 1995 йилда дабул дилинган «Узбекистон Республикаси 
Марказий банки тугрисида»ги донун асосида фаолият курсатмодца. 
Бу донуннинг 3-моддасида курсатилганидек Узбекистан Республи
каси М арказий банкипинг бош мадсади —  миллий валютанинг 
бардарорлигини таъминлашднр. Валюта бардарорлиги -— пул мас
саси, нарх-наво ва миллий валюта курсининг бардарор булиш 
тушунчасини Уз ичига олади. Албатга, пул массаси, валюта курси, 
нарх-навога таъсир дилувчи бошда омиллар дам мавжуд. Миллий 
валютанинг бардарорлигини таъминлаш учун Узбекистон Респуб
ликаси Марказий банки датор мудим вазифаларни дал этади. 
Уларнинг асосийлари дуйидагилардир:

— монетар сиёсатни ва валюгани бошдариш сиёсатини 
шакллантириш, дабул дилиш дамда амалга ошириш;

— Узбекистан Республикасида дисоб-китобларнинг самара- 
ли тизимини ташкил дилиш ва таъминлаш;

— банклар фаолиятини тартибга солиш ва банклар фаолия
ти устидан назорат дилиш;

— Узбекистон Республикасининг расмий олтин-валюта 
задирасини садлаш ва уларни бошдариш;

— Молия вазирлиги билан биргаликда давлат бюджетининг 
касса ижросини ташкил этиш.

Марказий банкга айрим банк, корхона ва ташкилотларнинг 
капиталида датнашиши, улар га молиявий ёрдам курсатиши, ти
жорат туридаги фаолиятларни олиб бориши ман дилинади. Мар
казий банкни бошдаришнинг юдори ташкилоти бошдарув булиб, у 
монетар сиёсатни дамда уз зиммасига юклатилган бошда вазифа
ларни амалга оширшцда бошда давлат ташкилотларининг бевоси
та ва билвосита аралашувидан доли дисобланади.

Узбекистон Республикаси Марказий банки Уз зиммасига юк
латилган вазифаларни бажариш учун дуйидаги асосий функция- 
ларни бажаради.

1. Идгисодиётни пул-кредит дастаглари ёрдамида бошдариш.
2. Хисоб-китоб ва пул Утказиш операцияларини бажаришни 

йулга дуйиш.
3. Тижорат банклари фаолиятини бошдаршй ва назорат 

дилиш.

198



4. Бошда кредит муассасаларининг касса задираларини 
садлаш.

5. Расмий олтин-валюта задираларини садлаш.
6. Хукумат учун дисоб-китоб ва кредит операцияларини ба- 

жариш.
7. Тижорат банкларига кредит бериш.
8. Пул эмиссияси.
Марказий банк уз сарф-даражатларини даромадлари дисобидан 

донловчи идгисодий жидатдан мустадил муассасадир. Марказий 
банкнинг мол-мулки унинг пул ва бошда моддий бойликлардан 
иборат булиб, уларнинг диймати Марказий банк балансида акс 
эттирилади.

Республика Марказий банкининг устав капитали 2 млрд. сум 
деб белгиланган. Шунингдек, Марказий банк солидлар ва бож- 
лардан «Узбекистон Республикаси Марказий банки тутрисида»ги 
донуннинг 23-моддасига мувофид озодцир. Марказий банк кел- 
гуси йил учун Узбекистон Республикаси монетар сиёсатининг 
асосий йуналишларини ишлаб чидади ва дар йили кейинги мо
лия йили бошланишидан 30 дан олдин Олий Мажлисга бу дадда 
ахборот беради. Марказий банк пул-кредит, молия, валюта ва 
нарх муносабатларининг адволига асосланиб, муомаладаги пул 
муассасининг битга ёки бир данча курсаткичлари узгаришининг 
анид мадсадли мулжалларини белгиланги мумкин.

Узбекистон Республикаси Марказий банки пул-кредит сиёсати 
идгисодий вазиятни тадлид дилиш ва олдиндан айтишни, пул 
миддорини йиллйк усгириш суръатларининг мадсадли 
курсаткичларини, кредит, фоиз ва валюта сиёсатини амалга оши
риш йуналишларини уз ичига олиб мудим макро идгисодий жара- 
ёнлар: пулнинг дадрсизланиши, миллий ишлаб чидаришнинг уму
мий дажми дамда меднат ресурсларининг бандлиги, тулов балан
сини бардарорланггиришга йуналтирилган булади.

Узбекистон Республикаси Марказий банки узаро дисоб- 
китобларнинг Узбекистон тижорат банки томонидан белгиланган 
ва дамма банк дамда мижозлар учун мажбурий булган доидалар 
асосида олиб борилишини назорат дилади. Чунки, белгиланган 
доидаларнинг бир тахлитда далланилиши бутун республика 
дудудида дисоб-китобларнинг узлуксизлигани таъминлайди.

«Узбекистон Республикасининг Марказий банки туфисида»™ 
донуннинг 50-моддасига муиофид, банкларни назорат дилишдан 
асосий мадсад банк тизимининг бардарорлигини таъминлаш, 
омонатчи ва кредиторлар манфаатларини димоя дилишдан ибо-
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рат. Узбекистон Республикаси Марказий банки банк фаолияти
ни амалга оширишга рухсат беради. Бундан ташдари, 
Узбекистон Республикаси Марказий банки банк муассасалари- 
нинг ривожини дар томонлама дисобга олиб ва кузатиб боради, 
капиталнинг айнан бир хшшиги, ликвидликка дойр талабларни 
уз ичига олувчи идгисодий меъёрларни (52-модда), шунингдек 
кредитлаш дажми лимитларини белгилайди. Капиталнинг етар- 
лилиги, активларининг сифати, фойдалиги ва ликвидлилигига 
дараб тижорат банкларининг молиявий адволи бадоланади.

Узбекистон Республикаси Марказий банки валюгани тар
тибга солиш ва валютани назорат дилиш давлат органидир. Шу- 
нинг билан бирга Марказий банк юридик ва жисмоний шахс- 
ларга чет эл валютасида операциялар угказишга лицензиялар бе
ради ва миллий валютани чет эл валютасига нисбатан курсини 
анидлаш шаргини белгилайди.

Узбекистон Республикаси Марказий банки халдаро дисоб- 
китобларда задирадаги актив ва кафолатли сугурта фонди вазифа- 
сини бажариш билан бирга дунё молия бозорларида операция- 
ларни амалга ошириш йули билан мамлакатимизнинг олтин- 
валюта задиралари диймагини дам яратади. Бошда молия муассаса- 
лари, корхоналар ва хусусий шахслар дам хорижий валютага эга 
булиш ва валюта операцияларни угказишга дади борлигига 
дарамасдан, Узбекистон Республикаси Марказий банки валюта 
задираларини садловчи асосий депозитарий булиб долиши лозим.

Марказий банк Узбекистон Республикаси дукуматининг бан- 
кири, масладатчиси ва хазина вакили сифатида иш тутади.

«Узбекистон Республикасининг Марказий банки зугрисидамн 
донуннинг 44-модцасига муюфид Марказий банк дукумат банкир и 
сифатида дукумат муассасалари ва ташкилотларининг дисоб 
варадаларини юритади, ана шу дисоб варадаларда маблагларни 
жамгаради ва улардан туловларни амалга оширади; давлат 
димматбадо догозлари билан операциялар утказиб туради; дав- 
латга бевосита дисда муддатли ва узод муддатли ссудалар шакли
да ёки давлат облигацияларини харид дилиш тарзида кредит бе
ради; дукумат идораларининг топширигига биноан олтин билан 
ёки хорижий валютада операциялар бажаради.

Узбекистон Республикаси Марказий банки дукуматнинг ха
зина вакили сифатида дукумат дисобварадаларини юритади, 
дукуматнинг молия операциялар и га кумаклашади, бюджет даро
мад ва харажатлари масалалари юзасидан масладатлар беради, 
давлат димматли догозларини жойлаштиради, улар буйича
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дисобварадалар юритади ва давлатнинг бошда дарз мажбурият
лари буйича туловларни амалга оширади.

Банклар банки сифатида Узбекистон Республикаси Марказий 
банки дисоб-китоб-тулов операцияларини утказиш, банклараро 
туловларнинг дисоб-китоб-клиринг хизматини уюштириш тар- 
тибини белгилайди, тижорат банкларига кредитлар, тегишлича 
курсатмалар беради.

Тижорат банклари Узбекистон Республикаси Марказий бан- 
кидаги уз дисоб варадаларидан узаро дисоб-китоблар учун фой- 
даланадилар. Бундан ташдари, уларнинг уз маблаглари камлик 
дилса, Марказий банкдан кредит олишлари, надл пул буйича 
дам Марказий банкка мурожаат дилишлари мумкин.

Шунингдек, уз дисоб ва кредит операциялари буйича ставка- 
ларни мустадил равишда белгилайди. Марказий банк Узбекистон 
Республикаси дудудида донуний тулов воситасида банкноталар 
ва танга куринишидаги пул белгиларини муомалага чидаради.

Марказий банк ва у ваколат берган талаб га кура бир номинал 
дийматдаги банкнота ва тангаларни бошдасига деч дандай 
туловсиз ёки воситачилик дадисиз алмаштириб беради. Накд пул 
маблагларини муомалага чидариш ва дайтариб олишни фадат 
Марказий банк амалга оширади.

Марказий банк тижорат банклари учун мажбурий резерв 
микдорини белгилаб беради. Хозирги кунда бу курсаткич 20-25% ат- 
рофида белгиланган булиб, у пул муомаласини бардарорланггириш 
ва банклар ликвидлилигини таъминлащда адамиятга эга.

7-§. Тижорат банкларининг идгисодиётдаги адамияти 
ва вазифалари

Узбекистон Республикаси адиунларига асосан банк —  бу 
тижорат муассасаси булиб, жисмоний ва дудудий шахсларнинг 
буш турган пул маблагларини жалб дилиш ва уларни уз номидан, 
туловлилик, муддатлилик, дайтиб бериш шарти асосида жойлашги- 
риш операцияларини ва бошда банк операцияларини бажаради.

Баъзи адабиётларда банк —  бу корхона деб дам изод берилади. 
Маълумки, банк яхлит олинган корхона сифатида ишлаб чидариш 
жараёнини амалга оширмайди. Тижорат банкларининг фаолиятини 
корхона фаолиятига шу жидатдан ухшатиш мумкин ки, тижорат 
банклари дам корхоналар сингари уз фаолиятини уз даромадини 
купайтиришга ва шу асосда, биринчидан, уз асосчилари —  ак-

2.01



ционерларнинг манфаатларини, иккинчидан, уз мижозларининг 
манфаатларини димоя дилиш и и таъминлашдан иборат.

Тижорат банкларини бизнинг фикримизча шунчаки корхона 
эмас, махсус корхона деб дараш зарур. Чунки тижорат банклари 
ссуда капитали даракатини амалга оширади ва шу асосда банк уз 
акционерларига, пайчиларига фойда олишни таъминлайди.

Тижорат банклари банк тизимининг мудим бугини булиб, 
кредит ресурсларииинг асосий дисми шу банкларда йигилади ва 
бу банклар дудудий, жисмоний шахсларга хизматларини курсатади.

Узбекистон республикасида тижорат банклари банк тизими
нинг Марказий банкдан кейинги иккинчи погонаси дисобланади.

1987 йилдан бошлаб ташкил дилинган банк тизими бозор 
идтисоди тамойилларига мос келувчи банк тизимининг бош- 
ланшч пиллапояси дисобланади. Охирги йилларда тижорат 
банкларининг сони, улар бажарадиган операциялар, уларнинг 
устав фонди ва дуйилмалар салмоги ошиб бормодца. Хозирги 
кунда Узбекистонда 36 дан ортид тижорат банклари фаолият 
курсатмодца. Салмодли устав фонди, кредит ресурслар ва ми- 
жозларга эга булган —  катга банклар Узбекистон саноат 
дурилиш банки, Ташди идгисодий ало дал ар миллий банки, Пах
та банк, Асакабанк ва бошдалар кенг фаолият олиб бормодца. 
Тижорат банкларни ташкил дилигццаги устав капитали мидцори 
1 январь 2000 йилда 2,5 млн. АКД1 доллар и эквивалент 
мидцоридаги маблагга эга булиши лозим.
Н  Тижорат банкларнинг белгиларига дараб дуйидаги турларга 
булиш мумкин. Мулкчилик шаклига дараб банклар: давлат бан
кига, акционер банкларга, кооператив, хусусий, минтадавий, 
аралаш мулкчиликка асосланган банкка булинади. Юксак ри- 
вожланган мамлакатларда тижорат банкларнинг аксарият дисми 
мулк шакли буйича акционер банк дисобланади.

Акционер банклар акционер жамият каби очид турдаги ёки 
ёпид турдаги акционер банклар булиши мумкин. Акционерлар 
сафига киршн акцияларни сотиб олиттт йули билан амалга оши- 
рилади. ХУДУДИЙ ва жисмоний шахслар банкларнинг акциялари- 
ни сотиб олиши ва акционерлари булиши мумкий.

Баъзи тижорат банклари пайлар (бадаллар) дисобидан таш
кил дилин шпи мумкин. Бу турдаги банкларнинг датнашчилари 
дам дудудий ва жисмоний шахслар булиши мумкин.

Хусусий банклар —  жисмоний шахенинг пул маблаглари 
дисобидан ташкил дилинган банклар дисобланади.
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Бажарадиган операцияларига дараб тижорат банклар —  уни
версал ва махсус банкларга булинади.

Универсал банклар хилма-хил операциялар бажариш, дар хил 
хизматлар амалга ошириш хусусиятига эга булади. Махсус банк
лар маълум йуналишларга хизмат курсатиб, уз фаолиятини шу 
йуналишларда югудларга, самарадорликка эришишга багишлайди. 
Бундай банкларга тармодларга хизмат курсатувчи банклар, экс
порт-импорт операцияларини олиб борувчи банклар, инвестиция 
банклари, замин банклар кириши мумкин.

Жойлашиш белгисига дараб тижорат банклар: халдаро, рес
публика, минтадавий, вилоят банкларига булиниши мумкин.

Тармодларга хизмат курсатишга дараб: саноат, дурилиш, 
дишлод хужалик, савдо ва бошкд банкларга булиниши м у м к и н ^

Бозор идгисоди шароитида банкларининг адамияти, улар
нинг идгисодга таъсир и усиб бормокда.

Кредит муассасалари адоли, корхона, ташкилотлар, компа- 
нияларнинг буш пул маблагларини йититп ва жойлаштиришдан 
ташкдри, капитал жамгариш га, даракатланувчи капитал ёрдамида 
корхоналарнинг хужалик фаолиятини такомиллаштиришга ёрдам 
беради ва корхоналар фаолияти устидан назорат олиб боради.

Банклар ва унинг кредити ёрдамида мавжуд капитал тар- 
модлар уртасида, ишлаб чидариш ва муомала содасида 
тадсимланади ва дайта тадсимланади.

Саноат, транспорт, дишлод хужалиги содасида душимча ин
вестицията булган талабларни молиялаштириб, банклар халд 
хужалищда прогрессив югудларга эриншшни таъминлаши мумкин.

Тижорат банкларининг идгисодий адамияти унинг фаолият 
доирасининг кенг булишига олиб келади.

Тижорат банклари дуйидаги асосий вазифаларни бажаради.-г"
1. Вадгинча буш турган пул маблагларни йигиш ва уларни 

ка питал га айлантириш.
2. Корхона, ташкилотлар, давлат ва адолини кредитлаш.
3. Муомалага кредит пуллар (муомаланинг кредит воситала- 

ри)ни чидариш.
4. Халд хужалигида дисоб-китоблар ва туловларни амалга 

ошириш.
5. Молия-валюта бозорида фаолият курсатиш.
6. Идгисодий-молиявий ахборотлар бериш ва консультация 

хизматларини курсатиш.
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Банклар буш пул маблагларини йигиш ва уларни капиталга 
айлантириш функциясини бажара туриб мавжуд буш пул даро
мадлари ва жамгармаларни йигади. Жамгарувчи (буш пул маб- 
лаги эгаси) уз маблагларини банкка ишониб тогшшргани учун ва 
банк бу маблаглардан фойдалангани учун маълум (]юиз дисобида 
даромад оладилар. Буш пул маблаглари дисобидан ссуда капита
ли фонди вужудга келади ва бу фонд халд хужалиги тар- 
модларини кредитлаш учун ишлатилади.

Тижорат банклар фаолиятида асосий уринни корхона, таш- 
килотларни, адолини, кредитлаш эгаллайди. Кредитлаш жараё
нини ташкил дилишда банк молиявий воситачи вазифасини 
утайди. У буш турган маблагларни жалб дилади ва уз номидан 
мижозларга вадгинча фойдаланишга беради. Банк кредити 
дисобидан халд хужалигининг мудим тармодлари -— саноат, 
дишлод хужалиги, савдо ва бошдалар молиялаштирилади ва иш
лаб чидаришни кенгайтиришга асос булади.

Муомалага кредит пулларни чидариш функцияси тижорат 
банкларни бошда молия институгларидан ажратиб туради. Ти
жорат банклари депозит-кредит эмиссия дилганида, ссудалар 
берганида пул массаси ошади ва ссуда банкка дайтарилганда 
муомалада пул массаси камаяди.

Тижорат банклари кредит пулларни яратишнинг эмитента 
дисобланади. Тижорат банк томонидан мижозга берилган кредит 
унинг дисоб радамига утказилади ва банкнинг дарз мажбурияти 
ортади. Мижоз бу маблагаинг маълум дисмини накд пул шакли- 
да дисоб рада мида н олиши мумкин. Бу додда муомалада пул 
массасининг микдори ошади. Шунинг учун дам тижорат банклар 
фаолияти устидан Марказий банк назорат олиб боради.

Тижорат банкларнинг мудим функцияларидан бири дисоб- 
китобларни олиб боришдир. Хисоб-китобларни олиб боришда 
банк мижозлар уртасида воситачи булиб хизмат дилади.

Тижорат банклари яна димматбадо догозлар чидариш ва 
жойлаштириш билан шугулланиши мумкин.

Тижорат банклари идгисодий адволни назорат дила бориб 
мижозларга дар хил ахборотлар, масладатлар бериши мумкин.

Акционер тижорат банкларнинг юдори органи — акционер- 
ларнинг умумий йигилиши дисобланади. Хар йили акционер- 
ларни йигилиши уставдаги ва устав капиталидаги узгаришларни, 
йиллик фаолият ва унинг натижаларини, банк даромадларини 
тасдидлаш, банк кенгаши гаркибини сайлаш. банкнинг шуьба
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муассасаларини ташкил дилиш ва бекор дилиш каби масалалар- 
ни куриб чидиши мумкин.

Тижорат банклари дуйидаги операцияларни бажаради:
— пассив операциялар;
— актив ссуда операциялар;
— банк хизматлари ва воситачилик операциялари;
— банкнинг уз маблаглари хисобидан амалга оширадиган 

операциялар ва бошдалар.
Тижорат банкларни очишга лицензия (рухстанома)ни Марка

зий банк беради. У тижорат банклар фаолиятини олиб бориш 
буйича идгисодий меъёрлар белгилаб беради ва уларнинг бажа- 
рилишини назорат дилиб боради.

8-§. Тяжорат банклари фаолиятини ташкил дилиш асослари

Бозор идгисодиёти шароитида тижорат банкларининг фао- 
лияти фойда олишга йуналтирилган булади. Бозор идгисоди ша
роитида банк фойдасининг идгисодий модияти янгича ижгимо- 
ий-идгисодий туе олиб бормодца, чунки тижорат банкларининг 
фойдаси банк капитали тупланишининг ва банкнинг ривожла- 
нишининг асосий манбащщр.

Банк фойдасининг усиб боришига таъсир диладиган бир неча 
омиллар булиб, булар: банкнинг рентабеллиги, вадгинча буш маб- 
лагларни самарали ишлатилиши, зурли хил пуллик хизматлар 
доирасини (факторинг, лизинг, траст хизматлари ва д.к.) кенгай- 
тириш, фойда келтирмайдиган активларни камайтириш, фойда 
келтирувчи активларни купайтириш дисобига ва бошда омиллар 
дисобланади. Идгисодий ривожланшн босдичида тижорат банкла
рининг асосий иш тамойилларидан бири юдори даражада фойда 
олишга даратилган булади. Банкларнинг фаолияти доимо фойда 
куриш билан боглид булмасдан, улар фаолиятида зарар куриш 
эдгимоли дам учраб луриши мумкин. Банклар фаолияти ижобий 
булган долларда банкларнинг фойда олиш ва салбий фаолият на
тижасида банкларнинг зарар куриш эдгимоли юдори даражада 
булади. Юдорида айтилган фойда келтирувчи резервларни амалда 
тадбид дилиш жараёнида банкнинг иш фаолияти идгисодий 
жидатдан риск (зарар куриш эдгимоли) билан боглид булади.

Тижорат (акцияли, пай асосида ва хусусий тартибда ташкил 
дилинган) банклар дудуд ий ва хусусий шахслар га «Банклар ва банк 
фаолияли тугрисидаги» донунда назарда тугилган операцияларни
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бажариш ва хизматлар курсатиш ордали шартнома асосида кредит, 
дисоб-китоб ва бошда хил банк хизматларини курсатади.

Тижорат банклари устав капитали кимга дарашли эканлигига 
ва уни ташкил дилиш услубига дараб, бажарилаётган операция- 
ларнинг тури, фаолият курсатиш дудуди ва тармод белгиларига 
дараб бир-биридан фард дилади. Республикада, минтадаларда 
кузда тутилган маълум дастурларни бажариш ва узга фаолият 
турларини пул маблаглари билан таъминлаш учун Узбекистон 
Республикаси донунлари ва бошда дужжатларида назарда тутил
ган тартибда мадсус тижорат банклари ташкил этилиши мумкин.

Тижорат банклари Узбекистон Республикаси Марказий бан- 
кидан тегишли лицензияни олганларидан кейин чет эл валюта- 
сида операциялар амалга оширадилар.

Тижорат банклари уз уставлари асосида иш олиб борадилар. 
Давлат тижорат банкининг устави банкни тузишга дарор дилган 
орган томонидан тасдикданади. Шерикчилик асосида тузилган 
тижорат банкининг устави муассислар (датнашувчилар) йигилиши 
томонидан тасдидланади.

Банднинг уставида дуйидаги бандлар булади:
— банднинг номи ва унинг манзилгоди (алода манзилгоди);
— банк амалга оширадиган операцияларнинг руйхати;
— банк ташкил этадиган фондларнинг руйхати;
— устав фондининг микдори;
— банкнинг дудудий шахе эканлиги ва узини узи молия би

лан таъминлаши негизида ишлаши тугрисидаги низом;
— банкнинг бошдарув идоралари, уларнинг таркиби ва ту

зили ши тугрисидаги низом;
— банкка дарашли муассасаларнинг руйхати ва уларнинг 

мадоми;
— банк ва унинг филиалларини ташкил этиш, дамда улар

нинг фаолиятини тухгатиш тартиби;
— фаолияти тугрисидаги маълумотларни матбуотда эълон 

дилиш мажбурияти (тартиби).
Узбекистон Республикаси. Марказий банки билан Узаро му

носабатлари акс этгирилган булиши лозим.
Шерикчилик асосида тузилган банкнинг устави юдорида кел- 

тирилган талаблардан ташдари, адцияли жамиятлар ва масъу- 
лияти чекланган жамиятлар тугрисидаги амаллардаги донунларда 
курсатилган талабларга жавоб бериши лозим.
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Банк уставига банк фаолиятининг узига хос хусусиятлари би
лан боглид бошда доидалар дам киритилган булиши мумкин. 
Уставга узгаришлар Узбекистон Республикаси донунларидаги 
узгаришлар муносабати билан киритилади.

Акционер тижорат банкларининг устав фонди 
дашашчиларнинг бадаллари дисобидан ёки акциялар чидариш ва 
сотиш дисобидан вужудга келтирилади.

Мадаллий докимият ва бошдарув идораларининг дамма 
булимлари ва уларнинг ижроия органлари, сиёсий ташкилотлар 
ва ихтисослашган жамоат фондларидан ташдари барча дудудий 
ва хусусий шахслар тижорат банкларининг муассислари 
(диссадорлари), акционерлари булишлари мумкин.

Бир акциядорниш тижорат банки устав капиталидаги улуши 
2000 йил 1 январдан бошлаб, устав капитали умумий мидцорининг 
20%, 2001 йилнинг 1 январидан бошлаб 13% ва 2002 йилнинг 1 ян- 
варидан бошлаб 7% дан ошмаслиги лозим (давлат улуши чет эл ка
питали иштирокидаги банклар ва хусусий банклардан ташдари).

Узбекистон Республикаси Марказий Банкининг 420-сонли 
«Тижорат банклари капиталининг етарлилигича дуйиладиган та- 
лаблар тугрисвдаги Низом»га (1998 йил 2 ноябрь Узбекистон 
Республикаси Марказий банки бошдарувида тасдидланган) асо
сан фаолият курсатаётган тижорат банклари 2,0 млн. АКД1 дол- 
ларидан кам булмаган суммада умумий капитал га эга булиши ло
зим. Тижорат банкларини янгидан ташкил дилшцца улар дуйидаги 
мидцорда минимал устав капигалига эга булишлари лозим (жад- 
валга даранг).
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Тижорат банклари Узбекистон Республикасиниш солид 
тугрисидаги амалдаги донунларига мувофид соликдар тулайдилар.

Куйидаги маблаглар банкларнинг уз маблаглари дисобланади:
— устав капитали;
— резервлар ва фойда дисобига вужудга келадиган дамда 

банкнинг балансида турадиган бошда фондлар; .
— тадсимланмаган фойда, акциячилар ёки пайчилар уртасида 

акцияларни тадсимлаш дисобига ёхуд пай мидцорини ошириш 
дисобига олинган маблаглар.

Тижорат банклари йул дуйилиши мумкин булган йудотишлар 
урнини доплат учун олинадиган фойдадан Узбекистон Респуб
ликаси Марказий банки томонидан белгилаб дуйилган тартибда 
резерв фондларини ташкил этадилар.

Тижорат банклари шартнома асосида бир-бирларининг маб
лагларини депозит, кредит шаклида жалб этишлари, жойлангги- 
ришлари, уз уставларида курсатилган бошда Узаро операциялар- 
ни амалга оширишлари мумкин.

Мижозларга кредит бериш ва уз зиммасига олган мажбурият- 
ларни бажариш учун маблаг етишмай долган тадцирда тижорат 
банклари кредит ресурслари олиш учун Узбекистон Республика
си Марказий банкига мурожаат дилишлари мумкин.

Тижорат банклари операциялари буйича фоиз ставкалари 
уларнинг узлари томонидан мустадил белгиланади.

Банклар билан мижозлар уртасидаги муносабат шартномавий 
тавсифга эга булади.

Мижозлар узларига кредит ва касса хизматини кУрсатадиган 
банкни мустадил танлайдилар.

Тижорат банклари димматли догозлар буйича операциялар 
олиб борадилар.

Тижорат банклари фонд бозорларининг келишувларида актив 
ва бевосита иштирок этавермайдилар. Масалан: АКДЦцаги тижо
рат банкларига димматли догозлар билан буладиган операция- 
ларни утказиш, фонд биржаларига аъзо булиш таъдидланади. 
1933 йилда (Гласс-Стигал донуни) дабул дилинган донунга му
вофид тижорат банклари саноат компанияларининг облигация
лари ва акциялари чидаришни ташкил дилишда инггирок эта 
олмайдилар. Шунта дарамай донунда жуда куп истиснолар мав
жуд булиб, улардан бири банкка пулларни оператив дуйиш.

Давлат димматли догозларини чидаришни ташкил этиш, 
штат ва мадаллнй докимият органларининг облигациялари, шу-
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нингдек турли халдаро ташкилотлар ва федерал муассасалар 
чидаргаи дарз дужжатлар (мажбуриятлари) билан ишлаш 
дудудини беради. Булардан ташдари банкларга узларининг ми- 
жозлари дисоб ига саноат компанияларининг акция ва облига- 
цияларини сотиш ва сотиб олиш каби брокерлик функциялари
ни бажариш рухсат этилган. Шу билан бирга Америка тижорат 
банклари саноат компаниялари ва фирмаларнинг акция пакетла- 
рини хадидий эгаси сифатида траст операцияларининг 
(димматбадо догозлар портфелларини бошдариш операциялари) 
катта дажмини амалга оширадилар.

АКД1да тижорат банклари брокер фирмалари ва инвестицион 
компанияларнинг асосий кредигорлари дисобланади. АЩПнинг 
етгита йирик инвестицион компанияларининг 40 дан 80%гача ак- 
тивлари тижорат банклари кредити дисобидан таъминланади.

Японияда тижорат банкларининг фонд биржаларига аъзо 
булиши таъдидланган. Лекин улар лицензия олган долатда 
димматли догозларни дамма чур ини узларининг дисоб радамлари 
буйича ёки мижозларнинг топширидлари буйича сотиш ва сотиб 
олиш (брокер компаниялари ва биржа га аъзо булган фирмалар 
воситачилигида) дудудига эгадирлар. Булардан ташдари тижорат 
банклар давлатнинг димматбадо догозлари билан булган тез муд
датли операцияларни амалга оширишлари мумкин. Узод вадг 
Япония тижорат банкларида янги димматли догозларни восита- 
чилик функцияларини амалга ошириш дудудлари булмаган. 
Фадат 1981 йили уларга давлат облигацияси ва саноат компа- 
ниялар облигациясини биржа ташдарисида воситачилик 
дилишга рухсат этилган. Шунингдек, япон тижорат банкларига 
мижозларнинг димматли догозларини бошдариш ман этилган.

Банк муассасаларининг димматли догозлар билан буладиган 
операцияларига актив датнашиншга Германия тажрибаси ёрдин 
мисол була олади.

Бу давлатда химматли догозлар билан буладиган дамма опе- 
рацияларда фадатгина тижорат банклари датнашиш дудудига эга. 
Аслида Германия давлатида брокер компаниялар ва фирмалар 
йуд Тижорат банкнинг фушщиялари универсаллиги мижозларнинг 
талаб ва эдгиёжларига юдори даражада жавоб беради. ГФРнинг 
димматли догозлар бозорини банк муассасаларисиз тасаввур дилиб 
булмайди. Уларнинг бу бозорда адамияти жуда катга.

Банклар катта мидцорда облигациялар чидаради, инвестици
он группаларнинг эгалари ва йирик инвесторлик вазифасини 
бажаради, уларга димматли догозлар билан буладиган операция-
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лар дажмининг энг катга дисми тутри келади, банк синдикатла- 
ри давлат дарз дужжатлар ини чидариш ва тардатищца катта 
жонбозлик курсатади.

Банк облигацияларни чидариш учун 3 та асосий шартни ба
жариши зарур:

— молиявий курсаткичлар пропорциясини садлаш;
— банкнинг молиявий адволининг ошкоралиги;
— жами капиталнинг ва банк резервлари 8  млн. марка да

ражасидан ошиши.
Облигацияларни чидариш тугрисидаги рухсат молия вазир

лиги томонидан олиниши керак. У дадцаги хабар эса федерал 
юстиция вазирлиги газетасида босилиб чидарилади. Одатда 3 
йилдан ортид мудцатга чидарилган облигациялар ГФР фонд 
биржаларида муомалада булади. Лекин уларни сотиш ва сотиб 
олиш келишувларининг куп дисми биржадан ташдари оборотда 
амалга оширилади. Универсал тижорат банклари купинча ядро 
вазифасини бажариб, унинг атрофидаги молия-банк группалари 
бир неча нисбатан мустадил булинмаларни уз ичига олган.

Бу мустадил булинмалар, масалан инвестицион фондлар ва 
масладат берувчи фирмалар булиши мумкин. Бу мустадил 
булинмалар даромад олиш марказлари дисобланади. Аслида груп- 
нанинг ядросини ташкил этган банк, марказий аппаратдан, 
мадаллий ва чет эл филиаллардан иборат.

Банкларнинг марказий аппаратлари одатда фонд биржалари 
булган катга шадарларда жойлашган. Ривожланган мамлакатлар
да асосий даромад манбаи кредит операциялари булиб, иккинчи 
уринда димматли догозлар билан боглид операциялар туради.

9-§. Тижорат банкларининг пассив операциялари

Банк ресурсларини шакллантириш билан боглид булган опе
рациялар банкларнинг пассив операциялари дейилади. Пассив 
операциялар ёрдамида тижорат банкларнинг пассив ва актив- 
пассив дисоб радамидаги пул маблавдарининг салмоги ошиб бо
ради. Банкларнинг пассив операциялари уларнинг фаолиятини 
ташкил дилишда катга роль уйнайди. Пассив операциялар ёрда
мида тижорат банклари кредитлаш учун зарур булган кредит ре
сурсларини ташкил дилади.

Тижорат банклари пассив операцияларининг асосан туртга 
шакли мавжуд:
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1. Кцмматбадо догозларни муомалага чидариш йули билан 
ресурслар йигиш;

2. Фойда дисобидан дар хил фондлар ташкил дилиш ёки 
фондлар суммасини ошириш;

3. Бошда кредиторларнинг маблагларини жалб дилиш;
4. Депозит операцияларни амалга ошириш.
Тижорат банкларининг ресурслари банкнинг уз маблаглари, жалб 

хилинган ва эмигентлашган маблаглар дисобидан шаклланади.
Юдорида келтирилган пассив операцияларнинг биринчи ва 

иккинчи шаклларида банкларнинг уз маблаглари юзага келади 
ва долган охирги икки шаклида кредит ресурсларнинг иккинчи 
дисми жалб дилинган ресурслар юзага келади.

Банкларнинг уз маблакларига банкнинг устав капитали, ре
зерв кагштали, махсус фондлар, моддий рагбатлантириш фонди, 
бошда дар хил ташкил дилинган фондлар ва тадсимланмаган 
фойдаси киради. Амалиётда банк пассивларининг 20 фоизи 
банкларнинг уз маблакларига тугри келади.

Банкларнинг уз маблаглари ичида асосий Уринни банкнинг 
Уз капитали эгаллайди. Банкнинг уз капитали таркибига биз 
юдорида келтириб угган капиталнинг бир дисми, яъни устав ка
питал, рискларни доплат учун ташкил дилинган резерв фонд, 
тадсимланмаган фойда киради. Банкларнинг уз капитали банк 
кредиторларининг манфаатини димоя дилиш, банк фаолияти- 
нинг бардарорлигини таъминлаш, банк фаолиятини бошдариш 
каби функцияларни бажаради.

Банкнинг устав капитали суммаси банк уставила курсатилади 
ва банк ишини бошлашнинг бошлангич нудгаси дисобланади. 
Банкларни ташкил дилишнинг шаклларига дараб банкнинг устав 
капитали дам дар хил ташкил топади. Агар банк акциядорлик 
жамияги таридасида ташкил дилинадиган булса, устав капитали 
ёки фонди акциялар чидариш ва жойланггириш йули ордали таш
кил топади. Банкларнинг устав капитали суммаси донун йули би
лан чегаралан майди. Банкларнинг бардарор фаолиятини саъмин- 
лаш мадсадида унинг минимал миддори белгилаб берилади.

Банкнинг устав капитали унинг балансининг пассивида 
курсатилади. Устав фбнди суммасининг оширилиши банк акцио- 
нерлари томонидан умумий йигилищда дал дилинади.

Банкларнинг устав капитали уларнинг мажбуриятиларини ба- 
жаришнинг асоси булиб хизмат дилади. Банк кредитлари 
дисобидан банкларнинг устав капиталини ташкил дилиш мумкин 
эмас. Устав капиталини ташкил дилишда четдан бошда пул маб-
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лашарини жалб дилиш дам мумкин эмас. Банклар ташкил 
дилинганда устгГв капиталининг таркиби модций маблаглардан ва 
пул маблашаридан ташкил топади. Банк фаолиятининг бош- 
лангич босдичларида банкнинг уз маблаглари дисобидан бирин
чи навбатдаги банк харажатлари (ер, бино, асбоб-ускуна, иш 
дади) допланади. Банкларнинг уз маблаглари узод муддатли ак- 
тивларга дуйилмалар дилишнинг асосий манбаси дисобланади.

Одатда марказий банк тижорат банклари учун банкларнинг уз 
маблаглари билан четдан жалб дилинган ресурслар уртасидаги че- 
гарани белгилаб беради. Узбекситонда бу нисбат 1:20 мидцорида 
белгиланган.

Банкларнинг акционер капитали дуйидаги таркибий 
дисмлардан ташкил то пинги мумкин. Булар: а) уз акционер капи
тали, бу капитал оддий'ва имгиёзли акциялар чидариш ва согиш 
дисобидан, тадсимланмаган фойда дисобидан юзага келади; б) дар 
хил кузда тугилмаган харажатларни ва туланмаган дарзлари и 
доплат учун ташкил дилинган резервлар; в) банкнинг узод мудцат- 
ли мажбуриятлари (узод муддатли вексель ва облигациялар) 
булиши мумкин.

Банкларнинг резерв капитали ёки резерв фонди фойдадан 
ажратмалар дисобига досил булади ва кузда тугилмаган зарарлар 
дамда димматбадо догозлар курсининг тушиши натижасидаги 
йудотишларни доплат учун мулжалланган.

Тадсимланмаган фойда —  резерв фондига ажратмалар ва де- 
видендлар туланганидан суш доладиган фойданинг бир дисмидир.

Банкларнинг уз маблаглари тижорат банклари фаолиятида 
мудим адамият касб этади.

Банкларнинг уз капитали диссасининг камайиши баъзи 
долларда банкларнинг синишига олиб келади.

Жалб дилинган маблаглар тижорат банкларининг кредит ре- 
сурсларининг асосий дисмини ташкил этади.

Булар депозитлар, нгунингдек контокоррент ва корреспон
дент счётларидаги маблаглардир.

Уларнинг асосийси йудтаб олинадиган дуйилмаларга, тезкор 
дамда жамгарма дуйилмаларга булинувчи денозитлардир.

Йудтаб олинадиган дуйилмалар, шунингдек жорий счётлар 
омона гчиларнинг биринчи талаблари билан олинали. Жорий 
счётнинг эгаси банкдан чек лафтарчасини олали. Бунда у пул 
олиш билан бирга идгисодий муносабатлар вакиллари булган



корхона, ташкилот, муассасалар билан дисоб-китоб операцияла
рини олиб бориши мумкин.

Мудцатли омонатлар — мижоз томонидан банкка маълум муд
датга дуйиладиган дуйилмалар булиб, улар ордали мижозларга банк 
томонидан юдори фоизлар туланади. Бунда фоиз ставкалари 
дуйилманинг муддати ва мидцорига боглид булади.

Муддатли дуйилмаларнии г турларидан бири, бу маблагларни 
жалб дилишнинг анид дайд этилган вадата мулжалланган депо
зит сертификатлар дисобланади. Уларни муомалага 1961 йили 
биринчи булиб «Ферст нешнл сити бэнк» киритган. Счёт эгала- 
рига уларнинг номлари ёзилган, тулаш муддати ва фоиз даража
си курсатилган махсус гуводномалар берилади.

Россия Федерациясида депозит сертификатларини тижорат 
банклари 1991 йилдан бошлаб дулламодца. Сертификатда 
курсатилган дуйилма муддати тугагандан сунг, унинг эгаси душима 
суммасини ва келишилган фоизларни олиш дудудига эга булади.
/  уБанк ресурслари тартибида адолининг омонат дуйилмалари 

мудим роль уйнайди. Улар тулид суммада ёки булиб-булиб 
дуйилади ва берилиши мумкин. Омонатчи ва банк уртасидаги 
маблаг дуйиш билан боглид муносабат омонат дафгарчасини бе
риш билан тасдидланади. Банклар туловлилик асосида турли хил 
мадсадли дуйилмаларни, муддатли ёки талаб дилинганда оли- 
нипш мумкин булган жамгармалар дабул диладилар. Шунингдек, 
баъзи мамлакатларда «Янги йил дуйилмалари» деб номланган 
дуйилма тури дам мавжуд. Бунда банк йил давомида, янги йилни 
нишонлаш учун катта булмаган дуйилмаларни дабул дилиб бора
ди ва йил охирида омонатчиларга пулларни дайтаради, ходловчилар 
пул жамгаришни кейинги янги йилгача давом эттиршилари дам 
мумкин. Идгисодий ривожланган мамлакатларда бу дуйилмалар 
оддий фударолар орасида кенг дулланилади.

Банклар учун муд цатли дуйилмалар жуда дулай дисобланади.
Банк ресурсларининг мудим манбаси банклараро кредитлар- 

дир, яъни бошда банклардан олинадиган ссудалар.
Россияда бу ресурсдан фойдаланиш сезиларли даражада ри

вожланган. Пул бозорида дисда мудцатли банклараро кредитлар, 
шунингдек «дисда пуллар» салмоги купчиликни ташкил этади.

Агар мижознинг дисоб-китоб счёти ёпилиб, унга контокор
рент счёт очиладиган булса, унинг Уз маблаглари ва четдан жалб 
дилинган маблаглар дисоб и шу счётда олиб борилади.
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Контокоррент — банк ва мижоз уртасидаги дамма дисоб- 
китоб ва кредит операцияларини амалга оширувчи ягона счёт- 
дир. Шу туфайли баъзи даврларда бу счёт пассив, бошдаларида 
эса актив булиши мумкин. Хам дебет, дам кредит долдид буйича 
контокоррент счётларида фоиз дисобланади. Дебет долдид 
буйича мижоз кредит шартномада курсатилган фоиз ставкасини 
банкка тулайди. Кредит долдид юзага делганда шартномада 
курсатилган фоиз ставкасини банк мижоз счётига утказиш шарт.

Контокоррент счёта буйича кредит тижорат векселлари таъми- 
ноги буйича ёки таъминланмаган ссуда шаклида берилади конто
коррент счёта буйича дебела фоизларни дисоблаш фадатпша ми
жоз ва банк орасидаги бигимда курсатилган кредит лимита чега- 
расида амалга ошиши мумкин.

Банкнинг эмнтентлашган маблаглари. Банклар мижозлар маб- 
лагларидан етарли даражада узодрод мудцатда фойдаланишни 
амалга оширишдан манфаатдордирлар. Шу сабабли банклар обли
гация дарзлари, банк векселлари ва бошдаларни чидариш йули би
лан Уз ресурсларииинг микдорини кУпайтириб борадилар.

Облигацион дарзлар облигациялар куринишида эмитента - 
шади. Хозирги даврда чет эл амалиётида икки валютали облига
циялар учрайди. Бу облигациялар буйича даромадлар облигация 
эгаси ихтиёрига кура миллий валютада ёки АКД1 долларида ёки 
бошда чет эл валюгасида туланиши мумкин.

Банк томонидан эметентлашган димматли догозяарнинг тур- 
ларидан бири «сузувчи фоиз ставкали» димматли догозлар. Ма
салан, АЩПда 1970 йиллар Урталарида иккита йирик тижорат 
банклари — «Ситибенк» ва «Чейз Манхэттен Бэнк» холдинг 
компаниялари ордали «сузувчи фоиз ставкали» димматли 
догозлар чидардилар. Бу дуйилмалар буйича фоизлар 3 ойлик 
хазина векселларига нисбатан бир фоиз юдори туланади.

Банклар мижозларнинг ходишига дараб бир йилда икки мар
та уларни тулаш мажбуриятини уз зиммаларига олдилар. Бунинг 
учун мижоз курсатилган муддатдан бир дафга одцин маблагларни 
олиши тугрисида банкка хабар бериши шарт. Банк пассивларида 
90-йиллар давомида банкнинг Уз маблаглари мидцорининг 
дисдариши дадом этди ва хорижий мамлакатлар каби бизнинг 
банкларимизда дам жалб дилинган ресурслар салмоги ощци. 
Янги ресурсларни жалб дилшцца йирик ва майда банклар фой- 
дасига, номутаносибликлар кУпайди.
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Жалб дилинган маблашарнинг яна бир тури банк балансида 
лурган ва уларни дайта сотиб олиш тугрисидаги келишув асосида 
сотиладиган димматбадо догозлар дисобланади.

10-§. Тижорат банкларининг актив операциялари

Мобилизациялашган пул маблагларини банклар мижозларни 
кредитлаш учун ва тадбиркорлик фаолиятини амалга оширишни 
дуллаб-дувватлаш учун фойдаланади. Даромад олиш мадсадида 
банк ресурсларини жойлаштириш билан боглид булган операция
лар банкларнинг актив операциялари дейилади. Банкларнинг актив 
операцияларида асосий уринни уларнинг кредит ёки ссуда опера
циялари эгаллайди.

Банкларнинг мижозларга берадиган ссудалар ёки кредитла- 
рининг мудцатидан келиб чидиб, улар мудцатли ва онкол (инг- 
лизчадан on call — талаб буйича) кредитлар га булинади.

Ссудалар берилишининг.таъминотидан келиб чидиб, кредит
лар моддий бойликлар, товарлар, векселлар, фондлар (димматли 
догозлар) ва бошдалар билан таъминланган кредитларга булинади.

Вексель операциялари векселларни дайд дилиш ёки хисобга 
олиш буйича операциялар ва векселлар буйича ссудалар бериш 
операцияларига булинади.

Векселларни дайд дилиш деганда банк томонидан уларни 
тулаш муддати тугагунга дадар векселларни сотиб олишни тушу
нилади. Уз навбатида банк, агарда маблаглар билан таъминлан- 
ганлидца дийинчшшк сезаётган булса, марказий банкнинг 
ХУДУДИЙ бошдармаларида берилган векселларни дайта хисобдан 
утказиши мумкин. Векселни хисобга олиб, банк . унинг 
вадгинчалик эгаси булади ва векселни эмитент дилган ёки уни 
Хисобга олиш учун такдим дилган шахсга маълум мидцорда пул 
тУлайци. Бу операция учун банк мижоздан дайд этиш фоизи ёки 
дисконт деб аталувчи маълум фоиз ундиради. Дисконт - бу век
селда курсатилган сумма билан банкнинг вексель эгаси га 
тулайдиган сумма уртасидаги фардцир. Баъзи давлатларда банк
лар узларида алохида мижозларнинг кредитлаш добилиятини 
урганувчи, айрим корхона ва шахслар вексель дисоби буйича 
лимитини урнагувчи хисоб думиталарини ташкил эгадилар.

Юдорида таъкидлаб угилганидек, тижорат, молиявий ва 
«дустона» (бронза) векселларини фардлаш керак.
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Тижорат векселлари товар муносабатлари асосида вужудга 
келади. Улар бошда векселларга нисбатан шнончлидир.

Купгина векселлар молиявий характерга эга, яъни улар бро
кер ёки маклерлар томонидан дисоб фоизини олиш учун муомалага 
чидарилади. Булар фадат банкдан маблаглар олиш учун 
мулжалланган «иширилган векселлардир».

«Дустона векселлар» — бу икки шахснинг дар дандай товар 
даракатисиз банкдан маблаг олиш учун бир-бирларига берадиган 
векселдир.

Тадбиркорлар томонидан чикарилган векселларни «бронза» 
векселлар деб дам аташади.

Банкнинг актив вексель операцияларига акцепт ва аваль опе
рациялар киради.

Акцептли операцияда банк уз и акцептланггираётган векселни 
ишончли мижозга чидариш худудини беради, яъни берилган 
вексел буйича уз дисобидан унинг туловини кафолатлайди. 
Шундай акцептланган вексель буйича кредитдан фойдаланаётган 
мижоз вексел да дини тулаш учун тегишли суммани банкка 
тулаш мажбуриятини олади.

Халдаро мидёсда векселлар билан боглид булган дамма опе
рациялар 1930 йилда дабул дилинган Женевада тузилган конвен
ция билан датьий белгиланади.

Вексел буйича бериладиган кредитдан фойдаланишнинг 
мудим шакли аваль дисобланади. Бунда вексель буйича дад 
гулаш бевосита вексель берувчи билан амалга оширилади. Аваль 
эса дад тулашни кафолатлайди. Акцепт — аваль операциялари- 
нииг узига хос дусусияти шундаки, улар бир вадгнинг узида дам 
актив, дам пассив операцияларга тегишли булади.

Банк авали вексел муносабатларини дамда уларнинг бошда 
банклардаги дисоб-китобини енгиллаштиради. Чунки йирик 
авалда дисоб ва дайта дисоблашда мутлод тартибда амалга оши
рилади. Бир банк томонидан аваллашган векселлар бошда банк 
томонидан дам дисобга олинади.

«Вексель буйича ссуда» операциясида вексел эгаси булиб ав- 
валги вексел олувчи долади, банк эса унинг таъминоти остида 
мижозга вексель дийматининг 50-70% мидцорида ссуда беради.

Банклар актив операцияларининг мудим тури товарлар 
буйича ссудалар, яъни товарларни гаровга дуйиб ссуда олиш 
дисобланади. Хужжатлар, вариантлар (товарларни омборда 
садлаш жавобгарлиги билан дабул дилин ганлиги тугрисидаги гу-
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воднома), те мир ЙУл хужжатлари, коносаментлар (юкни кемага 
дабул дилинганлиги туфисидаги пароход жамиятлари гу- 
вохномаси), юкларни ташиш туфисидаги дужжатлар буйича ссу
далар олиш хисобланади.

Товарлар буйича ссудалар банк томонидан товарнинг тулид 
бозор дийматида эмас, балки унинг бир дисми (одатда, 50%-60% 
дан юдори булмайди) берилади.

Бозор идгисодиёти шароитида асосий муаммо бу товарлар 
реализацияси, чунки ишлаб чидарилган ва жунатилган товар уз ха- 
ридорини топмаслиги дам мумкин. Бозор шароитида кредит муно
сабатларининг маъмурий буйрудбозлик тизимидащдан фарди дам 
шудир.

Бозор идгисодиёти шароитида товарлар мул-кулчилигида од
дий талаб эмас, балки туловга добилиятли талаб зарурдир.

Бозор шароитида товар таъминоти буйича ссуда бераётган кре
дит муассасалари рисклар. Агар ссуда Уз мудцатида дайтарилмаса, 
банк товарларни хат дилиб, уз ихтиёрида олади ва уларни сотиш- 
дан тушган тушум хисобидан мижознинг дарзини доплайди.

Товарлар буйича ссудалар купинча чайдовчилик мадсадларида 
ишлатилади.

КУтарилиш даврида, товарларга булган талаб Усганда, тад- 
биркорлар бахоларнинг усипшни хисобга олиб товарлар реали- 
зациясини атайлаб тУхтатиб, товар захираларини тУплайдилар. 
Бу хусусан, хом ашё товарларига хам тегишлидир. Бу долатда 
ссуда товарларнинг дадидий реализациясини тезлаштирмасдан, 
балки секинлаштиради дамда чайдовчилик ва товарларни ор- 
тидча ишлаб чидарилишининг ривожланишига олиб келади.

Тижорат банкларининг актив операцияларининг яна бир ту
ри фонд операцияларидир.

Турли димматли догозлар унинг объекта булиб хизмат 
дилади. Банкларнинг димматли догозлар буйича операциялари
нинг икки тури купрод дулланилади. Б улар: димматли 
догозларни кредитнинг таъминлангани учун дабул дилиш йули 
билан ссудалар бериш ва уларни банк томонидан Уз дисобига со
тиб олиш йули билан операциялар Утказиш.

Кдмматли догозлар таъминоти буйича ссудалар уларнинг 
тулид бозор курси диймати буйича эмас, балки уларнинг маълум 
бир дисми (60-80%) буйича берилади.

Кдмматли догозлар сохта капитални ифодаласа-да, улар 
буйича олинган ссудалар хадидий товар ишлаб чидариш билан 
богланган жараёнга хизмат дилади.
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Ундан ташдари димматли догозлардаги банк инвестициялари 
дам мавжуд булиб, бу долда банк турли эмитентлардан димматли 
догозларни сотиб олади ва банкнинг димматли догозлар портфе
ли вужудга келтиради. Банк томонидан димматли догозларнинг 
харид дилинишидан мадсад — бу димматли догозларни кейин
чалик дайта сотиш ёки капитални узод мудцатга дуйиш йули би
лан фойда олшцдан иборат.

Охирги йилларда республиканинг купгина тижорат банклари 
юдори фойда олиш мадсадида, давлатнинг хазина мажбуриятла- 
рини кун мидцорда сотиб олишди. Чунки димматли догозларнинг 
бу тури банкка кафолатланган даромад келтиради.

Хозирги кунда тижорат банклари томонидан берилаётган кре- 
дитларнинг таъминоги сифатида кучмас мулк, бошда банк ёки 
сугурта ташкилотининг сугурта кафолати дам дабул дилишшш 
мумкин.

Тижорат банкларининг актив операциялар ичида кредитлаш 
жараёни асосий уринни эгаллаб, у дуйидаги асосий босдичларни 
уз ичига олади:

— кредит олиш учун берилган мижоз ариза-талабномасини 
куриб чидиш;

— дарз олувчининг туловга ва кредитга лаёдатлилигини 
банк томонидан урганиб чидиш;

— кредит думитасининг дарори;
— кредит битимини расмийланггириш;
— кредит бериш;
— ссуда ва у буйича фоиз тулашнинг банк томонидан назо

рат дилиш.
Кредит ва уни тулаш жараёни кредит шартномасида 

курсатилган булиб, кредитор ва дарз олувчи уртасидаги мажбу- 
риятлар ва худуд (жавобгарлик)ларни белгилаб беради. Унда 
кредитнинг мадсади ва объекти, кредит миддори, ссудани бершп 
ва уни тулаш муддати, кредит таъминотининг турлари, кредит 
учун фоиз ставкаси ва бошдалар курсатилади. Ссудани тулашни 
назорат дилиш банк кредит портфелининг мунтазам та длил 
дилиш асосида олиб борилади ва кредитларнинг сифат даражаси 
аникданади. Тижорат банклари томонидан бериладиган барча 
кредитлар унинг кредит портфелида уз ифодасини топади.

Молиялаштириш манбаларига ва дарз олувчининг мин
тадавий урни ва манзилига дараб тижорат банкларининг кредит 
портфелини таснифлаш мумкин. Тижорат банкларини тасниф-
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лашни асосан миллий валютада олиб борадилар ва баъзи 
долларда дайта молиялаштириш ва Уз маблаглари дисобидан бе
риладиган кредитлар, масалан, Миллий банк ва шунга ухшаш 
банкларда даттид валютада дам ифодаланиши мумкин.

Хозирги вадгда марказланггирилган кредитлар давлатнинг 
дарорларига асосан устивор тармодларни ривожлантириш учун 
миллий валютада берилади. Кдйта молиялаштириш ва банкнинг 
уз маблаглари дисобидан бериладиган кредитлар мижоз кредитга 
лаёдатли булганда миллий валютада ёки хорижий давлат валюта- 
сида берилиши мумкин.

Тижорат банклари фаолиятида турли хил рисклар учраб тура
ди, лекин уларнинг фаолияхига купрод кредит риски, ликвидли- 
лик риски ва фоиз ставкаси риски таъсир дилади. Тижорат 
банклар фаолиягининг асосий дисми кредитлар бериш ва шу 
асосда фойда олишга йуналтирилган булганлиги учун улар фао
лиятида бу рискларнинг салмоги дам юдори булади.

Таснифланган кредитларнинг дайси гурудга кириш даражаси 
тез сотиладиган активлар ва юдори ликвид маблагларнинг мав- 
жудлиги билан белгиланади.

Узбекистон Республикаси Марказий банки томонидан 9 но- 
ябр 1998 йилда тасдикданган 242-«Активлар сифатини тасниф- 
лаш мумкин булган йудотишлар буйича тижорат банклари томо
нидан бериладиган кредитлар юдорида келтирилган мезонлар 
буйича «яхши», «стандарт», «субстандарт», «шубдали», «умидсиз» 
ёки «ишончсиз» кредитларга таснифланади.

Яхши кредитлар. Кредитнинг бундай сифатда бадоланиши, 
мижознинг активлари, уларнинг долати буйича деч дандай гумон 
йудлигидан далолат беради. Молиявий жидатдан бардарор, 
хужалик обороти юдори даражада уз капитали билан таъмин
ланган, юдори рентабеллик курсаткичларига эга дебитор ва кре
дитор кдрзларнинг айланиш муддати дисда булиши лозим. Бу 
кредит эгалари молиявий бардарор хужалик субъекта булиб, у 
юдори даражада таъминотга эга булади. Бунда асосий эътиборни 
дарз олувчининг аввалги фаолиятидаги мажбуриятларига муно- 
сабатига, осон реализация дилинувчи активлар ва юдори лик- 
видли маблаглардан ташкил топтан ишончли кредит таъмино
ти га даратиш керак. Ушбу тоифадаги кредитларда дайтармаслик 
белгилари мавжуд эмас, банклар учун зарар куриш имкониятла- 
ри минимал даражада булади, кредитнинг таъминлан ганлиги - 
нинг (гаров, кафолат ва бошдалар) сифати, таъминланганликка 
олинган мол-мулк, гаров ва бошдаларнинг таркибида тез пулга
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айланадиган активлар ва юдори ликвид маблаглар салмошнинг 
куплиги эътиборга олинади. Кредит буйича олинган гаъминлан- 
ганлик (гаров, мол-мулк ва б.) кредит суммаси ва у буйича фоиз 
ставкаларини тулашга етарли булгандагина кредит таъминланган 
деб бадоланинш мумкин.

Кредит буйича барча дужжатлар донун буйича 
дужжатлашгирилинш ва банк зарур булгаида кредитни ундириб 
олиш имкониятига эга булиши зарур (кредитнинг дайтарилмаслик 
эдгимоди чекланган булсада). Кредитнинг бу гурудида мижознинг 
фаолиятидаги икки асосий омилга алодида эътибор бериш зарур. 
Булар:

—  мижознинг олдинги фаолиятидаги уз мажбуриятларига 
болтан муносабати;

—  кредит буйича анид таъминланганликнинг (гаров, кафо- 
лат, мулк ва бошдалар) булиши ва унинг тутри расмийлашти- 
рилгашшти.

Стандарт кредитлар. Бундай кредитлар буйича вадг-вадги 
билан кредитни уз вадгида дайтара олмаслик шароити юзага 
келади. Лекин кредитни белгиланган мудцатда тулай олмаслик 
буйича унинг тулов муддатининг узайтирилиши бир мартагина 
булиши ва кредитни ва у буйича фоизларни тулай олмаслик 
даври 30 кундан 60 кунгача, тулид таъминланмаган кредитлар 
учун 30 кун булган муддатдан ошмаслиги лозим. Олган кредита 
стандарт кредит деб топилган мижозларнинг молиявий адволи 
одатда бардарор булади, лекин маълум вадгинчалик сабаблар 
туфайли унинг фаолиятида салбий молиявий долат юзага келган 
булиши мумкин. Бундай кредитлар даторига яхши 
расмийлаштирилмаган кредитлар, гаров, таъминланганлиги 
буйича тутри дужжатлацггарилмаган ёки дужжатлар етарли 
булмаган кредитлар дам кирииш мумкин. Бу кредитлар буйича 
1 0  фоиз атрофида резерв ташкил дилиниши зарур.

Субстандарт кредитлар. Бу гурудга кирувчи кредитлар 
уларнинг сифати етарли даражада эмаслигини билдирувчи анид 
белгиларга эга булади. Бу асосан кредигларнинг банкга дайтиб 
туланишида маълум камчиликлар мавжудлиги ва кредитнинг 
таъминланганлиги сифатида дабул дилинган бошлангич манбалар 
кредитни тулаш учун етарли булмаслиги натижасида дарзни тулаш 
учун душимча манбаларни тоттиш зарурлигини курсатади. 
Субстандарт кредитлар дарз олувчининг ишончли молиявий адволи 
ва тулов добилиятининг юдори даражаси билан димояланмаган. Бу
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кредит кредитнинг таъминланганлигини ташкил кдлувчи манбалар 
маълум рисклар билан богликдигини, кредитнинг жорий долати 
буйича етарли ахборотнинг мавжуд эмаслиги, гаров хужжатларида 
маълум камчиликлар мавжудлиги билан харакгерланади. Бу кредш 
буйича 60 кундан 90 кунгача туланмаган дарзлар мавжуд булиши 
мумкин. Бу кредитлар молиявий адволи бардарор булмаган, 
корхонанинг туловга лаёдатлилигида камчиликлар булган холларда 
юзага келади. Субстандарт кредитлар буйича 25 фоиз кредитлар 
туланмаслиги мумкин деб хулоса дилиншпи ва бу кредитлар 
буйича туланмаган дарзларни доплат учун 25 фоиз резерв ташкил 
дилининш мумкин.

Шубдали кредитлар. Бу кредитлар юдорида келтирилган 
гурудлардаги кредитларнинг барча салбий томонларини узида 
ифода дилиши билан биргаликда тулид таъминланганликка эга 
булмаган, туланиш эдгимоли кам булган кредитлар киради. Бу 
кредитлар буйича олинган кредит яхши таъминланмаганликка 
эга булганида асосий дарз буйича фоизларни тулаш муддати 180 
кундан ортид муддатга кечикгирилган булса, зарар куриш 
имконияти юдори, бирод ушбу кредитларнинг сифатига ижобий 
таъсир курсатиш мумкин булган омиллар мавжудлиги сабабли 
уларни йудотилган деб таснифланиши вадгинча тухтагилади. Бу 
гурухга кирувчи кредитлар буйича 50 фоизгача резерв ташкил 
дилининш лозим.

Ишончсиз кредитлар. Бу кредитлар буйича дарзларнинг туланиш 
эдгимоли деярли йуд Агар кредит тулид таъминланмаган булса, 
энг камида бигга муаммоли тавсифга эга булса, тулов муддати 360 
кундан ошган булса дамда кредитни “шубдали” деб таснифлаб 
булмаса, бундай активлар “ишончсиз” деб дисобланади. Бу 
активлар жуда паст дийматта эга булиб, уларни активлар 
сифатида дисобга олиб бориш мадсадга мувофид эмас. Шунинг 
учун банклар бу кредитларни уз балансларида зарар сифатида 
дисобга олишлари мумкин. Ишончсиз кредитлар фойда 
дисоб ига, бунинг учун фойда етмаган долтарда эса банк 
сармояси дисобига балансдан чидарилиши мумкин. Банк учун бу 
кредитлар зарар сифатида таснифланиши мумкин.

Бир йил ва ундан ортид муддатда даракатсиз булган активлар, 
муддати утган ва фоизлар буйича дарзлар зарар сифатида 
тавсифланиши мумкин. Шу сабабли бу гурудга кирувчи 
кредитлар буйича 1 0 0  фоиз резерв ташкил дилиш лозим булади.
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Тижорат банкларининг кредит портфелини берилган 
ссудаларнинг таъминланганлик даражасига дараб куйидаги 
турларга булиш мумкин:

— биринчи даражада таъминланган;
— бошда таъминотга эга булган;
—  тулид таъминланмаган;
— таъминланмаган.
Биринчи даражада таъминланган кредитлар гурудига тулид 

таъминланган кредитлар киради. Улар дуйидагилар билан 
таъминланади:

— Узбекистон Республикаси дукумати кафолати;
— Узбекистон Республикаси Марказий банки кафолати;
— Узбекистон Марказий банки розилиги билан биринчи 

синф хорижий банклари кафолати;
— эркин айирбошланадиган вал клада ги гаров;
— Узбекистон Республикаси давлат димматли догозлари 

куринишидаги гаров;
— стандартлашгирилган димматбадо металлар дуйилмалари 

куринишидаги гаров.
Бошда таъминотга эга булган ссудалар гурудига дуйидагилар 

билан таъминланган кредитлар киради:
— мол-мулк гарови;
— димматли догозлар куринишидаги гаров;
—  бошда дудудий ва жисмоний шахсларнинг кафолат хати 

ва бошдалар киради.
Тижорат банклари томонидан кредит операцияларини тула 

тукис олиб бориш улар томонидан кредит сиёсатининг дай да
ражада гузилганига боглид.

Шуни таъкидлаш жоизки, бугунги кунда МДХга кирувчи 
давлатлар тижорат банкларининг кредит сиёсати мамлакат 
идтисодини тезрод ривожлантиришга йуналтирилган. Хозирги 
вадгда бу мустадил давлатларнинг банклари аксарият долларда 
купрод воситачилик операцияларини утказиш учун дисда муд
датли кредитлар бермодцалар. Шу билан бирга биз биламизки, 
кредитни узод мудцатга инвестиция дилиш банкка ва жамиятга 
катга фойда бериши мумкин.

МДХга кирувчи давлатларнинг тижорат банклари учун ли
зинг операциялари янги операциялар тури дисобланади. Бу опе
рация турида банклар ёки лизинг компаниялари ижарага берил
ган мулкнинг эгаси булиб долаверадилар.
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Лизинг операцияларини утказишнинг банк учун фойдали то- 
мони шундаки, одатда ижара учун тулов дудди шу муддатга берила
диган узок; муддатли кредитлар фоиз ставкасига нисбатан юдори 
булади.

Бундан ташдари, бу ерда мижознинг тулов добилиятига эга 
эмаслигидан йудотиш риски булмайди. Битимда курсатилган 
шартларнинг бузилиши юз берган доллар да банк ижарага бе
рилган мулкии дайтаришни талаб дилиши мумкин. Ривожланган 
хорижий мамлакатларда лизинг операциялари кенг тардалган. 
Узбекистон ва бошда МДХ давлатларида лизинг операциялари 
дозир кам дажмда дулланилади. Хозирги кунда лизинг опера
циялари дуллашни кенгайтиришга шарт-шароитлар яратиш 
содасвда ишлар олиб борилмодца.

11-§. Банкнинг комисснон (воситачилик) ва траст операциялари.
Банклар уртасидаги корреспондентлнк муносабатларн

Банклар комиссион операцияларни дам олиб борадилар, яъни 
бунда банклар мижозларнинг дисобидан уларнинг турли топши- 
риддарини бажарадилар. Бундай топшириддар мамлакат ичида ёки 
бир мамлакатдан бошда мамлакатга пул утказиш билан 
бошидцир. Бунда мижоз уз банкига унинг дисобидаш маълум 
бир суммани курсатилган адрес буйича утказиш ни юклатади.

Операция нидоясига етганидан сунг банк мижозига пул 
утказилганлиги тугрисидаги дужжатни юборади ёки беради. 
Утказилган операция учун банк воситачилик дадини олади.

Аккредетив операциясида банк уз мижозидан учинчи бир 
шахе, яъни аккредитив очилган шахсга (бенефицларга) тулов 
суммасини утказиш дадида топширид олади.

Бу дисоб-китобни амалга ошириш учун товар сотиб олган 
тадбиркор сотувчига бериши керак булган суммани аввалдан 
банкка дуйииш мумкин. Тегишли товарни ёки унга тегишли 
болтан дужжатларни олиш шарти билан тадбиркор уз банкига 
сотувчига пул тулашни юклатиши мумкин.

Инкасса операциялари — бу банк томонидан мижозларга 
уларнинг уз топширидлари ва уз дисобларидан турли дужжатлар 
буйича пул олиш жараёнини таъминлайди. Инкасса операцияла
ри чеклар, векселлар, товар хужжатлари ва димматбадо догозлар 
буйича амалга оширилади.
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Кдмматбадо догозларни инкассалаштиршцда мижоз уларни 
банкка шу догозларни чидарган мамлакат бозорида сотиш учун 
беради.

Факторинг операциялари воситачилик операцияларига тегиш- 
лидир. Бунда банк мижознинг дарзга оид талабларини, уларни ет
казиб бериш дийматининг 80% шу захоти тулаш ва долган 
дисмини кредит учун фоизлар ва воситачилик дадини чидариб 
ташлаб тулаш шарти билан сотиб олади.

Воситачилик операцияларининг узига хос тури — ипюнч опе
рациялари. Бунда банк мижоз топшириги буйича маълум мулк- 
ни, пул ёки димматбадо догозлар куринишида садпаш, утказиш 
ва бошдаришни уз зиммасига олади.

Буларга шунингдек, савдо-воситачилик операциялари — ми
жоз топшириги буйича димматбадо металл ва димматбадо тош- 
ларнинг олди-сотдиси, димматбадо догозлар ва доказоларнинг 
олди-сотдиси дам киради.

зБанкнинг траст операциялари воситачилик операциялари- 
нинГтури дисобланади. Бозор идгисодиёти ривожланган мамла
катларда мулкка эгалик дилишнинг кенг тардалган никли — бу 
акция, облигация ва пул маблагларини бир эгаликдан (шахсдан) 
иккинчи эгаликка (шахе номига) угказишни дам банклар ордали 
амалга оширилиши мумкин. Молиявий воеиталар мидцорининг ва 
молиявий акгивлар суммасининг купайинш натижасида тижорат 
банклари траст (ишончли) операцияларнинг кулами дам кенгай- 
иб бормодца. Ривожланган давлатларда банкларнинг траст де- 
партаментлари замонавий трансмиллий банкларининг энг ривож
ланган булш I маларидан биридир.

Хорижий мамлакатларда тижорат банкларининг траст депар- 
таментлари мижоз топншригига биноан ишонч билдирган шахе 
дудудлари буйича иш курадилар. Шунингдек, мижозларнинг пул 
маблагларини бошдарадилар ва бошда молиявий воеиталар би
лан боглид булган операцияларни амалга оширадилар.

Банклар траст операцияларини нафадат жисмоний шахслар 
буйича, балки юридик шахслар учун дам амалга оширадилар.

Жисмоний шахслар учун дуйидаги траст хизматлари турлари 
мавжуд: меросни бошдариш, ишонч ва васийлик билан боглид 
операцияларни бажариш ва бошдалар.

Хозирги шароитда кенг тардалган траст операциясининг 
шакли — бу уз мижозлар ининг ка питал ини бошдариш туридир. 
Бунда банклар мижозларининг маълум пул маблагларини
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бошдаришга оладилар ва уларни мижоз билан келишган долда 
жойлаштирадилар. Мижоз бунда уз маблагларини ишлатиш тар- 
тибини белгилайди. Нуфузли банкларда бундай тартибда капи
тални бошдаршннинг 5 тури мавжуд.

«Хаттиц коисерватив» турда — мижознинг маблаглари 
фадатгина энг ишончли булган идгисодий ривожланган мамла- 
катларнинг давлат димматбадо догозларига сарфланади. Бунда 
зарар куриш давфи умуман булмайди.

«Коисерватив» — маблагларни ривожланган мамлакатларнинг 
давлат димматбадо догозларига ва йирик халдаро банклар депо- 
зитларига дуйиш назарда тугилади. Лекин бунда банкларнинг си- 
ниш долатлари мавжуд булганлиги туфайли бу тартибда маб
лагларни жойланггириш мижозларга сузсиз фойда олишларини 
дар доим дам кафолатламайди.

«Уртача коисерватив» деганда маблагларни жадоннинг асосий 
фонд биржаларида бадоланган акцияларга дуйиш тушунилади. 
Инвестициялашнинг бу йуналиши дам фойда билан бир даторда 
зарар куриш давфини дам тугдиради.

«Уртача агрессии» — бу маблагларни фан-техника та- 
раддиётини белгилаб берувчи компанияларнинг акцияларига 
сарфлашни билдиради. Бунда уларнинг курси тебраниб туради. 
Шу туфайли капитални бошдаришнинг бу тури айрим рисклар 
билан боглид булади.

«Агрессии» — бу маблагларни «гурт Осиё аждардолари» (Гон
конг, Сингапур, Тайван, Жанубий Корея) компанияларининг 
акцияларига сарфлашни гаъминлайди. Бунда катга фойда билан 
бирга катта зарар куриш дам мумкин.

Банкларнинг траст битимлари маълум дусусиятларга эга.
Хорижий мамлакатларда бу битимнинг мудим хусусияти 

шундаки, бунда банк мижозга маблагларни дуйиш ва уларнинг 
одибатлари тугрисида хатлар юбориб, уни доимий равишда ха- 
бардор дилиб туради.

Траст битимининг хусусияти шундан иборатки, бунда банк 
салбий молиявий одибатлар юз берганда мижоз олдида жавобгар 
булмайди. Асосан бу акцияларга сарфланган маблагларга тегиш
ли булиб, уларнинг бадоси баъзида ошиши ёки пасайиши мум
кин. Масалан, 1987 йилда Ныо-Йоркнинг фонд биржасидаги ак- 
цияларнинг курси тахминан 2 марта пасайган. Бундай долларда 
мижоз долган маблагларини олиб, уларни бошдаришни бошда 
банк департаментига утказиши мумкин. Узбекистонда тижорат
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банклари амалиётида траст операцияларини дуллаш имконияти 
аста-секин ридожланиб бормодца.

Комиссион (воситачилик) операцияларини амалга ощиришда 
банклар уз маблагларини бирор содага ёки фаолият турига 
дуймайдилар ва мижозларга ссуда бермайдилар. Улар фадатгина уз 
мижозларининг тулов тошпиридномасини бажарадилар, пгунинг 
учун комиссион операциялари буйича банк даромадн фоиз шакли
да эмас, балки воситачилик учун мукофот шаклида булади.

Тижорат банклари Уз мижозларининг тур ли хил тулов топ- 
ширидномаларини бажариши ва узаро операцияларини амалга 
ошириш учун бир-бири билан корреспондентлик алодаларини 
урнатадилар.

Масалан, уз филиаллари ёки булинмаларига эга булмаган 
жойларда банк мижозларнинг тулов топширидномаларини бошда 
банк ордали, чеклар, аккредитивлар ва бошда шакллар буйича 
мадсус корреспондентлик келишувини тузиб, амалга оширадилар. 
Бунда у корреспондент банклар чеклар, аккредетивларни тулашни 
уз зиммасига олади. Банклар уртасидаги талаб ва мажбуриятлар 
мадсус корреспондент счётларида акс этади.

Корреспондентлик муносабатларини амалга оширишда банк
лар шифрлар системасини дуллашади. Телекс хабарлари банкла
раро муносабатларда дужжат булиб хизмат дилади. Банд тизими
да дулланиладиган телекслар ички ва халдаро булиши мумкин.

Банк фойдасининг манбалари, берилган кредитлар буйича 
банк оладиган фоизларнинг оширилиши, димматли догозларга 
дуйилган инвестициялар (дуйилмалар) буйича фоиз ва диви- 
дендлар, дисоб-китоб, факторинг, траст ва бошда воситачилик 
операцияларидан олинадиган воситачилик мукофотлари, биржа 
битимлари буйича валюта операцияларидан келади ган тушумлар 
ва бошдалар булиши мумкин. Бу тушумлар банкнинг ликвид- 
лигини мустадкамлашда мудим урин тутади.

Банкнинг ликвидлилиги — мижозларга нисбатан банкнинг 
уз мажбуриятларини келишилган вадгда бажара олиш имконияти
ни ифодалайди. Тижорат банкининг ликвидлилигини таъминлаш 
учун унинг актив ва пассивлари таркиби Уртасида маълум нисбат 
талаб дилинган меъёрда ушланилшп лозим. Банк баланси актив 
ва пассивларининг бундай нисбати маълум даражада банк 
бардарорлигининг нисбий даражасини анидцаб беради.
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Ривожланган идгисоднётда тижорат банклари уз фаолиятини 
доимий равишда усиб борувчи радобат шароитида амалга оши- 
радилар. Улар узаро ва бошда кредит-молия муассасалари билан, 
шу жумладан, охирги вадгда таклиф этилаётган дар хил янги 
хизмат турларини амалга оширувчи хорижий банклар билан 
радобатлашадилар.

Кдттиддул радобат шароитида тижорат банклари фаолияти- 
нинг асосий йуналишларидан бири инвестицион фаолият 
дисобланади.

Инвестиция —  бу хусусий, давлат корхоналари ва ташкилот
лари димматли догозларига узод мудцатга дуйилган маб- 
лаглардир. Тижорат банклари кредити инвестициясидан дуйидаги 
хусусиятлари билан фард дилади:

Биринчидан, банк кредит берганда, банк маблагларини нис
батан дисда вадг ичида фойдаланишга беради ва кредит сумма
си дамда у буйича фоиз ставкасини уз вакдида дайтаришни та
лаб дилади. Инвестицияда эса дуйилган маблаглар (дуйилмалар) 
дали уз эгасига дайтиб келишидан олдин узод давр мабайнида 
банкка даромад олиб келишини билдиради.

Иккинчндан, банк кредитида кредит муносабатларини юзага 
келтириш буйича ташаббус дарз олувчи томонидан уртага таш- 
ланадиган булса, инвестицияда эса димматли догозлар бозорида 
активларни сотиб олишга интилувчи тижорат банки ташаббус 
курсатади.

Учинчидан, банкнинг кредит шартномасида банк кам 
мидцордаги кредигорлар орасида асосийдир. Инвестицион шарт- 
номаларда эса тижорат банки куплаб кредиторлардан биридир.

Туртинчидан, банк кредитида банк ва дарз олувчи бевосита 
кредит шартнома ордали богланган булиб, уларнинг фаолиятига 
деч ким аралашмайди. Инвестицияда эса турли хил димматли 
догозлар ордали корхона, ташкилотларнинг фаолияти билан 
банкнинг фаолияти богааниб кетади.

Тижорат банклари томонидан инвестицион фаолият олиб бо- 
ршццан асосий мадсад уларнинг даромадлилиги ва ликвидли- 
лигини (банкнинг фаолияти буйича мажбуриятларини уз вадгида 
бажара олиш добилияги) таъминлашдан иборат. Ривожланган 
мамлакатлар идгисодиётида тижорат банкларининг инвестиция 
сиёсати банк фаолиятининг асосий йуналишларидан бири 
дисобланади ва банкларнинг ликвидлилигини таъминлайди.

12-§. Т иж орат банкларнинг инвестицион ф аолияти ва сиёсати
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Банкларнинг инвестицион фаолияти тур ли хил димматбадо 
догозлар: оддий ва имтиёзли акциялар, облигациялар, давлат 
дарздорлик мажбуриятлари, депозит сертификатлари, вексель ва 
бошдаларга маблагларини дуйиш ордали амалга оширилади.

Алодида олинган давлатларда банклар тизимининг ривожлани
ши ва банклар угказадиган операцияларнинг турлари ва куламига 
дараб уларнинг инвестицион фаолияти тур ли йуналишларга 
даратилган булиши ва шу операциялар турлари буйича олинадиган 
даромад салмоги дам тур ли хил булиши мумкин.

Масалан, Америка банклари амалиётида давлатнинг дисда 
муддатли дарз мажбур иятларини ифодаловчи димматли 
догозларига инвестиция дилиш одатда кам даромад келтиради, 
аммо улар юдори ли квидлиликка эга ва улар буйича туланмаслик 
риски нулга тенг булиб, бозор ставкасшшнг узгариш риски дам ки- 
чик булган димматли догозлар дисобланади.

Узод муддатли димматли догозлар юдори даромад келтиради, 
шунинг учун банклар уларни муддати тугагунча садлашади. 
Банклар уз маблагларини муниципалигетларнинг димматбадо 
догозларига дам дуйишади, чунки улар буйича туланадиган фоиз 
солидда тортилмайди.

Уз ликвидлилигини таъминлаш мадсадида банклар унча кат- 
та булмаган суммани бошда димматли догозлар: банк акцептла- 
ри, димматли догозлар бозоридаги тижорат догозлари, брокер- 
лик ссудалар ва товар-кредит корпорациялари сертификатларига 
дуйишади.

Даромадлиликни таъминлаш мадсадида, лекин ликвидлиги- 
ни давф осгига дуйган долда банклар уз маблагларини баъзи 
бир дукумат муассасалари облигациялари ва корпорацияларнинг 
биринчи даражали облигацияларига инвестиция диладилар.

Ривожланган мамлакатларда тижорат банкларининг инвести
цион фаолияти даромад келтириши нудгаи назаридан банк да- 
ромади таркибида кредит фоизидан кейинги иккинчи манба 
дисобланади.

Тижорат банклари инвестицион фаолиятининг даромадлилик 
даражасига бир датор идгисодий ва ташкилий омиллар таъсир 
курсатади. Бу омнллар орасида асосийлари сифатида дуйидагиларни 
келтириш мумкин. Булар:

— давлатнинг бардарор ривожланувчи идгисодиёти;
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— товар ишлаб чидариш ва хизмат содасидаги турли мулк- 
чилик шаклларининг мавжудлиги, шу жумладан банк фаолияти- 
да хусусий ва акционер мулк шаклларининг устиворлиги;

— кредит-молия тизимининг бир меъёрда ва анид фаолият 
юритувчи структурасининг мавжудлиги;

— димматли догозлар бозорининг замонавий ва ривожлан
ган муассасаларининг мавжудлиги;

— димматли догозларни муомалага чидариш ва димматли 
догозлар бозори датнашчилари фаолиятини назорат дилувчи 
донуний актлар ва тартибларининг мавжудлиги;

— тижорат банкларининг халдаро инвестицион фаолиятини 
юритиш амалиётида булган юдори сифатли димматли догозлар 
муомаласининг амал дилиши;

— инвестицион фаолият содаси ва димматли догозлар бозо
ри учун мулжалланган юдори малакали мутахассислар ва тад- 
биркорларнинг мавжудлиги, уларни тайёрлаш ва б.

Алодида олинган димматли догозлар тури ва гурудларининг 
даромадлилиги банкларнинг инвестиция портфелининг бозор 
бадосига боглид булади. Охирги Уз навбатида дуйидаги омиллар 
таъсирида узгариб туради. Будар:

— облигацияларнинг фоиз ставкалари, дисобга олинган фо- 
излар, векселлар буйича фоизлар, акция буйича деввдентлар ва 
димматли догозларга булган талаб ва таклифлардир.

Одатда димматли догозларнинг бозор нархи ва ундан тижо
рат банклари оладиган даромад бир-бирига тескари мутаносиб- 
ликдадир. Кдмматли догозлар бадоси паст булганда улардан ке- 
ладиган даромад юдори ва аксинча булиши мумкин. Шунинг 
учун димматли догозлар буйича фоиз кичик булганда, уларни 
сотиб олувчи инвестор фоиз ставкалари ошганда димматли 
догозларни реал бозор дийматининг пасайиши муомаласи билан 
дуч келишлари мумкин.

Шундай дилиб, фоиз сдавкаларининг ошуви салбий ва ижо
бий томонларга эга булади.

Кдмматли догозларнинг фоиз ставкалари ошганда маб
лагларни инвестиция дилиш банкка фойда келтириши мумкин, 
аммо юдори фоиз ставкалари уз навбатида банкнинг инвестиция 
портфелининг дадрсизланишини билдиради. Бундай долат 
димматли догозлар бозорида юз берганда, амалиётда банкнинг 
инвестицион маблаглари богланган ёки «ёпилган» дейилади.
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Кимматли догозларнинг алодида турлари буйича даромадли- 
лик даражаси фоиз ставкасининг узгариши билан боглид булган 
долларда димматли догозларнинг муддати мудим урин тугади, 
димматбадо догознинг амал дилиш муддати данчалик дисда 
б^лса, унинг бадоси дам шунчалик бардарор, ва аксинча, мудда
ти данчалик узод булса, шунчалик фоиз ставкалари даражаси 
узгариши тебраншплар таъсирига учрайди.

Кимматли догозлар нархлари орасидаги манфий фард улар
нинг мудцатига дараб турлича булиши дисда муддатли димматли 
догозлар узод муддатлиларига дараганда мижозларда купрод 
дизидиш уйготиши мумкин.

Банкнинг димматли догозларни сотиб олиш асосида банк
ларнинг инвестицион портфелини ташкил дилишдан асосий 
мадсади нафадат банкка даромад келтириш ва резервни 
тулдиришнинг биринчи манбаини ташкил этиш (надд пул ва 
бошда банкларнинг дарзлари), балки амалда деярли йудотишсиз, 
энг кам риск билан, энг дисда вадг ичида димматли догозларни 
надд пулга айлантириш имконига эга булшцдан иборат.

Бозор идгисодиёти шароитида Узининг юдори самарадорлик, 
туловлилик, ликвидлилик даражасини ушлаб туриш мадсадида 
тижорат банки доимо инвестицион фаолиятининг марказий му- 
оммоларидан бири — банкка омонат дуйганлар ва акционерлар 
уртасидаги бир-бирига мос келмайдиган манфаатларни дондириш 
масалаларига эътибор беринш ва унинг дар томоннинг манфаатига 
мос келувчи даражада булишини таъминлащцан иборат. Бу му- 
носабатларда томонлар манфаатининг мос келмаслиги банкнинг 
ликвидлилиги ва банк операцияларининг даромадлилиги 
уртасидаги дарама - даршиликда уз аксини то пади. Яна анидроги 
бу дарама-даршилик деярли банкнинг дар бир операциясида уз 
аксини топади. Бир тамондан акционерлар юдори даромад 
о лишни исташади, яъни бу долда банк Узида мавжуд маблашарни 
узод муддатли димматли догозларга инвестиция дилишлари лозим 
булади; иккинчи томонидан банкка омонат дуйувчилар Уз омонат- 
ларини тезда дайтариб олиш имконига эга булиигларини 
ходлайдилар.

Ликвидлик ва даромадлилик орасидаги зиддият инвестиция 
рискини анидлайди ва у тижорат банки томонидан юдори даро- 
мадлиликка ликвидлилик даражасини пасайтирмаган долда эри- 
шиш имкониятлари эдгимоли сифатида куриб чидилиши мум
кин.
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Тижорат банкларининг инвестицион фаолиятида дуйидаги 
риск омилларини учратшн мумкин. Будар: кредит, бозор ва фо
из рискларидир.

Кредит риски димматли догоз эмитентининг молиявий 
адволининг, имкониятининг пасайиши билан боглид булиб, бунда 
у Уз молиявий мажбуриятларини бажаришга додир булмайди. Ун
дан ташдари кредит рисклар дукумат ва давлат ташкилотлари- 
нинг адолидан олинган дарз маблаглари буйича тулаш имкония- 
ти билан дам боглидцир.

Масалан, АКЩ идгисодиёш бардарор булганлиги учун АКДП 
федерал дукуматининг димматли догозлари рисклардан доли 
дисобланади.

Давлат докимияганинг нафадат заёмлар олиши, балки уз 
мажбуриятларини тулаш добилиятига эга булиши давлатнинг 
димматли догозлар бозорини ташкил дилиш ва бутун молия- 
кредит механизмининг анид фаолият юритиши учун мудимдир.

Бозор рискининг модияги димматли догозлар бозорида ку- 
тилмаган Узгаришлар юзага келиши, билан боглид булиб, бу 
Узгаришлар натижасида баъзи бир димматли догозларнинг инве
стиция объекти сифатида дадри тушуши мумкин ва уларнинг со- 
тувини фадатгина катта чегирма (скидка) билан амалга ошириш 
мумкин булади.

Тижорат банкининг Уз ликвидлилигини хавф остита дуйиб 
даромад олиш мадсадида салмодли маблагларини инвестицион 
фаолиятга дУйиши банк ишида катта ёки кичик миддорда ин
вестицион рискнинг юзага келишига имконият яратади. Бундай 
долда тижорат банкларининг инвестицион фаолияти димматбадо 
догозлар билан актив операциялар олиб бориш риски билан 
боглидцир. Бу эса уз навбатида банк радбариятидан бу содада 
анид тактика, стратегия ва иш режасини ишлаб чидишини, яъни 
инвестиция сиёсатини ишлаб чидишни талаб этади.

Шундай дилиб, банклар тизимида инвестиция сиёсати — ти
жорат банклари фаолиягининг бир йуналиши булиб, у маълум 
риск даражасига асосланган банкнинг димматбадо догозлар би
лан актив операцияларини Уз ичига олади ва банк фаолиягининг 
даромадлилиги ва ликвидлилигини таъминлашга даратилган булади.

Жадон амалиётида тижорат банклари инвестиция содасида 
юдори тажрибага эга. Шунинг учун дам жадон амалиётида эри- 
шилган югудларга асосланган долда инвестиция фаолиягининг 
асосий мадсадлари, вазифалари, омиллари, стратегияси ва так- 
тикасини дисобга олган долда тижорат банкларининг инвести
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ция сиёсатини амалга ошириш буйича «инвестициянинг олтин 
доидаси» иншаб чидилган. Унга кура: «Кдмматли догозлардан ке- 
ладиган даромад — дар доим инвестор шу даромадни олиш учун 
туднаш келадиган риск даражасига тутри пропорционалдир».

Инвестиция фаолиятининг тамойишшри ва димматли 
догозларга маблагларни дуйишининг асосий омиллари — даромад- 
лилик, ликвидлик ва риск — орасидаги боглидликдан келиб 
чиддан долда дар бир тижорат банки юдоридаги омиллар таъсири- 
ни англаган ёки англамаган долда ёки бу инвестиция сиёсатини 
яхши ёки ёмон амалга оширади. Бу уз навбатида банкнинг инве
стиция сиесатида банк томонидан маълум даражадаги инвести
ция рискига боришини билдиради ва тижорат банкининг инве
стиция сиёсатида тегишли чоралар ишлаб чидиш зарурлигини 
англатади.

Инвестиция билан боглид рискларни камайтириш усуллари- 
дан бири бу банкларнинг инвестиция портфелнни диверсифика
ция дилишдир. Инвестиция портфелнни диверсификация дилиш 
банкнинг инвестиция портфелида тур ли хил купдан-куп димматли 
догозларнинг мавжудлигига эришишни билдиради. Диверсифи
кация усулида инвестиция сиёсатини амалга оширишда 
димматли догозларнинг дар хил хусусиятларини дисобга олиш 
лозим. Булар:

— уларнинг тулаш муддати ва сифати (таъминлангани), эми- 
тентнинг салодияги, димматли догозларнинг сифати буйича дивер
сификация дилиниши;

— димматли догозларнинг географик тардалиши буйича ди
версификация дилиниши,

— димматли догозларнинг. туланиш муддати буйича мажбу- 
риятларнинг тури ва б.

Юдоридаги белгилар буйича таъминланганлигига кура дивер
сификация дила туриб инвестиция сиёсатининг мадсадлари 
анидланади.

Тижорат банклариниг димматли догозлар портфелнни дивер
сификация дилишнинг дуйидаги турлари мавжуд. Булар димматли 
догозларнинг турлари, муддати буйича диверсификация дилиш, 
димматли догозларнинг эмитентлари буйича диверсификация 
дилиш ва бошдалар.

Кимматли догоз сифатига дойр д и в е р с и ф и к а ц и я м и » !  асосий 
мадсади — рискни минималланггириш (у эмигентнинг уз мажбу- 
риятларини бажара олмай долишлик эдгимоли билан белгилана-
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ди). Шу муносабат билан акция сифатининг таъминланганлик 
даражаси буйича диверсификация усули дам мавжуд булиб, назари- 
ётчилар фикрича, у бир датор омилларни урганиб чидишни талаб 
дилади: Булар эмитент дандай фаолият билан шугулланишини, ак
ция даромади, дивидент миддори, компания акциясининг жорий 
нархи, задираси, компанияни ким бошдараётганлиги ва бошдалар 
булиб, курсатилган саволларга жавобни эмиссия проспекти ва 
биржа ахборотномаларидан олиш мумкин.

Кдмматли догозларнинг географик тардалишига нисбатан 
диверсификация мадсади — тегишли районлардаги идгисодий 
дийинчиликлар руй бергайда юзага келадиган рискларни камай- 
тиришдан иборат.

Кдмматли догозларнинг тулаш муддати буйича диверсифика- 
циясидан мадсади — фоиз ставкаларининг тебраниши билан 
боглид рискларнинг олдини олишдан иборатдир. Бу инвестиция 
сиёсатини амалга оширшцца тижорат банклари одатда димматли 
догозларнинг тугатилиш муддати буйича погонали структурадан 
фойдалан ишади. Бундан погонали структура натижасида муддати 
тугаган диммматли догозлар булмайди ва уларни узод мудцатли 
юдори даромадли димматли догозларга реинвестииция дилиш 
имкони тугилади.

Кдмматли догозларнинг фоиз даражалари прогнози амалиёт
да назариядан фард дилади. Шунинг учун тижорат банклари 
прогноз натижаларининг ишончлилик даражасини ошириш 
мадсадида фоиз ставкаларини таркибини тадаил диладилар.

Одатда жадон амалиётида тижорат банклари уз инвестиция 
сиёсатини ишлаб чидариш ва амалга ошириш учун бошдариш 
струкгурасида мадсус инвестиция булимларини ташкил дилишади. 
Булимдаги ходимлар сони бир датор омилларга боглид булиши 
мумкин. Булар: димматли догозлар портфели катталиги, булим 
томонидан кдмматли догозларни сотиш ва сотиб олиш буйича ба- 
жариладиган функцияларга, банкнинг мижозларига курсатадиган 
хизматларга, димматли догозлар тури ва сифатига ва бошдаларга 
боглид булади. Булим ишчиларининг малакаси данчалик юдори 
булса, улар бажараётган вазифа, ишнинг сифати дам шунчалик 
юдори булади. Мутахассислар инвестиция дастурида кузланган 
мадсад ва вазифаларни яхши тушунишлари, инвестиция хизмат
лари буйича маълумотларга эга булишлари, молия-идгисодий 
маълумотлардан хабардор булишлари, димматли догозлар бозорини 
мустадил тахлил дила олшилари, дайси димматли догоз турлари
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банкка тутри келиши ёки келмаслигини анидлашлари, даромадлик 
Э1ри чизидларининг кура олишлари, бу билан инвестиция фао
лиятини бошдаришни таъминлашлари лозим.

13-§. Тижорат банкларининг молиявий хизматлари

Тижорат банклари ^з фаолияти давомида турли хил хизмат
лар курсатадилар. Тижорат банкларининг бу хизматлари улар 
учун маълум даромад олиб келади. Бу даромадлар комиссион 
мукофот, угказмалар ва йигимлар шаклида булиши мумкин. 
Кейинги йилларда банк хизматларининг турлари ва мидцори 
усиб, бу сода банк фаолиятининг сезиларли йуналишига, улар
нинг даромадининг манбаларвдан бирига айланиб бормодца. 
Узбекистонда тижорат банклар фаолиятининг та длили шуни 
курсатадики, баъзи банклар даромадлари таркибида асосий 
уринни дар хизматлардан келадиган тушумлар ташкил дилади.

Кейинги йилларда тижорат банклари фаолиятида аренда ёки 
лизинг (Ьеавнщ — ингл. «илгари») о пера циялар ю 1 и молиялашги- 
риш билан боглид фаолият турлари кенг ривож топмодца. Бу 
операцияларнинг модияти шундаки, банклар машина-ускуна, 
жидозлар, транспорт воситаларини саноат корхоналарига узод 
муддатли арендага беришади ва улар билан лизинг шартномала- 
рини тузишади. Бу долда банк восигаларни сотиб олиш учун са
ноат корхоналарига ссуда бериш урнига уларни узи сотиб олади 
ва уларни истеъмолчиларга арендага берган долда, эгалик 
дудудини узида садлаб долади. Бунда банк ссуда фоизини эмас, 
балки аренда да дини (лизинг гуловини) олади. Корхоналар учун 
эса лизинг инвестицияларни молиялаштиришнинг мадсус усул- 
ларидан бири дисобланади.

Идгисодий усишга эришишни таъминлаш шароитида, ишлаб 
чидаришнинг самарадорлигини таъминлаш ва уни кенгайтириш 
учун ликвид маблаглар дажмининг чеклангашшги ва илмий- 
техника прогрессини жорий дилиш шароитида инвестицияларни 
оптималлапггирйш зарурияти лизинг операцияларнинг роли ва 
адамиятини оширади ва уларни идгисодий фаолиятнинг мудим 
воеигасига айлантиради. Лизинг корхонага керакли восигаларни 
шу вадгнинг узида унчалик катта булмаган харажатлар эвазига 
олиш имконини беради. Ижарага олувчи учун восигани (асбоб- 
ускуна, жидоз ва дакозоларни) сотиб олиш ва молиялаштириш 
масалалари бир вадгда дал эти лад и. Лизинг усулида истеъмолчи-
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ларнинг илгор технологията тезрод ва арзонрод эришиши ен- 
гилрод кечади ва бу ишлаб чидариш воситаларининг маънавий 
эскириши билан боглид харажатлардан дутилиш имконини бе
ради. Саноат корхоналари учун амортизация даражасининг 
юдорилиги, ишлаб чидариш воситаларининг юдори рентабеллиги, 
ликвидлиликиинг садланиши, уз капитали харакати, дисоб- 
китобларнинг уз вадгида олиб борилиши, узаро дарздорликларнинг 
булмаслиги, ишлаб чидарилаётган мадсулотларнинг бозор талаб- 
ларига жавоб бера олиши ва бошда омиллар уларнинг молиявий 
жидатдан бардарор булшшши таъминлашнинг асосларидан 
дисобланади.

Лизинг операцияларида уч субъект — ижарага берувчи, ижа
рага олувчи ва мол етказиб берувчи иштирок дилади.

Ижарага берувчи — бу одатда молиявий характердаги вази- 
фани бажарувчи, ихтисослашган молиявий (лизинг) корхонадир. 
Лизинг, энг аввало, молиявий инвестицияларнинг воситаси ва 
ишончли молиявий манбаларни талаб дилгани учун жадон ама
лиётида лизинг компаниялари банклар томонидан назорат 
дилинади ёки уларнинг шУъба корхоналари булади.

Ижарага олувчи — ишлаб чидариш жараёнида фойдаланиш 
учун воситаларни ижарага олувчи ишлаб чидариш ёки савдо 
корхонасидир.

Мол етказиб берувчи томон лизинг шартномаси объектини 
ишлаб чидарувчи корхона ёки ташкилот булиб, у ишлаб 
чидариш ёки савдо корхонаси сифатида булиши мумкин.

Одатда мол етказиб берувчи ва ижарага олувчи тижорат 
шартномасининг асосий шартларини ишлаб чидишади. Шу би
лан бир даторда ижарага берувчи (банк) молиялаштириш шарт
ларини урганиб чидади ва ижарага олувчи билан ижара шартно- 
масини имзолайди.

Молиялаштириш масаласини дал дилишда банк мижознинг 
даромадлик даражасини урганиб чидади, лизинг объекгидан 
тугри ва самарали фойдаланиш имкониятларини баъзида экс- 
пертлар куриб чидиши ва души мча кафолатлар талаб этилиши 
мумкин. Контракгда лизинг операция буйича ижара муддати, 
миддори, валютаси, ижара дадини тулаш муддати ва шартлари, 
ижарага олинувчишшг воситанинг (асбоб-ускунанинг) таркиби, 
ишга яродлиги буйича мажбуриятлари ва бошда курсаткичлар уз 
ифодасини то пиши лозим.
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Лизинг муносабатларини ташкил дилишнинг мажбурий 
шартларидан бири лизинг шартномаси даврида лизинг объекти- 
ни сугурталаш дисобланади. Лизинг диймати доимий (дар ярим 
йил, квартал, ой...) ижара туловларининг йигиндисидан ташкил 
топади. Ижара туловининг асосий ташкил этувчилари аморти
зация ва кредит учун туланадиган фоиздир. Ундан ташдари ли
зинг туловлари таркибига, шунингдек ижара шартномасида кузда 
тутилган ижарага берувчи хизматлари дам киритилиши мумкин. 
Ижара туловлари йигиндиси ижарага берувчига уз харажатларини 
доплаш ва даромад ошишини таъминлайди.

Амалиётда лизингаинг бир неча хил турлари дулланилади. 
Булар оператив ёки ишлаб чидариш лизинги, молиявий лизинг 
ва бошдалардир.

Оператив лизинг бу кунрод иншаб чидариш даври билан 
боглид булган лизинг булиб, объект дисда даврга, яъни унинг 
даётий яро длил ик давридан кам даврга, дисдарод вадгга ижарага 
берилади. Бу долда объектаинг амортизацияси (эскириши) тулид 
амалга ошмайди, яъни объектни яна бир неча марта ижарага бе
риш имконияти садланиб долинади.

Тижорат банклари ва уларнинг лизинг компаниялари томо
нидан одатда купрод молия лизинги операциялари утказилади. 
Лизингнинг бу тури энг куп тардалган лизинг шаклларидандир. 
У контракгнинг урта ва узод муддатлилиги билан характерлана- 
ди, бунда амортизация тулид булиши ёки ижара объекти долдид 
бадода дайтариб берилиши мумкин. Бу туьрида ижарага олувчи 
ижара мудцати туганщдан олдин эълон дилади.

Молиявий лизинг дадидатда ижара объекгини узод муддатли 
кредитлаш булиб, оддий савдо-сотиддан (згалик дудуди харид 
вадгида истеъмолчига утади) фард дилади. Лизинг компания 
асосий воситаларни ижарага олувчи корхонанинг курсатмасига 
биноан сотиб олади ва уни шу корхонага узод ёки урта мудцатга 
(3, 5, 7 йилга) ижара шартномасига асосан сотиши ва лизинг 
муддати тугагандан кейин долдид бадода сотиб олиш дудуди би
лан ижара шартномасини тузиши мумкин.

Тижорат банкларининг молиявий операцияларининг яна бир 
тури бу факторинг операциялари дисобланади. Бу операциялар 
бутун хужалик куламида туловлар айланишини амалга ошириш 
билан боглидцир. Факторинг (ингл. Factor — воситачи) — 
дисоб-китобларни ташкил этиш содасидаги янги хизмат турла- 
ридан булиб, мижознинг айланма капиталини кредитлаш билан
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мувофидлашади. Бундай операцияларни чет элларда одатда 
мадсус факторинг фирмалари амалга оширади. Улар банклар би
лан зич богланган ёки уларнинг ихтисослашган шуъбалари ва 
компаниялари дисобланади.

Факторинг операцияларида банк уз мижозларининг дебитор- 
ларга талабларини (даъволарини) сотиб олади. Бунда банк та- 
лабнинг 60-70-90%ни (фоиз даражаси мижознинг молиявий хо- 
лати, ликвидлилик даражаси ва бошда молиявий курсаткичларни 
дисобга олган долда турли хил булиши мумкин) аванс та- 
ридасида бирданига тулаши, долган дисмини эса, (кредит учун 
фоизни дисобга олмаган долда) белгиланган муддатда, дебитор- 
дан тулов тушушидан даътий назар, тулайди. дозирги вадгда ти
жорат банклари талабларни (даъволарни) сотиб олганда молия
вий рискларни анидлашлари мумкин, чунки кУпчилик корхона
ларнинг шу жумладан хорижий корхоналарнинг молиявий 
адволи тугрисида ахборотлар олиш имконияти дисман булсада 
мавжуддир. Бу имконият ривожланган давлатлардаги кенг 
дамровли, йирик банклар уртасидаги компьютер тармодлари ту
файли мавжуд. Бундай тизим доирасида банклар уз мижозларига 
бухгалтерия, статистика ва бошда ахборотларни такдим этишга 
тайёр.

Факторинг мижозларга хизмат курсатишнинг универсал шак
ли дисобланади, чунки мижозлар уз талаблари (даъволари) 
буйича бухгалтерия дисобини юритиш, уларнинг туловлилигини 
текширишдан доли булишади. Банклар мол сотиб олувчилар- 
нинг тулов добилияти тугрисидаги ахборотни мижозларига етка- 
зишлари, хорижий давлатлардаги туловлар кафолатини Уз 
буйнига олишлари мумкин. Банклар учун бу операциялар юдори 
даромад келтиргани учун дам улар бу операцияларни бажариш- 
дан манфаатдор дисобланадилар. Ривожланган давлатларда фак
торинг операциялари мижознинг молиявий адволи, акционерлик 
капитали микдори, мадсулот тури, иш дажми ва бошдаларга 
дараб йиллик оборотининг сезиларли дисмини ташкил этади.

Молиявий активлар мидцорининг у ст  ни билан ривожланган 
мамлакатларда тижорат банкларининг япюнч (траст, ингл. Тгач! - 
«ишонч») операцияларнинг дажмининг ошишига олиб келмодца. 
Банкнинг бу хизматлари банк билан мижоз уртасида ишончли- 
лик мунособатларининг урнатилиши билан боглидцир. Тижорат 
банкларининг траст-булимлари мижозлар топшириги буйича 
унинг номидан асосан мулк эга лиги билан боглид ва бошда хиз- 
матларни бажаради. Банклар траст-операцияларини дусусий кор-
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хона ва фирмалар, шахслар, дайрия фондлари ва бошда ташки- 
лотлар учун амалга оширади. Траст-операцияларни уч турга 
булиш мумкин: меросни бошдариш; далолатнома ва гамдУрлик 
билан боглид операциялар ва воситачилик хизматлари буйича 
кУрсатиладиган операциялардир .

Меросни бошдариш билан боглид траст операциялари хусу
сий шахслар далолатномаси буйича амалга оширилиб, банкнинг 
траст булими бир датор мажбур иятларни уз зиммасига олади. 
Уларнинг асосийларига: меросхУрнинг меросини суд дарори ёки 
мерос хати асосида туплаш, бошдарув маъмурий харажатларини 
тулаш, меросхурлар уртасида меросни булиши ва шу оила аъзо- 
ларига бошда дусусий хизматларни курсатиш киради.

Траст булимлари балогат ёшига етмаганлар, меднатга 
лаёдатсиз кишиларга оталик, гамхУрлик дилиш назарвдан айрим 
шахслар ишончномасига биноан мулкни бошдариш буйича опе
рацияларни бажаради. Ишончлилик буйича энг куп тардалган 
операцияларга мулкни ишонч асосида бошдариш киради. Бунда 
мулк эгаси мулкни узи ишонган шахсга беради. Бу шахе Уз на- 
вбаТида мулкни мулк эгасининг манфааги асосида ишлатади: 
уни садлайди, инвестиция дилади, шартномага мувофид асосий 
сумма ва даромадцан фойдаланади. Унинг асосий вазифаси 
мулкни туфи инвестиция дилиш ва маълум мидцордаги даро- 
мадни таъминлашдир. Инвестиция давлат донуни, шартнома ва 
траст-булим сиёсати асосида амалга оширилади.

Воситачилик хизматларини тижорат банкларининг траст 
булимлари Уз зиммасига воситачилик вазифасини олиш ордали 
бажарадилар. Агар операция мулк билан боглид булса, мулк эга- 
лиги унинг эгаси дУлида садланади, хизматлар эса активларни 
сакдаш, бошдариш юр иди к хизмат курсатиш ва бошда воситачи
лик операциялари билан боглид булади.

Корхона ва фирмалар бундай хизматлар учун Уз тижорат 
банкларининг траст булимларига мурожаат диладилар. Ишонч 
операцияларига облигация заёмига хизмат курсатиш (заём кафо
лати булиб хизмат дилувчи мулдцан фойдаланиш дудудининг 
утиши билан бирга олиб борилувчи) киради. Акционерлик ком
паниялари банк хизматларига акция ва облигацияларни, пенсия 
фондларини бошдариш (эгалик дудудининг Утиши билан), ак- 
цияларни руйхатдан утказиш ва бошдалар билан боглид опера
циялар буйича мурожаат дилишлари мумкин булади.

Траст булимлари депозитарий функциясини дам бажаради
лар. Масалан, овоз бериш дудудини ишонган акционерларнинг
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акцияларини садлаш (овоз бериш трасти). Компания дайта ташкил 
топганда, тугатилганда ёки банкрот булганда банк уни вадгинчалик 
бошдариши мумкин.

Траст операцияларини амалга оширганлиги учун тижорат банк
лари комиссион туловларини олишади. Меросни бошдариш опера
циялари буйича комиссион туловларни урнатиш ва тулаш датор 
мамлакатларда донун йули ёки суд дарори билан белгинади. Воси
тачилик хизматлари буйича тур лича туловлар кулами шартнома 
асосида белгиланади. Комиссион туловлар траст даромадидан йил- 
лик чегирмалар йигиндиси дисобидан ташкил топиши, шарнома- 
нинг асосий суммасидан йиллик юное ва баъзи холларда траст 
шартномаси тугагацдан кейин умумий суммадан ажратма шаклида 
белгиланиши мумкин. Траст операцияларни амалга оширипща 
уларнинг дажми операциялар билан боглид харажатларни доплаб 
банкка фойда келтирадиган даражада булиши керак.

14-§. Тижорат банкларининг халдаро операциялари

Бозор идгисоди шароитида тижорат банклари нафадат мам
лакат ичкарисида, балки бошда мамлакатлар билан дам турли 
хил операцияларни олиб борадилар. Тижорат банкларининг 
бошда мамлакатлар билан олиб борувчи операциялари уларнинг 
халдаро операциялари деб юритилади. Тижорат банкларининг 
халкдро операциялари уз ичига халкдро савдода иштирок 
дилувчилар Уртасидаги муносабатларни, ссуда капитали бозорида 
инвестиция фаолиятини юритувчи, туризм, хорижий димматбадо 
догозларни сотиб олиш ва сотиш, валютани айирбошлаши чек, 
вексел, инкассация учун банк акцептларини кдбул дилиш билан 
шугулланувчи мижозлар томонидан талаб дилинадиган хизмат- 
ларни уз ичига олади.

Халкдро операциялардан банкка тушадиган даромаднинг энг 
асосий дисмини кредит беришдан тушадиган даромадлар таш
кил дилади. Халдаро савдони банк томонидан кредитлаш товар 
ва товар дужжатларини гаровга олиш асосида кредит бериш, 
вексель буйича ва акцепт кредитларни, банк ссудаларини бе
риш шаклида амалга оширилади. Ташди савдони кредитлашнинг 
янги шаклларига лизинг, факторинг ва форфетирлаш кабиларни 
киритиш мумкин. Урта ва узод муддатли халдаро банк кредитла
ри евро-кредит шаклида дам берилади.

Банкларнинг халдаро операцияларининг яна бир тури бу 
банкларнинг валюта операциялари дисобланади. Банкнинг бир
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валютани бошда валюта га алмаштириш билан боглид халдаро 
операциялари валюта операциялари дейилади. Уларни амалга 
ошириш зарурияти мавжудлигининг асосий сабаби халдаро сав
до, халдаро кредит ва хизматлар буйича дисоблашишларда ягона 
тулов воситасига эга булиш зарурлиги дисобланади.

Турли хил валюта операциялари йигиндиси жадон ссуда ка
питали бозорининг асосий дисмларидан бири булган валюта бо- 
зорини досил дилади. Валюта бозорида хорижий валютага талаб 
ва таклиф мужассамланггирилади. Тактиф сотилган товар ва 
хизматлари учун даромад олган экспортердан, талаб эса сотиб 
олинган товар ва хизматларни тулаш учун хорижий валютага 
мудгож импортерлардан келиб чидади. Валюта операциялари 
асосини това рала р ва хизматлар, капитал ва кредитларнинг 
халдаро даракати ташкил этади.

Валюта бозорида операцияларни алодида олинган банкдар, 
компаниялар ва жисмоний шахслар амалга оширадилар. Биржа 
ичида ва ундан ташдаридаги валюта боэорлари бир-биридан фард 
дилади. Валюта операцияларининг купчилиги биржадан 
ташдаридаги бозорларда тижорат банклари ордали амалга оши- 
рилади.

Банклар бир-бири билан (бевосита ёки брокерлар ордали), 
мижозлари билан валюта операцияларини халдаро банклараро 
валюта бозорида ва биржаларда олиб боради. Валюта шартнома- 
ларининг асосий дисми халдаро банклараро валюта бозорида 
тижорат банклари уртасида имзоланади.

Валюта чскланишлари йуд ёки сезиларли булмаган давлатлар
да (АКД1, Япония, ГФР, Буюк Британия, Гонконг, БАА ва 
бошд.) валюта муомалаларини ихтиёрий банк амалга ошириши 
мумкин. Миллий валюта конвертирланмаган давлатларда валюта 
операхцшларини фадатгина давлат рухсат берган банклар амалга 
оширади.

Банкнинг валюта бозоридаги фаоллиги банкнинг йирикли- 
гига, унинг обруйига, хорижий булимлари ва филиаллари тар- 
модларининг ривожланганлик даражасига, ЭХМ билан таъмин- 
ланганлигига, телефон ва телеграф алодаларининг ривожланган- 
лигига боглид. Валюта операцияларининг асосий дисми йирик 
тижорат банкларига тугри келади/Улар нафадат валютани сотади 
ва сотиб олади, халдаро дисоб-китобларни бажаради, балки хо
рижий валюта задираларини садяайди ва валюта курсларини 
аниддайди. Бошда банклар уларга кагировка юзасидан мурожаат 
дилади ва уз мижозлари учун валютани сотиб олади.
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Купчилик мамлакатларда (Япония, ГФР, Франция, Италия, 
Австралия, Нидерландия) яхши тараддий дилган мадсус валюта 
биржалари мавжуд. 70-йиллардан бошлаб фонд ва товар биржа- 
ларида валюта билан савдо дилиш кенг тардалган.

Банклар томонидан валюта операциялари банкнинг Уз 
дисоб ига ёки мижозлар дисоб ига амалга оширилиши мумкин. 
Валюта операциялари хорижий валютада ифодаланган надцсиз 
тулов воситалари: банк депозитлари, чеклар, векселлар, утказмалар 
дисобига амалга оширилади. Накд хорижий валютаси дисобига 
амалга ошириладиган операциялар дажми анча кичикдир.

Тижорат банкларининг халкдро дисоб-китоб операцияларида 
турли дисоб шакллари кулланилиши мумкин. Булар даторига 
банк буйругига асосан пул утказиш (утказма тури), банк чеки, 
банк вексели, аккредитив, инкасса шакллари ва бошдаларни ки- 
ритиш мумкин.

Утказма — бу банкнинг Уз мижозининг талаб и асосан унинг 
маблаги дисобидан туланиши зарур булган суммани олиши зарур 
булган хорижий корхонага (бенефициарга) маблагни почта ёки 
телеграф йули билан утказиб дуйиш тугрисидаги бошда мамла- 
катдаги банк корреспондентга берган буйруги булиб дисобланади. 
Валютани олишнинг энг тез ва ишончли воситаси телеграф 
утказмасидир. Банк-корреспондентлар томонидан мадсус код- 
нинг дулланиши валюта маблаглари буйича зарар келтириш ва 
уз мижозларига маблагларни утказишда банк томонидан хато- 
ларга йУл дуйищдан садлайди. утказмада банк икки операцияни 
бир вадпйшг узида бажаради: миллий валюта дисобига мижозига 
дорижий валютани сотади ва хорижий валютани чет элга утказиб 
беради.

Б анк чеки — бу банкнинг хорижий банк корреспондентга 
маълум мидцордаги пулни чек э гас ига унинг шу банкда мавжуд 
булган корреспондентлик варадасидан тулаш тугрисидаги ёзма 
буйрушдир.

Б анк векселя — бу утказма вексел (тратта) булиб, банк томо
нидан дорижий банк корреспондентга тулаши учун берилади.

Халдаро дисоб - кизоблар деганда биз талаблар ва мажбурият- 
лар буйича туловларни мувофидтанггиршп тизимини тушунамиз. 
Халдаро дисоб-китоблар тижорат банк-корреспондентлари ордали 
Утказма, чеклар, векселлар, узаро талаб ва мажбуриятларни тен- 
глаштириб воз кечиш йули билан надц валюгасиз амалга ошири
лади.
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Халдаро дисоб - китоблар шаклларининг баъзилари утказилиш 
йуллари билан ички дисоб-китобларга ухшаш булса-да, аммо 
уларнинг узига хос дусусиятлар мавжуд. Бу дусусиятларни 
дуйидагича таърифлаш мумкин.

Биринчидай, одатда улар дужжат тарзида, яъни молия (чек, 
вексель) ва тижорат (коносамент, накладной) дужжатлар ёрдами
да амалга ошади.

Иккинчидан, халдаро диеоб-китоблар унификациялашган 
(бир шаклга келтирилган). Бундай дисоб-китобларни амалга 
оширишда купчилик мамлакатлар банклари, шу жумладан МДХ, 
вексель ва чек конвенцияларига амал дилишади (Женевада 1930 
ва 1931 йилларда дабул дилинган ва Париж халдаро савдо пала- 
таси эълон дилган «дужжатли аккредитивлар буйича унифика- 
цияланпан доида ва анъаналари» ва «Инкассо буйича унифика- 
циялашган доидалар»га мувофид халдаро мидёсда дисоб-китоб 
операциялари олиб борилади. Бу дужжатлар га ташди савдо 
алодаларида банкка аккредитив тугрисида буйруд берилганда ва 
инкассо топширидномалари берилганда мурожаат этиш лозим 
булади.

Классик ва энг кенг тардалган дужжатли дисоб-китоблар 
шакли булиб дужжатли аккредитив ва дужжатли инкассо 
дисобланади.

Аккредитив бу банк (банк-эмитент) мажбурияти булиб мол 
сотиб олувчи (импортер) курсатмасига биноан мол сотувчи (экс
портер) варагига маблагни утказиш ёки траттани тегишли сум- 
мада (хизмат ёки товар) акцеплашни сотувчи томонидан такдим 
этилган дужжатга мувофид амалга оширишни ифодалайди. Ак
кредитив шаклидаги дисоб-китобларда бир данча банклар ишти
рок этиши мумкин: аккредитивни очувчи банк-эшнент; сотув- 
чига аккредитив очилгани тугрисида дабар берувчйГбанк; аккре
дитивни туловчи ёки траттани акцептловчи банк. Шу билан 
биргаликда банк эмитентдан бошда банклар ролида бир банк
нинг узи дам иштирок этиши мумкин.

Аккредитив операциялари турт асосий босдични босиб утади.
Биринчи босдич. Импортер товарнинг жунатишга тайёрлиги 

тугрисида хабар олгандан кейин уз банкига (банк-эмитент) экс
порт банкида маълум сумма ва мудцатга аккредитив очиш топ- 
ширитини беради. Аккредитив очиш топшириги билан бирга ак
кредитив берилиши учун талаб дилинадиган дужжатлар руйхати 
курсатилади.
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Иккинчи босднч. Банк-эмитентга тегшшги банкда аккредитив 
очилади ва экспортёрга бу дадда хабар дилинади, зарур булса ак- 
кредетив очилганлиги тасдидланади.

Учинчи босцич. Товарни жунатган экспортер банкка талаб 
этилган дужжатларни такдим этади ва товар учун тегишли туловни 
олади (одатда у экепортернинг дисоб варадасига угказилади).

Туртннчн босднч. Экспортёр банки товар дужжатларини 
банк-эмитентга юборади, у уз навбатида бу дужжатларни импор- 
тёрга такдим этади ва аккредитив суммасини доплайди (импор
тёр бу суммани тулаб беради)^

Мажбурият турига кура банк аккредитиви «чадириб олина- 
диган» ва «чадириб олинмайдиган» тасдидланган булади. 
«Чадириб олинадиган» аккредитив мудцатдан илгари импортёр 
ёки банк-эмитент курсатмасига биноан бекор дилиши мумкин. 
Бундай аккредитив экспортёр манфаатларига жавоб бермайди ва 
амалиётда кам учрайди. «Чадирилмайдиган» аккредитив экспор
тёр рухеатисиз бекор дилиниши ёки Узгартири.лиши мумкин 
эмас. У банк-эмитентнинг экспортерга туловни амалга ошириш 
ёки тратгани акцептлашнинг даъгий мажбуриятини уз зиммасига 
олади. Экспоргёр учун «чадирилмайдиган» аккредитив 
кулланилиши жидатдан афзал дхисобланаци. Агар банк — эмитент 
аккредитивни очувчи банкка валюта допламасини жунатса, ак
кредитив таъминлаган, акс долда гаъминланмаган дейилади.

Хужжатли инкассо операциясида экспортёр уз банкига ин
кассо топширидномасини беради ва ташди савдо шартномаси- 
да курсатилган дужжатларни такдим этиш билан импортёрдан 
маълум валюта микдорини олиш лозимлигини курсатади. 
Бошдача дилиб айтганда экспортёр уз банки ордали импортер 
банкига инкассация учун дужжатларни жунатади. Инкассация 
операцияси турт асосий босдичда утади.

Биринчи босднч. Экспортёр уз банкига инкассо топши- 
ридномаси ва унга илова ди.линган дужагларни беради.

Иккинчи босднч. Экспортёр банки импортёр мамлакатдаги 
банк-корреспондентга инкассо тоиширидномаси ва дужжатларни 
юборади.

Учинчи босднч. Банк-корреспондент импортёрга дужжатларни 
такдим этади ва инкассо топширидно мас ида курсатилган суммани 
олади ёки тратлани акцептлайди.

Туртннчн босднч. Олинган тулов миддори импортёр банкидан 
экспортёр банкига, ундан эса экспортёр счётига угказилади.
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Валюта операцияларини валюталар уртасидаги нисбатни 
аиикдамасдан ва уларни алманшлмасдан утказиш мумкин эмас. 
Бу нисбатлар валюта «котировка»лар и ёрдамида урнатилади.

Валюта котировкаси деганда алмаштириш учун такдим этил- 
ган валюталар курсини ва улар орасидаги нисбатни урнатиш ту- 
шунилади.

Валюта котировкаси расмий ва бозор котировкасига 
булинади. Расмий валюта котировкасини давлат амалга оширади 
(асосан марказий банк). Расмий валюта курсидан давлат валюта 
операцияларида, божхона ишларида, тулов балансини тузшцда 
фойдаланилади.

Валюта курсини аникдаш усуллари валюта тизимларининг 
хусусиятлари га кура турли мамлакатларда турличадир. Кдттид 
валюта чекланшнлари мавжуд давлатларда валюта курс и икки 
усулда урнатилиши мумкин. Биринчиси —  соф бошдарув усули, 
дукумат ёки марказий банк талаб ва таклифдан датъий назар 
миллий валюта курсини белгилайди. Бунда валюта курси бошда 
валюта ёки бир данча валюталар (валюта савати)га нисбатан 
белгиланади. Шу билан биргаликда купчилик Марказий банклар 
аурли операцияларда турлича валюта курсларини белгилашади.

Иккинчи усул. Польша, Чехия, Словакия, Болгария, Руми- 
ния каби давлатларда кулрок; кулланилади. Бу усулда Марказий 
банк расмий валюта курсини биржа курси даражасида белгилай
ди ва биржа курсининг расмий валюта курс ига нисбатан узгариш 
чегарасини белгилаб беради. Валюта курсининг шу узгариш че- 
гарасини белгилаб бериш банк иншда валюта каридори деб дам 
юритилади. Амалиётда валютанинг биржа курсининг расмий 
курсга нисбатан узгариш давфи кузатилса, марказий банк ватю- 
га интервенциясини амалга оширади, яъни хорижий ватютани 
сотади ёки согиб олади.

Валютавий чеклашлари йуд ёки сезилмас даражада булган 
давлатларда Марказий банк талаб ва таклиф (миллий валюта
нинг эркин сузиб юришида) дамда валюта интервенцияси 
(бошдарилувчи сузишда)дан келиб чикдан долда валюта курсини 
белгилайди. Валюта биржалари фаолият курсазувчи давлатларда 
валюта курси дарийиб дар куни биржа маклери ва Марказий 
банк томонидан валютани сотиш ва сотиб олишга берилган ари- 
залар, марказий банк интервенцияси сиёсати буйича фаолияти
ни инобатга олган долда урнатилади.
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Бозор котировкаси талаб ва таклиф асосида нобиржавий ва
люта бозорида амалга оширилади.

Кдгтид валюта чеклашлари мавжуд мамлакатларда бозор ко- 
тировкаси дояр л и дулланилмайди. Хамма операциялар расмий 
курс буйича амалга ошади. Валюта чеклашлари деярли иуд (се- 
зиларсиз) ёки йУд мамлакатларда бозор курсини бир-бири билан 
доимий мулодотда болтан йирик тижорат банклари Урнатади. Бу 
банкларни маркет-мейксрларн деб атайдилар. Бошда банклар ка- 
тировка юзасидан уларга мурожаат дилишади. Банклараро валю
та катировкалари маркет-мейкерлар томонидан дар бир валюта 
буйича мавжуд булган ёки кутилаётган талаб ва таклифни 
таддослаш (бу операция амалиётда фиксинг деб аталади) асоси
да белгиланади.

Валюта биржаси ЙУд давлатларда валюта бозори датнашчилари 
банкдараро курслардан фойдаланашади. Банклараро бозордаги 
уртача курс банк мижозлари учун валюта курсини урнатишнинг 
асоси булиб хизмат дилади. Валюта биржалари мавжуд давлат
ларда банклараро катировкалар банкларнинг тулов айланиши, 
туловга лаёдатлилигшш дисобга олган долда, расмий биржа ко- 
тировкалари атрофида узгариб туриши мумкин. Бундай банклар- 
да расмий биржа катеровкаси уларнинг мижозлари учун валюта 
курсларининг асоси булиб хизмат дилади. Эркин валюта бозори
да унинг дар бир элементлари (биржадаги ва биржадан 
ташдаридаги) бир-бирига таъсир этади ва уяардаги валюта коти- 
ровкалари узаро боглид булади.

Валюта бозорида валютани котировка дилишнинг икки усули 
мавжуд: тугри ва эгри. Купчилик давлатларда тугри курс 
дулланилади. Бу усулнинг модияти шундаки, хорижий валюта 
бирлигининг курси тугридан-тУгри миллий валютада ифодала- 
нади. Эгри котировкада миллий валюта бирлиги маълум 
миддордаги хорижий валютада ифодаланади. Бу усул (эгри кате- 
ровка) Буюк Британ ияда, 1987 йилдан эса дисман АКДПда 
дулланилади. Банклараро валюта бозорларица валюта курсининг 
котировкаси купрод АКД1 долларига нисбатан белгиланади. Бу 
дол долларнинг халдаро туловларда куп дудланилиши ва резерв 
воситаси сифатида садланиши билан боглид. Савдо-саноат 
содасида фаолият олиб борувчи мижозлар учун валюта котиров- 
калари амалга ошириш кросс-курсга асосланади.

Кросс-курсда икки валютанинг курс га асосланган нисбати 
учинчи валютага диёсан анидданади. Масалан, Узбекистон Мар
казий банки сумнинг япон иенига нисбатан курсини анидламодчи
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дейлик. Бу долда иеннинг суша нисбатан курси долларга асослан
ган долда аникданади. Айтайлик, 76 сум — 1 доллар; 1 доллар — 
115 япон иени десак, у долда кросс курсда 1 япон иени неча сум 
туриншни 1 япон иени = 76 cj/м х 1 x 1 / 1 x 1 1 5  = 0,661 сум, 
ёки 1 0  япон иени 6  сум 61 тийинга тенг.

70-йилларнинг охирларидан бошлаб гарбий Бвропада валю- 
таларни сотиш ва сотиб олищда Америка долларидан кура Гер
мания Федератив Республикасининг маркаси куп дулланила 
бошлади. Бу эса халдаро идгисодий муносабатларда Германия 
маркасининг обрусининг ошишига олиб келди.

Купгина валюгаси конвертация дилинмайдиган, валютавий 
чекланишлар мавжуд булган давлатларда расмий валюта бозори 
билан бирга норасмий валюта бозори, яъни дора бозор дам мав
жуд.

Банклар валюталар котировкасини утказганда, валюта буйича 
сотувчи курсини ва сотиб олувчи курсини белгилайдилар. Валю
тани котировка дилувчи банк валюта битимини доимо узи учун 
дулай булган курс буйича тузади. Банклар доимо хорижий валю
тани сотиб олганидан (сотиб олувчи курси ёки сотиб олиш кур
си) кура диммат (сотувчи курси ёки сотилиш курси) сотадилар.

Масалан, Нью Йорк ва Лондон валюта биржаларидан дол- 
ларнинг фунт стерлингга тутри котировкаси амалга оширилади- 
ган булса, 1 ф.ст.= 1,4620 доллар — сотиб олувчи курси; 1 ф.ст. 
=1,5060 доллар — сотувчи курси.

Нью-Йорк банки Англия валютасини арзонга (1,4620 доллар) 
сотиб олади ва димматта, яъни 1 ф.ст.га куп доллар (1,5060) та
лаб дилиб сотади.

Тутри дотировкада сотувчи курси доимо сотиб олувчилар 
курсидан юдори булади. Уртадаги фард маржа дейилади ва 
банкнинг фойдасини ташкил дилади.

Хамма банклар дам бозор (олдин айтиб утганимиздек мар- 
кет-мейкерда) да актив валюта котировкасини олиб бора олмас- 
лиги мумкин. Бунинг учун банклар маълум миддорда узларининг 
валюта задиралар ига эга булишлари лозим. Банкларнинг валюта 
битимларининг салмоги улар фаолиятининг салодиягига боглид 
булади. Масалан, жадонда йирик банклардан саналмиш Дойче 
Банк, Барклайс Бэнк каби банкларнинг валюта битимларининг 
кам суммаси 10-15 млн. долларни ташкил килса, баъзи бир ки- 
чик банкларнинг валюта битимининг энг юдори дажми 3-5 млн. 
долларни ташкил дилиш и мумкин. Маржа дажми турли омил-
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ларга боглиддир. Одатда бедарор конъюкгура даврида, валюта 
курсларидаги фардцан зарар кур шли эдгимоли юдори даврларда 
маржа ошади. Маржа мидцорига шартнома дажми дам таъсир 
этади: у кичик булса, маржа юдори булади. Расмий ахборотно- 
маларда валюта сотиш ва сотиб олиш буйича ёки иккала курс, 
улардан бири ёки уртача курс курсатилиши мумкин. Уртача курс 
—  сотувчи ва сотиб олувчи курсларининг урта арифметиги. Со
тувчи уртача курен — сотувчи ва уртача курснинг урта арифме
тик диймати. Харидор уртача курен —  харидор ва уртача курс
нинг урта арифметик диймати.

Халдаро тулов оборотила хорижий валюта надд эмас, балки 
наддсиз долатда амал дилади. Табиийки турли хил тулов восита
лари курслари турлича, чунки уларнинг ишончлилик ва валюта 
риски даражалари турличадир. Телеграф утказмаси буйича валю
та курси энг юдоридир, чунки унда хорижий валюта шу за доги 
ёки келаси куни туланади. Бу операция валюта рискини деярли 
четлаб утиш имконини беради. Одатда уларнинг курслари рас
мий бюллетень ва котировка жадвалларида эълон дилинади. 
Бошда тулов воситалари курси у асосида анидданади.

Валюта бозорида турли турдаги шартномалар амал дилади. 
Уларнинг купчилиги спот шартлари асосида амалга оширилади. 
Унинг асосий хусусияти шундаки, бигимн и имзолаш ва бажа- 
риш вадглари дарийиб мое келади. Битимнинг бундай турида 
валюта сотувчидан сотиб олувчига шартнома имзоланиши била- 
нод (купи билан икки иш куни ичида) етказилади. Спот шарт- 
номаларига жами валюта шартномаларининг 90% тугри келади.

Иккинчи валюта шартномаси тури —  муддатли шартнома. 
Бундай шартномаларнинг икки хусусияти бор. Биринчидан, 
шартнома имзоланиши ва бажарилиши орасида маълум вадг ин
тервали бор: бир дафгадан олти-ун икки ойгача.

Иккинчидан, валюта курси шартнома имзоланган даврда 
белгилангани буйича дабул дилинади. Валюта курслари 
узгаришлари унта таъсир этмайди. Мудцатли шартномалар валюта 
рискларидан сугурталаниш ёки валюта спекуляцияси мадсадида 
амалга оширилади. Экспортёр узини дорижий валюта курсининг 
тушишидан сугурталаш мадсадида келгуси валюта даромадини 
муддатли курс буйича сотиши мумкин. Импортёр хорижий ва
люта курси оигувидан узини сугурталаши мадсадида келгуси ва
люта тушумини маълум муддатга муддатли курс буйича сотиши 
мумкин. Ривожланган давлатлар валюта бозорларида валюта кур-
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сининг узгаришига дараб ишловчи валютачилар фаолияти 
тугрисида дисдача тухталиш мумкин. Бу валютачиларнинг асо
сий мадсади валюта бозорларида валюта курсларининг узгариши 
асосида катга фойда олишдан иборат. Валюта курсининг ошиши 
ёки пасайишига дараб фаолият курсатувчиларни халдаро амалиётда 
•айидоар* ва *будалар* деб аташади. Улар фаолиятининг модияти 
дуйидагилардан иборат. Агар амалиётда валюта курси тушуши ку
тил са, валюта курси пасайишига уйновчилар (уларни халдаро ва
люта бозорларида «айиддар» деб аташади) валютани шартнома 
тузилган давр (муддатли курс) курси билан сотиш тугрисида 
муддатли шартнома тузадилар. Агар бу муддатда валюта курси 
тушса, айидлар валютани бозордан пасайган курсда сотиб олиб, 
уни муддатли курс, яъни олдинш шартномада курсатилган 
юдори курс буйича сотадилар ва курс лар уртасидаги фард 
мидцорида фойда оладилар.

Валюта курсининг кугарилишига уйновчилар («будалар») эса 
валюта курси ошиши кутилганда, валютани кейинчалик шарт
нома тузилган вадгдаги курс буйича сотиб олишга келишилган 
муддатли шартнома тузадилар. Курс ошганда эса валютани муд
датли шартномада белгиланган (олдин ги) нарх буйича сотиб 
оладилар ва ошган — юдори нархда сотиб фонда курадилар.

Банклар томонидан амалга ошириладиган муддатли опера
циялар форвард операциялари деб юритилади.

Форвард операцияларидаги валюта курси спот шартномаси 
буйича курсдан фардланади. У мукофот ва чегирма (скидка) усу
ли билан урнатилади. Мукофот форвард курси спот курсидан му
кофот микдорига куплиыши билдиради. Форвард маржаси, яъни 
спот ва форвард орасидаги фард жадон капитали бозоридаги де- 
позитларнинг фоиз ставкаларига боглид булади. Депозит фоизи 
кичик давлатларда валюта курси мукофот билан, катга давлат
ларда валюта курси чегирма билан белгиланади.

Касса ва форвард операцияларини мувофидланггирувчи ва
люта шартномаларидан бири свои шартномасидир. Бу шартнома 
икки валюта савдо-сотигини дардол амалга ошириш шарти 
(спот) ва шу билан бирга унга дарши муддатли шартномани ту- 
зишни англатади. Масалан, долларни маркага спот шартида со
тиш ва шу задоти уни сотиб олиш буйича муддатли шартномани 
тузиш ёки унга тес кари операция долларни маркага сотиб олиш 
спот шартномаси ва уни сотиш буйича муддатли шартномани ту
зиш киради.
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Форвард шартномаси турларвдан бири опцион шартномаси- 
дир. Опцион шартномасининг Узига хос хусусияти бу сотиб 
олувчининг валютани эмас, балки уни сотиб олшп дудудини со
тиб олишидир. Бунда сотувчи маълум валютани маълум 
мидцорда сотиш ёки сотиб олиш мажбуриятини олади. Сотиб 
олувчи эса шу мидцордаги валютани сотиш ёки сотиб олиш 
дудудидан фойдаланмаслик дудудига дам эга. У бу учун сотув
чига опцион мукофотини тулайди. Агар сотиб олувчи Уз 
дудудидан фойдаланмаса, у мукофот суммасида зарар куради.

«Спот», форвард ва опцион шартномалари банклараро бозор- 
ларда ва биржаларда амалга оширилади. Биржада амалга ошири- 
ладиган ихтисослашган шартномалар га фьючерс шартномалари 
киради. Фьючерс операциялари фьючерс шартномаларини со
тиш ва сотиб олиш буйича тузилади. Фьючерс операцияси валю
тани сотиб олиш ёки унга дарама-дарши операция билан тугай- 
ди. Фьючерс операциясининг натижаси бу ютдизган томоннинг 
ютган тамонга шартнома тузилган ва амалга оншрилган вадг 
орасида ги курс фар дин и тулашидир. Бу фар дни биржанинг 
дисоб-китоб (клиринг) палатаси тулаб беради. Фьючерс шарт
номалари имзоланиши задоти биржанинг дисоблаш марказида 
рУйхатдан утади.

Фьючерс ва бошда мудцатли шартномаларининг мадсади ва
люта операцияларини хеджирлаш ёки чайдовчилик асосида фой
да олшцдир. Банклар уз мижозларининг валюта рискларини Уз 
зиммасига олсалар (форвард операция Утказганда), унга тескари 
фьючерс битами ёрдамида бу рискпарни камайтиради 
(йУдотади)лар. Фьючерс битами тугаганда эса улар реал товарлар 
битимидан курган зарарни, валюта курси орасидаш фардцан олган 
даромади дисобидан доплат имкониятига эга буладилар.

Валюта курси орасидаги фард туфайли фойда олиш 
мадсадида банклар валю та арбитраж ния утказишади. Бу валюта
ни сотиш еки сотиб олиш булиб, кейинчалик тескари битам 
дилиб, валюта курслари фарди ёрдамида фойда олшп мадсадида 
утказишни ифодалайди. Арбитраж икки хил —  жойлашувга кура 
ва вадгли булади. Жойлашувга кУра арбитраж банкларнинг турли 
валюта бозорларидаги курс фарди ордали фойда олищини бил- 
диради. У валюта риски билан боглид эмас, чунки валюта сав- 
доси бир вадгаинг узида амалга ошади. Масалан, банк вакили 
Гонконгда валютани сотиб олади (сотади) ва шу вадгаинг узида
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у узининг Нью-Йоркдаги корреспондент ордали шу валютани 
сотади (сотиб олади).

Вадгли арбитраж вадг утиши билан валюта курси орасидаги 
фард ордали фойда олшцдир. Валюта арбитражи спот ва фор
вард шароитида амалга оширилиши мумкин ва бу турдаги опе- 
рацияларда валюта рисклари мавжуд булади.

Банк валюта операцияларини бажарганда унга уз валюта ре- 
сурсларининг бир дисмини сарфлайди. Бунда банкнинг хорижий 
валюталар буйича мажбурият ва талаблари орасидаги нисбат 
узгаради. Банкнинг хорижий валюталарни сотиш ва сотиб олиш 
жараёнида валюталар буйича талаб ва мажбуриятлар нисбати 
долати банкларнинг валютавий долати дейилади. Валюта буйича 
мажбуриятлар ва талаблар тенг булган долат ёпид, тенг булмагани 
очид валюта долати дейилади.

Очид валютавий долатнда — банк валюта буйича дарши битим- 
ни амалга оншрганда валюта, курсининг узгариши натижасида ол- 
динги сотган валютасига нисбатан кам валюта олинги, яъни зарар 
куриши мумкин. Шунинг учун бу долатда валюта курсининг 
узгариши валюта рискининг вужудга келишига олиб келади.

Очид валютавий долати узод ёки дисда булиши мумкин.
Кисда валютавий долатида сотилган валюта буйича мажбури

ятлар, сшиб олинган валюта буйича талаблардан ошади, яъни 
хорижий валютани сотиш уни сотиб олишдан юдори булади. 
Узод валютавий долатда эса аксинча, хорижий валютани сотиб 
олиш уни сотишдан юдори булади, яъни сотиб олинган валюта 
буйича талаблар уни сотиш мажбуриятларидан куп булади. Бу 
долатларни дуйидаги мисоллар билан яддолрод тушинтириш 
мумкин.

Масалан, эртадаб банкда япон иени ва фунт стерлинг 
буйича ёпид валюта долати булсин. Банк очилиши билан мижоз 
банкка унга иенга фунт стерлинг сотиш тугрисида мурожаат 
дилсин. Агар шу пайтда 1 фунт стерлинг курси=172 иен булса, 
бу банк мижозга 172 валюта курси буйича 1 миллион фунт стер- 
лингни сотсин. Бунда банк очид валютавий долати га эга булади.

Англия фунт стерлинги буйича дисда валютавий долати = 
1 0 0 0 0 0 0  фунт стерлинг

Япония йени буйича узод валютавий долати =  172000000 
Япония йени.

Банклар дар бир валютавий долат буйича рисклар даражаси
ни белгилайдилар.
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Ривожланган мамлакатлар амалиётида валютавий долатини 
доимий равишда назорат дилиш учун улар билан боглид жараён- 
лар ЭХМларига киритилади ва ундаги маълумотлар буйича ва
люта рискларининг олдини олиш чоралари куриб борилади.

15-§. Тижорат банкларининг лнквндлнгн

Тижорат банклари бажарадиган асосий операция турлари — 
бу уларнинг актив ва пассив операциялари булиб, банк дудудий 
ва жисмоний шахсларнинг эдгиёжидан ортидча булган пул маб
лагларини узида йигиш ва уларни пул маблаглари зарур булган 
мижозлар уртасида тугри ва самарали жойлаиггириш асосида 
юдорирод фоизлар олиш йули билан банкнинг умумий дарома- 
дини таъминлаш ва фойда олиш мадсадида инвестиция дилишни 
амалга опшришдан иборат.

Надц пуллар га талаб ва тушумларнинг ноаниддиги долатида 
операцион фаолиятни юритиш учун банкка ликвид шаклидаги 
маблаглар, активлар зарур булади. Бу активларлар рисксиз ёки 
кичи к риск билан надц пулга тезда айлантирилиши мумкин 
булган активлардир.

Шундай дилиб/ банк ликвидлилиги деб —  уз акгивларини 
надц пул сифатида ишлатиш ёки уларнинг номинал диймати ни 
садлаб долган долда тезда пул маблагларига айлантириш йули 
билан мавжуд молиявий мажбуриятларни доплай олиш 
добилиятига айтилади.

Агар банкнинг надц пуллари ва ликвид активларининг 
йигиндиси унинг дарзи ва молия мажбуриятларини доплат учун 
етарли булса, банк фаолияти ликвид деб саналиши мумкин. Ти
жорат банкларининг ликвидлилигини таъминлаш мадсадида 
банкларда ликвидлилик резерви дам ташкил дилинади. Бу резерв 
кутилмаган фавдулотдаги эдтиёжларни дондириши учун зарур- 
дир: кредит ва инвестиция буйича манфаатли шартномаларни 
тузиш; кредигга булган талабнинг мавсумга дараб узгаришини 
дондириш; дуйилмаларни кутилмаган тарзда олинишини ва 
адоли жамгармаларининг кутилмаганда олинишини таъминлаш 
ва бошкалар учун зарур булади. Тижорат банкларининг реал ли- 
квидлик даражасини дисоблащда амалиётда турли хил мезонлар- 
дан фойдаланилади.', Узбекистон Республикаси Марказий банки 
тижорат банклари фаолиятини тартибга солишни халдаро андо- 
заларга мое равишда такомиллаиггириш дамда тижорат банкла-

252



рининг молиявий долатига реал бадо беришни 1997 йил 22 авгу- 
стда тасдидланган 10-сонли «Тижорат банклари фаолиятини тар
тибга солиш доидаси» буйича олиб боради. Бу доидага асосан 
республика тижорат банклари фаолиятини бадолашнинг дуйидаги 
идгисодий меъёрлари тасдидланди ва улар барча банклар томо
нидан бажарилинш шарт деб белгилаб берилди. Булар:

— банк капиталининг етарлилиги,
—  банк капиталининг унинг мажбуриятларига нисбати,
—  банкнинг ликвидлилик курсаткичлари,
—  бир дарз олувчига тутри келадиган максимал риск дажми,
—  йирик кредитлар буйича максимал риск дажми,
—  бир кредитор га (жамгармачига) тутри келадиган максимал 

риск дажми,
—  димматбадо догозлар билан операцияларда банкнинг уз 

маблагларидан фойдаланиш даражаси,
— инсайдерлар билан иш олиб бориш меъёрлари.
1. Банк капиталининг етарлик коэффициента банк капитали - 

нинг уз акгивлари буйича рискни дисобга олган долда уртача 
тортилган суммасига нисбати билан анидланади.

М1 =К/Ар
бунда К — банк капитали,
Ар —  рискларни дисобга олган долда уртача тортилган ак- 

тивлар миддори.
Банк капитали икки асосий дисмдан иборат булиб, булар 

•асосий капитал* ва *душимча капитал* деб аталади. Банкнинг 
асосий капитали унинг умумий капиталининг 50 фоизидан кам 
булмаслиги лозим.

Банк активлари узининг рисклилик даражасига дараб 4 асо
сий гурудга булинади. Биринчи гурудга рискдан доли булган ак- 
тивлар киради. Иккинчи гурух — бу минимал рисклик активлар, 
учинчи гурудга юдори рискли активлар ва нидоят туртинчи гу
рудга максимал рискга эга булган активлар киради. Бу коэффи- 
циентнинг минимал миддори 0,08 га тенг булмоки керак.

2. Банк ка пигалин и унинг мажбур иятларига нисбати:
м2 = К/М

Бу норматив банкнинг бошлантич ликвидлигини ифодалай
ди. У банк мажбуриятларини уз капитали томонидан таъмин-
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ланганлигини ифодалайди. Н 2 данчалик юдори булса, ликвид- 
лик (бошлантич) шунчалик юдори.

Банк фаолиятининг идгисодий меъёрларидан кейингиси бу 
банкнинг ликвидлилиги дисобланади. Банкнинг ликвидлилиги 
унинг уз мажбур иятлари буйича туловларни Уз вадгида ва тулид 
бажариши дамда мижозларнинг кредитга булган эдгиёжини уз 
вадгида дондира олиш добилиятини билдиради.

Банкнинг ликвидлилиги дуйидаги талабларни дондирадиган 
даражада булиши зарур:

— олинадиган депозитларни;
— активлар билан мажбуриятларни тулашда мавжуд булган 

фардни;
— пул одимларидаги тебранишларни;
— режалаш гир ил маган бошда даражатларни доплай олади- 

ган булиши керак.
банклар учун дуйидаги ликвидлилик курсаткичлари урнатилади.
Ладзалик ликвидлилик коэффициенти. Бу коэффициент банк

нинг юдори ликвид маблагларининг (булар —  банкнинг 
газнасидаги надд пул маблаглари ва корреспондентлик ва- 
радасидаги маблаглар) жорий мажбуриятлар га нисбати сифатида 
анидланади ва у банкнинг жорий туловларни тезкорлик билан 
амалга ошира олиш добилиятини курсатади.. Банкнинг жорий 
мажбуриятларига талаб дилиб олингунга дадар булган депозит- 
лар буйича мажбуриятлар, ядин орада туланиши лозим булган 
бошда банклардан олинган кредитлар буйича мажбуриятлар ва 
бошдалар киради. Шундай дилиб,

Мз = ЛА /Ж М
бу ерда ЛА—  банкнинг пул шаклидаги активлари,
ЖМ —  банкнинг талаб дилиб олингунга дадар булган ва- 

радалар буйича мажбур иятлари.
Бу меъёр банк активларининг ликвид дисми банкнинг энг 

нобардарор ресурслар ини данчалик даражада сугурталай олиш 
имконини курсатади. Шунинг учун ладзалик ликвидлиликни 
банклар дар купи текшириб боришлари ва унинг минимал 
миддори 0,25 дан кам булмаслигини таъминлашлари лозим.

4. Жорий ликвидлилик коэффициенти ликвид шаклдаги банк 
активларининг талаб дилиб олингунга дадар булган варадалар 
буйича ва муддати 30 кунгача булган мажбур иятларга нисбати 
сифатида анидланади.

М4 =Ла(1)/ ОВ(1) бу ерда,
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ЛА(1) —  Ликвид активлар ва банкнинг тулаш муддати 30 
кунгача булган дуйилмалари (муддати узайтирилган ёки утган 
ссуда буйича кдрзлар дисобга кирмайди).

ОВ(1) —  талаб дилиб олингунга дадар булган маблаглар ва 
тулаш муддати 30 кунгача булган мажбуриятлар.

Меъёр М4 нинг минимал миддори 0,3 атрофида булиши ло
зим.

3. Хнсда муддатли ликвидлилнк коэффициент гулов муддати 
30 кундан 1 йилгача булган банк акгивларининг банкнинг муд
дати 30 кундан 1 йилгача булган депозитлари ва жалб дилинган 
маблаглари ва капиталига нисбати сифатида анидяанади, яъни 

М5 = А /  Д+К, бунда
А —  тулаш муддати 30 кундан 1 йилгача булган банк акгив- 

лари;
Д — муддати 30 кундан 1 йилгача булган жалб дилинган де- 

позитлар ва жалб дилинган ресурслар;
К —  банк капитали.
Бу курсаткичнинг дажми 1 га тенг булиши зарур.

..Банкларнинг кредитлаш жараёни риск билан боглид. Шу
нинг учун дам банкларнинг ликвидлилигини таъминлашда улар 
берадиган кредитлар буйича риск даражасини назорат дилиб бо
риш катта адамиятга эга. Агар банк бир мижозга йирик дажмда 
кредит берадиган булса, унга тугри келиши мумкин булган риск 
даражасини текшириб туриши лозимЛКейинги меъёр (М 6 ) бир 
дарз олувчига тугри келадиган максимал риск дажмини аниддаб 
беради.

Мб = Й к /  К  бу ерда,
Йк —  бир мижозга берилган энг йирик кредит миддори 

душилган депозитлар билан таъминланганлигини чегирган долда 
шу мижозга банк томонидан берилган мажбуриятларни 75 фои
зи,

К —  банк капитали.
Бу меъёр давлат кафолатлаган кредитларга тегишли эмас. Бу 

меъёрнинг миддори 0,25 дан ошмаслиги лозим.
Кейинги меъёр барча йирик кредитлар учун максимал риск 

миддори булиб, у жами йирик кредитлар миддорининг банк ка
питалига нисбати сифатида аникданади.

Н7 =  Ж ЙК /  К  бу ерда,
Ж ЙК —  жами йирик кредитлар,
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К —  банк капитали. Жами берилган йирик кредитлар микдори 
банк капиталининг 3 баробардан куп булмаслиги лозим.

Бир кредитор (жамгармачи)га тутри келувчи максимал риск 
микдори кейинги идгисодий меъёр булиб, у олинган кредит, де
позит, жамгармаларнинг максимал микдорини гг банк капита- 
лига нисбати сифатида анидланади.

М8  =  Мм /  К  бу ерда,
Мм — банкнинг жамгармалар, олинган кредитлар, депозит ва- 

радалар буйича бир мижозга тутри келувчи жами мажбур иятлари,
К  — банк капитали.
М8  нинг миддори 1,0 атрофида булиши лозим.
МДХ давлатларида уларнинг Марказий банклари томонидан 

турли хил идгисодий меъёрлар белгилаб берилган ва шу меъёр- 
лар уларнинг банклари фаолиятида дулланилиб келинмодца. 
Масалан, Россия Федерацияси дуйидаги меъёрларни тижорат 
банклари учун белгилаб берган. Булардан биринчиси банк капи
талининг унинг мажбур иятларига нисбати сифатида анидланади.

Н 1 =  К/О бу ерда,
К  — капитал, О —  мажбуриятлар.
Бу норматив банкнинг бошлангич ликвидлилигини ифода

лайди. У банк мажбуриятларини уз капитали томонидан данчалик 
даражада таъминланганлигини курсатади. Н[ данчалик юдори 
булса, банкнинг бошлангич ликвидлилиги дам шунча юдори 
булади.

4. Кредит буйича дарзларнинг (Кр) дисоб-китоб, жорий ва 
депозит варадалари ва дуйилмаларга нисбати:

Н2 =  Кр/С
Россия банкларида Н2 меъёрининг микдори 0,7— 1,5 ора- 

литида ушлаб туриш мадсадга мувофид келади деб дисобланади.
Кредит буйича эдгиёжларни дондиришга данча куп маб

лаглар сарф этилса, Н 2 нинг диймати шунчалик юдори булади. 
Н 2 меъёрининг ошуви банкнинг ликвндлигининг тушиш ид ан да- 
лолат беради. Буни тижорат банклари уз кредит ва инвестиция 
сиёсатини олиб борипщда дисобга олишлари керак.

Бу меъёрнинг салбий ва ижобий томонлари бор. Салбий то- 
мони унинг ссудаларнинг тулаш муддати ва ^кредит портфели- 
нинг сифатини дисобга олишлигидир. У ликвидлик маблагларга 
эдгиёжни дам ифодаламайди. Масалан, Н2 =  0,7 булган банк
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дуйилмаларни бардарорлиги туфайли Н 2 = 0,5 булган банкдан 
ликвидлирок буЛИШИ мумкин.

Н 2 шуниннгдек кредш' портфелига киритилмаган активлар 
тугрисида дам маълумот бермайди.

Аммо Н 2 ижобий гомонларга дам эга:
— у банк актиш ар и ичида энг ликвддсиз, аммо даромад 

келтирувчи актив-кредит эканлигидан далолат беради;
—  банкка ликвццликнинг насайиши тугрисида огодтантириш 

беради ва банк радбарларига уз банк сиёсатини тадтил этишга им- 
кон беради;

— тижорат банкининг ликвидлиш тугрисида тахминий бадо 
беради.

3. Россия банкларида дулланиладиган кейинги меъёр банк- 
нинг ликвид акгивларининг (Ла) Диеоб-китоб, жорий варадалар, 
депозит ва дуйилмалар га (С) нисбати:

Ликвид активлар — тулаш мудцати 30 кунгача булган банк 
кредитлари ва шу муддатга келиб тушшни керак булган бошкд 
тушумлар.

Нз меъёрининг микдорини 0 ,2 -0 ,5 даражасида ушлаб туриш 
белгилаб берилган.

Идгисодий мазмуни буйича Н3 Н2 га ухшаш аммо анидрод 
маълумот беради, чунки ликвид акшвларни бевосига умумий 
куп ил мал ар га нисбатини бадолагщи. Н 2 эса уни бевосита энг ли- 
квидеиз дисобланмиш кредитлар ордали ифодалайди.

Нз тижорат банки ликвидлигини дисобланща бир данча кам- 
чиликдарга эга:

— мажбурий резервларни ифодаловчи, аммо ликвид акгив- 
лар сифатида ишлатшшши мумкин булмаган касса акгивлари
нинг бир дисмини ифодалайди;

— ликвид активларнинг бир дисмини ифодаламайди. Маса- 
лан, диска муддатли димматбадо догозлар, хазина векселлар и 
буйича.

— тижорат банкининг бошда манбалардан маблагларни 
жалб этиш имкониягини дисобга олмайди.

4. Кейинги меъёр ликвид активларнинг (Ла) банкнинг уму
мий акгивлари микдори (А) га нисбатидир:

Н4 - Ла/А
Активларнинг умумий микдори - 30 кундан куп муддатга бе

рилган кредитлар, шу муддатдаги банкка келиб тушуши лозим 
булган туловлар ва мудцати утган кредитлар.
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Н4 нормативи Нз ни тулдиради, банкнинг акгивлари ликвид- 
лиги нисбатини тула долда анидлайди.

Н4 Нз нинг салбий томонларини йудотмаса дам, аммо тижо
рат банкларининг ликвидлик даражаларини бадолащца таддословчи 
меъзон сифатида дулланшшши мумкин. Бу курсаткич данчалик 
юдори булса, банкнинг ликвидлиги шунчалик юдори булади.

5. Ликвид активларининг (Ла) талаб дилиб олингунга дадар 
булган дуйилмалари буйича банк мажбурияти (ОВ)га нисбати:

Н 5 =  Ла/ОВ
Талаб дилингунга дадар булган дуйилмалар буйича банк 

мажбур иятларига дуйидагилар киради:
— муддати бир ойгача булган депозиглар (тугаш мудцати), 30 

кун ичида тугатиши лозим банкнинг олган кредитлари, 30 кун 
ичида бажарилинш лозим булган банк кафолатлари.

Бу норматив актив маблагларнинг ликвид дисми дай даража
да олиниши лозим, кутилаётган мажбуриятии доплай олишини 
ифодалайди.

6 . РФ тижорат банклари фаолиятида дулланиладиган кей
инги меъёр Нб — банкнинг бир йилдан ортид вадг ичида 
туланиши лозим акгивларнинг (Кр), денозиг варадалар буйича 
мажбуриятлар (ОД) ва бир йилдан ортид муддатли кредитлар (К) 
га нисбати сифатида анидланади:

Нб = Кр/ОД+К
Нб нормативининг максимал даражасини 1,0-1,5 атрофида 

садлашга масладат берилади.
Н5 га тулдирма сифатвда банкнинг бир йилдан узод маж

бур иятларнинг таъминланганлигининг лигвидлик даражасини 
ифодалайди.

Жадон банк тптги амалиётида дам банк мудгож булган ликвид 
маблаглар меъёрларини ифодаловчи умумий формулалар 
йипшдиси топилмагаи.

Алодида олинган тижорат банки учун зарур ликвид маблаглар 
миддори умумий дуйилмалар ва кредит' ресурсларига талаб сум- 
масига боглид. Бу эса уз навбатида идтисодист долатига (доимо 
булиб турадиган узгаришлар таеодифийлик, мавсумийлик...) 
боглид.

Уларни дисда булса-да, батафсилрод куриб чидайлик:
Идгисодни _ ривожлантиришнинг мадсадли йуналиншга, 

узгаришларига Узбекистоннинг дозирги идтисодий долати, бозор 
муносабатларига угиш муносабати билан банк, молия, пул-
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кредит содасидаги сиёсатни мукаммал ишлаб чидиш ва амалга 
ошириш киради.

Мавсумий узгаришларга асосан дишлод хужалиги фаолияти 
билан боглид узгаришлар киради. Кдшлод хужалиги корхонала- 
рининг фаолиятини олиб боришида мавжуд дусусиятлар жойлар- 
даги тижорат банкларида куз ойларида куп мидцорда жамгармалар 
жалб дилишга имконият тугдирса, диш ва бадор ойларидан бош
лаб бу корхоналарда банкнинг кредит ресурсларига талаб ортади.

Циклик (даврий) узгаришларга идгисодий фазалар билан 
боглид узгаришлар (ривожланиш, индироз, пасайиш...) киради.

Узод муддатли тебранишлар бир неча идгисодий даврларни 
уз ичига олиб, истьемол, жамгариш ва инвестициядаги силжиш- 
ларининг натижаси дисобланади.

Банк ликвидлилигига бундан бошда омиллар дам таъсир эта
ди. Шунинг учун тижорат банклари фаолиятида дисоб-китоб, 
режалаштириш ва бошдариш билан боглид фаолиятлар банк 
ишининг мудим йуналишларидандир.

Хулоса дилиб айтганда, тижорат банки ликвидлши узгаришига 
дуйидаги асосий омиллар таъсир этишини таъкидлаш мумкин:

— дуй илмалар ниш ошуви ёки камайишуви дисобига маб- 
лагларнинг ошуви ёки камайиши;

—  кредит ёки инвестицияларнинг ошуви ёки камайишуви 
натижасида банк маблагларининг Узгариши;

— дуйилмаларнинг ошуви ёки камайиши натижасида банк
нинг мажбурий резервларининг узгариши.

— банкларнинг ликвидлилик резервининг мавжудлиги ва 
бошдалар.

Бу омиллар асосида банк ликвидлигини бошдариш назарияси 
ва амалиёти ривожданиб борган.

Банк ликвидлилигини бошдариш назарияси.
Ликвидлиликни бошдариш назарияси тижорат банкларининг 

ташкил то ниши ва ривожланиши билан бир вадгда пайдо булган 
ва ривожланиб борган. Бошида банк ликвидлилиги муомаласига 
иккита назарий ёндашув мавжуд булган.

Биринчи ёндашув буйича банк активлари миддори, тузиши 
ва муддатлари пассивлари билан (тузулиши билан) мос тушуши 
лозим эди. Бу эса тижорат банклари томонидан уз ликвид маб- 
лагларидан фаол фойдаланишига имкон бермас эди. Бу назария 
асосида банкнинг олтин доидаси ишлаб чидилган эди. Унга кура
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банкнинг талаблари микдори ва муддати унинг мажбуриятлари 
миддори ва мудцатига тенг булиши зарур эди.

Иккинчи ёндашувда эса актив ва пассивларнинг реал даётга 
мос келмаслиги асос дилиб олинганди. Чунки капа энг мус- 
тадкам ва йирик банк дам молия-кредит сиёсатидаги узгаришлар, 
идгисодий кризислар ва бошда узгаришлардан кафолатланмаган- 
дир. Бундай узгаришлар айнидса бозор идгисодиётига утиш 
йулидан бораётгдн давлатлар га хосдир.

Курсатиб утилган ва боигда дийинчиликларни бартараф 
дилиш ва маълум миддордаги банк ликвидлидигини таъминлаш 
банк радбариятини олдида турган энг мудим вазифалардан 
дисобланади. Буни таъминлаш зарурияти баланс тузилмасини 
бошдариш, яъни тижорат банклари акгивлари ва пассивларни 
самарали бошдаришни келтириб чидаради.

Эволюцион узгаришлар натижасида ликвидлилик муомма- 
сига иккинчи ёндащув икки асосий йуналиш буйича ртшожлана 
борган:

. Бу назария тижорат банкларининг акгивлари ва пассивлари- 
ни бошдариш назарияларидир.

Акгивларни бошдариш назарияси.
Бу назария учта услубий тасдидда асосланади:
Биринчиси - тижорат банки маблагларини дисда муддатли 

ссудаларга бсргапла (вадгида туланадиган) ликвидлилиги 
садланади. Бу доида баъзи бир гарб давлатлари донунларида уз 
аксини топса дам, фадатгина нормал ривожланувчи идгисодиётда 
тутридир, лекин идгисодий амалиётда бу йуналиш «иккинчи дара
жали резервлар» номини олган.

Учинчи - агар кредитни тулаш графигининг асоси дилиб, 
мижознинг .келгуси даврда оладиган даромадларининг тушиш 
графити олштса, тижорат банки ликвидлилигини режалаштириш 
мумкин. Демак, банк ликвидлилигига кредит ва инвестициялар- 
нинг тулаш муддатини, таркибини узгартириш ордали таъсир 
этиш мумкин. Амалиётда бу доида инвестиция портфе.лини 
потопали бошдарйшда уз аксини топтан. Даромэд ва даражатларни 
бошдаришла самарали тюгонали бошдариш назариётда дивер
сификация дилиш номш1И олган.

Пассивларни бошдариш назарияси
Куйидаги доидаларга асосланади:
Биринчиси - тижорат банкларининг ликвидлилиги муаммо- 

сини дал дилишга капитал бозоридан пул маблагларини жалб
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этиш ордали эришиш мумкин. Бу доида гарб давлатлари амалиё
тида уз гасдииши ва амалий дулланмасини топган.

Иккинчиси - тижорат банки уз ликвидлилигини федерал ре
зерв тизими, банк-корреспондент, евровалюта бозорида ссуда- 
ларига мурожаат этиш дали билан таъминлаши мумкин.

Тижорат банклари ликвидлик назарияларини амалиётда 
дуллаётганда, актив ва пассивларни бошдарганда доимо даро- 
мадлилик, ликвидлилик ва туловлилик уртасидаги мувозанатни 
садташлари лозим.

Ликвидлиликни таъминлай олмаган банклар туловга 
лаёдатсиз булиб долшнлари, натижада эса банкротликка учраш- 
лари мумкин. Шунинг учун дам тижорат банклари ликвидлили
гини бошдариш муаммоси жадон банк иши амалиётида биринчи 
уринда турадиган муаммолардандир.

Ликвид маблагларга булган эдтиёж банк ссудалари ва депо- 
зитларининг характери билан белгиланади. Ссуда танлови дал 
маблаглари мидцорига дам боглид. уз навбатида депозитарии 
жалб этиш банкнинг инвестицион имкониятларига боглид. Бу 
омилларнинг даммаси тижорат банки портфелини бошдариш1 
деб аталувчи узаро боглид ва ягона тижорат банклари ликвидла- 
рини бошдариш стратегиясида уз аксини топган.

Банклар ва банк операциялари булими буйича уз билимини 
назорат цилиш учун саволлар

1. Банклар’ деганда нимани тушунасиз ва улар дандай келиб 
чиддан?

2. Банктарнинг функцияларини тушунтиринг.
3. Кредит тизими деганда нимани тушунасиз ва унинг тар

кибий дисмлари нималардан иборат?
4. Узбекистон Республикаси банк тизимини тушунтириб бе

ринг.
5. Марказий банк, унинг вазифалари ва функцияларини 

таърифланг.
6. Марказий банкнинг пул-кредиг сиёсатининг асосий ин- 

струментлари нималардан иборат?
7. Таргетирлаш нима?
8. Минимал мажбурий резервлар нега зарур?
9. Дисконт сиёсати ва очид бозор сиёсатини тушунтиринг?

1 П ортфелни бош дариш  - бу банк активлари ва пассивлари даромадларини, 
туловлилик ва ликвпдлилик мадсадларпга эриш иш  ниятида бошдариш.
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10. Марказий банкнинг валюта сиёсати деганда нимани ту- 
шунасиз ва у дандай амалга оширилади?

11. Девалвация ва ревалвациянинг фардти томонларини ту
шунтиринг.

12. Валюта, интервенцияси нима?
13. Валютавий чеклаиишлар деганда нимани тушунасиз?
14. Узбекистон Республикасининг банк тизими тугрисида га- 

пириб беринг.
15. Узбекистон Республикаси банк тизимига о ид донунлар 

дайсилар ва улар дачон дабул дилинган?
16. Узбекистон Республикаси Марказий банкининг вазифа- 

лари ва функцияларини биласизми?
17. Тижорат банкларининг вазифалари ва функцияларини 

тушунтириб беринг.
18. Тижорат банкларини ташкил дилиш буйича нималарни 

биласиз?
19. Узбекистон Республикасида янги очилаётган банкларнинг 

устав капиталининг минимал миддори данча булиши ке
рак?

20. Банкларнинг уз маблагларига нималар киради?
21. Тижорат банкларнинг пассив операциялари деганда ни

мани тушунасиз?
22. Тижорат банктарнинг актив операцияларининг 

модиятини тушунтиринг.
23. Яхтгги кредитлар ёки ёмон кредитлар тугрисида нималар 

биласиз?
24. Инкасса операциялар ига нималар киради?
25. Траст операцияларини дандай тушунасиз ва уларнинг ху

сусиятларини айтиб беринг.
26. Тижорат банкларининг инвестицион фаолияти деганда 

нимани тушунасиз ва унга дайси омиллар таъсир 
курсатади?

27. Инвестиция сиёсати нима?
28. Инвестиция портфелини диверсификация дилиш деганда 

нимани тушунасиз? У нега зарур?
29. Инвестиция портфелини диверсификациялашнинг дайси 

усулларини биласиз?
30. Тижорат банкларининг молиявий хизматлари тугрисида 

гапириб беринг.
31. Тижорат банкларининг лизинг операциялари, уларнинг 

турлари тугрисида нималарни биласиз?
32. Факторинг операциялар дандай мадсадда утказилади?
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33. Тижорат банкларининг халдаро операцияларининг турла- 
рини сананг.

34. Тижорат банкларининг халдаро дисоб-кигоб операцияла
рининг дандай шаклларини биласиз?

35. Утказма, банк чеки, банк векселя буйича дисоб кигоблар 
дандай амалга оширилади?

36. Аккредитив нима? Халдаро дисоб-китобларда аккреди- 
тивнинг дайси турлари дулланилади ва уларнинг 
модиягини тушунтиринг.

37. Валюта котировкаси нима? Унинг дайси турларини била
сиз?

38. Валюта каридори нима?
39. Маркет-мейкерлар кимлар?
40. Кросс-курс нима, у дандай анидланади? Мисол келти

ринг.
41. Валюта савдосида сотувчи уртача курси, харидор Уртача 

курси деганда нимани тушунасиз? Мисол келтиринг.
42. Спот, форвард, своп операцияларининг бир-биридан 

фардини тушунтиринг.
43. Фьючерс операциялари дандай амалга оширилади?
44. Валюта арбитражи дандай мадсадца Угказилади?
45. Валюта до лаги деганда нимани тушунасиз, унинг дандай 

турлари мавжуд. Мисол келтиринг ва чизиб курсатинг.
46. Тижорат банкларининг ликвидлиги деганда нимани ту

шунасиз, унга дандай омиллар таъсир курсатади?
47. Тижорат банклари фаолиягининг идгисодий меъёрларини 

биласизми? Улар дандай анидланади?
48. Пассивларни ва активларни бошдариш назарияси 

тугрисида нималар биласиз?

Талаба банклар тизимини ва кредит муносабатлари буйича 
ёритилган мавзуларни чуцур урганиш учун дуйида келтирнлган 

мапбаларни мустадил мутолаа дилиши ва дар бир мацзу буйича уз 
хулосасини келтириши лозим

1. Джеффи Д. САКС, Феликс Ларрен Б. «Макроэкономика 
Глобальный подход» М.Дело 1996 г. 9-10-11 боблар.

2. Кемпбелл Р. Макконнелл, Стэнли Брю «Экономика» М. 
1997 й. 6 -кием (200-275-бетлар) 15-16-боблар (264-298-бетлар).

3. Фишер С. Ва бошдалар Экономика М.Дело 1997 й. 31- 
боб (580-595-бетлар), 35-боб (653-667-бетлар).
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VIII БУЛИМ 
ВАЛЮТА ТИЗИМ И ВА ВАЛЮТА МУНОСАБАТЛАРИ

1-§. Валюта тизими

Валюта тизими бу икки элемент, яъни валюта механизми ва 
валюта муносабатларини уз ичига олади.

Валюта механизми деганда валюта билан боглид миллий ва 
халдаро даражадаги худудий нормалар ва муассасалар тушунилади.

Валюга муносабатлари

Хусусий шахслар, фирмалар, банкларнинг валюта ва пул бо- 
зоридаги халкаро хисоб-китоблар. кредит ва валюта операцияла
рини амалга ошириш мадсадидаги кундалик алодаларини уз 
ичига олади. Валюта муносабатларининг баъзи бир элементлари 
дадимий Римда векселлар асосида ва бир мамлакат савдогари- 
нинг пулини иккинчи бир мамлакат савдогарита алмаштириб 
бериш заминида вужудга келган. Валюта муносабатларининг ри- 
вожланишининг кейинги босдичи дадимий Лионда ва бошда 
гарбий Европа мамлакатларида утказиладиган тратта операция
ларининг ривожланиши дисобланади. Ишлаб чидариш кучлари- 
нинг ривожланиши, жадон бозоршгинг барпо булиши, халдаро 
меднат тадсимотининг чудурлашуви ва жадон хужалик тизими
нинг ривожланиши халдаро валюта муносабатлари ривожлани- 
шининг асосидир. Валюга муносабатлари халдаро идгисодий 
муносабатларнинг бир булаги дисобланиб, унинг долати мшший 
ва жадон идгисолининг ривожланиш даражасша, сиёсий адволга, 
мамлакатнинг идгисодий потенциалига, унинг жадондаги 
мавдеига ва бошда омилларга боглид булади.

Халдаро муносабатлар шароитида капиталнинг айланиш жа
раёнида пул капиталининг миллий пул куринишидан хорижий 
валюта куринишига утиш жараёни юзага келади.

Валюта тизими давлатлараро битим ёки миллий донунларга 
мувофид валюта муносабатларини ташкил дилиш ва бошдариш

264



шаклларини уз ичига олади. Валюта тизимининг куйидаги тур
лари мавжуд. Булар — миллий, жадон ва халдаро (минтадавий) 
валюта тизимларидир.

Саноат ривожланган давлатлар иктисодиётлари уртасидаги 
интеграциянинг чудурлашуви шароитида валюта тизими жадон 
хужалик алодаларида мудим ва мустадил урин тута бошлади. Ва
люта тизими мамлакатнинг идгисодий долатига бевосита таъсир 
этади (яъни ишлаб чидариш омиллари, суръатларига, нархга, иш 
дадига ва бошдаларга).

Миллий, жадон ва халдаро (минтадавий) валюта тизимлари 
тушунчалари бир-биридан фардланади.

Миллий валюта тизими - тарихан юзага келган булиб, 
алодида олинган давлатнинг валюта муносабатларини донун асо
сида ташкил дилиш ва бошдариш муносабатларини уз ичига 
олади. Миллий валюта тизимининг элементлари булиб, миллий 
валюта, валюта резервлари да жми ва таркиби, валюта паритети 
ва миллий валюта курси, валютани конвертирлаш шартлари, мам
лакат валюта муносабатларини бошдарувчи миллий мадкамалар ва 
ташкилотлар статуей, валюта ва олтин миллий бозорларининг фао
лият юритиш шартлари, валюта назорати, валютавий чекланиш- 
лар бор-йудлиги доидаларини, халдаро кредит воситаларини 
миллий пул айланишида дуллаш доидалари ва бошдалар 
дисобланади. Миллий валюта тизими мамлакат пул тизимининг 
асосий дисмини ташкил дилади.

Минтадавий валюта тизими элементлари тегишли шартнома 
шартлари асосида анидланади.

Жадон валюта тизими дуйидаги элементларини, яъни халдаро 
тулов воситаларининг маълум бир йигиндиси, валюта курслари ва 
валюта паритети, конвертирлаш шартлари, халдаро дисоб-кигоб 
шакллари, халдаро валюта ва олтин бозорлари режими, халдаро 
ва миллий банк ташкилотлари, халдаро кредит воситаларини 
муомалада дуллаш доидаларини, валютавий чеклашларни дав
латлараро бошдариш усуллари ва бошдаларни уз ичига олади.

Халдаро ва минтадавий валюта тизимларининг асоси булиб 
халдаро меднат тадсимоти, ташди савдо дисобланади.

Жадон валюта тизими уз ичига валюта инструментлари (во
ситалари) нинг амал дилишини таъминловчи халдаро кредит- 
молия муассасалари ва халдаро битим ва давлат дудудий норма- 
лари комплексларини уз ичига олади.
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Минтадавий валюта тизими ривожланган давлатларнинг 
жадон валюга тизими че га рас ида ташкил этил ад и. Масалан, Ев
ропа валюта тизими Е ВТ бир датор Европа давлатларининг
валюга содасидаги та п г кил и й-и дгисод ий муносабатлари шакли 
сифатида намоён булади ва фаолият курсатади.

Валюта механизми самарадорлиги, давлатнинг ва халдаро ва- 
люта-молия муассасаларининг валюта, пул ва олтин бозорларига 
аралашиш даражаси идгисодий усиш. давлатнинг ташди 
идгисодий стратегиясига таъсир этади.

Валюта тизими адамиятининг усиши ривожланган мамла- 
катларнинг миллий ва мадаллий доирада валюта содасида давлат 
монополисгик бошдарувининг янги усули ва восигаларини из- 
лашга мажбур этмодда.

2-§. Жадон валюга газимн (ЖВТ) ва унинг эволюцияси

Ривожланган давлатларнинг валюта тизими нафадат улар 
уртасидаги пул диеоб-китоб .муносабатларини, балки ички пул 
муомаласининг катта дисмини дам уз ичига олади. ЖВТ олтин 
стандаргга асосланган гизимдан аста-секин мадсадли 
бошдариладиган, догоз-кредит пулларита асосланадиган тизимга 
айланли. Шу билан бщзгаликда унинг ривожланиши (ун йшшиклар 
фарди билан) мкглий пул тизимининг ривожланиш босдичларини 
такрорлайди. Ички идгисодиётда пул тизими олтин танга стан- 
дартидан олтин дуйма ва олтиндевиз, ундан кредит-до го з пул 
муомаласига утда ва охирги боедичда купрод эътибор кредит во- 
ситаларига даратилалиган булди.

Жа док мидёсида бу долат кешшрод ва махсус шактларда на
моён булди. Бунда оллин-танга стандарти мугладо булмаган, ол
тин ДЛ!ма стандарти аерлар давомида .мавжуд булган; олтин би
лан бир даторда ёрдамчи кредит пуллари вексель, чек ва бошда 
куринишида ривожланган. Аммо XX аср бошига келиб, бу тизим 
халдаро идгисодиёт муносабатларнинг янги шаклига жавоб бер- 
май ко.лди. Бу даврнинг энг асосий белгиларидан бири капитал
ни экспорт дилиш — ЖВТ нинг янги олтин стандарт шакллари 
билан дарама-дарншликка учради. Бундан ташдари, олтин 
задиралари сифатида тез ривожланиб бораётган давлатлар ха- 
зинасида тут гл а на борда. Шунинг учун дам давлатлар уртасида 
янги бошдариладиган валюта тизими зарур эди. 30-йилларнинг 
иккинчи ярмида олтин стандарт шакллари урнига догоз-кредит
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пул муомаласи келди. У давлатга эмиссия механизмцдан 
идтисодиётни бошдариш вое игле и сифатида фойдаланиш имко
нини берарди.

Жадон валюта тизими ривожланшшшинг мудим бос дичи 
Иккинчи Жадон урушидан кейин бошланди.

Иккинчи Жадон уруши олтин задираларининг янги 
тадсимотига олиб келди:

барча давлатларнинг деярли 4/5 олтин задиралари АКДГда 
тупланди. Долларнинг ЖВТда етакчи уриндалиги, олтиндевиз 
стандартининг олтин доллар шаклини олганлигидан далолат бе
рарди.

Бу до лат расмий равишда 1944 йил июдда Брегтонвудсдаги 
(АКД1) БМТ Конференциясида тасдидлангавди. Унда урушдан 
кейинги Жадон валюта тизимига асос солинди.

ЖВТнинг ташкилий ва фаолият тамойиллари дуйидагилар 
дилиб белгиланди:

— олтин ЖВТнинг асоси сифатида тан олинди;
—  доллар ва фунт-стерлингга халдаро дисоб - китобларда ва 

чет эл валюта задираларида асосий урин берилди ва уларни ол- 
тин урнига тадцим этилиш мумкинлиги тасдидланди;

—  долларга нисбатан барча мамлакат валюлаларининг дагьий 
паритети урналилди, доллар ордали эса - олтиннинг ва чет эл ва- 
дюгаларининг бир-бирига нисбатан бадоси анидаанадиган булди;

— валюта курсининг доллар паритетна нисбатан тебранипш 
+ 1% даражасида белгиланди;

—  ЖВТ ни бошдариш мадсадида Халдаро Валюта Фонди 
(ХВФ) ва Халдаро ривожланшн ва тараддиёт банки (ХРТБ) лаш- 
кил этилди;

—  валютавий чекланиш тизими бекор дилиниб, михлий ва
люта конвертация™ тикланди.

Бу шаклда тузилган Иккинчи жадон урушидан кейинги ЖВТ 
халдаро вал юта-молия муносабатларидаги тартибсизликни 
йудотишга имкон берди.

Аммо Бреттонвудс тизимининг дарама-даршилиги - лартиб- 
сиз бозор (олтинсгандарт) ва бошдариладиган доллар тизими 
б>лтича иш юритиш дуйидагиларга олиб келди:

— узгармас олгиы нархи ва нархи усувчи ловар ва хизматлар 
орасида фард юзага келишига;

— АКДПдан куп миддордати капиталнинг бошда давлатларга 
одиб кетишига (1957-1971 йилларда 54,2 млрд. доллар кидцорида
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тутри инвестициялар тарзища АЩДдан бошда давлатларга одиб 
утган);

— чет эллардаги катга харбий харажатларга;
— АКДПнинг тулов баланси дефицитли булишига (унинг 

микдори 1953-1972 йилларда - 69 млрд. долларни ташкил догнан);
— долларнинг реал курси ва унинг олтин паритети орасида 

узулишнинг булишига ва б.
Бундан ташдари, 60-йилларнинг иккинчи ярмида Еарбий Ев

ропа ва Япония ЛКД1дан уз олтин задиралар и ва экспорт дажми 
буйича икки баравар ошиб кетди. Натижада датго олтиндевиз 
стандарта таянадиган умуми дгисод и й асос уз умрини тугатди. 
Олтиндо.глар стандарти нинг бузилиши валюта бозорларида дол
ларнинг «тушуши» ва «валюта иситмаси» деган иборалар тарзида 
уз аксини топди.

Шунинг учун 1970 йилда ХВФ чегарасида махсус дисоб ва 
тулов бирлиги (СДР) киритилди ва у аъзо давлатларнинг валюта 
задираларини тулдириш учун мулжалланганди. СДР жадон пули- 
нинг бир датор функцияларини бажарадиган булди. У ХВФ 
аъзоларининг квоталарига пропорционал тарзда тадсимланади, 
шугтинг учун унинг асосий дисми (2/3 дан 3/4 гача) ривожлан
ган давлатларга, 1/4 дисми ривожланаётганларга тутри келади. 
СДР нинг бошлангич курси АКД1 долларининг расмий олтин 
микдорига тенглаштирилган. Кейинчалик унинг добилияти 16 ва
люта савати буйича, дозирда эса 5 асосий миллий валюталар 
буйича анидланади. СДР ЖВТнинг асосий задира воеигасига ай- 
ланмодда.

Бу шароитда АКД1 икки марта доллар девальвациясини 
утказди. Булар 1971 ва 1973 йилларда. Натижада олтиннинг рас
мий курси троя унцияси 42,22 долларгача дилиб белгилаб берил- 
ди. Бу даврда купчилик ривожланган давлатлар уз валюта курси
ни маълум даражада ушлаб туриш (долларга нисбатан) мажбури- 
ятларидан воз кечиб, «сузувчи» курс режимига утишди. 1973 
йилдан олтин — махсус олтин ва товар биржаларидаги нарх асо
сида сотиладиган ва сотиб олинадиган булди. Олтин нархи 
ЖВТга бевосита таъсир утказмайдиган булди.

Бу шароитда халдаро валюта муносабатларини дайта ташкил 
дилиш муаммоси вужудга келди. 1976 йил январда ХВФнинг 
Вадгли думитаси ХВФ Уставига бир датор узгаришларни кирит- 
ди. Бу узгаришлар ХВТ и фаолиятини расмий равшцца дайта 
тадсимлашни бидцирарди (Ямайя келишуви, 1976-1978 йй.). Ва
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люта муносабатлари механизмидаги узгаришлар 1978 йил 1 ап- 
релдан кучга кирди ва куй идагилардан таркиб топганди:

— олтиннинг расмий нархи бекор дилинди (ХВФнинг мав
жуд олтин задирасининг 33 фоизининг 1/6 дисмини очид аукци- 
онларда сотиш ва яна 1 / 6  дисмини аъзо давлатларга тардатиш 
йули билан дисобдан чидаришганди);

СДР ЖВТнинг асосий резерв активига расмий равишда ай- 
лантирилди.

Валюта курсларининг «сузувчи» тизими донунлаштирилди. 
Аъзо давлатлар уз валюта паритетини СДР ёки бошда чет эл ва- 
лютасида ифодалай олиши мумкин эди (Аммо олтин да эмас) 

Халдаро валюта бошдариш содаси кенгайтирилди. Бунинг 
учун ХВФ дошида идгисодий сиёсатни мувофикдаштириш буйича 
аъзо давлатлар вазирлари даражасида дум ига ташкил этилди.

Ташкил топган валюта тизими куп жидатдан 70-йиллардаги 
жадон хужалигининг узгарган шароитларига жавоб берарди.

3-§. Минтадавий валюта тизими (МВТ)

Барбий Европа валюта интеграциясининг чудурлашуви Евро
па валюта тизимининг (ЕВТ) вужудга келишига олиб келди. Бу 
валюта тизими минтадавий валюта тизими (МВТ) булиб, у 
ЖВТнинг элементларидан биридир.

ЕВТ 1979 йили ташдил этилди. Бу МВТнинг асосий белгиси 
ЭКЮ механизмидир. ЭКЮ -  махсус европа дисоб бирлиги 
булиб, ГФР (1/3 дисми) маркаси бошчилигидаги Рарбий Евро- 
панинг 10  мамлакати валютасининг «савати»га асослангандир. 
СДРдан фардли равишда ЭКЮ банк ва фирмаларнинг хусусий 
операцияларида дулланилади. Миллий валюталар двотаси - 
ЭКЮнинг ташкил этувчилари - мамлакатнинг идгисодий потен
циали билан анидланади ва дар 5 йили дайта куриб чидилади. 
«Сават»ни дайта куриб чидишда дамма актив ва пассивлар янги 
курс буйича дайта бадоланади. ЭКЮ 1989 йилда белгиланганида 
валюталар улуши (% ларда):

ГФР маркаси -  30,1 
Франция франки — 19,0 
Голланд гульдени — 9,4 
Бельгия франки — 7,6 
Испания песетаси — 5,3 

ва бош да лар — 5,45 ни ташкил дилган.
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ЕИ чегарасида ягона пул бирлигига угалиши ЭКЮ ни асосий 
валютага айлантиради.

Ямайка валюта тизимидан фардли равищда, ЕВТ олтиндан 
ЭКЮ нинг дисман таъминоти сифатида фойдаланаДи ва аъзо 
мамлакатларнинг расмий олтиндоллар задираларининг 2 0  фои- 
зини бирлаиггиради.

Валюта курслари режими валюгаларнинг белгиланган чегара- 
да сузишига асосланган (асосий курсдан ±2,25%, Италиядаги 
бедарорлик туфайли 6 %).

ЕВТ мамлакатлараро регионал валюта бошдаришини Европа 
валюта дамкорлиги фонди (ЕВХФ) ордали амалга оширади. У 
марказий банкларга дисда ва урта муддатли кредитларни валюта 
интервенцияси билан боглид гулов баланси дефицитини доплаш 
учун беради

4-§. Халдаро дисоб-китоблар баланси

Халдаро идгисодий, сиёсий ва маданий алодалар тегишли 
давлатнинг халдаро дисоб-китоб балансларида уз аксини топйди. 
У йигма идгисодий курсаткичлар тизимида мудим роль уйнайди, 
чунки давлатларнинг миллий даромадини дайта тадсимланшшши 
ифодалайди. Шуншгг учун ялпи миллий даромад ва миллий даро- 
мадни анидлаища халдаро талаб ва мажбуриятлар ни ш соф долдиги 
дисобга олинади.

Халдаро дисоб-китоб баланслари — бир мамлакатнинг бошда 
мамлакагга нисбатан пул мажбуриятлари ва талаблари, тушумла- 
ри ва туловлари нисбатидир. Бундай балансларнинг асосий тур
лари:

—  тулов баланси, халдаро дарздорлик баланси ва дисоб- 
китоб балансидир.

Хисоб-китоб баланси - мазкур давлатнинг, гулов муддатидан 
датьин назар, бошда давлатларга нисбатан узаро талаб ва мажбу- 
риятларининг маъ.тум вадгдаги нисбатидир. Бундай талаб ва 
мажбуриятлар товар ва хизматларни экспорт (импорт) дилиш, 
кредит', заём бериш (олиш) натижасида вужудга келади.

Хисоб-китоб балансининг актив моддалари бу тегишли ка
лендарь даврдаги бир давлатнинг бошда давлатларга янги галаб- 
лари (даъволари) ва инвестициялари йигиндисидир.
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Баланснинг пассив моддалари янгидан вужудга келган маж- 
буриятлар ва шу давлатга хориждан дилинган инвестш [иялари 
микдоридир.

Даврий хисоб-китоб баланси узаро талаб ва мажбуриятнинг 
динамикасинигина (маълум бир даврдаги) курсатади. У ордали 
давлатнинг валюта -  молиявий долатига бадо беоиб булмайди.

Давлатнинг халдаро дисоб-китоблар билан долатини билиш 
учун маълум фурсатдаги (йил охири ёки боши) дисоб-китоб ба
ланси мудимдир. У узаро талаб ва мажбуриятларни келиб чидиш 
муддатидан мустасно тарзда умумий суммани тавсифлайди. Ба
ланснинг актив сальдоси давлатнинг бошда давлаглардан кре
дитни ва инвестицияни жалб этганига нисбатан уларга купрод 
кредит берганини, инвестиция дилганини (сарфланганлигини) 
билдиради. Пассив сальдо эса давлатнинг дарздорлигидан дало- 
лат беради.

Халдаро дарздорлик балапси ривожланган ва ривожланаётган 
мамлакатлар статистикаеида кенг дултанилади. У дисоб-кигоб 
балансига ухшайди, аммо ундан молдалари в:) турли давлатлар
даги дисоблаш услуб.тари билан фард дилади. Масалан, АКД1да 
дуйидаги жадвалдаги моддалардан иборат халдаро шшестициялар 
баланси ишлатилади (млрд. доллар).

1981 йил 1992 йил

АДШ нинг хорижий активлари. расмий олтин-валюта захира-
лари 719,6 1253,7
Бошка давлат активлари, (уток ва кисца муддатли заемлар би
лан биргаликда) 68.7 85.5
АДШ нннг хориждати хусусий активлари 620.8 1120,4
шу жумладан:

326,9! угри инвеетиииялар 228.3
портфель инвеетиииялар 63.1 156.8
АДШ нобанк корпорацияларшшнг хорижий активлари 35.9 32.9
ЛДШ банкларининг хорижий активлари 293.5 603,8
Хорижий инвесторляр олдлда АДШ нинг мажбуриятлари 578.7 1786.2
Хорижий хукумат куйи.тчалари (асосан АКД1 кимматбяхо
цогозларига) 180.4 322.1
Боигка ч.ажбурияглар (асосан хусусий) 398.3 1464.1
шу жумладан:
тугри инвеетиииялар 108.7 328.9
портфель инвеетиииялар 93.6 490,2
АДШ нобанк кориорацияларишшг мажбуриятлари (хорижий) 30.6 35.5
АДШ банкларининг хорижий мажбуриятлари 16x4 609.5
АДШ  халдаро инвеетиииялар баланси 140.9 - 532.5

Манба: НВетаНоиа! Г1папС1а| ГеЪ. 1993.
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Жадваддан куриниб турибдики, АКД1 80-90 йилларда креди- 
тордан нетто-дарздорга айланган. Бу «портфель инвестициялар» 
ва «АКД1 банкларининг хорижий мажбур иятлари» моддалари 
буйича мажбуриятларнинг ошуви дисобига булган. Бу асосан 
АКД1 димматбадо догозлари ва банкларга дуйилган «вссид пул- 
лар»дир (Булар бир мамлакатдан бошдасига осон утказиладиган, 
валюта курси ва фоиз ставкаси узгариши натижасида фойда 
олиш мадсадидаги маблаглардир).

Купчшшк ривожланаётган давлатлар дам нетто-дарздордир. 
Аммо «иссид пуллар» одими сабабли эмас, балки чет эл 
дарзлари ва заёмларига куп мурожаат дилиш натижасидадир. Бу 
шу гуруд давлатларида ташди карз муомаласининг чудурлашувига 
олиб келди. 90-йиллар бошида шу давлатларнинг дарзида 1,5 трлн. 
долларни ташкил этди.

Тулов баланси — халдаро дисоб-китоб балансларида марказий 
уринни эгаллайди У мамлакатнинг ташди идгисодий алодаларининг 
масштаби, таркиби ва хусусияти тугрисида мидцор ва сифат тавси- 
фини беради.

Тулон баланси — анид бир вадг мобайнидаги чет элдан кел
ган тушумлар ва чет элга дилинган туловлар мидцорининг нис
батидир.

Тулов баланси даврли ва фурсатли булади. Даврли тулов ба
ланси анид бир вадг (йил, ой, квартал) оралигида тушумлар ва 
туловларнинг узгаришини ва давлатнинг ташди идгисодий фао
лияти содасидаги узгаришлар ва идгисоднинг долати, ривожла- 
нишини ифодалайди. Фурсатли (анид бир муддатдаги) тулов ба
ланси статистик курсаткичларни чоп этиш шаклида эълон 
дилинмаса дам, маълум бир вадгда бажарилиши лозим булган 
кунлик тулов ва тушумлар нисбатини ифодалайди.

Агар валюта тушумлари туловлардан ошса баланс актив, акс 
долда пассивдир. Хисоб-китоб баланси ва тулов баланси ораси
даги фаркдар дуйидагичадир:

— тулов балансида мамлакатнинг валюта тушумлари ва 
туловлари уз ифодасини топади, дисоб балансида эса, давлат
нинг ташди идгисодий алодалар буйича талаб ва мажбуриятлари 
дисобга олинади.

— тулов баланси фадат реал тушум ва туловларни ифода
лайди, дисоб-китоб баланси эса дали туланмаган дарз ва мажбу- 
риятларини дам уз ичига олади;
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— тулов балансида дисоб-китоб балансида уз ифодасини 
топган дали «узилмаган» берилган ва олинган кредитлар дисобга 
олинмайди;

— тулов ва дисоб-кигоб балансларининг охирги сальдолари- 
актив ёки пассив булиши модияти жидатдан мое келмайди ва 
дарама-даршид ир. Чунки кредитор давлатларнинг дисоб-китоб 
баланслари асосан актив, тулов баланслари эса пассив (АКДЛ, 
ГФР, Япония ва бошдалар) булиши мумкин. Кдрздор мамлакат
ларда эса пассив дисоб-китоб баланси сальдоси баъзи вадгларда 
актив тулов баланси сальдоеига тугри келади;

— тулов баланси фадат туланган экспорт ва импортни уз 
ичига олади, дисоб-китоб баланси эса дали туланмаган, кредигга 
берилган товарообортни дам уз ичига олади.

Шундай дилиб, тулов ва дисоб-китоб баланслари орасидаги 
фард халдаро кредит муносабатларининг ривожланиши билан 
анидланади. Эълон дилинувчи тулов баланслари операциялари 
хусусиятига кура икки асосий булимии Уз ичига олади:

1-булим — жорий операциялар буйича тулов баланси:

— ташди савдо операцияларидан тушумлар ва савдо баланси;
— хизматлар (халдаро юк ташишлар, фрахт, сугурта ва 

бошдалар) ва нотижорат (патентлар буйича дисоб-кигоблар, тех
ник ёрдам) баланси, инвестиция буйича даромад ва туловлар.

2-булим -  капитал па кредит дара кати баланси 
(дисда ва узод муддатли операциялар)

Тарихан ташди савдо халдаро идгисодий алодаларни олиб 
бориш ва ривожлантиришнинг бошлангач нудгаси дисоблаиган. 
Шунинг учун дам ташди савдо тулов балансида асосий Уринни 
эгаллайди. Товарларни экспорт ва импорт дилиш  жараёни 
ташди савдо балансида Уз ифодасини топади. Алодида олинган 
давлатнинг ташди савдо баланси актив ёки пассив булиши мум
кин. Бу дол мамлакатнинг ташди идгисодий алодаларининг ри- 
вожланиш даражасига мамлакатнинг жадон бозоридаги мавъ- 
кеига, унинг экспорт дудратига ва бошда сабабларга боглид 
булади. Баъзи Япония, Германия каби ривожланган мамлакат- 
ларнинг ташди савдо балансининг актив долдидда эга булиши бу
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давлатларнинг бошда хорижий мамлакатлар заминица 
идгисодининг ривожланишига асос булмокда.

Хизматлар баланси юкларни етказиб бериш, сугурталаш, 
электрон, телеграф, телефон, алоданинг бошда турлари, халдаро 
туризм, тажриба алмашиш, дипломатик хизматлар, илм- 
маданият содасида анжуманларни утказиш, ярмарка, рекламалар 
утказиш ва бошдалар билан боглид булган хизматлар буйича 
буладиган чет эл валютасидаги туловларни ва тушумларни уз 
ичига олади.

Капитал ва кредитлар даракати баланси давлат ва хусусий 
капиталнинг кириб келиши ва чидиб кетиши, дамда, халдаро 
кредитлар бериш ва олиш билан боглид булган операцияларни 
ифода дилади. узининг муддатлилигига дараб капитал ва кредит
лар одими дисда муддатли ва узод муддатли булиши мумкин.

Капитал ва кредит одими балансига «хатолар ва дисобга 
олинмаган» моддаси бирикгирилади. У дисда муддатли капитал
нинг дисобга олинмаган даракатини ифодалайди. Валюта 
задираларининг узгариши Марказий банкларнинг Халдаро валю
та операцияларини белгилайди, улар тулов балансини тенглаш- 
тириш ва миллий валюта курсини ушлаб туриш билан 
боглидцир. АКД1да жорий тулов баланси «доимий» пассивдир. 
М анфий салвдо 1988-94 йиллари 100 млн. доллар (йилига) атро- 
фида булди, Ташди дарзнинг табиий тупланшни юз бсрмодца. 
Ш у билан биргаликда АЩПда бошда мамлакатларнинг мажбу- 
риятлари йигилмодда. Бир датор давлатларда (ГФР, Япония, 
Швейцарияда) актив сальдо кузга ташланади. Шу давр ичида 
йиллик соф актив ГФРда 51 млн. доллар, Японияда 40,8 млн. 
доллардир. Шимол-Жануб молиявий узаро ало дал ар и натижаси
да «учинчи дунё» мамлакатларининг дарзи 90-йиллар бошида 1,5 
трлн. долларга етди.

Тулов балансининг сальдоси анидланганда, унинг моддалари 
асосий ва балансловчиларга булинади. Асосий моддаларга тулов 
баланси сальдоси га таъсир этадиган ва нисбий мустадилликка 
эга операциялар киради:

—  жорий операциялар ва узод муддатли капитал даракати.
Балансловчи моддаларга мустадилликка эга булмаган, ёки

чекланган мустадилликка эга операциялар киради. Булар тулов 
баланси сальдосини тугатиш манбалари ва воситалари.

— валюта захиралари харакати;
— дисда муддатли активларнинг узгариши;
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— хорижий ёрдамнинг баъзи бир турлари;
— ташди давлат заёмлари ва бошдалар.
Асосий ва балансловчи моддаларнинг якуний курсаткичлари 

бир-бирини доплайди, яъни тулов баланси расман мувозанатла- 
шади.

Агар туловлар тупгумлардан ошса, дефицитни доплат муам- 
моси пайдо булади. Бунинг учун анъанавий манбалар ва усуллар, 
яъни заём ва тадбиркорлик капиталини киритишдан фойдалани
лади. Бу вацгинчалик усулдир. Чунки дарздор давлат фоиз, деви- 
денд ва заём суммасини тулаб бериши лозим.

Пассив сальдо балансини доплашнинг янги усули марказий 
банкларнинг миллий валютада берадиган своп келишуви буйича 
дисда муддатли кредитидир.

Тулов балансининг вадгинчалик дефицитини доплат учун 
ХВФ аъзо давлатларга резерв (шартсиз) кредитини беради (кво- 
танинг 25% чегарасида).

Ривожланаган давлатлар уз тулов баланси дефицитини 
доплаш учун банк консорциумлари кредитлари, облигацияли за- 
ёмлардан фойдаланади.

Тулов баланси дефицитини вадгинчалик доплаш усулларига, 
шунингдек «хорижий ёрдам» линиясидан олинган имгиёзли кре- 
дйтлар киради.

Тулов балансини баланслашнинг охирги усули бу расмий ол
тин валюта задиралардан фойдаланишдир.

Тулов балансини якуний баланслашнинг асосий усулига чет 
эл конвертирланадиган валюта задираси киради.

70-йиллардан бошлаб тулов баланси дефицитини доплаш 
учун хорижий валютани сотиб олшцда СДР дан фойдаланила бош- 
лади. 1979 йилдан бошлаб ЕВТ давлатлари бу мадсадца ЭКЮ дан 
дам фойдаланади. Тулов баланси деф ицитни доплашнинг охирги 
воситаси субсидия ва шгьомлар тарзидаги хорижий ёрдам 
дисобланади.

Тулов балансини мувозанатлашнинг ёрдамчи усулларига чет 
эл ва миллий димматбадо догозларни чет эл валютасига сол т п  
киради.

Масалан, АКД1 пассив сальдони доплаш мадсадида хазина 
облагацияларини дорижий давлатлар марказий банкларида 
садтайди.
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Халдаро идгисодий алодалар натижасини бадолаш ва куламини 
дисоблашга уришшшар XIV аср охирларига тутри келади.

XX аср бошларида АКД1 ва Англияда тулов балансини тузиш 
усуллари кенг ривож топди. 1923 йилда АКДПда 1922 йилги 
курсаткичлар натажалари буйича чуло в балансини тузиш ва уни 
эълон дилишга уриниш булган. 1943 йили америка идгисодчиси 
X. Лэри АКД1нинг 1919-1939 йилги тулов балансини тузди. 
Унинг асосида иккинчи жадон урушидан кейин тулов баланси 
тузилди. 1946 йилдан бошлаб квартал ва йиллик чуло в балансла- 
ри дисоботлари АКД1 савдо вазирлиги журнали «Сервей оф кар- 
рент бизнес»да чоп этила бошлади.

1947 йили БМТ дужжати сифатида тулов баланси схемаси 
яратилди. У ХВФнинг тулов балансини тузиш шакллари ва та- 
мойилларини ишлаб чидишига асос булди. ХВФ «тулов баланси 
буйича кулланма» чидариб ривожлантиришни давом этгирди. 
Улар уз схемаларини универсаллаштиришга даракат дилишади, 
чунки бу ривожланган ва ривожланаётган давлатлар баланслари- 
ни солиштириш имконини беради. Жорий маълумотларни дайта 
ишлаб ХВФ экспертлари анидпиклар киритади, норасмий 
маълумотлардан фойдаланишади, гулов баланслари моддалари- 
ни дайга гурудлашади ва бошда ишларни бажаришади. Бу тек- 
ширилаёттан жараённи кула ми тугрисида фикр юритиш имко
нини беради.

ХВФ цулланмасига биноан тулов баланси моддалари таснифи
A. Жорий операциялар *
Товарлар
Хизматлар
Инвестициялардан даромадлар 
Бошда хизматлар ва даромадлар 
Хусусий бир томонлама утказмалар 
Расмий бир томонлама утказмалар 
Жами А: жорий операциялар баланси.
B. Тугри инвестициялар ва узоц муддатли капитал 
Т$три инвестициялар
Портфель инвестициялар 
Бошда узод муддатли капитал

5-§ . Тулов балансной тузиш услуби

1958 й.дан киритилган.
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Жами: А+В (АЩПнинг базис баланси консепциясига муво-
ф идГ

С. Боища узоц муддатли капитал.
Д. Хат о ва дисобга олмайдиган цисмлар 
Жами А+В+С+Д (АКД1 ликвидлик консепциясига муво- 

фик)*
Е. Балансловчи моддалар.
Олтин - валюта резервларининг дайта бадоланинш,
СДРнинг тадсимланиши ва ишлатилиши.
Олтин -валюта резерви даракати.
Б. Сальдони доплашнинг фавцулотдаги манбалари
О. Хорижий расмий цумиталарпипг валюта резервларини 

ташкил этувчи мажбуриятлар.
Жами: А+В+С+Д+Е+Р+О (АЩЛнинг базис баланси кон

сепциясига мувофик)*
Н. Резервларнинг якуний узгаришлари.
Олтин
СДР
ХВФ нинг резерв долати 
хорижий валюта 
Бошда талаблар 
ХВФ кредитлари
Миллий ва халдаро даражада тулов балансини бошдариш. 
Тулов баланси давлат бошдаруви талаб дилинадиган объект- 

лардандир. Тулов баланслари Уз табиатига кура доимий актив ва 
пассив була олмаса дам, уларнинг узгариши валюта курси ва ка
питал одими, айнидса «иссид пуллар» одимини бедарорлигини 
кучайтиради. Бу уз навбатида пул муомаласига, охир одибатда 
эса идгисодиётга салбий таъсир этади. Бунда тулов балансини 
нарх бошдаруви автоматик жараёни ордали стихияли тенглаш- 
тириш механизми жуда кучсиз таъсир этади. Шунинг учун 
халдаро дисоб-дитобларни мувозанатини тиклаш мадсадли дав
лат ташкилий шнларини талаб дилади.

Халдаро дисоб-китобларни мувозанатлаштириш масаласи 
давлатнинг асосий идгисодий мадсадлари даторига киради 
(идгисодий усишни таъминлаш, инфляция ва ишсизликка 
дарши кураш билан биргалидца). ТУлов балансини давлат томо
нидан бошдариш -  тулов балансининг асосий модцаларини 
шакллантиришга даратилган идгисодий, шу жумладан, валюта,

** 1965 й.дан кирши лган.
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молия, пул-кредит чора-тадбирлари йигиндисидир. Тулов балан
сини бонщаришнинг куплаб усуллари бор: булар халдаро дисоб- 
китобларнинг валюча-идгисодий адволига мувофид ташди 
идгисодий операцияларни рагбатлантирувчи ёки чегараловчи 
усуллардир. Тулов баланси дефицит давлатлар экспортни 
рагбатлантирши, импортни чеклаш, чет эл капитал или жалб этшн, 
капиталнинг чидиб кетиншни чеклаш учун дуйидагилардан фойда- 
ланади:

— дефиляцион сиёсат, девальвация, валюта чеклашлари, мо
лия ва пул-кредит сиёсати, тулов балансига таъсир этишнинг 
мадсус усуллари (унинг асосий модцаларини ташкил этиш 
чогида).

Актив сальдони тулов балансида бошдариш бу ортидча актив 
сальдони йудотишга даратилган. Бунда молиявий, кредит, валю
та усуллари ва ревальвация импортни кенгайтириш, экспортни 
чеклаш, капитал экспортини ошириш ва импортини камайти- 
ригцда кулланилади. Актив сальдо ташди дарзни тулаш, хорижий 
давлатларга кредит беринг, олтинвалюта задираларини оширишда 
фойдаланилади.

Тулов балансларини халцаро усулларда бошцаришга:

— экспорт кредиглари шартларини келишиш;
—  икки томонлама давлат кредитлари, своп келшнувига 

мувофид марказий банкларнинг миллий валютадаги дисда муд
датли кредитлари;

Халдаро валюта-кредит ва молия ташкилотларининг (аввалом 
бор ХВФи) кредитлари ва бошдалар киради.

6-§. Валюта сиёсати ва уни амалга ошириш асослари

Хужалик даётини байналмилаллашгириш шароитларида мил
лий хужаликларнинг алодадорлиги ошади, миллий бошдариш во- 
ситаларини дидириш фаоллашади. Валюта муносабатлар ида янги 
хусусиятлар ва анч>аналар пайдо булади:

Миллий валюталарнинг халдаро функциялари кучаяди (мил
лий пул бирликлари халдаро дисоб-китобларда иштрок этади):

Ихтиёрий олинган валютанинг халдаро тулов оборотила иш- 
тироки кулами комплекс омиллари билан анидланади (тарихий,
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идгисодий, халдаро-дудудий): шу жумладан, миллий сиёсат би
лан;

Валюта содасида ягона пул асоси - жауон пули мавжуд эмас: 
Эркин конвертация дилиш ва капитал одиб утиши шароити

да мамлакатларда ички пул муомаласи ва халдаро тулов обороти 
уртасидаги чегаралар йудолмодда:

Миллий ва халдаро пул-кредит бозорининг биргалашиши 
тенденцияси миллий пул-кредит бозорларининг узига хослиги, 
ихтисослигини садлаган долда ривожланмодца.

Хатто АКД1, ГФР, Англия, Швейцария ва бошда уз бозорла- 
рида операцияларни эркинлапггирган давлатларда дам халдаро ва 
миллий капитал бозорлари орасида фард дилмодда: Масалан, 
АКШнинг евродоллар ва миллий капитал бозорларини олайлик. 
АКШ сотувга дуйилган резидент ва резидент булмаганларнинг 
облигациялари руйдатдан утиши лозим. Бундай долат халдаро 
бозорда мавжуд эмас.

Бундан ташдари халдаро бозорда чидарилганига бир ой 
булмаган димматбадо догозлар АКШнинг инвесторларга такдим 
этилиши мумкин эмас. Бошда купчилик давлатларда бундай 
долатлар эркинрод намоён булади (Франция, Бельгия, Италия, 
Япония ва бошдалар).

• Валюта содасининг халдаро айирбошлаш муносабатларидаги 
адамиятининг ошуви ЖВТ ривожининг дамма босдичларида 
(олтинстандартдан бошлаб) кузатилади. Миллий хужалик жадон 
хужалик ало дал ар ига данчалик куп жалб этилган булса, 
мадаллий думиталар идгисодиётни ташди номадбул таъсирлар- 
дан доли этишга даракат дилади. Бу зиддият дар бир давлатнинг 
олтин стандартдан бошлаб то дозирги кунгача булган эволюция- 
сини белгилаб берди. Масалан, олтин стандарт давридаги олтин- 
нинг тартибсиз одими (давлатлар уртасида) охир одибатда улар
нинг ишлаб чидарувчи кучларига салбий таъсир этди. 1929-1933 
йилги идгисодий кризис валюта механизмининг олтин стандарт 
давридаги долатига путур етказди: эркин валюта алмашинуви 
даттид валюта чеклашлари билан алмашди, валюта блоклари ва 
зоналари ташкил то иди, интернационализация жараёни
тухгатилди. Бреттонвудсда тузилган халдаро дисоб-китоблар мо
дели валюта механизмини тиклашга даратилган дадам булди. У 
анид белгиланган тамойиллар асосида иш юритар, унинг устидан 
назораши ХВФ уз зиммасига о л ганди.

Бреттон-вудс валюта механизми 70-йилларнинг бошларигача 
фаолият юритди, у миллий манфаатларни халдаро мажбуриятлар
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билан бирланггирди: давлатларнинг нисбий мустадиллиги (ички 
идгисодий сиёсатни утказиш содасида) халдаро кредит тизими 
иштироки билан таъминланарди. У уз ичига ХВФ кредити, 
займлар тугрисида бош келишув (1961 йил), Марказий банклар 
уртасидаги своп кредитлари ва бошдаларни олар эди.

70-йиллар бонщда ривожланган давлатлар идгисодиёти шун
дай чегарага ядинлашдики, бунда кейинги идгисодий усиш бу
тун базасини янгилаш, валюта таъминотининг самарадорлигини 
оширшини талаб этарди. Шунинг учун 1971-1973 йиллардаги 
«сузувчи» валюта курсларининг киритилиши ЖВТнинг эволю- 
циясининг донуний босдичи эди. дозирги сузувчи валюта курс
лари тизими асосида халдаро дисоб-китоб тизимида чудур тар
кибий Узгаришлар булишига олиб келади. Улар нафадат молия
вий операциялар дажмининг усишида (улар савдо операциялари 
билан 1 0 :1  нисбатни таъсир этшцди), балки молиявий одимлар 
даракатининг давлат бюджет, солид ва кредит сиёсатидаги 
фардларда уз аксини то пади. Ва шу муносабат билан мамлакат
лар уз миллий валютасшшнг курсини мустадил белгилаш имко- 
нини оддилар.

Шундай дилиб, дозирги валюта тизимида, халдаро ва бай- 
нанминаллик уртасидаги нисбат миллий омиллар томонига дал 
булди.

80-йилларнинг иккинчи ярмидан бошлаб ЕВТни валюта 
дамжамиятига айлантириш йуллари тугрисидаги бадс фаоллаш- 
ди. Бу «Чегарасиз Европа» ёки «Европа-92» деб ном олган жара- 
ён билан боглид эди. Масала ягона ЕТ валюта сиёсатига аста- 
секинлик билан утиш устида борарди. Валюта интеграцияси ис- 
тидболлари мудокама дилинганда асосий эътибор Европа марка
зий банки, дамжамиятнинг ягона валюгаси ва валюта дамжамияти 
даракат йулларига даратилганди.

Биринчи масала буйича купчилик Европа марказий банки 
ролини АЩП федерал резерв тизими моделидек тузиш керак 
деган хулосага келди. Бунда минтадавий резерв банклари анча 
мустадил, Марказий бошдариш мадкамаси эса уларнинг фаолия
тини тартибга со лад и, бошдаради. Янги марказий банк учун ном 
дам берилди - «Еврофед». (Бу масаланинг ечими тугрисида кей
инги параграфда кенгрод тухталиб Утамиз).

ЕТнинг янги марказий банки масаласи билан биргаликда 
ягона валютани ташкил дилиш муаммоси дам бор. ЭКЮ ролини 
ошириш учун энг асосий дадамлардан бири «расмий» ва «хусу
сий» ЭКЮ орасидаги фардни йудотиш, ЕВТ марказий курслар-
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нинг узод муддатли бардарорлигини таъминлашдир. Курсатилган 
чора-тадбирлар ягона валюта сиёсатига эга. ЕТ Валюта итги- 
фодининг тузилишини билдирар эди. Бу ният 1991 йил Мааст
рихте (Голландия)даги ЕТ аъзоларининг идгисодий ва Молия 
Вазирликлари йигилишида тасдидданиб, Валюта идгисодий 
дамжамиятини (В ИХ) тузишнинг уч босдичли режаси тузилди.

Ривожланган мамлакатлар валюта сиёсати ягона ва Узаро 
боглид дунёда амал дилади. Шунинг учун учинчи давлатлар 
омили унга дандай даражада таъсир этипшни аниддаш лозим. 
Асосан суз ривожланувчи давлатлар тугрисида бормодда. 
Купчилик Шардий Европа ва МДХ давлатлари Узида гарбнинг 
валюта сиёсати таъсирини сезмодца,. дали халдаро валюта муно- 
сабатларида ипггирок этишнинг мудобил шаклларини дуллаш 
йулларини излаш лозим. Бунда эса ривожланаётган мамлакатлар 
малакаси дУл келади.

Ривожланаётган давлатларга Барб валюта сиёсати таъсири 
дадида суз борганда, шу давлатлар расмий инвалюта резервяари- 
нинг 95%и олти давлат валютасига тугри келади:

АЩЛ доллари (67,5%), ГФР маркаси, япон иени, Англия 
фунт стерлинги, Швейцария ва Франция франки. 90% ядин ри
вожланаётган мамлакатлар уз пул бирлигининг AKJ.1I доллари, 
Франция франки, СДРга нисбатан узгармас курсини ушлаб туриб- 
ди. Барб давлатлари фоиз ставкасининг халдаро ва миллий капитал 
бозоридаги даражаси ривожланаётган давлатларнинг ташди 
дарзлари буйича туловларига таъсир этади. Юдоридага мисоллар- 
дан маълум булдики, ривожланаётган давлатлар ривожланган дав
латларнинг миллий валюта кУрсаткичларининг бардарорлашуввдан 
манфаатдор. Бунда асосий конвертирланадиган валюталарнинг 
миллий валютани сидиб чидариш жараёни кузатилади. Бунда 
ривожланган давлатлар валюта сиёсатининг ривожланаётган дав
латлар валюта сиёсатига кириб бориши кузатилади. (Бу жараён 
читал тарзда албатга, резидентларга чет эл валютасида шартно
малар тузиш рухсат этилган давлатлардагина амалга ошади.

Бу валюта урин алмашинувининг энг салбий одибатларидан 
миллий бюджет, пул ва курс сиёсатининг таъсирчанлигининг 
камайишидир.

Аммо бу дегани ривожланаётган давлатлар ривожланган дав
латларнинг пассив объекта дегани эмас. Халдаро мидёсда деярли 
дач дандай бошдариш ричагларига эга булмай, улар азалдан тур
ли хил валюта, савдо, солид чеклашлари ва валюта курс лар ининг
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турли-туманлиги каби миллий валюта бошдариш усулларига 
эътибор берилган.

70-йилларда жадон хом ашё товарлари бозорида конъюктура- 
нинг ижобий келиши, ссуда капиталининг жадон бозорцдаги ар- 
зон кредити ривожланаётган давлатларда валюта чеклашлари- 
нинг эркинлашувига олиб келди.

80-йилларда ривожланаётган давлатларда 2  хил тенденция ку1- 
затилади: бир томондан танщи дарзларнинг ошиб кетиши ва ик
кинчи томондан уларнинг танщи идгисодий алодалари 
адамияти ошади. Бу объектив тарзда валюта муносабатларининг 
эркинлашуви, чеклашларнинг олиб ташланиши ва миллий валю
тани конвертацияси томон туртки булди. датор долларда валюта 
тизимларининг либераллашуви мажбурий характерга эга эди.

1984 йилдан бошлаб ривожланаётган давлатларда капитал 
даракатига чеклашларнинг кучсизланиш долати кузатилди, чет 
эл капиталининг одиб келишини кенгайтириш чора-тадбирлари 
курилади.

90-йиллар бошларидан бошлаб ривожланаётган давлатлар ва
люта чеклашларини куринмас моддалари буйича кучсизлантир- 
ди. Масалан, туризм буйича валюта алмашинуви дажмини оши
риш, чет элда тахсил олаётган талабалари учун валютани ал- 
маштириш нормаларини ошириш, тижорат банкларига хорижий 
валютадан фойдаланиш куламини ошириш ва бошдалар. Валюта 
муносабатларининг тез узгарувчи дозирги холатида валюта чек- 
лашлари нисбатан эгилувчан хусусиятни олмокда, валюта курси 
режими кенг дуланилмодца.

«Сузувчи» валюта курслари «учинчи жадон» мамлакатларида 
1985 йилдан бошлаб амалиётда ишлатилаётган булса дам, ХВФ 
таддидотлари дуйидаги хулосаларни дилишга имкон беради:

— валюта курси курени бозор усулида ташкил этганда катга 
тебранишларга эга булади деган фикр тутри чгщмади;

—  «сузувчи» валюта курсларита утилган давлатларда резерв 
йудотишлар, расмий равишда га ищи дарзлар олиш ва туловларни 
муддатида бажармаслик доллар и камайди, (булар уз миллий валюта 
курсини дорижий валюта курсига нисбатан бардарор ушлаб туриш 
учун расмий валюта тажовузидан воз кечиш мадсадида 
дулланадиган усуллардир);

— «сузувчи» валюта курслари билан бир даторда валюта ва 
савдо чеклашлари камайтирилган давлатларда очид идгисодиёт 
томонидан дора инвалюта бозорларини «ютиш» долатлари куза-
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тилди. (Филиппин, Уругвай) ва нодонуний шартномалар кулами 
камайди (Боливия, Заир, Уганда, Замбия).

Бу ва шунга ухшаш ижобий натижаларга дарамасдан 
купчилик давлатлар белгиланадиган валюта курсига амал дилади. 
Бу давлатлар икки гурудга булинади (дайси валюта «савати»га 
йуналгирилганига дараб). Биринчи гурудга уз валютасини АКД1 
долларига «бирикгирган» давлатлар (35 та), франция франкига 
(14 та) ва кучли душниларнинг валютасига «бирикгирган» дав- 
латлардир.

Иккинчи гуруд давлатлари эса уз валютасининг курсини ва
люталар «савати»га «бириктирган» давлатлар булиб (32 та 1989 
йили), уларда унинг улушини белгилаш муаммо булиб турибди. 
Агар бирон давлат маълум бир валюта га нисбатан бардарор 
курсга интилаётган булса, «сават»да шу давлат валютаси улуши 
катта булади.

Аммо «сават»ни дай тарзда тузшццан датьий назар у камчи- 
ликсиз булмайди. Шунинг учун датор давлатлар уз валюта кур
сини СДРга нисбатан белгилайди. ХВФ дар куни СДР котиров- 
каларини эълон дилади. Аммо СДРга нисбатан валюта курсини 
белгиловчи давлатлар сони камаймодца (1982 йили 15 та, 1989 
йили 10 та), чунки СДР мазкур давлатларнинг узи хос томонла
рини дамраб олмайди.

Миллий идгисодни димоя дилишнинг мадсус усулларига к$т, 
турли хил валюта курсларини дуллаш сиёсати киради, яъни опе
рациялар, товар гурудлари ва мамлакатларга нисбатан валюта 
курслари турлича булади. Одатда турли-туман курс тизими мар- 
казида миллий валюта туради. Унинг курси одатда экспортни 
чеклаш ва импортни купайтириш мадсадида кутарилган булади. 
Шу билан биргалидца датор давлатларда параллел, эркин банк 
бозорлари булиб, унда валюта курси талаб ва таклиф асосида ёки 
Марказий банк томонидан расмий курсга мувофид белгиланади. 
1984 йилдан бошлаб купчилик ривожланувчи давлатларда валюта 
тизимининг соддалашуви, турли валюта курслари сиёсатидан воз 
кёчилиши кузатилмодда. Бу валюта бошдарувининг эркинлаш- 
тириш тенденцияси остида ривожланаётганлигининг яна бир да- 
лилидир.

Мудим муаммолардан бири дарз индирозидан дутилиб 
чидиш йулларини дидириш дисобланади. Кредитлар гарб дав
латлари дарздорлик муаммосининг дал этилиши молиявий 
йудотишларга олиб келиши мударрарлигини тушуниб етишди. 
дарзларни дисобдан чидариш асосан иккита капа гуруд, ривож-
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ланувчи давлатларга тегишлидир: камбагал давлатлар ва жон бо- 
шига даромади уртача булган давлатлардир.

Адоли жон бошига тутри келувчи дарздорлик муаммосини 
дал дилиш мадсадида «Брейди режаси» тузилган булиб, бу режа 
- дарздорлик муаммосини дал этиш буйича АКД1 маъмурияти 
томонидан дилинган ташаббусдир. У жон бошига даромади 
уртача булган давлатларга тааллудлидир. Бу режа га асосан тижо
рат банклари дарзнинг асосий дисми ва фоизини дайтариб бе
риш э ваз ига бир дисмидан воз кечишади. Бундай кафолатлар 
кредиторлар учун рагбатлантиришдир. Кдрз дайтариб берилмаса, 
бутун харажатлар ХВФ ва РРХБ аъзолари томонидан допланади.

Аммо дарзлардан воз кечишнинг реал куламлари дарздорлик 
индирозида бурилиш нудгасини ясашга дали додир эмас. Янги 
амалий дадамларни музокара дилишга эътибор берилаяпти. 
Кдрздорлик индирози вужудга келиши билан тижорат банклари 
куйидаги усулларни дуллай бошлайдилар: инвестицията кредит 
талаблари конверсияси, кредит талабларини узод муддатли 
мудлати ядинлашаётган кам фоизли облигациялар га алмашиш, 
кредит талабларини иккиламчи бозорда дисконт ёрдамида реали
зация дилиш ва уртадаги фар дни дисобдан чидариш, бунда та
лаблар лик г харидори булиб дарздор давлатлар дам иштирок 
этиши мумкин.

«Мудобил имкониятлар менюси» деб ном олган бу 
дарздорликка бардам бериш усуллари кенг куламга халигача 
эришгани йуд, Кдрзни миллий корхоналар акцияларига алмаш- 
тириш 10 та йирик дарздор давлат буйича 14,5 млрд. долларни- 
гина ташкил этди. Аммо дарздорлик мажбур иятларига талаб ош- 
модца. Йилига тахминан 50 млрд. долларлик дарз мажбуриятла- 
ри айирбошланадиган бозор шаклланди. Кдрзлар диймати — но- 
миналдан 5 ва 80% атрофидадир.

Кдрзлар билан савдо дилишнинг усулларидан бири 
дуй ида гид ир: дарздорлик мажбурияти димматбадо догоз шаклида 
чегирма билан сотиб олинади. Кейин дарздор давлат марказий 
банки ордали у миллий валютага айирбошланади. Уни шу дав- 
латдаги корхоналар акцияларини сотиб олиш ёки янги фирмага 
дуйиш мумкин. Бу шартнома инггирокчиларининг дар бири учун 
фойдалидир. Кредитор банклар ишончсиз дарз мажбуриятлари- 
ни надд пулга алмашади, корхоналар га душимча капитал кириб 
келади, марказий банклар дарз мажбуриятларидан дугилади.

90-йиллар бошида ХВФ ва РТХБ кредитлаишинг янги схема- 
ларини дуллаб-дувватлади. Унга мувофид, бу икки халдаро таш-
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килот тулов балансини мувозанатлашни молиялаштириш учун 
ажратилган кредитларининг 25% га ядин дар зини дисдартириш 
учун дарздор давлатлар томонидан ишлатишга рухсат беради. 
Уларга шунингдек, уз фоиз кафолатларини дарзни т^лаш 
мадсадида фойдаланишга рухсат берилди.

Асосий эътибор ташди дарзни тугатишга ижобий шарт- 
шароитлар ярагишга даратилган, экспорт тушумларини 
купайгиршнга йуналтирилган струкгуравий узгаришларга берил- 
модца.

. 7-§. Европа дамжамияти ва унинг ташкил топинш

Харбий Европада интеграциялашувга уриниш биринчи марта 
1948 йилда булиб утган, бунда «Маршал режаси»ни амалга оши- 
ришни осонлаштиршл учун АКД1 томонидан дуллаб-дувватланган 
Европа иктнсодий дамкорлик ташкилоти тузилади. Аммо бу таш- 
килот етарли идгисодий усишни таъминлай олмагани учун 
дамкорликнинг янги шакллари излана бошланди. Танидли фран
цуз илмий макгаби концепциясига биноан халдаро муносабатлар 
содасидаги «умумий бозор» уз ичига дуйидагиларни олиши керак 
эди:

1. Товарлар, капитал ва одамларнинг эркин кучиб юришини 
таъминлаши.,,

2. Турли мамлакатларнинг идгисодий содасидаги сиёсатла- 
рини уйгунлаштириш.

3. Умумий ташди ихтисослашувнинг вужудга келишини 
таъминлашидан иборат эди.

Бу гоя 1957 йил мартида Рим шартномасига асосан Европа 
идгисодий дамжамияти ташкил этилиши билан даётга татбид 
дилинди. ЕИХ ташкил топган вадгда унга олти мамлакат - 
Франция, ГФР, Италия, Белгия, Нидерландия, Люксембург дав
латлари кирди. Ушбу мамлакатлар уртасида тузилган Европа 
кумир ва металл уюшмаси — 1951 йилда ва 1057 йилда тузилган. 
Европа атом энергияси уюшмаларининг 1967 йилда бир йуналиш 
остита бирлашишлари натижасида Марказлашган Европа 
дамжамияти ташкил топди.

Бошда бир идгисодий гоя макгаби француз мактаб гоясига 
дарши чидиб, эркин савдо зонаси доирасида саноат товарлари- 
нинг эркин айланиши билан бир даторда дар бир мамлакатнинг 
учинчи дунё мамлакаглари билан савдосида ташди тарифларни 
белгилашш ушбу давлатларни уз ихтиёрларига берилшнини
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ёдлаб чикди. Бу гоя асосан Англия манфаатларига мос келар 
эди, чунки Англия, Британия миллатлар итгифодига кирган со
бид муетамлакалари уртасида Англия учун фойдали булган савдо 
муносабатлари йулга куйилган эди. Ушбу гоя асосида 1960 йил 
май ойида Стокгольмца Европа эркин савдо ассоциацияси таш
кил топди. Бунга етти мамлакат — Австрия, Дания, Норвегия, 
Португалия, Швеция, Швейцария ва Англия кирищци. Уларга 1 
март 1970 йилда Исландия ва 1986 йил 1 январда Финляндия 
давлатлари душилшцци. 90 йилларга келиб Европа эркин савдо 
аесоциациясининг аътолари дам Европа дамжамиятига бирин- 
кетин душила бошлашди. 1973 йилда Европа идгисодий 
дамжамиятига - Буюк Британия, Ирландия, Дания, 1981 йилда - 
Греция, 1986 йилда - Португалия ва Иепаниялар душилишган 
б^лса, 1994 йилга келиб Австрия, Швеция ва Финландия Европа 
дамжамияти аъзоси булишди.

Барбий Европа идгисодий интеграциясини шартли равишда 
4 босднчга булиш мумкин.

Бирянчи босдич (50 йиллар охиридан 70 йиллар урталаригача) 
дамжамиятнинг «олтин асри» дисобланади. Бу даврда тезликда 
божхона итгифоди тузилди, умумий аграр бозор ташкил топди ва 
юдорида таъкидлаб утганимиздек, 3 мамлакат дамжамиятга аъзо 
булиб кирди.

ЕИХ ёки «Умумий бозор»ни ташкил дилишнинг анид 
мадсядпари булиб, у:

— аъзо мамлакатлар уртасидаги савдо муноеабатларида чек- 
лашларни босдичма-босдич йукотиш;

— учинчи мамлакат билан савдода умумий божхона тари- 
фини урнатиш;

— «Инсонлар, капитал, хизматлар» эркин кучиб юришдаги 
чекловларни йудотиш;

— транспорт ва дишлод хужалиги содасида умумий сиёсат
ни ишлаб чидиш ва юритиш;

— валютавий и п  ифодни ташкил этиш;
— солид тизимини такомиллаштириш;
— донунларни бир-бирига ядинланггириш;
— идгисодий сиёсатни уйгунлапггириш тамойилларини иш

лаб чидиш эди.
ЕИХ узининг биринчи мадсади сифатида товар ар, капитал, 

хизматлар ва ишчи кучини эркин кучиб юршнини таъминловчи
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божхона иттифоди тузиш деб белгилади. Божхона итгифодининг 
тузилиши эса интеграциялашув жараёнини тезлаштирди.

Иккинчи босдич (70-йиллар урталаридан 80-йиллар 
урталаригача) ЕХ тарихида тургунлик даври деган ном билан 
долди. Бу даврда Европа валюта тизимини (ЕВТ) тузишга му- 
ваффад булинган булса дам, «евросклероз» номини олган кризис 
даврида аъзо мамлакатлар идгисоди уртасидаги фард катгаланиб 
борди. 1981 йилда Ехга Грециянинг дабул дилининш билан бу 
фард янада анидрод намоён була боншади.

Учинчи босдич (80 йилларнинг 2-ярми 90-йилларнинг боши) 
дамжамият таркибининг кенгайиш даври булди. 1986 йилда Ис
пания ва Португалиянинг душилиши аъзо мамлакатлар 
уртасидаги фарднинг янада кескинлашувига олиб келди. Бу дав
рда Португалияда адоли жон бошига даромад ЕХ уртача жон 
бошига тугри келадиган даромаднинг яр мини, Испанияда эса 
3/4 дисмини ташкил этар эди. Янги душилган мамлакатлар 
адолисининг тахминан 1/5 дисми дишлок хужалигида банд 
булса, ЕХда бу курсаткич уртача 1/13 ни ташкил этарди. Шу би
лан бирга бу давр Барбий Европа интеграцияси ривожланишида 
янги силжишлар даври булди. Бу даврда ягона Европа дужжати 
дабул килинди. Ягона Европа дужжати дабул дилининш билан 
интеграцией жараёнлар микро ва макроидгисодиёт содасида, 
сиёсат ва дудуд,. фан ва экология, минтадавий ривожланшн, иж
тимоий муносабатлар содасида кучайди.

Туртннчн босдич (90 йиллар уртаси 21-аср боши). Ягона Ев
ропа дужжатига мувофид 1993 йил 1 январидан дамжамият чега- 
ралари ичида ишлаб чидариш омилларининг эркин кучиб юри- 
ши таъминланди. Масстрихг шартномасига биноан ЕХ 1994 йил 
1 январидан аъзо мамлакатлар сонини 15 тага етказди ва Европа 
итгифоди деб атала бошланди.

ЕИ нинг олдига дуйган мадсадлари дуйидагилардан иборат:
1. Хужалик даётини давлатлараро тартибга солиш йули би

лан идгисодий ва сиёсий итгифод яратиш: ЕИини супердавлатга 
айлантирши.

2. Жадон бозорида АКД1 ва Япония монополиясига дарши 
курашда Барбий Европа давлатларининг мавдеини мустадкамлаш.

3. Биргаликдаги даракатлари билан ривожланаётган мамла- 
катларни уз таъсир доираларида ушлаб туриш.

Тарбий Европа интеграцияси дуйидаги узига хос уч хусусияти 
билан ажралиб туради.
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Биринчидан ЕИ 6  мамлакат кумир ва металл умумий бозори, 
15 мамлакатнинг интеграциялашган хужалик комплекси ва сиё- 
сий иттифодигача булган йулни босиб Утди. Я дин келажадца 
ЕИга Марказий ва Шардий Европанинг бир датор мамлакатда - 
рини дам дУшилииш кутилмодпа.

Иккинчидан ЕИ институщион тизими давлат тизимига 
ядинланггирилган булиб, дуйидаги муассасаларни уз ичига олади:

Вазирлар Кенгаши. Бу дарорлар дабул дилиш органидир: 
унинг доирасида миллий дукуматларнинг аъзолари музокаралар 
утказадилар, дамжамият донунчилик дужжатлариии мудокама 
диладилар. Вазирлар Кенгаши номи ва мухокама килинаетган 
мавзуга дараб ички ишлар, молия, таълим, дишлод хужалиги ва 
доказо каби булиши мумкин. Хдмжамият тизими дакидаги 
шартномага мувофид Вазирлар Кенгашининг дарорлари улар
нинг йуналишига дараб бир о воздан ёки белгиланган аксарият 
овоз билан дабул дилинади. Хар бир датнашчи мамлакат овози- 
нинг сони шу мамалкатнинг идгисодиёти куламига боглид. Гер
мания, Франция, Англия ва Италия 10 тадан: Белгия, Греция, 
Португалия ва Нидерландия 5 тадан, Дания ва Ирландия 3 та
дан, Люксембург 1 та овозга эга.

ЕИ Комиссииси - ЕИнинг ижроия органидир. Унинг 17 аъзо- 
сини миллий дукуматлар тайинлайдилар, лекин улар Уз фаолият- 
ларида дукуматдан тула мустадилдирлар. Комиссиянинг роли 
Еини таъсис этиш тугрисидаги шартнома бажарилишини 
таъминлашдан иборатдир. Комиссия ЕИнинг тур ли фондлар и ва 
дастурларини бошдарали.

Европарламевт. Унда умумий овоз бериш йули билан сайла- 
надиган 528 депутат бор. Асосий вазифаси - комиссия фаолия
тини назорат дилиш, дамжамият бюджети ва донунларни 
маъдуллаш ва уларш Узгартириш киритишлир.

Европа суди - дудудий меъёрларга амал дилинишини назорат 
дилувчи орган булиб дисобланади. Европа суди 15 та яъни дар 
бир мамалкатдан биттадан судья ва адвокатдан иборат. Судьялар 
мустадилдирлар. Уларнинг номзоди дар бир мамлакат томонидан 
курсатилади, лекин Вазирлар Кенгаши томонидан тайинланади. 
Судьялар ва адвокатлар 6  йил мудцатга тайинланади.

Европа Кенгаши - 1974 йилда Париж конференциясидан сунг 
тузилган булиб, унда аъзо давлатлар бошлидлари ва бош вазир- 
лари иштирок этади.
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Бу кенгашларда шунингдек миллий ташди ишлар вазирлари, 
Комиссия раиси ва унинг уринбосарлари дам ипггирок этишади.

Идгисодий ва ижгимоий думигга - тадбирдорлар, ка саба уюш- 
малари ва бошдаларнинг вакилларидан ташкил топган масладат 
органидир.

Учинчи, узига хос хусусияти интеграциялашув жараёнининг 
моддий асоси булиб куп сонли душма фондлар хизмат дилади. 
Уларнинг бир дисми ЕИ умумий бюджета маблаглари дисобидан 
ташкил топган.

Гарбий Европа интеграциянинг босдичма-босдич кенгайиб 
бориши, буша дандай омиллар сабаб булди деган савол 
тугияишига олиб келиши табиий долдир. Бунта дуйидаги омнл- 
лар сабаб булди:

1. Янгича сиёсий фикрлаш, миллатчилик сиёсати ва мафку- 
расининг енгиб уталиши.

2. Идгисодий интеграция, давлатларнинг идгисодий 
боглидлиги протекционизмдан кура фойдалирод эканлигини тан 
олиниши.

3. Келишмовчиликларни ечипща бир-бирига ён босиш асо
сида дарорлар дабул дилиш.

4. Давлатлар томонидан юдори органларга уз дудудларининг 
матезум дисмини утказилиши.

5. Мадсадга эришиш йулидаги даракатнинг босдичма- 
босдич («дадам-бададам») га мой ил и аста-секинлик билан тан 
олиниши ва бошда бир датор омилларни санаб угиш мумкин.

ЕИнинг босдичма-босдич ривожпаниб бораёганлиги муам
молар йудпигини англатмайди. 1985 йилда Лорд Конфильд то
монидан ички Европа бозорини ташкил дилиш учун ечилиши 
лозим булган 300 таклифни киритади. 1992 йилга келиб бу так- 
лифлар сони 282 тагача диска ради. ЕИ Комиссияси буи инг 279 
тасини куриб чикди, Вазирлар Кенганги 164 та таклифни 
маъдуллади. Хамма аъзо мамлакатлар маъдуллаган таклифлар 
сони эса 21 тани ташкил этди. Дания ва Англия бу даврга келиб 
77 тадан таклифни дабул дилган булсалар, Португалия ва Италия 
мое равишда 37 ва 36 тадан таклифни маъдулташди.

Ушбу таклифларня куйидаги категориялар буйича булиш мум
кин:

1. Миллий чегараларни кесиб утувчи товарлар дужжатларини 
расмийлаиггириш ва назорат дилиш;

2. Инсонларнинг ишга жойлашиши ёки доимий ишлаш 
учун ходлаган мамлакатига эркин кучиб утиши;

3. Техник норма ва стандартларни мослаштирилиши;
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Биринчидан ЕИ 6  мамлакат кумир ва металл умумий бозори, 
15 мамлакатнинг интеграциялашган хужалик комплекси ва сиё- 
сий иттифодигача булган йулни босиб утди. Ядин келажакда 
ЕИга Марказий ва Шардий Европанинг бир датор мамлакатда- 
рини дам душилипги кугилмодца.

Иккинчидан ЕИ институщион тизими давлат тизимига 
ядинлаштирилган булиб, дуйидаги муассасаларни уз ичига олади:

Вазирлар Кенгаши. Бу дарорлар дабул дилиш органидир: 
унинг доирасида миллий дукуматларнинг аъзолари музокаралар 
Утказадилар, дамжамият донунчилик дужжатларини мудокама 
диладилар. Вазирлар Кенгаши номи ва мухокама килинаеттан 
мавзуга дараб ички ишлар, молия, таълим, дишлод хужалиги ва 
доказо каби булиши мумкин. Хдмжамият тизими дакидаги 
шартномага мувофид Вазирлар Кенгашининг дарорлари улар
нинг йуналишига дараб бир овоздан ёки белгиланган аксарият 
овоз билан дабул дилинади. Хар бир датнашчи мамлакат овози- 
нинг сони шу мамалкатнинг идгисодиёти куламига боглид. Гер
мания, Франция, Англия ва Италия 10 тадан: Белгия, Греция, 
Португалия ва Нидерландия 5 тадан, Дания ва Ирландия 3 та
дан, Люксембург 1 та овозга эга.

ЕИ Комнссияси - ЕИнинг ижроия органидир. Унинг 17 аъзо- 
сини миллий дукуматлар тайинлайдилар, лекин улар Уз фаолият- 
ларида дукуматдан тула муста дилдир лар. Комиссиянинг роли 
Еини таъсис этиш тугрисидаги шартнома бажарилишини 
таъминлашдан иборатдир. Комиссия ЕИнинг тур ли фондлари ва 
дастурларини бошдаради.

Европарламевт Унда умумий овоз бериш йули билан сайла- 
надиган 528 депутат бор. Асосий вазифаси - комиссия фаолия
тини назорат дилиш, дамжамият бюджета ва донунларни 
маъдуллаш ва уларга узгартириш киритишлир.

Европа суди - дудудий меъёрларга амал дилинишшш назорат 
дилувчи орган булиб дисобланади. Европа суди 15 та яъни дар 
бир мамалкатдан биттадан судья ва адвокатдан иборат. Судьялар 
мустадилдирлар. Уларнинг номзоди дар бир мамлакат томонидан 
курсатилади, лекин Вазирлар Кенгаши томонидан тайинланади. 
Судьялар ва адвокатлар 6  йил мудцатга тайинланади.

Европа Кенгаши - 1974 йидца Париж конференциясидан сУнг 
тузилган булиб, унда аъзо давлатлар бошлидяари ва бош вазир- 
лари иштирок этади.
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Бу кенгашларда шунингдек миллий ташди ишлар вазирлари, 
Комиссия раиси ва унинг уринбосарлари дам иштирок этишади.

Идгисодий ва ижгимоий думита - тадбиркорлар, ка саба уюш- 
малари ва бошдаларнинг вакилларидан ташкил топтан масладат 
органидир.

Учннчи, узига хос хусусияти интеграциялашув жараёнининг 
моддий а секи булиб куп сонли душма фондлар хизмат дилади. 
Уларнинг бир дисми ЕИ умумий бюджета маблаглари дисобидан 
ташкил топтан.

Гарбий Европа интеграция!!инг босдичма-босдич кенгайиб 
бориши, бунта дандай омиллар сабаб булди деган савол 
тугилишига олиб келиши табиий долдир. Бунта дуйидаги омил
лар сабаб булди:

1. Янгича сиёсий фикрлаш, миллатчилик сиёсати ва мафку- 
расининт енгиб уталиши.

2. Идгисодий интеграция, давлатларнинг идгисодий 
боглидииги протекционизмдан кура фоццалирод эканлигини тан 
олиниши.

3. Келишмовчиликларни ечишда бир-бирига ён босиш асо
сида дарорлар дабул дилиш.

4. Давлатлар томонидан юдори органларга уз дудуддарининг 
маълум дисмини угказилиши.

5. Мадсадга эришиш йулидаги даракатнинг босдичма- 
босдич («дадам-бададам») га мой ил и аста-секинлик билан тан 
олиниши ва бошда бир датор омилларни санаб утиш мумкин.

ЕИнинг босдичма-босдич ривожланиб бораёганлиги муам- 
молар йудпигини англатмайди. 1985 йилда Лорд Конфильд то
монидан ички Европа бозорини ташкил дилиш учун ечилиши 
лозим булган 300 таюшфни киритади. 1992 йилга келиб бу так- 
лифлар сони 282 тагача диска ради. ЕИ Комиссияси бунинг 279 
тасини куриб чикди, Вазирлар Кенгаши 164 та таюшфни 
маъдуллади. Хамма аъзо мамлакатлар маъдуллаган таклифлар 
сони эса 21 тани ташкил этди. Дания ва Англия бу даврга келиб 
77 тадан таюшфни дабул дилган булсалар, Португалия ва Италия 
мос равшцда 37 ва 36 тадан таклифни маъдултащди.

Ушбу таклифларнн куйидаги категориялар буйича булиш мум
кин:

1. Миллий чегараларни кесиб утувчи товарлар дужжатларини 
расмийлаштириш ва назорат дилиш;

2. Инсонларнинг ишга жойланшши ёки доимий шнлаш 
учун ходлаган мамлакатига эркин кучиб утиши;

3. Техник норма ва стандартларни мосла штир илиши;
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4. Истеъмол бозорларининг очидлиги;
5. Молиявий хизматларни либераллаиггириш;
6 . Ахборот хизмати курсатиш бозорини аста-секин очиб бо

риш;
7. Транспорт хизмати курсатишини либераллаштириш;
8 . Саноат дамкорлиги учун мое келувчи шароигларни яратиш;
9. Фискаль тусидларнинг йудотилиши;
Ушбу таклифларни амалиёга киритищдага асосий дийинчилик 

—  уларнинг ЕИ Вазирлар Кенгаши томонидан бир овоздан дабул 
дилиниши шарт дилиб дуйилганлиги булди. Аммо Ягона Европа 
дужжатининг дабул дилиниши солид, меднаткашлар дудудлари ва 
иммиграцияга о ид таклифлардан бошдаларини купчилик овоз би
лан дабул дилиш имконини яратди.

8-§. Европа валюта тизими ташкил топишининг 
узига хос хусусиятлари

Идгисодий интеграциянинг ажралмас, зарурий дисми валю
тавий интеграция дисобланади. Валютавий интеграциянинг ке- 
раклиги сабаблари дуйидагилардир:

1. Аъзо мамлакатлар валюталар ини бархарорлаштириш би
лан интеграциялашув жараёнини жадаллаштириш.

2. Ягона Европа валюта тизими зонасини баропо этиш 
ордали жадон валюта тизимини таъсиридан садланиш.

3. Жадон валюта гизиминининг асоси булиб дисобланган 
АКД1 лолларининг тебранишларидан куриладиган зарарларнинг 
олдини олиш ва долларни гаъсир доирасини чеклаш мадсадида 
узларининг бардарор валюталарини киритиш.

Валюта интеграциясинининг асосий элементлари булиб 
дуйидагилар дисобланади:

а) биргаликда сузувчи валюта курслари тартиби.
б) валюта интеграцияси, шу жумладан марказий куредан 

чеклашишларини белгиланган чегарада ушлаб туриш учун бир
галикда амалга ошириладиган интеграция.

г) валюта курсларини ушлаб туриш учун узаро кредитлаш 
душма фондлари.

д) валюта ва кредит ордали тартибга солиш учун тузилган 
халдаро минтадавий валюта-кредит ва молия ташкилотлари.

Рарбий Европа валюта интеграцияси элементлари ЕИ таш
кил топмасдан анча олдин вужудга келган. Бунга мисол дилиб 
Франция, Италия, Бельгия, Нидерландия, Люксембург ва 1947 
йилдан Германия гарбий аккупацион зоналари уртасидаги куп
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томонлама валютавий компенсациялар тугрисидаги келишув: 
1948 ва 1949 йилллардаги Европа давлатлари уртасидаги туловлар 
ва ИХТТга аъзо 17 давлат уртасидаги компенсациялар тугрисидаги 
битимлар:

Европа тулов игтифоди 1950-58 йиллардаги куп томонлама 
клиринг;

1958-61 йиллардаги валюталар конвертацияланишини кири- 
тилишини келтириш мумкин.

1971 йилга келиб ЕХ аъзолари 1980 йилга дадар босдичма- 
босдич идгисодий ва валюта итгифодини тузиш дастурини дабул 
дилдилар. Бу лойидани ишлаб чидиш жараёнида «материалит- 
лар» (Франция бошчилигидаги), яъни аввал урнатилган курсалар 
асосида валюта итгифодини тузиш лозим деб дисобловичилар би
лан «идгисодчилар» (асосан ГФР вакиллари), яъни аввал 
идгисодий итгифодини тузиш ва сузиб юрувчи валюталар кур
сини урнатиш тарафдорлари фикрлари туднаш келди. Бу бадс 
дукумат бошлидтарининг 1969 йил Гаагадаги учрашувида 
идгисодий ва валюта итгифодини пареллел ташкил этиш 
тугрисидаги дарори билан ечилди. 1971 йил 22 мартда Вазирлар 
кенгаши томонидан дабул дилинган «Вернер режаси» 10 йил му- 
датга (1971-80 йй) мулжалланган эди.

Биринчи босдичда (1971-74 йй) валюта курсларини тебраниш 
чегараларини дисдартириш (±1 ,2 % гача, кейинчалик 0  гача) ва- 
люталарнинг тулид икки томонлама алмаштирилишини йулга 
дуйилиши, валюта сиёсатини уйгунлаштириш, идгисодий, мо
лиявий ва пул-кредиг сиёсатини келиншлган тарзда олиб бориш 
кузда тутилганди. Иккинчи босдичда бу тадбирларни тугатиш 
мулжалланганди. Учинчи босдичда (1977-79 йй.) эса миллий 
дукуматларга тегишли баъзи дудудтарни юдори муассасаларига 
бериш, Европа валютасини яратиш, ягона бюджет тизими яра
тиш, банклар фаолияти ва банк донунчилигини уйгунлаштириш 
маеалалари дуйилганди.

Валюта молиявий муаммолар ини дал дилиш учун умумий 
марказ ташкил дилиш ва пул-кредит ва валюта сиёсатини 
уйгунлаштириш мадсадида АКД1 ФРС га ухшаш марказий банк
ларни бирлаштириш режалаштирилганди. Интеграцион жараён- 
даги бир данча силжишларга дарамай «Вернер режаси» 1974 
йилга келиб индирозга юз тутди. «Европа валюта илони» тартиби 
ЕХ давлатларининг валюта-кредит сиёсати билан душиб олиб 
борилмагани туфайли кутилган самарини бермади, Купгина
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мамлакатлар уз валюталари курсаларини белигаланган тор чега- 
раларда ушлаб туриш учун валюта резервларини садламаслик 
мадсадида «Валта илонини» тарк этинщи.

1970 йиллар урталарида бир неча давлатлар (ГФР, Нидерлан
дия, Дания, Люксембург ва вадг вадги билан Франция) «валюта 
илонида» иштирок этишди. 1970 йиллар охирига келиб 
идгисодий ва валютавий итгафод тузиш йуллари издана бош- 
ланди. ЕИ комиссия раиси Р. Дженинг лойидасида асосий эъти- 
бор ЕХ мамлакалари идтисодини дисман назорат дилиш ва 
жадон валютасини эмиссия дилипшнинг амалга оширувчи мар
казий ташкилотни тузишга даратилтан эди.

1978 йил июн ойида Бремин шадрида Франция ва Германия 
томонидан таклиф дилинган лойида айнан шу тамойиллар асо
сида тузилган эди. 1979 йил 13 мартида бир данча дийин кечган 
музокаралардан суп г валюта тизими (ЕВТ) ташкил топди. ЕВТ 
Ямайка по нм и дан дуйидагилари билан фард дилади.

1. ЕВТга асос дилиб Европа валюта бирлиги ЭКЮ олинган. 
ЭКЮнинг шартли диймати ЕХ дамма давлатлари валюталари 
киритилган валюта савати усули буйича аникданади. ЭКЮ сава- 
тидаги мамлакат салмоги уларнинг ЕИ аъзо мамлакатлари жами 
ЯИМсидаги салмогига, уларнинг узаро товарообортидаги сал- 
могига ва дисда муддатли кредит ёрдамлардда иштирок этшнла- 
рига дараб олинади. Шунинг учун дам ЭКЮда энг катга сал- 
модга ГФР маркаси эга булиб, унинг салмоги тахминан ЭКЮ 
нинг 1/3 дисмини ташкил этади.

2. 1993 йилда Мастирхт шартномаси га биноан валюталар-
нинг ЭКЮ дата «абсолют салмоги» музлатиб дуйилган., «нисбий 
салмоги» эса валюталарнинг бозор курси узгаришига дараб 
узгариб туриши мумкин. 1993 йил октябр ойида ГФР маркаси 
салмоги 32,6 фоизга, Француз франки 19,9 га, фунт стрелинг 
11,5, Италия лираси 8,1, Дания кронаси 2,7 фоизга ва дакозо 
ташкил этган эди.

3. Ямайка валюта тизими фард дилиб ЕВТ олтинни реал 
резерв актив сифатида ишлатилмодда. Биринчидан ЭКЮ эмис
сия дисман олтин билан таъминланган, иккинчидан шу 
мадсадда ЕВТ га аъзо мамлакатларнинг расмий олтин резарвла- 
рини 20 фоизини Европа дамкорлик фонд ига йигиш ордали 
махсус фонд ташкил этишган. Учинчидан ЕВТ мамлакатлари ол
тин фондига бадалларни анидлащда ва ЭКЮни эмиссия 
дилишда олтин бозори нархи узгаришига асосланишади.
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4. Валюта курслари тиртиби «Европа валюта шюни» 
куринишидага валюталарниннг белгиланган чегараларда бирга- 
ликда сузит ига асосланади. Аввалига ушбу чегара марказий 
курсдан ±2,25 фоиз дилиб белгиланди. Баъзи мамлакатлар учун 
маълум вадг давомида ± 6  фоиз дилиб белгиланди- (1989 йил охи- 
рига Италияга кейинчалик эса Испанияга) 1993 йилдан эса теб- 
ранишлар чегараси 15 фоиз дилиб белгиланади.

5. ЕВТ Марказий банкларга тулов балансининг вадгинчалик 
дефицитини доплаш учун кредитлар бериш ордали давлатлараро 
валютвий тартибга солиш амалга оширилади. ЕВТ Ямайка валюта 
тизимидан фард дилгани сингари уларнинг валюгалари ЭКЮ ва 
СДР дам бир данча умумий жидатлари билан бирга (жадон кредит 
пуллари сифатида тан олиниши, банкнот пиклига эга эмаслиги, 
шартли диймати валюта савати ордали анидданиши ва хоклэо) 
баъзи бир данча фард дилувчи жидатлари дам мавжуддир.

1. СДР фард дилиб расмий ЭКЮ эмиссияси 20%ли олтин ва 
доллар бадаллари дисобига таъминланган.

2. ЭКЮ эмиссияси СДР эмиссиясига дара ганда эгияувчан- 
дир. Расмий ЭКЮ эмиссияси суммаси оддицдан белгаланмайди, 
балки аъзо мамлакатларолтин ва валюта задираларининг 
узгаришлари асосида белгиланади. Шахсий (тияаэрат) ЭКЮяар- 
нинг эмиссияси эса купрод бозор талабларига жавоб беради. 
Уни эмиссия дилиш механизми дуйидаги икки операциями уз 
ичига олади:

-  ЭКЮни «конструкциялаш», яъни мижознинг талабига би- 
ноан ЭКЮ саватига кирувчи валюгалардан депозит ташкил 
этиш.

-  ЭКЮ «саватни синдириш», яъни бу валюталарни ёки 
улардан бирини депозитнни тулаш учун евробоэорда сотиш.

1. ЭКЮ эмиссияси дажми СДР эмиссияси дажмидан ошид 
дисобланади.

2. Валюта савати фадат ЭКЮ курсини анидиш учун эмас, 
балки валюталар паритетини анидлаш учун дам ишдатилади.

3. Тебранишлар чегарасининг белпианииш асосида ваяю- 
таларнинг биргалидца сузиб юриш тартиби узига хосдир. Бу 
ЭКЮ ва ЕВТ валюталарининг нисбатан бардарорлигини бел- 
гилаб беради.

4. СДР дан фард дилиб ЭКЮ фадаг расмий эмас, балки ху
сусий секторда дам халдаро валюта-кредит ва молия ташкилотла
ри ва кушма фондлар валюта бирлиги сифатида; умумий
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дишлод хужалиги бадолари валюгаси; ЕХ мамлакатлари томонидан 
валюта интервенцияси угказилиш давомида халдаро дисоб-китоб во
ситаси; валютавий дарз ва кредитлар сифатида ишлатилади.

500 дан ортид халдаро ташкилотлар кредит беришда ЭКЮ 
дан фойдаланилади. ЭКЮда фьючерс ва опцион битимлари 
бажарилади. ЭКЮ нинг ишлатиши содаси кенгайиши дуйидаги 
3 асосий сабаблар билан изодланади:

-  ЭКЮ валюта савати ва «Европа валюта илони» тартиби 
валюта рискини камайтиради.

-  дар бир банк ЭКЮ валюта саватини узгартириш йули 
билан уни «назорат дилиш» мумкин.

-  ЭКЮ жадон хужалигини нобардарор АКД1 долларига 
уринбосар булиб, нисбатан бардарор валютага булган талабни 
дондиради.

ЕИ идгисодиёти,. шу жумладан ЕВТни тартибга солишнинг 
модций асоси булиб махсус кредит механизми дисобланади:

Б и р и н ч и д а н  вач I юга- идгисодий иттифоди доирасида 
ташкил этилган марказий банклар ва аъзо мамлакатларнинг 
узаро кредитларидан актив фойдаланилмодца:

а) Европа валюта дамкорлиги фондининг 45 кунлик, 3 ойга 
узайтириш дудуди билан, жуда дисда муддатли кредити.

б) 3 ойлик. Икки баравар узайтириш дудуди билан, марказий 
банкларнинг дисда муддатли кредитлари. Бу иккала кредит деч 
дандай шартсиз автоматик равшцда берилади.

в) Тулов балансининг фундаментал тенгсизлигини йудотиш 
учун урта муддатли (2-5 йилгача) кредитлар. Бу давлатлараро 
кредитни аъзо мамлакат ЕИ Вазирлар Кенгашининг рухсати би- 
лангина о лиши мумкин.

И к к и и ч и д а и ЕВТ билан биргаликда ташкил этилган, 
аъзо мамлакатлар идгисодий ривожланишидаги тенгсизликларни 
йудотишга мулжалланган душимча кредит механизми:

а) Тулов балансининг йирик дефицитига эга булган аъзо 
мамлакатларни кредитлашга мулжалланган душимча дарзлари. 
Бу дарзлар лимити 1984 йилда 3 млрд. ЭКЮдан 8  млрд. ЭКЮга 
етказилди. Хеч дайси давлат бу сумманинг ярмидан ошигини 
олшни мумкин эмас.

б) 1979 йил 14 мартдан энергетика ва телекомуникация 
содасидаги дамда майда ва урта корхоналарга инвестицияларни 
кредитлашнинг янги инструменти ташкил этилди. ЕХнинг
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камрод ривожланган мамлакатлар га Европа инвестицион банки
нинг имгиёзлари, субсидиялари ва кредитлари берилади.

Ушбу ютудлар билан бир каторда ЕВТнинг бир датор камчи- 
ликлари дам мавжуд эканлигини таъкидланшмиз мумкин.

1. ЕВТ уз ичига барча европа валюталарини дамраб олмаган
2. ЕВТда валютавий тебранишлар диапазони сезиларли ра- 

вищда дисдарган булса дам (доллар, иена ва бошда валюталардан 
фард дилиб) валюта курсларининг даврий корректировка 
дилиниши юз бериб турмодца (1979-93 йй. давомида 16 марта). 
Кучсиз валюталар (Дания кронаси, игальян лираси, Ирландия 
фунти, Бельгия франки) девальвация дилинса, кучли валюталар 
(ГФР маркаси, Голландия гульдени) ревальвация дилинмодца.

Валюта бозорларида энг аввало француз франки дужум объек- 
тига айланди. 1993 йил августида ЕВТ индирозини олдини олиш 
мадсадида курсларни тебраниш чегараси ±15% дилиб белгиланди.

3. ЕВТнинг кучсизланишига аъзо мамлакатлар идгисодий 
ривожланиш инфляцияси, тулов баланси долатининг бир- 
биридан жуда катга фард дилиши сабаб булмодца.

4. ЭКЮлар эмиссияси ЕИ мамлакатлари Марказий банкла
рининг узаро операцияларида унчалик мудим роль уйнамайди. 
датто 1985 йилда узаро дарзларини узишда ЭКЮ дан фойда
ланиш дудуди 50% дан 100% га етказилган булса дам.

ЕВТни амал дилиш ташди омиллар таъсири остида 
дийинлашмодца. Жадон валюта тизими ва долларнинг но- 
бардарорлиги ЕВТга салбий таъсир курсатмодца. АКД1 доллари 
курсининг тушиши натижасида ЕВТ мамлакатларининг валю
талари курси ошади, АКД1 доллари курсининг ошиши натижа
сида эса улар дадри дар хил мидцорда тушади ва бу валюта 
курсларининг солиштиришни дайтадан куриб чидишга мажбур 
дилади. ЕВТ доллар таъсирини дали дам сезмодда, чунки 90- 
йилларда дам ЕИда халдаро дисоб-китобларининг 60% и АКД1 
долларида амалга оширидар эди.

9-§. Европа валюта иггифоцига утиш ва «Евро»нинг муомалага
киригилипш

ЕВТ нинг ташкил то пиши ва ривожланиши шундай аталувчи 
«Делор режаси» билан боглидцир. 1984 йилда Ж  Делор ЕИнинг 
танидли арбоби ва ЕИ комиесияси раиси Европанининг валютавий 
бирлаштириш тугрисидаги дисоботни тадцим этди. Бу режа:

295



1. ЕИ баъзи мамлакатларининг йуналтирилган идгисодий ва 
валютавий сиёсатини юритиш.

2. ЕИ марказий банкииининг таъсис этиш.
3. Миллий валюгадарнинг ЕИ умумий валютаси билан ал- 

маштирищдан иборат эди.
1991 ЙШ1ДЗ ягоиа Европа дамжамиятининг ташкил этиш 

тугрисидаги Масгрихт шартномасига биноан ЕИ давлатлари 
дукумат бошлидлари валютавий итгифод тузиш тугрисида кели- 
шиб олшцди. 1994 йил 1 январда Франкфурт Намайние шадрцда 
свропа валюта дамкорлигй фонди урнига Европа валила института 
ташкил дилицди. Унга аыо мамлакатлар Марказий Банклар 
бошкдрувчюари киришди. Унинг мадсади Европа марказий банк
лари тизимини ташкил этиш ва ЭЮОда эмиссия дилишга тайер- 
гарлик куриш эди. ЕИ режасша кура валюта иггафоди ташкил 
этшпнининг дал дилувчи сунги даври уч босдичга булинади.

1998 йицдан бошланган биринчи босдичда валюта итгифоди 
талабларига жавоб бера олувчи давлатлар анидланди. 1998 йил 
охирига далар Европа марказий банкини яратиш кузда тутилди.

Иккшнчн босц вчда (1999 -2003 йиллар) Европа марказий бан
ки биринчи дадам сифатида валютавий алмашувлар буйича опе- 
рациядарда умумуий валюталардан фойдалана бошлайди. Тижо
рат банклари ва молия ташкилотлари валюта бозорларида ундан 
фойдаляня бошлайдилар.

Кейинги дадам сифатида 2002 йилнинг биринчи ярмида 
мишшй валюталар янги Европа пул бирлиги «Евро» билан ал- 
маппиридади.

Учили босдрчда эса Европа валюта идгисодий итгифоди 
дудудидаги дамма банк счётлари янги вал юза га конвертирлана- 
дилар, агар бу шахеий ташаббус га биноан аввалрод амалга оша- 
диган булса.

1999 кол I яивардан бошлаб Европа валюта итгифоди аъзо 
*!змлакатлари пул кредит сиёсатини мувофидташтириб турувчи 
ягона Европа марказий банки (ЕМБ) биринчи президента дилиб 
62 ёшли Голландия фудароси Вима Дейсенбер 8 йил муддатга 
сайланди. Аммо французлар бу номзодга дарши овоз бериб 
Франция банкининг Жан Клод Триши номзодини илгари сурди- 
лар ва нидояг икки томон узаро келишув асосида, 4 йилдан кей
ин жаноб Денсенберг «ихтиёрий» равишда уз жой ини жаноб 
Тришига бушатиб беришига келишдилар.
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Худди шу кундан, яъни 1999 йил 1 январдан бошлаб «Евро: 
(надд пулсиз) муомалага киртилди. 1998 йил 31 декабр соат 23.01 
да «Евро» зонасига кирган мамлакатлар миллий валюталаринин 
«Евро»га алмаштариш курси урнатилди. Бунда 1 евро= 40,339' 
Бельгия франки = 1,95583 ГФР марккси = 166,386 Япон песе 
ти% 6,55957 Франция франки% + 0,787564 Ирландия фунт: 
=1936,27 Италян лираси:= 40,3399 Люксембург франки: 2,2037 
Голландия гульдени:= 13,7603 Австрия шиллинги:= 200,482 Пор 
тугалия эскудоси:= 5,94573 Финляндия маркасига тенг дили 
белгилавди.

«Евро» зонасига дуйидаги талабларга жавоб берган ЕИ дат: 
латлари дуйилади:

1. ЕВТ аъзоси булими ва охирги икки йил давомида валют 
курси ЕВТ томонидан урнатилган чегарадан ошмаслиги керак.

2. Давлат дарзи ЯМИнинг 60 тадан ошмаслиги керак.
3. Бюджет дефецити ЯМИнинг 3%идан ошид булмаслит 

дерак.
4. Узод мудцатли дарзлар буйича фоиз ставкалари ЕИ да1 

инфляция сурати курсаттсичлардан 2 -бандидан юдори дилг 
белгиланиши керак.

5. Инфляция даражаси ЕИ Уртача инфляция даржасида 
купи билан 1,5 % гача ошид булиши керак.

1998 йил мобайнида ушбу курсаткичлар асосида «Евро» зон: 
сига дуйидаги 11 Европа давлати: Австрия, Бельгия, Германи 
Ирландия, Испания, Италия, Люксембург, Нидерландия, По] 
тугалия, Финляндия ва Франция киритилди. Буюк Британия ] 
Швеция датнацшшвдан бош тортган булса, Дания дудудий м 
аммолар туфайли. Греция эса талабга жавоб бера олмагани уш 
«Евро» зонасига дуйилмади.



3-жадвал
Е И  мамлакатлари курсаткичлари (%да)

Мамлакатлар ЯИМ усиши Инфляция
Бюджет дефецити 
(профицита) ДИМ 

га нисб. %
1998 1999* 1998 1999* 1998 1999*

«Евро» зонасига 
кирувчи мамлакатлар:
Австрия 3,1 2,4 1,0 1,0 2,2 2,2
Бельгия 2,9 2,3 1,0 1,2 1,5 1,3
Германия 2,7 2,2 1,0 1,2 2,4 2,1
Ирландия 9,1 6,7 2,7 2,4 (2,5) (2,8)
Испания 3,8 3,4 2,0 2,0 1,9 1,8
Италия 1,5 2,1 2,3 1,8 2,6 2,2
Италия 1,5 2,1 2,3 1,8 2,6 2,2
Люксенбург 4,7 3,4 1,1 1,3 (1.4) (1,0)
Нидерландия 3,8 2,7 2,1 2.1 1,2 1,3
П ориталия 4,0 3,3 2,7 2,3 2,3 2.0
Ф инляндия 5,0 3,2 1,1 1,3 (0,8) (1,9)
Франция 3,1 2,4 0,5 0,9 2,9 2,4
«Евро-11» 2,9 2,5 1,3 1,4 - -

«Евро» га кирмаган 
давлатлар
Буюк Британия 2,7 0,8 2,0 2,8 0,4 0,7
Ш веция 2,8 2,2 0,8 1,0 (1,2) (0.3)
Дания 2,4 2,0 1,9 2,5 (1,0) (2,2)
Г решгя 3,0 О

д ь-> 4
~

О
С 3,0 2,7 2,5

* - прогноз цилинмокда. Манба: ТЪе ЕкопоппкЕ 
1 жадвални та длил дилиб шунга гувод булишимиз мумкишси, 

«Евро» зонасига кирувчи давлатларда инфляция даражаси 1999 
йилда тадлил дилинаётган курсаткичи уртача курсаткичга (14%) 
нисбатан анидланган. Инфляция даражаси уртача курсаткичдан 
кичик булган давлатларда усиши, уртачадан юдори булган дав
латларда эса камайиши кутилмокда. «Евро» зонасига кирмайди- 
ган давлатларнинг барчасида (Грециядан ташдари) усиш кугил- 
модца. Бюджет дефицитита эга булган давлатларнинг деярли 
барчасида 1999 йилги тадлил дилинаётган сумма камайиши кутил- 
модда. Буларнинг бари «Евро» зонасига кириш учун урнатилган та
лаблар ижобий таъсир курсатаёттанини натижасидир.

2 0 0 2  йил 1 июддан бошлаб бу давлатларда миллий валюталар 
муомаладан чидарилади ва умумий валюта «Евро» надд муома
лага киритилиши кутилмодда. «Евро» 12 млрд. евро банкнота 
сифатида ва 7 млрд. евро танга сифатида муомалага чидарилади.
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Когоз пуллар 500,200,100,50,20,10,5 евро номиналида ва тангалар 
2 ва 1 евро дамда 50,20,5,2,1 сент номиналида чидарилади. Янги 
умумий валютанинг график тасвири сифатида эски дунё цивили
зация илдизларининг умумийлигини таъминлаш мадсадида 
юной графикаси эпсилон олинган. Харфни кесиб утган икки па- 
ралелл чизидлари янги валютадаги бардарор валюта булиши 
тимсолидир. Бугун Европа буйича барча банкнотлар бнр хил 
булса, тангаларнинг (юз томонлари) бир хил реверслари (орда 
томонлари) эса дар бир мамлакат узларининг миллий тимсолла- 
рини жойлаштиради.

«Евро» муомалага киритилгандан суиг идгисодчилар орасида 
«Евро» нинг имкониятлари тугрисида, унинг фойдаси тугрисида 
тортишувлар кетмодца. «Евро» тарафдорларининг фикрича «Ев
ро» нинг муомалага киритилиши ЕИ давлатлари учун жуда фон
да л и булади.

Биринчидан, янги валютага утиш ЕВТга аъзо мамлакатлар 
бюджет ижросининг датьийлашишига олиб келади. Бунинг на
тижасида ЕМБ фикрича, «Евро» зонасига кирган мамлакатларда 
инфляция даражаси 1,5-2% ни ташкил этади.

Иккинчидан, Европа мамлакатлари келажакда Узларининг со- 
лид тизимларини умумийташтириш имкониятига эга булади. ЕИ 
давлатлари факатгина солид тизимидаги фардтар дисобига 500 
млрд. дан 800 млрдлача АКД1 доллари йудотмокда.

Учинчидан, ЕВТ аъзо мамлакатлари барча мажбуриятлари ва 
акгивларининг Европага утказилиши бу мамлакатлардаги валюта 
резервлари дажмини камайтиришга олиб келади. Бунинг нати
жасида иктисодий оборотга душимча маблаглар тушади ва бу 
кредитнинг арзонлашувига, бу эса уз навбатида идгисодий 
усишга олиб келади.

Туртинчидан, оптимистлар «Евро» ядин орада купгина мам
лакатлар учун резерв валюта булиб долишига умид дилишмодда. 
Европа валюталари имкониятларининг бирланггирилиши еврога 
келажакда далкаро дисоб-китобларда асосий резерв валюталар- 
дан бири булишга имкон беради.

Бешинчидан, шахсий номиналлар учун «Евро»нинг пайдо 
булиши банк хизмати харажатларининг камайиши, дарз капита
лини жалб дилиш имкониятини кенгайтириш ва бизнеснинг 
миллийлашувида фойдали булиши мумкин, Евро валютанинг 
киритилшпидан келадиган фойда ва самаралар дажми 
дуйидагича булади.
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«Евро» валютанинг киритилипшдаги афзалликлар
Идгисодий афзалликлар Прогноз

Чегара назорати ва бошда расмийятчш ш кни бе
кор дилиш  эвазидан харажатлар идтисоди

13-24 млр. Э К Ю

Давлат етказиб бериш  бозорини очш цдан сама- 
ра

17 млрд. Э К Ю  ат- 
рофида

И ш  билан бандлнк 2-5 м лн киш илик 
янги  иш  жойлари

Ишлаб чидариш  бирликларининг йириклашуви 
дисобидан м икдорининг купайиш и

2 ф оиз ёки  мил
лий мадсулот

Шуни дам айтиб утиш керакки, ушбу кугилаётган самарадор- 
ликнинг базилари дозирда уз тасдишни топмодца, яъни ай- 
нидса меднат бозорига тегишш тахминлар амалда тасдидланган. 
«Евро»нинг жадон резерв ватюталаридан бирига айланиши 
тугрисидаги тахмин дам дисман тасдидланмодца.

Шу билан бир даторда «Евро» нинг кежалагига шубда билан 
дарёгганлар дам бор. Улар дуйидагиларни уз фикрига асос дилиб 
олишмодда. «Евро»нинг дунёга келиши жадон идгисодиёти учун 
унчалик яхши булмаган даврга тутри келди. Утган йили ривож
ланаётган давлатларда булиб утган индироз Европа далатларига 
таъсир этмаган булса дам бу йил индироз уларни четлаб утишига 
деч ким кафолат бера олмайди ва умуман, жадон идтисоди 
дийин кунларни бошвдан кечираётган вадгда Европа 
идгисодининг гуллаб яшаши ишониш булган додир. Шунга дам 
эътиборни даратиш лозимки, «Евро» зонасига даттид танлаш 
курсаткичларига дарамай Германия ва Франция каби кучли дав
латлар билан бир даторда Италия ва Испания каби кучсизрод 
давлатлар дам кирган. Жадон идгисодиёти конюктураси ёмон- 
лашувининг одибатларини биринчи навбатда кучсизрод давлат
лар дис дила бошлади. 2 0 0 2  йилгача миллий валюталар садпаииб 
долар экан бир кун келиб италияликтар Уз лирасини ишончли- 
род булган немис маркасига алмаштириб дуйишга даракат дилиб 
долишлари мумкин. Валюталар уртасидаги курс нисбатлари 
датьий белгиланиб дуйилгани туфайли, маркага талабни лирага 
нисбатан курени ошириш йули билан камайтириш имкони йУд. 
Бу мисолдан курингимиз мумкинки, ЕВТга идгисодий силки- 
ништарнинг олдини олиш учун самарали механизмлар зарурдир. 
Бунинг устига бундай механизм булмаслиги дам мумкин. Бунинг 
сабаблари бир данча.

Бирнпчидан, ЕМБ жуда мустадил, дагтоки жадондаги энг 
мустадил МБ дисобланади. ЕМБ инфляция курсаткичини
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анидлаш ва уларга дамма аъзо давлатлар амал дилишига эри
шиш, датто бундан ишлаб чидариш ва бандлик зарар курса дам 
эришиш мумкин.

Иккинчндан, ЕМБ фикрича, уларнинг асосий мадсади 
булган, бадолар бардарорлиги инфляция даражаси йилига 2 % 
дан кам булганда эришилади. Хозирги шароитда бундай талаб- 
лар жуда датгид дисобга олиниши мумкин (солиштириш учун: 
АКШда охирги 10 йилликдаги Уртача инфляция йилига 3,3%ни, 
Германияда эса 2,8%ни ташкил этган). Шунинг учун дам бу 
йилги 1,5%ни инфляция шароитда кутилаёттан 2,5% ЯИМ 
усишини бермаслиги дам мумкин.

Учинчиддн, дозирш вадгда «Евро» зонасига кирувчи мамлакат
ларда бюджет дефицити 2%дан ошидцир. Агар 1999 йилда Европа 
идгисодиёти кугилгандан кура секинрод усадиган булса, бюджет 
дефицити ошиб кетиши мумкин ва шунда ЕВИ талабша биноан 
дукуматлар миллий идгисодиётга зарар келитириб булса дам со- 
лидларни ошириши ёки давлат харажатларини камайтиринш керак.

Бир суз билан айтганда «Евро»нинг туда муваффадиягги 
идгисодий усиш, ишсизликни камайтириш, бадоларни 
бардарорланггириш каби Уз олдига дуйилган мадсадларига эри
шиш ордали амалга оширилиши мумкин.

Хулоса дилиб айтганда, ЕИ кУпинча идгисодчилар томони
дан унчалик ишонч билдирилмаганига дарамай Уз сафини кен- 
гайтириб ишонч билан олга дадам босмодца. ЕИ билан Африка, 
Кариб ва Тинч океани давзасининг 6 6  мамлакати ассоциация 
тугрисида дужжат имзолашган. Я дин келажакда Туркия, Кипр ва 
Мальтанинг ЕИга дабул дилининш кутилмодца. Кейинчалик эса 
Марказий ва Шардий Европа мамлакатлари дам дУншлиши ре- 
жалаштирилмодца. ЕИ ядин келажакда идгисодий ва валютавий 
марказга айланинш шубдасиздир. Узбекистон билан ЕИ орасидаги 
муносабатлар дам ривожланиб бормодца. Республика ТАСИС дои- 
расида курсатилаётган ёрдамининг адамияти бебадодир. Буюк ипак 
йули угган Европа билан Марказий Осиё уртасидаги транспорт 
йулагини дайта тиклаш ва ривожлантиришга даратилган Евроит- 
тифоднинг ривожлантириш лойидаси -  ТРАСЕКА гоят катта 
адамият касб этмодда.

1996 йил июнда ЕИ билан Узбекистон Республикаси 
уртасида имзоланган шериклик ва дамкорлик тугрисидаги бигим 
Узаро муносабатларда янги босдич булди. «Евро»даги биринчи 
кредит Марказий Осиёда биринчи булиб Узбекистонга берилга- 
ни дам ЕИ томонидан Узбекистонни минтададаги стратегик 
дамкор сифатида тан олинганлигидадир. Ушбу кредит 15 млн. 
«Евро (30 млн. немис маркасига эквивалент мидцорида 10,5 йил



мудцатга 3 йиллик имтиёзли давр билан, Узбекистон кичик, урта 
ва хусусий корхоналари лойидаларини молиялаштириш учун 
йуналтирилади. Умуман олганда эса ЕИнинг интеграциялашув 
йулидаги тажрибалари Марказий Осиёдаги интеграция жараёни
да дул келиши мумкин.

Европадаги бу биринчи кредитнинг асосий дисми — 7,5 млн. 
еврони кичик ва урта тадбиркорликни молиялаштириш учун 
Узбекистон Республикаси ТИФ Миллий банки ва долган дисми 
бошда тижорат банклари томонидан узланггирилиши 
му; I жа ллан мо кда.

ЕИга даранши КФВ (Кредитенпггальт фюр Вицерауфбау) кре- 
дитларидан 13 млн немис маркасига тенг дисми Узбекистонда те
лекоммуникация, транспорт, алода, тудимачилик саноати, ис
теъмол моллари, ишлаб чидариш содалари буйича 10 дан ортид 
лойидани молиялаштириш учун сарфланди. Бундай идгисодий 
алодалар Узбкистоннинг бозор идгисодиёти тамойиллари асосида 
ривожланиши ва унинг халдаро тамойилларга мослашувига асос 
булиши мумкин.

VII булим валюта тизими ва валюта муносабатлари буйича 
уз-узини назорат цилиш учун саволлар

1. Валюта тизими, валюта механизми, унинг элементларини 
тушунтиринг.

2. Жадон валюта тизими, унинг ривожланиш босдичларини 
тушунтиринг.

3. Миллий валюта тизими, унинг элементлари нималардан 
иборат?

4. Минтадавий валюта тизими нима?
5. Халдаро дисоб-китоб балансларининг таркибини тушун

тиринг.
6 . Тулов баланси нимани курсатади?
7. Тулов балансини тузиш услубларини тушунтиринг.
8 . Тулов балансини бошдариш усулларини тушунтиринг.
9. Валюта сиёсати ва уни амалга ошириш асосларини кел

тиринг.
10. Европа дамжамияти тугрисида нималар биласиз?
11. Европа валюта тизимининг узига хос хусусиятларини 

келтиринг.
12. Европа валюта итгифодига дачон утилди?
13. »Евро» дачон муомалага киритилган?
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Талаба га валюта тизими ва валюта муносабатлари мавзуларн 
буйича дуйидаги адабиётларни цушимча урганиш тавсня дилинади

1. Блауч М. Экономическая мысль в Ретроспекгиве. М. Дело
1994 й, 5, 6 , 16 боблар.

2. Джеффи Д. САКС, Фелипе, Ларрен Б. «Макроэкономика. 
Глобальный подход» М.Дело 1996 г. 3-4 дисмлар; 21-22 боб
лар (714-782 бетлар).

3. Джон Д. Дэниелс, Ли X. Радеба Международный бизнес 
М.Дело ЛТД 1994 г. 7 боб. Хорижий валюта (224-252 бетлар); 8 
боб. Валюта ресурсларини аниддаш (253-280 бетлар); 9 боб. 
Халдаро операциялар учун молиявий бозорлар (286-320 бетлар);

4. Кемпбелл Р. Макконнелл, Стэнли Брю «Экономикс» М. 1997 
1т. 17-боб. Федерат резерв банклар ва пул-кредит сиёсати. 
(298-313-бетлар) 15-16 боблар (264-278 бетлар); 7 боб, (320- 
380 бетлар).

5. Банк тизимини янада эркинлаштириш ва ислод дилиш бора- 
сидаги чора-гадбирлар тугрисида. Узбекистон Республикаси 
Президентининг фармони. 21 март 2000 й.

6 . Узбекистон банк тизимини ислод дилиш ва эркинлаштириш 
буйича донунчилик хужжатлари туттлами. Тошкент, 
Узбекистон, 2000 й.

7. Рейзбер. Курс экономики М.Инфра 1999 й. 13-14 боблар. 
Кредит тизими ва банклар.

8 . Экономическая энциклопедия для детей и взрослых. М. АЗОТ
1995 г.

9. Фишер Е. ва бошдалар. «Экономика». М. Дело 1997 й. 36 
боб. Халдаро савдо ва тулов баланси; 37 боб. Халдаро савдо 
ва у билан боглид муаммолар (687-705 бетлар); 38 боб. Валю- 
таларнинг атмашув курси ва халдаро молиялар (711-728 бет
лар); 39 боб. Жадон идгисодида ривожланаётган давлатлар 
(733-750 бетлар).
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