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Kupu

Juccepranmss MaB3yCHHMHI JoJ3ap0juru Ba 3apyparu. JKaxoHna
XOPWKUN HHBECTHIMSUIAp XaXKMH, cudaTH, Kyjall mapTiapiad (oiganaHuii
Oopacuia pHUBOXJIAHTAaH  MamJlakaTiapjia MWWIIaH-WuiIra  WHBECTULHUSIIAP
caMapaJIopJINTUHA OIIMPHIITa XU3MaT KWJIaJIUTaH WHHOBAILIMOH
WHCTPYMEHTIAPHUHT TYpJIM KYpUHUIILIApU apatud kenuHMmokaa. [llyHra Kapamait,
TYFpPUIAH-TYFPU XOPWXKUM nHBecTUIMsIIap 34 dousra Kuckapuo, 528,2 Mumumapa
JOJIJTAPHU TAIIKWII 3TU, YYHKH SIHTU Ul YpuHiapu sipatuil 41 ¢ousra kamaiuo,
1,4 mwumnonra tymau. 2020 Hunga MHBECTULMSUIAPHUHT TJI00aJI OKUMH YyuJaH
Oup Kucmra nacain6, 1 TpyaH gosmapra TymuoO, YH WU aBBaJTH KaXOH MOJIUSIBUN
MHKHMPO3HIaH KEMUH SpUIIMITaH 3HT EMOH JapaxaJaH XaM aHuya nact oynau'. by
3ca Y3 HaBOarWaa, WHBECTULHA cu€caTh TYFpu OJuO OOpHIMILIMHU Ba
WHBECTULIMSUIApAaH caMapanu GoijalaHdIl WYIIapUHU  ONTUMAJUIAIITHPUIIIA
YHHMHT 3aMOHABUU XyCYCHUSTIIapUHU €Tapiu Aapaxaja XxucoOra OJMHUIIMHU Tajnad
STaIu.

KaxoH OaHKMHUHT SpUM HUJUTHK T100a]1 UKTUCOIUN UCTUKOOUTapu Oyiinya
nporHo3napuna 2021 imnra MyJpKaiaHran rio0ain MKTHCOOUM HMCTUKOOIIa
KYTapWINIIHU Tajgad KujIaJauraH WyHaIMIN Ha3apja TyTWwiraH Oyica-ia, caBlio Ba
Oomka cu€car OwiaH OOFIMK TaXMHUHJIApPHU XHcoOra oJjiraH XoJjga MpPOrHO3
atpodua OKOpU JapaaJard HOAHUKJIMKIap MaBxkyn’. CaBoo Ba capmosuiap
0ocknuMa-00CcKUY TUKIAHUO Oopaérranu cab®abmu, rmodan Ycum 2020 #un 2,5
¢dowusra, 2019 itmnnarn Taxmuauii 2,4 (HousnaH KMUMK KYpcaTKU4ra KyTapHiiIu.
PuBoxxnanaérran 6030p Ba uktuconuér ycummuu 2021 iunga yrrad wira 3,5
¢douznan 4,1 ousraua Te3naAMTUPUIIN KYTUIMOKAA®. BUpok, Oy Te3namui KeHr
MUKECTU OYynMaill, Oallku 4yKyp TaHaz3yJuiap €Ku KEeCKHWH Macailunuiap/iaH CYHT
Oapkapopnamaérran Oup HeuTa HWHUPUK pPHUBOXKIAHTAH Ba PHUBOKIAHAETTaH

MaMJIaKaTiaap HKTUCOAWETHIA WHBECTHIMSIApAAH camapaid  (hoimamaHuII

! The FDI Report 2021 // Global greenfield investment trends. https:/fdi-report-2021.fdiintelligence.com.
2 January 2020 Global Economic Prospects: Slow growth, policy challenges.
¥ World Bank. 2020. Global Economic Prospects, January 2020: Slow Growth, Policy Challenges. Washington, DC:
World Bank. DOI: 10.1596/978-1-4648-1468-6.
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XOJIATUaH KeMNO YMKUIIM KyTHJIMOKIA. XO03Upru KyH7Ja ymly coxa Joupacuia
KaXOHHUHT TYpJIM WIMUWA MapKaszjiapH, OJIUM Ba MyTaxacCUCIapyd TOMOHHUJAH
WHBECTULIMSIIAD CaMapaJOpiIUTUHA OLIMPHUIIHUHT MaKOyJl MEXaHU3MUHHU H3J1a0
TonuI, (aBKyJIoaa 103 Oepaauran xoJjaTiap Ba XaTapjapHU OJIWHIAH aHUKJIAI
OYyirya WIMHI TaAKUKOT MIIIApY aMalira OIIMPUIMOK/IA.

V36exucron PecnyGinmkacuia MKTHCOMAMETHHHT YCTYBOP TapMOKJIAPHHH
PUBOXKIIAHTUPHUIN YYYH HWHBECTUIUSIAPHU JKAIO0 KWW CUECATH — MaBXKY]
Ma0iariap/iad, BakKT Ba WMMKOHUATIApIaH TYFpu QoianaHui, Mamiakar
UKTHCOMUETUHN  FOKCAITUPHWIN, YHUHT  KaXOH  HMKTUCOAWM  THU3UMHIa
WHTETpalMsJIallyBUHU parOaTIaHTUPUIL WYIW OWjlaH WHBECTUIMSIIApHU (aos
a0 KWwiMilra Ba ylapJaH OKWiIoHa (oiganaHumira kapaTtwiran Oymu0, Oy
oopana 2017-2021 Hunnapaa V36exncron PecnyOnukacunu
PUBOXIAHTUPUITHUHT ~ OemiTa ycTyBOp HyHamumu  Oyinua  Xapakatiap
CTpaTeTUsICUIa’ «UHBECTUIIMSI ~MYXUTHHU  TaKOMWUIAIITHUPUIL, Mamakar
UKTUCOAMETU TapMOKJIapy Ba XyAyIJapura XOpPWXKUM, SHT aBBajo, TYFpHJIaH-
TYFPU XOPWXKUW MHBECTHIMSUIApHU (paonl kand Kuiauin Bazudacu Oenruiad
Oepuiras.

Maskyp WIMHUA-TAIKUKOT 1700007 V36ekucron Pecniy6nukacu
Ipesunentununr 2017 iinn 7 deBpanmaru «Y30ekucToH PecryGinukacuny sHana
pUBOXJIaHTUpHUIN OVitmda Xapakatnmap crpateruscu Ttyrpucugantu [1D-4947-
connu, 2019 #un 28 sguBapmaru «HWHBecTHIMS Ba TalllKM CaBIO COXacuja
OOIIKapyB THU3UMHUHU TaKOMIWUIAIITAPUII YOpa-Taa0upiiapu TYFpPUCUAANTU
dbapmonnapu, 2017 #un 15 maptnaru «HBecTUIUS JIOWMXAJAPUHUHT JIOWHUXA
OJIITN XY KATJIApWHU Uliad yukui cudatunu ommpuin Tyrpucuaantu [1K-2836-
connn, 2019 #un 29 anpengarun «PecrnyOivka MKTUCOAMETUTA TYFPUAAH-TYFPU
XOPWIKUW  WHBECTHIMSUIADHUA  JKaln0  KWIWII ~ MEXaHW3MJIApUHU  sTHAJa
TaKOMWUIAIIITUPHUII Yopa-Taadupnapu tyrpucunay, [1K-4300-conmm, 2020 wiun 29

nekabpmaru  «VY30ekucron — PecnyOmukacummar  2021-2023 Hunnapra

*¥36exucron Pecniyonukacu [pesupentununr 2017 vun 7 ¢depangarn  4947-connu GapMOHMHHMHT 1-ninoBacu
«2017-2021 imnnapna Y30ekucron PecnyOnukacuHM pHBOXKIAHTHPHIIHMHT OellTa YCTYBOp HyHanumm Oyiinda
Xapaxariap crparerusicu». // Lex.uz.
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MYyJDKa/UTaHTaH VHBECTHIMS JAacTypUHHM aMalira OIIMPHUIN dYopa-Taadupiapu
tyrpucugantu NelIK-4937-connm kapopiapu Xamia Ma3Kyp coxara TETHIIUIA
OolKa MebEPUU-XYKYKHH XyxoKaTiapia OelrwiaHrad BasudanapHu amainra
OIIMPHUIIZA MyalsiH Jlapa)kaa Xu3MaT KUiIaau.

TagKuKOTHUHT pecny0auKka (aH Ba TEXHOJOIHSUIAPDH PHBOXKJIAHHUIIHA
YCTYBOP HyHAIHILJIAPUra MOCJUIru. Ma3kyp TaAKUKOT GaH Ba TEXHOJOTHUsIIAp
PUBOXJIAHUIIMHUHT . «JleMOKpaThK Ba XyKyKHU >KaMHUSITHH MabHaBUK-AXJIOKUI
XamMJia MaJaHuidl PUBOXKJIAHTUPUII, HHHOBALIMOH UKTUCOAUETHU IIAKIUIAHTUPHUIID)
YCTYBOP UYHAIMIIN Ioupacua Oaxapuiras.

MyaMMOHMHI YpraHWJraHjuk aapasxkacu. VHBecTunus QaonusTUHU
TalllKWJ 3THI, YHUHT CaMapaJopJIMTUHUA OIIMPUIIHUHT Ha3apuil Ba amMalui
MyaMMoJIapu Xoprwxkuil xamaa M/IX mamiakatiapyd OduMIIapd TOMOHHAAH KEHT
YpraHuiradn Ba YJapHUHT HMILUIapUaa WIMHA-yCcIyOuil Xamjaa amaiauil Koujasiap
acocnab Oepwiran. by myammonap Fap0® wukrucomummapu XK. Xukc, A.Cwmur,
H.Puxkapno, [x. Keutne, A.Ilury, A.Mapmamn, [I'.I[apn, I'.Anekcanuep,
JI.Anbdapo Ba Oo1mIKa OJMMIIAPHUHT acapiiapuja ¥3 akCUHU TOTTaH’.

MamnakaTuMu3 OJIUMIIAPU MMM UIIIAPUIAa THBECTULIMS Kapa€HIapH, YHU
GaoMAIITUPUITHUHT ~ MEXaHU3MJIApU  Ba  XyIAyajapAa  WHBECTULIHSIIAD

caMapaJopJIMTUHUA OWUPUITHUHT TypJiu )kuxariapu® C.C.Fynomos, b.b.bepkuHos,

*Xuke XK.P. Crommocts u Karmran.: WHT. THL. tapx. P.M.Ouronos- M.: Tlporpecc,1993, - C. 488.; Cmut A.
HccnenoBanue o IpuUpoje U MpUYHHAX 00TaTcTBa Hapo0B. M.: M3a. coi.-3koH. nutepatypsl, 1962. C. 256.; Cmut
A., Pukapmo JI. Counnenus // Kiaccuka saxonomuueckoit mbiciu. - M.: DKCMO Ilpece, 2000. - 164 c.; Keituc k.
M. Obmas Teopust 3aHSITOCTH, MPOLIEHTa U AeHer / mep. ¢ anri. npod. Jlrooumosa H. H. mox pen. Kypaxosa JI.II.
M.: «'enmmoc APBy», 1999. C. 7.; Ilury A. DxoHoMuyeckass teopus Omarococtostaus / ITury A.: B 2 1. - M.:
Iporpecc, T. 2 - 1985. - 240 c. Mapmann A. IlpuHumnel 3KoHOMHYecKoi Hayku/ A.Mapmamws: B 3 1. -M.:
Iporpecc. - T.3. - 1984.-119 c.; lapn VY., Anexcaunep I.VernonR. International Investment and International
Trade in Product Cycle // Quarterly Journal of Economics. — 1966. — Ne 80. — P. 190-207.; Alfaro L., Rodriguez-
Clare A. Multinationals and Linkages: Evidence from Latin America // Economic. - 2004. Ne 4. P. 113-172.

GFYJ'ISIMOB C.I'. Ananuz npoektoB. — T., 1996, - C. 125.; B.b. bepkunoB Ba 6. VlHBecTHLIMSUIApHY TAIIKWII 3THII Ba
momusutamtupun. — T.: Ukrucon, 2011.- 128 6.; Baxabos A.B., Xaxubaxues 111.X., Mymunos H.I'. Xoxupwuii
uHBeCTHLWsIIap. YuebHoe mocobue. T.: Momus, 2010.-238 c.; Mycragaxynos L.CoBepiieHcTBOBaHHE Hay4HO-
METOAOJIOTHYECKUX OCHOB TIOBBIIICHWS MPUBJICKATEIHHOCTH HWHBECTUIIMOHHON cpenbl B Y30EKHCTaHe.
ABtopedepar gokropckoit (DSc) muccepraiun mo skoHOMHYecKUM HaykaM. BOA PVY3, 2017.57 c.; Fo3ubexon /1.
MHBecTHIMANApHA MOJNMSITAIITHPHIIT Macaianapy, - T, Moinus, 2003.; XukmatoB A. IHBeCTHIIMOHHAS TIOJIUTHKA B
YCIIOBUSIX THOepanu3aiui SKOHOMUYEeCKuX pedopm B Y30ekucrane// PeIHOK, eHbru u kpeaut, - T. 2000, - N6, - C.
44-45.; TOnmames IIIT. XOpmknii HHBECTHIMSAIAp Y30EKHCTOH PecrmyOiMkacH MMM Takpop HILIa0
YUKAPUIIHUHT WKTUCOIMH YCUII Ba SpKUHIAMTHPpUII oMuin cudatuzaa. - T. 2002, - b. 125.; MyxugnuaoB P.M.
OpraHn3anMoHHO-9KOHOMUYECKHE NPOOJIeMbl MHTEHCH(UKALMK WHBECTHPOBaHHOTO mpouecca. - T., ®an, 1990.;
AmoHoB X.D. IlpuBneyeHne HHOCTPaHHBIX WHBECTHLMI B YCIOBUSIX NMPUBATHU3ALMU: aBTOped. JMC. ... KaHJ. SKOH.
Hayk; bank. ¢unanc. akagem. — T.: 2002. — 20 c.; Hazapos III.X. MeTomonoruyeckue acrekThl MOBBIIICHUS
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A.B.Baxo6oB, Ul.Mycradakynos, [l.Fo3ubekoB, A.Xukmaros, III.}FOnnames,
P.M.MyxuaamHos, X.D.AMOHOB, [I.X.Hazapos, H.H.O6momypanos,
H.A.XammmoBa, A.A.CobupoB Ba Oomika OuWp KaHYa oOJMMIIap TOMOHHUIAH
CPUTHUIITaH.

Iy ypuHma TabKuiaml JO3WMKH, HWKTHUCOAUETHU MOJECPHU3ALMSIIALI
mapouThaa Y36eKHCTOH MKTHCOMUETUTA IHYHAITHPUITaH HHBECTHIMAIAD KYIaMH,
TaxJIWIN, XyJIyAJ1ap/ia UHBECTULIUSIAp caMapaJOpJIUTruHU OMIUPHUIT YUYH TETHUIILTA
mapT-apouTiIap spaTulll, XyIyAJapHUHT Y3ura XOC PUBOKIAHUIIMHU XHUCOOTa
OJITAaH XOJIJJa PbTUOOPHU KydaWTHUpHUIll Tanad sTuwiaad. Maskyp TaJKUKOT HILIU
Joupacuia IKOpuaa Kaia STWIraH MyaMMOJIapHHU atpodinya YpraHuil Hazap/a
tytiwirad. by sca ¥3 HaBOaTuma, Xyayaiap/ia MHBECTUIUSIAD caMapajopIuruHu
ypranum acocuja Xyay[ulap HKTHCOAMM YCuIl KypcaTKuujgapura Oyiaraxn
TabCUPUHU WIMUN-aMalIUil KUXATAaH TaJAKUK OTHUII Ba TETUIUIM TakaudiIap
UIU1a0 YUKUITHU TaKO030 ITAJIH.

JAuccepranus TAAKMKOTUHUHT JUCCePTALNS 0aKapUJITraH OJMil TAbJIUM
MYacCACACHHMHI WIMHI-TAAKUKOT HILIAPH pekajapu OMJIaH OOFIMKJIUTH.
Maskyp TagKUKOT WIIM TOIIKEHT AaBiaT UKTUCOAMET YHUBEPCUTETU WIIMUIA-
TaIKUKOT unuiapu pexkacura myBopuk [13-20170928323 «MuHTakamap SKCIOpPT
CUIOXUSTUHU  OIIWPHINJIA  WHBECTUIIMA  JacTypiapujaH  (GoilgaiaHuI)
MaB3yCHJIaru WIMUK-aMaJIuii JIoHnxa Joupacuaa OakapusiraH.

TagkuKoTHUHT Makcaau. Jlucceprauus MIIMHUHT MaKCcaad Mamilakatia
WHBECTULIMSIIAD CamMapaOpJIMTMHU OLIMPHILI OYyiinya WIMHUI-yciyOuil TaBcusiiap
UnIad YUuKUIIIaH noopaTaup.

TagkukoTHUHr Basudasapu. Maskyp Makcaara OSpUIIKII — Y4YyH

KyHugaruiap auccepraius UIMUHUHT acocuid Bazudanapu cudaruia OenruiaHras:

KOHKypeHTocnocooHoctu peruona//MoHorpadus. Tamkenr, IFMR. 2014.; O6nomypanos H.H. Tyrpunan-tyrpu
XOPWKMI MHBECTUIUSIIAPHU Kaln0 KWIMITHUHT Ha3apuil acociapu Ba yCTyBop WyHanmmnuiap: Mkrucon dhanmapu
HOM30J1 JauccepTanuscu. — TomkeHT: J[aBnaT Ba xamusT Kyprumny akagemusicu. 2008. 143 6.; Xammumosa H.A.
CoBepIICHCTBOBAHNE HAYYHO-METOJMYECKUX OCHOB Pa3BUTHs HHBECTHIIMOHHOTO IOTEHIHMana B PecryOunuke
V36ekucran. ABtoped. muc. k.3.H., T.. TamkeHTCkWi TrocymapCTBEHHBIM TEXHWYECKHH yHuUBepcurer, 2017.
CobupoB  A.A.  CoBepLICHCTBOBAHME  MCXaHMU3MOB  YNPaBJICHUS U  PETYJIMPOBaHUS  IPUBJICUYCHHS
NPSMBIXUHOCTPAHHBIX HHBECTHUIIMH B YKOHOMHKY Y30ekucTtana. Apropedepat nmokropckoit (DSc) muccepramuu mo
9KOHOMHYECKMM HaykaM. T.: TalkeHTCKUH rocyiapCcTBEHHbIH dKOHOMIYecknii yHuBepeuret, 2019. - C. 85-87.
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UKTUCOOUETHU  MOJEpPHU3aLMsUIall  [IAPOUTHJIA  WHBECTULMSJIAPHUHT
MOXHUSATHHU 0YMO OepuIll acocuaa Ha3apuil KapaluulapHd yMyMIAIITHPHILL;

XyAyUlapra KUpPUTWIAETTaH WHBECTULUSUIAPDHU HKand Kwinim Oyitnua
APAaTWITaH WapT-IIAPOUTIAPHU YPTaHWUIIL;

UKTUCOIUETTA a0 KUIMHIAaH MHBECTULMSUIApAAaH (ONJalaHnII X0JIaTUHU
TaxJIMJI KWJIMII aCOCHJA XYLy Iap1a MaBKy MyaMMOJIapHU aHUKJIAILI,

MHBECTHLIMSUIAP ~ camMapaJopidrd  Oyinya  pHUBOXJIAHTAH  JlaBiiaTjap
TaXpubalapyuHU YpraHulll;

Ku33ax BHIOSTUIa MHBECTULMSUIAPHU Kajl0 KWIMII Ba yJapAaH caMapaiu
doitnananuin xapa€HJIapUHU JaBjaT TOMOHMJIAH TapTUOra COJNMII YCyJIIapH Ba
Bazu(alapuHU YpraHulll;

XyAy[Ulapla MHBECTHIMS CTPATETHACH Ba YHU aMaira OIIMPUIIHU
OOIIKapHIll MEXaHU3MHHH TAKOMUWJLIAIITUPHUII HYHATUIUIAPUHNA UIUIA0 YUKUILL

MaKOyJ1 MUHBECTHUIMS MYXUTHUHH IIAKIJIAHTUPUIIHUHT TaIIKWINN-UKTUCOIUN
MEXaHU3MHHH TAKOMWLIAIITUPUILL OYiinya Takaudaap Uiiad YUKHILL

MHBECTULMSUIapIaH camapaiu (QoljganaHura Joup WIMUK Takiuduap Ba
amMauil TaBCUSIApHU UITA0 YUKHILL

TagKHKOTHHHT 0GBEeKTH Y30eKHCTOH PecryGnmKacuga HMHBECTHIMSANIAD
ka0 KWIMHraH coxanap, KOpXOHajlap Ba Xyayajap TaJAKUKOTHUHT OOBEKTU
cudartua TaHJIAHTaH.

TaagKMKOTHUHI  NpeAMeTH WHHOBALMOH MKTUCOAMET  IIAPOUTHIA
XyJIyajJapra HMHBECTULUMSJIAPHM SKal0 KWIMII Ba yinapjaaH (oiganaHuil
CaMapaJOpJINTUHUA  OIUMPHII KapaHuJa BYXKyAra KelaauraH HWKTUCOIUN
MyHOcabatiap MaxxMyu XHUCOOIaHa N,

TagKuKOTHUHT ycysuiapu. TaIKUKOT WIINIA TU3UMIIM TaXJIWII, CTATUCTHUK -
UKTUCOJMH Ba HMKTHCOIWK-MATEeMaTHK MOJC/UIAIITHPHIN, KHUECHH Ba TapKUOWM
TaxJ I Xam/1a KaTop Oomka ycyuapaan Gonaaanuiam.

TagKUKOTHUHT WIMHMH SHTUJIMTH Kyinaarujiap OnjiaH OeJIrujiaHaau:
MakpoJapakaja KeHrauTUpUITaH TaKpop HILIa0 YMKAPUIIHU TAlIKWI 3THUII,

WIMHUH-TEXHUK  >Kapa€Hiap,  Maxcyiorigap  cudaruHu — sXmiwiam —— Ba
7



paKoOaTOAPAONUIMTHHA TabMUHJIANI WYJUIADUHUA amajra OIIUPHUII acOCH]Ia
WHBECTULIMSUIApAAH camapaid (GoimamaHuIl >kapaCHIapUHN TapTHOTra COJIUII
yCYJIU TaKOMUJUTAIITUPUIITaH;

WHBECTULIMSUIAD CaMapaJoOpJIUTHHU 0axojaml yCIyOuETH 3PKUH WKTHCOIUN
30HANapAa WHBECTHLHSIAp camapamaopiurudu «oxopm» (91-100), «axmmy (7-
89,9), «ypraua» (50-70,9), «mact» (21-49,9) Ba «camapacu3» (0-20,9) kuitmar
napaxxacuzia 6axoJall acocuaa TaKOMUIUIAIITUPUIITaH;

WHTEJUICKTYal TU3UMIIApra WHBECTULIHS KUPHUTUI, pakamu
WHBECTUIMSUIADHU  KEHTPOK  Kajad  KWIMII, XOPWKUM  HMHBECTULIUSIIAP
UIITUPOKUJIATH KOpPXOHAJIapJia KaxoH 0o30pura pakoOaTdaponn maxcyiaoTiap
UIUIa0 YUKApUILJA COJUK HWMTUEMHUHT pParOaTIaHTHUPYBYAHJIMK TabCUPUHU
OIIMPUIIIHUHT MaKcaJira MyBO(UKIUTH acCOCIaHTaH,

XYAYyJIAU MHBECTULMS CTPATErUsACUAA XyCyCUM Ba TYFPUAAH-TYFPU XOPHUKUU
WHBECTULMS yIymuHA omMpuiiHUHT 2020-2025 lnimap nporso3 napameTrpiapu
UIU1ad YNKUJIraH.

TagKUKOTHHHT aMaJIMii HATHXKAJIapH KyHuaaruiapaad noopar:

XyayJyiapra WHBECTUIMSIAD Kajd0 KWIMII CaMapaJOpJIMTUHU OIIMPHUIILL
Oyiinua sipaTUiTad MapT-MIAPOUTIAPHHU YPraHUII acoCUAa XyIyAU WHBECTHIIUS
MYXHUTH KO3UOaTOPIUTHHH OIMIMPUII Oopacuaard Bazudanap ycmyOuil sxuxatnan
YpraHWIray;

WHBECTUIUS JIOMUXATAPUHUHT camMapaJOpiIuruHu aHUKJIAll KapaHJIapuHU
WIMUNA TaxXJIWJ KWIKIT XYTyAJIapra XOpWKU WHBECTUIUSJIAPHU KaJIO STUIIHUHT
TAIIKUINH-UKTUCOIUA MEXaHU3MIIAPUHU TAIKUK ITHUII TU3UMH TaKJIU(] dTUIITaH;

*an0 KWJIMHATUTAH WHBECTHUIMSUIAPHU JaBJIaT TOMOHHIAH TapTHOTa COUII
WyHamuIUIapu TaKOMWUIAIITUPUITAH Ba HWHBECTUIMSIIApJAH SHaJIa caMapaliu
doinananuira 10Up UMUK TakaudIap Ba aMairii TaBCUsUIap UITLUTA0 YMKUIITaH.

TaagKuKOT HATHKAJTAPUHUHT UINOHWINJINTU. TaTKUKOT HATHKATAPUHUHT
XAKKOHUUIUTH (DoiiIaTaHUIraH METOIOJIOTHK EHAITYB Ba YCYJUIAPHUHT MaKcara
MyBO(GUKIIUTH, MABIyMOTJIADHUHT pacMUil MaHOanapjaH, Iy >kymianas, J[aBmar

CTaTUCTHUKA KS'/MI/ITaCI/IHI/IHl" CTAaTUCTHUK MAabJIyMOTJIAPHUAAH OJIMHI'AHJINTH, 6OH_IKa
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pacMaH SbJIOH KWIMHIAH aMajvdid MablIyMOTIAp TaxJIWIUIa acOCIIAHTAHIUTH
XaMmJia TETHIIUIM XYyJIOCa Ba TABCUSUJIAPHHUHI BAKOJATIHA TYy3WIMajlap TOMOHUIAH
aManueTra MKOpUM ATHITAHIUTH Oniad OelruiaHau.

TagKMKOT HATHKAJAPUHMHI WJIMHI Ba aMajMi aXxaMUATH. TaaKuKOT
HATW>KAJTAPUHUHT WIMHN aXaMUATH Ma3Kyp TaAKUKOTAA XyAy[Jlapra HHBECTULIMSIIAp
KaJI0 KWIMITHUHT CaMapalOpIMTMHKA OIIMPUIL OViinya UIiad YMKWITaH XyJoca Ba
takudaap MaBly Oyitnua ycimyOouii MabIyMOTJIADHA TaKOMUJUIAIITHPHINTA XH3MaT
KWJIUIIM OWJIaH U30XJIaHa N,

TagKuKOT HAaTH>KaJTapUHUHT aMaJIMi aXaMUATH XyAyJIap/ia UHBECTULIUSIIAD
XKand KWIMIIHUHT caMapaJopJuruHU OIIMpUIN OYyiimya Xyayaud Jactyp Ba
MPOTHO3JApHU HIUIA0 YUKHMII, coXara OuJl XYKYKHH-MebEpuil Xy>KKaTIapHU
Ta€piaml, COXaHW camapaid PHUBOXKJIAHTUPHUINTA KapaTWITaH KOMIUIEKC 4opa-
TagoupIap MAXMYUHU UILIA0 YMKHUII, ITYHUHTIEK «XOPWKUNA MHBECTUIUAIAD Ba
KH4uK Ou3Hecy», «uBectunusiianny Ba « MHBecTurusuiapau 6onikapumn Ganiapu
Oyiinya YKyB JdacTypJIapuHU TaKOMWUIAIITUPHIL, AAPCIUK, YKyB Ba YyCIyOui
KYJIaHManap Tainépnamia GoigansaHuin MyMKAHIATHA OWJIaH U30XJIaHaH.

TagKuKOT  HATHXKAJIAPUHUHI  SKOpPUl  KWJIMHMIOM. Mamnakartaa
WHBECTULIMSUTapAaH (oWJamaHuIl camMapaJopiIMTUHU OmMpuill Oyinya wuiiad
YUKWJITaH Takiudiaap acocua:

MakpoJiapa)kajia KeHrauTUPWIraH TaKkpop UIIad YUKAPUITHU TAIIKHWII STHII,
MaxcyJoTiap cudaTuHu SXIIWIANT Ba PaKoOaTOapAONUIMIMHA —TabMHUHIIAIIT
WyiapuHM aMalira OIIMpPUII acOCH/la MHBECTUIUSIIapAaH camapaiu (oiiiananuiil
»apa€HJIapUHU TapTUOTa coyuil ycynu Oyinya taknud MkTuconuii Tapakkuér Ba
KaMOaraJUIMKHU ~ KUCKAPTUPWII  Ba3UPJIUTA  TOMOHHUAAH  (odganaHuiral
(Uxtucomuii Tapakku€T Ba KaMOaraJUIMKHU KUCKAPTUPHUIN BasupiauruHuHr 2021
wun 29 wmaptmarm  03/14-01-10/10-958-connmu  mMabiaymMoTHOMAcH).  Maskyp
TaKIU(PHUHT  SKOPUA  OTUJUINM  HATW)KACHIa  WHBECTHIIMOH  (PAOJUTMKHU
OIIMPUIIIHUHT YCTYBOp WYHAIMIILIAPU, XyAYIUW WHBECTHIUS CTpaTeTHsICH Ba
YHIaH caMmapaiu (QoiiamaHuml >kapaHIapuHA TapTHOra COJUII YCYJUIAPUHUHT

WJIMMH aCOCJIaHTaHJIMK JapaXaCHHU OLIUPUINTa XM3MaT KUJIraH,
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WHBECTULIMSIIAD CaMapaJOpJIUTHHU 0axojaml yCIyOuETH 3pKUH WUKTHCOIUN
30HaNapAa MHBECTULUsANApAaH (oiiajaHuIl caMapaJoOpiIUTHHUA  «IOKOPHY,
WIXITNY, «ypTayay, «IacT» Ba «caMapacus» KHiimMaT napaxacuaa 0axosain oyinya
Takuduap Y36exncToH PecryOIiKacH HKTHCOIMH TapaKKUET Ba KaMOaFaJUINKHA
KUCKapTUPHUIL Ba3UPIUTH TOMOHUIAH XYIyIjJap/ia UHBECTUIMSUIApJaH caMapaliu
doiimaganuin gacTypiapuHd unuiad uukumiga Qorgananwiradn (Mkrucomuii
TapakKUET Ba KaMOaraJUIMKHU KUCKAPTUPHII BasupiauruHudr 2021 #wn 29
maptaarn  03/14-01-10/10-958-connu  MabaymMoTHOMacu). YOy TakiaugaaH
dbolinananum xXyayaigapaa WKOOUNW MHBECTUIIMOH YCHUII TEHJCHIMSIapUHU
MycTaxkamuiail 0yiirya TaBCHsJIApHU UILUIA0 YUKUII UMKOHUHU OepraH;

UHTEIUIEKTYal TU3UMIIApTa WHBECTULIUA KUPUTHIII, pakamu
WHBECTUIIMSUIADHA KEHTPOK Kajad KWIMII, pakoOatdapaom MaxcyJjoTiaap HUILiad
YUKAPUIIIa COJIMK HWMTHE3UHUHT parOaTIaHTUPYBUAHIUK TabCUPUHH OIIMPHUII
6yitnua Taktudmapgan Ysbexucton Pecry6imkacu HKTHCOIMH Tapakkuér Ba
KaMOaraJUIMKHA ~ KUCKAPTUPHUILL  BA3UPJIUTH  TOMOHUJAH  HMHBECTULIMSIIAP
caMapaJioOpJIMTUHU  OWIMpUIN  OYyiu4a  JacTypilapHd — MNiad  YMKHINIIA
doiinananmaran  (MkTrcoauii TapakKMET Ba KaMOaraJUIMKHH KHCKAPTHPHIII
Basupauruauar - 2021 w29 maptmarm 03/14-01-10/10-958-conmum
MabIyMOTHOMAacH). Maskyp TakIHu(pHUHT KOPHUIM JTWIMIIM HATUXKacua
Xyayjjiapra KApUTUIAETraH MHBECTULMSUTAPHM Kaln0 Kuauil Oyiuda sipaTuiIraH
mIapT-1apouTiap, YHUHT (DOWTANMIMTUHU ONIUPUIIHUHT Y3Ura XOC HYIIapuHH
uniad YuKUIra acoc Oyiau;

XyAYyIUN MHBECTULMS CTpATEruscuia XyCyCul Ba TYFPUAAH-TYFPU XOPUKUN
WHBECTULIMS  yaymuHu — ommpuinHuHr  2020-2025  dwmap  OporHo3
napametpiapuaad  JKuzzax BWIOATHIA MHBECTULHMSJIAD camMapaJopiIuTUHU
ONIMPHUIITHUHT XyAyAui AacTypuHu unuiad yukumaa Govgananwiran (Mkrucommii
TapakKUET Ba KaMmOaFa/UIMKHU KUCKAPTUPHIN BasupiauruHuar 2021 #wn 29
maptaaru 03/14-01-10/10-958-conmnn, XKu3zax BUIOSTH MHBECTHIIHMSIIAP Ba TAIIKU
caio OomkapmacuHuar 2020 i#mn 28 asryctmaru KA 06-357-2808-connu

MabiymMOoTHOManapu). Harmwkaga Xyaynauii HWHBECTUIIMS  MCTUKOOJTUTHMHU
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Oaxomamr  AQHUKJIWTHHU  OUIMPHIN  XUCOOWTa  BWJIOATAA  WHBECTUIIHSIIAD
caMapaJopJINIy JapakKaCuHU OLIUPUIITA dPULIUITAH.

TagKMKOT HATHKAJIAPUMHUHT anpodaumsicd. TaJKUKOTHUHT acOCHH
HaTwkanapu 6 Ta, )KymiagaH 4 Ta pecrnyOiuKa Ba 2 Ta XaJKapo WIMUNA aMaliuid
KoH(epeHus1a MyXoKamaaaH YTKa3ujraH.

TagKuKOT HATHKAJAPUHUHT JIbJOH KHJIMHranauru. Jluccepranus
MaB3ycH OYitmdga 20 Ta MIMHIl HIN, Xy JKyManajaH Y36eKucToH Pecry6iumkacu
Omuit Artrectanusa KOMHCCHSCMHHMHI  JHCCEpTAlUsIap  acoOCUM  WJIMHIA
HATWKAJIAPUHU YON ATUII OYiHMYa TaBCHUS STWITAH WIMHIM Hampiapaa 5 Ta WiMHi
MakoJa, 11y >kymiagat 4 ta pecnyOiauka Ba 1 Ta HyQy3/1m XOprKuil )xypHaJLIap/a,
IIYHUHTJEK WIMHM amanuii konpepenuus Tyrmiamiuapuaa 10 Ta Mabpysa Te3ucu
YOIl ATUJITaH.

JluccepTaMHUHT TY3WINIIN Ba XaxmMu. [(uccepramust xupwuii, y4 000,
Xyjoca, doinananunrad agabuérnap pyixaTd Ba WIoOBajJapAaH uOopar.

JuccepranussHUHT yMyMui Xaxkmu 123 Getman nubopart.
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1-OBb. UHBECTULIMSJIAP CAMAPAJIOPJINT UHU
OIIUPHUIIIHUHTI WIMUMN-YCJIYBUU ACOCJIAPA

1.1. HHBeCTHUMSJAPHUHI HKTHUCOAUETHU PUBOKIAHTUPHUIIIATH

axXaMMATH Ba YIaPpHUHT Ha3apnifl acocjapu

MaMnakatumMu3 MYCTaKWJUIMKKA JpuUIraHugad Oy€H Kyrnail wunuiad
YUKAPUIIHA ~MOJEpPHU3AlMsIall Ba PHUBOXIAHTUPHUINHM TabMHHJAIL y4YyH
UKTUCOAMETra XKajad KWIMHIaH WHBECTULUSUIAD CaMapajoOpiUruHUA  OIIUPUII
JABIIATUMU3 HMKTUCOAMM CHUECATMHUHT acoCcui Macanajapujan Oupu OYiaub
kenMokaa. Kymail uWHBECTMHIHMS  MYXUTMHHM — [IAKUIAHTUPHUIL  MAaKCaauaa,
UKTUCOAUETHU JUOCpAIIAIITUPHUII, JaBiaT OOMIKAPYBUHU HUCIOX — KWJIUII,
TYFPUIAH-TYFPU  WHBECTUIMSJIADHM K0  ATUINHM  par0aTIaHTUPUII,
WHBECTOPJIApHUHT Oy Oopamarm JaBiaT CUECATUHUHT W3YWJUIMTUAra OYiiraH
UIIOHYMHM  MyCTaxKamuialll Ba MHBECTOpJjap OWIaH UIUIalga  JaBjaT
Ty3WIMQJIAPUHUHT  MaChYJIUSTHHU  OLIUPHUII, TaAOUPKOPIUK  CYOBEKTIapu
daonusTUra apajanlyBHU YeKJIalll, JUIEH3UsIANl Xamaa pyxcar Oepunn TapTuo-
TAaOMWUJIADUHU KUCKAPTHPUIN Ba COJMANAIITHPUIN, ToBapjap (Muuiap Ba
XU3MaTiap)iaH HpKuH (oWJaTaHUIIHA TabMUHJAIL, IIYHUHTICK, XyAyJjaapaa
3apyp uHGpaTy3wIMaHu spatuanr’ Oopacuja KEHT KyJamid dYopa-Taadoupiap
amaJnra OLPUIMOK/IA.

MamnakaTuMu31a WHBECTUIUABUN KApa€HHU HAa3apUil KUXATAAH TagKHK
KWIWII, WHBECTUIMSUIAPHU Kajn0 OTUIIHUHT acCOCHM ImapTu OynraH Kyjai
WHBECTUIIMS MYXUTHU  SIpaTUIl WMKOHUSATIAPUHU  YpPraHUWIl, UKTUCOIUETTa
WHBECTUIIUSUIAD Kajd0 KWW Ba YHUHT CaMapajopJUTUHUA OIIMPUIN Xamjaa Iy
OpKaJIu axoJiv TYpMYII AapaKaCUHU OLIMPHUIIHU XO3UPTH AaBp LIapT-IIapOUTIIapUra
MOC Tap3Ja TAKOMWUIAIITHUPUII Ba WHBECTOPJAPHUHI >KaXOH OO030pUra YHKHUIII
HYImapuHu KAJUPHII 3apyPUSITHIAH KEIUO YHKMOK/IA.

Illy Yypunma V36exucron Pecry6muxacu Ilpesumentn Ommii Maxmcra

V36exucTon Pecry6iukacuia WMHBECTHLMS MyXUTHHH TyOJaH sXUIMNAIN 4Opa-TaaOMpIapd TYFpHCHIA
V36ekucron Pecniyonukacu [Ipesnnentununr 2018 v 1 aryct, [1dP-5495-con ®apmonu. http:// www Lex.uz.
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MyposkaaTHOMacuaa TabKUAJATaHUICK, KaXOH TaXpuOacu WIyHU KypcaTaauku’®,
Kalicu naBnaT (paon MHBECTHIMS CUECATHHM IOPUTraH Oyica, ¥3 MKTUCOAUETUHUHT
Oapkapop Yycummura spumrad. Iy cababmm xam HMHBECTULHS — Oy HKTHUCOIUET
npaiiBepu, y30eK4a alTranga, MKTUCOAUETHUHT IOparu Jecak, MyOoJiara OyaManu.
WuBectunvst OuiaH Oupra Typiaud coxa Ba TapMOKJapra, Xyayajapra sHTH
TEXHOJIOTUSIIAp, WIFOp Taxpubanap, IOKCaK Majlakalldi MyTaxaccuciiap Kupuo
KeJau, TaI0uPKOPIUK kanan puBoxinanann. 2020 imnga 202 TpUILUTHOH CYM acoCuid
Kanutajira OYiraH MHBECTULHUSANAP V3NamTupuirad. YiaapHuHr 65,4 dbousu xanbd
TWITaH MaOJlaFiap XUCOOWJAaH MOJIMAJAIITUPUITaH, KOPXOHA, TAalIKWIOT Ba
aXOJIMHUHT {3 MaOaraapu XUcoOUIaH MOJIUSUTAIITUPUIITAH, YMyMUN cymMa 3ca 34,6
(OU3HU TALIKUI 3TIU.

bynma 86 Tpwumon 647 wMwmapa cym  €KM acOCHMM  KaluTaiura
VMHBECTUIMSUTApHUHT 42,9 (ou3u XOpHKUN MHBECTHIMS Ba KpEAWUTIap XUCOOUIaH
y3namwtupuiarad. JKamu XopuKUil MHBECTULIMS Ba KpEeAUTIAp TapKUOWIA XOPUKHIM
MHBECTULMsUIAp 32 TpwuUMOH 847 MWuMapa CYMHHM TalIKWJI 3TTaH Ba KOJIraH 53
TpWUIMOH 799,8 MuMaps cyM XOpWXKUN KpeauTiap XucoOura TYFpu KeiraH. by
Oopana, TYFPUIAH-TYFPU XOPMXKUM HWHBECTHUIUSIIAP XUCOOWIAH Y3JIalITUPUITaH
VMHBECTULMSUIAp Xaxmu 28 TpwumoH 740 mMuumapa CYMHHM TalUKWI JTraH Ba
2019 iunHuHT MOC AaBpura HucOataH 5,3 ¢ous myHkTra kamaiu0, 14,2 gousnu
TaIlKUJI 3TTaH.

WNKTHUCOMMETHN MOAEpHHU3ALMSIAIIHUHT XO3UPrH AaBpUa MamIaKaTMU3a
amayira OIIMPUIAETraH WHBECTULUS COXAaCHUJaru HCIOXOTIap  MKTHUCOIUIM
OapKapopiiK, TapKUOWM Ty3wiManap HWCIOXOTHUHU OEJNTUIOBYM MYXHUM OMUJ
xucoOnaHaau. AXonu Typmyll (HapOBOHJIUTMHUHT YCHUINK, WKTHUCOAUN YCHII
CyphaTJIApUHU OIIUPHIN, WII YPUHIAPUHU SPATHINTa XU3MAT KWIyBYH (aomn
WHBECTULIMS CUECATUHU MIILJIA0 YMKHUIL Ba YHU XyAyAJIapia W34l amalira OIIUpPHUIL
UKTHCOIUYN CUECATHUHT SHT MyXUM Basudanapumaan oupu 6yimbd kemaau.

WNuBectunus xapa¢Hiiapu Ba yHJAaH caMmapainu (oWganaHuin WyiapyuHu

8 V36exucron PecniyOnukacu Ilpesunentu 2019 Hun yuyyH MYyJDKaIaHraH SHT MYXHM YCTyBOp Baszudanap
xakunaru Onuit Maxmucra MyposkaatHomacu. http:/ www Lex.uz.
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aHUKIa ymoy (HaonusITHU TaKOMUUIAIITUPHUIN Oyiinya TaAKUKOT OJUO OOpUIITHH
Makcaj Kb onap 3KaHMH3, OYHUHT YUyH aBBajO Ma3Kyp TYLUIYHYaHUHT MOXUSITH,
Ma3MyHHUra bTHOOp KapaTull Makcaiara MyBoduk. MHBecTulus cy3u HMHIIM3Ya
«investments» CY3uaaH OJMHTAH O0YIHMO0, «KaUTal KyHIIMay, «KYHHUID, «cadapoap
ATUID MabHOJIAPWHU aHriaragu. MHBectunus (capmos) — mapomajn €ku (oiina
OJIMII Makcaauja mMablaFHU MyailsiH MyAjaatia TagOUpKOpIUK Ba Oomika (HaoiausT
Typaapu (oOBeKTIapu)ra WYHaNTUPHILIHMA aHrjJaTagd. AMWTHAIN JIO3UMKH, IYyHE
XaM)KaMUSITHHUHT ~ XO3UPrd  TapakkuET  OockuuuMjga  Oupop — MamJiakar
MHBECTUIUSIIAPCU3 HKTUMOUN-UKTUCOAUN PUBOKIIAHUILITA SPUILA OJIMANIH.

Fap6 omummapugan K.Makkonnenn ¢ukpuya’, «WHBecTuius wunuiad
YUKapHUII Ba >KaMFapuIll BocuTalapu (ac6o0-yckyHaliap, MalinHa, 3aBoji-hadpuka,
TPaHCIOPT BOCHUTAJIAPH, TOBap Ba XHW3MATJIAPHU HCTEbMOJIYMIA €TKa3uO Oepwii
TU3UMH) KapaCHUaup». AmMMo, ymi0y Tabpu(p HHBECTHIMSATa OUp TOMOHJIama
EHIAIIYBHA aKC JTTUPUO, TOpTdenb HWHBECTULMSUIAPHU Ha3apAaH KOUYHUPaAIH.
NuBecTunusuiapauHr TY0 MOXUSITUHUY «HBecTunmsiiap - Oy uiuiad yukapuil Ba
UIU1a0 YUKAPUIIT BOCUTATAPUHU TYTIIAIT XaM/1a MOJINHN 3aXUpalapHU KYTTauTHPHUIIT
xapaxatnapuaup» 1ae0 Oepunran Tabpud xaM Hazapui xuxaraaH udoaanad
oepanu.

J.M. Pozenbepr y3ununr «VHBecTHUIUsIIAp» JIyFaTHIa WHBECTHUIIHIIApTa
Tabpu@d Oepap HKaH, UHBECTULIMS — KYNAUTUPUIL, JAPOMaJ OJUII KU KalUTaIHU
YCTupHIll Makcaauaa mya caphiaHUUaup, AeraH ¢GukpHu Oepaau. Mwusumi
WKTUCOAUETAATY MHBECTUIIUSIIAPHUHT pojura 6axo 0epuod, poCCUSIIUK UKTHUCOIUU
omuMm E.B. MuxanmoBa «MHBECTULHSIAD KEJNa)Xakaa JapoMal €KW HKTUMOUN
camapa OJHUII MaKcaauja KalWuTadHU Xap KaHmal Mmakiga Kyduin cudaruaa
ndogananagm»' neran GUKPHU HITapH CYpP/IA.

Mamnakatumu3 uktucoqdmiapuaan akageMuk C.C.FynoMoBHUHT pukprya®

% Makxonnenn K.P., Bpio C.JI. DKOHOMHKC: MPHHIHIIB, Tpobaemsl i mommtaka. M. : 1992, C. 120-121
1% Ksmbenn P., Makkonnenn K.P., Bpio C.JI. DKOHOMHKC: NPHHIHIIE, TPOOIEMbl M MONHTHKA. B 2-X ToMax,
Tammmn, 1993. ¢. 399-40
1 posentepr .M. MuBectiumn.- M.:MTH®PA, 2007, c-173.
2 Muxaiinosa. E.B. ®unancossie poiuki i ux popmuposanue. Ilox. Pex. JI.H Kpacasuuoii. - M. 2007, c-357.
B3 Menexment Ba Gusnec acocnapu(aapciuk). C.C.FynomoBHuHT ymymuii Taxpupu octuna. .—1.: Mexnat.1997-
245 ©.
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«uBectunnsa ne6 xap OMp MHBECTOPHMHT MXTUEPHUIATH MOJMIBUM, MOJAUN Ba
aKauil OoMNMKIapuHU OMpIamMud MKTUCOIUN camapa OJIMII Makcaauaa oupop-oup
WHBECTULIMOH 00bekTra capdnammra atunagu». by tymynua JI.Fo3ubexos™
Oepran Tabpudra kypa, «VHBeCTHIMsUIAp HOAHWKJIWK OXTHUMOJIW OYiTaH Ba
KeNrycujia KyTWia€TraH KuiMaTra KanmuTadHUHT aHuK Oyiamaran OyryHTH
KMUMaTUHU ~ aJMallTUpUIaH  ubopat».  byHuHr  pamunu  cudartuga
WHBECTUIMSUTApHUHT cadapbap STWIMIINAA YIapHUHT OHIVIM paBUIIAa aHUK Ba
HOAQHUK OYJIraH KaaTUCIUKIap OWIaH OOFAaHUIINHU KEITUPAJIH.

A.CoOupoBHUHT™ 3bTUpPOQ dTHIINYA, «HBecTHIMsIIap - Oy Japomaj OJUII
€KM WKTHUMOUW camapara 3pHUIIMII Makcaauaa TaJOUPKOPIUK Ba (PAOTUATHUHT
Oomka Typyiapy OOBEKTJIapura MHBECTOpJIap TOMOHMJAH KYHWWIaJuraH MyJIK Ba
MHTEJUIEKTYall KaApHUATIAPHUHT Oapya TypiaapuHH H(OJANIOBYM MaOJiarjJapHUHT
KUPUTWIHILIHIADY.

IOxopuna oJIMMIIap TOMOHUJIAH KEJITUPWITaH «UHBECTHUIUSD
TYIIYHYaCUHUHT  Tabpu(IapyuHU, WHBECTULUUSAHUHI Ma3MyHH TYFpUCHAAru
bukprapHy,  WHBECTHIMsJIAp  OYinuya  MEBEPUU-XYKYKHH  XyXKaTiapaa
KEJITUPUIITaH KypcaTMaJIapHH yMyMJIAIITUPraH xoJa, “UHBECTULINA
camMapaJiopJiuruy TYIIYHYACHHUHT KyHujaruda TabpudUHUA WITapU CypaMu3:
«HBecTunusanap camapaiopiurda — Oy Japomaja OJMILN, WXKTUMOMM camapara
DPUIIMII Ba KAXOH HKTUCOAUETUrA HHTETPALMSUIAIIYBHM aMaira OLIMPHII
Makcaauaa TaAOMPKOPIMK Ba (PaoausTHUHT OOIIKa Typiapu oOO0BEKTIapura
WHBECTOPJIAP TOMOHHUJIAH KyWWJIAJWUTaH MYJIK Ba WHTEIUIEKTyal KaIpUATIAPHUHT
Oapua TypnapuHu udoaNOBUM MaOJAFIAPHUHT KUPUTUIUIIUAAH OJIMHAUTAH
caMapaopJIUKIUDP».

JleMak, wuHBecTUlMS Qoiia OJUII MaKCaJuJa WHBECTOPHUHT MUILIUN
UKTHCOMUETTa MalOJiaF KUPUTUIIK OYIu0, Kelakakaa KYMpOK HCTEHMOJ KUJIHIII

UMKOHUSITHHHM  SIPaTHUIIl ~ Makcajuja »dpPTaHTH KyHTra MaOJaFHu  MakKcaaiu

14 J. Fo3ubekoB « HBECTUIMSIIAPHE MOASIIAIITUPHUIN Macananapuy», TomkeHT, «Momus», 2003 #.
15 CobupoB A. V36ekucron PecniyOnukacu MKTHCOMUETHIa WHBECTUINMSUIAD KanO STUINHU JAaBJIAT TOMOHHIAH
TapTUOTa COJUII MEXaHM3MIIAPUHM TaKOMWUIAIITHPUIL .. H.UIMUA  JapakacMHM OJIMII  YYyH E3WiraH
muccepramus. T.: TANY. 2009. 12 6.
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cappmamaup. by Oopaga xyxkamuk ¢aonuaTu HaTWXKadapu OwiaH Oupra
MaMJIAKaTHUHT T€OCHECHUI KOMJIAIIyBH Ba JaBiaT TOMOHUAAH IOPUTHIAETTaH WUKU
cu€car MyXuM YpHH TyTaJIH.

By 6opana V36ekucron PecnyOmukacuauar «MHBecTHIMS —(DAONHATH
TYFpUCHIa»Tl KOHYHUMInruaa « Mupectuusuiap - MKTucoauii €ku 0omka Gaoausr
oOBekTiapura capdiaaHauraH MOJAJAMUNA Ba HOMOJJIMN OOWMIMKIIap Xamjaa yriapra
JTOoWp XyKyKJIapaaHn uoopataup» ned TabpuduranraH. Mamiakar HUKTHCOAUETHTA
WHBECTULIMS Kall0 KUJIMHAP dKaH, ajidaTTa, capMosi KUPUTYBYM Xap OUp MHBECTOP,
aBBaslaMOOp, ymoOy MaMJIaKaTHUHI MHBECTHUIIMOH MYXHUTH Ba X03M0aJ0pJHrura
YBTUOOP KapaTaau.

Kuputuna€tran WHBECTHIMS KaHAal KYpUHHIIIA OYIMacuH, y paxkodar
MYXUTHHH PUBOXJIAHTUPHUIL, pakoOarra OapAonuld MaxcyloT TYpHUHH HIILIA0
YUKApUIIHKU Te3iamTupuil, € Oynmaca, OeBOCUTa SHTM, 3aMOHABUI MHHOBAIIMOH,
WIFOP TEXHHKA Ba TEXHOJOTHsJIAp OJUO Kenaau, Xamjia JUuBepcUPUKalUsIANTHI
amanra omupaad, okuOarna okKopu cudaTIm MaxcyioT UNUIad YMKAPUII
Te3namaan €Kd MaBXyJ UIUIa0 YUKapuia€TraH MaxcyloTiap YpHUHU OOCYyBYH
MaxcyJnoT unuiad 4Yukapuiaau. Mamiakatga KyJlaidi HWHBECTHLMS MYXUTH
SAPATUIINIINA WHBECTUIMS (PAOJTUATUHUA PUBOXJIAHTHPHUIN Ba amayira ONIMPUIITHUHT
MYXHUM acocjapujiad Oupu XucoOiaHau.

MawmnakaTna WHBECTHIIMS MYXHMTH SXIIWJIAHAp DKaH, Y3 HaBOatuaa
UKTHCOMUETTa KUPUTWIATUTAH WHBECTHUIIUS, AHUKCA XOPWIKUN WHBECTULIHSIIAP
XaKMH xam optub Oopamu. by »sca mammakar ukTHcOonu€Trura siHa Oup
MaChYIHSTIN, SHHU KUPUTHITAaH HHBECTULIUAIAH camapaii (oi1aJaHuIl Ba YHUHT
camMapaJopJIMTUHU OIMIUPHUIIT Ba3u(pacuHU KYSIu.

B.II. XKnanoBHuHr “MHBeCTULIMS MyXUTH — UHBECTULIUSIIAD KO3UOAAOPIUTH
xamza xaB(-xarap napaxacuHu Oenrumiad OepyBYM MOJUSBUN Ba CUECUN OMUILIAP
Maxxmyn’ ¢ ne6 O6epran Tappuduma Oup €kiaManuk Ky3ra TanuiaHaad. YyHku xaBd-
xaTapjap MOJUSIBUM Ba CHECHMN KUXATHaH »bTHOOpra ojuHrad. by Oopana

UKTHCOMUU-DKTUMOUN XaBhJIapHU XaM JbTHOOpPra OJUII Ba HWHBECTHUIIMOH

16 Knanos B.I1. UnBecTUIIMOHHBIE MEXaHU3MBI PETHOHANBHOTO pa3BuTHs. -Kanunuurpaa: BUD®, 2001.,-C. 355.
16



KO3U0ATOPIIMKKA aXaMUAT OepuIln Makcaara MyBohuK OViap sam.

TankukoT wWImMAa KeNTUpWIraH ymly Hasapui EHAalryBiap, YJIapHUHT
ACOCHHU TAILIKWUJI 3TaUraH Oenrujiap MHBECTULUSIIAPHU OOIIKApHIL, UHBECTULIMOH
(baonusATHU amalira OUIMPHUII Ba TU3UMIIM EHIAITYBHU Ky3/araH XoJja Oenruinanrad
Bazudasiap MaXMYUHHU XaJl 3TUII UMKOHUATHUHU Oepaau. IHBECTUIIMOH (aoausiTHU
IOKCAJITUPUIL «MHBECTULINSA (PAOTIMITH CYObEKTIAPUHUHT UHBECTULIMSUIAPHU amalira
omupuill OwinaH OOFIMK Xapakariapd Maxmym»' cudartuna tymyHwiaga (1.1-

pacm).

I-60ocknu

- HHBECTUIIMOH peCypCIIapHHU KaMFapHIII,
- 3Hr Kyn Qoiaa  KeITHpaIuraH
HMHBCCTHULUSIIAI O6”I)€KTJ'IapI/IHI/I M3JI1aIll.

11-60ckuu

- pecypcliapHu KaImuTaj
KyHWHJIMajapra alIaHTUPHILL
(vaBeCcTHIMAIIALL).

111-60ckuu
- pecypciapHu WHBECTULIMIIALL
)apaCHUTa Y3rapTUPUIIHU SKYHJIAII.

1V-60cknu
- HNHBCCTHULIUAJIAIIIIAH OJIMHAaAWUTaH
JapoMaisap.

1
1.1-pacm. MuBecTHimoH GaousT G0CKHYIAPUHIHT Basudanapu'’

Mamnakar HMHBECTHLUSABUN >xo3ubafopnuru tyfpucuna M.A.bmank ¢ukp
ounaupap 3KaH, HUKTHCOAMET TAPMOKJIAPUHUHT HMHBECTHIMS >KO3MOaIOPIUTHHU
Oaxonam OYyinMYa WMKTUCOIMET TAPMOKJAPU PHUBOMIAHUIIMHUHT HCTUKOOJIIHIIUK
Japa)kacl, KOpPXOHAJApHUHI YpTaua pPEeHTAOCIUIMIIMK Japa)xacl, WHBECTUIUS
TaBAKKATYWIMKIAPUHA Oaxoyiall KabW Y4 acoCHil 3JIEMEHTH MAaBXKYIJIUTUHUY
TabKuAIaiAu. Mamiakar HWHBECTHLMSIBUN KO3MOAMOPJIMTUHU  OaxXOJallHUHT

aCOCH JIEMEHTIIapH KATOpHUTra, (PUKpUMHU3Ua, MaMJIAKATHUHT YMYMUN HKTHCOIHMA

¥ 36exucon PecniyOnukacu “VuBectuims daomusatu tyrpucuna” Konynn 1998. Xank cyzu Ne
18

9 Brank U. A. VYnpasnenne naBectHuusiMu npennpusituil. - K.: Huka-Ilentp, Onbra. 2003. — C. - 102,
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PHUBOKJIAHHILIM, HHBECTULIUA HH(ppaTy3uIMacu, 0030p MyHocabaTiapu Ba THXKOpAT
uHGpaTy3uaIMacu Japakacd, WHBECTHIHS (PAOTUSATHHH IOPUTHUIN XaB(PCHU3IUTU
XOJIaTH, XaMJa jaeMorpapuk TaBcu@u kabu KypcaTKHUJIapHH KymmMmua cudaruia
KHPUTHUII MaKcara MyBoQUKIup.

Xap Oup pUBOXIAHTAH  JIABJIATHUHT  UKTHUCOAUM  TapakKuETHaa
WHBECTHUIIMSIIAp acoCUil oMU cudaruaa poib YiHaau. byHaa ukTucoauit ycui
JAapaKaCHUHM aHUKJIAIAa sUIM UYKH MaxXCyJIOT, sUIMM MWUIMA MaxcCyJjoT, MUJUIANA
JapoMajira HucOaTaH peasl JapOMAaJHUHT KYMaWWIlW, UIYHUHTJEK, aXOldu >KOH
oommra TYFpU KeIyBUM HIUIA0 YUKApWITaH MaxCyJOTHUHT YCHUIIM MYyXUM
axaMmMsTIa sra KypcaTkudjiap XucoOiaHaau.

NuBectuniion  GaoquaATHU amajira OIIMpUIIAa KyWHUJard  acoCHi
OockuuiIapra axpartuil MYMKHH: WHBECTULMsUIAIIradya Oyiarad OOCKUY —
WHBECTUIIMOH PECypClIapHU >KaMFapuil Ba OHHT Kyn ¢oiiga KenTupaauran
oOBeKTIIapra HWHBECTHUIMSUIAIIIHA aMaira omwupuin xapaéunapu. by epaa
MHBECTOPJIAp TOMOHUJAH KyHWIaJuWraH Makcaj >KamMfapMaiap/aH OJWMHAJUraH
MaH}aat Ba MOTUBaIMATa OOFIUK OYiIaiu.

NkxkuHun OOCKMY — MHBECTULMSIAII €KU  PECypClapHM  KaluTall
KyWuIManapra aiJlaHTUPUI, SbHU HWHBECTHIMOH (HaonusaT oOBeKTIapura
WHBECTULIMSUIAPHU TpaHcPopMalusiall skapaéHuiaH uoopaT. YUMHUYA OOCKUY —
pecypcllapHi MHBECTULIMSUIIAIITA Y3rapTUPHUII Kapa€HUHU SIKYHJIAI, STHTH Xapuj
KWJIMIIT KWAMATHHUHT 103ara KeaumuHy udoaamaan. CYHITH — TYPTUHIN OOCKHY
3ca  HMHBECTUIMOH  (AaoNMAT  MAKCAAMHUHT  SKYHUM  pealu3alusicu —
WHBECTULIMSUTALIAAH OJMHAAUTaH JapoMajiap XucoOaaHaIu.

MabiiyMKH, HHBECTULHSIIAD KAMUATHUHI Peajl KaMUTaJIMHU KyauTUpUIra
HYHANTUPUII Ba UKTUCOAUET TAPMOKJIAPUHUHT HILIA0 YUKAPUII CaTOXUSATHHU
OLIMPUIITa XWU3MaAT KuJagu. TapMOKJIap MKTHUCOIUETHUra STHTH TEXHOJOTHsJIap Ba
WHBECTULIMSUIAD KUPUTHUIN KECKUH pPaKOOATUYMIWK Kypammuaa (MYKd Ba TallKd
0030pAa XxaM) aHUKPOK MOCIAIIUO OJIMII UMKOHUTa 3ra Oynumira épaam Oepaau.

WNuBecTunusiap 3HI MyXUM HKTUCOJIUN KaTeropus 0Yiaubd, Makpo Ba MUKPO

napaxkazaa, OMpuHYM HaBOATIA, OJAUI Ba KEHTAWUTUPWITaH TaKpop MUILIA0 YMKAPHIIL,
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TapkuOMii y3rapunuiap, ¢GoiJaHd MaKCHMMAUIAIITUPUII Ba IIy acocia KYymiad
WOKTUMOHMM MyaMMOJIApHHA XaJI ATHUIJIa MyXUM YpWH TyTaadu. VHBeCTHIHsUIapHU
Kajmo Kuiuil MaHOamapu OViInbd pecnyOinka Ba MaXaUlnid OFODKET akpaTMasapw,
XOPWKUN WHBECTUIMSIIAP, IIAXCUW MOJMSBUNA MaOJjariap, TYpJH MAKJIIard Kap3

Ma6nafﬂap1/1 XU3MaT KWJINIINU MYMKHH.

’ SSTTEEEEEE T TS s s s EEE T N \ 7 /oTTTTTETETEEE TR IR N \ ’ soTTEEEEEEEEEEEES N N
! WNuBectunus ! . Karnranan Kaﬂ? KWW | ' JgecTHUHOH XaBd- |
| KapaéHu/a MIITHPOK ! | Xynyanu ! XaTap Japaxkacu |
| ATHUIIJIA TYFPUIAH- ! ' MaHOanapu : ' X
| Tyrpu Ba GuiBocuTa ! : ! :
! cuécar ! X ! !
\ ) \ ;o\ /
N e e e o ——— - - A e 4 N e e e e e e — ’
\ 4 /'
, ’ mTTTTTTTTTTTTTTT RN . , STTTEETSEEEEEEEEE ST N N I/ soTTTTTTTTTTTTTT RN \
! I/IHBCCT.I./IHI/ISI ! ‘ Xyayaaapaa N ! I/IHBCC:[I/II_[I/IH !
! KUJIMHAETraH ! ! MHBeCTHIMSLIAP ' ! J)Kapa€Huna !
! KAl TaJIHUHT |— | camMapajop JIMIrHHK — ! Kal:II/ITaJ'II[aH !
! MYJIKUYUIHMK IIaKIN : ! OLIMpPHILTra TALCUP ! : doitnananuI !
! | | KVpcaTyBuWm oMmuiap | ! XyCycniaTH !
S P N e e e e e e o2 ’ S ,
v v .

, FeTEEEEEEEEEEEES N . , /oo TTTETETET TR T T N N , /mTTTTETETETEEETT N .

1 Munraka Ba X . MHBectunus stunaérran ' | 3amoHaBuil (aH- !

: XyIyIJIapHU ! : KalUTaJTHUHT : | TeXHHKa TapaKKUETH !
E PHUBOXKIAHTHPHUIIT ' : - MUHTaKaBHH X E Ba MHHOBAIMOH !
: ! E HYHATTUPUITAHIUTH E : CAIOXHSAT !
AN .~ , S N R4 N , /l

1.2-pacm. Xyayajiapaa HHBeCTUIHUSIJIAP caMapagopPJIMTHHU OIIMPHIITa

TabCHP KYPCATYBYH OMHILIAP

[y ypunaa TabKumIaml JIO3UMKH, WHBECTULIUSIIAD MAMJIAKATHUHT JOUMMUI
PUBOXJIAHUIIIMHY TabMUHJIAMAM Ba MOJUSBUN pecypciaapHH >Kamilall Xucooura
maxcuii TaAOUPKOPJIUK (PAOTUSATUHU KEHTaUTUPHIL, SHTU KOPXOHAJIAPHU COTHUO
OJIUII, OM3HECHUHT SHTY WYHAIMIIIJIAPWHY drajuiail kabu BazudaiiapHu Xai dTHIIIA
épnam Oepamu. TaaKWMKOT HATWXKalapuJaH Kenud 4YMKKaH XoJJa, Mamjakaria
WHBECTULIMSIIAD CaMapaJOpJIMTUHU OIIMPUIIHK OaxoJaiijga YHra TabCHUpP ATYBYH
OMUJITAPHU TypyXJjiapra axpatuo ypranuin mMakcaara MyBoduk (1.2-pacm).

NuBecTunmsuiap Xox Makpo (MIWIIMNA UKTUCOAUET) Aapakacuaa, X0X MUKPO

20 Taxmumuii MabIyMOT/IAp ACOCHA MYaITi() TOMOHHIAH HIIITA0 YMKHIITaH.
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(kopxoHayap) mapaxkana OYICHH, UKTUCOIUN YCHUIITHA TAbMHHIOBYU MYXUM OMIJT
O0ymu6, ymapHuHT €pmamuia OakapuiaguraH acocuil Basudanapra KyWuaarwiap
KUpaJIu:

WHBECTHIIHS MYKU 0030p7a Xapuaoprup OyiraH, UMIOPT TOBapJIapu YpPHUHA
O0oCyBYM MaxcynoTiap uMuuiad YuMKapaJuraH SHCU KOPXOHAJIap KYpHIL, STHTH HII
VpUHIIApH SIPATUILl UMKOHUHU Oepajiu;

Mamiiakataa (aonumsaT KypcaTaéTraH KOPXOHAJAPHUHT HWNUTA0 YHKAPHUII
XKMHUHHU KEHTaUTHUpUO, yIapHUHT XyCYCUN KanuTall MUKJIOPUHU OLLIUPAIH;

MWITUNA UKTUCOAUETA TEXHOJIOTHK STHTUJIAHUII 103 Oepaju, KopxoHanapra
SIHTW TEXHHUKA BAa 3aMOHABUI yCKyHaJap YpHATWIAIN;

MUWUIHNA Uiu1ad YMKapyBUHIIap TOMOHUJAH KPEAUT MalJariapu XUcoOuaan
MCTUKOOJITN JIOMMXAIApHUA amaJira OIIUPHUII UMKOHHU SIpaTHIIA]IN;

MUJUIMHA  UKTUCOAMETHUHT JKaXOH HWKTUCOAUETUTA HMHTErpALUSIIAITyBU
amMaira omragu. Map3y goMpacHuaH Keiau® uukub, Y36ekucToH Pecry6imkacu
UKTUCOAUETUAA WHBECTULIMS (aonusTura 3bTHUOOp KaparaauraH Oyncak, 2012
Munara HucOaTaH acocuii kKamurtanra uHBecTUrus Xaxkmu 2020 fimnma 177544,8
mipa. cymra omud, 202000,1 mupa. cymra etnu (1.1-xanBan).

1.1-xanBaua

V36exncron Pecnybankacuga 2012-2020 iinuiapaa HHBECTHIHOH

" 21
(paoJNIMKHUHT Y3rapuiu

2020 iinaaa
Kypeatkmwriap | 2012 . | 2015 . | 2017 k. | 2018 ii. | 2019 i, | 2020 | 2012 iinara
. HHUCOATAH
(+1')
Acocwii KaruTanra
WHBECTHUIIHS, JKaMHU. 24455,3 | 44810,4 | 72155,2 |124231,3 | 195927,3 [202000,1| 177544,8
MJIPJ CYM.
;LCHmepcaTK“qnap“’ 1106 | 1094 | 1194 | 1299 | 1381 | 142,4 31,8
Xopuxkuil HTHBECTULIHSI- 86647
Jlap Ba KpeauTiiap, 1y 4653,3 8309,5 | 17146,6 | 30154,8 | 85437,2 0 ! 81993,7
XKymiazaH, MIpJI. CYM
TyrpunaH-Tyrpu Xopu- 64179
KWW MHBECTULIUSTIAD, 3668,6* | 6133,1* | 12768,6* | 9141,6 | 38154,8 9 ' 60511,3
MJIPI. CYM

* TYrpunaH-TYFpU XOPMKUHA HHBECTUIIISIIAP Ba KPEAUTIAp

21 36exucTon PecryGmukacu J{aBiaT CTAaTHCTHKA KYMUTACH MabIyMOT/IApH aCOCHA Taiépianran.// Www/ stat.uz.
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1.1-xanBangan KYpuHHO TypUOIMKH, acoCHi KamuTaira KUPUTUITAH
XOPWKWWA HHBECTULMsUIAP Ba Kpenuminap xaxmu 2012 uwmmma 244553 Mipa. cym
oymu6, ycum cypbatud 110,6 % HH, TYFpUIAAH-TYFPU XOPHKUN HMHBECTHUIUS Ba
KpeauTiap 3668,6 Mipa. CYMHM Tamkui 3Trad 3a4. 2020 kunnga Oy KypcaTKuwiap
myTtanocu6 papuiaa 202000,1 mupa.cymMHU, XOPYXKUI MHBECTUIIMS Ba KpEIHUTIIAp
86647,0 MapA.CyMHHU, IIy XKyMJIaJiaH TYFPUIAH-TYFPU XOPWIKUI MHBECTUIHSIIAD
64179,9 mapa. cymra tenr 6ynran. Taxnunaan MabIyMKH, HHBECTUIMUIAp OYiinya
MEBEPUN-XYKYKUI Oa3aHUHT IIAKUIAHTUPWITAHIUTH XOPMXKUM  MHBECTULIHSIIAP
MUKIOPUHUHT TaXJWJ AaBpujaa 2,5 6apodapra ommuiinura cadbad 0yiraH.

Xap KaHaail MamJlakaT UKTHUCOOUETUTA UUKU EKU XOPHKUWA CapMOSITAPHUHT
kKand STWIMIIM U1y JaBjiaTAard 4YeKkKa XyJIyJJapHUHT WHBECTULUSIBUN MyXUTHTa
oeBocuTa OOFIMKIUpP. MHBecTOpiap ydyH MHBECTHIMSBUA MYXHTHH Oaxoialija,
aBBaJIaMOOp, YHUHT KyWId TOMOHJIApU, WXKOOWM OMWIIIIapH, IIapT-IIapouTIiIap,
KaMUYMJIMKIIAp, PUCKIIap Ba TaxJujapra ybTHOOp KapaTwiaau. byHaa: naBiaTHUHT
cuécuil Oapkapopaurd, GyKapoJapHUHT XaMKUXATJIUTH;, JAEMOKpPAaTUK cuécar,
Tabuuil pecypciap Ba OOWIMKIIAp, WIUIOBYM XOJMMIIAPHUHT Mallaka Japakac,
KacOWil Ba WXPOUMIMK MaxopaTH, axXOJUHUHT XapuJ KOOWIIMATH, COJUK Ba
00XXXOHA PEeKUMHUJIA MHBECTOPJIAP YUYH JKOPUH STUITAH TypJiau UMTUENIAp Xxucobra
OJINHAJIH.

WNHBecTUIMST KAaTETOPUSICHHUHT Ha3apuil acoclapuHu VpraHuin OeBocuTa
WHBECTULIMSUIAPHU K0 KWIMIIHUHT XYJIyIUd >KUXATIApPUHU €Tapid PaBHINIA
TaIKUK STUIL, XyAyJJlap/a UHBECTULUAIAD CAaMApaJOPIUTHHU OLIMPHUILITA TabCUP
KypcaTyB4d OMWUIADHU YPraHUIIHU TaKa3o Kuiaaad. MuummMid HUKTUCOAUETHU
OapKapop PUBOXKJIAHTUPHINIA YCTYBOP COXaJlapura XOPKUM HWHBECTUIUSIIAPUHH
KajaO KWIWIL, axoJid TypMyll (apoBOHIMIH, OaHIJIWTHHUA TabMHHIAIIIA SHT
noimsap0 Baszudanapgan Oupum O0YnuO, Oy Oopama WHBECTULMSIIAD JKAIO KUIJIHII
OpKaJIi XyKyMarT TOMOHHJAH Oapya TapMOKJapHH MOJEpHH3AIMsIAN  Ba
nvBepcudUKaIMsIall, TEXHUK-TEXHOJIOTHK SIHTUJIaII cuécatu 00

OopuIaéTraHIuTy KaTTa aXxaMHsITra Jra.
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1.2. MamJiakaT HKTHCOAMETH/IA HHBECTHLHMSAJIAP caMapaaoOpP M HHU

OIIMPHIITa TAbCUP KYPCATYBYH OMMJLIAP

2017-2021 iumnapna Y36ekucton Pecry6GIMKacHHN PUBOKIAHTUPULIHIHT
Oemra ycTyBop WyHanmuim OViinda XapakaTiap CTpaTeTUsCcH1a MaKpOUKTHCOIUN
OapKapoOpJIMKHU sSHAJa MycTaxKaMJyall Ba FOKOPU UKTUCOAUM YCUIIl CypbaTIapyuHU
cakiad  KOJUII  YYyH  «.XQJIKapo  HUKTUCOAUM  XaMKOpPJIMKHU  sHaja
PUBOXKIIAHTUPUII, O KyMJaJaH, €TaKud XajJKapo Ba XOPWXKHUU  MOJIHUSBUN
WHCTUTYTJAp OWIAH allOKAJIapHU KEHTaWTUPHIIL, IMyXTa YWJIaHraH TaIllKu Kap3jiap
CUECATUHU aMajira OIIUPUIIHM JaBOM OTTUPHIL, Kajd0 KWIMHIAH XOPUKUI
WHBECTULIMS Ba KpeAUTIApAaH camapainu ¢oilnananuun Oenruinad Oepuiras.

WKkTuconunii UCJIOXOTJIap 1apouTuaa VMHBECTULIMOH-NUHHOBALOH
y3rapuiiap XOpru>Kui MHBECTULMSIIAD Ba KPeAUTIAp TapKUOuaa TYFpUAaH-TYFpU
KaJI0 KUJIMHTaH WHBECTULUSUIAPHUHI YCHUIIM MAaKpOMKTUCOIUN OapKapOpiIMKKa
HPUILHUII, WIUIA0 YUKAPUII CATOXUATHUHH KEHTaWTUPHUII YYyH TETHIUIM IIapT-
mapoutinap sAparmokna. Iy HykTam HazaplaH MWIUIMA  HUKTUCOAUETHU
MOJEpHHU3ALMIIAl  [NAPOUTHIA XYAYAHUHI HMHBECTULIMOH CAJIOXUATH, YHra
KUPUTUIITAH WHBECUTHLIMSUIAP CamMapaJopiiurd MaKpPOUKTUCOAMM KypcaTKA4iap
XyCyCHATIapHura OOFIIHK.

V36exucton PecryGiuKkacy JaBiaT CTATHCTHKA KYMUTACH MabIyMOT/IapHTra
kypa, 2020 ¥unaga MKTUCOAMM Ba WKTHUMOWM COXAJIAPHU PUBOKJIAHTHUPHUII YUYH
KaMW MOJUSIAIITUPUIN MaHOanmapu xucobuman 189,9 tpmH. cymHUM (mosuiap
skBuBaieHTHAa 21,5 muipna. AKII pomn.) tamkun kwmb, Oy YTran iwira
HUcOaTaH acocuil kanutanra uHBectunmsuiap 133,9 % xaxmuaa y3aamTUpHIIIA
JEeMaKaup. ACOCHil KanmuTaira y3jJalTHPWITaH HUHBECTUIUSIIAPHUHT FOKOPH Y CUIIT
cypbamjiiapura OpUIIMIIIA  TYFPUAAH-TYFPU  XOPWOKMKW  WHBECTULMSA  Ba
KPEIUTIAPHUHT KaJAJTUK Oman optud Oopuimm acocuit omui 6yiau. Yiaap 2019
wwira Hucbaran 3,9 mapotaba ycub, KaMu acocHil KamuTajira Y3JIalITHpUITraH
MHBECTULMSUIAD XaKMUHUHT 31,0 % wWHH, IIyHIAH TYFPUAAH-TYFPU XOPWKUU

MHBECTULMSUTApHUHT 19,6 % wuHM (€xm 3,6 MapTa YCHUINHM) TaIIKWI 3TIU.
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Ilyuuaraek, Y36ekucrton Pecny6iamkach napnaT KadoNaTH OCTHAA XOPHKHI
kpeautiap — 14,7 % (éxu 142,4 %), 6romxer mabdnarnapu — 7,6 % (€xu 117,7 %)
HU TALIKWJ 3TIU.

MamnakaTuMHu3a MHBECTHLIMA cu€caTH WINUIA0 4YuKwirad Oynml, yHna
UKTHCONMETra MalOjaF KUPUTUII YUYH KyJlall IIapoMTIIap sIpaTUIl OpPKaIU HOKOpU
VMHBECTHUIIMS CaJOXUATUHU amanra owmupuil Oenrunanrad. Iy ypunma maskyp
MaKCaJIHUHI amajira OLIWIIUAA XyAYAHUHI HWHBECTHIMOH >KO3UM0aJI0PJIMTUHU
OLUMPHUII, MHBECTHLIMOH MYXUTra TabCUP 3TYBUM OMWJUIAPHM SIXUIWIALI Tayad
dTUIAAU. Xap Oup XYAYAHUHT V3 MaxaUIMd MUKW CUECATUHU UIUIA0 YUKHII
acocua XyAyJylap TOMOHHJAH HMHBECTOpJApPHH Kal0 KWJIUII Y4yH MaKCHMall
Japa)ajaa *o3u0aaop MapT-IaponuTiIap spaTUIIra YbTUOOP KapaTHIIUIIN JIO3UM.

[y ypuHma MamiakaTHH »Kagajl WKTUMOMN-UKTUCOAUN PHUBOKIIAHTHPHIL
OupuHuM HaBOaTAa KMIUIOK OKOWJIapuaa axoid ydyyH MyHocuO Xaér
HIAPOUTIAPUHU SIPATUIIHM, IIYHUHTICK, UCIOXOTIapHU U3UMJI aMalira OIHUPHUIIHA
Hazapja TyTaaud. MammmakaT XyZAyJJIapuHU KOMIUIEKC WXKTHMOMM-UKTUCOINUN
PUBOKJIAHTUPUINI Ba3u(alapuHU TAIIKWJI ATHUII Ba Xal KWIKMII YYYH BaKOJATIU
oprasyiapra, KOMIUIEKC WXXTHUMOUKW-UKTUCOIUN PUBOXKIAHTHPUII CEKTOpJapura
Oup  katop  xKaBoOrapiukiap  rokjmatwiaad.  JKymiagad, — mMamuiakaT
UKTUCONUETUHUHT PUBOXKJIAHUIINTA TYCUK OYiIaéTraH THU3UMIIM KaMYMJIUKIApHU
aHUKJAll, XYAYUIAPHU WKTUMOUN-UKTUCOANN pPHUBOKIAHTUPHUILHUHT YCTYBOD
NYHAIUIUIAPUHU V36exucTon PecnyOnuKkacMHUHT WMHBECTHIIMS JTaCTypJiapura
KUPUTHULI JIO3UM.

bynnan Tamkapu, MamilakaT Ba YHUHT XYAYIUIApUHHA OapKapop, kajail
PUBOKJIAHTUPHII YUYH YJIapPHUHT KOMILUIEKC Ba MyTaHOCHO MKTUMOUN-UKTUCOAMNN
PUBOXIJIAHMILIMHYA, TaOWM, MHHEpad-XxoM amé pecypciapuaad QoiianaHul
camapaJopJINTUHU, UKTUCOINK XaM/la UHBECTULUABUI CAIOXUATHHHM, IIIYHUHTACK,
Oomka KuUECUM YCTYHIMKIapuHU Oaxonamr OVilMua SroHa THU3WMHHU TallIKWUI

ATUIIHU Oenrwiai jJo3uM (1.3-pacm).
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WMHBecTUIIUABUI CATOXUATHUHT KUECUN YCTYHIMKIAPUHU O6axoJamiia sroHa TU3UM
Basupanapu

N WKTucoauéTHUHr GapKapop Ba MYTAaHOCHO TapakKWi ATUIIMHMA TabMHMHJIAII XaMmJa
UKTUCOJIUHN UCIOXOTJIAp cCaMapaJOpJIMTMHHA aHUKJIALLL;

AXONMHUHT  TypMyll  JapaXacHHH  SXIIWIAINI ~ Ba  MOUIA0  YMKApHII
R UHPATY3UIMACHHUHT OAPKAPOPIUTUHI TaAbMHUHJIALI;

XyayasapHUHT pako6aTOapIOILTUK JapaxaCuHU OLLIMPHILI, yIapHUHT
UKTUCOAUETUHY STHa/a AUBEpCUDUKAIS KUJTHIIL

Nm6nnapMOHINK MYXUTH CU(ATUHH SXIIHIIAII, TaAOUPKOPIMKHU JTOMMHUN KYIiad-
KyBBaTJIalll Ba ’Ka/lajl pUBOKIAHTUPHULL;

XyAayIJapHUHT MOJUSBUM MYCTAKWUIATUTA SPUIIUIT XaMJa OaHK-MOJIMSI COXACHUHU
PHUBOXKIIAHTUPUIL;

1.3-pacm. UHBecTHIIUSIBUI CAJIOXUSATHUA KHECUIH YCTYHINKIAPUHHA

6aX0JIAIIHIHT SITOHA TH3UM Bazudanapu-’

Xap KaHaall MaMJIaKaTHUHT WMHBECTHIIMSBUNM CAJIOXUSATHHU OaxoJamiia
YHUHT Xap OWp XYJIYAWHUHT Y3Ura XOC MKTUCOIUN, TaOMUN MMKOHUSITIApU Ba
XyCYCHUSTIapHU 2bTUOOpPra OJraH Xojja HHBECTULMSIIAPHU KO KWJIMIITHUHT
acocHii BocuTagapura YbTHOOp KapaTui jJo3uM. JKymianaH:

MHBECTUIIMOH XaMKOPJUK MYyHOcCaOaTIapHU spaTUIl AacTYpUHHU HIILIA0
YUKHILL,

MakKcaJra MyHaJTUPWITaH JoMuXajdap TAKAUMOTHUHU aMajira OLIMPHUII Ba
yiapHu 6axoJam MexaHu3MIapUHU TaKOMUIIAIITHPUIII;

¥3apo XaMKOPJIMK TYFPUCHIATH KETUIIYBIap Ba OWTHMIIApDHU TY3HWII Ba
yJIapHUHT MOHUTOPUHTHMHU IOPUTHUILI;

Maxajuiiid, XOPMIXKUM HWHBECTOpJIApra Ba MAaKCaJId JIOWMXajapra Maxcyc
uMTué3nap, mnpedepeHnusuiap Oepuin Ba OOIMIKa YOpa-TaaOUpJApHU amaira
OILIUPUII.

Mamnakar UKTHCOAUETUTA WHBECTHIMS OKUMHUHU WYHanTUpHII Oopacuia

Maxaiuid €KUM XOPWKHUI HWHBECTULMSIIAD YUYyH KO03uM0aJ0p MIapT-IIAPOUTHU

22
24



SpaTUl YMyMJAaBJIaT Japakacura HUcOAaTaH Xymayn Japakacujia OCOHPOK Xai
Oynagu. VIHBeCTHUIIMOH  CAJOXUATHH  WUKTUCOIUU-MKTUMOHWH,  Teorpadux
dapkiIapHu ¥3 WUura oiraH OMWIUIAp HyKTad HazapuiaH XyAyuiapra TETHIILTH
y3ura xoc rypyxjaapra oymuim mymkuH. Omatia XyayaIapHUHr MyTiak (a0coiToT)
YCTYHJIMKJIADH  aXOJIW Ba MEXHAT PECYpPCIapHHHHT COHH, JeMoTpaduk
XYCyCHSITIApH, WINUIA0 YWKApWIN, KalTa wunuiam, ypOaHW3alus Jgapakacw,
TPAHCTIOPT MYJUTApUHUHT reorpaduK >KOMIAIIHNIIN XaMaa Oolika Oup Katop y3ura
xocnukiaap Owiran OaxonaHamud. MHBecTHIMS CalOXUSITH OOBEKTHUHI HILIA0
YUKApUIIT OMIWIIApH (TaOuWuid pecypciap, HWIMYHM Ky4dd, acocuid (oHmiap,
nH(ppaTy3niIMa Ba OomKandap) OWIAH TabMHUHJIAHTAHJIWTH, aXOJWHUHT HUCTEHMOJ

Tanadu Ba OOIIKAa MaKPOUKTUCOAUN KypcaTKUuIapHu nHoOaTra onaau (1.3-pacm).

**

————

————
————
—

1.3-pacm. Xya1yJHUHT MHBECTHLHMOH CAJTOXHSITUTA TABCUP KYypcaTyBYH

oMuLiIap*

% Man6a: TagKuKOTIapaH KeIuO YMKKaH X01a MyaJulid TOMOHHAAH Ty3HIITaH.
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WNuBecTuius caloxusaTi Xap Oupu ¥3 rypyX KypcaTKuwiapuHu uo1aJoBuu
Kyiiuaaru TapkuOpa OYIuIIM MyMKHH: XOM amé€, Tabumii pecypciap acocuii
TYpJIApUHUHT 3axupajapu OwiaH ypTa MebEpJa TabMUHIAHTAHJIWTH, MEXHAT
pecypciaapd Ba  YIAPHUHT  TabIuM  JApa)kacd, AaXOJUCUHUHI  XYKaJUK
daomuATHAATK KaMM HaTWXalapH, (paH-TeXHHKA TapaKKUETH HATUKAJIAPUHUHT
KYJUIaHWINII ~ Japaxacu Ba Oomkaimap. Maskyp KypcaTkuuiap MaBxkKy.l
MabJIyMOTJIap acocuaa OM3 TOMOHUMU3/IaH KyHHJaruya yMyMIAIITUPUIIIH.

MamnakaTHUHI HMHBECTULIMOH CAJOXUATH aJOXUaa coxanap, OObeKTiap
MaBXYMJIUTH XaMmJla YJApHUHT HKTUCOIUN «COFJIOMMWIMIUra OOFJIUK OOBEKTHB
mapT-mapouTiapaal noopat. MHBecTULIMS UIMKOHUSATIAPUHHA 0axoJiall Xxamaa YHU
TapTUOra conuiga, ajadarra, MaMJIaKaTHUHT MHBECTULIMOH CAJIOXUATHUTA TabCUP
KypcaTyBUd OMWJUIAPHM 3bTHOOpPra OJMII Ba IIy acocJa WHBECTHLMSUIApAAH
camapaiy (oNJaNaHUIIHM TAIIKWI OTUII YYYH HMHBECTHLMS (HAOIUTATUHU
TapTuOra coyum Makcaara MyBoQukaup. MKrucoauil caloxXusTHHU MyBO3aHatT
XO0JIaTUTa KEJITUPHUII MaMJIaKaTHU WXTUMOUN-UKTUCOAUN PHUBOXKIIAHTUPUIITaA
MKOOU TabCUP KypcaTaju.

WHBecTHLIMSUTADHU KUPUTHUIIra Tajad gapakacuIard MIApOUT SPATUIMILN
MakpoJapakaja KEHTraWTHUpWITaH TaKpop HIUIA0 YMKAPHUIIHU TalIKWAJ STHIIL,
WIMMA-TEXHUK  KapaéHiap,  MaxcyjorTiap  cuaTWMHM  sSXIIWIalml — Ba
pako0aTOApAONUIMKHA TAbMHUHJIAUTHU aMajra OUIMPHILI YYyH acoc OYImd xu3zmar
Kunaau. byHnan Tamkapu, (paH-TabJIMM, COFJIMKHU CakJall, WiMTanad coxanap
TapakKUETH, aXOJIM I OWJIaH OaHUIMIY Ba WIICU3IIMK JlapakKaCMHU MacailTHUpHIL
Oopacuaard 4opa-TafOMpJapHUHT aMajra OIIMPWIMILIKATA XaMm KarTra 3bTHOOp
KapaTHJINILIH JIO3UM.

«MHBecTunus OuilaH Oupra Typiid coXa Ba TapMoOKjapra, Xyayajiapra sHru
TEXHOJIOTHsIap, WIFOp Taxkpubanap, IOKCaK Majakald MyTaxaccuciap KUpHO
Kenaau, TaAOUpPKOPIMK jKajan puBoxiaHaau. IOpTtumusna smaérran xap Kaiicu
WHCOH, MWJUIaTH, TWJIM, AVUHUAAH KAaThU Ha3zap, SPKUH, THHY Ba OaxaBiaT ymp

Keuupuiy, OyryH xaétnaH po3u Oynud smamm — Ou3HMHr  OoIl
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MaKcaauMIIapy» .. 3epo Mammakatummsaa 2018 itmira «®aon TagbHPKOPIHK,
WHHOBALIMOH FOSUIAp Ba TEXHOJIOTHSUIAPHU KYIU1a0-KyBBatTiam Huian», 2019 itmnra
sca «®Daon wuwHBEeCTHLHMSJIAD Ba IKTUMOUN PHUBOXKIAHUII HuiIM» 10 HOM
OepwIraHauru OyTyHIM KyHJard MKTUCOAUN HUCIOXOTIIAPHUHT Oap1aBOMIIUTHIAH
napak oepaju.

MaMakaTHUHT UKTHUCOJIUU-MKTUMOMM, pecypc, DSKOJOTMK Ba OoIlIKa
caNOXUATIapu yJIKaH OYiuO, yJapHUHT TYIMK OYMO OCpUIIMINM WHBECTHIIOH
KO03U0aIOPJIMKHU olupHIlra 0eBocuTa mxkoouit Tabeup kypcaranu. Uy ypunna
MaMJIAKaTHUHT UHBECTULIMS KYpCaKuuIapyu caMapaJopiiuru Japaxacura YbTH0op
KapaTMOKYUMK3. VIKTUCOMMETHU MOJEpHU3AIMSIAII Ba TapKUOUl Y3rapuuuiap
AKapa€HUHH KaJAJUTAIITUPUILTA, YHUHT MyXHUM TapMOKJIapHUra XOpUKU Ba WUKH
WHBECTUIIMSUTAPHUA KEHT KaJI0 KWITaH XO0J1/1a, TEXHUK Ba TEXHOJOTHK >KUXAT/aH
SIHTUJIAII OpKaiu sputiwianu (1.2-xaasan).

1.2 - xxkagBaa
V36exncron Pecny6anKkacnia MHBECTHIMAJIAPHH MOTHSIAIITHPHII

manGanapu 6yiinya KypcaTKHYIAPHHHT y3rapuumm (MIpA. cyM xucobuma) >

2020 iinn
cypcaTKH4JIapH
KypcaTknuaap 2000 2005 2010 2015 2020 HuHT 2000
inJara Hucoaras|
y3rapuim (+,-)

291,1 | 1820,0 | 8638,6 | 25166,4 | 69892,0 69600,9

Kopxonamap Ba
aXOJIMHUHT Y3 BOCUTAJIApH

Kabyn KHIHHTAH | 253 4 | 13452 | 7825,1 | 196440 | 132108,1 | 131654,7
Mabmariap
Jlamat GromKeTH 2174 | 3862 | 8622 | 18854 | 13130,0 129126

bank  kpemutiapu  Ba
Oonika Kap3 MabJariapu
Yer 51 UWHBECTUIUSIIAPU
Ba KpeauTiaapu

53,6 120,3 | 1488,5 | 4915,7 | 28482,0 28428,4

172,7 | 686,8 |4340,8 | 8309,5 | 86658,0 86485,3

1.2-xanBanga V30eKucToH PecniyOnukacuna MHBECTUITUSJIAPHU
MOJIMSUTAIITUPUIL MaHOanapu Oyiinda KYpcaTKUWIAPHUHT Y3rapuIilld KeJITUPUITaH

Oynub, uxkTHcOmMETra KUpUTWUIAETTaH WHBeCTHIHS MaHOamapuma 2000 iwunga

24MI/Ip31/IéeB IIL.M. V36exucron Pecniy6mukacu [pesunentunnur Onmuit Maxicra myposxaaraomacn.2018 iin 28

Jexadp // Xank cy3u, 2018 iun 29 nexadp.

¥ 36exucTon Pecry6mukacu JJaBar CTaTHCTHKA KYMUTACH MabIyMOT/IApH aCOCHA Taiépnanran.// Www/ stat.uz.
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KOpXOHaJIap Ba aXOJIMHUHT ¥3 BocuTanapu o6yitnua 291,1 mapa. cymra Tenr 6ymauo,
KaOyn KunuHTaH Mabnarnap 453,4 mapa. cym, gaBiaT Oromkernman 217,4 map.
cyM, OaHKJIApHUHT KpeauTiapu Ba OollKka Kap3 MalOnarjiapu xucobujman 53,6
MJIPJI. CYM Ba 4Y€T 3J1 MHBECTULIMSIIApHU Ba Kpeautiapu 172,7 MipA. CYMHH TaIIKHII
KHJITaH.

XKansanga Oepunran KypcaTKUWiapJaH KOpPXOHaJdap Ba aXOJIMHUHT V3
BocuTanapu Oyitmua xaxmu 2020 imnga 2000 iiunra mucOatan 69600,9 mupa.
cymra om0, 69892,0 mupa. cymra TeHr O0Viau. byHna OaHKIapHUHT KpeauTIapu
Ba Oolka Kap3 maOnarnapu 28428,4 mupa. cymMra, 4eT 371 MHBECTULIMSIApU Ba
kpeauTinapu 86485,3 mupa. cymra, xamaa maBiar OropKkeTd MaOmarmapu 129126
MIpI. cymra omub, Moc paBuimiga 28482,0 mupa. cym, 86485,3 mupn. cymra,
xamaa 12912,6 mupa. cymra erau. Tabkumnam sxousku, 2000 iwnmga ymymui
WHBECTULIMSUIAD XXMUHUHT 18,4 dousu naBnaT 010 KeTHAAH aMajra OlUPUITraH
oynca, 2020 iwira kenud Oy kypcatkuy 14,4 pousra kamaiiran Ba XO3Upru KyHJa
YMYMHI HTHBECTULMSAIIAP XAKMUHUHT SKMH 4,0 (OU3MHY TallIKWII 3TMOK/IA.

Mamnakaria “”HBECTULIUSIIAD CAMapPaIOPIUTHHU OUIUPUII YUYYH MYBTaIUI
Ba 7K03M0aJ]0p MHBECTUIIUS MIAPT-IIAPOUTHHU SIPATHUII XAJIKAPO Taxpuoda Ba 6030p
UCJIOXOTJIAapU IIApOUTHIA TYJIUK Ba MyCTaxKaM KOHYHYIJIMK 0Oa3acuHU
TabMUHJANIaH uOopar Oynmaaun. MammakaTuMu3aa spaTwiraH KyJad mapT-
IAPOUT, UHBECTUIMOH >KO3UOAJOPIMKHUHT Y3UTa XOC XYCYCHUATIAPH, XyKyMaT
TOMOHHJIaH OepuiaJuraH UMTHE3 Ba mpedepeHrusuiap TH3UMU Tydailnu Kupud
KeJaéTraH MHBECTULMSIIAp XAKMU Huiiad iuiara optud 6opMoKIa.

«XOpWKUKA UHBECTULUSIIAD TYFPUCUIANTU V36ekucron PecnyOnukacuHUHT
KOHyHUTa OmHOaH «YeT >k WHBecTOpyiap acocaH mapomana (doitga) onwin
Makcaaua TaJAOUPKOPIUK (PaonausTH Ba KOHYH XyXoKarjapuja TaKUKJIaHMaraH
oomka Typaaru (GaoausT oObEKTIapura KyliaJauraH Oapya TypAard MOJAWM Ba
HOMOJITUH OOWIMKIIAp Ba yjapra JOWp XyKyKjaap, Iy *XKyMmJIaJlaH WHTEIUICKTyall
MYJIKKa OJIMHTaH Xap KaHaail napoman kadosaTaaHagn.

[IyHuHTACK, Ma3Kyp KOHYHHUHT 6-MOJ1acura Kypa 4eT 3JUTMK HHBECTOpIIap

V36ekucton Pecnybnukacu Xyayauaa 4eT 3J1 MHBECTULMSUIAPU HUINTUPOKHUIATH
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KOpXOHAJap TAIIKMI STHIUIAPH XaMaa Y30eKHCTOH Pecny6ImKacu KOHyH
Xyxokatnapu OwinaH Vy3mapura Oepwiran Oapua XyKykmap, kadonariap Ba
uMTHE3Mapaad GoiJaTaHuIUIApd MYMKWH. ByHmaH Tamkapw, ymoOy Mojjgara
acocaH VY306ekucTOH PecrmybnmkacH XymZymujard deT 571 WHBECTHIUANAPH
UIITUPOKUIATH KOPXOHAJIAp JeTaH/Aa aKIMsUTApUHUHT (YIyILIapH, MaiIapuHUHT)
¢KM ycTaB XaMFapMaCHMHHHT KaMuja YTTH3 (HOM3WHU HYeT 31 WHBECTHUIHSUIAPH
TAIIKAI 3TAJMTaH KOPXOHAIAp TYNIYHHIaW. Yiap Y30ekuctoH PecryGmukacu
KOHYH XyXOKaTiapura 3u] KeJIMalIuraH xap KaHJald TallKWINA-XyKyKAn
mraxyiapaa GaoausaT KypcaTaauuap.

V36eknucron Pecry6imkac XyayZiapd MHUKECHAA WHBECTULHSUIAPHHUHT
KUPUTWIMIIM KYpuO 4YHMKWiCa, yJapJaH JdaBjlaT TOMOHHUJAH KHUPUTHIIAETIaH
WHBECTHUIMSUIAD YIAYIIM, YMYMHUW KUPUTWUIAETTaH WHBECTUIMSIIAD YIIYIIUIAH
XaMOH IOKOpH OYnu0O KONAETraHiaurd MabiyM. XOpPWXKHM HMHBECTULHSAJIAPHU
XyAy[uiapra a0 Kuiauil Oup-OuMpuiaH KeckuH (apK KWIMIIWHU, XyAyAJapra
XKan0 KWJIMHTAH YMyMUH WHBECTHIMSUIApAa XOPIKANW WHBECTULMSIIAPHUHT

YAYLUIAPU TypJIA4a SKAHJIUTUHU KYPUII MyMKHUH.

50,0
45,0 43,6 42,9
40,0
35,0
30,0
25,0
20,0

% xucoouaa

15,0 20,1 18,5 19,0 18,5

10,0

5,0
0,0

Nunnap
=®=YeT 31 HHBECTUIUSJIAPH BA KPEeAUTIApH

1.4-pacm. Y30exkucTon Pecnydaukacu acocuii KAMTAJIUTA XOPHKUI
UHBECTUIUSA BAa KpeauTjaapu®

2 ¥36exucron Pecrybukacy JlaBiaT CTATHCTHKA KYMHTACH MabIyMOTIAPH ACOCHA MYa/LTi() HILTAHMACK
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1.4-pacMpa KenTHpwiIraH MabiyMoTiapaaH KypuHaauku, 2000 bnnga
V36exucton PecryGmukac acocHil KamuTaaura >kan® KWIMHTAH XOPVIKHIA
WHBECTULIMS Ba KpEOUTIap XaKMH YMYMHU HHBECTULMSAIAD XaKMHUHUHT 23,2
dbouzuHM Tamkua 3tran 0ynca, 2020 iunna Oy xypcatkuy 19,7 gousra ycuod, 42,9
dbousra etau. AMMO, TabKUJIAIT KOU3KHU, YOy kypcatkud 2019 inira Hucoatan
0,7 ¢pousra kamaiiran Ba Oy ¥3 HaBOaTuAa OyTyH IyHEAA 103ara KejiraH MmaHIeMus
TabCUPU OWJIAH H30XJaHagu. Mamiakar xap OWp TaHJAHraH XyIyAH KyJlamH,
TAIKUIMHA-KOHYHUI TU3UMU Ba OIOJDKETH, XYAyJ HMKOHUSATIAPUHH HHOOATra
oJIraH XOJAa XyAyjapra HucOaTaH KyJuall MyMKUH OYJIraH MHBECTHULIMS CUECATH
Oyiinya MacajaJapHu KOMIUIEKC Xaj KWIUII, OOp MMKOHMSTIAPHU MabiIyM Oup
UYHAJIMILITA AKPATUII MYMKHUH:

XYy JapHu CTpaTEruK TapakKui ATTUPHUILTA KapaTuiral
PUBOMIIAHTUPHUII JAaCTypJlapUHU MILIA0 YMKUII Ba yjap acocuja MaxXaJUIuid
Xamjia XOpX HWIIOUIapMOHJIApH YpTacuja ajoKajJapHHU >KOHJIAHTUPHIL, XyAYH
y3ura XOCIWTMHM KYypCATHINra, Xap KaHdal [IapouTia XaM HWKTUCOOUU
MIEPUKYMIIMKKA TalEp SKAaHIUTUHU HAMOMUII KUJjla OJUIITHA U(oIaialii Kepak;

MaMJIakaT MKTUCOJIMETUHUHT YCHII KypcaTKUWIapyh acoCHJa Ba YJIapHH
YKaJaJUIalirad Tap3/ia PUBOKIIAHUIIINHN PAFOATIaHTUPHII OPKATU TYFPUAAH-TYFpU
MaxaJuIiidi Ba XOPWKUW WHBECTUIMSUIADHU YHYMIIM JIOMHMXajlapra >ajad KUJIHII
CTPATETUSCUHU TAaKOMUJUTAIITUPUILI;

3aMOHABHM TabJMM-GaH TapaKKUETMHU  KYJJIall —acocuaa  Kajapiap
CAIOXUATUAAH YHYMIM (QoianaHuIl MakKcaauaa TaJ0UPKOPIUK MYXUTHUTA
WHHOBAIIMOH TEXHOJIOTUSUIAPHUA TATOUK STUIIL:

MaMJIaKaTJa WYKH HMHBECTULIMS UMKOHUSITIAPUHU PUBOMXIAHTUPUIL Ba
KOpXOHajgapra  MHBECTHUIMSUIAPHM — JKal0  KWIMII  >kapaéHuga  Kajal
parOaTIaHTUPHUII Ba KYJ1a0-KyBBaTJIAlll TH3UMUHH TAKOMIJLIAIITHPHIIL;

HOPMAaTUB-XYKYKUH MYXUT acocCjiapyd XamJla UHBECTULIMSUIAPHU KOHYHUHN Ba
MHCTUTYLIMOHAN KadoJaTiall MEeXaHW3MIIapu WIIMAArd naijgo Oynaauran Oab3u
KEJIUITMOBYIIINKIIApUHU OapTapad THIL,

WHBCCTUIMAIIAPHU 6OH.IK8.pI/IH.I THU3UMMHU Ba 5'731/11“3. X0C KAJITHUCIIUKIIAPH,
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XaTapJIWINKIAPU XaM/a TaBaKKATYWIMKHA KaMalTUPUIL, MaMJIakaT UKTUCOAUI Ba
WHBECTUIIUS CATIOXUSATUHY OLIMPUIITa KYyMaKIIAlllaIural JaBjiaT parOaTIaHTUPHUIILL
cuécaThHM KYyJu1a0-KyBBaTall.

Mamnakarra HWHBECTHLMUIAp WYHANTHpUILAA MWOUIA0  YUKApUIIHU
PUBOXIIAHTUPUII YYYyH OPKUH HUKTUCOAUN 30Hanap (aoausTUHU KYiiad-
KyBBaTJall JO3UM. JPKUH MKTUCOAWMN 30HA TapaKKUETHU YUyH 3apyp TPaHCHOPT
KOMMYHUKAIUsIapu  Ba  WHGpaTy3wiIMa  PUBOKIAHWIIUAA  TAIIKUJIHHA
MEeXaHU3MJIAPHU sTHa/1a TAKOMUIIAIITUPHUII Tajlad KUJIMHATH.

MamitakaT MHBECTUILIMSI HUCIOXOTJIIAPUHU PUBOMIAHTUPUIIAA HKTUCOUM,
WOKTUMOUM-TAIIKUINN Ba TEXHOJOTUK PUBOXKIAHUII JlapakajJapuHu, UKTHUCOIUIA-
MOJIUSIBUM  pecypciapiaH camapaid (QoWjganaHui, MapxKyd HIIUM KydujaH
okuioHa (oiaananui Makcaara MyBoduk. by Oopana iupuk MmyamMMoJIapHH Xall
KWIAJIUTaH  WHBECTULUA  JIOMMXAJIAPUHUHT  XyAYIUd  WHTErpanuscura
KYMaKJIalaurad MHBECTUIIMOH JJACTypiap Tajnad KUIUHAIH.

NuBectunus cuécatu MamiiakaT UKTUCOAUETUHUHT PUBOKJIAHUINU, YHUHT
Xyayulapapo  Ba  JKaXOH  XYKaJlurWra  KYIIWJIWINM, TallKAd — aJoKaiap
caMapaJIOpJIMTUHUA  OLIUPHUINTa, OHKCIOPT MaKCaauJard Ba HUMIOPT YPHUHU
Oocamurad  OKOPHM  TEXHOJOTHSJIAp  XaMJa  pecypc  TEKaMKOPJIUTHHU
TabMUHJIAUIUTaH nAnao YU KAPUILHA KYJ11a0-KyBBaTJIOBUH MUIJIUN
UKTUCOAMETHU  XUMOS  KWIWINTa, WHTErpanus  ajJoKajJapyuHU  TUKIIAIra
KapaTWiITaHaurd OwiaH yiryHnamaau. Jlemak WHBECTHIUS cHECATH aBBaJIO
pecniyOnMkaHuHT Oapya Xyayajiapu OuiaH V3apo ¢doganu uHTerpanus
aJloKaJapyuHu sSpaTUIlra, pakKoOaréapaoll MaxCyJoTiap HWIUIad YHKAPUIIHU
TabMHUHJIAMANTAH XyyAJIapapo Ba JacTyp Ba JOMUXalapHU MIaKUIaHTUPUIITA, YET
JaBiaTiapy OujaH caMapalid XaMKOPJIUKHM KEHraWTUpHILra WYHaITUPUITaH
OynuILIM Kepak.

TagkukoTinap  JaBoMuAa  MaMJjlakaTAa  XOPWXKUW  WMHBECTULHUSIIAP
UIITAPOKUJIATH KOPXOHAJIapJla HWHBECTUIIUS JKapa€HW TYFPUCHUJIATH MaBXKY/l
xojaTra, axoOoporiapra TasHUO, peclmyOlMKa XyIyJUIapUHUHT  YeT 3l

WHBECTHUIIUSIIApU Ba KpeIuTiapu épnamuaa VOKTUMOWM -UKTUCO TN
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PUBOXJIAHUIIMHUHT 0ab3u  WyHamunuiapy Taakuk dtunaau. ly wmakcapna
WHBECTUIMSUIapAaH (oipanaHuIl caMapaJopiurMHU OIIMPHUIIHUHT XOPHKUN

TaXpruOagapyuHu YpraHulll JO3UM J1e0 Xuco0IaimMus.

1.3. MuBecTunusiiapaad goigajanum caMapaaopJaurui Ol PUITHAHT

XOPHMKMH TAXKPUOAHMHT KYJJIAHUIIU

Xankapo Taxpubamza xap Oup [daBIaTHUHT Y3Ura XOC HMHBECTHULIUA
cuécaTuHU 0JIMO OOopHIIIa XadKapo TaxpuOanapra ajqoxuaa bTHO0pP KapaTuiuo,
YHUHT Ma3Kyp MamJjakaT Y4yH MOC OyiraH >»XuxaTjiapud TaAKUK JTHJIAaIud Ba
aMaInéTna cuHOBIaH yTKasmwiaau. 1y ypunma 2017-2021 iinmrapaa Y36ekucToH
PecnyOiukacuHu  pUBOMIIAHTUPUIITHUHT O€IlITa YCTyBOp WyHanmumu Oyiinya
Xapakatriap crparerusicura OMHOaH KeMMHIM WWJUIapAard J1aBjiaT AacTypuaa Xam
TApKUOUN Y3rapTUPUIIUIAPHU YyKYpJIAIITUPHUIL, MUIUN UKTUCOOUETHUHT €TaK4U
TapMOKJIAPUHU MOJIEPHHU3AIUsl Ba JUBEPCUPHUKALUS KUWIMII XUCOOUra YHUHT
pako0aTOAPAOUUTUTMHA OUIUPHIL, XOPYKUI MHBECTULMS Ba KpEeIUTIap XUCOOUTa
2017-2021 wmnmnapaa ymymuit kuiimata 40 mopa. AKLI mommapu Mukmopumaru
649 Ta WHBECTHLMS JOMMXACWHU Ha3zapJa TyTraH TapMOK JacTypJjlapyd aMaiira
OLIMPWIMOK/A.

Munii UKTUCOIUETHUHT KAXO0H XY KaJUTUAard MaBKEMHH MyCTaxKaMJIalll,
MWUIMA WIIad YUKAPYBUYWIAPHUHT JKaXOH 0o30puaard pakooarOapAOoUUIHK
JapakKaCHHU sHaJa KYTapHILL, CaHOATHUHT TEXHUK TapKUOUHU
3aMOHABHUIIAIITUPUII MyaMMOJapu XaM JAaBiaT CUECATMHUHI OOIIKa OMUJLIapu
KATOpUJa WHBECTULHOH CHECAT OpPKAJIM amaira omupuwiaav. AWHUKCA, €TaK4dd
TapMOKJIap/la XOPIKUHM WHBECTULUSUIAPHU HKald d3TMal, 4YeT 31 capMosicu
UIITUPOKUHU KEHraWTupMad TypuO HUKTHUCOIMETAA TapKUOWN Y3rapuluiapHu
amajra OIIMPUII Ba MOJEpPHU3ALMIIALL, KOPXOHAJIAPHW 3aMOHABUI TEXHHKA
OuyaH KalTa JKMXO3Jall XaMJa MaxcCyJoT HUUIad YMKApUIIHM Wynra Kyuum
MYMKHH 3Mac.

XanKapo MOJMSABUM WHCTUTYTJIIADHUHI aMajliid ajoKajapura KuckKada
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TyXTanaauran Oyicak, ynapaad Xamnkapo Bamrora douan (XB®D), XKaxon OaHkw,
EBpona Tuknanum Ba Tapakkué€r O6anku (ETTB), Ocué tapakkuér 6anku (OTH)
KaOu HUPHUK MOJIMSBUYM TAIIKWIOTIAp OWJIaH *yJa WM34ui Ba (aosl uuuiap oiud
GopuiaMokna. Y36ekucton PecryGmukacu 1992 fimn ceHTsSOp oiimmaH 6Gomniad
’KaxoH OaHKMHUHT TEHT XYKYKJIM ab30cH XucoOmaHamu. 1992 #mn 2 wuronnga
V36ekucron PecnyOnukacununr «Xankapo Bamrora donau, Xankapo Tuxmanuin
Ba TapakKUET OaHKM, XaJKapo TapaKKUET acCOLMALMICH, XalKapo MOJuUs
Koprioparusicu, MHBecTunusiiapHu kKadosariam — Oyimdya Kym  TOMOHJIama
ATCHTIIMKIA Y30EKUCTOH PecIyONMKACHHUHT ab30JIUIU TYFPUCHIA»TU KOHYHH
Kyura kupaud. Xo3up Tomkentna JXKaxoH OaHKHMHI BakoJIaTXOHACH (aojusiT
opuTMOK/Ia. JKaxoH OaHKM MamiIaKaTUMU3/1a aXoJiM TYPMYII Tap3WHU SXIIHIIALLI,
WKOOWW y3rapuiuiapra SpUIIMII YYyH Y3 JOMMXaJIapuHU XyKymaT OwiaH
XaMKOPJIMK/Ia amalra omupmokaa (1.3-xaasan).

1.3-:xanBana

XaJIKapo KanuTaJ XapaKaTuHU Par0aTJIaHTHPHUII MAKCAAUIATH

XaJIKapo Ba XyAyJAuid MOJIUSIBUIA TalHKHJIOTJIap27

No | Xankapo, Xxyayauii  MoJusiBU | XaMKOPJIUKHU PUBOXKJIAHTHPHUIN FOSCH
TAIKWIOTJIAp
1. | Xankapo Bauora ¢oumm | 1945 iun 27 pexkaOpia TalIKWa —TONTaH.

(XB®),(unr.International ~ Monetary | Xo3upru  kyHpa XB® 186  gaBnatHu
Fund, IMF) — AKIllauar Bamuarton | Oupnamtupud,  yHUHT — Ty3uamacuma 133

maxpujaa >KOWJIaIraH. Mamiakaraad 2500 myTaxaccuc UIuTaiam.

2. | Xaakapo tukjganum Ba tapakkuér | XTTb — 1944 jwmnna bperron-Byacnarn
0anku (XTTB), (unr. International | (AKIIHuHT Hpro-Xemnmmup ITaTUAAru
Bank  for  Reconstruction  and | maxapua) Xankapo BATIOTA-MOJIUSIBAI
Development) - mTaG-kBapTupacu | koHpepennusna XBd Owman Oup BakTaa
AKlIauar  BamumHrToOH — maxpujaa | Ty3wiraH JaByaTiIapapo WHBECTHUIIHS
JKOMJIAIITaH. uHctuTyTd. Kap3map acocan  15-20  ¥wmn

MyJJaTra, acocuii Kap3 cymmacu Oyiinya
TynoBiaapHu 3-5 Huira ysaiTupum TapTHOUaa

Oepunany.

3. | Xaakapo puBoxiaanum | XPA kenumyBnap MOAJACHHMHT |-mojnacura
accoumanusicn - XPA Xaxon 6aHku | MyBOQUK, ~ YHHHT  Makcaal  HMKTHCOAUMN
TYpyXura KUpraH Xajkapo TallKWJIOT | PUBOKIAHHUIIHU par0aTyIaHTUPHIL,
o6ym6, y 1960 imnma Tamkui | caMapaJOpiIMKHU OUIMPHII Ba IIYHUHT acoCUa,
STHIITaH. CyCT pUBOXIJIAHTaH ab30 MamJjakaTyiap/a axoju

TypMyII — Tap3WHM  SIXIIMJAIl, IIYHUHIJIEK,

2" hitp:/www.mfino.ru, nttp:/www ifc.org/, http:/www.ebrd.com/ru/html caiit MabIyMOTIapH acocuia Myammid
TOMOHHAAH TY3HJITaH
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aHabHABUM  Kpenumiapra HucOaTtaH  OFUP
OynMaran Kynail mapriapa MOJUSBUHA KYyMak
Oepui XxucoOaaHaIu.

Xajakapo MoOJUsl KOpPHOpauMscH
(XMK) (unr. International Finance

Corporation, IFC) — Xaxon OaHku
IrypyXura KUpyBUd XaJKapo TallKUIOT
o6ymm6, 1956 imnma  Ty3wiras.
TamkniI0THUHT 1ITa0-KBapTHPACH
Bamunrronaa (AKII) xoiinamras.

PuBoxnanaértran = Mamiakarigapra — XyCycHu
MHBECTULUSIIAD OKUMH OapKapOpIUTuHU
TabMUHJIAII Makcaguzaa Tyswirad. Kpegutnain
XaKMHUJIa FOKOpY YJYIIHU [JaBiaT OOLIKapyBU
srajyiarad O0ynuO, TpaHCHOPT, SHEPreTHKa Ba
Ka3WiIMa CaHoaTH, CyB TabMUHOTH,
TapMOKJIapHra xaM MalJiar aXpaTiIajiu.

NuBecTunusjgapuu  KadoJatiam
O0yiinya Kyn TOMOHJIaMa areHTJIHK
(MKKA) -(uHr. Multilateral
Investment Guarantee Agensy) -
Kaxon OaHku Typyxura KHPYBYU
MYCTaKWJI XaJIKapO TAIIKUIOT OYino,
1988 i#mnga ab30 MamulakaTJIapHUHT
Oamanapu 5Ba3ura TaIIKWJ TOITaH.
[[ITa6-kBapTHUpacu Bamnarronga
JKOMJIAIITaH.

PuBoxxnanaétran  Mamjakariapra — XOpPHXHI
TYFpH MHBECTULIUATIAPHU HyHaITUpUIITra
KYMakjaluil,  IIYHUHTOEK  axO0opoT  Ba
KOHCYJbTallMsl ~ XM3MaTJIapuHU  KypcaTaju.
HNKKA cuécuil puckiiapian CyrypTalallHi €KU
PUBOXUIIAHAETTaH  MaMJjakariapra  XOpHXKUH
TYFPU  WHBECTUIUSUIADHU  parOaTiIaHTHUPHUIL
Makcaauaa Kagoiaar OEpUIIHN amalira OMIrupaIu.
Xo3upru kyHga WUKKAra 175 mamiakat ab3o
cudarnna kabyn KWUIMHTaH.

by Oopanma xopwkuili TaxkpubandapHd VpraHuil Makcajara MYyBOQUK.
PuBoxjianran mamsiakatiap TaxpuOacugaH MabiIyMKH, XOPWXK KalWUTaJlWuHU,
XyCyCaH, TYFPUIAH-TYFPU  XOPHKUHU xayo

HHBCCTHULHUAIAPHHA OTHIII

WHBECTUIIMSJIAINIA DSHI camMapajd BOcHUTa XucoOjaHaau. AWHaAH dYer JI

WHBECTULIMSUIApDYM  MamJlakaTtja MKTHCOOUM Ba  TEXHOJOTHMK  JKapaéHUHU
XapaKaTIaHTUPYBYU OMIII OYIIMO XU3MaT KUJIAJIH.

Mumnii MKTHCOAMETTa YeT 5J1 KamuTaluHU Kand HSTUIl Ba YHUHT
(baonusATHHY TapTUOTa COIUIL, OOIIKAPUIL XaM/a parOaTIaHTUPHUII MacalalapuHu
TaTOUK dTUNIa Oy Oopana amanuit Taxpudara sra AKII, bytok bpurtanus, Xutoii,
XuHaucToH, Manaii3us kabu AaBiaT/iap TaXKpUOACMHU VpPraHWIl Ba TETUIILIA
XyJjocajap 4YHMKapuil Makcaara MyBopuK. Ymly Mamiakariapaa 4der ol
WHBECTULIMSUIAPU XQKMHUHUHT VCUIUTA FKOOMN TabCHp KypcaTraH OMMIIIapra
UKTHUCOIUETAA XYCYCHM MYJKHHMHI IOKOPH MaBKera Srajlird Ba TaKOMUJLIAIITaH
pakoOaT MyXUTH MaBXKYyIJUTH, MaMJIaKaTJAaru CUECUU-UKTUCOIUN OapKapopIIvK,
KeHI XamJa TYJIOBra KOOWIMATIM TapakKUi STraH HMCTEbMOJ OO30pHHUHT,
IIYHUHTJEK, 00 Ba Typiu Xwi Tabumii pecypciiap 3axupanapyd MaBKyIJIUTUHU
KUPUTHUII MYMKHH.

Pusoxnanran

qceT AaBJjatiiap
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WHBECTUIIMsUTapra OyiraH TamaOHUHT [JapakaCl Ba JWHAMUKAcH OWp KaTop
MaKpOUKTHCOIUN KYpCAaTKUWiIap OWJIaH aHWKJIAHWO, yiapjaH 3HT MyXuMiapu
MaKcaJyIi WHBECTUIIMSIIAp MaHOanapuaaH Oupu xucoOsanran cod Qoiiga Ba
aMOpTHU3alMs  @KpAaTMAJIAPUHUHT MamJlakaTia spaTWiraH sid — MUJUTHR
MaxCyJIOTJIaru yJayIliv, aMOpTU3alus aXXpaTUiIaAUurad aKTUBJIAp €KW aKIMOHEPIIUK
KaluTalura TYFpU KeJIyBUM XHUcOOJaHTaH (oijga mapaxkacd MebEpIapu Ba IIy
KaOuapaan noopat FKAHINUTH MabIyM OYiau. PuBoskiianran Fap6 naBmatnapunan
byrok bputanus taxkpubacu 6up Katop MakOys HYHaIUIUIApHU ¥3 WUYWTa OJIaJH,
KyMIilagan®.

«Maxcyc 4Yopa-TagOoupiap THU3HUMH» HIUIA0 YUKWIHO, Ma3Kyp THU3UM
UKTHCOJUN HOCOFJIOM XyAyJUlap/ia UIUIA0 YUKAPUIITHU PAIlMOHAI KOMJIAIITUPHIILL
Makcaaua, KyMmiIaJaH UHBECTUIMSJIAPDHU JaBJIaT TOMOHUJIaH KadoJaTiaml, HIKu
Kap3JIapHU KOIUIAIll, WII OWJIaH TabMUHJIATAHIWK Y4yH MYyKOQOTIap, COJIUK Ba
00XXOHa pEeXUMIIApUTa OWJ] UMTHUE3IAp Ba Iy KaOwiap KYJUIAHMIIMHUA Ha3apjia
TyTaau;

WHBECTUIIMOH JIOWMXAJTapHU JaBiaT KadojaTu ocTuja Kajud KWIHII Ba
yJIapHU CAaHOATHUHI 0a3aBUU TapMOKJIapura WyHaaTHpuIl (Ka3ud OJyBYM, KaiTa
UIIJIOBYH Ba X.K.);

WHBECTUIIMOH JIOWHUXAJIapHU JaBJaT cCyJajapd Ba Kap3/lapu OpKaiu
UMTHE3TU PaBUILIA KPEIUTIIALI;

OaHK MOJUS THU3UMUHUHT WHBECTHIIMS MYXUTHHU IIAKJIAHTUPHUIIIArU
XUCCACUHUHT MYXUM axaMHsT KacO »Tuiu. Maskyp Mamiiakat Taxpudacuaa 6aHk
MOJIMS TU3UMHUHUHI caMapajid WHBECTUIUS MYXUTHHU PUBOXJIAHTHUPUIIIATH
XUCCACH ajoxXuja YpuH TyTaau. AWHaH WHBECTOpJapra FOKCaK caBUsIard OaHK
MOJHMSL  XU3MaTJapy KYPCATWUJIUIIM  WHBECTUIMS MYXUTHHUHT  caMapaliu
HIAKJIJIAHUIIWTA TAhCUP KypcaTraH.

Xuton Ba XUHIKWCTOH JAABJATIIADUHUHI KyJIall WHBECTHULIUS MYXUTHHU

HIAKJUTAHTUPUII Ba PUBOMIIAHTUPUII OYiinya Takpubacu XaM ynap ¥y3ura xoc

%8 CampikoB A.M. OCHOBEI PETHOHAIIBHOTO Pa3BUTHS: TEOPHSI, METOAOIOT UL, TpakTHKa. TamkeHT: “Iqtisod-moliya”.
2005. c. 95-96
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WYJIHU TaHJIAraHIMruHu Kypcatagu. Kymiaman, XuTtod Ba XUHIMCTOH CYHTH
WHWIJIapJia FOKCAK MKTUCOJIMM YCHUIIl KypcaTKuujapura spuimmokaanap. Hatmxkana
yimi0y JAaBiatiap HWKTHCOAUN KuXaTnaH OapKapopiamwubd, ynapjaard MaBxkKy.l
WHBECTHUIIMSI MYXHTH TOOOpa TaKOMWJUIAIMO OopMoOKma. XycycaH, XuTonma®
cyurru 10 ¥Hunga WKTHUCOOMETHUHI YypTaya WHILIMK Ycull cypbatd 8% HU,
XuHaucToHAa 3ca 5-6% Hu Tamkun 3Tagu. by maBiaatmap uKTHCOAMETHTA
UYHANTUPWIAETTAH TYFPUAAH-TYFPH WHBECTULMATIAD XXMM 1Ca SN WYKU
MaxcyJoTra HucOaraH yprada 2 OGapaBapra ommubd 0opraH.

YIapHUHT MKTUCOAMM TapakKKMid OTHIIATAa AaCOCHM TabCUP KypcaTraH
OMWIJIap/laH OMpPU — HMHBECTHIMOH (DAOJUIMKHU parOaTIaHTUPUIIra KapaTUiraH
y3ura Xxoc MHBECTUIMS CUECATH IOPUTUIUIIN OuiiaH OOFJIMK. XUTOW Taxkpubdbacu
aManuéeTnia 4eT 3J1 MHBECTOPJIIAPW TOMOHHWAAH TYFPUIAH-TYFpU KHUPUTHIAETTAH
WHBECTULIMSIApra Ba MaxaUIMd HWHBECTOpJIapra HHUcCOATaH KYJaHWIaETraH
npedepeHuss Ba UMTUE3NapAaH Oup xwiga (¢oiliamaHuIl  HMMKOHUATIAPU
SAPATUITAHIIUTH WXTUMOUN-UKTUCOAUN HHPPACTPYKTypa OOBEKTIApU PUBOXKHUIA
MKOOUI TabCUP KypcaTraH.

Opatna pUBOXIIAHAETTaH  JABIATIIAD MKTUCOAMETMIA  PHUBOMJIAHMII
TATKWJIOTIIAPU XaM MyXuM poiib ViHaiau. XKymmanan, Xurodga OupuHUU
KoHIeccus: outnmu 1984 wmnna Ty3wiaran 0ynmb, yHra Kypa XyCyCHl MHBECTOD,
apHU «XoynBen XoaguHr» (I'oHKOHr) koHcopuuyMu ToMoHUAaH IlleHbxeH
maxpuja 2JIEKTPOCTAHIMS KypwiraH. AWHUM BakTIa XWTOM TOMOHHUIAH TYypJIH
uH(ppaTy3uiIMa 00bEKTIAPUHN 3aMOHABUIIAIITUPHUII Ba PUBOXKIIAHTUPHUIITAa UUKU
Ba TallKU XYCYCHMW WHBECTULHMSUIApHU Kajl0 KWIMII Oopacuaa KEHI KaMpOBIIU
unuiap onub Gopunmoknaa. bymapHu amanra ommpuin yuyyH XuToWaa XycycHid
WHBECTOpPJIapra TypJid UMTHUE3NAP OEpPWIMILMHUA KY3/1a TYTraH KOHIIECCHUSIapHU
TabMUHJIAIITA OUJI TETUIIUIA XyKyKUW 0a3a spaTHiraH.

Ma3skyp mammakaT Taxpubacwma amanra OImupwiaéTraH, SbHU YeT O

WHBECTOPJIADM TOMOHUJAH KHPUTHUIIAETTAaH TYFPUAAH-TYFPU HHBECTHULIMSIAPTa

2 Benbuyk A. BHoBb 00 onenke pedopm B Kurae. XK. Mupoast 5koHOMUKa ¥ MeXIyHapoHble oTHoueHus, 2005,
Ned)
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MaxaJUIMii MHBECTOpJIapra sSipaTuirad nmpeQepeHius Ba UMTUENap TU3UMHUIaH OUp
xun  QoWmamaHUIl WUMKOHUATHHHM  SPATHII  4YOpa-TaAOWpiapu  THU3UMUHU
pecnyOMMKaMu3 — MIAPOUTHAA  TAaKOMWUIAIITHPUII —~ MakOyJl ~ WHBECTHUIIMS
MYXUTHHHUHT TaK/UTAHUIINATA WKOOUH TahCUP KYPCATUIITH MyMKHH.

Tamiky CaBiO BAasHPIMTHHMHT MablIyMOTJIApUra Kypa, Y30EKHCTOH Ba
Xutoi  ypracupmard  ToBap  ailaHMacu  OapkKapop ycuIl  Ba  TOBap
HOMEHKJIATYpPAaCUHUHT KeHraiimmu Ouian TaBcudnananu. 2016 #un oxupwura
kenub ymly kypcarkuy 4,7 MAJUIHApA AoJjiapaaH omuo ketrad Ba 2017 WUITHUHT
OMpUHYM yoparu sgKyHiapu OVimua 1,2 mMummapna gojuiapra errad. byryHru
KyHIa Y36exucToHna® XuToil capMosich MTHpokuaa 704 Ta KOpXOHa, ynapiaH
88 Tacu 100 Qous Xoprkuil KamuTaIu HIITUPOKU OWIaH (PAOIUAT IOPUTMOKIA.
2020 mnna Xutoif MaMJIAKAaTHHUHT Y30EKHCTOH CaBJO aiilaHMACHAArd yTyIId
16,8 dowusra erran (1,36 mapa nomap, yHaa skcnopt xaxmu 400,8 MutH gosutap,
UMIIOPT Xaxxmu 963,5 muH nosnap)®.

WNunBecTniysl caMapaJOpJiMIMHA OLIMPHILNTa JOUpP XajJKapo TaXpuOaHu
yprauuii, xap Oup mMamiiakatia Ma3Kyp MyamMmora EHAAIIMIIHUHT Y3W TaHJaraH
yCyJI Ba BocUTanap/aH (poiaraHraHiIuruHd Kypcaraad. 3aMOHaBUM Hazapusi Ba
amManuéTrna MakOyJl WHBECTULIMS MYXUTHHH IIaKJUTAHTHpUII Oyitmda Oupop-Oup
YCTYH MOJIENIb MaBXKyJ[ AMAcCJIHrd, MyaillsiH MaMJaKaTHUHT OapKapop YCHIIWHU
TabMUHJAI OyiinMya Tau€p aHpo3aiap HYKIMTMHU Tabkuiam sxkou3. [llynnai
Oynca xam, pUBOXJIAHTAH MamlakaTiapja KyJUITaHWIaéTraH aupuMm ycynl Ba
BOCUTANapJaH OM3HUHT IIAPOUTUMHU3IA XaM (Poi1alaHuIl MyMKHH.

Manaiizuss OKOPHM HMHBECTHLMS CaMapaJopJIMTUra SpUIITaH JaBiaTiiap
KaTopura KupuO, MamJjlakaT/a acoCHil YbTHOOP WHBECTOPJIAP YUYH IyJI-KPEIUT
MyHOca0aTiaapy THU3UMUJA SpaTWITaH KyJail uMTHE3napra KapaTwiran®. by
Ooopana «Manaizus - UKKMHYM yWMMM3» Maxcyc JacTypura MyBO(HK, yHJIa

Oenrmnanran OWp KaHYa CHTWUIMKIAp Kartopuaa mamiakatga 66 munr AKII

L ibrary.ziyonet.uz/ru/book/download/39584 manbmymotnapu

81 ¥sbexkmcron Tamku caBgocn  gespin | mapm  gommapra  Kkuckapmdm. 22 amperns  2020.
https://www.gazeta.uz/uz/2020/04/22/export-import/

*0nennuxas J1. KonkypeHTocmocoOHbIe cTparerun skoHoMudeckoro pa3sutus HUC Asum v BO3MOKHOCTH HX
aJIanTaluy K yCIoBUsAM Y30ekucrana. — Apropedepar auc. k.9.H. — T., 2006.
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JoJUTapUAaH KaM OynMaran KuiMatia KyuMmac MyJK (ep OyHIaH MyCTacHO) XapHna
KWINIT YYyH XOPWKHUHA (yKapojapra y30K MYAIATId KpPeAUTIap OJUIIAard
YeKJIoBIap Oexop KWIMHraH. Maskyp 4dopa-TaaOupiap kydumac MyJak Oo3opura
kKand ATWIAETraH WHBECTUIMSA TypJjapW Ba KyJaMuTra XaM CE3WIapiad TabhCUP
Kypcatau. byryaru kynaa Manansusigaru KyuMmac MyJIKHUHT aCOCUM XapuaopJiapu
Cunramnyp Ba ABcTpanus pykaponapu xucoOaaHaau.

Kaxon OaHkuM TOMOHHUJAH Tail€pianran Ba 1969 imnna BammHrronga
KaOyn KuiuHran “/laBnatnap ¥ypracumard WHBECTULIMS HU30JIAPUHU XAl KUJIMII
TapTUOM TYFPUCUIA TH KOHBEHIUS MHBECTULMS HU30JapHU OPKaIU Xaj dTUJIAAU.
PuBoxnaHran mamJIaKaTJIADHUHT WHBECTUILIMS TABAKKAIYWJIMTHUHU IMACAUTHPHUIIL
Taxpubacu KypcaTUIIN4a, WHBECTHIIMOH XAaMKOPJIMK JOUPACUIATH HUKTUCOIUN
MyHOcabaTiap JaBiaTjap TOMOHHJAH UWKKA TOMOHJIaMa Ba MHWHTaKaBUU
KEJMIIYBJIAp acocuJa MyCTaxKamJiaHaau. XOPWKAM WHBECTULMSUIADHU XUMOS
KWIKIIAA KYNpoK WKKA TOMOHJaMa wuHBecTulus kenuiryBiaapu (bilateral
investment treaties €ku BITs) amamuii axamustra sra. bupunuun BITs 1950-
Huutapaa Kabyn KWIMHraH OYynu0, yMyMaH OJITaH7a, YHUHT MOXUSTH XO3UPTU
KyHJa JACSApiu y3rapMaraH. Yjaap MKKH TOMOHJIaMa WHBECTHUIMOH XAMKOPJIHUK
MebEpIapH, aHa03aJlapd Ba aCOCUM TaMOWWJUTApUHMU OCITHIIaiIN Ba MHBECTHUITUS
KUPUTUITHUHT 0apKapop peKUMH MaBXKyIJTUTHIaH Japak oepasu.

NuBecTunmsuiapau  ¥3apo XuMoOsiall Ba parOaTIaHTUPHUIN TYFPUCHAATU
MKKHA TOMOHJIaMa UHBECTHUILIMS KEJIUIIYBIAPUHU TY3HII KyJlail UHBECTULUS UKIUMU
ApaTUIll HYKTaWl HazapujaH MyXUM axaMmusaT KacO d3TubO, XOpWXKUM
WHBECTULIMSUIAPDHU TapTUOra COJUIIHUHT XYKYKUM-MebEpuM 0azacu KuUAIun
KaMUYMJIMKIIapTra dra OynraH BazusTaa, OCBOCHTA XOPWKUN HWHBECTUIIUSIAD YUYH
KyJai mapT-11apouT SPaTUIIHUHT UCTUKOOJUTM WYHamuIM 0Yiub xucoOmaHaau.

PuBoxnaHran XOprkKuil MamilakaTiiap MAUIAM UKTUCOAUETIIAPU, XYCYCaH,
KUIUIOK  XY)KQUIUTUHUHT  WHTEHCHB  PUBOXJIAHMIIM, XaMJa HUKTHUCOJIUMN
JKapaéHJIapHUHT Oapya MINTHUPOKYWIApU (PaosusTHAa MHHOBAIIMOH-UHBECTUIIMOH
(baoMSATHUHT >KaJaulalllyBd 3aMOHABUN WKTUMOWN-UKTUCOINNA >KapaéHIapHUHT

¥3ura xoc XycycusiTiiapuau TaBcudianau. MKkTucoauit )xuxatian TapakKuid dTra
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nasnatnapaa (AKUI, SAnonwms, [seiinapus Ba IlIBenus) ANM tapkubuna mim-
¢dan 6unaH OOFIMK Ba MHHOBAIMOH (DaONHUATHU WHBECTUIMSUIAIITA capdaaHaéTran
mabnar® AMMra nucobaran 3,0 % HU* TalIKWI 3TUO, Yoy MaOIarHUHT 2/3 KucMU
TaAOUPKOPINK COXACH XUCCACHTa TYFpH Kelaau Ba sipaTWiIaéTraH MHHOBALMSIAP
Ba wWiMuil wunuanMaimapHudar 70 % gaH OpTUFM MKTUCOAMETHUHI HOJIABIIAT
coxacuja tozara kenMmoknaa. IlIyHuHTAEK, JKaxoHAA KUIUIOK XyJIyAJapuHU
KOMILJIEKC PUBOXJIAHTHPULI, arpap coxa TapaKKMETMHHUHI WHTEHCHUB OMUJUIApU
caMapaJIopJIMTUHU OIIMPUII, HOKUIUIOK XVKAJIWTK WII YpUHIAPUHU SpaTHUIIra
cap(aHaéTraH MHBECTULMAJIAD XaXXMHU >KaMU HHBECTUUMSIIApHUHT 8-9 % uHU
TalIKWJI TMOK/A.

Wkrucoanii )kMXaTAaH PUBOXIIAHTAH JaBiariap/a MHHOBAMOH (haoJIUATHU
JaBjIaT MOJUSUIAIITUPUII TU3UMUAA TYFPUIAH-TYFpU ycyimap OuiaH Oupra
MHHOBAallMOH (aoJIMATHU caMapalid OWIBOCUTa KYyi1aO-KyBBaTJall YCyJjiapu
(comMK uMTHE3NApU, UMTHUERNM JaBiaT KpEeIuTH, aMOPTH3aLMOH pyiXaTaaH
YUKapuIll) Xam Owupranukaa, KymuO onu0 Oopunagu Ba Oy HWHHOBAIMOH
(GaonuATHU  PUBOKJIAHTUPHUIIHUHT  Kywid parOaTjaHTUPYBUM  BOCHUTalIapu
xucoOnaHaau. JlaBmaT TOMOHMIAH KyJulaO-KyBBaTJIAIIHUHT OyHIOal Typu
O®pannusi, Asctpus, [lIBenus Ba mry kabu naBnatiapiaa Gaosn KyuiaHaau.

Byrynru kyHna »kaxoHJa yuyTa acocUil BEHUYpJIM KamuTal O030puHU
axpatub kypcarumi MyMkuH — AKII Ba Kanaga, XanyOwii-mapkuii Ocué,
EBpomma. Benuypnu OusHeC akKIMOHEPJIMK KamWTalura TYFPUAAH-TYFpU
WHBECTULIMSUIAD TAPMOFMHUHI OHp CErMEHTH XucOOJaHMO, aMMO YHHHT
aXaMUATHHU 06axoan OMpMyHYa KHHMHUMINK TYFAUPAAA, YYHKH PUCKIIN KarUTal
KWYMK WHHOBAIIMOH KOPXOHAJap MaBXyJ OVJIMIIMHUHT JacTIa0Ku OOCKHYIapHIa
FOSAJIaH TO MAaxCyJIOTHUHT 0030pra YMKMIIM Ba MYCTaxKaMm YpWH srajialmurada
Oynran naBpja MOJUSBUN KyJU1aO-KyBBaTJIAIIHWHT aMajiard acocuil MaHOau
Oyn6 Kemanu.

Benuypiu poH1ap MHBECTULIMSUTIAIIHN aMalira OLUUPHIL OOCKUYUTa OOFIIUK

% http://www.worldbank.org/eca/russian/data/
% http://stats.oecd.org/
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paBumga uxtucocnamran Oymamunap. Kymmaman, AKlllna mactnabku Gockud
donnmapu GaoausT OPUTUO, yIap KOMIIBIOTEP TEXHOJOTHUSIIAPH KaJall TapaKKul
9TraH JaBpAa TaAOUPKOPIMKHUHT alloXH]la TapMOFU cudaThaa MaK/UIaHTaH Ba
yiIoy WyHaIMITHUHT MyBaQ(PaKUsATIN PUBOKIIAHUIIN YUYH KYU4IH TYPTKH Oepiu.
Xosupru Baktaa xam AKIllga koMmmbroTep TEXHOJOTHSUIApDU TAapMOFH
BEHUYpPJU WHBECTULIMSIIAD YYYH HUCOATaH IOKOPU KHU3UKHIN MMai0 KUJaJAUraH
TapMOK cudaTuaa eTakuu YpUHIApHH drajutald kenaau. Yoy TapMOK Joupacuaa
MHBECTOPJIAp Ba BEHUYPJIM CAPMOSIOPJIAPHUHT SHT FOKOPH KHU3UKHILIUTA MOJIHK
WyHaIUII  —  MHTEPHET-TEXHOJIOTHSJIAp, XyCycaH, DJJEKTpOH  Owu3Hecra
UXTUCOCJAITaH  KOMMaHusuiap  xucoOnaHamu. JKo3ubamop — HyHamuuuiap
pyuxaruaa KEHUHIU YPUHIIApHU KOMMYHUKaIUs TEXHOJIOTUAJIAPH,
OMoTexXHoJOTUsIap, TUOOMET Ba COFJIIMKHU CakJall, WCTEbMOJI TOBapiiapyu Ba
xuzMarinap oramnaiau.  FapOuit  EBpoma nmaBnmaTiapuma  3ca BEeHUYpId
WHBECTULIMSUIAD TapMOKJIap YpTacuaa HuUcOaTaH TEHT TaKCUMJIAHMINTa 23ra
XUCOONaHaAM Ba PUBOXKIAHUII JACTypJIADUHU MOJUSJIAIITUPHUIN  KapacHU
KOMITAHUSUTADHUHT KEHI TapMOFMHU Kampab omagu. Y  dakar oxKopu
TEXHOJIOTHSJIAPHU XKOPUM dTran Gpupmanap OujiaH yerapajiaHuO KOIManIu.
Benuypnu wuHBecTHIMSANAD YYyH KalUTall KOPHIOPATHUB Ba WHIWMBHUIYal
WHBECTOpJIap — «OW3HEC-aHreuIap» TOMOHHUJAH TakauM >Twianu. KopmopaTus
CEKTOPHUHI aCOCUM KUCMHUHU MYCTAaKWJ BEHUYPIUK (QoHAIapu (KOMIaHUsIAP,
dbupmanap) Tamkui KAauo, yaap KYNnmuHYa Y3uaa XaMKOPJIUKHU, MEPUKIMITUKHU
udonanaiau. XaMKOpJIUK KanuTaauHUHr acocuit kucmu AKIIIHUHT naBnat Ba
xXycycuit ieHcus GoHIapu MabaFiapyu XucoOura makjuianaau. byHaan tamkapu
Oy >kapa€Hjia THKOpAT Ba MHBECTHIIMOH OaHKIap, CYFypTa KOMIaHUsIIapH, 1aBJiaT
Ba Xaipus QoHasapu, Kopropanusiiap, )KUCMOHHMM maxciap Xam (paosl UIITUPOK
staawiap. MHmuBuayan BEeHUYp KanmUTaId OO30pPUHUHT KWYUK WHHOBAIMOH
OW3HECHW  PUBOXJIAHTHPUII Ba  yMyMaH  HUKTUCOAMA  PHUBOKIAHWUITHU

TabMHHJIAIIIATH POJIMHU KyHuaruiap opkaiu udoanai MyMKUH:
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VHANBHUAyaJl BEHUYp KalUTalu KUYUK KOPXOHAJIAp PUBOKUHUHT JAcCTIA0KU
OOoCKMWIapuaa WHCTUTYIIMOHAT BeHUYp (GOHIIapura HUCOATaH MyaisH XaKMa
KYTIPOK MOJIASIIAIITUPA]IN;

MyaiisiH JapaxkaJa HMHBECTHIIMOH bYTIITII IIKJIOMHXajdapHU OaxoJarl
Taxpubacura sra OyiraH «OuU3HEC-aHTeIIap» WHBECTULIMSUIADHU KUPUTHUIN EKU
pan >xkaBoOu Oepuin OYiinYa KapoOpHH HMHCTUTYIIMOHAT BeHUyp (oHIIapura
HUCOaTaH KWUCKa MyajaTiapiaa KaOyn Kuwiagwiap Ba Oy OyTyH OMp KHYHK
WHHOBAIIMOH OM3HECHU MOJIMSJIAIITUPHUIN Kapa€HUHU STHAJla XapakaTyaH KuJjaaau;

yi0y MOJMSUTAIITAPHUIN IIAKIM HUCOATaH MOCIHAIlyBYaH XHCOOIaHaau Ba
OMp BaKTHHHI Yy3UJa aKIMOHEPJIMK KalWTalu, KPEeIuT pecypciapu €Ku  Xap
WKKaJaCUHUHT MYailsiH TapKuOWM apanamMacura sra OYJIraH WHBECTULIHSIIAPHU
HaMOEH JTUILIHA MyMKUH;

«Ou3Hec-aHTeIap» MHCTUTYLIMOHA CEKTOp/Iaru BEHUYPIU
capMosiopiiapra HUCOaTaH MOJMSJIAIITHPUITaH (upManapia KYmpok Japaxkana
«hands-on managemant®® «rusumuHH amaira ommmpanuinap, OyHaa yjap
OOIIKapyB, = MapKETUHT  CTpPATErWsCH,  aJOKAJIapHU  YpHATUI,  Ou3HEC
peXXaJaAIITUPUIL Ba 11y KaOWJIapHU PUBOKIIAHTUPHUII OYilM4a KOMILIEKC KYJao-
KyBBaTJIalllHW amayira omupaauiap. by kelnmHuanuk ymoOy (upmanapra Oorika
MaHOanap, aBBaJio OollKa BeHUYp (GOHMIApUAaH MOJUABUN Mabnariap »kajib
KUJTUIITHA OCOHJTAIITHPAIIH;

Kymuunnuk xomnmapna «Ou3Hec-aHremwiap» y3 reorpaduk  Xyayaiaapu
Joupacuia WHBECTHUIMUIAIIHN aMaira omupaad Ba OyHM HWHBECTHIMSIIAPHU
KUPUTTaH KOpXOHa (aonmuaTuaa KyHAAIUK HWIITUPOK OSTUIITHUHT 3apypIIUTHHU
xucobra onub M30xJam MyMKHH. By aca xyayniapaa MojausiBUi MaOiarjapHUHT
HUCOAaTaH TEHI TAaKCUMJIAHWIIWTA, YJAPHUHT KHUYWK OM3HECHH PUBOMIIAHTHUPHII
y4yH cap(iaHuIura Ba TUPOBAp]] HATWXKAJa XyAyJIUd PUBOXIIAHHUIIHUHT sTHA/Ia

YKaJlaJIpoK aMajira OIIMIINTa UMKOH Oepaiy.

®Hands-on management style — Qaon (amammii) Gomkapys TH3MME, ycym: (GomKapys ycaybu Ba
MeXaHU3MJIapu/ia TH3UMIIM EHAAIIyBra STajlMI'd, aHUK peXajap WIUIad YMKHMII, Ha30paT KWIMII TH3MMH Ba Iy
kabunap OwnaH xapaktepianaau). http://economy_en_ru.academic.ru/29533/hands-on_management_style
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BUPUHYU OB BYMNYA XYJIOCA

Onmu® Oopwiran TaAKUKOTHUHI OwpuHYM O00M OYyilMua Hazapui
¢HalIyBIap aMalira OlMPWIIM Ba KyWHIaru Xyjocajnapra KeJIuHIu:

1. Kucka Myamatna MamilakaTUMU3a WKTHCOAUETTa WHBECTHUIMSUIAPHU
Kand HSTUIl TagOMpJApUHU aMajira OUIMPHIN TAMOWWIUIApU HILIA0 YUKUIIH.
Maskyp TamoMwiap acocuaa KaTop WKOOMH HIUIap amaira OIIUPHUIIIH.
Kymnanan, nuku BamroTa 0030pHHM SHAIA SPKUHIAMITHPHII Ba KOPHA XaIKapo
omepanusiap OyiiM4a  MWUIMM  BAIIOTAHUHT  KOHBEpPTAllMs  KWJIMHUILIA
TabMUHJIAHM, TAIIKU UKTUCOUN (haoiusaT Oyilnya aHUK MaKCcaaHU KYy37a0 cuécar
IOpUTHINl acocujia Oy QaonusTiIapHU TapTUOra COJUIIHUHT MEBEPUU-XYKYKUM
acoclapy sipaTUiIu.

2. V30eKMCTOHHMHT JaBJaT HWHBECTHIMS CHECATH  Y30K MYIIATIIH
UCTUKOONIra MyJKaJJIaHTaH OYJnMO, MHBECTOPJIAPHUHT caMapalld HIUIANIM y4yH
Oapua 3apyp mapT-IIAPOUTIAPHU sIpaTUO Oepuilra KapaTwiraH. MamiakaTumu3
OYryHIM KyHJa MHBECTULMSJIAPHUHI KUPUO Keaumwura tai€p ned XxucoOnaHalIu.
by epma om6 Oopunaérran Maxami cuécar, THHWIMK CaKJIaHMIIIH,
MaKpOUKTHCOIUMN KYpcaTKUWiapaaru MKoOui xXonaT — OyJapHUHT Oapu XOpHKUN
WHBECTULIMSUIAPHU (a0 KajIb dTUIIIA aCOCUN OMIUT OYITNO XU3MaT KU1y,

3. MaBecTunusinap XyAyJIapHUHT JOUMUN PUBOKIIAHUIIMHN TaAbMUHIANIN,
xamaa Kyhupard Basudamap xan oSTwiMimuga  épaam  Oepaau:  MOJIMSIBUN
pecypcllapHM  JKamJlalll ~ XucoOwra Imaxcud — TagOMpKOPIUK  (haoTUATHHH
KCHTaTUPHIN, SHTCH  KOPXOHAJIAPHW COTHO  OJWIN, OW3HECHUHI  SIHTH
WYHAIMIUIADUHA Jrajjaml. XyAyauapla WHBECTULMSIIAD CamMapaJopSIMTUHU
OIIMPUINTa TabCUP KYpPCATyBUM OMHJUIAP XOX MAakKpo (MUJUTMHA HMKTHUCOMUET)
Japaxacuia, XOoX MHUKpOo (KOpXOHallap) aapaxkana OYJICHH, yJap HWKTHCOIUM
YCUIITHY TAbMHUHJIOBYM MYXUM OMUJI OYVr0 xucoOmaHa u.

4. Xyayauil XyCyCHATIIApHU IBTHOOpPTa OJITaH XO0J/1a WHBECTHUIUSIIAPHU
Kaja0 KUJIUITHUHT aCcOCHM BOCHUTalapu KyWHAarwiap: WHBECTUIIMOH XaMKOPJIHUK

MyHOca0aTIapuHM SPATHUII JACTYPUHHU WUIUTA0 YMKHUIII, MaKcaara HyHaITUPUITaH!
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Jourxanap TaKIMMOTHHU aMalra OUIUPHUII Ba yJIapHU 0axojall MeXaHU3MJIapUHU
TAaKOMUJUIAIITUPHILL, ¥3ap0 XaMKOPJIUK TYFPUCHAATH KEeJIUITyBIap Ba OUTUMIApHU
Ty3ulll Ba YJIQpPHUHT MOHUTOPUHTHHU  IOPUTHIN, MaXaJUIUH, XOPHWKUN
MHBECTOpJIapra Ba MaKCaJaju JoWMXalapra Maxcyc UMTHE3NAp, mpedepeHuusiap
Oepuiir Ba O0IIIKa Yopa-Taa0MpPIIapHUA aMalra OIIUPHIIL.

5. Xyaymiap MUKECHAA UHBECTHIMSUIAPHUHT  KUPUTWIMIIKA — KYpUO
YUKWIaaurad Oyica, yjgapja JaBjaT TOMOHHJAAH KUPUTUIAETTaH WHBECTUIUSIIAD
Yy, YMYMUWH KUPUTWIAETraH WHBECTUUMSIAD YIYIIUJAH FOKOPUIIUTHYA
KOMa€TraHWHU  KypcaTMoKaa. HHBecTHIMS WMMKOHUSTIApUHU  Oaxouamiia
XYIyJUTApHUHT UKTUCOAUN CATIOXUATHHU aHMKJAIl MyXMM BOCHTA XMCOOJIaHAIH.
Hxruconuii callOXUMATHU MYBO3aHATra KEITHPUIN XYAYJHUHT MOKTUMOMIi-
UKTHCOIUN PHUBOXKHra IWXKOOMM TabcHp KypcaTaau. XyIyAHUd HWHBECTULMUSA
UCJIOXOTJIApU HMKTUCOIUM, WKTUMOUN-TAIIKWINKA Ba TEXHOJIOTUK PHUBOKJIAHHIL
JapakalapuHu, UKTUCOAUNU-MOJIMSABUN pecypciaplaH caMapaiu (oiJanaHul,

XYI[YI[I/Iﬁ HNITYM KyduJiaH OKWJIOHA CI)OfII[aJIaHI/IHl Kaou MMKOHMATIIAPHU ApaTaiu.
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2-BOB. MAMJIAKAT UKTUCOJUETHIA ACOCUM KATIUTAJITA
WHBECTULIUSIJIAPIAH ®OUJAJTTAHUITHUHT XO3UPT'H XOJIATH
BA TEHAEHIIUAJIAPHU
2.1. UuBecTHIMS CHECATUHUHI 0APKAPOPJITUTHHA TABMHUHJIANIIA
HHCTUTYHHMOHAJ ACOCTAPHHUHI X0JIATH

V36exncton PecryGnukacu WMKTHCOMMETHra WHBECTHINSUIAPHH  Kajo
STUITHU  PUBOKJIAHTUPHUIN (Ao WHBECTUIIMS CHECATH OpKadud  amMajra
ommmpunaad. MHBecTunus cuécaTu — AaBiaaT UKTUCOAUNA CUECATUHUHT TapKUOW
KucMu cudaTtuga OenrwiaHraH CTpaTerMK Makcaajiapra »SpHUIIUIT  Xamjaa
MKTUCOAUN CHUECATHUHT KHCKA MYAJATIM Ba Y30K MYyAAaTIM UCTUKOON YYyH
Oenrunanrad BazudanapuHu Oaxapumira xusmar kunaau. 1y Hykran-nazapaan
Kaparahja WHBECTUIMA HWOUIa0 YUKApUIl CcaMapaJOpJIMTMHU  OUIMPHII,
UKTUCONUETHU OKCANTUPUI, WKTUMOMM MyaMMOJIapHM XaJl 3TUII Makcaauaa
UKTUCOAMN  (aosuaT CyObeKTJIapu y4yH Kydakl  XYKaJlIUK  OPUTHII
IAPOUTIIAPUHMA  SPATUIL OpPKadd MamjakaTAa MHBECTULMS  (HaoTUATUHU
PUBOMIIAHTUPHUIITA KapaTWIraH MaKCaUIU TaaOupiiap MaKMyWHU UQoa dTau.
YHUHT acocuid  MakKcaad MWUIMM  HUKTUCOOUETHH  PUBOKJIAHTUPHUIITA
UYHAITUPWITaH WHBECTUIIMA (DAONHUATUHU sIHA/la PUBOKIIAHTUPHII Ba KaAMUST
UIIa0 YMKAPHUIIKA CaMapaJOpIUTUHA OIIMPHUIIIaH HOOpart.

NuBectunyst ¢haonausiTy IOPUINK Ba )KUCMOHUH IIaXCIAPHUHT TATOUPKOPIIUK
daonusaTUra capMosi KUpUTHUIIINTa acociaHaau. by capMosi kymmmyua KuiimaT Ba
uKTucoaui ycumHu xocwn kunaau. [y xuxatnas, Gpaos MHBECTUIINS CUECATUHU
W3UYWJI JIaBOM OTTUPUII OpPKAJIM HWHBECTUIUA (HAOTUATHHU PUBOKIAHTUPHUIII
MYyXUM Macajia X1ucoOJiaHau.

By 6opana Y36exucron Pecny6mmkacu Ipesumentu «byryH 6u3 mmmat
Owan y3rapub Oopaérran 3amoHaa simamokaamus. Jlyné mukécuna mandaatiap
KypallHd, pako6aT To60pa aBxk OJTHO, XaIKApO Ba3HAT KECKHHIIAIING GOPMOKIa»

ne0 TabKUIJIAIIA, XO3UPTrd KyHAa Y30€KHCTOHHMHT XalKapo XamKamusTiaa 3

b ¥s6exucron Pecniyomukacu  Ilpesupentnn  II.MupsuéeBnunr  Omuii Maimicra  MyposkaaTHOMacH.

IIhttp:/luzaluz/oz/politics.
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VypHuUra 3ra OYIUIIN Ba YHUHT sIHaJ1a IOKCAINO OOPUILIMHUHT OCOH OYJIMaCIUTUHU
anrnatuO, OyHra ambaTTa, BakT, aHMK MaKCaaidud ¥ypTa Ba Y30K MyAIaTIH
UCJIOXOTJAap XaMJla MHBECTULMUIAp Tanald ATWiINO, xamaa ymoy coxaaa 4yKyp
TaJIKUKOTIIAp OO OOPHUIITHU TAaK030 3TaIH.

NuBecTuius cuécaTHHUHT OapKapOpPIUTUHUA TabMUHIAIIA UHCTUTYHOHAT
Y3rapululapHUHT  WYHAIMIIIApU Ba ymOy Vy3rapunuiap acocuja amaira
OIIMPWIAETIaH MKTUCOAUN HCIOXOTJIAp Xamjaa KYyJlira KUPUTWITaH HaTHKajap
acocuna OenrunaHagu. MHCTUTyUHMOHAN V3rapuluiapHd MOXHUSTHTa Kapad
amanaard 0030p Ba JaBiaT TY3WIMAJIAPUHU Y3rapTUPUIL XamJla HKTUCOAUET
TapMOKJapu CYOBEKTHM oOpacujard IIapTHOMa acocuJa SHIM 3aMOHAaBH
Ty3WIMaJapHU TAlIKWI ATHILI OYHnYa rypyxJjaml MyMKUH.

Tabkunam >KOU3KM, CHUECATHUHI HMHCTHUTYLMOHAJN BOCUTAlapH, OAaTAa,
MHBECTOPJIAPHUHT Xap MKKM TOMOHHM (MHBECTOP Ba KOpPXOHa) ¥3apo Ba JaBiar
JacTypjapy — ypracuia  MHBECTHLMS — KapopjlapuHU  MYBO(MUKJIAIITHPUII
MEXaHU3MIIAPDUHU sIpaTUIgaH uOopar OynuO, ymlOy MeXaHU3MJIApHHHI aHUK
[IAKJUIApU KyJIaMU KyJla KEHI 3KCHOPT coXajlapuja JaBjIaT TOMOHUAAH TaIlKWII
KWIMHAETraH KyllIMa KOPXOHAJIApJaH TO CUECHMM Ba HOpPACMHM ajoKajaprada
V3uJ1a HAMOEH ATUIIM KYy3/1a TyTHJIAIN.

Anbarra, Oy 60pajia MHBECTUIIMOH KO3MOAIOPJIMKHHI OLTUPHUII Ba XYIKAIUK
IOpUTYBYM CyOBEKTIapra Kyjail IIapT-IIapouT ApaTUII MakKcaauaa
WHBECTHUIIMOH (DAOJUATHUHT KOHYHHH 0Oa3acHHM IMIAKUTAHTHUPHIN Oopacuma Oup
Heya Wwuiapaad Oepu THU3MMIIM HIIAp aMalira OMMPUINO KEIMHMOKIA.
Kymnaman, V36ekucron PecnyGmukacunmar — «MHBecTHIMA  (DAONMATH
Tyrpucua»tu, «Yer sn1 HHBECTHUHMsUIApU TyFpucumaru»ru Ba «Yer siuk
MHBECTOpJIAp XYKYKJIAPUHUHT KadonaTiapy Ba yJapHU XMUMOS KWIHILI Yopaiapu
TyFpucHaay’ T KoHyHmapu kaGyn KHIMHTaH 6y1u6, Oy MebSpuil XyiokaTiaap

WHBECTUIIMOH (aOoNMUSITHH MYBOMUKIAMTUPYBYN KOHYHUH-MEHEPHUM OazaHu

%7 V36exucron Pecnry6mmukacuamnar «MHBecTHINSA (haonusaTu TyFpucHIanru KoHyHHra ¥3rapTuil Ba KyIIuMyaiap
kuputuin (2014 1,13 Hos6ps).; Y3Gekucton Pecny6mukacurmur «UerT 51 MHBECTHIHSIAPH TYFPHCHIATH
V36exucton Pecnybukacuuunr 30.04.1998 ii. 609-1-con Konynu.; Y36exucton Pecrybnukacununr «Uer s/mmk
MHBECTOPJIap XYKYKJIApUHHUHT KadosaTiapy Ba yJapHH XUMOs KWIUII yopanapu Tyrpucuaarru 30.04.98 it. 611-1-
coH KonyHu.

45



spartuiira acoc 6yiau. bynapaa acocaH MHBECTHIMSUTAPHU aMalira OIIUPULITHUHT
Typi IaKJJIapW, MOJIMSBUN pecypciapu xamaa (aonusaT oOBEeKTIapu Ba
CyObeKTIIapu Oyiimua yMyMHH XyKyKIap Ba MaKOypuUsTIap, yJIapHU JaBjatr
TOMOHH/IaH TapTUOTa COJUII, HA30paT KWJIHII, Oeprirad kadoiariap Ba XUMOS
KAJTUII Macaiajiapd MyCTaxKaMJIaHTaH.

XKaxoH WKTHCOMMETHUTA WHTETPALMSIANI Ba XOPWIKUN HWHBECTOPJIAPHUHT
WUIIOHYMHNA KO30HUII YYyH KyJal XyKyKWHd  IHapT-TIapOWTIApHUA SPATHII
Makcaara MyBo(MUK OYnrO, MHHOBAIMOH HCIOXOTJIAp MIAPOUTHIA HHBECTUIIUS
capMOsICH OKMMHHH JaBjaTiiapapo Xamja XajJKapo KEIHWIIyBJIap KYpPUHHUIIHIArH
naBnaT kadonariapy OuigaH TabMHHJIAIl WMKOHMHM Oepaau Ba OyHIa
WHBECTOPJIap YUYH 3Ca UKTUCOJUN HCIOXOTJIap OOPUIIMHHUHT KadoJaTiapu Xam
MyXuUM XxucoOnaHaau. by Oopaga wMamiakatumuzaa oaubd OopuiiaérraHn
UCJIOXOTNIAp TAAPWKUNWINK Ba OapKapopiuKk Xycycusariapura osra OViau.
MamiakaTuMHU3/1a THBECTUIUSITIAPHU XYKYKUH TapTHOTa COMUIIHUHT acocu OYiuno

KyWH1ard KOHyHUMJIMK XYXKaTiaapu Xxucobnananu (2.1-pacm).

HNuBecTMIMAIAPHN XyKYKHii
TapTUOra coJIMII THIUMUHHI
TABMUHJIOBYHN MebEepuil
Xy)l?)l(aTJIap

«Her IUTUK HHBECTOpIAp
XYKYKITapUHUHT Kadonariapu Ba
yIapHH XUMOS  KHJIHII yopanapu
Tyrpucuna» Ba «VHBecTUIMS (DaOIHATH
tyrpucuga»ru KonyHu

«XopwkIoaH ~ MaOmlar >xand
KWINMII TYFpUCHa» Ba «HeT 231
WHBECTUIHSIIAPH

TS'/PpPICI/II[aFI/I» KOHYHJIap

«TYFpumaH-TyFpu XyCycHH XOpPIDKHUM . «laBmaT TacappypumaH UHKapHIl ~Ba
MHBECTULIMAIIAPHU )Kan6 STUILNHU «Maxcyc . HUKTUCOOUN XyCyCHﬁHamTHpHm JAacTtypiiapu amMaljira
parbaTIaHTHUPHIL 6opacunaru 30HalTap TyfpuUCHaa» TI'h OIIMPHIINIINHY, XOPHKHN
KYIIIMYa 90pa-TagOupiap TYFPUCHIA KOHYH Ba HMHBECTULUSAIAPHU xKaiob STHII
dapmonn Ba «Xopmxuii «XycycuinamTupuia€Tran (baoTAIITUPHITMITMHY TabMAHJIAII-TA JOUD
MHBECTHLIUATIAD HAIITHPOKUJIATH KOpXOHAIapHH éxn KyIIHMYa 40pa-Taa0upiap TYFpUCHIA»TH
KOpXOHAIapra Gepunaérran aKuusiaap MaKeTIapuHU Kapopu «Y36ekucron Pecrmybnukacuau
UMTUE3NAPHUHT parOaTIaHTHPyBUYH XOPIXHMII  MHBECTOpJIapra sSHaaa PHBOXJIaHTHPUIIT Oyiinga
POIMHU OIIMpHIIra JOUpP KyIIuMya corui TapTrém» Kapopu Xapakatiap CTpaTeTHsCH TYFpPUCHIA TH
Jopa-Tazoupiap TYFpPUCHIANTU Y, dapmoHn )
Kapopu j

2.1-pacm. UHBecTHLMAJIAPHU XYKYKHIl TAPTUOra COJIMII TU3UMHUHHU

o < o 38
TABMHUHJIOBYN MCBECPHUH XY KKATJIAP TYILIAMHU

2 ¥36exucron PecrybaukacHHuHT «XOpIskIaH Mabar xan6 Kumimr TyFpucuay 29.08.1996 it. 263-1-con Konynu;
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ByHzail HaTHXka, aBBANO, Y30EKUCTOH PecryGIMKACHHMHT MHBECTHIHSIAP
TYFpUCHIATH KOHYHUWJIMTHJA XaJKapo HMHBECTULUA XYKYKHHHHT  aCOCHUM
KOUJATapUHU, XYyCyCaH, XOpPMXKHUH WHBECTOp XYKYKJIApUHUHT KadoJaTiapu
TYFpUCHIATH, HMHBECTOpJIAD YUYyH MabiyM mnpedepeHuusIapHd  Oepuii
TYFPUCHIATH aCOCUI KOMJallapHU Ba OOIIKAJIapHU Y3 WYUTa OJITAaHJIUTU OWJiaH
XapakTepiaaHaIu.

Tabkuanam  KOM3KH,  HMHBECTULIMA  CHECATUHUHT  OapKapopiuru
MEXaHU3MHUra KyHujaruiap KUpaad: AaBIATHUHT WHBECTULUSBUN >KapaéHHU
MEBEPUN-XYKYKANA TapTHOTa COJMII TU3MMH; MHBECTULIUSABHM >kapaéHHH TapTHOTa
COJIMITHUHT 0030p MEXaHW3MH; CaMapalidi MHBECTHULUSJIAIIHA aMajira OLIMPHII
UMKOHUSITUHM O€NTWJIOBYM aHUK YCyl Ba yciayOuériap Tusumu. JlaBimaTHUHT
WHBECTHUIUSIBUIN CUECATUHNA MEBEPHI-XYKYKHI TApTHOTA COMUII TU3UMH amMalijaru
KOHYHUMJIMK ~ XYXOKaTJaQpUHUHT  UKTUCOAUET  PUBOXKIAHUIL  CypbaTIIapUHU
TabMUHJIAIIM OWJIaH TaBCcUdIaHAIH.

byHnaH Tamkapu CYHITH WWiiapaa WMHBecTHLMsuIap Oyiinya 40 gaH opTHK
XyKKaTiaap KaOysl KWIMHUO, MHBECTUIMSTIAPHM KaJI0 KUJIUII, yIapJaH camapaliv
doitnananumay  Oomkapum  (aonausaTd OYViiM4a TEruuuid XyKyKHi-mMebEpuil
acocnap spaTwiraH OYynu0, ynmap XyKYKdH, WUKTUCOAWN Ba WIXKTUMOMHM IIapT-
IAPOUTIApPUHUA  O€Nruiamra Xu3maT KWIMOKJIa. AMMO HMHBECTOPJIAPHHUHT
camapayiid (aoJUSATHHH TapTHOra coinuld TypyBUM XYKYKUH-MEBEPHI acociiapHU
VOKTUMOMU-UKTUCOIMM  Xa€TAaru y3rapuiuiapra MOC paBUIIIAa MYHTa3am

TaKOMWJUIAIITUPUO OOPUII Ba yJIapHU aMalUETTa JKOPUA KUJIUII MEXaHU3MIIApUHU

V36ekucton PecnyGnukacuuuHr «UeT 51 MHBECTHIMSIAPM TYFPUCHIATM» Y30EKMCTOH PecryGIMKacHHUHT
30.04.1998 ii. 609-1-con Komymm.; V36ekucron PecnyGnukacuuunr «UeT JIUIMK HHBECTOPIApP XyKyKIAPUHHHT
KaonaTiapy Ba YIapHM XMMOS KWIMII dopamapu TyFpucuma» 30.04.98 it. 611-1-con Komymm; Y3Gekncron
PecnyOnmkacununar «HBecthnus ¢daonusatu tyrpucugantn KoHyHura y3raptum Ba KymuMyanap kuputum (2014
#.13 Hos6pp).; V3Gexucron PecryGmukacu Ilpesumentunmar 11.04.2005 it I1d-3594-con «T¥rpunan-Tyrpu
XYCYCHH XOPWKMH HHBECTHIMSJIAPHU >KaJI0 STHIIHM parOamIaHTHUpUIN Oopacuaaru KymmmMya dopa-Tajgoupiap
Tyrpucua» dapmonn; Y36. Pec.B.M.cumunr 01.05.2006 ii. 74-coH «XOpIKHil MHBECTHIMSAIAP MIITHPOKMIATH
KopxoHayapra OepuinaéTraH HMTHE3NTAPHUHT parOaTIaHTUPYBYH POJIMHHU OLMIMPHUINTA JTOUP KYIIUMUA YOpa-TaIoupap
1yrpucuna” Kapopn.; Y36exucron Pecny6nukacurnmnr «Maxcyc MKTHCOAMIA 30Hamap TyFpucuma» 2020 iun 17
despannarn YPK-604 con Konynn; V3.P. B.M.curunr «XyCyCHITAIITHPUIAETIaH KOPXOHATAPHN KM AKIHSIAP
MaKeTIapUHU  XOPWKUHA HWHBecTopyiapra cotum TaptuOm» 18.11.1998 dwmmmarm  KapopuHWHT  nioBacw.;
V3. P.BM.26.03.2002 it. «/laBnar Tacappy(umaH UMKAPUII Ba XyCYCHINAIITHPUII JACTYpJIapH amajira
OIIUPWIIHIIINHH, XOPIDKAN HHBECTHIHSIIAPHA KaJI0 3THII (aoUIalITHPIIIMIIAHN TAbMHIHIIAIITA TOUp KYIIIMYa Jopa-
Tanbupnap Tyrpucumarru. Kapopu; Ys6exucton Pecmy6mukacu Ilpesupentummnr 2017 iimn 7 ¢espanaru
«V36exucton PecryGIiKacHHH sHAA PUBOXKIAHTHPUII OYitiua Xapakariap crpateruscu TyFpucuaa’ru 11D -4947-
coH ®apmoHapura acocan MyayuiiQ) TOMOHUIAH HIIIA0 YUKHUIITaH.
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UIUTa0 YUKW Taad dTHIIA N,

PecniyOnukamMusna pgaBnaT WHBECTHIMS — (AOTUATH  CYOBEKTIAPUHHHT
XYKYKJIapUHUA Tyja Kadoijariam MaxOypUsATHHU oJyiraH OYiu0, WHBECTHUIIMS
daomusaTH CYOBEKTIAPUHUHT KOHYHUWIMKIAH dYeTra YWKMaraH XOJJIard
daonusTiapura gaeinaT OOIIKApyB OpraHjiapy Ba MaHCAOAOp MIAXCIAPHUHT
FAUPUKOHYHUM apajlallinlJIapura nyia KynuiIManuiu.

MabinyMku, pecnyOiauMkaMH3ga aHUK Makcaara WyHanTUpWITraH JaBjaT
WHBECTULIMS JACTypiapu Xap OUp BWIOATHUHI Y3UTa XOC UKTUCOIUN, TaOUMiA,
WKTUMOUM, JeMOorpaduK MIapT-IIapouTIIiapyd, MEXHAT MyHOcabaTiapu Ba CUECUU
OapKapopJMUruHA HMHOOATra OJraH XoJiJla HWHBECTUIMSIIAPHU Kajad KHUIMIITa,
BWIOATIIAD XYyAy[Ulapura SKOWIAIITHPWIL Ba WYHANTUPUII MacalaJlapuHU
camapanu xaia stumra kapatwimokna. Iy ypunga uWHBECTHIMOH (DAOJIIMKKA
YCTYBOp OIBTHOOp KapaTwill peciyOivkaga MakOyn WHBECTULIUS MYXUTUHU
MIAKJUTAHTUPUIITHUHT Y3Ura XOoc XycCycHusiTiapujaH Oupu OYiamd XucoOyaHau.
YHUHT HaTWKacuJa MaMJIAKaTUMHU3HMHT KYNTMHA BWIOSATIIApUJA WHBECTHUIUS
CUECATUHUHT  OapKapoOpJMIMHU  TAabMHHJIOBYM  MHCTUTYIIMOHAJ  acociap
NIAKJUIAHTUPUILNTa JPUIIWIMOKIA. XyAyAjapAa WHBECTULMSAIAPHU caMapaiu
YKOMITAIITUPHIIL Ba yJIapJaH OKWIOHA (porgamaHuIl UKTUCOAUETHN TU3UMIIA KaiTa
KypUlll Ba MOJEPHHU3ALMSIANITA, UYKA Ba TAllKU WHBECTULMSUIADHHU XYIyAJIap
ypracuza pamuoHal TAaKCHMIIAINra Xamza >KOWJIAIITHPUINra aJOXUIa axaMUsAT
Ooepunmoraa. Xyaya HKTUCOAUETHHH PUBOXKIAHTHPUIN (HaKaT WHBECTULIUSIIAP
XaQKMHUTaruHa sMac, OajlKky yJIapHUHT MOJUSAJIAIITUPULL MaHOanapura xaM OOFJIUK
(2.1-xanBan)

2.1-xaaBaJ
Acocuil KAaMTAJAra HyHAJITHPUITAH HHBECTULHMSJIAPHU
MOJIMSAJIAIITUPUII MaHOAJIapu Yeul cypbaTu (pous xucoouaa)>

2012-2020
Kypcarkmunap | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | Lwirapaa
y3rapumu
(+) Ba(-)
Kamn 112,7 | 112,1 | 109,9 | 109,6 | 108,0 | 120,4 | 130,9 | 1959 | 202,0 +893
HHBECTULMATIAD

3Myanm/1(’p TOMOHMIAH Y30ekucrtoH PecryOommkacu JlaBmar CraTHCTHKa KYMHUTacH MabiIyMOTJIapy —acocHia
TaliépnaHras.
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JlaBnar GromKeTH 95,3 | 118,21 | 92,9 | 110,1 | 105,7 | 130,6 | 87,5 | 1428 | 66,4 -28,8
Kopxonanap 104,7 | 118,8 | 107,6 | 102,7 | 101,6 | 116,7 | 1336 | 96,1 | 111,2 +6,5
Mabaru

Axomun 127,7 | 1156 | 110,8 | 111,8 | 1198 | 89,6 | 104,4 | 99,3 99,0 -28,7
Mabariapu

bank kpenutnapu | 106,5 | 104,0 | 119,5 | 115,6 | 100,8 | 137,9 | 176,9 | 106,7 | 94,4 -12,1
Xopmxuii 105,8 | 105,6 | 113,0 | 107,9 | 1145 | 1349 | 132,9 | 1425 | 72,0 -33,8
WHBECTHLIUSIIAD Ba

KpeauTiap

TuUKIaHHUII Ba 165,0 | 62,6 | 120,8 | 151,9 | 1136 | 203,2 | 1319 | 73,1 24,3 -140,7
TapakKUET GOHIH

Bomanap X X X 97,8 | 102,3 | 42,4 103,0 X X -
CHOPTUHU

PHUBOXKITAHTHPHIIT

doHIH

BromkeTnan 157,3 | 142,6 | 99,0 X X X X X X -
Tamkapu GouaIap

JaBnat makcaau X X X 107,8 | 87,7 84,6 | 128,8 X X -
dbouIapu

Acocuil kanuTanra WyHaITUPUITaH WHBECTULIMSUIAPHU MOJUSIIAIITUPHUIIIA
UIITAPOK OTraH MaHOanap TapkuOura >bTHOOpP KapaTwica, HWKTUCOIUET
TapMOKJapu Ba XYAYy[JIapUHUHT PHUBOXKJIAHUIIM  XaMJa yjapja amaira
OIIMPWIAETTaH WHBECTUIIMS JIOWMXATAPUHU MOJUSIIAIITUPUII WHBECTULIUSIIAPHU
*and >Tum MaHOamapura Ba XoJlaTUra KaHYaIMK OOFJAHTAHJIUTUHU KYPHII
MyMkuH. 2019 #innga uKTHCOAMETTA KalI0 ATUIAAUTaH WHBECTUIUSJIAPHUHT 1,5
Oapobap 3uén Xaxmaa Y3JIalITUPWIMILNN MYJKaUTaHAETraHIuIY  “HOoOaTra
ojirHca, Oy aBBaJO, OYMK HMKTUCOAHMET, COFJIOM pPakoOar, WIIOWIApMOHIIUK Ba
WHBECTULIMSI ~MYXUTHHU  TyOAaH  sXIIWialml  y4yH 3apyp  IIapouTyiap
SApaTUWITaHJIUTUTa OOFIIHK.

«VIKTUCOMMETUMHU3 PUBOKHMHUHT MYXHUM IIApTH OYnAraH (aois MHBECTUIUS
cuécaTH M34MI aBoM STTHpmiamu . 2019 itmnma Gapua mamGanap XpcoOHIaH
Kapuito 138 Ttpwimmon cymiuk €xku 2018 ¥wunra Hucbaran 16 ¢ous k¥
WHBECTULIMSUTAPHU Y3NAINTUPHIN MYIDKaUIaHMOKAa. by Oopanma TyrpumaH-Tyrpu
XOPUKUN MHBECTULIMSIIAp MUKAOPH >KOpUH Huira Hucbatan Kapuild 1,5 6apobap
omupmwm0O, 4,2 MuuMap] aosuiapra etkaswianu. Hatmwkana 142 ta 3amoHaBwHid
KOPXOHA UIITa TYyIIUPUTIAII.

MamiiakaaTUMU3 ~ UKTUCOAMETHHU  MOJIEpHHU3AIMSIAN  [IApOUTH]IA

WHBECTUIIMSUIANT MaHOAJIapu opacujia SHI camapalid MaHOamap TYFpUAAH-TYFpU

Ws6exucron PecnyOimikacu Ilpesupentn I11.MupsuéeB. 2019 #imn — “@aon MHBECTHLMSIIAP Ba WKTHMOMH
puBOknanum i //http:Lex.uz.
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XOPMKUH MHBECTHLMSUIApAUP. Yap O€BOCUTA XOPUKHUHT MOJIUSIBHI, HKTUCOAMM,
MOJIMA Ba OOIIKAa pecypciapvHH, 3aMOHABUW XOPHMKUA TEXHOJOTHSJIAPHH Ba
OomkapyB TaxpubacuHu onaud kupanu. HaTwkana naBinar MKTUCOIUETUHUHT
PUBOXKJIAHWINM Ba JKaXOH HKTUCOAMM  TU3MMMIA  Kajal  KYyIIWIMIIHUA
TabMUHJIaHaAUu. HKrucomué€rna TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUM  WHBECTULIMSIIAD
XaJIKapO MKTUCOAMM aJOKAJIapHUHI INIOOAJUIAllyBUAA MYyXHM axaMmusTra osra
OymuO, TYIOB MaXOYpUSTIApUHH BYXYAra KeITHUPMAAM Xamaa Tallku
Kap3JapHUHT NMai 0 OYIUIIN Ba OIIMIINIa OO KeIManIu.

XOpWXKU MHBECTULHSIIAD MWJUIMMA HMKTUCOAMETra KUPHO KEIUIIMHU
parOaTIaHTUPWITAH XOJIJIa aMalira OIIMPHUINHM Tanad Kuiaaau. XOPWKUM
MHBECTUIMUIAP, OAATIA, BaJlOTA, MWUIMIIAIITUPUIL, PEKBU3ULIMA, XaB(-XaTap
Ka0u KymuMmYa KalTHCIMKIApra y4paml 3XTUMOJIM HOKOPWIATKM OWJIaH WYKU

WHBECTULIMSUIApAaH GapK Kuiaau (2.2-pacm).

A 4

NMHBECTHHUAJIAP

—

IOkopu napomanm Xaspcus

v v
Vpra napomamm [Tact napaxkagaru xaBguu

v v
Kam napomannu, napomaacus S"pTaqa Ba FOKOpH XaB(un

\ /

TAHJIAII UYMKOHUATH

2.2-pacm. 7Kajabd KMJIMHAMTAaH HHBECTUIUSLIapAa TaHIAIl

MMKOHHSITHIA TAbCUP KypcaTyBun Gearniaap”

2.2-pacMnaH KYpUHUO TypuUOIMKWA, WHBECTUIIMS CAPMOSICH JapOMAaJHUHT
VpTaua MebEpUIaH ce3Wapiv  Japaxajga IOKOpU OYiraH HWHBECTHUIUS
Jouuxajiapura WyHantupuiagd. MHBecTMUS —TapOMAaAUHUHT  KyTUJIAETTaH

Jlapakacu ypTa JapoMaJjid MHBECTULMSJIAP 3Ca ypTradya MEbEPIM HHBECTULIMS

4
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Jouuxanapura nyHanrtupuinaad. KednHru rypyx KaM 1apoMajiii WHBECTHLMIAD
o6ymu6, Oy yprada mMebépumaH ce3wiapiau Aapakaga Kam camapa Oepamu. Arap
TaHJall MMKOHMSTH JapoMaJIiCu3 HMHBECTHIMsIapra TeHr Oyiica, Oy HHBECTOp
JapoMaJl OJIMIIHU YYyH 3Mac, OaJIKM WKTUMOMWM, 3KOJOTHK Ba HKTUCOAUETIAH
TalIKapyu HaTWXKaJIapHU Ky3/a TYTHIIMHU Owiaupanu. XaBdcus, mact xaBduw,
ypTaua Ba XaBQIWIMK JAapa)kacd IOKOPYU WHBECTULIMSI MYXUTH MHBECTOp TaHJIAIIN
JI03UM OYJITaH SHT aCOCHi Kapa€H XUCOOIaHA IH.

yHu TabKugIam JO3UMKH, XO3UPrd KyHJAa XYKyMaTHMHU3 TOMOHHUIAH
HadakaT PecnyOnuka Hupuk maxapiapuHd, Oalkyd YHHHI YeKKa XyAyJIapUHU
XaM HUKTHCOIUN PHUBOKJIAHTUPHIL, aXOJd TypMyll (hapOBOHJIMIUHU OIIUPHUIITa
KapaTWiraH ajoxuja dYopa-taabupiap HIUIad YUKWIKO, aManuérra KyJuiall
MyXUM axaMuar kacO »tmokzaa. Ly mMabHOIAa WMHBECTHLMSUIAPHU KO STHIL
xucobunan PecriyOmirka xap OUp BUIOATUHUHT Y3UTa X0C XyCyCHSTIapHUIaH Keauo
YUKKaH XOJIJa MKTUMOUN-UKTUCOAUN PUBOKIIAHTUPHIN JACTypJiapyuja KyWuaaru
BasuanapHu Oaxapuil oenrunad Oepuiiras:

WHHOBAIIMOH THUIJIATH WUKTUCOMUETHU MIAKIUIAHTUPHUII XUCOOWTa BUIIOST,
1axap Ba TyMaHJIapAaru UKTUCOJUNA TEHTCU3JIUKHU MacalTUPHILL,

UIUIa0 YUKAPHUIIHUHT TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK Japa)KaCUHU PUBOKJIAHTAH
JaBiaTiIap Japa)kacura ojim0 YUKUII,

TapMOKJap Ba HIUIA0 YUKAPUILIHUHT PaKoOaTOAPIOLIIUTHHA OIIMPUIIT
XucoOura MaxaJTUHIAIITUPUIN TACTYPUHUHT WKPOCHHU TabMUHIIAILL.

by Ooopazna UKTHUCOIUETHU MO/I€pHU3ALMIIALL apouTuaa
WHBEeCTULIMsUIapAaH (ONAANaHUIIIHUHT 3aMOHABUN XOJIATH Ba TEHACHIMSIAPUHU
YpraHuin y4yH WHBECTHIMS CHUECATUHUHT OapKapoOpJIUTHHH TabMUHJIAIIIA
WHCTUTYLIMOHANl ACOCIApHUHI YPHUHU TaxXJWi Kwinil makcaara myBoduk. Iy
VpuHIa TabKUJIANl KePAaKKW, WHBECTHIMSUIApHU (paon xkand Kuiaumia xap Oup
XYy THUHT Y3 HUICOMM YCTyHIMKIapy, (porgananmiMaéTrad UMKOHUSITIIAPH, Y CHIII
3axypanapyd Ba CAJOXMATHAAH OKWIOHA (oHAanaHuil Joj3ap0d axamusiTra ora.
UyHky unuiad YuKapuiln KyBBaTJIApUHU XYAyIJapHUHT HUCOUHN ad3allTuKIapuHH,

MaBxKyJ pecypciap, nHGpaTy3wiMa, Il Ky4d Kabu oMIILIap UMKOHUSITIapUHA
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xucobra  ofnras XOJIIa  OJKOMJAIITHUPUIN  KalWTaJIJIaH doiinananuin
caMapaJopJINTUHU OLIMpAIN Ba MaxcyJoTIap, XU3MaTIapHUHT
paKo0aTOAPIONITUTUHY TAbMUHIIANTH.

benrunanran MCIOXOTJIIApHU amajra OIIMPHUIN JaBpHUAa WHBECTUIUSIIAPHU
kKand OTUII UKTUCOMUETHU SHAJA PUBOXKJIAHTUPHIN, 3aMOHABUM TEXHUKA Ba
TEXHOJIOTHUsIIap OWJIaH >KMXO3JaHTaH SHTM KOpPXOHAJapHH Oapro H3THUII Xamja
PEKOHCTPYKIMSL KWIHIL, axoJu OaH/JIMTMHU TabMHUHJIAII Ba JapoOMaJvHU
OLIMpHIIIaH nbopat O6Ynnb, MHPpaTy3uIMaHu TAaKOMWUIAIITUPUIL, XyAyAJIapHU
oboonnamThpuill Ba (apOBOHIUK Jlapa)KaCUHU OIIUPUIIIHUHT MYXUM OMMWJIU
XHCOOJIaHaIH.

V36exucron Pecry6mukacu Ipesuaentn 111 Mupsuéepuunr 2019 iinn yayH
MVJDKaJUIaHTaH dSHI MyXUM YyCTyBOp Basudanap xakumaru Omnuii Maxiucra
MypokaaTHoMacuaa Tabkupiammya’’: «Kaxon Gaxku, EBpoma THKIaHHII Ba
Tapakku€T O6anku, Mciom Ba Ocué€ Tapakku€r OaHKiIapu, OOIIKA XaJIKapo MOJIHUS
WHCTUTYTJapu OWJIaH XaMKOPJHUKAArd WHBECTULMSUIAp XaXMHU 8,5 Musumapn
JOJUTApHU TAlIKWI 3TAU. ByryHrm KyHJa OPTUMH3LA, YET 3J1 WHBECTULIMSIIAPU
xyucobuaan KuiimMatu 23 wmwummapna gojuiapiuk 456 Ta  joituxa amanra
OLIMPWIMOKAa». YOy JoWuXanap MYMJIa DHT acocuiicu cudaruia TPaHCIOPT-
JOTUCTUKA  TU3UMUHHM  PHUBOXJIAHTHUPHUINTA  KApAaTWITAHJIUTH,  Mamiakar
UKTUCOAUETUTA KUPUTUIITAH UHBECTULIMSIIAp/IaH caMapaiu (o 1alaHuIIHN Wyra
KYWHJITAaHJIUTHIAH JaJI0JaT Oepaim.

By 6opana A.JI.LHocoB «..Jloructuka mH(paTy3uIMacuHU WHCOHJIAPHUHT
unuiad 4YMKApUIll Ba WKTUMOMM XaéTHM TabMUHJAII YYyH HIUIA0 YUKWITaH
MOJJIUA Ba TEXHUK TH3UM, YHH PHUBOXJIAHTHPHUIN 3Ca WIUIA0 YHKApHUIITa
WVHANTUPWITaH WHBECTULIMSIIAP CaMapaJopJiMrd Y4YyH acoCHUi IapTiap/aH
XycobmaHamm» 1e6 TAbKUIALIM, aifHHKCA XyIyWLIapapo TPAHCIOPT-IOTHCTHKA
TU3UMUHM TAallIKWJ HSTUIIHA TAOMWUIALITUPHUILAA XU3MaTIap KYpCATUIIHUHT

I/IHB€CTI/II_II/I$IBI/H>'I )I(OSI/I6a)IOpJ'II/IFI/IHI/I OolupuUIll, Ma3Kyp cCoXada HWHHOBAILIMOH

“2 ¥ 36exucton Pecniyonukacu Ipesunentununr Onuit Maximicra MyposkaarHomacu. T.2018.Lex.uz.
** HocoB.A.JI. PernonanbHas IOrucTHKa. — M.: Anbda-IIpecc, 2007 . -85 C.
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MYXHUTHH SIPATHII OPKAJTU MUAJUTHIA OTEpaTOPIAPHUHT aXxOOpOT TEXHOJIOTHSIAPH Ba
BOCHTaNapu OWiIaH TABMUHOTH XaMja OOIIKapyBaa yjaap/iaH KeHT (HOoHJaTaHUIITHA
TabMUHJIAIIHY Y3H]1a My>KaccaM 3TaJlu.

Hxktucomuii ¢aonuar Typiapu OyiiMua acocuil KamuTalira KHPUTHITaH
WHBECTULIMSUTAPHUHT Y3rapUIlIMHU TaXJIWJ KWIKII XyayAJiapia TpaHCIOPT TU3UMHU
PUBOXJIAHUIIIMHA TAbMHUHIJIOBYM WHBECTHUIUSBUM CHUECATHU OeNruiail Ba amMaiui
TaBCHANApP YMKAPHII MMKOHMHH Oepamu. Iy 6Gomc, Y36exucron PecryGmukacu
CTaTUCTUKAcura Hazap Ttanuiaguran Oyncak, 2012-2020 #unnapaa MKTHCOIUN
daonusaT Typiapu OYinda acocuil KamuTaira KUPUTUITaAH WUHBECTHUIUSIIAPHUHT
xamu 2020 #imnma 2012 vimnra mucbartan + 89,3 TpmH.cyM €km Gapkapop Ycwui
TeHJeHIusicura sra OymmO, Taxyun naBpuaa 1,9 mapra Ycran. Kopxownanap
MaOiaFmapy XHACOOWTAaH acoCHMi KamuTalira KHPUTWITAH WHBECTHUIUSIIAPHUHT
Yarapummu 2020 #unga 2012 #unra wucbatan + 6,5 kypcarkuura sra, Oy oca
Ma3Kyp (aonusaT TYpUHUHT MKTHUCOJIMN Ba TAIIKWINN KYIIaO-KyBBaTJIaHUIIUTA

OOFJIMK YKaHJIUTHHU KYpcaTau.

2.2. MamuiakaT MKTUCOMETHTA HHBECTHIIUAJIAP KAJI0 STUIIHUHT

XO03MPIH X0JIATH Ba YHUHT CaMapaJopJIMruHu 0axoJiam

JlaBrmaT WHBECTHIMSA cHUEcCATHIAH TAIIKapu XYAyJIHd, TapMOK Ba alloXuaa
XYHKAINK FOPHTYBYN CyObEKTIAPHUHI MHBECTHIHS cuécatd dapkiaHagn . Yiap
¥3apo Ba JOMMO aJOKaJOpJMKAa OYiaud, WHBECTHUIMS >KapaHJiapura KyJai
WHBECTUIIUS MYXUTHHU IHMaKJUIAHTUPHUINTA WYHANTUpUIagu. XyIyITapHUHT
unao YUKAPUIITHHU PUBOXITAHTHPHIIT Ba XYy UKTHUCOAUETH
pako0aTOapJONUIUTHHUHT OOl Me30HU cudaThaa WHBECTHUIIMOH CATIOXUATHU
Oapkapop pHUBOXKIAHTUPHUII 3apyp Oynumb, Oy oxup-okubar mamiakar
UKTUCOIUETHHI PUBOXIIAHTHPUIIITA, YHUHT XaJIKapo XaMIKaMHSITIa
MHTerpaLMsUIaIyBUra acoc Oyaamm. Y36eKHCTOH PecryOnuKacHHHHT GapKapop

PHUBOXKIAaHUIIIN Ba I/IKTI/ICOI[I/Iﬁ SJ’CI/IH_II/IHI/I TabMUHJIAIIIHUHI MYXUM OMHWJUIaApHUAAH

“ Ceprees 1.B., Beperennnkosa 1.11. Opranuzaims u ¢puHaHCHpOBaHME MHBECTHIMI.-M.: PHHAHCH M CTATHCTHKA.
2001.-C.-48-50.
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OvpY MHBECTHUIIMOH (DAOJUTUKHU OIITUPHIIT XUCOOIaHATH.

V36exucron Pecnybnukacuuuar «VHBeCTHIHS (hAOTHATH T}"lfpncnz{a>>45m
KoHnyHu xynyanapparu y3ura Xoc HUKTHUCOIUNA Ba WXKTUMOMWM, XYKYKUH IIapT-
mapoutiapan  udoganad, WHBECTHUIUSA (AOTUATH, WHBECTUIIUS COXACHIard
MyHOoca0aTinapHu TapTtuOra coyiagu. «YeT UMK WHBECTOPJAD XYKYKIApUHUHT
kadonaTnapu Ba VIApHH XHMOS KHIMII dopanapd TyFpuchaa ru Koy
Xyayaiaapaa XOPUKUAM WHBECTOPJIAPHUHT daomusaTu, XYKYKJTapuHA
XUMOSITAITHUHT XYKYKUH acocimapuau kadomnatinaiau. byngan tamkapu, 2018
jwmauEr 1 aBryctmaa KaOynm KwiMHTaH —«Y30ekmcTOH —Pecrmy6nmkacuma
WHBECTUIIMSI MYXUTHHHU TyOJlaH SXIIWJAII Yopa-taaoupiapuw» Tyrpucuaaru [1D-
5495-conm PapMoHH'' XaM MyXHM axaMusTra sra 6yau0, maskyp dapMonga
«MamiiakaTaa TYFpUAaH-TYFPU WHBECTULMSUIAPHU JKal0 3TUII YYYH 3HI KyJal
WHBECTULIHS MYXUTHHH [IaKJUTAHTUPUIIT MaKcaaua UKTUCOUETHU
IMOepaUTalliTUPUI, AaBiaT OOIIKAPYBUHH HUCIOX KWIHII, TaJ0UPKOPIUK
cyObekTinapu (aoausTUra apajanlyBHU 4YeKIalll, JUICH3UsUIANl Ba pyXxcaT OepHiil
TapTUO TAOMUJUIAPUHU KUCKAPTUPHUII Ba COIJAIAIITUPHIN, TOBapiap (UILIap Ba
XU3MaTiap)iaH JpKuUH (OoWJaNaHUIIHA TabMUHJAII, [IYHUHTACK, XyayJjapaa
3apyp HH(pATy3WJIMaHd spaTull Oopacuaa KEHT KYJIamiid Yopa-Taaoupiiap»
OeNruiaHras.

Masbiymku, V36ekucTon PecnnyOnukacu  MWIIMA —~ UKTUCOAUETH]IA
uHBeCTULIMS (AONMSITHHUHT PUBOXJIAHUIIMA aJIOXUAa axamusTra sra. JlaBnaTt Ba
XyKyMaT TOMOHHMJAH pechnyOiukaaa OapKapop HWKTHUCOAWM YCUIIHUHT 3apyp
mapTu cudartuaa, andarra, MHBECTULIMS CUECATH amalra OmMpUIMOKaa. byHnan
KenmnO YnMKuO, MamJIaKaTUMH3/]a aMalira OIIUPWIAETTaH UKTUCOIUN HMCIOXOTIap
HaTIWKaCUAa XyIyAuN UKTUCOIUN OUpauK cudaTtuaa Xyayiap caloXusTd Tooopa

optud 60pmMoKa (2.2-)KaaBan).

** ¥36exucron PecrryGnukacuamnar «MHBecTHINA haomusaTu TYFpucuaanru KoHyHHra ¥3rapTuil Ba KyIIuMyaiap
kuputui (2014 #.13 HOSI0pE).
% ¥V36exucron PecnyOmmkacuanar «UeT SIUIMK HHBECTOPIAP XyKyKITApHHHHT KadONaTiap Ba yIapHH XUMOS
Kyl yopanapu tyrpucunay 30.04.98 it. 611-1-con Konynu.
47 ¥36exucTon Pecry6auKacia HHBECTHIINS MYXHTHHE TyGIaH SXIIHIALL Y0pa-TagbupIapu TyFpucuaaru [1d-
5495-conm ®apmonn. KonyH xyxokatinapu MabiymoTiapu M 6aszacn.02.08.2018 . 06/18/5495/1611-con
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2.2-KaaBaj
V36exncron Pecny6ankacu sanu HYKH (XyAyAHii) MaxcyJaoT XAKMH "

(ann. cyM)

Buostaap 2005 | 2010 | 2015 | 2020 | 2920 imanunr 2005 iinara

HucOaTaH y3rapumu (+;-)
V36exucron Pecniyonukacn | 15923,4 | 78936,6 | 221350,9 | 602551,4 586628,0
g:f;;gﬁg;ff"“ 5235 | 21817 | 6703,8 | 219493 214258
AHIIKOH 1121,1 | 44973 | 13914,0 | 385310 37409,9
Byxopo 1014,8 | 46516 | 12368,6 | 31525,1 30510,3
Kuszax 504,7 | 22153 | 6730,8 | 181481 17643,4
Kamkazapé 1326,4 | 69441 | 17247,7 | 36010,6 34684,2
Hagouii 1099,4 | 43256 | 105452 | 497422 48642,8
Hamanran 7155 | 33644 | 10826,9 | 279032 27187,7
CamapKan 1156,9 | 65858 | 18513,7 | 43834,7 42677,8
Cypxonzapé 7244 | 33947 | 11114,4 | 24912,0 24187,6
Cupnapé 390,6 | 16881 | 5076,9 | 128694 12478,8
ToukenT 1820,5 | 76311 | 22089,0 | 648927 63072,2
Daprona 1419,0 | 54175 | 16342,4 | 376121 36193,1
Xopasm 5952 | 2888,6 | 8940,4 | 216154 21020,2
TOIIKERT maxpy 1892,0 | 10412,0 | 29847,4 | 975452 95653,2

anBan mabaymoTiapura kypa, 2005 innna YsGekuctoH Pecrny6imkacu
SUIMA MUKW MaxcyJoTu xaxmu 159234 mapa. cymau Tamkui 3tud, Oy Oopana
Vprauaman (1021,7 mapa. cyMm) rokKopu Kypcarkuura sra Oynran Kamkamgapé
(1326,4 mipa. cym), Tomxkent (1820,5 mupa. cym), @aprona (1419,0 mapa. cym)
BuwiosAtTiapu Ba TomkeHT maxpuau (1892,0 mapa. cyM) KeNTHpUIl MYyMKHH.
AmMMo, ymly ypraya KypcaTKW4JaH aH4Ya KUYUK Japaxkara sra Oynran JKuszzax
(504,7 mupa. cym), Cupnapé (390,6 mupa. cym) Ba Xopazm (595,2 mupa. cym)
BHJIOSITJIAPUHU KYPCATUII MYMKHH.

bepunran mawaymormap Oyimua 2020 #unra >ptHOOp Kapartuica, 2005
jfiunra Huc6aTaH Y306eKHCTOH Pecrny6nmKacH sUIMM MYKM MaxcyldoT —XamMH
586628,0 mapna. cymra omwmO, 602551,4 mupa. cymra eTTaHIUMTHHH KYpPHUII
MyMKuH. AnbatTa, ymoOy aaBpaa xam Hasowuit (48642,8 mupa. cym), Camapkann
(42677,8 mapa. cym) Ba TomkeHt (63072,2 mupa. cyM) BUIOSATIApU Xamjia
Tomkent maxpu (95653,2 mupa. cym) ypradya kuiimataad (37694,3 mipa. cym)

48
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IOKOpY KypcaTkuura sra OynraH. Amoxuaa Tabkumimam >xousku, 2020 iwima
Kopakannoructon PecnyOnukacu (21949,3 mupa. cym), Kuzzax (18148,1 mupa.
cym), Cupnapé (12869,4 mapna. cym) Ba Xopasm (21615,4 muapa. cym) BusosTIApH
SUIMKA XYyAYJIAA MaxCyJOoT UIUIA0 YMKApUIIJIard HaTWKalapu ypTadya KUWMaTAaH
aH4Ya TMacT »JKaHIMrd Ky3aTwiad. bynpait canOuii  okubatnap, acoca,
XyIoyajgapaard MaBxkyJl UMKOHUATIApAAH caMapaiu (oijganaHMacivkK Ba ymiOy
BWIOATIIApAA ACOCUM KanmuTajara UHBECTULIMSIIAP XQKMUHHUHT OOIIKa BUJIOSTIApra
HUCOaTaH NacTJIUTU OWJIaH U30XJIall MyMYKHH.

V36EKHCTOH IApOUTHAA WHBECTHIMSA CHUSCATHHUHI XYIYIMH Y3rapuiu
WKTUCOJAUETHUHT MHHOBAIIMOH PUBOXKJIAHUIIN OUjIaH OOFIUK OYVINO, Xy yaJlapHUHT
WYKM Ba TallKd KOHBIOHKTYpa Y3rapuimura Te3 Mociamud Oopuim Ouial
oenrunananu. CanoxusTd aH4ya OKOpU OYiraH XyAyJjap ce3usapiivd HUKTUCOAUI
camapa oy MyMkuH. Illynunr yuyn, Xxyaynnapaunr —HuBecTunus
JlacTypiapvHUHT Oa)KapuiuIl 4opa-Taa0upiiapura aaoxuja 3bTUOOp KapaTHIil
no3uM (2.3-xaaBan).

2.3-KaaBaj
Acocuii kKanuTajara I/IHBeCTI/IHI/IHJIap49 (MiIpa.cym).

Butositap 2005 2010 2015 2020 | 2020 iimammnr 2005 finara
HucOaTaH y3rapumu (+;-)
V36exncron Pecny6ankacu 3165,2 | 12531,9 | 44810,4 | 202000,1 198834,9
Kopaxkanmnoructon Peciy6mukacu | 1493 652,4 | 6021,2 | 81674 8018,1
AHIWKOH 130,4 445,2 1956,5 8755,1 8624,7
Byxopo 260,7 | 2443,4 | 4075,9 | 11248,7 10988,0
Kuszax 77,2 230,2 1304,9 | 12974,2 12897,0
Kamkanapé 456,5 | 2193,0 | 5894,7 | 19921,7 19465,2
Hasonit 2291 | 587,7 | 1809,1 | 16042,6 15813,5
Hamanran 107,9 478,2 22275 | 119825 11874,6
Camapkann 203,5 551,4 3237,2 | 13426,0 13222,5
Cypxonaapé 170,8 511,8 | 1843,6 | 9923,0 9752,2
Cupnapé 54,5 207,3 1083,3 | 71745 7120,0
TomKeHT 337,4 | 1247,3 | 4428,1 | 189944 18657,0
daprona 162,3 663,4 2542.3 | 11320,0 11157,7
Xopasm 63,3 219,3 1531,5 | 6663,2 6599,9
TOIIKEHT maxpu 741,8 | 2007,7 | 6854,6 | 44778,8 44037,0

XKansan kuitmaTiapura 3p100p Kapatwica, 2005 finnna Butostiaap Oyiinda

9 ¥36exucron Pecrybukacu/]aBIaT CTATHCTHKAK KYMHTACH MabIyMOTIAPH
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acoCui KamuTajara WHBECTUIMSIAD TaKCUMOTUAArd HOTEKUCIUKHU KYpUIII
MyMKHH OYiHO, ailHaH IOKOpUAA KEATUPWUITaH sUIMH XyIyAUidl MaxcyjiaoT uuuiad
YUKapUIl XaXMHu ypradanaH mact Oynran Kuzzax (77,2 mupa. cym), Cupnapé
(54,5 mupa. cym) Ba Xopazm (63,3 mapa. cym) BuiodTiiapura TyFpu kenrad. 2020
fMI  MabIyMOTIApHTa Kypa, Y30eKHCTOH Pecry6IMKacH HKTHCOAMETHHHHT
acocui kanuTaiaura uHBecTuimsiap xaxmu 2005 vinnra nucoaran 198834,9 mup.
cymra kymaiin6, 202000,1 mapa. cymra etau. by, anbarra, myxobuit HaTH>Ka Ba YHU
NyHEIa 103 GepraH NaHaeMusTa Kapamaii, Y36eknucTon Pecry6iukacn XyKymMaTH

TOMOHHUJAH OO OOpwiraH HCIOXOTJIap HaTWXKacu Je0 Kapail Makcaara

MYBOQUK.

HuBecTHIMANIAD caMapaIOpJIMTHHI 0aX0J1alI

' v

Konynumimmk 6a3acu WuBecTunus y4yH KyJai mapouTiap
A 4 MuBecTopnapHUHT JaBiaT KanuTamau xand KIIHIIHAHT
SM rtapknbuzma TOMOHHJIaH Ky11a0- XyIoyauii MaHOamapu
WHBECTHUIHSLIIAD KyBBaTJIAHUIIN
ynymu /\
Mopnuit Bbozop xaxmu Xopuxuit WNuku
Manaxanu Hndparysunima /\
MYTaxacCHCIIap Xycycuit | Apanam |

2.3-pacm. MamiakaTra MHBeCTUIUSLIIAP 2KAJI0 ITHII caMapPaaopPIUMTrHHU

6axoJamHUHT TaBcHIaHnIIN

[IyHuHTACK, MaMjaKaTUMH3 KOHYHUWINTHIA OCNTUIaHTaH XOPWKUU
WHBECTOPJIApra YIaApHUHT KeJIUO YMKUII MaMJIaKaTh, MAJUIATH Ba JUHUN YbTUKOIN
Oyiinya NMCKPUMHUHAUMSHUHT HYKIUTH, ¥3 MalOnariapujiaH 3pkuH ¢oiinanaHa
onmumn kadornatiapu, WHBECTOpiap (aoiausTUra TETUNUIM axOOpOTIaH JPKUH
paBumiga ¢GoiganaHuIl CUHTapu OWp KaTop acocuid kadoyiaTIapHU XaM TabMUHI
HaTwkacu OYnuO, maBiar kadojaTJapuHUHT yMyMUM KaOysln KWJIMHTAH XallKapo
aHjo3aapura >kaBo0 Oepummnu kypcaramu. Iy wmakcamman kenuO dYuKuO,

MaMJlaKaTra HWHBCCTHUIHAIAPD KO DTHITHUHT caMapaaopJIMI'nHA 6aXOJIaHIHI/I

**Myanu TOMOHHIAH MabIyMOT/IAP ACOCHIA TY3HITaH
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YMYMHH X012 TaBCU(ITaTUK.

Maskyp  TaBcHU(IAHWUIT  WUKTHUCOAWUETAA  WHBECTHIHMS ~ MYXUTHHUHT
XKO03U0aTOPIUTMHA OEBOCUTA TabCUP KYpCaTyBUM MIAPT-IIAPOUTIAPHUHT Y3HUTa XOC
xycycusatinapuan udopamaiau. YkpanHamk onuMm W.A.braHkHUHT cpI/IKpI/Ianl,
WHBECTULIMSIBUH KO3U0AJOPINK MabIyM OMp MHBECTOpP HYKTau Ha3apuJaH aJoXuja
WyHanmunuiap Ba OOBEKTIapra WHBECTHIMS KUPUTHUIIHUHT YCTYHJIMKIIApU Ba
KaMYMJIMKIAPUHU YMyMJIAIITHPYBYN TaBcudaup. MuBecTUNS K03U0aOPIUTHHA
OaxoJalil: TapMOK PUBOKIAHUITMHUHT UCTUKOOJUTHIIMK J1apa)kacu, KOPXOHAJIAPHUHT
VpTada peHTa0e/uIMK Aapakacu, UHBECTULIMS TaBAKKATYMWIUMKIAPUHUA OaxO0JIallIHUHT
y4 acOCUH AIIEMEHTHHH H(o1anaiiiy.

MaMakaTHUHT WHBECTHUIUSBUM KO3MOAIOPIUTUHU OaxOJIAITHUHT ACOCHMA
AJIEMEHTIapura: UKTUCOIUNA PUBOXKIIAHUIN, WHBECTUIIUS MH(paTy3unmacu, 6030p
MyHOoca0aTaapu Ba THXKOpaT MHOpaTy3uIMacu Japa’kacy, MHBECTUIIMOH (PaoiusiT
IOPUTHUIT XaBPCUBIUTH XaMmJa Mamiakar jaemorpaduk TaBCU(GU KUPUTHUITAH.
PecryOnvkamu3ra MHBECTUIIMSIIAP Kajld0 STUIIHUHT XO3UPTHM XOJIATU Ba YHHUHT
caMapaJioOpJIMTUHU  TaXIWUIapd  HATIKacu  IIyHAAH  Jajonar  Oepajukw,
WHBECTULIMSUTAPHUHT XyAyaaap Oyinua HOTEKUC TaKCUMJIAHTAHJIMTH, KOPXOHAIAPHUHT
WHBECTUIIMST (haOJUTUTUTa MOJIMSIBUI TY3WJIMAJIapHUHT OMJIBOCUTA TabCUpW HUCOATaH
camapaiop SMaCIMIMHA KypHUIL MyMKVHH.

Mamiiakatra MHBECTULIMSUIAP JKAJIO STUIIHUHT XO3UPIH XOJIATUHM TaxJIHI
Kuiuiiga HadakaT pecnyOsuka, O0aqkv YHMHT XyIy[Jlapd WHBECTUIMOH HKJIMMUHU
Vpranwiil, Mabiar capaéTraH MHBECTOPJIAPHUHT YBTUOOPUHU XYy Tyl UKTUCOAUETHUHUHT
YTa 3apyp Ba YCTyBOp TapMOKJIapuUra TYFpu MYHaITHUpa OJMII Makcaara MyBopuk. by
Oopama MamJIakaTHUHT Xap OHp ajoXuJa OJIMHIaH Xy[Ay[WHA Y3ura XOC MakKOyll
WHBECTHUIIMOH IIaPOUTH, MyXUTHWHH INAKIUIAHTUPUII Ba PUBOKIIAHTUPUIIITA KapaTHTaH
UCITIOXOTNIap OWJIaH MHBECTHIIMOH >KO3HOAIOPIIMK CATIOXUSTUHU, Xy TyTHUHT HHBECTHITHS
VMIDKAHY OITHPHUIITA SPUTIIAIIT MyMKHH.

TagKuKOT HaTWXKanapura acocliaHuO, MamJlakaT UMKOHHUSITIIAPUHU XUCOOTa OJIraH

Xona Xyayulapra HUcOaTaH KyJUulalll MyMKUH OYJIraH WMHBECTHLMA cuécatd Oyiinua

1. A Brank Ynpasnenue uasectuiuamu npeanpustis. —K.: Huka-Llentp, Dibra, 2003. -255 c.
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MacaaJlapHd KOMIUIGKC XaJl KWIMIINA KyHWard WyHaIWIuapra ajoxyaa YBTHOOp
KapaTuIII JIO3UM:

MaMJIQKaTHAHT ~ CTPAT€TMK  TAPAKKUETUTa TabCUpP  KypCcaTyBUM  XYAyAUl
PUBOXJIAHTHPHILL  ACTypPJIAPUHUHT Y3 BaKTUAa OaKapWiMIIM —YCTHIAH — KaTbUM
MOHHUTOPHHT OJIO OOPHIIT,

MamJIakaT UKTUCOAUETUHN PUBOKIIAHUTUPHUIIHY parOaTiaHTUPHII YUyH TYFpHJIaH-
TYFpU MaxaUTUid Ba Y€T 3J1 THBECTULIMSUIAPUHNA caMapalii JIoMrxaapra xaa0 KUJIHILL;

TaAOUPKOPIIMK MyXMTHUTa WHHOBAIMS TEXHOJIOTWSUIAPUHM TaTOMK STHII acoCHIa
XyAyIMil KOpXOHAJIapra WHBECTULIMSUIAPHU K0 KWIMII >KapafHUIa Talllkd Ba WUYKU
MMKOHUSTIApIaH (oM TaaHHUIIL

NuBecTunusuiam ydyH acocuii OOBEKT — MaMIJIAKaTHUHT HMHBECTHUIIMOH
CaJIOXUSITH XUCOOJAaHUO, y TaHIaHTaH XYIyJIHUHT UIUIA0 YUKApUII OMUJIA OWJIaH
Ta@bMUHJIAHTAHIIMK  JlapakacH, AaxOJWHUHT  HCTEbMOJ  Tajgabu  CHUHTapu
KYpCaTKUWIAPHUHT PUBOKJIAHUIIUTA OOFJIMK. ByHIa MamiIakaTHUHT MOKTHUMOWA-
UKTUCOAWM PUBOXKIAHTAHIUTH, TaOWUN pecypciiap OuilaH TabMHUHJIAHTaHIMK,
MEXHAT pecypciapu Ba YJIApHUHT pakoOaTOapIOINUIUTH, aXOJWHUHT XapHl
KOOUUATH, OIOKETH Ba KOPXOHAJAp MOJIMSIBUM TabMHUHJIAHTAHJIMK Japa)acw,
MaMJIaKaT/a HCTUKOMAT KUIYBUMJIAPHUHT XYXKAMUK (PaOTUATUIATH WUKTUCOIUN
KYpCaTKU4WIapH, COXa, TAPMOKJAPHUHT MHBECTUIIMOH OPUANK IIapT-IIaApOUTIapH,
uIad YMKApUITHUHAT alloXuaa oMUuIapyuiad GoiganaHuin TapTuou Ba Oomkanap
XaM XajJ KWIyBYM axaMmusTra sra. MamuakaT WHBECTULMS KAPACHJIAPUHHU TaxX I
KWJIMIIIA OUp KATOp XYCYCHSITIIapHU YbTHOOpra OJIUII Makcaira MyBouK. XKymianan:

YeT 91 MHBECTUIWMSUIAPH Ba KPEOWTIApPHU KO0 KWIMIN Ba Y3JIAIITHPHII
KapaéHua Xyay yiap Oyiinda TaKCUMIIAHUIIIN HOTEKUCIHTHTa 0axo OepuIir;

0aHK CEKTOpM WHBECTUIIMSI KapaéHumaH OyTyHjgak Tamkapuaa Oynmo,
XyIyUlapard  KOPXOHAJIAPHUHT WHBECTUIMS (DAOJmMIura TabCHUPUHU YPTaHWII aHWK,
HATIDKaJIap OJMII Ba Kapopiap KaOyn KWIMHHUIIMTA SPHIIHIIHA TabMHUHIAm. by
Oopaja TabKU Al JO3UMKH, Xyayyiap MUKECHIA aCOCUM KamuTaiara KUpUTUITaH
WHBECTULIMSUIApAA XyIyAJiap YIYUIMHUHT Y3rapuiid y3apo KecKuH (apkiaHaau

(2.4-xanBan).
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2.4-xanBaia
Y30exkucron Pecnnydiukacuaa acocuii KAUTAJITa KHPUTWITAH
MHBECTHIHSIAPAA XYAYLIAP YIYIIHHAHT ¥3rapuim’>

()I(aMI/IFa HucOatan % xucobua)

Xyayaiap 2012 | 2013 2014 2015 2016 2017 | 2018 | 2019 | 2020
V36eKkuncToH 100 100 100 100 100 100 100 100 | 100
Pecnybiukacu
Kopakanmnoructon 6,0 8,23 11,12 | 14,22 1,47 3,68 5,6 4.4 4.3
Pecriybnukacu
AHINKOH 2,50 4,49 4,04 3,99 3,99 3,68 3,8 4,3 4
Bbyxopo 7,20 | 10,01 9,67 9,28 11,57 | 18,13 7,3 52 | 6,4
Kuzzax 2,32 3,55 2,95 2,64 2,51 2,37 3,0 42 | 6,8
Kamkanapé 11,10 | 12,19 | 12,72 | 13,42 | 14,16 | 16,77 143 | 12,4 | 154
Hasowuii 4,35 5,65 4,69 4,04 5,72 4,59 9,4 94 | 13,1
Hamanran 3,10 3,69 4,59 4,72 5,16 5,03 6,6 6,4 | 4,1
CamapkaHg 4,58 6,67 6,38 6,85 6,67 5,45 54 52 | 4,6
Cypxonuapé 3,55 4,35 3,80 3,92 4,03 4,86 57 64 | 7,1
Cupnapé 1,58 2,80 2,63 2,40 2,49 2,22 2,0 32 | 3,6
TorkeHT 9,52 10,40 | 10,62 9,73 7,96 7,08 8,7 89 | 6,7
®daproHa 6,21 6,62 5,67 5,12 4,83 4.07 4.6 48 5,2
Xopazm 3,10 4,00 4,16 3,22 2,90 3,09 2,8 29 | 21
TOIKeHT Mmaxpu 15,20 | 17,35 | 16,94 | 16,45 | 20,54 | 18,98 204 | 21,8 | 16,3

V36exucTon Pecnybnukacuna acocui KaluTajra  KUPUTWITaH
WHBECTUIIMSIIApAA XYAYIJap YIYIIUHUHT Y3rapuIIuHUA TaxXJWid KWIWIIAa, SHT
IOKOpHY KypcaTkuy TOIIKEHT maxpu xucooura Tyrpu kenuo, y 2019 iunga 21,8 %,
2020 #unga sca 16,3 % HU Tamkuil Kwirad. Xyayjap KecUMHUJa KyHuaaru
BUJIOSITIIApAa pecnyOnnka Oyiinua macT KypcaTKuujap KalJ KWIMHraH: Xopasm
2,1 %, Cupnapé 3,6 %, Kopakamnorucron Pecnyomukacu 4 %. Jlemak,
XYyIyIJIAPHUHT UHBECTULIMOH >KO3U0AJOPIUTUHUA OLIUPHII, HHBECTUIIMOH MYXHUTTa
TabCUP ATYBYU OMUJUIAPHHU SIXIIIUJIAII Tajaad dTHUIAIH.

Mamnakar WHBECTUIIUS CUECATUHU IOPHUTHINZA Xap OWp TaHJIaHTaH
XYAYIHUHT  KYJaMH, TallKWIMH-KOHYHUM THU3UMHU Ba OIOKETH, XYIYA
MMKOHUSTIIApUHU MHOOATra OJraH XoJiJa yjiapra HucOaTaH KyJUlalll MYMKHH
OynraH WHBeCTUIIMS cUEcaTH Oyinda macanalapHu KOMIUIEKC Xal KHWIWII, OOop
UMKOHUSTIAPHU MabyM OUp UYHAIIUIITA aXKPaTUII MyMKHH:

MaMJIAKATHUHT ~ CTPATEeTUK TapakKUETUHM uUoAaIaiIuraH  XyIyaui

52¥/36exucTon Pecrrybmixacy JIaBIAT CTATHCTHKA KyMHUTACH MABTYMOT/IAPH ACOCHIA MyaIUTi( TOMOHIJIAH TY3H/ITAH.
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PUBOKJIAHTUPHII JACTypJapd HILIa0 YMKWIUIIK Kepak. YIIOy JacTyp MaxXajuihid
Ba XOPWXXJIMK HIIOWJIAPMOHJIAp YpTacuia ajJoKajJapHHU XKOHJIAHTUPHUIL, XYy IHHHT
y3Uura XOCJIWIMHM KYpCAaTHWINra, Xap KaHIaul M[IapouTIa XaM HKTUCOIUN
HMICPUKYMINKKA TaEp SKaHIUTHHU HAMOMHIN KHJIa OJUIIHU U(OAaIalid Kepak;

MaMJIaKaT UKTUCOAUETUHUHT YCHUIIl KypCAaTKUYJIapy acocua Ba XydyJIapHU
XKaJan Tap3Ja pUBONKIAHUIIMHKA parOatnanTupuil. TYFpuaaH-TyFpu Maxauidid Ba
XOpMKUN MHBECTULMSJIAPHU YHYMIIM JIOMMXaJlapra »ajad KWIHII CTPATETUsSCUHU
TaKOMUJUTAIITUPHILL,

3aMOHaBUM TabJuM-GaH TapaKKUETUHU KYJJlall —acocuaa  Kazapiap
CAIOXUATUAAH YHYMJIM (QoianaHuIl MakKcaauaa TaJIOUPKOPIUK MYXHUTHUTA
WHHOBAIIMOH TEXHOJIOTUSIIAPHU TaTOUK STHUIIL;

MamJIakaT Ba YHUHI XyAyAJapuja WYKH HUHBECTULIMS WMKOHUSATIAPUHU
PUBOXJIAHTHPHUII Ba KOpPXOHAaJapra WHBECTUIIMSIIAPHU JKal0 KWIHII >KapacHUaa
parOaTIaHTUPUII Ba KYJIIa0-KyBBaT/Ialll TU3UMUHU TAaKOMUJUIALITHPHIIL

MEBEPUN-XYKYKUI MYXHT acOoClapy XamJa WHBECTULUATIAPHU KOHYHUU Ba
WHCTUTYIMOHA KadoJaTiamnl MeXaHu3MIIapu UIUIaiy, 0ab3aH naijo Oynamuran
KEJIMIIMOBYMIIMKIIAPHU OapTapad KUIULL;

MaMJIaKaT WKTUMOUN-UKTUCOAUETUHUHT YCUIIl HyKTaJlapu KaOu YCTyBOp
HyHanumiapura YTUHOOPHHU KapaTHIIL;

pecnyOnuka  Oyiinya  XyAyOud  UKTUCOIMA  Ba  KypOPT-TYPHUCTHUK
CaJIOXUSTIIapUra MHBECTULIMOH KO3UOApIOPIUTHHN Ba UMMIKUHU MIAKIIAHTHPHUII
(CKymIazaH, KypopT-TYpHCTHK cOXacu Oyiinuya Kiactep JIOMMXACHMHM amaira
OLIMPHUII HUCTUKOOJUIApUTra KyHuJgaru OOCKMYra axparuiaau: 1. SKOTypu3M;
2. arpoTypusM Ba 3. 3THUK TypU3MHM TAIIKWJ KHWIHII) MEXaHU3MJIAPUHU SHAJa
TaKOMWJUIAIITUPHUII;

MaMJIaKaT Ba YHUHT XyIyAJapuaa HHBECTUIIMSIIAPHU OOIIKAPUIIl TU3UMU Ba
y3ura Xoc KaJITUCIUKIAPUHN KaMauTUPULL;

MaMJIAaKaTHUHT WKTUCOJAMN Ba WHBECTULUS CATOXMUSTIIAPUHU OIIMPHUIITA
KYMaKJIamyB4u wunuiad dYukapuin uH@paTy3uaMacu OOBEKTIaApUHHU SHTUIA0

Oopwulira JaBJaTHUHT parOaTIaHTUPYBUM CUECATUHU KYJU1a0-KyBBaTJIALLL
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MamJIakaT HWKTUCOAUETUHUHT CaMapaJOpJiMTMHU  OMIMPHUIIL Xap Oup
TAPMOKHHHT ¥3UTa XOC XyCYCUSTIApU aCOCHU]IA PUBOMKIIAHUIINAATH TadOBYTIAPHU
WYKOTHIII.

WNHBecTUIMABUN CaJOXUAT MEXHAT OO30pMHU MOJEPHHM3ALMs KWIHILTA XaM
OOFJIMK, JKymJIaJlaH, XOJAWUMHHUHI WHHOBAllMOH TYpU — KpPEATUBIIUTH, YHUHT
Tamab0yckopiury, GaouIurd MachylusATH, *amoa OWJIaH HWIUIAll KYHUKMAcCH,
STUIYBUAHJIMTH, MOOWIINTH, pyxuil Oapkapopiuru. Poccusiiuk UKTHCOAYU
C.M.BnioBUHHUHT 3bTUPOG sTrmm4a,” «Maxanmii Ba XOPWKHUHN capMosIopJiap
Y4YH MUHTAKaHUHT WHBECTUIIUOH KO3MOAOPJIMIY MUHTAKAHU MaJlaKajdd WIIYM Ba
MyTaxaccuciap OuiaH TabmuHiamra Oofnuk. Iy MyHocabat OuiaH kaapiap
Taiépiam Ba KaWTa Tal€plaml TU3UMHHHM PUBOXJIAHTHPUINTA alOXUaa YBTUOOP
KapaTull JIO3UM». XyAyAull XyCyCcHsTIapra XO0C WHBECTULIUSIIAP 'KO3U0aJOPIUKHH
OLIMPUIIJA WIMHI TaJKUKOT HIUIAPUHUHT TEXHUK TabMUHOTH JIapa’KacUHU
IOKCaNTUPaay, WIMHM-NIEAAror Kaapjap Tal€piaml Ba MallaKaCUHU OLIMPUIIHUHT
SIHTU UMKOHUSTIIAPUHU SIpATaIU.

PeciyOnuka  BujosiTiiapy  Ba  yiap  TyMaHJApPUHWHT  WHBECTHIIMOH
O03M0aJOPIUIMHA OLIMPHUILL, XyCyCcaH MH(ppaTy3uiIMa Ba axO0pOT-KOMMYHHUKAIIMOH
TU3UMJIAPUHU XaMJla WHBECTUIIMOH MYXHUTTa TabCHUP ITYBYHM OOIIKA OMUJUIAPUHU
SAXIIWIAIIHNA Tana0d 3Taau. ByHWHr yuyH, OupuHuM HaBOatTna, ymoly OMUIUIApHU
aHUKJa0 onMII, Kepak Oyiica yJmapHU TypyxJjapra axpaTuO, 4YyKyp YpraHuil
Makcajra MyBO(QUK.

[y Oouc TagKWKOT AaBOMHUAA MamiakaTAa (aojusAT IOPUTAETraH KaTop
TagOMpKopiap, UIIOWIAPMOHIIAp, UHBECTOPJIAp YpTacuia aHKeTa CYpOBHOMAaJIApH
VTKa3ull pexaJallTUPWIIN. PexamamTupuiarad aHkKeTa CYpOBHOMAJIAPU aCOCAaH,
WHBECTULIMSUIAp caMapaJopiurura caiaOuii TabcHp KYpcaTyBUM OMMJIJIAPHU
aHMKJAllra KapaTuiran OYynuO, ynap HaTW)KAaCHHU TYIUIall acocujga Oy Kadu
OMUJIJIAP MKTUCOJMM, TAIIKWJIMKA, UHHOBALMOH Ba XYKYKUM MIAKJUIAHMIIWIA Kypa

rypyxjaHaau (2.4-xaasain).

Bropun C.M. VIHBECTHIMOHHAS MPUBICKATENHHOCTh KAaK (DAKTOP YCTOMUYMBOTO pPA3BUTHS —PErHOHA.
OKOHOMUYECKHUH aHaIn3: Teopus u npaktuka. Mocksa. 41 (392). 2014.-24 c.
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2.4 - xanBaia

Xyayajapaa MHBECTHIHAIAP CAMAPAIOPJIUIUra cajJ0uii Tabcup

" 54
KYpcaTyB4u OMMJLIIAP

HUxTHconni

Tamkuiani

HNHHoOBaMoOH

XYKyKHii

XopuxkiaH KEJITH-
puIaauTaH ac000-
yCKyHanap, axpaTu-
JMagurad KpeauTiap-Hu
V3 BaKTHIa KOH-|
BepTalusi  KWJIMHMAC-
JINTH

MasbMypuii-601mKkapyB
OpTaHJApHHUHT  IKPO
WHTH30MH Oopacumaru
MacCbhYIUSATCU3IUTH

WUmnopt ypHuHE OGOCyBUn
nmrad YUKAPHII B3|
XU3MAaT KYpCaTUILTHUHT
Hynra KydunMaraHiuru

3amoHaBuit
TEXHOJIOTHULIIAP KOpUH
KWIWII, JKCIOPT  OTIe-
palUUsACUHHA  COJIANAIITH-
PUIIHA XYKYKHH KHXAT-
Japyu  eTapid  Japaxana
TaKOMMJIIAIIMAraHJINTH

TCXHHK-

bank-monusi,  Kpeaut
TAIIKWIOTIApH,  OO0XK-
XOHa XH3MaTuaary
MyaMMoJap

Undpatyznnma Ba
ax0opoT KOMMYHH-
KaIllOH TH3UMJIapHIary
MyaMMoJIap

Nmnad YUKAPUIITHY
MOJIEpHU3AIMSA  KUJIUIITa]
KapaTuiradn (aon wHBeC-
TUIUS CHECATUHUHT CYCT
0JInO OopMITHIITU

Xynynuu COJIUK BQ
00Xxx0Ha KOHYHYHIIH-
THHUHT HA30paTh TYJIHK|
0510 OOPUIIMACITHTH

WNudparysmnma, AKT]
Ba WHBECTULIMOH
MyXHUTra TabCUP
KypcaTyBUd  BOCHTa-
JIApHUHT cycT|
PUBOXJIAHT aHJINTU

Maxannmuii MM Kydu
MajakacH, pakobardap-|
IOLUINTA Ba KacOuif
MaxOpaTHHUHT  T1acT-
JIMTH

OpKUH UKTHUCOIUN
30HaIap, TEXHOTAapPKIIap
PUBOKIIAHUIITAAA erap-
JJa AMKOHUSTIIAP
sIpaTUIIMaraHiInru

KonyHnunmmk Xy’KKarT-
JapUHUHT  TagOupKopIap
yU4yH par0aTIaHTHPYBUYH
Xapakreppa 9KaHJINTU-
HUHT Tapru0 KWIMHMAcC-
JIUTY Ba OoIKaIap

0OaHK
MUHU-

Canoxustin
¢bunmamapw,
OaHKIapHU TaIIKUII
STHII, yIApHUHT
KalUTaJUIallyBUHU
Ky4YalTUPUIIHUHT
eTapiu Jlapaxkana
PHUBOKIIAaHMAT AHJIATH

MyaMMOCH Ba|

Oomkanap.

XopwxKuid  JaBiatiaH
KEATUPWIAETTaH  aco-
CUHl BOCHUTajap, 3XTHUET
KHCMJIAPHUHT O0XKXOHA
cepTudUKaLusICHIaH
VYTKa3UIl YUyH KYII BaKT
Ba  Xapaxar  Tanad
KWJIMHUIIIH.

IOxopu
SHeprus
TapMOKJIAPHU
JIAaHTUPUILI
WHHOBAIIHOH
JIAPHUHT
TaHJIUTUu
OMMJLIIAp.

TEXHOJIOTHK B
TEXKAMKOP)
PHBOX-
KOHTEKCTH/IA
UyHaIHII-
PHUBOXKIIAHMA-
Ba oo1ikal

Taunanran coxa Ba
TapMOKJIapHU HHBEC-
TUIMOH IOPUAMK IIAPOWT-
Japu, WIUIA0 YHKApHIL-
HUHT QJIOXUJIa OMUJIIAPH-
naH QoiganaHu TapTHON

V30EKHUCTOHIUK

dukpraa’.

«lOxopunaru

UKTUCOTUH

MYaMMOJIQPHUHT

oJMMIIapAaH

acocum

I.1.Mycradaky10BHUHT

eunmMu  cudaruia

KyHUJarujiapHd amMajira OLUMPHII Makcaara MyBOQUK: XYIyIJapHUHT TaOWUWii-

reorpaduk

YKOMJIAILLYBH,

HMHBCCTHIIMOH

KO3U0ATOPITUKHU

aKcC STTUPYBYIUN

KypcaTKA4wiapHd OaxoJialll MHBECTHIIMS Maliarjiapy HYHAITUPWITaH OO0BEKTIaH

KeJIaIural JapomMaj (MKTUCOAMM KalTHM) Xamja WHBECTUIUS PUCKMHU AHUKJIAII

OpKaJIn aMajira OIIHUPHIIMIOA JIO3UM, MaMJIAKaTHHUHIT cuécun X0JIaTHh, MaBXYyH

oynran Tabuuii pecypciap 3axupacu, MHBECTOPJIAp YUyH spaTWITaH UMTHUE3NAp,

*"Myasnug TOMOHHIAH TyPyX/TaHTaH.

*Mycradakyos.

[11.11.V36ekucTon
Munnnit

Xyayainapuaa

MHBCCTUIINOH MYXUT

KO310aTOPIUTTHA

OILIMPUILL

HyHamuIuiapm. ToBapiap  pako0aTOapAOLUTUTHHA oLMpHLIIA 3aMOHAaBHH MapKETHHT
KOoHUenuusiapunan — Qoiganannim. PecnyOnuka wiMmuii-amanuidi aHwKyMaHdn —MIMHHA Makoja Ba TE3MCIIapu
tymnamu (2018 #un, 27 HosOpp). —T.: TAAUY. ®an Ba Texnosorusiap, 2018 i.-32 6.
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uHppaTy3uiIMa XOJaTH, XyIyJJapHUHT WHBECTHIIMOH PEUTHHTH, XOPWKUHN
WHBECTUIIMSUIAD OKMMU XaMmJa WYKH HWHBECTUIMSJIAPHUHT  (paosuranryBura
KapaTWJITaH CTPaTeTHsUIapHU  OeNrwiamiga MapKeTHHT acOCHOMAallaph TYFpHU
OCJITUIaHUIIIN JTO3UM).

Onub OopwiraH TaIKUKOTIAp HATWKAJApUTa acociaHWO VKTUMOHMN-UKTUCOIUIA
PHUBOXIIAHHII UMKOHUSTIIAPUHN XUCOOTa OJITaH XOJa, MamiiakaTra HucOaTaH KyJulamd
MYMKUAH OYnraH WHBECTHIMS cu€caTh OyilMua Makpojapakaja MacajlajlapHu Xajl
KWIMIIIa Oup KaTop MyHaIMIILUIapra aJloxXy/1a YTHO0p KapaTHIIl JIO3UM J1e0 XUCOOIaiMu3.
Kymnanan:

MamJlakaT Ba yHYHT XyAyUlapuja KEHTaUTHUpWiITaH Takpop unuiabd
YUKAPUIITHU PUBOXKITAHTUPUIIL;

MaxaJuIid WIiad YuKapyBUnIap MaxCylIOTAAPUHUHT CH(pATHHU SXIIHIIAII Ba
pako0aTOAPIONLTUTMHU TabMHUHIIALL;

TapMOKJIap, COXaJIApHU MYKOOWJ PUBOKIAHTUPHUIIL, (aH, TabIUM, COFIUKHU
cakJiaIll, MaIaHUSITHA PUBOXTAHTHPHIIT;

um OunaH OaHJIMK Ba HIICU3IMK MyaMMOJIApUHU OapXaM TONTHPHIIL,
VOKTUMOMM XaMJla AKOJIOTHK MyaMMOJIApHU XaJI KWJIMITHUHT €UYUMJIAPUHU TaTOWK
ATHUII Ba OOIIKajap.

NuBectunusuiap  kan®  STUIIHUHT  XO3UPTU  XOJaTH  Ba  YHUHT
caMapaJopJIMTUHU 0axonamijia WKTHCOAUETTa KUPHUTHIIAETTaH WHBECTHIUSIAPHU
OLIMPUII XaMmJa WIIYM Ky4d MajaKaCWHU OIIUPUIITHUHT 3aMOHABUH YCyIIapUaaH
dbolinananum acocui Baszudanapaad xucobiaHaau. MamiakaT HMKTUCOIUETHTA
kKand KWIMHAAWTaH WHBECTUIMSJIAPHM  MaKCaIIu HYHAJITHPUINTA  TabCHP
KypcaTaJiiraH OMUJUIAPHU TYJIHUK Oaxojall YIyH alloXuaa OJUHTaH XyAyJIapHUHT
y3ura Xoc XyCyCHSITIIapyu XHUcoOra OJIMHMINU JIO3UM. ByHNa TaHJIaHTaH XyIyJIHHHT
ypd-onatinapu, y3ura Xoc WKIUM IMIAPOUTH, MIJIJTUH MEHTATUTETH, YBTHUKOAA Ba
OoIIKa XyCyCHUSTIApHU YBTHOOPTa ONMIN JO3uM. Typnu xyaymiap Oyinda kaTTa
TaOByTIAp  MaBXKYIJIUTH, FKTUMOWUW-UKTHUCOIUN  PUBOXIIAHWIINA, MEXHAT
pECYpPCIapUHUHT TaKCHUMJIAHWIIM Ba KOWIANTYBH, HHOpPATy3WIMa OOBEKTIAPH,

Tabuuii XoM amé 3axupacH, Kyjnail reorpaduk >KolamryBu Ba OolKa IIapT-
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IapouTIaApHUHT

MaBXyIJIUTU

ryJiap

KyMJIaCHuAaHInp.

V30eKncToH

PecnyOnukacuia cTpaTeruk HYHATUII SHT MYXUM TapMOKJIApHUHT SKCIOpTra

HYHANTUPWITaH TApKUOMHU PUBOXKIAHTUPHUIN XHcoOaHaau (2.5-kaaBain).

¥Y36exkucron Pecry0iimkacuaa ajioxuaa MKTHCOAU (paosmsaT Typaapu
OyiiM4a acocuil KalmuTAJIra KUPUTHITAH I/IHBeCTI/IIII/Iﬂ.JIap56 (Mapa.cyMm)

2.5-xkanBaua

Kypcarkmaaap 2015ii. | 2016 ii. 2017 ii. 2018ii. | 2019 . | 2020 ii.| 2020 ii.aa 2015
uiara Huco.
(+) %

V36eKucToH

Pecny0aukacu 22797,3 28694,6 35233,3 41670,5 49476,8 |68423,9 | 45626,6 |3 06ap

Oyiinua skamMu

Tor-xoH caHoaTH Ba

OYWK KOHJIAPHUHT 3204,1 4632,3 6973,4 9701,1 7173,4 | 14203,8| 10999,7 |4 6ap

HInIamu

Nutad

YUKapUIaIuran 3714,7 4082,0 4780,7 5346,2 8992,1 | 12238,1| 8523,4 |3 Gap

ca”Hoar

DnexTp, ra3, OyF

i:ﬁg}‘jﬂmw“am B3 969,0 1317,6 1687,6 22445 | 27226 | 5472,2| 45032 |5 6ap

KOHJUIMOHEpall

2 5-xkanBanga 2020 iimnma  Y30ekucToH PecnyOnukacuga anmoxuaa

UKTHCOIUHN (aosuAT Typiapu Oyinya caHOAT COXacujia TOF-KOH CAaHOATH Ba OYMK
KOHJIAPHUHT MIJIANl MyHAIMIINIa HYHAITUPUITaH MHBECTULMSIAP 14203,8 cymMrada
¢ku 2015 #umnmaru 3204,1 wmupa. cymra HucOatan KapuilO 4 OapobOapra
OPTraHJINTUHU KYPHIII MYMKHH. DJEKTp, ra3, OyF OWIaH TabMUHJIAII Ba XaBOHU
KOHJuIMoHepJai coxacura 2015 #unga 969,0 mupa. cyM MHBECTULUSIIAD KAJIO
stwiran O0yinca, 2020 itwina yaunr xaxkmu 4503,2 mupp cymra ommb, 5 6apobapra
KyTapuirad. Xyayajapra WHBECTULMSUIAPHUHT KEHT KaJI0 KUJIMHUIIKA SHTU HII
VpUHIApUHU TAIIKUJI ATUII OPKAIM axoJM Uil OWIaH OaHJJIMTMHUHT YCUIIIUHU
TabMUHJIAN .

Axanemuk K. X.AGaypaxMOHOBHHUHT (bHKqua,57 «uBectunus Oopacuaa
Kapop KaOyn KWJIWMHTaHWAA, WHBECTOP KeNaxakJa KYMpoK JapoMaj OJIUIII

WIMHXHAAa OyryH xapaxar Kwiaad. TaOuuiiku, WHBECTULHUANAH OJIMHAIUTAH

JapoMajyia y3wWra spaiia xaTap Japaxacu XaMm Oop, aMMoO yiap Kelakakna

%6¥/36exucTon Pecrybmixacy JIaBIAT CTATHCTHKA KyMHUTACH MABTYMOT/IAPH ACOCHIA MyaIUTi( TOMOHIJIAH TY3H/ITAH.
% AGnypaxmonos K.X. MexHat UKTHCOAUETH Hasapus Ba amanuét. Japemuk.-T.: Fan, 2019. -212-466 6.
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OJIMHATUTAH JapoMaJ] SKAHJIUTUHU XHUCOOTa OJICaK, yjap WKTHCOIUN >KUXATIAaH
KyJai JaBpra TYFpHU Kenuiu xaM MyMKuH. [IlyHUHT yuyyH XaM MHBECTOpP XO3Upru
KyHJa KUPUTMOKYM OYJIraH WHBECTUIUSICUHUHI KUWMAaTUHU KeJa)kakJa OJUIIH
MYMKHH OYJITaH JapoMai OWJIaH COJIMIITAPUO KYPHUIITH JIO3HM)).

BMT wmabnaymoTnapura kypa OyTyH IyHE MamiakaTiapuHuHr 45,5 %
axoJucH, SbHU 3 MUWUIMApAJaH OPTUK KHUIIM WIIYM Kydd XucoOmaHanu. [IyHE
6yiinua MexHaTra KOOWMJIMSTIN aXoNu peliTMHrH Gyiimua Y36ekuctoH 35-ypunna
(18 mummMoHra sSIKMH) Kaij STUiraH. XO3Wprd KyHJa V36ekucTonaa um 6Guaan
Oann Oynran axonaud 12,2 MWIIMOH KHUIIMHUA TaloKWi d3Taau. VHHOBaImoH
UKTUCOAUETAA MeXHAT (haousiTh Kyruaaru Xxycycustiap ouian dhapkiaHaau:

UIIa0 YMKAPUIIIIard HHHOBAIIMOH Ba MHBECTUIIMOH MYXUT, FOKOPH camapaliu
Ul SKOMJIapu THU3MMH, HUIUIA0 YUKAPUIL >KapaHUHUHT HMHHOBAIMOH TAIIKWJI
STUINIIN;

MEXHATHUHT MHTEJUIEKTyauialryBu. KTUCOANI XaMKOPJIUK Ba PUBOXKIAHUII
TAIIKWJIOTH CTAaTUCTHKA XU3MATHHUHT MabJIyMOTJapura Kypa, XO3Uprd BakTAa
pPUBOXKJIAaHTAH JaBjaTiapia Wil OujlaH OaHJ XOAMMIIAPHUHT jAesapiu 65 %
WHTEJJIEKTYall MeXHaT (DAOJIMATUHU aMmajira OlUPMOK/IA;

XOJIMMHUHT WHHOBAIMOH TYpU — KPEATHUBJIUTH, YHHHT Tama0OyCKOPJIHTH,
baoury, MachyJIuATH, )KaMoa OWJIaH WIUIAINl KYHUKMajlapH, MOCJIAITyBYaHIIUTH,
MOOMIIJTUTH, PyXUid OapKapopiury Ba Oolkanap.

TaakukoT HaTWKaITapuaaH Kenud YHMKKAH XOJiJa aWTHUIl MYMKHHKH,
MamJIaKkaTra WHBECTUIMSIIAp KajJ0 HJTUIIHUHT XO3UPIHM XOJaTh Ba YHHUHT
caMapaJiopJIUTMHA  0axoJiall, WHBECTULMSUIAPHU  parOaTJaHTUPHUIN  yUyH
UMTHUE3NIAP MaBXKYJIUTHHE YBTHOOPTA OJITAaH XOJ/1a WHTEUICKTyajl TU3uMJapra
WHBECTHUIIMS KHUPUTHIN, HMKTHUCOAUET COXaJlapd Ba TapMOKJIapura pakamiiu
WHBECTULIMSUTADHU ~ KEHTPOK ~ JKa0  KWIWILN, XOPWXKUN  WHBECTHIIHSIIAP
UIITUPOKHUIATH KOPXOHAJIApTa PHUBOXKJIAHTAH JABIATIAPHUHT TaXpuOaiapu
acocuja >XaxoH Oo3opura paxo0aTdéapom MaxcyJoTiap HIIa0 YHKAPUIIHU
PUBOKIIAHTUPUINTA WYHAITUPUITAH COJIMK WUMTHUEINIAPUHUHT parOaTIaHTUPYBUU

TabCUPUHU OLIUPHUIL MAKCAATa MyBOQUK.
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2.3. UuBecTHIMSJIAP KYJAMHHH KEHIAUTHPHUIIAA SPKUH UKTHCOIM I

30HaJap (l)aOJII/IﬂTI/IHI/I TAKOMWLJIAIOTHPHAIO Ba cCaMapaaopJauruau 6ax0.ﬂam

V36exncTon PecryGNMKACHHMHT —Xy[y/UIADUTa WHBECTHIMANAD  Kajo
KWIMIIHUHT WYIU — XyAyajiapia Uiuiad YUKapuIlIHu PUBOKIIAHTUPHUIL Ba ax0JIU
TYPMYLI Japa)KaCUHU OLIMPUII YUYH SPKUH UKTUCOAUM 30HATIAP TALLKWJII dTUILIAH
noopat. llly ypuHaa XOpUKUN WHBECTULMSUIAPHU KalN0 KUJIUIIHU KEHTaUTUPHILL,
Unuad  YWKApUIl Ba MaxaUIMd  MaxcyloTiap OJKCIIOPTH XaKMH  Ba
TuBEepCUDUKAIUSCUHN OLIUPUII OYiiya Ma3Kyp Maxcyc MKTUCOIMI 30HATIAPHUHT
TypJiapu (PAOJTUATUHUHT XyAyIJapAard WKTUMOUN-UKTUCOAUN MEXaHU3MIIAPUHU
TaJIKUK STUILl MaKcaJra MyBOQUK.

MamnakaTuMU3 HMKTUCOAYU OJMMIIAPUHUHT (bHKpI/IanB WIIFOP XOPWXKUU
JaBiatiap TaxXpuOacu IIyHH KypcaTaJuKh, MHUHTaKajlapJa WHBECTUIIMOH
YKO3UOAOPIMKHU OUIUPUIL HYHamunuiapugaH Oupu — Oy IPKUH HKTUCOAMM Ba
MaxcCyc UHIyCTpUaJl 30HATAPHU APATUII OUiaH OOFIIHK.

I.1M.MycradakysnoB ¢uxkpura K}”/pasg «IPKUH HUKTUCOAMN Xyayln — Oy
MaMJIAKaTHUHT XaM HMMWKUIUP. OPKUH UKTUCOAMM Xydyljap, XaTTo €EMOH
daonuAT OpPUTraH TaKAWp/a XaM MaMJIaKaTHUHT JuOepajUialllyBUra Xu3Mmar
KWiagu. DpKUH MKTUCOAUN XyAyJl Kailch MamiiakaTia, YHUHT Kalicu Xyayauaa
SApaTUIMAaCHH, y WOKTUMOUM JoHuxaaup. XyayIHU sSpaTuil Hagakat XyAayld YIyH
KYIIMM4Ya Japomaj KeiaTupaau, Oanku OyTyH MamJjiakaT Y4yH TYypJu IIakijaa
doitnanu Kaiitum Oepagamny».

by 6opaga MamiiakaTUMHU3[a CYHITH WWIIIap/ia S3pKUH UKTUCOAMM Ba KMUUK
caHoaT 30Hajlapu (DAOTUATHHU TapTHUOTa COJAUraH MyCTaXkaM KOHYHUMJIMK Ba
MesEPHUI 0aza sIpaTUiIAu, yIapHU PUBOKIAHTUPHUIN YUyH XOPHKUN Ba MaxaUIdn
WHBECTUIMSJIADHU KaJ0 HJTHUINra KymakJallaguraH KEHI KYJIamyii COJUK Ba
00XXOHa WMTHE3MApPH Xamjaa NpePepeHIrsUIapd THU3UMHU  MAKIIAaHTUPUIIH.

Hatmxana xo3upru kyHaa pecrnyoiukamMu3Huar 10 Ta MuHTakacuna 14 ta spkuH

583a171HyTz1HHOB III.H. Ba Gomkanap. MUHTaKaJIapHUHT WHBECTUIUSBUN JKO3UOQTOPIUTHHY OIIMPHIN HYITapu.
T.: Uktuconuér Ba TanauM, 2017.Ned -86 6.
% Mycradaxynos III.M. (2017) MHBecTHUMOH MYXMT >KO3MOANOPJIMIH: Ha3apus, METOJOJOTHS Ba aMaJMET.
Mownorpadust. Tomkent. 2017 “Iqtisod-Moliya”. — 186 6.
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UKTUCONUNA Ba KUYMK CAHOAT 30HAJapy TamIKuWi HJTUiaud, OyryHraya ymoy
30HaNIapaa 62 Ta Jjoiuxa amaira omupwind, ssHa 87 Ta joinxa OYinya uuuiap
JTABOM 3TTHUPUIIMOK/IA.

«OpKUH HKTUCOAMNA 30Hanap Tyrpucuaanru KoHYHHHHT 1-momnacuma®
«OpKMH HWKTUCOAMM 30HAa - MHUHTAKAHM Kajaldl WKTUMOMN-UKTUCOIUN
PUBOXIIAHTHPHUII YYYH MaMJIakaT Ba YeT 3J1 KallUTaTUHU, UCTUKOOIIA TEXHOJIOTHS
Ba OOIIKApyB TaXXpUOACWHHW Kajnd OTHUII MaKcaauaa Ty3WIaJuraH, aHWK
OeNruiIaHraH MabMypud uerapajliapu Ba ajoxXuja XyKyKuil TapTuOoTu OYiraH
MaxcCyc aKpaTHIITaH XyLyJIaup» 1e0 KypcaTuira.

V36exncron  PecnybrmmkacuHmHr  «Maxcyc — MKTHCOAME  30HAnap
TyFpucuiantu KonyHuaa sca « OpKUH UKTUCOJIMNA 30HAa — SIHTH UIIA0 YMKAPHIIL
KyBBaTJIapuHU  0apmno  3TUII, [OKOPH TEXHOJOTMK HIUIA0  YHUKApHILHU
PUBOXIJIAHTHPUII, 3aMOHABM paxkoOarbapnaomi, HMIOPT YpHUHH OOCyBYH,
DKCIIOPTTra MYHANTUPWITaH Tal€p caHOAT MAaxXCYJOTHMHHM WIUIA0 YHMKAPUIIHUA
y3namrupumra ¢Gaoi ka0 3TUI, IIYHUHTJEK HILIA0 YUKApHIL, MyXaHIHCIWK-
KOMMYHUKAIHS, WYI-TPAaHCHIOPT, WXTUMOHWK WH(GpaATy3WIMaHU Ba JIOTMCTHKA
XU3MATIApUHU  PUBOXIAHTHPUIIHU  TabMHHJAII  MaKcaJjlapuja  TallKWI
STHNAMUTAH XyZym»  1e6 TabpubiIaHHO, y Maxcyc HWKTHCOAUH 30HATAPHHHT
Typaapu cudaTtuaa TaBcudIaHaIn.

V36eKnCTORIa MKTHCOAMET TApMOKJIAPUTa XOPWKHI WHBECTHIMSAIAPHH
kand  ATUmHUA  (GAOJIAIITHPUIIT  Ba  XYAYAUH  UKTUCOAUN-MKTUMOUN
PHUBOKIAHHIIHE JKaIa/TAIITAPUIT Makcamuma’ 2008 jimmma 1 Tta, 2012-2013
Hunnapaa 2 ta, CYHITH UKKW WKW MoOaliHuaa 3ca 18 Ta SHrM 3pKUH UKTUCOIUN
30HAJIAp TalIKWI J3TWIAA. ByryHru KyHaa wmamijakatumMusga 23 Ta JpKUH
UKTUCOAMM 30Ha paousaT oibd Oopaétran Oyica, yaapHunr 20 tacu 2016 inngan

KEWWH TallIKWJI KWJIMHTaH.

0¥ 36exucron PecryGmikacu Omuaii Maskmucuauar AxGopotHomach, 1996 it, 5-6 cow, KomyH XysokaTaapu
MaBJIyMOT/Iapu MWDK 6azacw, 19.04. 2018 i1. 03/18/476/1087-coH.

81 ¥36exucTon Pecybmnkacuamar «Maxcyc HKTHCOMMIA 30Hanap TyFpucuaay» 2020 itmn 17 despanzaru YPK-604
cod Konynu

GZKapI/IMKyJIOB KW, DOpkuH WKTHCOAMH XyInylulapra XOPW)KHH WHBECTHLMSUIADHM >Kau®  KWIMLIHA
puBOXKIaHTHpUII WyHanmuuuiapu. Ukrucoquér dannapu nokropu (DSc) auccepranuscu Ba aBropedeparu. TMU.
2019 #iun. 24 6.

68



IIyHUHTIEK, TyMaHJapHU XaM KOMIUIEKC HKTHCOIUN PHUBOXKJIAHTHUPUILLI
Makcaauaa OyryHTH KyHTa Kagap 348 Ta KMYMK CaHOAT 30HACH TAIIKMJI ITHIIHO,
ynap daoausaT 1opuTHO Keiamokda. HaTwkana SpKMH MKTHUCOAUMN 30HajIapia
YyMYMHI KuMaTH 2,6 Mummapa goiuapivk 453 ta joilmxa amanira OIHUPUINILN
HATIDKACKa 36 MHHITA SKUH MII YPHHU spaTiirad. Kiauk caHoar soHamapuia’
aca 5 TpwuKMoOH cyMiIuK 1 muHT 497 Ta jMolnMxa MIra TYMUAPUINO, 36 MUHTIaH
3G KUIIMHAHT GAHUINTH TAbMHUHIAHTaH . ByHIa yMyMHil 9pKHH HKTHCOIMA
30HaJapJlaH TallKapy ajoxuja coxajap, *KymiaJaH TypusM, dapMmaleBTuka Kadu
MyXHM cOXajap/a dpKUH HUKTUCOAHUNA 30HAIap (PAonausTy Wynra KyWuIraHJIuruHA
aNOXM/Ia Kl 5TH6 yrum 3apyp. Y36ekucronna DM3napra Maxainii Ba XOPYKHil
MHBECTOPJIAPHU JKajd0 KWIUII yYyH 3apypuil KOHYHUYWJIMK acoCliapH, COJIMK Ba
00XXOHa UMTHUE3NAPH Ba TYpiH NpedepeHnsuiap TH3MMU aKJUTAaHTUPUIITaH.

HlyHu TabKuasam *XOWU3KU, XO3UPru KyHJa (QaoiusaT KypcaTaérraH SpKUH
UKTUCOIUN 30HAJIap, TEXHONApKJIap Ba KUYMK CaHOAT 30Hajapu (aoJusTUHU
yMyMuii TapTHOTa conum Hykrau Hasapuaas 2020 i 17 despanga V36ekucTon
PecniyOonukacununr «Maxcyc uKTHCOaui 30HaNap tyrpucuaa»tu KonyHu kalyn
xumaan. 2016 i 26 oktabpaarn V36ekucron PecryGmmkacy ITpesyieHTHHIET
«OpKUH MKTUCOAUHN 30Hamap (QaoiausaTHHU (QaoUIalITUPUII Ba KEHraWTHpHILTra
noup Kymumua dYopa-taaoupnap tyFpucugantu [1d-4853-connu  dDapmonu
acocuna 0Oapya OpKMH  MKTUCOAMM  30HAlMap  MaKOMH, HMTHUE3NAPU
TEHIJIAIITUPUILIN.

OpKUH UWKTUCOAWM 30HAa XyIyauJa IOpUJMK Imaxciap Ba (Qykaposap
(’KMCMOHUH IIaxciap) Xy KaJluK, MOJIUSIBUN Xama O0mka (GaoJusTHUHT UCTAJITaH
Typiaapu OWIaH IIyFyJUIAHMIIMTa iyn Kyimnaam, Y36ekucToH PecryGmukacy
KOHYH XYXOKaTjiapuja MaH J3TWiran (aoausat Typiiapu OyHmaH myctacHo (2.4-

pacMm).

% Kuunk camoar 3omacu (keitmmrn ypumnapaa KC3 ne6 aranagnm) — wnuuab amkapuin GaoNHMATHHH aMaira
OWIUPHUII yYyH MYJDKaUIaHTaH, axOolIM IyHKTH XYAYAWHUHT €KH axOoid IYHKTIapuapo XyIyJHHHT KOHYH
XyXOKaTIapy OniraH MyalssH MaKoM OepriiraH xamJia XyIyAH ToMpacuia Xu3MaT KypcaTyBuH HH(paTy3uIMara sra
OyJiraH MIIa0d YMKapHII MaiJOHJIapy >KOMIIAIaIMral Ba yerapaiapu aHuK OeJITMIaHraH KUCMHU;

b.Typasona. OpkuH UKTUCOUI 30HaNap - TapaKkKUET TassHYU.
https://parliament.gov.uz/uz/events/opinion/34365/ 2021 iiun 28 ampeis.
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Maxcyc MKTHCOAMH 30HAJIaPHH TALIKWJI 3THII TYpJapu

DOPKUH UKTHUCOIIH DOpKUH caBIo Maxcyc canoat
30HaJap 30HAJIAPH 30HAJIAPH

Maxcyc uiMuii- TypucTtux-
TEXHOJIOTHK 30Halap PEKpEeaLoH 30HaIap

2.4-pacm. Maxcyc HKTHCOIHIA 30HAIAPHHA TAIIKKJI 3THII TYpJapn’

TYFpuaaH-Ty¥pyu XOPMKUI MHBECTULUSIAPHU kaln0 KWJITaH KOpXOHaJIapra
Ba HPKWMH HMKTUCOAMI 30Haapra OUp KaH4ya COJUK Ba OOXXOHAa HMMTHE3NApU
Oepwirad. Ymapra MyBOQUK SpKUH uKTUcoAui 3oHanap (DU3) daonustunu
daoamTUpUITa KapaTWIraH 4opa-TaJ0upiiapHU TaxXJIW1 KWIHMII Ba UILUIA0
YUKHUII KOMHUCCHUSICMHUHT JPKHH WKTUCOIWWA 30HANap XyAylIuaa amaijia
KYJUIAaHWJIAETraH COJIMK Ba OO0XXOHA peXuUMIIapH OUPXWUIAIITUPWIIN XaMmJa
yii0y 30Hajap WINTUPOKYWIIAPU KUPUTWITAH WHBECTULIMA XaKMHUra Kapab, ep
COJIUFU, JapOMaJ] COJIUFH, IOPUIUK IIaxciap MYJIK COJUFU, 00O0OHIAIITUPUII Ba
WKTAMOUM HHGPaATy3UJIMaHU PUBOMIIAHTUPHUIN COJIUFU, MHUKpodupManap Ba
KMYMK KOpXOHAajap Y4YyH SITOHA COJUK TYJIOBW, IIyHUHTIEK, PecryOnmuka wyn
JKaMFapMacu Ba V36exncton PecnnyOnukacu Monusa Basupiuru Xy3ypujaaru
OIO/pKEeTaH TallKapu YMyMTabJIUM MakTabjap, KacO-XyHap KOJUIEKIIAPH,
aKaJeMuK JMIehnap Ba THOOMET MyaccacallappyHd PEKOHCTPYKIUS —KHJIMIIL,
KamuTaja TabMUpJAll Ba XKUX03J1ap JKamMFapMmacura MaxxOypuil akpaTMmayiapujiaH,
KyMJIaJaH:

300 munr AKII nomnapupan 3 mwimon AKII gommapurada xaxmpaaru
WHBECTULIMSIIAP — 3 WU MyAAaTTa;

3 muwmmmon AKII nomnmapunan 5 mumimon AKII nonmnapuraya xaxmiaard
VHBECTULIMSIIAD — 5 UWJI MYI1aTra;

5 mummmon AKII nomnmapuman 10 mumnmon AKII gonnmapurada Xaxxkmaaru
VHBECTULIMSIIAD — 7 UWJI My IaTra 030 KUJINH]IH.

10 muwummon Ba yHiaan kyn AKII gosutapu  XakKMuJgard WHBECTULIMSIIAD

CYHITH 5 Wunaa amangaru craBkanapaadn S50 ¢ou3 kam XaXMIard Japomaj

% Myanmud) TOMOHHIAH HIITAG YHKHITAH.
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COJIMFU Ba ATOHA COJIMK TYJIOBU CTaBKalapH KyJulaHrad xoina — 10 iun mynnarra
Oepuiiaau.

Ma3kyp KOHYHUWIMK Xyxokatuaan keiimn 2017 iun 12 sHBapga
V36exucron Pecnybnukacu Ilpesunentu Tomonunan I1d-4931-cormn «Ypryr,
«FmxnyBon», «Kykon» Ba «Xas3opacm» 3pKHH MKTUCOAUN 30HAIAPUHM TALIKUI
stun  Tyrpucugantu, 2017 #un 3 wmaitgarm [1®D-5032-connu  «Hykyc-papmy,
«3omun-hapm»,  «Koconcoit-papm»,  «Cupmapé-dpapm»,  «boiicyH-dapmy,
«bycronnuk-papm» Ba «llapkeHT-papm» IPKUH UKTUCOIUN 30HATAPUHU TAILIKHUI
TULI TyFpucuaa»tu GapMoHIapu KaOyJl KWIHH]IH.

V36exucron  PecryGmukacu — Ilpesupentunuar 2019 fmn  yuyH
MYJDKaJIJIaHTaH 3HI MYXUM YCTyBOp Basudanap xaxuaaru Omnuit Maxkucra
MypoKaaTHOMACHIa KyHHmard acocuii Basmpamap Kypcatn® Oepmimm:
«..XOpMXKHMM HMHBECTULUSIAPHU KEHI >Kal0 KWIMII Y4yH MaMJIaKaTUMHU3HHUHT
VMHBECTUIIMS CAJTOXUATHHHU Tyja HaMOEH ATHII YOpaJapuHU KYpPUIIMMHU3 Kepak.
bu3 ukrHcoguéTMMusra capmosi KUPUTHILTAa WHTUIAJWTAaH WHBECTOpPJAp YYYH
XyJIyajiap Ba TapMOKJIap OYViindya MHBECTULIMS JIOWMXATApPUHU TTyXTa MIAKIIaHTUPA
oJicak, Oy Macanmajga W>KOOMI HaTHKara SpulIMIl MyMKUH». By Oopaga spkun
UKTUCOIMN 30Hajap Ba KHYMK CaHOAT 30Hajapuia Ou3Hec CyOBEKTIapuHU
KOWJAIITUPHIL, yllapra UMTUE3 XaMmJa npedepeHuusiap OSpUlIHN TalIKWIMK Ba
XYKYKHH JKMXATIaH TapTUOra COJIUII JIO3UM. DHI' aCOCUMCH, SKCIIOPTTra MaxcyJjoT
yuKapaéTrad, WHHOBAIIMOH Ba IOKOPM TEXHOJIOTUK MIUIA0 YHMKApHUILHU Myira
KyiraH TagOMpKopiapra xamja 4eT 3JUIMK HHBECTOpJjapra IIyHAal HUMKOHUST
ApaTUlI Kepax.

Hly ypuHaa MaMiakaTUMHU3Jard Maxcyc MHIyCTpHall 30Hajiap (aonusrura
YTHOOp KapaTaitink. Y36ekucron Pecry6mukacu Ipesunentununr 2013 i 18
maptaaru «Ku3zax» Maxcyc MHAYCTpHaJl 30HACUHM TAIIKWJ STUII TYFPUCUAANTU
[1P-4516-connmu Dapmonn KalOyn KuinuHran Oynu0, JKuzzax Bunostu JKuzzax

maxpugan 363,7 ra ep, Cuppapé Bunositu Cuppapé tymanugan 150 ra ep

86¥36eKucTon Pecniyonukacu Ilpesnpentununr 2019 #inn ydyH MyipKajulaHraH SHT MyXHM yCTYBOp Bazudanap

xakunaru Onuit Maxmucra MyposxaatHomacu www/ Lex.uz.
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MalJIOHJIapU aXKPATUIITAH.

«Km3zax» Maxcyc HMHIyCTpHAl 30HAcHAa Y30eKHCTOH-XHTOH caHOaT
NapKUHU 0apmo 3TUlll Oyinya ¥3apo aHTallyB MEMOpaHayMura MyBoQ UK, FOKOpU
KyImuM4a KAWMaTra sra pakoO0aTOapomr MaxcyloTiap HWIiad YHKapHIITHA
TabMUHJIAUAUTaH FOKCAK TEXHOJIOTUSIIM KOPXOHAIAP TAIIKUI ATHUII YIYH XOPHKUN
Ba Maxa/VIMd WHBECTULIMSUIAPHU K0 ATHUIN OYyiinuya Kynad IIapT-IIapouTIapHU
makanTupuin - 6enrunanrad.  llly wakcapgma Kydugarn wnuotadl  YuMKapHIl
coxajapu ycTyBop HMyHamuin cudartuaa Oenruinanran: KuM€ Ba HePTh-KUME, O3UK-
OBKAaT, €HIWJI CaHOaT, KypWIMII MOJUIApH, MOJIMMEpP MaxcCyjloTjapu Ba OOIIKa
HyHaIunuiap.

«Ku33ax» Maxcyc MHAYCTpHAI 30HACH XyAyauJa YMyMHU Kuiimatu 264,1
miH. AKII nomnap, mynaan 165,5 mun. AKI nonnapu xopu:Kuii ”HBECTULIHSIAP
O0ynuo0, >xamu 25 Ta JIONUXaHU amaira OMMPHUII MabKyJUIaHTaH 0YIno, yITapHUHT 7

tacu Cupaapé Gpuimranuaa TaluKkuil STUIAIH.
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2.5-pacm. «XKuzzax» IU3 noupacuaa xand STWIraH XOPHKUIA
UHBECTHIUSIJIAPHUHT MUKI0PHU, MuIH. AKII )10.]1.)121[)67

2020 wun 1 anpens xonartura K}”/pa68 91,3 mnn. AKII nponnapura TeHr
KuiimaTaaru 19 ta noitmxa amanaa uimra Tymupwirad 0ynu0, skamu 1324 Tta siHru
Ul YPUHIIApU TAaIIKWI 3Twirad. Kymnagad, ymymuii kuiimatu 51,4 muH. AKIH
noutapu Oynran 14 ta jovimxa Kwuzzax maxpuaa, 39,9 mmn. AKILI pommapu

oynran 5 Ta noiinxa Cupmapé pmmanuaa xovnamrupuirad. 2019 fiunna sxamu

" Ku3zax BunosTH VIKTHCOAMET Ba XyAyATAPHH KOMIUIGKC PHBOXIAHTHPHII GOII GOMIKAPMACH MabIyMOTIAPH
acocuJa MyaJuti( TOMOHMJAH Ty3HITaH
88K u33ax BrmosTi VIKTHCOMMET Ba Xy Iy IapHE KOMIUIEKC PHBOKIAHTHPHII GO GOMIKAPMACH MabIyMOTIAPH.
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19 ta noiimxa TOMOHUIAH MaxCyJaoT UIUIA0 YMKapHIil XaxMu 291,5 Mapa. cyMHu
(2018 #iunra Hucbatan 3 Oapobap kym), skcnopT Xaxmu dca 14,7 mun. AKHI
JOJUTApUHHU TAIIKUI 314 (2,5 6apobdap kym).

NHBecTnms  joMnMxanap COHMHM  sitHa 25  Tara  KYINAWTHPHII
pexanamTupuwiran 0ynu6, OyHuHr yuyH Kymumua 213 mmH. AKII mommapu
MUKJIOPHUIa WHBECTULIMA >KaJIO STUIUIIM MYyJpkautanrad. by Oopaga 06ab3u
KAMYMJIMKJIAD XaM MaBXyJ, XYyCycaH, Ma3Kyp BWIOST TyMaHJIapUHHUHT
WHBECTULIMOH O3MOQJOPJIMTMHU OIIMPUII YYyH HHGpaTy3wiMa Ba axOopoT
KOMMYHUKAIIMOH THU3UMJIApU €Tapiid Japaxana cudariu iynra KyWuiMmara.
[ysgan  kenu®  4uKUO  JIOWMXAJIapHW  amaira  OLIMpHUINra 4YeT 3
WHBECTULIMSUIAPUHU 5KAJIO ATUIII MyaMMOCH f03ara Kelaju.

Onu6® Oopunran TagKUKOT HATH)Kajapy Ba aMalira OLUMPWIraH WIMHIA-
U3JIAaHUIUIAp Xamjaa oiu0d OopwiraH WiIMH-Ha3apuil Ypranuiuiapra Kapamaid,
aifHaH OYTryHrW TJIOOQJIIAllyB Ba JIEMOKpPATUK 0030p HMCIOXOTIapH IIApOUTH]IA
OPKUH MKTUCOAMI 30Hanap (aonusITHAA WHBECTHLIMsUIapAaH (oilaalaHuIn
caMapaJiopJIMTUHU  KEHI'  KaMpOBJIH CTATUCTUK  TaxJWI  KUJUIIHH
TaKOMWUTAIITUPUIIAA yJIAPHUHT HUKTUCOAMU (PaosiMaATUra TabCUpP KWUIYBUU
OMWJIJITAPHH CTATUCTUKA KYpcaTKU4YJapu €KU aHKeTa CYpOBHOMAIApU HATHKaIapu
acocujia 6axosamr MyMKHH.

NxTucoauit 30HaHUHT WMHBECTUIMsIapAaH GoNgaIaHuIl caMapaopiiurura
0axo Oepull Yy4YyH OKOpHJA KEITHPUJITAH aHKETa CYpPOBHOMAJIAPWHUHT
HaTWXKalapyu XamJla CTaTHCTHKA KypcaTkuwiapuaad (oigananu® yMmymJamirad
0axo yCyJNMHHU KYyJJaraH XoJjja Xap Oup KypcaTKhwiap TypyXd Y4yH amalira
omMpwiIaad. ByHUHT y4yH yMymJamraH KypcaTKU4YJIapHH Oeiaruiad OJWHTaH
pexa OViinua Oa)kapuiIuIil JapaKaCHHU aHUKJIallra KapaTuiarad SpKUH UKTUCOIUM
30HAJIAPHUHT WHBECTUIMSIIApJaH (QoiIagaHuIl caMapaJopiuruHu  Oaxosal
KypcaTKA4Iapura MpPOTHO3 Ba XaKWKATAard KUWMatriap TaKKOCJIaMacH OpKaJld
0axo 6eputaau.

baxonam 5 Gamnmm kuitmMatna OenrmiaaHuO, OakapwiraH HIIUIAp XOJaTHHU

Oannap OyiiMua YpHATWITaH ME30HJAp acoCHAa Ha3opaTra OJIhil OeNTrHJIaHTaH.
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TabpkugIam KOW3KH, XKAXOH HWKTHUCOMUETH TakpuOacuaa SPKUH HKTUCOIUN
30HANaNap camMapagopiuruHu Oaxoiaml kapaéHuga alpuM OpaluKiIap Xucoora
KUPUTHIMACAAH €KW OpaJMKIAPHUHT TAaKpOPJIAHWUIIH OWp KAaTop HOKYJIAWIUK
kentupu6d umkapaau. Iy Gowuc, duxkpumuszya, 6axonameu 100 Gom3nuk wmHUA
Oakapui TapTUOUTa YTHOOP KapaTrad XoJijaa Oup KaTop MEe30HIap acoCHIa peka
OVitrya amanra omupHIln Makcaara MyBopuk 6Viaaau (2.6-xaaBan).

2.6-xKaaBaj
JPKHUH UKTHCOAMI 30HATIapAa HHBeCTULUsIIapaaH doiiganaHuin

caMapaxopP/IMrHHE YMYMJIALITAaH 6aX0 YCyJIHAa 6aX0.1a11 Me30HIapH

U3 Ba3zuda-nrapunnr
caMapaaopJIuruHu 0aKapuJIM LU HNuTepnperanus
OaxoJiam gapaxkacu Oyiiuua 0asnap
91 %-100 % 5 DpKUH UKTHUCOIUN 30HaJa HUHBECTULIMAOAH
¢oiinanaHuI caMapagopiuri IKOPH Japaxkana
71 %- 89.9 % 4 OpPKHH UKTUCOIMM 30HaJa MHBECTULUSAOAH CaMapaiu
' napaxana ¢poigaraHuIMOKIa
50 %-70.9 % 3 NuBectunusnan ¢dorinananum caMapaJopiaukK
' Jlapa)kacu yprada xoJiataa
21 %-49.9 % ) DpKUH UKTHUCOIUN 30HaJa HUHBECTULIMAOAH
' ¢oiinanaHuI camapalopiaury MacT gapaxana
0 %-209 % 1 OpKuH UKTHCOIUI 30HajJa WHBECTULUSIaH
' OMJjaIaHHUII camMapacus
P

Kanpanma xentupuiran Me3oHJapaaH (QoiimamaHran XoJjga, Mamiiakar
UKTUCOAUETUAA MHBECTUIMsIapAaH doigananuin Ba ymoy kapa€HHU, allHUKCA,
WHBECTUIIMSIIApJaH camapaidd (oijaJaHuil WMKOHMIA dra OYyJIraH 3pKdH
WKTUCOAWM 30HAlapja WHBECTUIMsIIapAaH (oifnananuil camapagopiIUuruHu
Oaxomanr xamaa TYFpu Kapop KaOys KUJTUIIT MyMKHH.

Taxjunnap myHu KypcaTaauku, yTraH nriga «Ku33ax» 3pKuH UKTUCOAUN
30HacW Xyayauja Kuiimatu 76,9 muH. pojuiap Oynaran 15 Ta joiinxa wuimira
Tympuim6, 917 Ta SHIM W YPUHIAPH TAIIKWI STHIAraH. WMun skyHu Gyifmua
unuiad gukupum Xakmu 2059 Mapa. cyMHH, 3KCoOpT Xaxkmu dca 4,1 MuH.
nosutapHu Tamkui 3tad. lyHunraek, Xyayana kuiimaty 275,5 MiTH. JoJiapiauk 6
Ta WHBECTUIIMS JIOMUXanapu OYiinya Wnuiad 4uKapuilnl OWHOJAPUHHM KypHWII Ba

YCKYHAJApHU YpHATHUII MILUIapy OOLUIaHTaHW MabiiyM Oynau. byryHru kyHna

% Myanmud umnaamacu
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Ma3Kyp SpKHH HMKTUCOIWN 30HaNa MabMypwii KeHTamr Kapopiapura MyBOQWUK,
unuUiad YMKWIrad Kuiimatu 18 MiH. gommap 6yiaran 3 ta UCTUKOOIIM MHBECTULIUS
Joiunxanapu OYilM4a MOTEHIMAl WHBECTOpJApHMU Kajld KWJIMII HIUIapu OJHO
OOpUIMOKIA.

Mamnakatra UHBECTULIUSI KUPUO KEJNMIIMA WHBECTOP YUYH WHBECTHUIIMOH
XKO3UOAZOPIMK KEpakiyd IapT-IIAPOUTIAPHUHT  SPATWITAHIUTHHU — acocial
OepuIlM XaMJia YHUHT UIIa0 YMKapraH ToBapiapuHu 0o3opiapra eTkazub oepuii
Oyiinya KyJTallIMKIApPHUHT MAaBXYMJIMTH OWlaH HW30XJaHaAu. PuBoXkJiaHraH
JABIATIAPHUHT TakpuOacuJaH yiapaa EKWIFHM-DHEPreTHKa COXachra KyNpoK
MHBECTUIMSIAP HYHANTHPHIMIIA MabIyM. Y30EKHCTOHAA XaM KHPHTHIASTraH
VWHBECTULMSUIAPHUHT KaTTa KUCMH XaM XYM LIy cOXara >KOMIaHAETraHIuIru aéH
OYJIMOKaa. DPKUH UKTUCOIUNA 30HANAp TAIIKWI KWIHII €KUM KOHIIECCUAra OepHiil
UYyIu  WHBECTUIMSUIApDHM JKajdd KWwiMIl Ba OOIIKa TapMOKJIApHH  XaM
PUBOXKJIAHTUPUIITa YbTUOOP KapaTUILHU Tajaad KUJIaIu.

By 6opana nespnu pecnyOivka Oyiiya TalKWI STUITaH Oapya UKTUCOIUN
30HaJap/a MHBECTULMOH >KO3U0aJOPIMKHHM OLIMPUII Y4YyH HH(ppaTy3uiMa Ba
ax0OpOT KOMMYHHUKAIIMOH TH3UMJIApU €Tapiau Japaxaia cudariu iynara
KYWUMJIMAaraljJiura JOMUXAJlapHU aMalira OLIMPUIITa YeT 3JI WHBECTULUSIAPUHU

)Kayo STHII MYaMMOCH 103ara KCJITupaiau.

WUKKWHYY OB BYHMYA XYJIOCA

1. V36exncron Pecrny6amkacH MYCTaKHIMKKA OSPUIITAHUIAH OEpH
KyJiai unuiad YMKapuIrH MOJACPHU3AIUSIIAIT Ba PUBOKIAHTUPHIIIHA TahbMUHIIAIII
y4yH XyAy[uiapJa WHBECTHIHMSIAD CaMapaJOpJUTHHH OIIUPHUIN JaBJIaTHMH3
UKTHCOMUN CUECATUHUHT acOCHUN MacajanapujaH Oupu OYnud KeIMOoKIa.
Mamnakatumusaa onub 60punaéTral UCIOXOTIAp TAAPIKUIIMK Ba 0apKapOpIuK
XyCyCHUATa OVITaHIuTH cabadJii MHBECTUIINS CAPMOSICH OKMMH JIaBJlaTiiapapo Ba
XaIKapo  KEJUIITyBJIap KYPUHUIIMIATK  JaBjiar Kadoiariapu Owilad
TabMHUHJIAHUIIIMTA  JpUIIMIMOKAa. by  Oopaga  macrtaBBai V36ekucTon

PecnyOMKacCUHUHT MHBECTULMSJIAD TYFPUCHAArd KOHYHUMJIMTHIIA XaJIKapo
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WHBECTULIMS XYKYKMHUHI AaCOCHUW KOWJAIAPWHHU, XYCYCAaH, XOPHKHUI HHBECTOP
XYKYKJIQpUHUHT  Kadojarnapu TYFpUCHAArd, HWHBECTOpJIAp YYyH MabiyM
npedepeHuusIapHu OepHIll TYFPUCHIATH aCOCUM KOWJAIapHU Ba OOIIKaJIapHU V3
WYWra OJTAaHJIMTd OWiIaH XapakTepiaHaau. VKTuconuil Vcumina >SpUIIAITaH
HaTKaJlap MHBECTULUS CUECATUHUHT TYFPHU TALUKWJI STUITAHIUrUra OOFJuK.

2.  Xo3upru KyHJa  MamJlaKaTUMU3  MKTUCOIMETUIa  4YeT 31
WHBECTHUIMSUIAPUHY JKajd0 STUII y4yH KyJlail MapT-IIApOUTIAp SPaTHI, yJIapHU
XYKYKUH XUMOSI KWIMIIHUHI aMaJluil MEXaHU3MJApUHU JKOpUM OTHUII Ba
WHBECTULIMOH MYXWUTHHU SHaJa SXIIWIAll, WIUIA0 YMKAPUIIHA KEHTaWTUPHII Ba
YHUHT camMapaiopJIMTUHU OLIMPUII SHT MyXHUM Basudanapiad Oupu xucoOJaHaau.
XKymnanan, OKOpU TEXHOJOTHSUIM HILIA0 YMKAPUIUIAPHU PUBOXIAHTHUPHUILTA
TYFPUIAH-TYFPU KyWWIManap KHAPUTAETTaH XOPWKUM HWHBECTOpJAP YYYyH
MakcUMajJ Japaxajaa Kyjlal MHBECTHLHUS MYyXMTHHU SIpaTHUIl, HIIa0
YUKApUILUTAPHU MOJEpHU3AlMSUIAI, TEXHUK Ba TEXHOJOIMK SHrujam Oyiinua
JOMMXaJapHU aMajira OMIMPUILI YUYYH XOPHKUN MHBECTULUSIAD KaNn0 dTHUIMILNHA
parOaTIaHTUPHUIL, IIYHUHTJEK, XOPHKUN MHBECTOpJap OWIaH MUUIALIIAard TypJd
OIOPOKpATUK FOBJIAP Ba TYCHKJIApHHU OapTapad STHIL, XOPUKHUI MHBECTULIUSAIAD
UIITUPOKUAATH KOpXOHajap (aonustura pAaBiaT Ba HazopaT HJopalapu
TOMOHMJAH HOKOHYHUU apaJlalllyBiapra myJs KyuManau.

3. MHBecTHLMSUIApHU KaJI0 KWIKIIAA HOMyTaHOCUOJMKHU OapTapad 3THIL,
XaJIK MCTEbMOJIM TOBAPJAPUHU MILIA0 YMKAPUIIHU KEHTaUTHPUII, TEXHOJOTHK
MOJEpHU3AlMsIAI, JAUBEpCU(PUKALMS CUECATUHM KydalTHpUIIra ajoxujaa
bTHOOP KapTUII JIO3UM. MaMIIakaTHUHT WHBECTULIMSIBUM KO3MOAAOPIUTUHU
0axoJAIIHUHT aCOCHM d3JIEMEHTIapura KyWuJarwiap: UKTUCOIWNA PUBOKIIAHUIII,
WHBeCTUIIUS  WHpaTy3wiMacu, ©0o030p  MyHocabarjapu  Ba  THXKOpar
uHpaTy3uIMacu Japakacu, XyIyAjapuia WHBECTHLHOH (DAOTUSATHH FOPUTHIL
xaB(cu3auru xamaa mMamuiakat aeMmorpaduk taBcudu kuputwiaraH. MamiakaTra
WHBECTULIMSIIAP KAl STUIITHUHT XO3UPTy XOJATUHU TaXJIWJI KAJIUIIA 3Ca aBBaJo

WHBECTUIIMOH MKJIMIMHH Ypranuii, Mabiar capguaéTraH MHBECTOPJIAPHUHT YHTHOOPUHH

¥Ta 3apyp Ba YCTYBOP TAPMOKJIapUTa TYFpU HyHAITHPA OJIUII MaKcara MyBO(UK.
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3-BOB. MAMUIAKAT/IA UHBECTHUIUSITIAPIAH ®OMUJIAJTAHUIII
CAMAPAJIOPJIMTUHU OILIUPHUII MYHAJTAIIIAPUHA
TAKOMUWIJIAIITUPHUIITI BA UCTUKBOJIJIAPH

3.1. UuBeCTHIIMOH caMaPAAOPIUKHU OLIMPUIIHUHT TAIIKUIHIA-

HKTHCOAMI MEeXaHU3MJIapH

MamiiakatumMuzaa — Kaganl — WKTUMOWM-UKTHCOIWA  PUBOKIIAHUIIHU
TabMHHJIAINI, WKTHUCOAUET COXAa Ba TapMOKJIApUHU MOJIEpHU3AIMAIAIL XaMIa
nuBepcudUKaIUs KWW KapaCHIapUHU STHTM 00CKUWYTa 0JIMO YMKHUIIAA TU3UMIIA
wnoap  onmm6  GopwiIMOKAa.  Y30exumcToH — Pecmy6nmkacm  IIpe3mmeHTH
TabKUJJIAraHUJICK, «Xe4 KaliCu J1aBJiaT MHBECTUIIMSIHU PUBOKJIAHTUPMACIAH, XU
KaH/laili HaTwkKara OSpulIMaiu. OHr Mypakkad #yn, Oy HWHBECTHIIMS
KO3UOAIOPJIIMTUHU  capMosiiopiapra  eTKasuill — OyiiMya  KaTTa  MIUIapHU
KumnmuMu3 kepaxy» . Iy Vpunga 2019 iunHunr «®aon HHBECTULMANAD Ba
WOKTUMOUM pUBOXKIaHUII Wiy, 2020 dumHuHr sca «nM-mabpudar Ba pakamiiu
UKTUCOAUETHU PUBOXKIAHTUPUIN HUIW» Je0 HOMJIAHUIIK HaTWXKacuaa HWIuiad
YUKAPUILl CaMapaJOpJUTrUHUA OLIUPHUIL, UKTUCOAUETHHU IOKCAITUPHUII, UKTUMOUN
MyaMMOJIapHU XaJl 3TUII HUYiIuaa UKTUCOAUM (Daosuar cyObeKTIapu YYyH KyJan
XY)KIMK IOPUTHUILI [IAPOWUTIAPUHU SIPATUIL OpPKAIM MamiakaTia WHBECTULIUS
(GhaoMuATHUHY PUBOXJIAHTUPHUIITA KapaTWITaH MaKCcaajiud TaiaOupiiap MaxXMyWUHU
udona stau.

V36exucton PecryGnmkacuna MKTHCOMMETHHHT YCTYBOP TapMOKIAPHHH
PUBOXJIAHTUPHUIN YYYH WHBECTUIMSJIAPHU >Kal0 KWIMII CcUEcaTh — MaBXKYy[
Ma0iarnap/iaH, BaKT Ba WMKOHUATIApAAaH TYFpu QoimamaHuIl, Mamiakar
UKTUCOAUETUHU  IOKCAJNTUPHUII, YHUHT  JKaXOH  UKTUCOAUN  TU3UMMHIa
WHTETpalMsIIallyBUHN DparOaTIaHTUPUIL WYIu OWslaH WHBECTUIUSIIApHU (ao
xKand Kwinira, yiapJaH OKWJoHa (olmananumra Kapatwirad. by Oopamaru

Ba3u(aHUHI axaMUATUHH Y30ekucToH PecnyonukacuHuHr Ilpe3uaeHtn «Hr

%Y 36ekucTon Pecniybnukacu  Ilpesupentununr Omuit Maxoucra MypoxaatHomacu. 2019 dimn.  https:
www.uza/uz.
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acocuiicu, Oy HCIOXOTIap HaTH)KAacua XaJlKUMHU3 y4yH (apoBOH Ba MYHOCHO
TypMyll IIAPOUTHUHU sIpaTuO Oepummmu3 kepak. OnaMiapuMu3 eTapiad J1apoMal
TONUIIM YYYH 3HT KyJiail OM3HeC Ba MHBECTULIMSI MyXUTUHHU IIAKIUIAHTUPUO, STHTH-
SHTH KOPXOHAJIAp Ba MII XOWIAPUHU KyNaUTUPUIIUMHU3 3apyp»71 ned amoxuaa
Kypcatub Oepau.

XO03Upru HKTUCOAUETHH MOJICPHU3ALMIIAIL JaBpUa MaMIAKaTUMHU3/1a
aMalira OWMPUIAETTaH HWHBECTULHUS COXACUIArd MCIOXOTIIAP HWKTUCOIUN
OapKapopJIUK, TAPKUOWM Ty3WJIManap SHTMIAHUIIUHA OENTHJIOBYM MYXHM OMMII
xucoOnaHagu. AXoau TypMmyll (hapOBOHJIUTMHUHT YCUIIHM, UKTUCOANN TapaKKUET
CypbhaTJIAPUHU OUIMPHIL, HWII YPUHIAPUHHU SpaTHIIra KymakjianlyBuu ¢aot
WHBECTULIMSI CUECATUHU HWNUIA0 YUKHUII Ba YHU XyIyajapja W34l amaira
OLLIMPUIIJIa UHBECTUIIMOH CaMapaJOpJMKHH IIAKIUIAHTUPUIN OYHnYa TalIKWIUii-
UKTHCOJIUN MEXaHU3MHU TaKOMWJUIAIITUPHUII SHT MyXuM BazudanapujaH Oupu
O0ym6 xucobaHau.

Mamiakatr UKTHCOIUETUAA UHBECTUIIMOH CaMapaJOpINKHU IIAKJIAHTUPHUII
MaKpOUKTHCOIUN KUXATIaH Mypakkad >kapa€éH OYynuO, yHH OoOIIKapuIia
TAIIKWIMN-UKTUCONA MEXaHM3MJIAp alloXuJa YpUH Jrauanau. Maskyp
MEXaHU3M WHBECTOPJIAPHU KAJIO KUJIMII Ba MAKCaIJId UHBECTHUIUS HACTYpJIapUHU
amaJsra OIIMPUIIHUHT YCTYBOPJIUTMHU TabMUHJIAIITA XU3MaT Kuiaau. Mkrucoauid,
TAIKWJIUK, OOWIKApYB Ba XYKAJIMK MEXaHU3MJIAPUHUHI €Tapiiiya KEHT
VpraHuiaraHjurd Ba HUcCOATaH 4YyKyp TaAKUK OJTWITAHJIWTWATa Kapamai,
«MEXaHMU3M» TYIIYHYaCH eTapiinya aHUK TaBCU(IaHMAaraH.

Ymlby HOAHUKJIMK Typiaud JaBlIaTIapHUHT Xap Xwil QopManusuiapuia
OOIIKapyB MeEXaHWU3MJIapuTra HUcCOaTaH sHajga Kydasau. YMyMaH OOIIKapHIil
MEXaHU3MU OOIIKAPUII TU3UMHUHUHT SHr (¢aos sieMeHTH cudaruaa kypuod
YUKWIKIIN 3apyp. YOy MEXaHW3M OMWJUIapra y3 TabCUPUHHU KypcaTaaud Ba
OomkapuiaaéTran OOBEKTHUHT (DAOTUAT HATHXKACKU Oy OMWJIIAP XOJaTUTa OOFIHMK
Oynaan. MamiiakaT MKTHUCOAUETUHU TAIIKWJ ATYBUM XYAYIUH WHBECTHUIIUS

CTPpAaTCTUACHUHUHI 6OHIKapI/IH_I MCXaHU3MHWHU YHU HHBCCTHUIIMOH PUBOXKIIAHTUPHUIIL

Y36exncTon Pecniyonukacu Ilpesunentununr Onuit Makiucra Mypoxkaarnomacu. 2020 iint.Lex.uz.
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MAaKCAUIAPUTa SPUILIUII YYYH XYAyJ Japakacuja AABJIAT XOKUMHUSITH OpPraHiIaph
TOMOHMJAH KYJUIAHWIAAWUTaH, Xy1yA1a UHBECTUMA KapacHlapyura TabCUup 3TyBUH
MHBECTHUIMA pEeCcypciapy, YyCyJUlaph, BOCUTajlapy, AacTakjiapy KaMJIaHMacu
cudartuaa aHWKIA MYMKHH. VHBECTHIIMOH caMapaJOpivKHU IIaK/UTAHTHPHUII
Oyinya TaIKUJIMH-UKTACOIUN MEXaHU3MJIap aMmall KWIHIIWTa Kapad Kyhuaaruua

rypyxJjanaau (3.1-pacm).

NHBecTHIHOH caMapaIOPJIMKHH IAKJIAHTHPUIIHUHT
TAIIKWIHA-UKTHCOANH MeXaHU3MJIApH
\ 4 \ 4
Tamkwnauii Mexanuzmiiap HNxTucoauii Mexanuzmiiap
> Konynumnuk 6a3zacu Conuk-0romKeT <
> MabMypuii-xyayaui 60mKapyB Wxtumonii uHppaty3unma [«
P Cyn-xyKyk bank, xpeaut, Mous <
»[ MexnaT 6030pHu Ba TabJIUM Boxxona <
> Tabuuii pecypcnap Cyrypra <
> AXOGOpOT-KOMMYHUKAITUS Tamky ukTHCOOUM cCHEcaT |«

3.1-pacm. UHBeCTHLIMOH caMapaI0OPJIMKHH IAKVIAHTHPHIIHUHT
. . 72
TAIIKWINA-UKTHCOAUI MeXaHM3MJIap

TamkuIMii-uKTHCOIUN MEXaHHU3MJIap Oup-oupu OwlaH  y3BUH
aNoOKaJopivKaa yMyMud skuxaTiaapau udonmamaviau. Iy HykTanm HazapjaaH
MamJIaKaTUMH3[la Ba YHUHT XyAyAJapuja WHBECTUIIMOH CaMapaJlopJIMKHU
OIIMPUI OYHiNYa TH3UMJIIU WIIAp amMaira ONIMPUITAHIUTHHN TabKUJIAIT JIO3UM.
bupox my Ounan Oupra Xxyaymiapaa Oy Oopaga KaTtop MyaMMOJApPHHHT
MaBXyJJIUTH ~ MabiayM  Oynamoxna. JKymiiaman, xXyayaiapaa  4eT I
WHBECTUIIMSUIAPUTA XU3MAT KYpCaTHUIIa WKTUMOUN WH(OpATy3UIMAHUHT €Tapiu
Japaxaja pUBOXKJIAHMAraHJIWTH, XyAyJAra KApUO KETuIIu Ky3aa TyTWIaéTraH
WHBECTOPTra YHHMHT MILIA0 4YWKApraH TOBapjapwHH Oo30piapra eTka3zubd Oepuir

Oyiinua  KyJnaWimkinap  spaTHJIMaraHjiur, NyJ1-KpeAUT  Ba  BaJlIOTa

2 Myanmud umnaamacy
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MyHOca0aTaapuIara MyaMMoJap, XOPIKIaH KEeITUPWIAIUTaH acO0o00-yCKyHamap
Ba OOmIKa XOM aménap Y4YyH axpaTWiauraH KpeauTiaapHU Y3 BaKTuia
KOHBepaTallds KWIMII Macallac, 3aMOHaBUW ()aH Ba TEXHUKA HOTYKIAPUHUHT
UNUTa0 YUKAPHINTA KOPUM KIIMHHINY Ba MHHOBAITMOH EHJAITYBIIapAaH MaKCaId
doiinananumga parOaTIaHTUPYBUM YCYJUIAPHUHT €Tapiid AMACIUTd  CHHTapH
MacaJjiajlapra €41um TOMHII JIO3UMJIMTHHYU TaK030 3TMOKJA.

TagkukoTnap nmamonar Oepuininya, Kuzzax  BUJIOSITUHUHT — aCOCUU
MaKpOUKTUCOIUHN KYpCAaTKUUJIAPUHUHT UMUK YCUIIl CypbaTH OOIIKa Xyyajapra
HucOataH KopUpoK. Bunoaraa 2010 iungan OyEH sumu Xyayauid mMaxcysot 36,0
Oapobap ycranu, KeMMHTU YH WHIIJIa CAHOAT MaxCyJIOTIapy XaXKMU UKKU MapoTada
kynanu6, yausr ynymu 14,3 % nan 27,5 % eTranu aHa IIyHJad aMajauil uiuiap
HaTwkacuaup. by Oopagarm unUiapHu siHajla PUBOXKIAHTUPHIN MaKcaaujaa,
WHBECTUIIMOH CaMapaJoOpJIMKHM IAKJUIAHTUPUIIHUHT — TalIKWIAW-UKTUCOIUN
MEXaHU3MJIAPUHU  TAAKUK OTUII  HATWKacuia XyAyljdapAa AaHUKJIaHTaH
MyamMMoJIapAaH KenuO 4YMKKaH XOJAa Kyluaard acocui WyHaIMIIIapHU amaira
OILLIMPUII MaKCaJara MyBOQUKHUD.

XyAyJUIapHUHT MEXHAT pecypciapu Ba AemMorpaduk X0JaTH TaXJIWIU Xxamaa
UIUIad YuKapuiln MyHocabaTiapu YpTacujard WYKWA Ba TAIIKU JIOTUCTUK TapMOK
TU3UMH MyHOca0aTIapuHu sxumwiam. Maskyp MyHocabarinap Maxajuidii Ba
XOPWXKHUM HIIIa0 YMKAPYBUWJIAPJIAPHU JIOTUCTHKA XU3MaTJIapHUJIaH camapaliv
doiiganaHul TU3UMU PUBOXKHUTAa OOFNMWK. UyHKH >KaXOHHUHT PHBOXKJIAHTaH
MamJIakaTiaapuaa UKTUCOAUETHU IOKCANTUPUI, cudaT kuxatuaad OyTyHIIail SHTU
V3rapuniap 0eBocUTa 3aMOHABUHN JIOTUCTHKA XU3MaTIapH (aosusTura OOFIIHK.

Xyayuiapjia WHBECTUIIMSI MYXWTHHU IMMAKJUIAHTUPHILIA JaBiaT OOIIKapyB
OpTraHjlapy Ba YJAPHUHI MYCTAaKWUJIMTH aCOCUM YpHUH TyTaau. byHma nasiar
TOMOHHJIAaH WHBECTHUIUSJIAPHU TapTUOTAa CONMIN Ba OOIIKAPHWIN, WHBECTHUIUS
(baoTMSITHHUHT KOHYHYMJIMK aCOCIAPUHU TaKOMUJUIAIITUPHII, COJUK Oopacumaru
UCIIOXOTJapHU YTKA3UIl Ba Iy OpKaJW Japomaj OJIMII, YHU PEUHBECTUIIMSIIAII
Makcajylapura KapaTHIHIIH JIO3UM.

UxTucoquéTHn  MoJepHU3AlMsUIAll  [IAPOUTHUIA  WHBECTULMSUIApJaH
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doiiaTaHUIIHUHT 3aMOHABUM XOJAaTH Ba TEHACHUMSUIAPUHU TaXJIMI KUJIHII
acocuia YHUHT OapKapOpJIWTMHU TabMHUHJIANIAH MaH()aaTAop WHCTUTYIMOHAT
oOBbekTiap OmiaH y3apo ajoKadapHU Ky4aUTHpPHUII Ba TAKOMWUIAIITHPUIL Tayiad
KWJIMHAY.

Mamnakar UKTUCOAUETH OOIIKAPYBUHUHI HWHCTUTYIMOHAN YCYyIJIapH
WHBECTULIMSI TU3UMU CYOBEKTIapu (aoNUsITH Ba YHUHT WHBECTULIUS JACTYPUHU
amajira OUIMPUIIM YYyH 3apyp Oyiaran Oup KaTop 3aMOHAaBHil Ty3WJIMaJlapHU
Oaprio »TuIl Ba KyJulab-KyBBaTiamigaH uoopaT. byHnman Ttamkapu, TaaKUKOTIA
aHUKJAHUIINYA, XYAYUlapJard WHBECTULHOH (PAoyuMKKa 0030p MKTHUCOIUETH
MEXaHU3MH  KOHYHHMSTIAPUHUHT  IIAK/UIAHTAHJIUTH,  OaHK-MOJUS,  KpPEIuT
XU3MATJIAPUHUHT TapakKuil 5TUO OopuiM, Kynail TaOWWUN WKIUM IIApOUTIApH,
doitnanu KazuiaMa OOMIMKIAPUHUHT MaBXYyMJIUTH, KUUYMK OU3HEC CyObeKTIIapura
spaTuia€Tral I[apT-IIapoUTIap Ba OOIIKa OMWJUIAp XaM OKUIIUN  TabCUP
KypcaTaau.

V36exucron  PecryGmukacu  IIpesupentnrmEr <« Km33ax»  Maxcyc
MHAYCTpUAJ 30HACHHU TAIIKWJI 3TUILI TYFpUCHAA T (papMOHU BOXAHUHI CAHOAT
CAIOXUSTUHU OIIMPULI, TYFPUAAH-TYFPU WHBECTULMSUIAPHU >Kajad 3TraH XoJijaa
pakoOaTbapol Ba AIKCIOPTra WYHANTHPUITAH IOKOPH cUpATIM MaxcyJloTiap
UIUIa0 YUKAPUIN YUyH Kynauinuknap spatau. Yynonuu, XKXuzzax susnostuau 2020-
2022 uunnapaa KOMIUIEKC WKTUMOMW-UKTUCOAWN PUBOXKIAHTUPHUIN MaKcaauaa
xamu 291 Ta NMOMMXAaHMHT aMalira OIMPWIMINKA Hazapaa TyTwirad. XKymmiagaH,
CaHOaT, XMU3MaT KYpCaTHIN, KUIUIOK Xy>Kamuru coxamtapuaa 98 Ta mHBeCTUIUS
JoMMXamapuHUHT pyE€ora uyukapuui, Oy opkanu 3 269 Ta sHrM U YpuHiIapu
APAaTWINILIN Ky3JIaHTaH.

by 6opana y3 eunMuHM KyTa€TraH, >KyMJaJaH, XOpUKAaH KEITHUPUIAIUTaH
ac600-ycKkyHanap Ba 0OIlKa XOM-ami€énap y49yH aXpaTUiIaJuraH KpeauTIapHu V3
BaKTH/a KOHBEpTallUs KWIHII KaOu alipuM MyaMMoiap Xam MaBxyn. by sca ¥3
HaBOaTUJa JacTypra KUPUTHITaH alpuM JIOWMXAJapHUHT amajra OUIUIINra

wkoOouil  Tabcup — Kwiaad. — DuUKpuMuU3ya,  XYOYJHUHT  HWHBECTHUIMOH
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KOSHOAMOPIMIHHE  OLIMPHIN °, S Kymiajad, wuHpaTy3mwIMa Ba  axGopoT
KOMMYHUKAIIMOH TU3UMJIAPHHU SIXIIWJIAIT BA UHBECTUIIMOH MYXUTTa TaAbCUP ATYBUU
OOIIIKa OMIIJIAPHHU sIXIIWJIAI Tanad 3Tuiagu. AKC XoJijia JIONUXalapHUu amaira
OLIUPHUIIAA Y€T 371 WHBECTUIUSIIAPHU A0 STUII MyaMMoOra aiiaHuO KEeTHIIN
MyMKHUH. VIHBECTHIIMOH KO3WMOAQMOPJIMK XyIyAra KuUpuO KeaumM Ky3aa
TyTWJIA€TraH MHBECTOpPra KEepakiu I[apT-IIAPOUTIAPHUHT  SPaTHIITaHIUTUHA
acocyiad OepuIlln XaMJa YHUHI MIUIA0 YUKAapraH ToBapjiapuHu Oo3opiapra
eTKa3ub Oepuin Oyinya KyJalIuKIapHUHT MaBXKyIJIUTH OMIIaH U30XJIaHAIH.

Xyayuapa UHBECTULMSAIAD CaMapaJOpiIUTMHA aMalra omupuinga 0030p
MyHOoca0aTjgapura MoOC JacTakjapiaH  (oHjamaHuil, SbHU  XYKyK Ba
MaxxOypusiTiaapHu Oenruyiad Oepuill, HWHBECTOpJIAp YUYH TYIAKOHJIM pakoOaTHU
TabMHHJIAII, MOJUSBUN MOJAMM Ba aKjIvil OOWIMKIApHH OOIIKapuIljga OyTKYy
OPKUH XapakaT KWIMII XaMmJla IIyHTa TeHTJAIITHPUITaH TaJOupiapHU amaira
OILLIMPUIIIHY TaJlad 3TaJIH.

NHBECTHUIIMOH ~ camMapaJOpJUKHU  IMAK/UTAHTHPUITHUHT  TaIIKHJIH-
UKTHCOJUN acoClapyHH Xyyajapaa TapThuOra CONHIN Ba Ha30paT KUJIHUII OpKaJIU
WYKA WHBECTUIMSAIApJAaH camapanu (QoWganaHui Ba yHAAH  TETHIILIN
TapMOKJIap/ia Makcaiu QoiiaJaHuIIra SpUInil MyMKUH. by Gopana naBnat Ba
XyKyMaT TOMOHHUJAH 0Ju0O OopumiiaéTraH WHBECTHUIIMS AACTypJiapd HWHBECTHITUS
CAIOXUSATUHU MaKOYJUIAIUTUPUIL YUYH WHBECTOPJIAPHUHT BUJIOSITIIApAA palldOHAN
YKOMITAIITUPUIIAIIIUTA aXaMHUSIT KapaTaau. by aca MHBECTOPJIApHUHT IBTHOOpUTa
MOC TyIIMaWAuraH Xyay[uap yuyyH KylIMM4a JaBjaT aMaJiui €pJamMu KYypCaTHII
3apypatuHu Oenrunaiian. Bunostinapaa mHBecTUIUs OViinua oiaub OopuiaérraH
yopa-taadupiapaa WHBECTHUIUS  (DAOTUATHHU  JKaJaJUTAIITUPHIIL,  SKCIOPT
CATOXUSATUHU OIIUPHIN, MaBXYJ WKTHMOUW-UKTUCOIUN WHpaTy3WIMAIapHU
PUBOXKIIAHTUPUII, WHBECTHUIUSIIAP Kald0 KHJIMII acOCHla KHIIJIOK XY KaJTUTUHU

TapKUOWW Y3TapTUPHUIIIHUHT WKTUCOAMN MEXaHW3MIIAPUHU TAKOMUJUIAIITHPHUIIL

"*Kammnos J.MuHTakaBuii HWKTHUCOIUWA YCUIIHM TabMHHJIAIIAA XOPHKUH HWHBECTULMSUIADHUHT  YPHHU.
“V30eknucTtoH PecrnyOnauKacMHU PHBOXKIAHTUPHII CTPATCTUSICHHUHT SHTM OOCKUYMIA WHCOH OMHJIM Ba
MaH(aaTIapu: Xaakapo aMamuér Ba Y30CKHCTOH TaxpuOacu” MaB3yCHIArd WIMHA-aManuil KoHpepeHmus
marepuaiuiapu tymiamu. — T.: TAWY, 2019. -249 6..

82



Makcaara MyBO(UK.

Xo3upru  KyHJa PECIyOJIMKaMU3ard MaKpOUKTHCOIUN  CUECATHUHT
TapKUOUN KUCMH OYJIraH KUIUIOK XYKaJIUTH TApMOFUHU >KaJlajl PUBOKIAHTUPHUIILL
noBapd MyammoiapaaH Oupu xucobmanamu. Yywkwm, Oy TapMoknga Qaomaust
oputaétrad  depmep  XY)KAIMKJIAPUHUHT  acocuid  BocuTanmap  OuiiaH
Ta@bMUHJIAHTAHJIUTH  Ba  TEXHUK-TEXHOJOTUK  KYypOJUIAHWUII  JapakKaCHHUHT
MACTJINTH, JKOHJIM MEXHAT CapUHUHT FOKOPWIMTH OKHOATHIa WNUTa0 YUKApPHII
camMapaJopjiura  mnacaiummura — onu06 — kenMmokaa.  Kunwiok  xykanuru
KOpPXOHAJApWHUHT TEXHUKA Ba MEXaHW3MJIAp OWJIaH e€Tapiid TAbMHUHJIAHMAaraHIUTH
xamzaa (oHIap OuaaH KypoJUIaHUII Japa’KaCHHUHT MACTIUTH Ma3Kyp TapMOKJa
MEXHAT CHFUMUHUHT IOKOPUJIUTH Ba UIILIA0 YMKAPHUII caMapaJ0pJIMTUHUA OUITUPHIILL
MyaMMOJIApUHU Ky9auTHPMOK/IA.

By aca uKTHCOAMETHH SPKUHIAINTHPUII MIAPOUTHAA KUIUIOK XY>KalIUTUaa
WHBECTUIIMOH >KapaHJIapHU MOJUSJAIITHPUI Ba (epMep XY KaIUKIApUHUHT
WHBECTUIIMOH Maljarjiapy OIOJKETUHU TAJKUK ATUII OWsiaH OOFJIMK KaTOp SHIU
MyamMMoJIapHU Kentupubd uukapmoknaa. Iy cababmu depmep xyxamuxnapuaa
WHBECTUIIMOH PECYPCIApHH K0 OTHIN XYCYCHATIAPUHH, MOJUSIAIITHPHUIIT
MaHOanapy, makiulapy Ba yCIyOJapyHH TaJKUK DTUII WIMUN-aMaIuil axamusTra
ara MyXUM Macaiajiapaad Oupuamp.

MamnakatumMu3 — XyIOyIJapUHUHT  PUBOMIIAHWINWTA  CAIOWHA  TabCHUP
KypcaTa€Tran acocuil TYCHUKJIapJaH Oupu — Xyayd UKTUCOAUETH peay CEKTOpUra
KAPUTUIAETTaH WHBECTUIMSUTAPHUHT €TapiId Japakajga dMaCIUTHAUp. Xyayaiap
WHBECTHIIMOH  CHECAaTMHM  WNUIa0  YMKWIJIA  YIAPHUHT  WHBECTHIIMOH
xo3ubagopauru acoc Basudacunu YTaiiau. ByryHrum kyHaa pecnyOnukaMu3
XyTyNTAPUHUHT (aifHMKCA, KAIUIOK ~ XyAYJJIApUHUHT) WHBECTUIIMOH
KO3UOAIOPINTA aH4YarMHa TMACTIWTUHU KAl JTUII JIo3uM. MamiiakaTuMu3
XyJIyJlapd WHBECTUIIMOH KO3UOQJIOPJIIUTUHU OaxoJall METOOJIOTHICH XaMOH
eTapiiv Aapakaja UIniad YMKUIMaral Ba TAKOMIJIIAIITHPHUII Tajlal dTaIu.

Mamnakart Xyayyiapu UHBECTHIIMOH >K03U0aJOPIUTUHA aHUKJIAI 6opacuaa

MaBXyJl €HIAIIyBlIap Ba METOAUKAIAPHU TAJKUK ATHII HATWXKAcHAa Y3Ura Xoc
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METOAMKA  IAKJUIAHTHPWIAW.  YHra  Kypa  MamjlakaT  MHBECTULIHOH
XKO3U0AAOPJIMIUra TabCUp KWIYBYM OMWJUIAp (KYpcaTKUwiap) TypyXJapUHUHT

yMyMJaIrad TacHudu uiuiad yukmwiay (3.2-pacm).

MamiakaT HHBeCTULIMOH
K03udagopIUrH

Mamiakar Mamiakar
HHBECTHUIMOH MHBECTHUINOH
CaAJIOXUSTH

aMJiIaKkaT

Mamitakat Kununk Ousaec
Mamitakar 9 HCTEBMOJI
v umuad Ba XyCyCUHI
UKTUCOIUI Japakacy Ba
YUKAPUIIT TaJIOUPKOPITHK
CAJIOXHATH TYPMYIII
camapajiopJIuru PUBOXKHU
cudatu

3.2-pacm. MamJjiakaT MHBECTHULMOH 7K03U0AIOPJIUTH KYPCATKUWIAPH

Tapkuén’’

MamitakaT ~ MHBECTHIIMOH  JKO3WMOQIOpPJIUTHHH  OaxOJAIHUHT  ymIOy
KYypcaTKuwiap THU3UMHU Oapya coxajapHu Kampad oaau Ba YHJIa WUHBECTUIIMS
KUPUTHUII HATHKACUHUHT TYypJIU TOMOHJIAPU XaMJla MHBECTOPJIAPHUHT TYpPIIU XOXHIII-
ucTakIapu (KU3WKHUILIApH) HWHOOATra OJIMHTaH. byHma MamjlakaT WHBECTHIIMOH
YKO3UOAOPIMTMHUHT WHTETPAJl Ba PEUTHHT 0axXOJIalllMHA amalira OIIMPHUIN acocCuia
V36exucron PecryGmukacH Ba yHHHT XyIyAJapUHU HHBECTHIHOH KO3MOAaIOPINK
pevituarn 2020 ¥ 1 sHBaph XoJaTHAArd CTAaTUCTUK MabiIyMmoTiap Oyinua

aHuKasam (3.3-pacm).

7 3prameB N.H. Xusmar K}"/pcaTHm coxacuga HMHHOBAIIMOH-MHBCCTUILIMOH )KapaéHJ'IapHI/I PUBOXJIIAHTUPHUIIL Ba

camapazgopauruau ommpunt. / Jucc. PhD. — Camapkana. 2018. 111-6.
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CypxoHmapé BHIOSATH
Xopa3sM BHIOATH

KopaxanmmoracTon Pecriy6makacH

Hamanran BHI0ATH

Kamxkanapé BHI0STH

Hagrowii BH10aTH

TomkeHT maxpH

0001
0000 0000 0000 0000 O0OOO OOO1 O0O001 0001 0001

3.3-pacm. Y30exkucton Pecnybaukacu XyayJIapUHUHT MHBECTULMOH
2KO3MOANOPIMK PeliTHHIU

3.3-pacMia  KENTUPWITaH MamJakaT WHBECTUIIMOH  >KO3UOaJOPIUTHHU
Oaxojaln METOJIMKacu OWp KaTtop y3ura Xoc KuxaTiaapura jra Oynu0, XycycaH,
TU3UMIIAp Ha3zapusacu TapTuOiapuaaH ¢oiianaHuIraH, SbHU dJIEMEHTIAp XWiMa-
XWUIMTUHUHT ~ 3apypJIMTH, MHUHUMAJl  €TApJWUMK Ba  YJIapHUHT  Makcajra
WYHAITUPUIITAHIUTH TAMOWUIIIAPU aCOCUAA XUCOO-KUTOO KMIJIMHTaH.

Kuz3ax BWIOATH PUBOKIIAHUIITMHUHT aCOCHI KYpcaTKUUJapHIaH OUpH SIIITU
Xynyauid Maxcynot OymmO, yHuHr 2017-2021 #Hwmmapaa WAIMK PUBOKIIAHUII

teHaeHnuscH 9,1 GousHu Tamkuia 3TMokaa (3.4-xaasain).

114
113
112
111
110
109
108
107
106

109,1 109,1 109,1
< e @

2021 1. 2022 i.
2015 . 2016 . 2017 #. 2018 1. 2019 . 2020 . IIporuos

=0 fInmu xynyaui Maxcyior = ettt [MonmuaomuanpHas (SAnmum Xymyauit MaxcysoT)

3.4 pacMm. Ku3z3ax BUIOSITH SIJINU XYAYAUI MaXCYyJTOTHUHT Y3rapuilu,

75 ..
Kuzzax Bunnosr I/IKTI/ICOI[I/IGT Ba XyAyAJIapHU KOMILJICKC PUBOKJIaHTUPUILI oo 60H1KapMaCI/I MabJIyMOTJIapura
acocuga MyaJ'IJ'II/I(I) TOMOHUAAH TY3WJII'aH
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(Ytrau iunra HucOaras %)

yHu amoxuiaa TabKUAJIAll >KOM3KH, KHM33aX BWIOATU SUINH XYJTyAHM
MaxcyaoT ~— xaxmu ~ R?=0,9982  Gymramma  ammkiamran  y=0,0145x’-
O,3042X4+2,3934X3—8,6723X2+13,99lx+110,68 MOJIMHOMHUAT TPEHJ MOJeIura
YpTUOOp KapaTuica, 10,7 ¢ous HWIMK YCUITHA KYpUIll MyMKUH. AMMO, Kuzzax
BUJIOAT SUIMK XyAyIAUH MaxcynoTu wwmiap gaBomuaa 9,1 dowmsgan ommaras.
Bunositia caHoaTHM pPUBOXKIAHTUPHUIN Makcaauaa Oup KaTop HILJIap amaira
omupwmmy wHoOatra osmHca, 2017-2021-itwmmapma 113,6 % nman 1oxkopu
Japaxana pexanamrtupuwirad. by ummapuHu <«OKu33ax» Maxcyc HWHIyCTpHUal
30HacCH Heru3uaa Xyayara Oepunaétran uMTHE3NapiaH (QoganaHran Xosjaa
aMaJira OIIMPHUII Ky3J4a TyTHIMOKAA. byHu 3ca, MKTHCOOMET Ba XymyIJIapHU
KOMILJIEKC PUBOKJIAHTUPHUII OOIn OOIIKapMach MablyMOTIapura Kypa, acocui
KaluTajira KUPUTWITAaH  HHBECTULMSUIAp  XucoOWaaH  pyédra  YMKapHIll

pexanamTupwirat (3.5-pacm).

120 114,9
115 110,8 110,4 110,7 110,9 1115
110 — e i e . Cr— rraad
105
100
95
90
y = 0,0659x5 - 1,6288x* + 15,237x3 - 66,55x2 + 133,08x + 112,1
85 R>=0,9638
20214 2022
20154, 2016i. 20178 2018i.  2019i. 2020 i IporHos
==0—— AcocHii KalluTaJIra KHPUTHJITaH HHBECTULIUSIIAP
""""" TTonnaomuanbpHas ( ACOCI/IfI KanuTajira KHpUuTUJIran I/IHBCCTI/H_[I/ISIJ'Iap)

3.5-pacm. Ku3z3ax BWIOSITH ACOCHI KANTUTAITa KUPUTWITAH
MHBECTHIHSIAP CAJIMOFMHHHT y3rapumm (YTraH iinara aucéaran %)
3.5-pacmman  JKu33ax  BUJIOSTH  acCOCHM  KaNUTaIWra KUPUTUJITAH
uHBecTunusuiap canmoru 2015 fiunga 96,4 dousra Tenr 6ynuo, 2020 iunga ymoy

kypcatknd 110,9 % HuM TalKWiI 3TraHIMTHHA KYpUII MYMKUH. JKU33ax BUIOATH

"¥uzzax BunosT MKTHCOAMET Ba XyAy[IapHH KOMIUICKC PHBOKIAHTHPHIN GO GOLIKAPMACH MabIyMOTIAPHIra

acocuJia MyaJuti( TOMOHUAAH Ty3HJITaH.
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HUxtrcomquér Ba XyayajaapHU KOMIUIEKC PHUBOXJIAHTHUpHII Oomr OolrkapMacu
MabIyMoTiapura kypa, 2017-2021 #innnapaa iiwumuk 10 ¢ousgan kam Oyimaran
Japaxaja puBOXKJIAHTHPHUII pexajalTupuirad 6ynmo, 0y kypcarkud R? = 0,9638
oynran X0J1atT Y4yH aHUKJIaHTaH y=0,0659x>-1,6288x"+15,237x°-
66,55x2+133,08x+112,1 MOJIMHOMHA TPEeHA TeHIJamacujaa udoja STUIUIIN
oyitnua 12,1 gowusra TeHT OYIUIITN KYTUIMOK/A.

Anbarra, kenTupu6 yTunrad 6apya mwKoOUI HaTWXKaJIapra SpULTHITATUTHHA
KHCKa Myaaatiapaa Buwioaraa “Prima Lyuks fayz teks” MUYXK Tomonugan noinxa
KuiimaTt 450 MJIH. CYMIIMK IUIaKOOJIOK, AEKOPATUB Ba XOM FUILT MILIA0 YMKAPHIL
KOPXOHACH WINTA TYHNIMPUITAaHU Ba XUTOWIUK capMosiiopiiap OuiaH YTraH KHCKa
naBpaa “Y3renekoM” aKIMAMOPIHK KOMIIAHMACH OWJIAH XaMKOPJIMKAA y4Ta
3aMOHABHIl KOpXOHAa 0aprno HTWITaHJIUIA OWIaH u30XJam MyMKHH. byHna
3aMOHABHI TEXHOJOTHUSIAP acocujia axOOopOT-KOMMYHHKAIUS TEXHOJIOTHsIIapU
coxacuJa KYJUIaHWJIAQJUTraH anmnaparjiap uNuiad YUKApuIlra HWXTHCOCIIAIIraH
KOpPXOHa MaxcCyJIOTJIapH 10Kopu cudatu OuinaH axpaiud Typaiu.

[yHuHTACK, KyJdail WHBECTHIIMS MYXUTHHH SpaTHII Ba TYpU3M COXAacura
TYFPUIAH-TYFPU HWHBECTULMSJIAPHU HKal0 »ATUIIHM par0aTIaHTUpULI, YOy
HyHaNMIga U34uil amaira OImMpuiIaéTral JaBiaT CUECATUTa WHBECTOPJIAPHUHT
UIIIOHYMHN MYCTaxKamiaii, 11y OujiaH Oupra HWHBECTOpJjap OuiiaH HIUIAIga
JaBiaT TY3WIMAJIAPUHUHT MAaChYJIUSATHHH OIIUPUII MaKcaauaa XyayaJiapiaa
3aMOHAaBHUI Typu3M WHGPATY3WIMACHHUHT KaJal PUBOXKIAHUIIUHU TabMHHIIAII,
WHBECTULIMSUIADHU KEHI OJKaI0 Kuwivil Oyinya KYNruHa MIDap amanira
OLLIUPUIIMOKA.

by Oopama Typusm coxacWra KapaTwiraH 4Yopa-TaJOupiiap HaTHKacuia
Buiositra 2018 tinnga 5800 nadap xopuxuit cait€x tampud oyropras. 2019 imina
Oy xypcarkud manaemus cababmu 12,3 ¢owusra kamaiiran 6yiaca xaMm, BUJIOSTHHHT
Typau XyIayaJapujard JUKKaTra ca3oBOp >KOWIapura Typiu JJaBiatiapiaH
TypU3MHUHT Oapya Typyiapu Oyiinua xo3upru kyHrada 825800 nadap cait€xnap
tampud Oyropumran. Jlemak, Xyayana TypU3MHUHT JAesSpiu Oapya TypJiapuHU

PHUBOXIIAHTUPUIT HMKOHMATIAPpU MABXYIA OSKAHIIUTU X,I/ICO6F3 OJIMHCa, coXxara
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WHBECTOPJIAPHU WYHAITHPUII, yJIAPHU PUBOMIIAHTUPHUII YUyH KEPAKIH UILIAPHU
amaJira OUIMPHUII JIO3UM.

Kuzzax BWIOSATH MHCOIMAA MamJjakaT XyAyIJIapUHUHT HHBECTUIMOH
KO3UOATOPIUTMHU  OIIMPHUIN,  XycycaH, HH(]paTy3miMa Ba  axOopoT
KOMMYHUKAIIMOH THU3UMJIAPUHU SIXIIWIAIl Ba WHBECTUIMOH MYXUTTa TabCUP
ATYBUM OOIIKAa OMWUIAPHU SIXIIWJIAII Tanad STWUiaaau. AKC XoJja JOoWHUXalapHU
amaiira OLIMPUII MaKCaAuaa dYeT OJ WHBECTULHAJAPUHU KAl KUIUIIIA
MyamMMmoJiap to3ara kenaau. JKymianaH, MHBECTHUIMOH KO3MOANOPIIUK XyIyAra
KAPUO KWW Ky37a TYTWIAETTaH MHBECTOpPTra KEPaKIH IMapT-IIapOUTIapHUHT
SApaTWITaHJIUTUHA acocnad OepuIil XaMJa YHHHI MUUIA0 YMKapraH TOBapJapuHU
0030pra erkazub O6epuin 6yiinya KyIaiJIMKIIap MaBKyJIMTH OUIaH U30XJTaHAIH.

HNuBecTnimon caMapaJlopIMKHU OLIMPHUII TAIIKWINN -UKTUCOIUN
MEXaHU3MHMHHM TaKOMWUIAIITUPUII YYyH BWJIOSAT Ba TyMaH MHKEcHUIa KaOyl
KWIMHTaH Ba HUCTUKOOJ/MAa KaOysl KWJIWHAIUTAH WHBECTUIIMS JACTypJIapUHHHT
camMapalid Y3JMAITHPUINIIAHA TYJIUK TabMUHJIANI XaMaa MaBXKyJ MyaMMOJIapHU
Oaprapad STUII Makcaauga KyWHUJard KOMIUIEKC Yopa-TaaOupiapHH amaira
OIIMPHII MaKCaara MyBO(DUK:

WHBECTULIUS pecypciapy MaHOaNapyuHU aHMKJIAIL, yJIapHU MIAKUIAHTUPHUII
y4yH MaxaJuluid OOIIKapyB oOpraHjapd TOMOHHMJIAH xap Oup TyMaH OYyiinua
WHBECTUIIMSI JACTypiiapyd  OaXapWJIWIIUHUHT  y3IYKCU3JIUTHHH  TabhbMHHIIAII,
MOHUTOPHUHT OJIUO OOpPHIIL;

WHBECTUIMS Ba MaXaUTMIIAIITHPULI JAcTypilapuHu Oa)xapuil Xamja
XyAyJUlapHU TapakKuid OSTTUPUIN OyWuda TpaHCHOPT JIOTMCTUKACHMHU  Xap
TOMOHJIaMa pUBOXJIAHTUpHII, Oy Oopaga WHHOBAIIMOH MEXaHU3MJIAPHU
TAaKOMWJUTAIITUPHINTA aIOXKa YbTUOOP KapaTuIl,

XyIyAJapHUHT WHBECTUIIMOH >KO3MOAOPIUTHHH OIIUPHUIN, WHBECTUIIUS
)apaCHUHU KYI1a0-KyBBaT/Iaauran nHGpaTy3WIMaH! PUBOMIIAHTUPUIN, UIIIA0
YUKAPUIIIard WHHOBAIIMOH Ba WHBECTHIIMOH MYXUTHHUHT, HWIIIA0 YHKAPHIII
KapaCHUHUHT MHHOBAIIMOH TAIIKWJ STUTUIITUTA SPUTIIHIIL;

aX60pOT-KOMMyHI/IKaHI/IOH TU3UMJIApHU AXIIWJIall, aMajra OIHI/IpI/IJIaéTFaH
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WHBECTUIIHMS JIOMMXAJapd Ba HMMKOHUSATIAPH XaKHWa MabIyMOT/Iap Oa3acuHU
SIPATHIII.

MammakaT Xyayajgapuaa WHBECTHIMSUJIADHWHT MaxXalUMid — OropKeTsap
TOMOHHJIaH  MOJWSJAIITHPWIUIIN  MaxaUIMid  opraliap  OroKeTIapu
UMKOHUSATIIADUHUHT KEHTAaUTUPWIIMIITUTA Ba MyCTaKWJUTUTHTa KapaTHIIUIIH 3apyp,
YYHKHA BHJIOSIT Ba TyMaH MHBECTHIIMS MYXUTHHH IMAK/UIAHTUPHILIATA YHT MYyXHM
MOJIMSIBUM  MaHOamap acocaH TallKd Ba WYKA MaHOAJapHUHT MaKCad
capdaaHumra OOFJIuK,

OukpuMu3da, MakKOyJl WHBECTHIIMS MYXUTHHH IMAK/UTAHTHPHUIN yHUHT
MyCTaxKam TaITKAITUHA-UKTHCOIUI MeXaHU3MJIAPUHU SIPATHUIIT Ba
camMapaJopJIMTUHU TabMUHJIAI aMalluii yopa-Taaodupiapura O0riIuK. Yoy dopa-
Tagoupiap TH3UMHA MEXaHW3MJAard Xap OWp SJICMEHTHUHT TAaKOMHUJUIANIYB Ba
PUBOXIIAHMIN Japakacura OofiuK. by Oopaja Tamku Ba MYKM MMKOHHUSTIIApIaH
dolinananuil, TaTOUPKOPIMK MYyXWUTUTa WHHOBAIMS TEXHOJIOTHSUIAPUHU TATOMK STHIII
acocHa WHBECTULIMSUIAPHU XyOy[uid KOpXOHAIApra >Kaid KEJIWIl, YTapHU YCTYBOP

TapMOKJIapra TYFpy HyHAITUPA OJIUII MaKCa/ra MyBO(UK,

3.2. MamJii1akaT/ia HHBECTHIIUA CHECATUHH IOPUTHITHUHT HKTHCOAUM

yculra TabCMpUHU 0axX0/1a1l YCYJIUHUA TAKOMUJLJIAIITHPUIIT

WMuBecTUIUABUN CATOXUAT MEXHAT OO30PHMHHU MOJEPHHU3ALUS KUJIUILITA XaM,
KyMJIaJaH, XOAMMHHHT WHHOBAIIMOH XYCYCHSATIApU — KpPEaTUBJIWIH, YHUHT
Tamad0ycKopiury, (aoJIurd, MabCyJIusATH, *KaMoa OWJIaH HIUIAIl KYHHUKMAacH,
ATWITYBUAHJIUTU, MOOWJUTUTH, pyXui OapKapopauru kaduiapra 60riauk. Poccusiimk
uktucoqun C.M.BaoBuHHHMHT 3bTHpOdUTa K}”/pa77 «Maxammiii Ba XOpHWXKHUM
capMOsiIopJiap yYyH MHUHTAKaHUHT HMHBECTULIMOH >KO3MOAJOPJIUTH MUHTaKaHU
MaJjakajiy MIIYM Ba MyTaxaccuciap Owian tabmuniamra 0ornuk. [y mynocabar

OwiaH kanapiap Tal€pnamn Ba KaiWTa Tal€piaml THU3UMUHU PHUBOKIIAHTHUPHINTA

"Bropun. C.M. VHBECTHIMOHHAS NPHBICKATEILHOCTh KaK (DAKTOP YCTONUMBOrO pa3sBHTHS PErHOHA.
OKOHOMUYECKHUH aHaIn3: Teopus u npaktuka. Mocksa. 41 (392). 2014.-24 c.
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alloXyJa YbTUOOP KapaTHIL JO3UM». XyIyAul XyCyCHUsITIapra X0¢ HHBECTHUIIHSIIAP
KO03U0AJOPIMKHU OLIMPHINJIA UMUK TAJIKUKOT WUIUIAPUHUHT TEXHUK TabMHHOTH
Jlapa)KaCMHU IOKCANTUPaAH, WIMHK-TIENAror KaapJjap Tal€piam Ba MaJAKaCUHU
OIIMPUIITHUHT SIHTU UMKOHHUATIAPUHU ApaTaiu. HNkTuconnérau
MOJICpHU3AIMSIIAI [IAPOUTHAA pecnyONuKamMu3 XyIyajJapuaa HWHBECTHUIIHUSIIAP
camMapaJiopJIMTUHU OMIMPUILIHUHT XyJIyajap Oyiinua mapaMeTpiapuHd TU3UMIH
UCTUKOOJUTAIITUPUIIT  Ba  MOHMTOPUHI  KWIMII  MEXaHU3MJIApUHU  sIHaJa
TaKOMUJUTAIITHPHUII aJJIOXUIA aXaMUSATra 3ra.

byryn xaxonHu kampad osran COVID-19 mnanpemusicun mapoutuaa
UKTHCOIUET TapMOKJIAPUHUHT camapaiv (paoyivAT IOPUTUIIH Xap KaYOHTHUJAH XaM
myxumpokaup. By 6opana ¥36ekucron Pecniy6nukacu Ipesunentunuar 2020 i
22 amnpenuaa KaOyn kuiuHran «KopoHaBupyc mnaHaeMusick JaBpujia axoJid,
UKTHCOIUET TApMOKJIapU Ba TaAOUPKOPIUK CYOBEKTIApUHU KYIUTa0-KyBBaTIaIlIra
Toup Kymmmua yopa-tagoupinap tyrpucuganru [1K-4691 kapopuga OropKeTHH,
KHMIJIOK XYXKaJIUTd, KOMMYHaj Ba HHEpPreThka coxajapujiard KOpXOHaJlapHU
KyImuM4a KyJuia0-KyBBaTiall MakcaJlua, XajlKapo MOJIMS MHCTUTYTIapu OuiiaH
ymymuii kuiimatu 3 mupa. AKII nonnapuaan OpTUK y30K MyAJATIA UMTHUE3IN
KpeauTiap Ba TpaHTJIApHU >Kajad Kuiaum Oyiuda aacTiadKu KeuIryBjapra
SPULIWITAHJINTH, IIYHUHTAECK, KOPOHABUPYC IJI00an MaHAEMUSICUHUHT CaJIOuii
oKuOaT/Iapura KapuiM KypallHil Yopa-Tag0upiiapd ydyH TpaHTIap Ba Y30K
MYyAJIATAd UMTHUENN MOJMSUTAIITUPHUIIHA Kald0 KWINII Xamja HWHBECTUIUSA
JoMMXanapuHy Ta€prail Oyilnya TallKUIMK UIUIap MyXUM YPHUH TyTaaH.

V36exncron Pecny6nmkacuia MKTHCOAMETHHHT YCTYBOP TapMOKJIAPHHH
PUBOKIIAHTUPHUII YYYH WHBECTUIUSIAPHHU JKAO0 KWW CUECATH — MAaBXKY]
Ma0narnap/iad, BaKT Ba MMKOHUATIApIaH TYFpu QoiianaHum, Mamiakar
UKTUCOAUETUHN  IOKCANTUPUII,  YHUHT  JKaXOH  HUKTUCOAUN  TU3UMMHIa
WHTETPAlUSIIATYBUHU parOaTIaHTUPUIN WYIM OWIaH WHBECTHIMSUIApHUA (Paos

Kaja0 KWIMINTa Ba yJapJaH OKwioHa doiiganaHumira Kaparuirad. by Oopagaru
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Ba3H(AHUHT aXaMUATHHH Y30eKHCTOH Pecry6IMKaCHHUHT Hpesnz[eHTH78 XaMm y3
HYTKUJA ajoxuja YKTUpUO YTau: «DHI acocuiicu, Oy HMCI0XOTJiap HATHKacHUIa
XaJIKUMU3 y4yH (papOBOH Ba MYHOCHO TYpMYIl HIAPOUTHUHU SPaTHO OEpUIIUMU3
kepak. OnamyiapuMu3 €Tapiad JapoMaj TONWIIM Y4YyH SHI KyJnail Ou3Hec Ba
WHBECTULIMSI MYXWUTUHHU [IAKIUIAHTUPUO, SIHTU-IHTM KOpPXOHAJlap Ba  MIII
JKOWJIAPUHU KYTIAUTUPHUILLINMU3 3aPyP».

Kelinarn nnmnapaa MamiaakaTUMHU3 KHIUIOK XY>KaIWTHHA WUCHOX, KHJIMIII,
XyCcycaH coXaJa JaBjaT OoIIKapyBH TH3MMHUHU TaKOMWLIAIITHPHUIL, O030p
MyHOCA0aTIapUHU KEHI KOPUW KWIMI, KUIUIOK XYKaJIUTH MaxCyJIOTIApUHU
CeTUIITUPYBYM, KalTa WIUIOBYM Ba COTYBYM CYOBEKTNIap YypTacujaru
MyHOCa0aTIapHUHT XyKYKUM aCOCMHM MYCTaxKamilalll, cOXara WHBECTHUIIUSIaApHU
XKand KWIMIL, PECYpCTERAMKOP TEXHOJOTHSJIAPHH KOPUM 3THUII XamJa KUIIOK
XYKaJIUTU MaxcyJoTiapu Uiuiad YuKapyBUMJIApHA 3aMOHABHM TEXHUKaIap OuiiaH
TabMUHJIAII OOpacujia MyailsiH UIILIap amaira OIMMUPUIMOKIA.

XyAyIuii THBECTUIIMOH CaMapaJOpJIMKHU MAKJUIAHTUPUII MAKPOUKTHCOIUN
KUXATIaH Mypakkad skapa¢H OynmmO, yHM OOIIKapHuIga TAIIKUIUH-UKTHCOIHHA
MEeXaHU3MJIap ajJoXujia YpuH srauiaiian. Maskyp MexaHu3M UHBECTOPJIAPHU K10
KWINII Ba MAaKCaJJdd WHBECTULIMS JACTypJlapUHA amajira OIIWPUIIHUHT
YCTYBOPJIMTUHH TabMHUHJIAIITAa XU3MaT KUJIAIH.

MamnakarMu3ga WHBECTULMS cu€caTd uUuiad yukwiradn OynuO, yHAa
UKTHCOMUETra MaOJaFrjapHU  KUPUTUINK YYyH KyJlall IIapOWTIapHU SPATHII
OpPKQJIM WHBECTHUIIMS  CAJOXUSATMHU  IOKCanTupuil Oenrunadrad. JlaBnar
WHBECTULIMS CUECATUAA MHBECTULIMS (DAOJUIUTUHUHT YCTYBOP aXaMHsITra 3rajuru
KacO Ty pecrmybiukana MakOysl HHBECTUIMS MYXUTHHU MAKJIAHTAPHUIITHUHT
¥y3ura xoc XycycusariapujaH Oupu Oynub, ymlOy MyHocabaTiaap MUHEpal XOM
ameé, EKMIFU-PHEPTeTHKA, KUIIUIOK XY>KaJIMTU Ba MEXHAT pecypcilapuaH caMmapaiu
doimananui, SKCIOPTOON Xamja HUMIOPT YPHUHU OOcaauraH MaxcyJoTiap
Unuiad YMKApUIIHKA —Wynara KYWWIO, Xaukapo Cal€XJMK WHIYCTPUSCUHU

PUBOKIIAHTUPHUINTA YHTHOOP KyUaWTUPWIHMINKM OwiaH ¥3 Ma3myHumra isra. Mana

8Y36exncTon Pecniyonmkacu Ilpesunentununr Onmit Maxkimcra MypoxxaarHomacu. 2020 in.Lex.uz.
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IIYHJAal aHWK MakKcaara WYHaITHPWITaH CHECAT HATIKACHUIA PECIyOJUKaHWHT
KYIITUHA BWIOATIApUIa MaKOyJl WHBECTUIIMSA MYXUTUHHU IIAKJUIAHTUPHUINITA
SPULIMIMOK/A.

[y Vpunga Ma3Kyp MakCaJHUHT aMalira OIIMIIMAa XYyAYJHUHT
WHBECTUILIMOH >K03U0aJOPIUTUHUA OLIUPUILL, HUHBECTUIIMOH MYXHUTTa TaAbCUP ITYBUU
OMWIJIApHU SIXIIWJIAII Tajnad 3TWiIagu. Xap Oup XyIyAHUHT V3 MaXaJTuid WYKU
cuécaTvHU UIUIA0 YMKUII acoCHAa XyIyajap TOMOHUAAH WHBECTOPJIApHU Kaiod
KWIMII Y4yH MaKcuMal Japaxajaa >Ko3u0alop MapT-IIAPOUTHU sSpaTHUIIra
pTHOOP KapaTtuml Jio3uM. by Oopajga KUIUIOK XYXKalurd Ba O3UK-OBKAT
TapMOFUHU MOJIEpHU3AIUSIIALI, JUBEepCUUKaLMsIIaI Ba OapKapop pUBOKIAHUIIIN
Y4yH XYCYCHM WHBECTHIMSUIAPHU K0 HTHUINTa KyMakjallyBYd camapalid
TU3UMHHU SIpaTUIl Ma3Kyp WYHAIMIIHUHT aCOCUM MakKCaauaup €0 TabKUJJall
JIO3UM.

PecnyOnrkaMu3na MTHBECTUIIMOH MYXUTHH SIXIIHIIAINTA KapaTUITaH UIILIAp
HaTWXkacura Haszap conuHca, 2019 Wwnma acocuit kKamuTanra y3JalITHPWITaH
WHBECTUIIUSUTADHUHAT XakMH 11959 TpiH. cymMmaH OmMMKpPOK MaOiIaFrHW TallKHIT
O, Oy 3ca yTraH WMITHUHT Moc AaBpura HucOaran 38,1 % ra ycranmuruHu
ownmupanu. KopxoHamap Ba aXOJMMHMHT y3  BOCHUTaJIapud  XUCOOWIAH
MOJIUSITAIITUPUIITAH aCOCHI KanmuTanra nHBectunusiap yaymm 29,3 %, xamaa ger
9J1 MHBECTHUIUSJIAPU Ba KPEIUTIapu XUCcOoOUAaH MHBecTULUsUIap 3ca 43,6 dousra
teHr Oynmu. by kypcarkmu 2020 iwima acocuii Kamurtaira Y3ialTHPUITaH
WHBECTUIIUsUTApHUHT Xaxkmu 2019 itunra nucbartan 7,3 dowusra omud, 210,2 TpiH.
cymra TeHr Oyiau.

Mammnakar WKTHUCOAUETUTA KUPUTUIITAH WHBECTHUIMS WIUIA0 YHKAPUIITHU
PUBOKJIAHTUPHII, SHTM TEXHHWKA Ba TEXHOJOTHsIIAp OWjIaH TabMHHIIAI, aXOJH
OAHIJUTUHU OIIMPUIIl Ba OJHT ACOCHHCH WKTUCOAMETHH OapKapop YcCuim
UMKOHUSITHHH sipaTaau. by, ¥3 HaBOaTtuga, WHBECTUIMSIIAPHUHT WKTUCOIUN
Yeumira tTabcup dTuinaKn Oenruwnaiau. Ly Ypunnaa, simny TanabHUHT YCUIITU STITU
TaKJU(QHUHT YCUIINTa TEHT OYIMIIM y4yH MHBECTULMSUIAP KaHJad YCHUILIN Kepak

JeraH caBoil TMmaijgo Oymamu. by caBosra xaBoO Ttorumm yuyH E.Jlomap yd
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TEHTJIaMaHU Y3 WYWra OJraH TEHIJIaMajap THU3MMHHU Ty3raH Oynu0, mactiad
TaAKUKOT/Aa MaMJIaKkaT UKTUCOIUETHIA NHBECTUIUS (HAOTUATHHH yIIOy TEeHIJIaMa
OpKau 6axojamra xapakaT KHIaMu3:

1. Taknud TeHrnamacuga MHBECTUIMSIIAD UIUTA0 YHKAPHILI OMIJUTAPUHUHT
KaHyara KymiuM4a VCHIIMHM  Kypcaragu. Arap OepwiraH IIapouTiaa

uHBectunusiiap Al muknopra ycca, sumu unpiad umkapum AK a Mukmopra

KYTIasiau:
AY = AK*a (3.1)
OoyHnna AK nHBecTHIMsUIap XMCOOUTa TABMHUHIIAHTAHJIMIY YYYH TEHTJIMKHU:
AY=1*a
ne6 é3um  MyMKMH, OyHAa @ — Kamnurajl KyWHIMaJapHUHT

(MHBECTUIHMSJIAPHUHT) YerapaBuil YHyMIOpJIHTH. Arap Oup Hwiga sy unuiad

YMKAPUIITHU | MIPA. CyMra OMIMPHUIN YIyH 4 MIPA. CYM MHBECTHUIUS Taiab dTHIICaA
a =0,25 6ymamu. “a=AYs/I” Oup CYMIMK WHBECTHUIIMS XUCOOWTra SpaTHJITaH SIHTH
MaxXCyJI0T MUKIOPHUHH KypCaTaH.
2. Tamab TeHnrmaMacu Kyduaard KypUHHMIITA 3ra
AYd=AI*(1/p), (3.2)
Oy epra 1/ - xapaxaTiap MyJIbTHIUIMKATOPH,
I - JKaMFapuIlra 4yerapajiaHral MOHHILTHK.

by tenrnama wmwmimii gapomanx AYd, €xkm smm Tanmad  Kymmmda

MHBECTUIUSJIADHUHT MYJIbTUIUIMKATUB KYIMAaWMIIUra TEHT MHUKIOpAAa YCUIIWHU
KypcaTaau.

Nmnabé yukapuim TYTIaHTaH »>KaMM KanmuTajdl OujiaH TabMUHJIAHUILM,
MWJUTUN Japomaj 3ca KYIIMM4Ya WHBECTULUSJIAPHUHT MYJIbTUIUIMKATUB TabCUPU
ocTHAa Kynaiumu cababnu Takiud TeHriamacuja >kaMd WHBECTHUIUsIIAp, Tajaad
TEHTJIaMacH/1a 3ca KyImMYa MHBECTUITUSIIApTHHA KYPHO YNKUIIATH.

3. lapomaayap Ba wuNUiad YUKAPUI KYBBATJIAPWHUHT KYITIUMYa YCHII
cypbaTjiapyu TCHIJIUTY TEHIJIAMACH:

Al(L/p)=1*a
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by Tenrnamanu eun0, Kyiinaaru HaTWXKaH! OJaMH3:
Alll=p* a
(AI/I) - UHBECTHMLMAJIAPHUHT WWUIMK YCUII CyphaTH, y HILIA0 YHMKapUII

KyBBaTJIAPUHU OUIMPUIL EpJamMua TYJIUK OaHUIMKHM TabMUHJIA0 TypuIll y4uyH (M
@) MUKIoOpra TeHr Oynuiuu Kepak. byHmaH Xynoca — HMHBECTUIUSIIQPHUHT
MyTaHOCHO yCHII CypbaTH JKaMFapullra 4erapajlaHraH MOWWJUIMK Ba
VWHBECTULIMSUIADHUHT  YHYMJOPJUTH  (KamuTajdl KalTUMH) JapakalapuHUHT
XOCHJIACH DKaH.

E.Jlomap Monenuian kenubd 4YMKagural yMyMUd Xyjoca IIyHJaH noopaTKH,
UKTUCOAWM YCHUIIHM TabMUHJIAII YYyH HWHBECTHUUMSIIAD XaXMUHH OLIMPUII,
OYHUHT y4YyH 3Ca »KaMFapHIl HOpMach Xamja (haH-TEXHUKa TapaKKUETH OPKAIU
KAMUTAIHUHT caMapaiopJIMTUHU OLIMPUII 3apyp.

P.Xappon Mopmenmuma XakKMKUM YCHUII CypbaTH HMIIYM KYYUHHUHI YCHII
CypbaTH Ba KalUTaJl YHYMJIOPJUTMHUHT YCUII CypbaTH OwinaH OenruiiaHaju,
SbHU:

G*c=s (3.3)

Oy epaa: G - IMMHuuHT Xakukuil Kymmmda yeu cypbata, AY /Y ;

C- MILIA0 YMKAPUILHUHT KanuTaji Tanadyannuru kodpduuuentu, [/AY;

S - MWUIMH JapoMajjiard >KaMFapull XaXMH €KW >KaMFapullra ypraya
MoMwuHK, S/Y ;

TanOupkopiap TMHAMUK MyBO3aHAT TabMHUHJIAHTAH YCHUII CypbaTu OYiraH
kadonarnanrad (MpOrHO3 KWJIMHTAH) YCUIIl CypbaTUra acoCiaHuO ¥3 MHBECTHULIUSA
pexanapunu Ty3aawiap. Kadonarnanran ycum cypbaTv KaMfapuIlra yprada
MOMMJUIMK J1apa’kKaCHHUHT aKcelieparopra HucOaTu cudaruia aHuKIaHaIu:

Gy—=s/cr (3.4)

Oy epna: Gw — kadomnaTiianran yCcHI cypbatu

cr - Tanad STUNAAUraH KamuTaad Tajla04aHauk KoddpdunueHTtn (YTrad
WWiulapgard IIakjuylaHraH jAapaxkacu); by kypcarkuuiap AouMHA OYiAraHiIuru
cababnu kadoyaTIaHTaH YCHINl CypbhaTiapy XaMm JOUMHUN Oymaau. Arap XaKuKun
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ycum cyppaTd KadoiaTiaHTraH YCUII CyphaTUTa MOC KeJica, WKTUCOAMETNA
Oapkapop Y3JIyKCU3 YCHIIl TabMUHIaHagu. AManuérna OyHra xap JIOUM Xam
SpumMO OyaMacaurd Tydaiu KUCKa MyIAaTid AaBpuil TeOpaHULLIap pyH
oepanu.

P.Conoy Mojenu MKTUCOAWM YCHUIIIHUHT y4 MaHOaul — WHBECTHULIMIIAP,
UITYH Ky4d MUKJOPHU Ba TEXHUK TaAPaKKUETHUHT Y3apoO aJOKaJOPIUKIAPUHU 04UO
Oepuil UMKOHMHU Oepanu. JlaBaaT UKTUCOAMNA YCUIITa dKaMFapHIll HOPMACH XaM/a
TEXHUK TapaKKUETHUHT TE3JIMTMra TabCUp ATUII OWIaH YHU >KaJaUIalllTUPUILIN
MyMKHH. TaAKUKOT HaTWXalapuJaH KeIuO YMKKaH XOJa IOKOPUAA KEITHUPUITaH
Yculll MoJiesiapy acocujia yjapra WHBECTULIMsUIAp TabCUPHU KaHIal OYIUIIMHU

xuco01a6 Tonum MmyMkuH (3.1-xanBan).

3.1-xaaBaia
HUxrucoaui yeumra Y30ekucTon Pecnydukacu acocuii Kanurajaura

79
HHBCCTHIMAJAPHUHI TADCUPH

Venm 2017-2018 | 2018-2019 2019-
Ne Tenrsamanap . . 2020
Mojae1apu inanap iuaaap .
inaaap
Taxmud tenrmamacu: AY— AK*a 66,5 69,6 46,3
1 E.Jlomap |[‘anab renrnamacu: AYd=Al*(1/p) 60,2 69,3 68,1
' MOJIEH Tanab Ba Takin@ TeHrIUIrU
AI(1/p)=T*a 47142,6 69326,8 8932,1
XaKUKHAW YCULI CypbaTH
tenrnamacu: G*c=s; Oyna 46917,7 64748,4 9096,6
G=AY/Y;c=T/AY;s=S/Y
P.Xappon =
2. MOEH Kadomnarnanran ycumr cypbatu
Gu=s/cr; cr - Tanad >THIagUraH 462812 61291.9 9619.7
KamnuTaa Tala0yaHInK
KodhuUIeHTH
QYHKIUAHUHT KEHTalTHPUITaH
KYpUHUIIN
3. | PComoy | Y=(AY/AL)*L+(AY/AK)*K 5803 37956 | -6562,3
MOJIENIHN YIM
AK10'23 % 1350,22 % A]D0'77 * 92'57
= UXKO,7925866

XKansan wmabaymoTiapugaH MabiayMku, E.Jlomap wmomenn Oyitnya
aHWKJaHTaH Tajad Ba Takiaud TEHraMacu OyiiMda HaTmwkamapra Kypa,

mamutakataa 2018 itmnaa rakmud 66,5 Gousnu, tanad 60,2 houzHU TAIKUI KUIHO,

¥ TaKHKOT HATHKACHIAH KEHG YMKKAH XOIa MyaLTi( MIIAHMACH
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Tanadra HucObatan Takiu(HU OMMO KEeTraHJuruHU Kypuil MyMmMkuH. 2019 #unna
Tanald Ba Taknu(HU OMp 03 MyBO3aHATra KEJNTAaHJIWTUHU aHUKJIaHTaH Oyica, 2020
Wunga TtamabHu TakiaudaaH omuO KETraHJIMId aHUKIaHuO Oy Y3 HaBOatuia
MaMJIaKaT WKTHCOMUETUTA TMAHACMHSHU TabCUpPU cHUdaTHIAa H30XJAll MyMKHH
oynasu.

E.Jlomap monenu acocujia MyBO3aHAT HYKTACMHU YpHATUIN MaKCaau[a,
MaB3y JOWpacHiiaH KeauO YWKuO, MamiIakaT acOCHH KalWTajura WHBECTHUITUS
XaKMHU KYIIUMYa KaHua OYiraHuaa MebEpNaIIUIIN aHUKJIaHau. YHra kypa, 2018
nmwiga kymmmua 47142,6 mupa. cym, 2019 vnnpa 69326,8 mupa. cym Ba 2020
iunna 8932,1 mupa. cym Oynranuja tanad Ba TakKIW(] TEHIVIUTH YPHATUIMUILA
MYMKUHJIUTH aHuKIaHau. by ypunga 2020 iiunga Kymmmya KUPUTUIUIIN Kepak
OyJIraH WHBECTUIIMS XAKMUHUHI KaMJiurd OeBocUTa MaHAEMUs TabCUpHUa
KapaHTUH 4YeKJIOoBIapu Tydaiim wunuwad YuKapuil OOBEKTIAPUHUHT MabIyM
MyajaaTra TYXTaaui Ormiad OOFIuK 1e0 Kapalll Makcaara MyBO(UK.

P.Xappon Moxmenmum Oyiinya XHCOO-KUTOO  HATWKajlapura 3bTHOOP
Kapataguran Oyiicak, XaKMKUH YCUIIl CypbhbaTH TEHIJIAMaCHHU MEBEPIAIITHPHUII
yuyH V36ekuctoH PecryOmuKacH acocHil KanWTAINTAa MHBECTULMS XaXKMH
kymmmua 2018 vmnpa 46917,7 mapa. cym, 2019 iuwnga 61291,9 mupa. cym Ba
2020 wmnpa  9096,6 wipAa. cYyM  KUPUTWIMIIM ~ JIO3UMIIUTH  AHUKJIAH]IH.
Kadonatnanran ycum cypbatu 0Vitnua 2017 Ba 2018/ iiunga kampox 6Yiau6, 2020
Hunga XakukKui Ycumn cypbatura HucOartan 523,1 mupa. cymra omm6 9619,7
MJIpJ. CYMra TeHT OYJIUIIN aHUKJIAHIH.

Mag3y noupacugan kenu6 yukkad xosga P.Conoy moaenunu Ko06-/yrnac
UIu1ad YuKapui GyHKIUSICHHIHT V36exucron Pecniy6nukacu JlaBnat cratucTrka
kymutacuHuHr 2000-2020 iwmiapaa KEATUPWITaH MabiyMOTIapu acOoCUIard
HPKOHOMETPUK MO OpKaimu UOAAIalTHA MaKcaj KWinO ONAWK. YHra Kypa,
MamylakaT sUINIM WYKH MaxcyJioT XaxmMu — YIMra Ttabcup 3TyBUM acocui
kanuTaiara uaBectuimsiap - AKI, ukruconuérna 6anmniap conu - IBS, axonu xoH
oomura pean gapoman — AJD Ba yit xyxanukiaapuauHT ypTada karramura — UXK

OMUJJIApUHHU TaHIao OJIMHIMH. I[aCTJIa6 HATWKaBHi Ba TaH/IA0 OJMHTaH oMuJIap
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ypTacuaaru KOppensiuoH OOFaHUIIHA aHUKJIA0 OJIUII JIO3UM.
Kyinparn 3.2-xansanm MabIyMOTIAapUAaH MabJIyMKH, HATW)KABUKA OMMIITA
HUCOAaTaH yi XYXaJIWKJIApU KaTTaJUTU ypTaya 3UWIMKAAQ Ba TECKapu OOFJIaHTaH

(ryim, uxk=-0.601). Konran Oapua oMmuiap TYFpy Ba JKyJa KyWId 3UWINKIA

OOFJIaHTaHJIUTHHU KYpHII MyMKHH. (3.2-)kaaBai).

3.2-xaaBaJa

HaruxaBuii oMU Ba OMHJLJIAP YPTACHIATH KOppeJAauus Ko3pPUuUHeHTH

YIM AKI IBS AJD UXK
YIM 1
AKI 0.9752231 1
IBS 0.8191516 0.6999564 1
AJD 0.9945083 0.7496250 0.7601410 1
UXK -0.6006949 -0.5376500 -0.6444693 -0.6151449 1

Tapkumam KOM3KH, Iy x<0,8 maprra acocaH OMWUIAp YypTacHuia
MYJIbTUKOJIJIEHUAPJIUK MaBXyJ 3Mac Ba 1y Oowuc, kapa€HHu Eviews pactypu
éplaMHia J1aBOM JTTHpaMU3. YHra Kypa, kapa€HHM y3uaa udoja >STyBUH
perpeccust TeHrnamacu KodpduuueHTIapy Ba ymly XOCWiI KWIMHAJAWTaH
TEHIJIAMAaHUHT ME30HJap Oyiinua TEeKIIUPYB HATWXKalapu KaJBal KYpUHUIINIA

onuHaau (3.3-)KaBa).

3.3-xkaaBaJa
V306ekucToHn Pecnydukacu M MUYKHA MaXCyJa0T Xa)KMUHUHT KYIT OMUJLIH
perpeccusi TEHIJIaMAaCHHUHT TaCHI/I(l)I/IBO

Dependent Variable: LNYIM

Method: Least Squares

Date: 07/27/21 Time: 21:13

Sample: 2000 2020 \

Included observations: 21

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LNAKI 0.230246 0.049223 4.677632 0.0003
LNIBS 0.217153 0.585758 0.370722 0.0157
LNAJD 0.769948 0.106534 7.227225 0.0000
LNUXK -0.7925866 0.553044 -1.43313 0.0311

C 2.565419 4.725740 0.542861 0.0447
R-squared 0.999582 Mean dependent var 10.99539
Adjusted R-squared 0.999477 S.D. dependent var 1.614075

80 Myasmmug TOMOHUIAH CTATUCTUK MabIyMOTIapuaaH Qoiigananran xonna Eviews nacrypuaa xucoOaaHran
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S.E. of regression 0.036915 Akaike info criterion -3.556118
Sum squared resid 0.021804 Schwarz criterion -3.307423
Log likelihood 42.33924 Hannan-Quinn criter. -3.502145
F-statistic 9554.766 Durbin-Watson stat 1.902610
Prob(F-statistic) 0.000000 \

XKaasan MabaymoTnapuia KeATUPUITaH KOYPPUIIMEHT KUiiMaTaapuiaH

KeaM0 YMKKaH X0J1/1a KyWnaru TeHrjiaMma Xocuil KUJInHau:
LnYIM=0,23LnAKI+0,217LnIBS+0,77LnAJD-0,7925866LNnUXK+2,57  (3.5)

AHUKJIAaHTaH perpeccHs TEHIJIaMacu mapameTpiapuHuHr  t-Statistic
ME30HJapu OyiuYa axaMHUATIWIUIAra bTHOOp Kapatwica, 0=0,05 Ba df=15
oynran xomma ty,,=2,13145 ra TeHTIMTIHAaH WKTUCOAMETHA OaHIIap COHU -
IBS(tg1s=0.370722) Ba yit XyKaJIMKJIAPH KaTTAIATH OMUJUTAPUHUHT ITapamMeTpiiapu
tuxk=-1.43313) tya >t MapTra kypa axaMusaTcus 0yauo, ymoy mapamMeTpiapHAHT
XaKAKaT/JAa axaMUATCH3 €KW aXaMUSATIINTHHUA PETPOCHEKTUB cu(aT ME30HIapH
MAPE (Mean Absolute Percentage Error — ypraua mytiak ¢hous xatoauru) a TIC
(Tayl inequality coefficient — Teitn nporHo3 aHUKJIMTHHUHT MYKOOWJI YIIYOBH)

OwaH TeKmmpuin tanad stunaam (3.6-pacm).

14

Forecast: LNYIMF

Actual: LNYIM

Forecast sample: 2000 2020

Included observations: 21

Root Mean Squared Error 0.032222
Mean Absolute Error 0.027693
Mean Abs. Percent Error 0.259497
Theil Inequality Coefficient 0.001450

13

12

11 |

10

Bias Proportion 0.000000
9 | Variance Proportion 0.000105
Covariance Proportion 0.999895
s | Theil U2 Coefficient 0.114792
Symmetric MAPE 0.259409

7 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
[ — LNYIMF +2S.E. |

3.6-pacm. Perpeccusi napaMeTpJIapMHUHT PETPOCHEKTUB cH(pAT Me30HIaApH
HATHKACH

3.5-pacmaa kenTupuiaran mabiymoriapra kypa, MAPE=0,2595 6ynu6, Oy
¥3 naBbatuga MAPE=0,2595<10% nporuno3 anukmnuru roxopu Ba T1C=0,0015<1
MPOTHO3 AHUKJIUTU KAHYAJIUK FOKOpH OVyica, Kod(POHUIIMEHT NIyHUYaJuK HOJTa

UHTWIMIIAJAH 3.5-perpeccusi TEHIVIAaMacH MapaMeTpIapuHUHT  OapyacuHU

81 Myamug TOMOHUIAH CTATUCTHK MabIyMOTIapuaaH Qoigananran xonna Eviews nactypuaa xucoOaaHran
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aXaMUATIWINTH KenuO yukaau ae0 alTuin MyMKUH. MaTemaThka Koujallapura
OuHOaH Ba XUCOO-KUTOO >KapaCHIAPUHM OCOHJIAIITHPHUIN XamJa HaTHxKauap
AHWKJIMTUTa OSPHUIIUII  y4yH IOKOpHIAa XOocwil KwiuHran 3.1-perpeccus
TEHTJIAaMaCUHH TOTEHIMpiad OJMHAIM Ba YHTa Kypa KyWMHJard TEHIJIaMa XOCHII
KUJIMHAIM:

AKIO’23*IBSO'ZZ*A]DO'77*€2’57
UXKO,7925866

YIM =

(3.5%)

Xocuin KUJIMHTaH 3.5*-perpeccus TEHIJIAMACHUHU XaKUKaTIaH
axamusatammra 0=0,05 Ba k1=4; k2=15 6ynrannna Fy,,=5,857805 ra TeHruruau
»bpTHOOpPTa oyraH xoJijaa xucoobsnanran Gumep kuitmatu Fy,:=9554,8 Tenrnurunan
Fkan<Fxuc IapTra OMHOAaH 3.5*-perpeccus TeHrJIaMacCUHUHT aXaMUSATIWIUTY Xama
DW=1,903 tenr Oyaranmura OOHC, aBTOKOPPEISALMS MaBXYJ SMAaCIUTHIAH
TECHIJIAMAHWHT MIIOHYWIH Ba aJICKBATIUTH KEJIHO YMKAIH.

Anuknanran 3.5*-perpeccusi TEHrjgamacura HMKTUCOIMWA H30X Oepagurad
Gyicak, arap XO3UPrH KyH#a Y30exucron PecryGimkacy acocuil xamurammra |
MJIPA. CYM HHBECTUILIUS KUPUTHWICA, SUIMKM HMYKA MaxXCYyJOT XXMM KyIIMMua
paBumaa 0,69 Mapa. cyMra OmMIIK, HKTUCOAUET A OaHIap COHM MUHT Hadapra
TabMUHJIAHCA, S WYKU MaxcyiaoT Xaxmu 10,4 mMiapa. cymra Ba axoyu >KOH
Oomiura peajn JAapoMaJHU MUHI cymra omwupuiica, Kymummua 45,0 mupa. cymra
oy aHukIaHau. [llyHu anoxuaa TabKUJIAM dKOU3KH, aX0JIU YU XYKATUKIapU
KaTTanuruau 1 HadapaaH OMMPUITUIIN XO3UPTH KYHJIa MamJlaKkaT/a sipaTuiiaiurad
SUIITA MUKW MaxCyJIoT XaXMHUHHU 454,1 MUHT cyMra KaMauTHUPHIIKA Ky3aTHJIMOKIA.
By ¥3 HaBOaTH1a aX0I1 COHMHUHT YCUIIHM OujiaH OOFJIMK r03ara KeJlaJauras riodain
Macaa 0yu6, 0y Myammo Oyiinua OyTyH AyHENa KypuiaaéTrad yopa-taadupiapra
KYIIWITaH X0JI1a XO3UPTH KyHIaH Tau€prapiuk KypulIHA TAKO30 ITaIH.

TaakUKOT HaTWXaTapuaaH Kenud YMKuO, MamIJIaKaTHUHT Vy3Ura Xoc
XyCYyCHUSTIapy Ba UMKOHUSITIIADUHY YBTHOOPTa OJITaH X0J1/1a MHBECTUITUSIIAP Kajb
ATUIIIA KaTop BasudaiapHU amalra OIIUPHUIN MakKcaara MyBoGHK ned alTui

MyMKuH. Kymnanan:
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KadonarnaHraH WHBECTUIMSUIAPHU Kai0 KUIUII acOCHla CaHOAT 3aMOHaBHil
TapMOKJIApPUHH PUBOKJIAHTUPHILI Ba WHBECTHLIMOH XAMKOPJIUK MYHOCa0aTIapUHU
SApaTUll JaCTypPUHH UIILIA0 YUKUIIL,

Makcajara WyHalITHPWITAHHU JIOMUXaIap TAaKJAMMOTHMHU amMajra OLIMpPHII Ba
ylIapHu Oaxojam MeXaHM3MJIApUHU TaKOMWIIAIITHPHUIL Ba ¥3apo XaMKOPIIHUK
TYFPUCUIATH KEJUITYBIap, OUTUMIAPHU TY3UII Ba yJIAPHUHT MOHUTOPUHTU OJIUO
oopwuii;

MaxaJiui, XOpPWXKHUI WHBECTOpJIapra, MakcaJjiu JoWuxazapra Maxcyc
uMTHE3nap, npedepeHuusuiap Oepuil Ba Oy Oopaja XOpWXKUM TaxpuOalapHU
VpraHuii acocuia TH3UMIIA YOopa-TaAOUpIapHA aMalira OLIUPHILL

bynnan tamkapu “UHHOBAIUSA-WUHBECTULIMS YUFYHJIUTHHHU TabMUHJIAII Xam
3aMOHaBUM ycyJulapjiaH Oupu xucoOnaHagu. Y ¥3 MOXUSTUTa Kypa MHHOBAIUS
Joluxanapura UHBECTULIUSIIAPHU KEHT a0 ATUIIHM Hazapja TyTaiau. boimkaya
alTranjaa, yaapra UMTHE3IN KpEAUTIap axpaTull, GaoausTiapuHu kadoaraiil
Ba CyFypTajlall, aMOPTH3allKs Ba COJIUK TapTUOIAPUHU COAANAIITUPUII OPKAIH
WHBECTULIUS UMTHUE3TAPU TUZUMUIAH MaKcaIu (poiTalaHUIITHU KY3/1a TYTaIu.

Kunmox xyxanuru unuiad YMKapuIild COXaJapUHUHT PUBOXKIAHUIINAA
KJIacTepyid €HJAIIyB KaTTa axamusaTra sra 0ynu0, XOpWKUN HMHBECTUIUSIAD Ba
Joinxanap MaOjarlapuHU YHTa WYHaATUPHUII MEXHAT CHUFUMU IOKOpU OYIraH
KHIIJIOK XY >KaJIUTH COXAJIapUHU PUBOXIIAHTHPULI, yiapAa SHIU I YPUHIAPUHU
TAlIKWJ OJTUII Y4yH MmapT-mapoutnap spataau. Iy skuxatman KUIUIOK
XYKaJIurd MaxcCyJOTJIapMHU HMILIA0 YMKApWIL, KaiTa MIIAll Ba UCTEBMOJIYUTA
€TKa3uO Oepullira HXTUCOCIAIITaH MNaXTAYUIUK-TYKUMAUYWINK, FaJTAYWIINK,
YOpPBAYMJINK, MEBa-Ca03aBOTUYWINK, WIMAKYWINK, OATIWKYHIMK, arpoTypHU3M,
JOPUBOPIIYHOCIHK KJIACTEPIAPUHM TAIIKWII 3THUILI Ba PUBOXKIAHTUPHUII MYXHUM

axaMusiaTra ora.

3.3. MamiiakaT MHBECTHUIIUS CTPATErUsiCH Ba YH/IaH caMapaJiu

doiiganannm HyHAIUNLIAPUHEA TAKOMIWLJIAIITHPHUII HCTHKOOLJIApH
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Xo3upru  JaBpAa NOaHAEMUsA  [IAPOUTUIA  KAXOH  MamilakaTiapu
PUBOXKIIAHUIINA UKTUCOANA WHKUPO3Ta 103 TyTHO, Oy Oopama myHEDArn Xaiakapo
MOJIMSIBUM TAlIKUIIOTIIAp MabIyMOTIapUHU KeATupuO ytum ypuniau. XXymianas,
Xankapo BalioTa amFapMmacH mporsHosura kypa 2020 AHIHUHT OUpUHYH ApMUAA
KAXOH HUKTUCONUETUHMHT ymymuil mapaxacu 3,0 % raua nacaiiuiii MyMKHH.
Ma3zkyp UKTUCOIUN Macaiuin OWp KaTop AaBiariapia, >KymialaH, pUBOMKIAHTAH
nasnatimapaa 6,1 % (xymmaman, AKllma 5,9 %, Espoma Wrtudokn
Mamiakarinapuaa 7,5 %) xamaa Oup KaTop puBOKJIaHAa€TraH Mamiakatiapaa 1,2
% uu, Konasepca, Poccus denepanuscuna 0y kypcarkud 5,5 % Ba Kozoructon
PecniyOnukacuaa sca 2,5 % HUM TallIKWJ STUITH MyMKUHIUTHHU KA1 BTHJIMOKI[aBZ.

JlyHé mamakatiapujia ro3ara KejiraH UKTUCOAUM Ba3HsAT MaMJlaKaTUMH3Tra
XaM ¥3 TabCHPHHH KypCaTMOKHA. Y36ekucToH PecmyOmukacu WKTHcoqumid
TapakKUET Ba KamMOaraUIMKHU KUCKAPTUPUIN Ba3UPIUTH MabIyMOTIapura Kypa,
KOpUNM WUIHUHT OWUPUHYM dYoparujia pecnyOJuKaMu3gard MKTUCOAMMA YCHII
CypbaTh ¥yTraH MWWUJIHUHT TErunuiM nappura Hucbaran 1,6 % ra mnacaiuim
Ky3aTwiraH. byHAaH Tamkapy, WHBECTUIMSIAPHHU Y3JAMITAPUIN XaKMU XaMm
ceswinapiau Kuckaprad. lllynmait Oup BaszusTAa OJIMMM3[A MaMJIaKaTUMH3/A
MaKpOUKTHCOAUN OapKapOpJIMKHU TabMHUHIAII, axOoidd TYpPMYII Jdapa’kacuHU
OLIMPHUII Ba KaMOaraJUTMK JapaKaCUHU KUCKApTUPHUII KaOu OMp KaTop 10s3ap0
MyaMMoJiap naiao 0Viauo Typuoau.

Bbyrynru 103 Gepa€tran UHKUPO3 Jesapiau OyTyH AyHEHH Kampald oyaéTraHw,
perieccusi Ba UKTUCOIUN MACAaHUIITHUHT MyKappapiurd, THBECTUIUABUN (DaoJITuK
KYJJaMUHUHT YEKJIAHUIIM, Tajad Ba XaJdKapo CaBI0 XaAXKMUHMHI KaMaWWIIH,
IIYHUHTJIEK, KaXOHHUHT KYTU1ad Mamilakatiapura TabCup KypcaTaauraH KUl
WOKTUMOMH TasiodoTiiap coaup OYIuII 3XTUMOJH Y3 TaCAUFUHUA TOMMOK/a. ['oban
WHBECTOPJIAP MIIOHYMHUHT KECKUH TMacaluIly TYpJH JapoMaj Japaskacujiaru
Oapua Mamjakarigap Y4YyH TallK{d MOJUSJIAIITHPHUIN [ApOUTIApU CE3WIIAPIH
KUCKapuilra oiau6 kenau. [lanaeMust caBio ajiokaiapu, TAabMUHOT 3aHXKUPJIapH Ba

WHBECTUIINS OKUMJIApU Cycaiummra cabad 0yiMoka.

8 Yureprer MabIyMOTIapH aCOCHA MyaLIid) TOMOHHIAH TailépIan i
101



KaxoH HKTHCOOUETHIATH TYpiAH HKTHUCOAMM OYXpOHIap MaBiaTIapHUHT
HUCOU ad3auIMKIapy WHBECTOPJIAPHUHT JapOMaJJIapUHU OIIMPHUIITa YHIOBYU
MEXaHuU3MIMp. Arap Iy HyKTaW-HazapjaH ¢EHaamuica, UWHBecTopiap V3
MaOnarnapuHU HUCOATaH ap30H XOM am€, MEXHAT, SHEPrus, HUIUIad YHMKapHILI
pecypciapu  Ba Kylail uHGpaTy3wiMara sra XyayAra S KOWJIalITHpHUIITa
MHTHIAIMIAp. Y30eKHcToH PecryGnuKacH Ba YHMHT XyIy[UIAPUHHUHT HHUCOHl
ad3TUKIApUHN 0axonam Xyay[yiap WKTAMOUH—HMKTUCOIAWA PUBOKIAHHUIIIATA
WHBECTULIMSI CTPATETUSCUHU OOIIKAPUI, HWHBECTULUSAJIAD KUPUTUII Ba YHU
ONTUMAJT KOWJIAIITUPHIL €YUMIIAPUHN TOHINTA XU3MaT KU1 IH.

by Basuda OyHnman Oup Heua Hwiulap aBBall anoxuja Bazuda cudaruia
oenrmwnanran OYynuO, (aon WHBECTHIMS CUECATH IOPUTMAl TypuO HKTHUCOIUET
TapKUOWHU KalTa Kypwidild O00uJa KY3JaHraH MAaKCAaJHM aMalira OUIMPHIII
MyMKUH 5Mac. ByHUHr yuyyH WHBeCTHIMA 0a3acMHM PUBOXIAHTUPUII Ba
YyKypJalTUPUII Aapkop. YOy Makcaa Wynuaa Tallkd WHBECTULIMSUIAPHU, Iy
KyMilaZaH, 4eT dJ1 CapMOsUIapVHM MaMJIaKaT XalK XYyXKaJUTImra KEHI KyJlamJza
Kanb KWIMOK JIO3MM. Y36eKucTOH PecryOmukacH WKTHCOIMETHAA (Aol
WHBECTUIIMS CUECATUHU YTKa3uIll OuiaH damOapuac OOFJMK Ba Oy HMCIOXOTJIAp
CTPATETUSCUHUHT HT MYXHM IIApTH XHCOOMaHaau, Oy OeBocUTa XydyIJIapHUHT
WHBECTUIIMOH >KO3MOQJIOPIUTHMHU Oaxonam yciyoujgaH ¢oigalaHuIIHT XaM
TaIKUK KAJUII Makcaara MyBO(UK.

Xap Oup XyAyIHUHT y3Ura XOC XyCYCHUSATIApUHU XHUCcOOTa oynb, OMpuHYH
HaBOaTJa MHBECTUIMS >KAJIO OSTHUII Y4YyH YCTyBOp MWYHAIMIUIApHU Ha3zapia
TYyTYBUM  HMHBECTUIMS CcHECAaTH  CTPATETUSCMHM  OKWIOHA  TaHjam  Ba
MIAKJUTAHTUPHUIT 3apypaup. TYFpUIaH-TYFPU WHBECTUIMSUIAPHU JKa0 ITHUII Xap
KaHJlail MamyIakaT UKTUCOAUETH PUBOKIIAHUIINMAA MYXUM YpUH 3ramiad, OyHuai
WHBECTULIMSUIAD TEXHOJIOTMK yCKyHajmapHu cadapbap dTuil, 3aMOHaBUUN
yCYJUIAPHU HWMIIOPT KWIHIN, >KaXOHHUHT MaIlIXyp KOMITAHUSUIAPU CaBo
Oenruiapu, HOy-xayjap, TPAHCMUJUIMA KOMIAHUSUIAPHUHT MaxCyJOT SKCIOPTUHU
KCHTaWTUPHUII y4yH »JKaxoH Oo3opiapura kupub Oopumima GdoiigariaHulin

HUMKOHHUATHUHU ApaTaau.
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OnumMnapHUHT (I)HKquas3 «...MaMJIAKATIIAPHUHT MHBECTULUA
XK03UOaTOpAUTMHU Oaxomaliia KyiHuaard mapTiapHd XHUcoOra OJUIIT Kepak:

UKTUCOAUETHUHT TYpiu Japaxkajapuja HWHBECTUILIMS KO3MOaJOPJIUTUHU
apxan;

WHBECTULIUS >KO3UOAIOPIUTMHU AKJUIAHTUPUIITa OOBEKTUB OMUJLJIAPHUHT
aXKpaJmac TYTUIAMUHUHT TabCUPH;

MWIIUA UKTUCOAUETHUHT WHBECTULIMS KO3MOAMIOPIUTMHU TapMOKJIap Ba
MUHTaKJIAPHUHT MFMa MHBECTHUIIMS 5K0310aIOpIUTUTa KaMal TUPUIIMACITUTH;

TeHr OyiaMaraH pHUBOXJIAHUII IIAPOUTIAPU HATIKACHAA TYpid XMW
XaTapJapJIapHUHT Naig0 OYIuIIm.

AHa myHmail Oup J[aBpja MamjlakaT MHBECTUIUS >KO3UOAJOPIUTHHU
OLIMPHIIJIa WHBECTULIMOH CTPATETUSJIAPHU caMmapaiu OOlIKapuil 3apyp, YHHU
TU3AMJIM  PUBOXJIAHTUPUIN  KyWHJaru MyaMMOJIAp €UYMMHUHM  TONMIIra
KyMaKJIamaiu:

MamJIakaT MHBECTUIIMS CTPATETUACHM HWIUIa0 YUKapuIl Ba XHU3MarT
KypcaTulira 3aMOHAaBMM TEXHMKA Ba TEXHOJIOTHMSUIAPHU KyJUlall —OpKajH,
AKCTIOPTra HYyHANTUPWITaH MaxXCyJOTIAPHU UIILIA0 YUKAPUIIIHU PUBOKIIAHTUPHIIL

XOpPWKUWA  WHBECTULMSJIAPHU  UKTUCONETHUHI  yCTYBOp  COXajlapura
UYHAUITUPUII OPKAJIA MaxXaUIMAJIAIITUPUIIHY OLIMPHUILL Ba HMIIOPT YPHUHHU
00CYBYM MaxCyJ0T UIUTA0 YUKAPUIITHU Hyara KYWHIL;

MaMJIaKaTHUHT VHBECTULUSA JacTypuaa xoaumJIap Macajiacu
WHBECTULIMSUIAPHU a0 KUJIUIIAA XaJl KWIYBYM OMUJI SKAHJIMTUHU XucoOra oiuo,
3BMOHaBUH pakoOarOapaou kaapap OuiiaH TabMUHIAHUIIHA PUBOKIIAHTUPHUILI.

AVHM BakTIa TYFPUAAH-TYFPU WHBECTHIHMUIAD TYJIOB MaXOypHUSTIAPUHU
BYXKyJAra KeJITUPMalJu Ba TaIlIKK Kap3JapHUHT OIIMIIWIa OJU0 KeJIMaiau.
Amanra omupuiaéTraH HWCTUKOO/UTM IIapTHOMAIAp HATHXKACUAA, XOPYIKUN
WHBECTUILIMSUTAPHU JKaj0 ATUIINA XYIyIUi KUXATIaH EHIaIryB, pecrnyOauka xap

6Hp XYAYAUHUHI PUBOXKIAHHUIIMHKW TabMHHIIAINra OSPUIIHMII HMKOHHUATHHU

8 A.AGpamoB, A.Pappirmn, M.UepHoBa. D¢ (deKTUBHOCTD ynpaBiieHHsl MOPTQENIIMU aeBbIX MHBECTHHOHHBIX
(hoHOB aKuuii U ee olleHKa. DKoHOMHYecKas monuTrka. 2019. Mocksa. Ne 4, 47-48 c.
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oepmokna. Baxonanku, XyayJiIapHUHT UKTHCOJIUM YCUIIMHU FOKCAITHPHUIL YUYH
HadaKaT WHBECTHUIMS XXMHUHH KYMaWTUpHIL, OajdKd YHUHT WYHAIUIIUHU XaM
TYFPU TaHJIAIITa XaM SbTUOOp KapaTuill Tanad dTUIaIH.

By Gopana Y36ekucron Pecry6nukacu Basupimap MaxkamacuHuHT «2020-
2021 ¥Humnapaa UKTUCOIWMM YCUIIHU THUKJIANl Ba UKTUCOAMET TapMOKJIapU Xamja
coxajapujia TU3UMIIM TapKUOUI UCIOXOTIAPHU JTABOM STTUPHII YOpa-Tai0upiapu
TYFpUCHAa»  TH  KApOpHAA KOPOHABHPYC  MAHACMISICHHHMHT  Y30EKHCTOH
PecnyOiukacuHu  MOKTUMOUM-UKTUCOIUNA  PUBOKIIAHTUPHILNTA  TabCUPUHHUHT
canouii  okubOaTinapuHu  Oaprapad  ATUIL,  TAAOUPKOPIUK  (PAOHATH
CyOBEKTIapUHUHT WHBECTUIMSBUI Ba TalllKU WUKTUCOAWMN (PAOJJTUTUHU THUKJIAIL,
IIYHUHTJIEK, UKTUCOJIMNA UCIOXOTIapHU sTHa/Ia yyKypiamtupui yuysd 2021 - 2027
fimmnap yuyH EN-Y36eKUCTOH XaMKOPJIMIH SHIM WHAMKATUB IACTyPHHU HILIA0
YUKHILL, Ma3Kyp AAacTyp JAOHPACHIA «KOPOHABHUPYCHHUHI WKTUMOUW-UKTHCOIUN
OKHOATJIapUHU KaMaWTUPHUID» SKUH WWIap YYyH XAMKOPJIUKHUHT YCTYBOD
HyHanunuiapyuaan oupu cudaruia OenruaaHam.

Maskyp Kapoplla XOpWKHMH HHBECTOpJIapra Ky3Ja TYTWITaH HUMTHE3IAp
TU3UMUHM MaXaJUTUH MHBECTOpJIapra KyJulall OpKajdu yJapHU parOaTIaHTHUPHII
KyWHIarujiapra WHBECTULHUS JOMUXAIAPUHU MOHUTOPUHT KWIMIIHUHT TYJIUK Ba
y3IyKCu3 3 OOCKUWIN TU3UMHUHHM >KOPHUM STUIIL:

TapMOK (coxa) Ba OyTyH HMKTHCOIUET PUBOXKMU YUYYH JIOWMXAHM amajra
OLIMPHUIITHUHT MaKcaJara MYBO(DHUKIUTH, YCTYBOPJIMTH Ba MKTUMOUN-UKTHCOIUN
caMapaJiopJiurd 0axoJIaHUIIMHU TabMUHJIAraH XO0JiJ1a WHBECTUILIUS JaBpUJaH
onauH (novmxanuur TUAHM TacauKIanigan oJiivH) TakiaudaapHu Tanépan,

MHBECTUIIUSI JaBPU YYyH MOHUTOPUHTHM amaiira owmupuin (3aém, Kap3
mapTHOMajapu MM3OJaHTaH JiaBpjlaH Oonuiad JiouxaHu  (QoiganaHuIra
TOMIIMPUIITA KaJap);

JoWnxa OJKCIUTyaTalusara TONIIUPWITAaHUIAAH CYHT, YHIaH ¢oiigaiaHuIn

naBpujia (dKCIuTyaTanusi) O€NTuaHTaH HaTWKajapra OSpUIIUII o KapaCHUHU

8 ¥36exucron Pecniybnmkacu Basupnap Maxkamacuausr “2020-2021 Huutapa MKTUCOANH YCHITHY THKJIAII Ba
MKTHCOIUET TAPMOKJIApU XaMJa coxajapyjia TH3UMIIM TApKUOUH MCIIOXOTIAPHH J1IaBOM STTUPUIN YOpa-TaaOupIiapu
Tyrpucuaa” ru Kapopu. KoHyH XysokaTiiapu MabilyMoTiIapu Muiunit 6azacu, 29.08.2020 i., 09/20/526/1253-con.
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MOHUTOPUHT KWJIUIIT OeITUIaHTaH.

b.A.OXyHOBHUHT TABKUAIANINYA, «PecniyOnmukana Kynail WHBECTHLIMS
MYXUTHUHHM IIAKUIAHTUPUII Ba PHUBOXIAHTHPUII dYopa-TaaOupiap TU3UMHUHU
amaira omupuiiaa HadakaT TallKd WHBECTULMSIIAp MaHOanmapwra, mry OujaH
Oupra MUK UHBECTULIMSIIAp MaHOAIapUra XaM ajoxuja bTUO0p KapaTHill 3apyp».
bynnait apTH00p 33ry MakcaJjapHU Ky3:1a0 aMmanra OImMpuUiaéTraH MHBECTHUIUS
CHECATUHHHT CTpaTerdsi Ba TAKTHKACHHHM OCITHIA0 OJMINTa Xamua Y36eKHCTOH
PecnyOIMKaCUHUHT XaldKapo HKTHCOIUM XaMXKaMHAT OJAuJla MYHOCUO YpuH
SrajUlalliira MycTaxkKam 3aMHUH sipaTaju.

V36eknucron Pecny6mukacu Ilpesumenturunr 2019 fmn 29 anpennaru
«V36eKuCTOH Pecniybniukacu ~ UKTHCOAUETUTA  TYFPUAAH-TYFPU  XOPUKHUH
WHBECTUIMSIIAPHUA KajJ0 KWIMII MEXaHU3MJIAPUHU SHAJla TaKOMUJUIAIITUPUILL
yopa-taaoupnapu tyrpucunantu [1K-4300-connmn Kapopu MKPOCHMHHU TabMUHIIAII
IIYHUHTAEK, TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUNM MHBECTUIMSUIAPHU >Kajad HSTUI y4yH
Makcaaau unuiap oiaud Oopunmokna. KymnanaH, TYFpUOAH-TYFPH XOPHKUN
WHBECTULIMSUTAPHU Kajin0 STl Oyinua XyAy/UIApHUHT CaJOXUSTHIIAH Keauo
YUKUO, YHJIAaru TaOuuMil KazuwiMa OOWIMKIIApU, KUIJIOK XY KaJIWTH, JIOTUCTHKA,
Typu3M, COFJIMKHM Cakjaiml Ba OollKa TypAard WXKTUMOUN COXaJapHH
PUBOKIIAHTUPUIITA YbTHOOP KAPATHIII JIOZUM.

TabKkuIanm xomsky, Y30ekucton Pecry6mukacu IlpesmnenTusmar 2019
vun 29 anpenunaru [1K-4300-connmu kapopu noupacuna Kuzzax BHIIOSATHIIA
anbaHaBui pasuniga 2018 iungan 6epu Xankapo uHBeCTHIMS GOpyMHU YTKa3uO
kenuHMokaa. 2019 #umuuar 29 asryct kyHm JKuzzax maxpunpa II-Xankapo
uHBectunusi Gopymu aoupacuga 25 ta gaBiataan (Poccus ®@enepanmsicu, byrok
bpuranus, AKILI, benopyccus, VYxkpamna, Xwurou, Cunramyp, Kysaiit,
Ko3zorucron, Kuprusucron, Toxukucron, ®anactud, Kumnp, Typkusa, Anonus,
Ucpoun, I'epmanusi, @pannus, Benrpusi, Uexusa, lanusa, Mwucp, XuHIUCTOH,

Adronucton, banrnazent Ba X.k.) 350 HadapaaH OpTUK UHBECTOPJIAP Ba XOPHIKUM

8 Oxynos B.A. V36eKHCTOH MKTHCOMMETHHUHI GAapKapop YCHIIM [IAPOMTHAA MAKOY/] MHBECTHIHS MyXHTHHHI
HIaKUIaHTHpHIL. Y30ekucToH Pecniyonukacu @annap Axagemusicu krucoauér uncturytu. T.: 2010. 66-67 6.
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KOMITaHUSI BAKWJUTAPY UIITHPOK ITIIH.
®opym nonpacua JKu33ax BUWIOATH XOKUMIIMTY Ba XOPW>KUN KOMIIAHUSIIAP
Owrnan Oupranuknaa ymymud kuiimata 1,112 mmpa. AKII nmommap Gynran
COFJIMKHU CaKJIalll, MallliHAa KYPWIHIIH, JICKTPOTEXHUKA, KUIIIOK XYKAJIUTH Ba
TOF-KOH METaJUIypTrusi CAHOATUHU PUBOXJIAHTUpHUIN WyHanmumwmaa 10 Ta
WHBECTHUIIMS KEJIUIIYyBJIapyu uM3ojanau. by 6opana XKuzzax Bunostumga 2020-2022
WWutapga  aManra  OMMPWIIAJAWTaH — XYAyJAWd  WHBECTULHAS  JIOWHXalapu
pexanamtupun (3.4-xaaBan).
3.4-xaaBana
AKuzzax suinosatuaa 2020-2022 iimjuiapaa aMmajira OIMpUIaAuraH

XyAyAuil HHBECTULHSA noﬁnxanapn%

Tymannap 2019 iinana 2020-2022 iinyuiap 1apoMuia aMmaJjira
HIIra OIIMPHJIAUTAH XyAyAuii MHBECTHIUS JoiinXaaap
TyHIraH
JOMUXATAP | Tojinxa conn YMymuii KuiiMaTu N ypuu

conu (1oHa) (MJIH.CYM) (Ta)
Kus3zax BujiosTu 257
Gyiinya xamu, 604 27439799 22036
Wy HCYyMAAOAH:
ApHacoif TyMaHu 13 24 100 013 536
baxwman Tymanu 15 45 418318 1118
Famnaopon rymanu 16 75 928553 1669
JAycTiuk TymaHu 15 45 197103 832
3ap60p TyMaHH 21 45 683169 1024
3adapobdoa TymaHu 17 31 8208790 1606
30MHUH TyMaHU 25 47 1814632 1292
Mup3zauyn Tymanu 24 36 923408 2858
[TaxTakop Tymanu 21 28 3957219 1518
dopuim TymaHu 19 49 5631507 1715
I Paumzion 4 64 698306 1816
TyMaHH
Suruobon Tymanu 13 24 193158 769
Kuzzax maxpu 44 91 3685625 5283

3.4-xanBangan  kypuHuO TypuOmmku, 2020-2022 #wiapga  JKuzzax
BWIOATH OVinya ymymud Kuiimatu 27439799 MiH. CYMIMK HWHBECTHUIIUS

Jonxanapu OenrunaHrad 0ynuo, >kand KUIMHTAaH JOMMXAJapHHUHT ¥3 BaKTHIa Ba

8 Yuszax Bunost UKTHCOAMET Ba XyLy/TAPHH KOMILIEKC PHBOXKIAHTHPHII GO GOIKAPMACH MabIyMOTIAPUTa

acocuJa MyaJuti( TOMOHHIAH Ty3HJIraH
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cudatiay amanra OMHMPUIUIINHN TAbMUHIAI MaKCaauAa WILIA0 YMKUJITaH dopa-
TaAOUpIap pexacu acocuia >KOpUN OTHWITaH MEXaHU3MIa pPHOS STHIHIIUTA
aNoxuaa YbTUOOP KapaTUIl Makcaara MyBO(UK.

Xyayanapia WHBECTULHS CaMapaJOpJIMIMHUA OLIMPUII Kapa¢HJIapUHUHT
YCTYBOp HYHaNMIUIApW [1aBJIAT TOMOHMAAH SpATUJIAETraH IIApT-IIAPOUTIIAp Ba
KYJU1a0-KyBBATJIAUIHUHT YWUFYHJIAIITaH XOJJIa aMajra OIIMPUIIMIINTa OOFIIUK.
Opatna xap KaHJaili MHBECTOpJApHU JaBjiaT €KW MUHTAKajga CUECUM, UKTUCOIUN
Ba WKTUMOMH IIApOUTIIAP TabCUPHUIA MablyM OUp AaBp MoOalHU/A IIAKJJIAaHTaH
MakKpo M€30 Ba MHUKpPO JapaxaJard HKTUCOAMM Ba3UAT MYXUM XHCOOJAHAH.
Bynpaaii mapouTaa MHBECTULIMS KUPUTHIL YUyH TaHJIaHAETraH JaBiat (MUHTaKa)aa
WHBECTULIMSI Y4YyH XaB(-Xarapiapu Kail gapakajga SKaHJIUTHHU OWIIUPYBYU
MabIyMoOTHap OupuHuM YpuHaa Typaaud. UIyHMHr ydyH MaMjakaTUMH3
XYOyIJapUHUHT HUCOMM ad3ajuIMKIapUHA aHUKJIAIl XYAyUlap WKTUMOUM—
UKTUCOAWI PUBOXIIAHUIINIA WHBECTHULMSIAD KHUPUTUIL Ba YHU ONTUMAI
KOMIAIITUPUILI €YUMIAPUHHA TONUIITa XU3MAT KUJIA]IH.

MakOyi1 MHBECTHUIUS MyXUTHHH MIAKJUIAHTUPHUII Ba PUBOKIAHTUPHUII Xamaa
MHBECTULIMSUIAD Ba WHBECTOpJApP (PAOJUATHUHHU parOaTiIaHTUPHIL MaKcaJjapu
KyWHIard TaMOWMIIapra acocIiaHaJv: UHBECTULIMS CUECATUHUHT YCTYBOPJIMIH Ba
TU3UMIIJIMTH, MaKOyJl WHBECTHIIMS MYXUTHHU IAKIJIAHTUPHIL, WHBECTHUIUS
(baoUSTHHUHT VKTUMOUM NYHAITUPWITAHIIATU Ba MaKCaJIUIUT U
WHBECTULIMSIIAPHU Par0aTIIaHTUPYBYH UMTHE3IAP TU3UMHU.

NHBecTUIMOH UCTUKOOIHU Oenruiiail 6030p KOHbIOHKTYPACUHUHT, allHUKCA
WHBECTULIMSI WHKUPO3JIAPDUHU HMMKOHUATIAPU Ba MYJJATJIapu Y3rapulLIapUHU
ONMHAAH Kypa OWIMIl WHBECTUIIMA OW3HECHMHHMHT camapaid (HaonusT
IODUTHUIIIHUHT Ba JABJIATHUHT XYIyAWid OOIIKapyBUIArd OHHT 3apyp MIApTH
xucobnmanagu. Iy ypunga wmyammud TOMOHUIAH MaxXaUIMd Ba XOPWXKUAN
Taxpubanapra CysHTaH XoJJa, XyAyAUd WHBECTHIHMS  CTPATETUSCHHHHT
HIAKJUTAHUIIW, UYKU TY3WJIMAacu Ba TapKuOM, Ma3MyHHM Ba HYHaJIMIUIApU WITapU
CypUJIaJIU.

Mamiakart HMHBECTUIUA CTPATCTUACHMHHUHI IIAKIJIAaHUIIHHUHT }IKYHI/Iﬁ
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HATH)KaCl MHBECTHUIIMOH MPOTHO3MAp, JACTypJiap, OM3HeC pexanap WIUIad YUKHIL
Ba Oaxoumam, XyAyAud €HIAIlyB acocuja >kKanl 3TWiIaéTraH acocuil KamuTanira
KAPUTWIAETIaH UHBECTULIUSIIAD XA)KMUHHU OLUIHPUII XHUCOOUTa STHI'H TaAOUPKOPIIUK
CyObeKkT/apu  (PaoNMATHHM TAIIKWJI OTHIN, XamMJa MaBXyJ CYObeKTIap

GbaoUSITHHN KEHTAUTUPUIIT OPKAJIM STHTH UII YPUHIIAPU COHUHM KYMaUTUPULIAUD.

(3.7-pacm).
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Xyayauii HHBECTHLHSA CTPATETHSICHHUHT IAKIJIAHUIIM, HYKU TY3WIMACH Ba TAPKUOH,

MAa3MYHH Ba HyHAJIMLIapH

Xyayaui Ty3ujiMa TapKuou:
V36exncron Pecniy6imkacu, nry
sKymiiaaad, Kopakaianorucron

Pecnyb0aukacu Ba BUJIOSATJIAP

Xyayajiapaaru
KopxoHaJjap Ba U3

Xyayauii HHBeCTHLUSA
CTPATETHSICHHM aMaJira
OLUMPHUIIHUHT MebEpUii-

XYKYKHH acocjaapu

-

HHUHI MOJIMA-KPCIAHUT

TapTUOTa COJIMIII

-

MCXaHU3MUWHHHI CaMapajiu
OOLIKAPHUIIHIINTA SPULIUILL
Ba JIaBJaT KaosaTIIapuHu

/

~

NuBectunms noinxanap-

IOxopu TexHONOTHK TapMOKJap-
HU XHM3MaT KypCaTUIIJIATH *kKajaa
YCHUIIM Ba DHEPrusi TEKAMKOP
TapMOKJIAPHUHT XU3MaT
KYpcaTHIiaru ajaaja YCUIIM Ba | |
SHEPTUsl TEKAMKODP TAPMOKJIAPHH
sIHA/Ia PHUBOXKIAHTUPHIII
KOHTEKCTHUIA )Kano KHJIHII

@écaTI/IHI/I KagaJTalITUPUIIT /
I

-

JIOTHSTIApHU KOPUN KUJTHILL,

-

~

XopwKuii ”HBECTULIUSIIAP
Kymaruaa KopxoHajapra
3aMOHABHUM TEXHUKA-TEXHO-

3KCIOPTra MyJlKaJlJIaHTaH
MaxcyJoTiap uiuiab ynka-
PHIIHU PUBOKITAHTHPHUII

/

/

HMuBecTULIMOH HCTHKOOII
JIOMHMXATapHU IKCIIEeP-
TH3a KWIHIII
MOHHUTOPHUHTUHU
HA30paT KU

)

\

-

\_

\

Xyayajap MHBECTULHOH K03u0aA0p-

JUTMHM OIIMPUII Y4YyH wuHpa-
Ty3wiMa Ba AK, wuHHOBanuoH
TH3UMJIADHH  SIXINWJIAWL, OomIka
WHBECTHIIMOH  MYXUTTa  TabCHP

ITYBYH OMWIJIAPHHU AAXIITWJIAaLI

4 N

Crpareruk axamusTra
9ra UHBECTHUIIHS JIOWH-
XaJlapUHU CyFypTasiall

- j

-

NHBECTHITMOH MYXUTHU
IIaKJTAHTUPULT YIYH
MaxaJanil TaBaaT XOKHU-
MUATH UJIOPATTAPUHUHT
(haoNTUTUHYU OLITUPHUIIT

o

~

-

NwmmopT ypHUHK 60CyBUM HILTa0
YUKAPHUIITHYI WYNra KyWuIn Ba OyHUHT
YUyH XOPM)KUH UHBECTULIHSIIApHU
MKTUCOAUETHUHT YCTYBOP COXajapura
UYHANTUPUIL Ba aXOJIMHUHT TYPMYII
JlapayKaCMHH OLIMPHUII HMKOHUSATHHH
SIpaTUII

)

\_

)
~

)

4 N

Xankapo MHBECTULIUSI-
JIApHU KaJ0 KUJIHII
Oyiinya MyKoOM
UMKOHUSITJIIAPHH TO-
TTUTIT, XaMKOPJIHKIA

MOJIMSAJIAIOTUPULT
- /

\_

KynauTupuin

HWHBecTHIMOH MPOTHO3J1ap, AACTypJIap, OM3Hec pexxajap Huuiad YMKHII Ba 6axosiam, XyAyAui
éHANIYB acoCHAAXKaI0 dTWIAETTAH ACOCHH KANMMTAJITa KHPUTHJIAETIaH MHBECTHIUSIJIAD
Xa’KMHHM OLIMPHUII XMCOOUTA STHTY TAA0UPKOPJIMK cy0beKTIapH (paoJMATHHA TAIIKHJI 3THII
XaM/Ja MaB:Ky/l cyObeKTJap (paoJMATHHU KEHTaiTHPUII OPKAJIM SIHTH U YPUHJIAPH COHUHHI

3.7'paCM. Mamiakar HHBECTUIMA CTPATCITNACUHUHI INAKJ/UIAHUIIH,

VY30ekucton Pecnybnmukacu IIpe3anaeHTUHUHT

TapKuoH, iyHaauuiapu®’
88

87Myanm/1q) TOMOHHUJIAH TY3UJITaH.
88 . o Ny
V36ekucton Pecriyonuka [Ipesuaenturunr 2030 Huira Kaaap WKTUMOWH-UKTUCOANN KOMILICKC PUBOKIAHTHPHIIL

koHuemnmusacu. Lex.uz.
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WK TUMOHWN-UKTUCOIMA KOMITJIEKC PHUBOKIIAHTUPHIN KOHIEIUACHU 1A «MHBECTHUITHS
Ba WIIOWIAPMOHJIMK MYXUTHHU SHaJa SXIIWIANIHAHT YCTYBOp HYHAIWIIIapu
acocuJla HaTwkara MWYHAITUPWITaH WHBECTHIMS CHUECATUHU oJubd Oopwuil,
UKTHCOMUETHN WHBECTUIIMOH >KO3WOAJOPIUTUHA TabMHHJIATaH XOJJa KHMMAaTJIA
KOFO3J1ap Ba MOJMS OO30pUHM PHUBOKJIAHTUPHIN OpPKAIM KamuTaia KyuuiMa
X@KMHUHHU OLIMPUII, UKTUCOAUETNIA paKoOaT MYXUTHHU KydaWTHUpHID» Basudacu
OenrmiaHraH Ba Xap Oup XyAyAHUHT PUBOXIIAHWIN XOJATHUAAH KEMuO YMKUO
TapMOKJIApHU PUBOKIIAHTUPUII Bazudasiapu OeNTruIanraH.

By Oopana Kuzzax Bunostuaa 2019 MAIHUHT SIHBaph-UIOHK/IA ACOCHI KaluTaira
KUPUTWITAH WHBECTULIMSUIAPHUHT YMYMHUM XQKMHM MWUIMK BamoTaga — 387,9 mupa.
cymuan (AKUI nommapu sxBuBanenTugard Xakmu — 3783 muumon AKIL nomnapunn)
¢xu 2018 HnmHUHT MOC JaBpura HucOataH ycuill cypbard 195,3 GhousHM Talkuil KW,
Jlapnmar Oro/DKeTHIaH aXpaTWIITaH WHBECTUIMSIIAD WDKTUMOWM COXaHM Ba XaéTwid
TAbMHUHOT TWU3UMUHM KYIUIa0-KyBBamTiamma, JKu3zax BWIOSTH HHPACTPYKTYpPaCHHU
PUBOXKIIAHTHPHILTA KAPATUIITaH MaH3WUTM UHBECTHULIMS TACTYPJIAPUHUA aMaiira OIIMPHILL
Y4yH UYHAITUPUJITAH.

Monusimatrmapuin - MaHOaiapy  Ba  MYJKYWIMK —IHaK/uiapu  Oyiinda  acocuit
KaruTajra KUPUTWITaH WHBECTUIMSUIAPHUHT TAKCUMIIAHUIIM (MYJIKYMIMK IaK/UIapH
Oyiinua) JaBiaT HOMABJIAT >kKaMK MHBecTUIwsUap 3187,9 Mupa. cyMHM TalKuI KUIHO,
IIyHJaH, JAaBnar Oromketd MaOnmarmapu 416,1 mupa. cyM, CyB TabMHHOTH Ba
KaHaIM3alMsl TU3UMIJIApUHA PUBOKIIAHTUPHUIN KamFapMacu MaOnariapu 71,3 mipa.
cyMra, KOpXoHaJiap Ba axoiu Mabmarnapu 694,6 Mapad. cyM, YeT 31 MHBECTUIIUSIIApU Ba
kpemuriaapu 16109 mupa. cym, 6aHk Kpeaumiapy Ba Oorika kKap3 Mabmarmapu 3034,
Tuxmanwi Ba Tapakku€r pormm Mabnarmapu 3ca 91,6 Mapa. CYMHH TaIlTKIIT KAJITaH.

Uxrucomuii aonust typnapu OVitnda Tor-KOoH caHoatumga — 34,9 mipa. cym
(xamu vHBecTHITISDIap Xaxmuaa 1,1 ¢ous), wnuad uwmkapwm canoaruma — 1 078,9
wipa.  cyM, (33,8 ¢ouz) IryHIaH 03UK—OBKAT MaxCyJOTIapy, MUMMIIUKIIAp Ba TAMAaKH
maxcynotiaapu 103,1 mpa. cym (3,2 Gous), TYKUMAUWIMK MaxCyJIoTjapy Ba KUMUM —
153,7 mpa. cym (4,8 doms), kumé maxcynomiapu — 57,0 mipa. cym (5,2 dous),

HOMETAT MUHEpaJT Maxcynotiaap — 425,5 mupa. cym (13,3 dous), meramtyprus — 0,6
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mipa. cym (0,1 domus), snextp, ra3, OyF OrIaH TABMHUHIIAIL Ba XaBOHU KOHUIIMOHEPIIALIT

— 32,2 mipa. cym (1,0 doms), Kyprmm — 121,4 mapa. cym (3,8 ¢ous), Tarmmi Ba cakjiart

— 61,4 Mapa. cym (1,9 dous), yIrypku Ba yakaHa CaBJi0, MOTOPJIM TPAHCIIOPT BOCUTAIApU

Ba MOTOIMKIUIapHU TabMupiamt — 50,3 mupa. cym (1,6 dous), axbopot Ba amoka 18,7

mipa. cym (0,6 dous), mpodeccroran, WimMuii Ba TeXHUK (paommsr — 24,3 mupa. cym (0,8

bouz), Tabmm — 77,8 mupa. cym (2,4 dous), OOIIKa UKTUCOTUN (PaoNusIT TypIapHIaH

TaIlIKApH: Typap >kod OwHOomapu Kypwmmra — 4452 mpn. cymmk (14,0 doms)

WHBECTHIMSIIAP Y3marmuprin (3.5-kaasan).

3.5-xkanBaua

ZKu33ax BUJIOSITH XyIYAJapHIa ACOCUI KATUTAIIa KUPUTWITAH

MHBECTHLMSLIAP CAJMOFH Y3rapHIIMHHHT HPOTrHO3KH®. (MIIPA.CYM.)

. 2025 iinaga
2020 i. 2020 iiusra
Ne | Xyayajaap Homu (XJ/ICOGOT 2021 . | 2022 ii. 2023 . | 2025 . cGaTan
Hun)
(+")
Kuszzax BuiodITH
Oyiinya >xamu, my | 3187,9 3265, 7 3495,5 5177,9 5884,5 2696,6
YKyMJIQJIaH:
1. | Kuzzax maxpu 1013,2 1156,3 1489,3 1586,4 1745,2 732,0
2. | ApHacol TyMaHu 222,3 299,5 332,1 4536 521,6 299,3
3. | baxman tymanu 100,2 123,5 128,8 134,5 1547 545
g, | Faumaopon 170,5 187,5 | 199,0 245,0 271,7 101,2
TyMaHu
5, | LU.Paumzos 2331 | 2658 | 2717 | 2895 | 3250 2298
TyMaHu
6. | Aycrimk TymaHu 89,8 95,2 98,8 117,5 145,5 55,7
7. | 3oMuH TyMaHU 281,9 314,5 3325 4875 507,5 225,6
8. | 3apbmop Tymanu 172,9 185,6 215,0 295,5 326,8 153,9
g, | 3adbapodon 3842 | 4165 | 5235 | 6906 | 7341 349,9
TyMaHu
10, | Mupsauyn 2051 | 2673 | 3586 | 4574 | 4845 279.4
TyMaHu
11. | ITaxTakop TyMaHH 1279 165,9 251,0 289,5 317,9 190,0
12. | ®opwumr TymaHu 158,8 195,3 2725 327,6 350,5 191,7
13, | “Hrmodon 26,4 32,8 39,5 45,9 53,5 27,1
TYMaHH

Acocwuii karmutaira kuputwirad naeectuimsiiap 2019 ivnna 1610,9 mupa. cymumn

¢xu 2018 ¥mmHuHT Moc AaBpura HucOatan 19,3 mapra karta (POM3HM TallKWil KWJIIH.

XopmKuid WHBECTHIMS Ba KPEIUTIAPHUHT HWKTACOMMM (haomust Typnapu Oyiinda

8 Kuzzax Bunnost CraTrcTrKa OOIII GOmKapMaCI/I MabJIyMOTJIpU acoCrJa MyaJ'IJ'II/I(I) TOMOHUAAH Ty3WJII'aH




CJIMOKJI KUCMUHUHT Y3JIAIITUPHIIMILN UILTA0 YMKAPHIL CAHOATUTA TYFPU KenO, aKaMu
XOPWKUI MHBECTULMSIIAP XaXMuaad — 51,5 ¢ousan Tamkmn ki Ba 2018 niaHUHD
SHBApb-UIOHUTa HHUcOaTaH 5,8 (ousra kamaiiraH, Moc paBWIla KUIIUIOK, YPMOH Ba
OarmKIIMK Xyxammruaa — 31,5 donsan Tamkun kuiy. Ly ypunana XKuzzax Buntostiaa
TyMaHjlap KECUMH/IA aCOCHM KaluTaira KAPUTWITaH WHBECTULMSUIAPHUHT HCTUKOOI
KYpcaTKUWIapura YTHOOP KapaTHIill MaKcaara MyBO(UK,

3.5-kanBanga XKuz3ax BUIOATH XyAyjIapuia acCOCHH KaruTajira KAPUTAITaH
WHBECTULIMSUIAD CAIMOFU Y3TapUIIMHUHT MPOTHO3U KENTUpWIraH. BumosTt umuiabd
YUKAPUIINHU PUBOKIIAHTUPUII Ba XYyA UKTHUCOIUETH pakoOaTOApIOINUIUTUHUHT
oot Me30HHM cudaThaa UHBECTUIIMOH CAIOXUSTHU OapKapop PUBOKIAHTUPHUIIHU
KenTupuil MyMkuH. JKanBangan kypuHuO Typubnuku, XKuszzax BuiodTu Oyiinua
’KaMU aCOCHM KalMTAITa KUPUTHIITaH MHBECTULIMSUIAP CalIMOFU y3rapumu 2025 nunga
2020 #wmira HucOatan 2696,6 mipa. cyMra OMIMINK TMPOTHO3 HJTHITaH, Oy
kypcatkuy Kuzzax maxpuna 2025 iwina 1 745,2 mupa. CYMHU TalIKuil KUJIHO,
baxman tymanuna 154,7 muapa. cymHu €ku XMCOOOT maBpuaa 54,5 mipia. cymra
TeHT OYnaau.

[TIporno3 maBpuaa 2025 iinnga ailHUKca Kyduaaru Tymannapaa: Fammaoposn
tymanuaa 271,7, Il.Pammpos tymanuma 325,0 3adapobon tymanuma 734,1,
Mup3zauyn tymanuma sca 484,5 mipa. cymra omwMimd Oamopar KHJIMHMOKIA.
JeMak, XyayaJIapHUHT OapKapop PUBOMIIAHUIIN, UHTEHCUB MUKTUCOAMMN YCUIIHU
TabMUHJIAITHUHT MYXUM XYAYJIUH OMUJUTApUIAH OMPH WHBECTUIIMOH (PAOJUTMKHU
OIIMPUII XUCOOJaHAIU. XyAYJl UHBECTUIIMOH (paosuuru Oyiindya JXKuz3ax BUIOSTH
UKTUCOAMET TapMOK Ba coxXajlapu OViWuya acocwil KamuTaira KUPUTHITaH
WHBECTUIIMSIIAP TIPOTHO3 IaBpujia OapKapop YCHIll TEHACHITUSICUTA 3ra OYIaan.

Mag3y noupacujiad Keau0 YuKKaH X0J1a, V36ekucTon PecnyOnukacu suimu
WYKA MaxCyJoT XaKMHUHU [OKOpHAA VYTKa3WIraH 5JKOHOMETPUK  TaxJIHI
HaTW)KACHUIA AaHUKJIAHTaH Ky OMWIJIM MOJIENIb Ba TAHJAHTaH OMWUIAPHUHT (t=22)
BaKTra OOFJIMK XO0JIIard Kyuaaru TeHriamManap udoaananmu:

Acocwii karuranra uaBectunsuiap — AKI=-5236,3+9868,4*1;

Nxrucoauérna 6anmnap conu — IBS=7372,2+279,4*1;
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Axonu xo0H Oommra pean gapoman — AJD=-292,6+508,5*t;

Vit xyxanuknapuHuHr ypraya kattanura — UXK=5,3-0,013*t.

Yoy Oapua TeHrjamMajgap TU3UMUJAH (QoijanmaHraH XoJja V36ekucron
PecriyOnmkacu  samu  WYKA  MaxCyJoT XaKMHUHA KYN OMIUUIM  IIPOTHO3U
aHuKTaHaau (3.6-xaaBan).

3.6-kaaBaJa

Y30eKuCcTOH Pecnyﬁ.ﬂnKacn SAJIIA HIKA MaxXCyJoT XaKMUHUHT Kyl'[ OMMJIJIN

HpOFHO3l/Igo
Acocuii n AXo0iu K0H Vi
HUxtuconuérna o
- SINM, Kanuraira oommra peai | XYyKaJIUKIApUHUHT
Wunnap . OaHzJ1ap COHU, .
MIIPJ. CYM | MHBECTHLMANAD, | — " © Japomap, ypTaya KaTTajaury,
MJIpPI. CYM MUHT CYM KHIIN
2020 602551,4 202000,1 13239,6 10385,9 5,027
2021 636252,8 211868,5 13519 10894,4 5,014
2022 670317,5 221736,9 13798,4 11402,9 5,001
2023 704743,1 231605,3 14077,8 119114 4,988
2024 739527,5 241473,7 14357,2 12419,9 4,975
2025 774668,5 251342,1 14636,6 12928,4 4,962
2026 810164,6 261210,5 14916 13436,9 4,949

Kanpan MmabnymoTinapuaan kypuHaauku, 202 1mnna 2020 ivira HucoaTaH
acoCHil KamuTajira WHBECTHIMsUIap XakMuuu 4,9 ¢owusra ommb, 211868,5 mupa.
cymra, ukrucoauéraa 6ananap connnu 2,1 ¢owusra ommd 13519,0 MuHr Kuiura,
axoJM KOoH Oomura pean gapoman 4,9 dowusra ycud 10894,4 munr cymra Ba yii
XYKAIUTUHUHT ypraua KaTtaaurd 0,3 dowmsra Kamaiiran xomma, Y30eKHCTOH
PecnyOnukacu suimv UYKH MaxCysloT XaKMHHH 5,6 ¢ous ommbd 636252,8 mupa.
cyMra €THUIIM KYTHJIMOKIA. V36ekucron Pecnyonukacunn 2030 #iunara xamap
WKTUMOUM-UKTUCOAUN KOMIUIEKC PHUBOXJIAHTUPHUII KOHUECMIMSACHUA amMalira
OLIMPUJIMIIM KY3/a TYyTHIITaH UCIIOX0TJIap HaTmkacuaa Mmamiakatumus MM 2021
wunna 786227,0 wmupa. cymra erumu OenrwiadraH Oyiau6, 2021  iwniga
TAIKUKOTJA aHUKJIaHraH kuiMataan 149974,2 mapa. cymra kamairannuru 2020
nunma OyTyH nyHENA r03ara KelraH MaHIeMUSSHUHT TabCUpHU €0 Kapall MaKcajra
MYBOQUK.

2026 nunga V36ekucron PecniyOnukacu summu nuku MaxcynoT Xaxkmu 2021

90 TanKUKOT HATIOKANIApUIAH KeIH0 YMKKaH X0aa Myautiud Xuco0-KuToou
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nunra aucdaran 34,5 dowusra ommod, 810164,6 mupa. cymra erumu, Oy anbarra,
acoCUl KaluTalira MHBECTUIMS XaXKMUHUHT 29,3 ¢dousra ommod, 261210,5 mupg.
cymra, uxktucoauéraa 6anmaiap coanunu 12,7 ¢ousra ycubd, 14916,0 MuHT KUmra
Ba axoJiM JKOH Oommra pean mapomaawau 29,4 doumsra ommod, 13436,9 mwmeT
Hadapra eTranja Ky3aTUIUIIN aHUKTaH/IH.

Onu6 OopwiraH TaAKUKOTJIAp MamJjakaTAa WHBECTUIUSIIAD WYHAJITUPHII
MEXaHU3MJIAPUHU MaKCa/uIi  OOIIKApWITHU Tajnad Kwiaad Ba Oy Oopana
WHBECTUIIMASJIAD  CaMapaJoOpJUTHMHU  OIIMPHUIIHM  MaKCaJIad  OOIIKAPUIIHU
TaKOMWUTAIITHpUILL  Kepak. by, anbarra, Mammakar Ba XyIyAJIapUHUHT
WHBECTULIMSI UMKOHUATIAPUHYU YpraHuil, camapain Oomkapui Ba maphodaukau
TabMHMHJIAIIHA Y3Waa Kamjaral OViauimu jo3uM. JlaBiar, Maxauiuil Ba 4eT dJI
WHBECTOPJIApU UIITUPOKUIATA UHBECTULIMS JJOMUXATapUHU aMalira OIIUPHIIMIIN]IA
MaxajuIuii  OOIIKapyB XOJHWMJIADMHHMHT MAaChyJIUSITH Ba Basudagapu ajaoxuja

Oenrminad OepUIIUIIN Kepax.

YUUHYU BOB BYUHNYA XYJOCA

1. MamiiakaTuMu3 XyJIyJWHUHT Y3Ura Xoc XYCyCHSTIapHMHHU Xucobra onuo,
OvpuHYM HaBOATJa WHBECTULIUSA KO JTHUII YYyH YCTYBOp HWYHAIMIILIAPHU
Ha3apaa TYTyBUM HHBECTHULHS CHECATH CTPATETHUACHMHU OKWJIOHA TaHJIAIl Ba
MIAKJUTAHTUPUIT 3apypaup. TYFpUAaH-TYFPU MHBECTULIMSJIAPHU KaiO ITHII Xap
KaHJlail MamylakaT UKTUCOAUETH PUBOKJIAHUIINMAA MYXUM YpUH 3ramiad, OyHnuai
WHBECTHUIIUSIIAp TEXHOJIOTUK YCKYHAJIaApHU cadapOap STUIITHU OWIIIUPAIH.

2. Xynyajiapja WHBECTHIMS CaMapaJOpIUTHHH OIIMPHUIN >Kapa&HIapUHUHT
YCTYBOp MyHalIMIIIAapy JaBjiaT TOMOHMJIAH spaTUIAaE€ITaH IIapT-IIapouTiap Ba
KYJUTa0-KyBBATJIAITHUHT YUFYHJIAITaH XOJJIa aMajra OIIMPUIIUIINTa OOFIIHK.
HNkTrconnit UCIOXOTaap IIAPOUTAA WHBECTHULHS KUPUTHIL Y4YyH TAHJIAHAETTaH
naBiatga (MHHTaKaaa) WHBECTHIMS Y4YyH xaB(-XaTtapyiapu Kai mgapaxkana

SKaHJIMTMHU OWJIIUPYBYM MablyMOTiIap OupuHuu ypuuaa typaau. LLlyHunr yuyn
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XyIyJIApUHUHT HUACOWK ad3aUTMKIApUHN aHUKJIAMl  XYAyJIjgap WKTAMOMN—
UKTUCOAWM PUBOMIIAHUIINIA WHBECTUIMSIAD KUPUTHUIIL Ba YHU ONTUMAI
YKOMITAIITUPUII €YUMIAPUHUA TOMTUIITA XU3MAaT KUJIA]IH.

3. Omu6 Oopwiaran TaAKUKOTIAp HATWXKACHAA XyAy/Ulap HHBECTHIIMOH
KO3UOAJOPIMIMHUA  OMMpUII  yuyyH wuHGpaTy3wimMa Ba AK, HWHHOBalMOH
TU3UMJIAPHU SIXIIUIAII, OOIIKAa UHBECTUIIMOH MYXUTra TaAbCUP 3TYBUYM OMUIIJIAPHU
AXIIUJIAIl MaKCaauaa XyAYJIWd WHBECTUIUS CTPATETUSICM WITaph CYpPUIITaH.
Maskyp Jactypiap UHBECTUIMSA S>KUXATUAAH MCTUKOOJUIM  JIOWHUXATapUHU
AKCHIEPTU3a KWIWII MOHMTOPMHTMHM Ha3opaT KWIMINra ajoXuaa 3IbTUOOp
KapaTHWIraH.

4. Ilporno3 pmaBpuma 2025 #wiga ailHMKca KyWHMIard TyMaHjapiaa:
Fannaopon tymanuna 271,7, lll.PammaoB tymanuna 325,0 3adapobon Tymanua
734,1, Mupzauyn Tymanuga oca 484,5 wmipa. cymra omwuimM - Oamopar
KWIMHMOKIa. JleMak, XyayIjaapHUHT OapKapop PpUBOXKJIAHUIIM, WHTCHCHUB
WUKTUCOAWM YCHUIIIHM TAabMUHJAIIHUHT MYXUM XYIyAUH OMWUIApUIaH Oupu
WHBECTUIIMOH (DAOJUTMKHU OIIUPUII XUCOOMaHaau. XyAyJ HHBECTUIIMOH (Daoiuru
Oyiinua JKu33ax BWIOSATH MKTUCOAMET TapMOK Ba coxajapu Oyinya acocuit
KanmuTajira KUPUTUITAH WHBECTHUIIMSUIAp TMPOTHO3 JaBpuja Oapkapop Ycwuii
TEHJICHIMsICUTa dra Oyaau.

5. 2026 iinnga Y36exnucTon PecryGnukach SIMM MYKM MaxXCyJIoOT XakKMH
2021 #iunra wucbaran 34,5 dousra ommb, 810164,6 mapa. cymra erumm, Oy
anbarTa, aCOCHI KanmuTajira UHBECTULIUS XaXKMUHUHT 29,3 (owusra ommuo, 261210,5
MJIpA. cyMra, ukruconuérna 6angiap conunu 12,7 ¢owusra yeud, 14916,0 Munr
KHIIIMTa Ba axoJIM JKOH Oomura pean mapomanuau 29,4 ¢ousra omud, 13436,9

MUHT Hadapra eTraiia Ky3aTUIUIIA aHUKJIaH .
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XVYJOCA
Mamiiakatna  HMHBECTUIMSIIAD  CaMapaJIOPJIMTUHM  OIIMPHIN,  XYJIyAUH
WHBECTULIMSI MYXUTH KO3MOQIOPJIMTUHU OLIMPHUIN Oopacujard BazudaniapHu
TaKOMUJUTAIITUPHUILl MacajlalapUHUHT WIMUNA TAAKUK STUII HaTHXXKacuaa KyWuaaru
XyJiocanapra KeJIuH/Iu:

1. TapkukoT HaTHXKalapu acocuja OJUHTaH XyJocanapja XydyJjapnaa
WHBECTUIMSIIAP CaMapaJOpIUTMHU ONIMPUII YYyH TETUIILIM IapT-IIapOUTIap
ApaTull, XyAYJUIAQPHUHT VY3Ura XOC PUBOXJIAHMIIMHA XHCOOTa OJraH XoJjaa
WHBECTUIIMS camMapaJopiurd Hazapuil >KUXATAAH acoCliaHraH. XyIyAJIapHUHT
UKTUCOAUETUTAa MUHBECTULIMSIIAPHU JKaJI0 KWJIMIN Ba yiapjaH (oiiiaJaHUIIHUHT
XYKyKHUM-MEBEPUIN  acociapu  TaKOMWLIAWITUpWIMOKIa.  MHBectuuwmsiap
XyAyJUIapHUHT JOUMUN PUBOKJIAHUIIMHU TabMUHIIAWIM, KyhHuaaru BazudanapHu
XaJl atuiga épaaM O6epaau: MOJUSBUN pecypcllapHU KamJjall XucoOura Imaxcuu
TaIOUPKOPIUK (HAONUSITUHN KEHTAUTHPHUII, SHTU KOPXOHAJapHU COTHO OJIHIIL,
OM3HECHUHT SIHTM WYHAIMILJIAPUHU drajuiaml. XyAyajdapia HWHBECTUIUSIIAD
camapaJIopJIMTUHU OIIUPUIITA TAbCUP KYPCaTyBUM OMUJUTAPHU TaKOMUJIJIAIIITUPUO
OopuIll Ba yJIapHM aMajuETra >KOPUN KWIMII MEXaHU3MJIAPUHU HIIA0 YMKHUII
JIO3UM.

2. NuBecTunmsiiapau Kajiad KUIHIIA HOMYTaHOCHONMKHU Oaprapad HTHII,
unuiad  YUMKAPUIIHM — KEHTaWTUpHINL,  TEXHOJOTHK  MOJIEpHU3AIMSIIAILL,
nuBepcuduUKaus CUECATUHU KyYaTHPUINTA aJoXuja YbTUOOpP KApPTHUII JIO3HUM.
XyIoyaJIapHUHT  HWHBECTULIMSBUM  KO3UMOQJOPIUTHMHU  OaxOJIAIIHUHT  aCOCHUM
AJIEMEHTIIapu WKTUCOAWN PUBOXKIIAHUII, WHBECTHIUS HUH(paTy3uaMacu, 0030p
MyHOca0aTaapu Ba THXKOpAT HHPPATY3WIMACH Japakacu, XyAylJda WHBECTHUIIMOH
GbaonuATHU OPUTHUIN  XaBOCU3IUTH Xamaa Xyaya Jaemorpaduxk TaBcudu
KUPUTWITAH. XyAyJjlapra WHBECTULMSUIAP K0 ATUIIHHHT XO3UPTH XOJIATUHU
TaxJIWJI KWJIHUII, aBBaJl0, WHBECTUIIMOH WKJIMMHHU YpraHuii, maOnar capdiaérrad
WMHBECTOPJIAPHUHT YBTHOOPUHU YTa 3apyp Ba YCTYBOp TapMOKJapra TYFpu HyHalITHpa
OJIUIIT MaKcaara MyBo(hrK. MamiakaTHUHT aJloX|/ia OJIMHTaH Xap Oup Xymyd y3ura Xoc

MaK6y.TI HWHBCCTULIMOH IIAPOUTUHN, MYXUTHUHHN IIAK/UIAHTUPHUIIL Ba PHUBOKIIAHTUPHUILTA
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XamJia MHBECTOpJIAp YUyH KO3MOaJ0p KWIMILTa, XyIyJHUHI HHBECTUIIMS WMIKUHU
ormmpui Oyiinda Takaudaap uniad YUK,

3.  Xo3upru  KyHJIa  MamJakKaTUMHU3  MKTUCOAMETHra  4Ye€T A
WHBECTHUIMSUIAPUHY JKajd0 STUII y4yH KyJlail mapT-IIapouTiap sSpaTHIl, yJapHU
XYKYKUH XUMOSI KWIMIIHUHT aMaluid MEXaHU3MJIApUHHU JKOPUM ATHUII Ba
WHBECTUIIMOH MYXWUTHHU SHaJa SXUIWIAII, WIIA0 YUKAPUIIHU KEHraUTUpUII Ba
YHHUHT CaMapaJIOpJIUTUHU OIIMPUII SHT MyXUM Basudantapiad OUupu XucoOiaHaIm.
Kymnanan, OKOpHM TEXHOJOTHUSIIA HILIA0 YUKAPUIIUIAPHU PHUBOKIAHTUPHUIITA
TYFPUIAH-TYFPU KyWWiIManap KHPUTAETTaH XOPWIKMA HMHBECTOpJAp YYyH
MakcuMaln JapaxaJa KyjJdall MHBECTULMS MYXWUTUHH  SIpaTHUII, HWOUIA0
YUKAPUIIUIAPHU MOJCPHU3AIMS KUJIHIIL, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK SHrUjam Oyinya
JOMMXaJapHU aMajira OMIMPHUII YUYH XOPHKUN MHBECTULUSIAP Kaln0 STUIMILINHA
parOaTIaHTUPUII, ITYHUHTIEK, XOPWKUM MHBECTOpJap OWJaH MIUIALIAArd TYypJid
OIOpPOKpATUK FOBJAP Ba TYCHKJIApHU OapTapad STHIL, XOPUKUN WHBECTULIUSIAD
WIITUPOKHUJIATH KOpXOHajap (¢aosuMaThra JaBjaT Ba Ha30paT HAOpaiapu
TOMOHMJAH HOKOHYHUU apaJlalllyBiapra myJs KyuManau.

4. V3bexucron PecryGnuKacHia MHBECTHIHOH MyXHTHH  SXIIHJIAINTA
KapaTWiraH WIUIap HaTwkacura Oup Hazap conuHca, 2019 #mnga acocuit
KaluTajdra KUPUTWITAH WHBECTUUMSJIADHUHT XaxMu 134  TpiaH. cymMaaH
OLLIMKPOKHM TAIIKWJI 3TraH, Oy 3ca YTraH WMIIHUHT MOC JlaBpura HucOaTtan 46 %ra
ycrannuru Kysatuirad. KopxoHa Ba TamkuiaoTiaap Y3 mabiarjapu XUcoOHWIaH
MOJIASUTAIITUPUIITAH ACOCUHM KalUTAJIra MHBECTULIMSIIAP YIyIIu 3ca 28937,2 mipy.
CYM €KM KaMH aCOCHI KamuTajira MHBecTUlMsuIapHuHT 21,6 %, axonu mabnarnapu
XUCOOMAaH XaMHM acCOCHH KamuTanra wHBecTHHusiapHuar 9,8 % &km 13069,5
MJIPA CYM V3JIAIITUPUITaH.

5. E.Jlomap monenu Oyiinya aHWKIaHraH Tajnad Ba Takiud TeHTIaMacu
Oyiinua HaTwKanapra kypa, mamnakatiaa 2018 fimnna takmud 66,5 dousra, Tanad
60,2 ¢owusra teHr O6ynud, Tayabra HUcOATaH TAKIM(PHUHT OO KETTaHJIUTHUHU
kypumr MymkuH. 2019 imnga Tama6 Ba TakiudHu Oup 03 MyBoO3aHaTra

KEJITAaHJIMTUHU aHuKIaHraH OVyica, 2020 #wunga Ttamabuu TakiaudaaH omud
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KeTTaHJIMTH  aHUKJIaHuO, OyHu, Y3 HaBOaTWga, MamiakaT HMKTUCOIUETUTA
NaHAEMUSHUHT Tabcupu cudarnaa m3oxjiam myMmkuH. E.Jlomap Mozenu acocuaa
MyBO3aHAaT HYKTAaCMHHU YpPHATHUII MaKcajuaa, MaB3y TOUpPACHU]IaH KeIuO YUKHO,
MamJIaKaT aCOCUW KanuTallura MHBECTUIMA XAKMHM KyIIMMYa KaHIald MHUKIOp]a
OynraH xoJyiaTaa MebEpNAIIMINM aHUKIaHAW. YHra kypa, 2018 #wnma kymmmua
47142,6 mapa. cym, 2019 itmnga 69326,8 mapa. cym Ba 2020 viniga 8932,1 mupa.
cyM Oynranja Tanad Ba Takau( TEHIJIMTH YPHATAIUIIA MYMKIUHIATHA aHUKJTaH]IH.

6. P.Xappon wmonenu Oyiinda XHCOO-KMTOO HaTHXKajgapura 3bTHOOP
KapaTwiaaurad 0yica, XakKMKUil YCUIIl CypbaTH TEHIJAMAaCHUHU MEBEPIAMITUPHUIL
yayH V36ekuctoH PecryOmuKacH acocHil KaNUTAIMTAa HMHBECTUIMS XaXKMH
kymmmua 2018 vmnpa 46917,7 mapa. cym, 2019 imnpa 612919 mapa. cym Ba
2020 wmmma  9096,6 wipa. CYyM  KUPUTWIMIIM  JIO3WMIINTH  AHUKJIAH]IH.
Kadonarnanran ycuin cypbaru 6yiinua 2017 Ba 2018 #twnna kampox 6yi1u6, 2020
Hunga Xakukuid ycum cypbatura Hucbaran 523,1 mupa. cymra om0, 9619,7
MJIpJI. CyMra TEHT OVJIMIIN aHUKJIAH]IH.

7. TajkMKOTJAAa AHMKIAHTaH MOJEN OYiiMua XO3MPrU KyHZa Y30eKHCTOH
PecnyOnukacu acocuil kanutaiura | Mipa. ¢cyM WHBECTHLMS KUPUTHUIICA, SUIIH
WYKH MaxcyJoT Xaxmu kymmmda 0,69 miapa. cyMra OmuIIM, HWKTUCOAMETAA
OaHaymap COHMHU MHUHT Hadapra OaHJIMTUHU TAbMHUHIIAHCA, UMK UYKU MaXCyJIOT
xaxmu 10,4 mMapa. cymra Ba axoid >KOH Oommura pean JapoMaJHU MHUHI Cymra
omwupmica, kymmmda 45,0 mapa. cymra omumu aHukiaanau. IIyHu amoxmma
TabKUJJAII KOW3KH, arap axoiu yi XyKalukjiapu KaTTaluruHu 1 Hadapaax
OIIMPUJIMIIN XO3UPTH KyHJa MamilakatTia sSpaTuiiauraH sIld WYKU MaxcysoT
xaxMuHu 854,1 Mupa. cymMra kamanTUpHINM Ky3aTUIMOKIa. by aca ¥3 HaBOaTtHnma
axoJIi COHMHHU Ycullli Oyiinya ro3ara Kejiaaurad rio0an Macajiara TYFpu keiauo, Oy
MyaMMmo OVitnda OyTyH ayHEAa KypuiaéTran yopa-tagoupiapra Kymuirad Xosaa
XO03UPTU KyHJiaH 60o1utad Taiéprapiank Kypud OOpHIIIHA TaK030 dTajIu.

8. Taakukot OYyitmua 2021¥unga 2020 iunra HUcOaTaH acOCHM KamuTaara
WHBECTULIMSUTAp XakmuHu 4,9 ¢omsra ommb, 211868,5 wupa. cywmra,

ukTucoauéTAa O6anmiap conunu 2,1 gowusra ommod, 13519,0 MuHT KUIIUra, axoyu
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OH Oomura pean gapoman 4,9 ¢dowmsra ycub, 10894,4 munr cymra Ba yi
XYKaIUTUHUHET ypraua KaTtaaurn 0,3 ¢dowmsra Kamairan xomma, Y30eKHCTOH
PecnyOnukacu sinmu M9KA MaxcyJsioT Xaxmu 5,6 powusra kymaitnod, 636252,8 mipa.
CyMra €THIIN KyTHIMOK/IA.

2026 nunna V36exucron PecniyOnukacu samu m9Kd MaxcysoT Xaxkmu 2021
nunra Hucbaran 34,5 dowusra omuob, 810164,6 mapa. cymra eruiu, Oy andarra,
acoCUl KaluTalira MHBECTUIMS XaXKMUHUHT 29,3 dousra ommd, 261210,5 mupg.
cymra, ukruconuérna 60anya Oynaranmap connnu 12,7 dousra ycud, 14916,0 Mmunr
KHIIIATA Ba axoJid »XOH Oommra pean mapomaauau 29,4 ¢owmsra ommd, 13436,9

MUWHT Ha(bapra CTranja Ky3aTUJIWMIIN aHUKJIaH .
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