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КИРИШ (докторлик диссертациясининг аннотацияси) 

Диссертация мавзусининг долзарблиги ва зарурати. Жаҳонда  глобал 
рақобатнинг кучайиб бориши шароитида кўплаб мамлакатлар ўзининг 
ижтимоий-иқтисодий тараққиѐтини таъминлаш, миллий ва халқаро миқѐсдаги 
рақобатбардошлигини оширишда кичик бизнесдан самарали фойдаланмоқда. 
Бу борада кичик бизнес субъектлари фаолиятидаги асосий муаммо 
ҳисобланувчи  молиялаштириш механизмини такомиллаштиришга эътибор 
қаратилмоқда. “Европа Иттифоқининг барча давлатлари турли дастаклардан 
фойдаланган ҳолда кичик ва ўрта бизнесга молиялаштириш манбаларига 
эришишда ѐрдам кўрсатади. Айрим давлатлар (Буюк Британия, Нидерландия ва 
бошқалар) асосан қарз олишда кафолат таъминоти тизимга эътибор қаратади. 
Аксарият мамлакатлар кичик ва ўрта бизнесни субсиядия ѐки инвестициялар 
учун фискал имтиѐзлар, имтиѐзли қарз ѐки дотациялар воситасида қўллаб-
қувватлаш учун махсус захиралар ташкил этади”

1
. Кичик бизнес субъектлари 

фаолиятини молиялаштириш механизмларини такомиллаштириш ўз навбатида 
мазкур соҳа самарадорлигини ошириб, иқтисодиѐтнинг барқарорлигини янада 
мустаҳкамлашга таъсир кўрсатади.  

Жаҳонда кичик бизнес субъектларини молиялаштиришда давлат 
томонидан тақдим этилувчи имтиѐзли кредитлаш, субсидиялаш, солиқ ва 
амортизация дастурлари ҳамда кичик бизнес соҳасига йўналтирилаѐтган 
бюджет маблағларидан фойдаланиш самарадорлигини оширишни тадқиқ 
этишга алоҳида эътибор қаратилмоқда. Молиялаштириш воситаларини 
диверсификациялаш, субсидия, дотация, кредит кўринишидаги бевосита 
молиявий ѐрдам кўрсатиш, тижорат банклари кредитлари бўйича кафолатлар 
бериш, қўллаб-қувватлашда иштирок этган молиявий ташкилотларни 
компенсациялаш билан бир қаторда билвосита молиявий ѐрдам бериш, кичик 
корхоналарни имтиѐзли солиққа тортиш ва солиққа тортишнинг 
соддалаштирилган тизимини қўллаш, жадаллаштирилган амортизациянинг 
оптимал меъѐрларини белгилаш, кичик бизнес фаолиятида лизинг тизимидан 
самарали фойдаланиш кабилар муҳим тадқиқот йўналишларидан ҳисобланади. 

Ўзбекистонда кичик бизнес ва хусусий тадбиркорликка иқтисодий 
ислоҳотлар ҳамда ижтимоий-иқтисодий тараққиѐтни таъминлаш бўйича давлат 
сиѐсатининг асосий бўғинларидан бири сифатида эътибор қаратилмоқда. 
Мазкур соҳа аҳоли турмуш даражасини ошириш, аҳоли бандлигини таъминлаш 
ва даромадини кўпайтириш, иқтисодиѐтда рақобат муҳитини кучайтириш, 
унинг таркибий тузилишини такомиллаштириш ҳамда ишлаб чиқаришни 
диверсификациялаш жараѐнларининг муваффақиятли амалга оширилишида 
муҳим ўрин тутади. Бу борада асосий муаммо – “қулай молиялаштириш 
тизимини ташкил этиш мақсадида кичик бизнес лойиҳаларига 20 триллион сўм 
йўналтирилиши белгиланди. Бундан ташқари, тижорат банклари халқаро молия 
институтларидан ҳам маблағлар жалб этади. Тадбиркорлик жамғармаси 

                                                 
1
 Филиппов М.Э. Государственная поддержка малого и среднего бизнеса в странах Европейского Союза: 

проблемы и пути решения // Ученые записки Санкт-Петербургского филиала РТА. Межвузовская трибуна. 

С.157. - https://cyberleninka.ru/article/n/gosudarstvennaya-podderzhka-malogo-i-srednego-biznesa-v-stranah-evropeys-

kogo-soyuza-problemy-i-puti-resheniya 
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томонидан кафиллик бериш имкониятлари қўшимча 2 баробарга оширилади. 
Натижада камида 15 минг нафар тадбиркорнинг кредит олишдаги гаров 
масаласи ҳал бўлади”

2
. Кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштириш 

механизмини такомиллаштириш учун унинг барқарор ишлашига тўсқинлик 
қилувчи омиллар таъсирини камайтириш, фаолиятни кредитлаш 
самарадорлигини кредит ажратишдаги асосий талаблар жиҳатидан баҳолаш, 
молиялаштириш жараѐнларида иштирок этувчи томонларнинг иқтисодий 
манфаатдорлиги муштараклиги ҳамда иқтисодий ва маъмурий дастакларнинг 
ўзаро мувофиқлигини таъминлашнинг услубий асосларини тадқиқ этиш тақозо 
этилади. 

Ўзбекистон Республикаси Президентининг 2022 йил 28 январдаги ПФ-60-
сон “2022-2026 йилларга мўлжалланган Янги Ўзбекистоннинг тараққиѐт 
стратегияси тўғрисида”, 2022 йил 9 июндаги ПФ-150-сон “Тадбиркорлик 
фаолиятини қўллаб-қувватлаш давлат жамғармаси фаолиятини янада 
такомиллаштиришга доир қўшимча чора-тадбирлар тўғрисида”, 2022 йил 8 
апрелдаги ПФ-101-сон “Тадбиркорлик муҳитини яхшилаш ва хусусий секторни 
ривожлантириш орқали барқарор иқтисодий ўсиш учун шарт-шароитлар 
яратиш борасидаги навбатдаги ислоҳотлар тўғрисида”, 2022 йил 21 январдаги 
ПФ-54-сон “Республика ҳудудларида тадбиркорлик инфратузилмасини 
ривожлантиришга доир қўшимча чора-тадбирлар тўғрисида”, 2018 йил 24 
ноябрдаги ПФ-5583-сон “Тадбиркорлик ва инновациялар соҳасидаги 
лойиҳаларни молиялаштириш механизмларини такомиллаштириш бўйича 
қўшимча чора-тадбирлар тўғрисида”ги фармонлари, 2022 йил 19 апрелдаги ПҚ-
212-сон “Ҳудудларда тадбиркорлик лойиҳаларини молиялаштириш 
механизмларини янада кенгайтириш чора-тадбирлари тўғрисида”, 2021 йил 27 
октябрдаги ПҚ-5268-сон “Тадбиркорлик субъектларининг хорижий валютадаги 
кредит мажбуриятларини бажариш билан боғлиқ юкини камайтиришга оид 
қўшимча чора-тадбирлар тўғрисида”, 2021 йил 21 апрелдаги ПҚ-5087-сон 

“Тадбиркорликни қўллаб-қувватлаш тизимини такомиллаштириш, 
ишбилармонлик муҳитини янада яхшилаш бўйича қўшимча чора-тадбирлар 
тўғрисида”, 2018 йил 15 октябрдаги ПҚ-3970-сон “Тадбиркорлик учун шарт-
шароитлар яратишга оид қўшимча чора-тадбирлар тўғрисида”, 2017 йил 17 
августдаги ПҚ-3225-сон “Тадбиркорлик фаолиятини қўллаб-қувватлаш давлат 
жамғармасини ташкил этиш тўғрисида”ги қарорлари ва мазкур фаолиятга 
тегишли бошқа меъѐрий-ҳуқуқий ҳужжатларда белгиланган вазифаларни 
амалга оширишда мазкур диссертация тадқиқоти муайян даражада хизмат 
қилади. 

Тадқиқотнинг республика фан ва технологиялари 
ривожланишининг асосий устувор йўналишларига мослиги. Диссертация 
тадқиқоти республика фан ва технологиялари ривожланишининг I. 
«Демократик ва ҳуқуқий жамиятни маънавий-ахлоқий ва маданий 
ривожлантириш, инновацион иқтисодиѐтни шакллантириш» устувор 
йўналишига мувофиқ бажарилган.  

                                                 
2
 Президентнинг тадбиркорлар билан очиқ мулоқоти: янги ташаббуслар, қулайлик ва енгилликлар. - 

https://uza.uz/uz/posts/prezidentning-tadbirkorlar-bilan-ochiq-muloqoti-yangi-tashabbuslar-qulaylik-va-engilliklar_ 

401116 

http://lex.uz/docs/5969605
http://lex.uz/docs/5969605
http://lex.uz/docs/5696124
http://lex.uz/docs/5696124
http://lex.uz/docs/5696124
http://lex.uz/docs/3988165
http://lex.uz/docs/3988165
http://lex.uz/docs/3311603
http://lex.uz/docs/3311603
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Муаммонинг ўрганилганлик даражаси. Кичик бизнес субъектлари 
фаолиятини молиялаштиришда кредитлашнинг турли жиҳатлари хорижлик 
иқтисодчи олимлар А.Агафонов, К.Брюмер, И.Власов, С.Лебедева, Ю.Захарова, 
А.Стахнюк, А.Жоли, М.Оранова, В.Сафарян, Д.Савинова, Д.Гейл, Ж.Синки, 
М.Юнус, С.Федоров, Ф.Аллен, Э.Блуа ва бошқалар томонидан ўрганилган

3
. 

Ўзбекистонлик иқтисодчи олимлардан И..Алимардонов, О.Арипов, 
А.Баймуратов, А.Бурханов, У.Гафуров, Л.Зойиров, Ж.Исаков, И.Рахманов, 
Д.Таджибаева, Қ.Тўхсанов, Н.Урманова, Д.Юлдашев, Н.Юсупова ва бошқаларнинг 
илмий ишларида кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштиришнинг айрим 
илмий-назарий ва амалий жиҳатлари тадқиқ этилган

4
.  

Аммо юқорида қайд этилган иқтисодчи олимлар томонидан кичик бизнес 
субъектлари фаолиятини молиялаштириш механизмини такомиллаштиришнинг 
илмий-услубий ва амалий масалалари мустақил диссертацион тадқиқот объекти 
сифатида тадқиқ қилинмаган.  

Тадқиқотнинг диссертация бажарилган олий таълим муассасаси 
илмий-тадқиқот ишлари режалари билан боғлиқлиги. Диссертация 
тадқиқоти Қорақалпоқ давлат университетининг илмий-тадқиқот ишлари 

режасига мувофиқ бажарилган.  
Тадқиқотнинг мақсади кичик бизнес субъектлари фаолиятини 

молиялаштириш механизмини такомиллаштириш бўйича илмий таклиф ва 
тавсиялар ишлаб чиқишдан иборат. 

Тадқиқотнинг вазифалари: 
кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштиришнинг ўзига хос 

хусусиятларини очиб бериш; 
кичик бизнес корхоналарида молиялаштириш механизмининг таркибий 

қисмлари, асосий дастак ва воситаларини аниқлаш; 
кичик бизнес корхоналарида молиялаштириш механизми 

самарадорлигини баҳолашнинг услубий асосларини ишлаб чиқиш; 

                                                 
3
 Стахнюк А.В. Малый бизнес: проблема доступности кредитов//Деньги и кредит. – Москва, 2010. - №3. - С. 23-

26.; Сафарьян В.Р. Факторинг как источник финансирования малых предприятий//Деньги и кредит. – Москва, 

2013. - №2. – С. 71-73.; Савинова Д. В. О формировании механизма привлечения кредитных ресурсов в малый 

бизнес // Деньги и Кредит.-Москва, 2009. - № 5. – С. 59-63.; Синки Дж. Финансовый менеджмент в 

коммерческом банке и и в индустрии финансовых услуг. Пер. с англ. – М.: Альпина Паблишер, 2017. – 1018 с.; 

Мухаммад Юнус, Алан Жоли. Создавая мир без бедности: социальный бизнес и будущее капитализма. Пер. с 

англ. – М.: Альпина Паблишерз, 2010. – 307 с.; Федоров С.Л. Микрокредитование как инструмент поддержки 

экономической активности сельского населения//Деньги и кредит. – Москва, 2004. – № 1. – С. 51-57.; Шумпетер 

Й.А. Основы предпринимательства. Пер. с нем. – М.:Дело, 1974. – 274 с.; Allen F., Gale D. Comparing Financial 

Sestems. – Cambridge, Mass: MIT Press, 2000. – 519 р.; Chanel-Reynaud G., Bloy E. La Banque et le risqué PME. – 

Presses Universitaires de Lyon, 2001. – 190 p. 
4
 Боймуратов А.Д. Қишлоқ хўжалиги ишлаб чиқаришини банклар томонидан кредитлаш амалиѐтини 

такомиллаштириш йўналишлари. И.ф.н. илм. дар. ол. уч. тақд. эт. дисс. автореф. – Тошкент, 2008.-16 б.; 

Рахманов И.Х. Ўзбекистон Республикасида микромолиявий хизматларни такомиллаштириш йўллари. И.ф.н. 

илм. дар. ол. уч. тақд. эт. дисс. автореф. – Тошкент, 2011. – 19 б.; Таджибаева Д.А. Микрофинансирование в 

Центральной Азии: теория, практика и перспективы развития. – Ташкент: KONSUDITINFORM-NASHR, 2011. – 

256 с.; Таджибаева Д.А. Муминов И.О.Микрофинансирование:руковдство для микрофинансовых организаций. 

– Ташкент: Молия, 2009. – KONSUDITINFORM-NASHR, 2011. – 256 с.; Исаков Ж.Я. Хизмат кўрсатиш 

соҳасини ривожлантиришда кредит самарадорлигини ошириш. И.ф.д. илм. дар. ол. уч. тақд. эт. дисс. автореф. – 

Тошкент, 2016. – 28 б.; Зойиров Л.С. Кичик бизнес субъектлари фаолиятини лизинг асосида молиялаштиришни 

такомиллаштириш. И.ф.н. илм. дар. ол уч. тақд. эт. дисс. автореферати. – Тошкент, 2011. – 20 с.; Урманова Н.Р. 

Перспективы развития микрофинансирования в Узбекистане. Автореф. дисс. на соиск. уч. степ. к.э.н. – 

Ташкент, 2012. – 23 с. 
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Қорақалоғистон Республикасида кичик бизнес субъектлари фаолиятининг 
асосий иқтисодий кўрсаткичларини таҳлил қилиш; 

республикадаги кичик бизнес корхоналари фаолиятини 
молиялаштиришдаги асосий тенденция ва йўналишларни аниқлаш; 

республикадаги кичик бизнес корхоналарида молиялаштириш 
механизмининг самарадорлиги даражасини баҳолаш; 

Қорақалоғистон Республикасида кичик бизнес фаолиятини 
молиялаштиришда иқтисодий манфаатдорлик тамойилларини кучайтириш 
бўйича илмий таклифлар ишлаб чиқиш; 

кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштиришда инновацион 
фаолиятни рағбатлантириш чора-тадбирларини такомиллаштириш; 

кичик бизнес субъектларининг молиявий ресурслар бозоридаги 
иштирокини таъминлаш йўлларини тадқиқ этиш. 

Тадқиқотнинг объекти сифатида Қорақалпоғистон Республикасидаги 
кичик бизнес субъектлари фаолияти олинган. 

Тадқиқотнинг предмети кичик бизнес субъектлари фаолиятини 
молиялаштириш механизмларини такомиллаштиришда вужудга келадиган 
иқтисодий муносабатлар ҳисобланади. 

Тадқиқотнинг усуллари. Диссертацияни тайѐрлаш жараѐнида анализ ва 
синтез, илмий абстракциялаш, индукция ва дедукция, статистик гуруҳлаш ва 
таққослаш, статистик прогнозлаштириш, корреляцион ва регрессион таҳлил 
усулларидан фойдаланилган. 

Тадқиқотнинг илмий янгилиги қуйидагилардан иборат: 
кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштириш таркибий 

қисмлари, асосий дастак ва воситаларининг ўзига хос механизм сифатида 
барқарор ишлашига тўсқинлик қилувчи “ички зиддият” тавсифи аниқланиб, 
унинг таъсирини ҳар бир муайян ҳолатдаги етакчи молиявий дастакнинг амал 
қилишига устуворлик бериш орқали камайтириш таклиф этилган; 

кичик бизнес субъектлари фаолиятини кредитлаш самарадорлигини 
кредит ажратиш триадаси жиҳатидан ҳар бир жараѐнга махсус миқдорий 
тавсиф бериш орқали баҳолаш таклифи асосланган; 

ҳудуддаги тадбиркорлик фаолиятини қўллаб-қувватловчи органлар 
томонидан молиялаштириш жараѐнлари иштирокчиларининг манфаатларини 
“иқтисодий манфаатдорлик призмаси”дан ўтказиш ҳамда уларни ўзаро 
мувофиқлаштириш асосида молиялаштириш ҳажмини ошириш таклифи 
асосланган;  

ҳудудий молиявий ташкилотлар томонидан кичик бизнес субъектлари 
фаолиятини молиялаштиришдаги иқтисодий ва маъмурий дастакларнинг 
даврий мониторинги асосида ўзаро мувофиқлигини таъминлаш орқали 
молиялаштириш механизмининг самарадорлигини ошириш асосланган.  

Тадқиқотнинг амалий натижалари қуйидагилардан иборат: 
кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштиришнинг ўзига хос 

хусусиятларини очиб берилиб, уларнинг молиялаштириш механизмига таъсир 
йўналишлари аниқланган; 

кичик бизнес корхоналарида молиялаштириш механизми 
самарадорлигини баҳолашнинг муаллифлик услуби асосида Қорақалоғистон 
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Республикаси шаҳар ва туманларида соҳани кредитлаш ҳолати таҳлил 
қилинган; 

Қорақалоғистон Республикасида кичик бизнес фаолиятини 
молиялаштириш жараѐнларини фаоллаштириш ҳамда механизмини 
такомиллаштиришда манфаатдор ва масъул идоралар фаолиятини ўзаро 
мувофиқлаштириш чора-тадбирлари таклиф этилган; 

кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштиришда инновацион 
фаолиятни рағбатлантириш чора-тадбирларини такомиллаштириш; 

кичик бизнес субъектларининг молиявий ресурслар бозоридаги 
иштирокини таъминлаш бўйича илмий-амалий таклифлар ишлаб чиқилган. 

Тадқиқот натижаларининг ишончлилиги. Диссертацияда олинган 
илмий натижаларнинг ишончлилиги унда илгари сурилган илмий-назарий 
хулоса ва усулларнинг мақсадга мувофиқлиги, фойдаланилган 
маълумотларнинг расмий манбалар, жумладан, Ўзбекистон Республикаси 
Давлат статистика қўмитаси, Ўзбекистон Республикаси Молия вазирлиги, 
Қорақалпоғистон Республикаси Статистика бошқармаси статистик тўпламлари 
ва даврий ҳисобот маълумотларидан олинганлиги, хулоса ва таклифларнинг 
амалиѐтда жорий қилинганлиги ҳамда олинган натижаларнинг ваколатли 
давлат тузилмалари томонидан маъқулланганлиги билан изоҳланади.  

Тадқиқот натижаларининг илмий ва амалий аҳамияти. Тадқиқот 
натижаларининг илмий аҳамияти унда илгари сурилган назарий ва услубий 
қоидаларнинг кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштириш 
механизмларини такомиллаштиришга йўналтирилган илмий тадқиқотларнинг 
илмий аппаратини такомиллаштиришда, иқтисодий фаолият турларидан келиб 
чиқан ҳолда алоҳида тармоқларда кичик бизнес субъектларини ўзига хос 
хусусиятларини ҳисобга олган ҳолда молиялаштириш механизмларининг 
концептуал асослари, усуллари ва моделларини такомиллаштиришда 
фойдаланиш мумкинлиги билан изоҳланади.  

Тадқиқот натижаларининг амалий аҳамияти унда илгари сурилган илмий 
таклифлар ва амалий тавсиялардан мамлакат ҳудуд ва тармоқлари бўйича 
кичик тадбиркорлик фаолиятини молиялаштириш дастурларини 
такомиллаштиришга қаратилган комплекс чора-тадбирлар мажмуини ишлаб 
чиқиш, шунингдек, олий ўқув юртларида «Молия», «Молиявий менежмент», 
«Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик» фанлари бўйича дарслик ва ўқув 
қўлланмаларни тайѐрлашда фойдаланиш мумкинлиги билан изоҳланади. 

Тадқиқот натижаларининг жорий қилиниши. Кичик бизнес 
субъектлари фаолиятини молиялаштириш механизмини такомиллаштириш 
бўйича ишлаб чиқилган таклифлар асосида:  

кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштириш таркибий 
қисмлари, асосий дастак ва воситаларининг ўзига хос механизм сифатида 
барқарор ишлашига тўсқинлик қилувчи “ички зиддият” тавсифи аниқланиб, 
унинг таъсирини ҳар бир муайян ҳолатдаги етакчи молиявий дастакнинг амал 
қилишига устуворлик бериш орқали камайтириш таклифидан Қорақалпоғистон 
Республикаси Вазирлар кенгашининг Молия-иқтисодиѐт ва камбағалликни 
қисқартириш масалалари бўйича котибияти томонидан 2021 йилда янги 
тадбиркорлик субектларини ташкил этиш чора-тадбирлари тўғрисида йўл 
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харитасини ишлаб чиқишда фойдаланилган (Қорақалпоғистон Республикаси 
Вазирлар кенгашининг Молия-иқтисодиѐт ва камбағалликни қисқартириш 
масалалари бўйича котибиятининг 2022 йил 18 апрелдаги 232-сон 
маълумотномаси). Мазкур илмий натижанинг амалиѐтга жорий этилиши 
натижасида ҳудудлардаги кичик бизнес субъектлари фаолиятини 
молиялаштириш ҳажми кенгайди, тадбиркорлар томонидан молиявий 
ресурслардан фойдаланиш самарадорлиги ошган;  

кичик бизнес субъектлари фаолиятини кредитлаш самарадорлигини 
кредит ажратиш триадаси жиҳатидан ҳар бир жараѐнга махсус миқдорий 
тавсиф бериш орқали баҳолаш таклифидан Қорақалпоғистон Республикаси 
Вазирлар кенгашининг Молия-иқтисодиѐт ва камбағалликни қисқартириш 
масалалари бўйича котибияти томонидан 2021 йилда янги тадбиркорлик 
субектларини ташкил этиш чора-тадбирлари тўғрисида йўл харитасини ишлаб 
чиқишда фойдаланилган (Қорақалпоғистон Республикаси Вазирлар 
кенгашининг Молия-иқтисодиѐт ва камбағалликни қисқартириш масалалари 
бўйича котибиятининг 2022 йил 18 апрелдаги 232-сон маълумотномаси). 
Мазкур илмий натижанинг амалиѐтга жорий этилиши натижасида 
республикада етарли даражада молиялаштирилмаѐтган шаҳар ва туманлар 
ҳамда иқтисодий фаолият турлари аниқланиб, уларга қўшимча маблағлар 
ажратиш бўйича чоралар белгиланган; 

ҳудуддаги тадбиркорлик фаолиятини қўллаб-қувватловчи органлар 
томонидан молиялаштириш жараѐнлари иштирокчиларининг манфаатларини 
“иқтисодий манфаатдорлик призмаси”дан ўтказиш ҳамда уларни ўзаро 
мувофиқлаштириш асосида молиялаштириш ҳажмини ошириш таклифидан 
Қорақалпоғистон Республикаси Вазирлар кенгашининг Молия-иқтисодиѐт ва 
камбағалликни қисқартириш масалалари бўйича котибияти томонидан 2021 
йилда янги тадбиркорлик субектларини ташкил этиш чора-тадбирлари 
тўғрисида йўл харитасини ишлаб чиқишда фойдаланилган (Қорақалпоғистон 
Республикаси Вазирлар кенгашининг Молия-иқтисодиѐт ва камбағалликни 
қисқартириш масалалари бўйича котибиятининг 2022 йил 18 апрелдаги 232-сон 
маълумотномаси). Мазкур илмий натижанинг амалиѐтга жорий этилиши 
натижасида республикадаги кичик бизнес субъектлари фаолиятини 
молиялаштиришдан манфаатдор томонларнинг фаолиятини ўзаро 
мувофиқлаштириш орқали молиялаштириш ҳажмини кенгайтириш ҳамда 
тадбиркорлар томонидан молиявий ресурслардан фойдаланиш самарадорлиги 
ошириш имконига эришилган;  

ҳудудий молиявий ташкилотлар томонидан кичик бизнес субъектлари 
фаолиятини молиялаштиришдаги иқтисодий ва маъмурий дастакларнинг 
даврий мониторинги асосида ўзаро мувофиқлигини таъминлаш орқали 
молиялаштириш механизмининг самарадорлигини ошириш таклифидан 
Қорақалпоғистон Республикаси Вазирлар кенгашининг Молия-иқтисодиѐт ва 
камбағалликни қисқартириш масалалари бўйича котибияти томонидан 2021 
йилда янги тадбиркорлик субектларини ташкил этиш чора-тадбирлари 
тўғрисида йўл харитасини ишлаб чиқишда фойдаланилган (Қорақалпоғистон 
Республикаси Вазирлар кенгашининг Молия-иқтисодиѐт ва камбағалликни 
қисқартириш масалалари бўйича котибиятининг 2022 йил 18 апрелдаги 232-сон 
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маълумотномаси). Мазкур илмий натижанинг амалиѐтга жорий этилиши 
натижасида иқтисодий ва маъмурий дастакларнинг ўзаро мувофиқлигини 
таъминлаш орқали молиялаштириш ҳажми кенгайиб, тадбиркорлар томонидан 
молиявий ресурслардан фойдаланиш самарадорлиги ошиши, молиялаштириш 
механизмининг такомиллашишига имкон яратилган. 

Тадқиқот натижаларининг апробацияси. Мазкур тадқиқот натижалари 
7 та илмий конференцияда муҳокама қилинган, жумладан, 2 та халқаро, 5 та 
республика илмий-амалий анжуманларида муҳокамадан ўтказилган.  

Тадқиқот натижаларининг эълон қилинганлиги. Диссертация мавзуси 
бўйича жами 18 та илмий иш, шу жумладан, Ўзбекистон Республикаси Олий 
аттестация комиссиясининг докторлик диссертациялари асосий илмий 
натижаларини чоп этиш тавсия этилган илмий нашрларда 11 та мақола, 
жумладан, 8 таси республика ва 4 таси хорижий журналларда нашр этилган.  

Диссертациянинг тузилиши ва ҳажми. Диссертация кириш, уч боб, 
хулоса, фойдаланилган адабиѐтлар рўйхатидан иборат бўлиб, асосий ҳажми 126 
бетни ташкил этади. 

ДИССЕРТАЦИЯНИНГ АСОСИЙ МАЗМУНИ 

Кириш қисмида диссертация мавзусининг долзарблиги ва илмий 
аҳамияти асосланган, тадқиқотнинг республикада олиб борилаѐтган фан ва 
технологиялар ривожланишининг устувор йўналишларига мослиги, 
муаммонинг ўрганилганлик даражаси, тадқиқотнинг мақсади ва вазифалари, 
объекти ва предмети, унинг илмий янгиликлари ва амалий натижалари изоҳлаб 
берилган, олинган натижаларнинг илмий-амалий аҳамияти ѐритилган, тадқиқот 
натижаларининг жорий қилинганлиги, нашр қилинган ишлар ва 
диссертациянинг тузилиши ҳамда ҳажми бўйича маълумотлар берилган.  

Диссертациянинг «Кичик бизнес субъектлари фаолиятини 
молиялаштиришнинг назарий-услубий асослари» номли биринчи бобида 
кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштиришнинг назарий-услубий 
асослари, жумладан, кичик бизнес субъектлари фаолиятини 
молиялаштиришнинг ўзига хос хусусиятлари, молиялаштириш механизмининг 
таркибий қисмлари, асосий дастак ва воситалари, кичик бизнес корхоналарида 
молиялаштириш механизми самарадорлигини баҳолашнинг услубий асослари 
тадқиқ этилгaн.  

Кичик бизнес корхоналарининг ўз фаолиятларининг барқарорлигини, 
юқори самарадорлиги ва рақобатбардошлигини таъминлашларида энг муҳим ва 
асосий жараѐнлардан бири молиялаштириш ҳисобланади. Хўжалик 
фаолиятининг тўғри ва самарали молиялаштирилиши корхонанинг жорий ва 
истиқболдаги натижаларини белгилаб беради.  

Энг аввало, таъкидлаш лозимки, кичик бизнес субъектлари фаолиятини 
молиялаштиришнинг асосий ўзига хос жиҳати – бу талаб этиладиган молиявий 
маблағ ҳажмининг нисбатан катта бўлмаслиги ҳисобланади. Чунки, кичик 
бизнеснинг асосий тавсифловчи томони – бу унинг иқтисодий фаолият 
кўрсаткичларининг чекланганлигидир. Масалан, жаҳон тажрибасига кўра, 
кичик бизнес корхоналари фаолиятининг ишловчилар сони, капитал (асосий 
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воситалар) қиймати, айланма (оборот) ҳажми, сотувдан тушумлар (ялпи 
даромад) ҳажми каби кўрсаткичларининг миқдорий чегаралари белгилаб 
қўйилган бўлади. Бундан кўринадики, асосий фаолият кўрсаткичларининг 
чекланганлиги уларни ҳаракатга келтириш учун зарур бўлган молиявий 
ресурслар ҳажмининг ҳам нисбатан чекланган миқдорда бўлишига олиб келади.   

Шунингдек, иқтисодий манбаларда кичик бизнес корхоналарини 
молиялаштиришнинг қуйидаги ўзига хос хусусиятлари ажратиб кўрсатилади: 

1) молиялаштиришнинг кўп даражали ва кўп манбали эканлиги; 
2) давлатнинг махсус дастурлари асосида молиялаштиришнинг катта 

аҳамиятга эгалиги; 
3) бюджет манбаларидан субсидия, субвенция ва грант кўринишидаги 

тўловсиз молиявий ѐрдам берилиши; 
4)  бюджетдан ташқари манбалардан банк кредити, лизинг, франчайзинг 

каби тўловли молиявий ѐрдамлардан фойдаланиш; 
5) корхонанинг хўжалик фаолияти жараѐнида шаклланувчи молиявий 

ресурсларнинг кўзда тутилиши.   
В.А.Черненко, Д.О.Омарова ҳозирги шароитда кичик бизнесни 

молиялаштиришнинг қуйидаги тамойилларини ажратиб кўрсатадилар: ўзини 
ўзи молиялаштириш; манфаатдорлик; манзиллилик; молиявий ресурслардан 
фойдаланишнинг самарадорлиги; режалилик ва иқтисодий жавобгарлик; риск 
даражасини ҳисобга олиш; ҳуқуқий жавобгарлик; кичик бизнес 
устунликларини ҳисобга олиш; ижтимоий жавобгарликнинг давлат томонидан 
таъминланиши

5
. 

Кичик бизнес корхоналари фаолиятини молиялаштириш – бу корхона 
фаолиятни ташкил этиш, амалга ошириш ва ривожлантириш учун зарур бўлган 
молиявий маблағлар билан таъминлашдир. Молиялаштириш манбалари – бу 
корхона фаолиятига доимий ѐки вақтинчалик пул оқимларини жалб этишни 
таъминловчи ресурслар ҳисобланади.  

Кичик бизнес субъектлари ташкилий-иқтисодий, молиявий, ҳуқуқий ва 
бошқа шарт-шароит ҳамда хизматлардан фойдаланишида кўплаб тўсиқ ва 
муаммолар учрайди. Жумладан:  

ушбу соҳа вакиллари ўз фаолиятини ташкил этишда аксарият ҳолларда 
молиявий маблағларнинг етишмаслиги муаммосига дуч келадилар; 

кичик бизнес субъектлари учун ишлаб чиқариш инфратузилмаси 
объектлари фаолиятини мустақил йўлга қўйиш катта маблағ талаб этади;  

кўпинча кичик бизнес субъектларида ушбу хизматлардан мунтазам 
равишда фойдаланиш учун эҳтиѐж мавжуд бўлмаслиги мумкин ва ҳ.к.  

Диссертация ишида кичик бизнес корхоналари фаолиятини 
молиялаштиришнинг ички (корхонанинг хусусий маблағлари, жумладан, соф 
фойда, амортизация ажратмалари, мулкдан олинадиган даромадлар ва бошқ.) 
ҳамда ташқи (банк кредити, лизинг, инвестициялар, давлат субсидиялари, 
қимматли қоғозлар эмиссияси ва бошқ.) манбаларининг афзаллик ва 
камчиликларига оид асосий жиҳатларнинг таққослама таҳлили амалга 

                                                 
5
 Черненко В.А., Омарова Д.О. Финансирование малого бизнеса в Российской Федерации: монография / В.А. 

Черненко, Д.О. Омарова. – СПб.: Астерион, 2016. – 173 с. – С.44. 
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оширилган.  
Кичик бизнес корхоналари фаолиятини молиялаштиришнинг ташқи 

манбалари қаторида самарали ва энг кенг тарқалгани тижорат банклари 
кредити ҳисобланади. Бироқ, ўз ўрнида таъкидлаш лозимки, тижорат банклари 
йирик корхоналар билан таққослаганда кичик бизнес субъектларига кредит 
беришдан у қадар манфаатдор бўлмайдилар. Бунинг асосий сабабларини 
қуйидагилар орқали изоҳлаш мумкин: 

кичик бизнес субъектлари иқтисодий фаолиятининг беқарорлиги 
натижасида кредитнинг қайтмаслик хатарининг юқорилиги; 

кўпинча кредитлаш ҳажмининг катта бўлмаслиги сабабли, тижорат 
банклари томонидан тақдим этилаѐтган кредит ресурси бирлигига тўғри 
келувчи харажатларнинг юқори бўлиши; 

кичик бизнес субъектларида аксарият ҳолларда ликвидли гаров мол-
мулклари, ижобий кредит тарихининг мавжуд бўлмаслиги ва ҳ.к. 

Турли мамлакатларда кичик корхоналарни молиялаштириш манбалари 
бир-биридан фарқ қилади. Масалан, А.Суходолов ва И.Кульдюкованинг 
таҳлилларига кўра, “Кичик корхоналарни молиялаштириш Россия ва Европа 
иқтисодий ҳамкорлиги мамлакатларида молиялаштириш манбалари жиҳатидан 
аҳамиятли даражада фарқланади (1-жадвал)”6. 

1-жадвал 

Россия ва ЕИ мамлакатлари кичик бизнес корхоналарини молиялаштириш 

манбаларининг улуши, %* 

Молиялаштириш манбалари Россия ЕИҲ 

мамлакатлари 

Ўз маблағлари 35 7 

Компаниялар учун банк кредитлари 21 60 

Жисмоний шахслар учун банк кредитлари 15 - 

Кредиторлик қарздорлиги 14 - 

Нобанк ташкилотлар қарзлари 7 2 

Лизинг 6 25 

Давлат субсидиялари  2 2 

Венчур фондлар маблағлари - 4 

* “ОПОРА”, “SME Access to Finance”, European Commission ташкилотлари маълумотлари 

бўйича. 
 

Кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштириш тизими ўз ичига 
молиялаштириш манбалари ва молиялаштиришнинг ташкилий шаклларини 
олади. 

Молиялаштириш манбаларини қуйидаги тарзда туркумлаш мумкин: 
мулкчилик муносабатларига кўра: молиялаштиришнинг хусусий ва қарз 

манбалари; 
мулкдорлар турлари бўйича: давлат ресурслари, юридик ва жисмоний 

шахслар маблағлари, хорижий манбалар; 

                                                 
6
 Суходолов А.П., Кульдюкова И.В. Особенности финансирования субъектов малого бизнеса с применением 

лизинговой схемы // Известия ИГЭА, 2011. - №3 (77). – С.22-23. 
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вақт (муддат) тавсифи бўйича молиялаштириш манбалари: қисқа 
муддатли, узоқ муддатли ва муддатсиз.  

Ушбу молиялаштириш манбалари турлари ўртасидаги нисбатни 
шаклланишининг кичик бизнес корхоналаридаги ўзига хос хусусиятларини 
қуйидаги жадвал орқали ифодалаш мумкин (2-жадвал). 

2-жадвал 

Кичик бизнес корхоналарида молиялаштириш манбалари турлари ўртасидаги 

нисбатни шаклланишининг ўзига хос хусусиятлари
7
 

Молиялаштириш 

манбалари турлари 

Кичик бизнес корхоналаридаги  
ўзига хос хусусиятлари  

Хусусий ва қарз 

манбалари 

- аксарият ҳолларда бошланғич капиталнинг ўз имкониятлари 

даражасидан келиб чиққан ҳолда молиялаштиришга бўлган уриниш 

натижасида хусусий манбалар улушининг нисбатан катталиги; 

- қарз манбалари таркибида жисмоний шахслар ва ҳомийлик 

маблағларининг аҳамиятли ўрин тутиши;    

Давлат ресурслари, 

юридик ва жисмоний 

шахслар маблағлари, 

хорижий манбалар 

- давлат дастурлари доирасида ажаратиладиган маблағларнинг барча 

кичик бизнес субъектларини қоплай ололмаслиги; 

- хорижий инвесторлар учун тўғридан-тўғри инвестиция киритиш 

йўналишининг катта жозиба касб этмаслиги; 

- юридик ва жисмоний шахслар маблағлари улушининг нисбатан 

аҳамиятли бўлиши;  

Қисқа муддатли, узоқ 

муддатли ва муддатсиз 

- айланма маблағларга бўлган эҳтиѐжнинг юқорилиги натижасида қисқа 

муддатли молиялаштириш манбаларнинг устувор равишда шаклланиши; 

- узоқ муддатли ва муддатсиз молиялаштириш манбаларининг нисбатан 

паст улуши.  

Молиялаштиришнинг ташкилий шаклларини қуйидаги йўналишларга 
ажратиш мумкин: 

ўзини ўзи молиялаштириш (тақсимланмаган фойда, амортизация 
ажратмаси, резерв капитал, қўшимча капитал ва бошқ.); 

акциядорлик ѐки улуш асосида молиялаштириш (низом капиталида 
иштирок этиш, акцияларни сотиб олиш ва бошқ.); 

қарз орқали молиялаштириш (банк кредитлари, облигацияларни 
жойлаштириш, лизинг ва бошқ.); 

бюджетдан молиялаштириш (республика ва маҳаллий бюджетлардан 
қайтариш асосида кредитлаш, барча даражалардаги бюджетлардан тўловсиз 
асосдаги ассигнованиялар, мақсадли миллий инвестиция дастурлари ва ҳ.к.); 

молиялаштиришнинг махсус шакллари (лойиҳавий молиялаштириш, 
венчур молиялаштириш, хорижий капитални жалб этган ҳолдаги 
молиялаштириш).  

Адабиѐтлар таҳлили шуни кўрсатадики, кичик бизнес корхоналарининг 
молиялаштириш тизими асосан бешта таркибий қисмдан иборат бўлади: 

1. Ўзини ўзи молиялаштириш.  
2. Капитал бозори механизмлари орқали тўғридан-тўғри молиялаштириш. 
3. Банк орқали кредитлаш.      
4. Бюджет орқали молиялаштириш.  
5. Хўжалик субъектларини биргаликда молиялаштириш

8
. 

                                                 
7
 Муаллиф ишланмалари асосида тузилган. 

8
Зарицкий А.Е. Способы финансирования предприятия / Финансы организаций. - 
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Адабиѐтларда кичик бизнесни молиялаштириш шаклларининг ижобий ва 
салбий томонларига алоҳида эътибор қаратилган (3-жадвал). 

 

3-жадвал 

Кичик бизнесни молиялаштириш шаклларининг ижобий ва салбий томонлари
9
 

Шакллар Ижобий Салбий 
Субсидиялар Ресурсларнинг текинлиги Ресурслар ҳажми чекланган, бюджетнинг 

тўлишидан боғлиқлик, маблағлардан мақсадли 
фойдаланиш устидан қатъий назорат, молиявий 
таъминлаш учун мўлжалланган лойиҳаларнинг 
қаттиқ танлови, лойиҳаларни танлашдаги 
усутворликларнинг ноаниқлиги, пул 
маблағлари ҳажмининг аҳамиятсизлиги;  

якка тартибдаги тадбиркорлар томонидан 
имтиѐзли солиқ ставкасини қўллаш ҳуқуқидан 
фойдаланиш бўйича қўшимча чекловлар; 
тақдим этилган имтиѐзлардан фойдаланиш 
тўғрисида қўшимча ҳисобот; 

Субвенциялар Молияни етарли даражада узоқ 
муддатга жалб этиш қобилияти, 
ресурсларнинг текинлиги 

Солиқ 
имтиѐзлари 

Минтақаларнинг солиқ каникулларини 
белгилаш ҳуқуқи 

Давлат 
буюртмаси 

Кичик тадбиркорлик субъектларига 
товар, иш, хизматлари умумий йиллик 
ҳажмининг 10 фоиздан кам ва 20 
фоиздан кўп бўлмаган миқдорида давлат 
буюртмаларини тақдим этиш  

Кичик тадбиркорлик субъектларида 
буюртмаларни жойлаштиришни кузатиш 
жараѐнларининг статистик жиҳатдан 
таъминланишидаги камчиликларга кўра, давлат 
ва муниципал буюртманинг барча ҳажми ва 
умумий тартиб бўйича савдоларни ҳисобга 
олган ҳолда квотадан умумий фойдаланишни 
аниқлаш мушкул ҳисобланади. 

Молиявий ижара 
(лизинг) 

Кичик тадбиркорлик субъектлари турли 
тоифаларини мол-мулк бўйича 
эҳтиѐжларининг қондирилиши 

Мазкур соҳада ривожланган қонунчиликнинг 
мавжуд эмаслиги, пул маблағлар 
тақчиллигининг сақланиб қолиши 

Факторинг Ташқи иқтисодий фаолиятни 
ривожлантиришнинг истиқболли 
дастаги, тўловни кечиктириш шароитида  
экспортерлар томонидан экспорт 
етказмаларини амалга оширишда 
айланма маблағларни кафолатсиз 
молиялаштиришнинг қулай ва самарали 
дастагидан фойдаланиш. 

Юқори тезликда айланувчан маблағларга эга 
корхоналарга йўналтирилган, носавдо 
секторига йўналтирилган. 

Банк кредитлари ресурсларни жалб этишда сарфларнинг 
паст даражаси;  

инвестор томонидан ресурслардан 
фойдаланиш устидан жорий назоратнинг 
мавжуд эмаслиги;  

кредитни расмийлаштириш ва 
олишнинг тезкор таомили; 

қарз олиш ва қарзларни сўндиришнинг 
мослашувчан тизими; 

ҳажми бўйича етарли бўлган пул 
оқими тушгунга ва қарзларни аста-секин 
сўндиргунга қадар тўловни кечиктириб 
туриш имконияти. 

жалб этилаѐтган ресурсларнинг юқори 
қиймати; 

таъминот (гаров, заклад, кафолат, 
васийлик)нинг талаб қилиниши; 

 банк томонидан кредит ажратиш тўғрисида 
қарор қабул қилишда корхона молиявий 
ҳолатининг баҳоланиши; 

молиялаштиришнинг қисқа муддатли ва ўрта 
муддатли тавсифи; 

олинган қарзларнинг ўз вақтида 
сўндирилмаслиги ва фоиз тўлаш зарурати 
муносабати билан инвестиция фаолиятидан 
олинадиган фойданинг бир қисмини йўқотиш 
билан боғлиқ ҳолда банкротлик рискининг 
ошиши; 

қарз беришнинг ўрнатилган лимит 
даражасида чекланиши 

 

Кичик бизнес корхоналарида молиялаштириш механизми 

самарадорлигини баҳолашда унинг услубий асосларини тўғри шакллантириш 

муҳим ўрин тутади. Жумладан, кичик бизнес субъектларини кредитлашнинг 

самарадорлигини баҳолашда бир қатор қуйидаги жиҳатларни эътиборга олиш 

                                                                                                                                                                  
https://econ.wikireading.ru/12262 
9
 Муаллиф ишланмалари асосида тузилган. 
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мақсадга мувофиқ: 

1) кредитларнинг иқтисодий жиҳатдан юқори наф келтирувчи фаолият 

турлари ѐки тармоқларга ажратилганлиги. 

2) кичик бизнес субъектлари фаолиятини кредитлашда уларнинг 

ижтимоий тавсифига ҳам эътибор қаратиш: нисбатан паст ривожланган, қолоқ 

ѐки имкониятлар чекланган ҳудудлардаги тадбиркорлик фаолиятларини ҳам 

кредитлаш орқали қўллаб-қувватлаш;  

3) кредитлаш жараѐнларида мақсадлилик, таъминланганлик, 

муддатлилик, тўловлилик, қайтарилиши каби асосий тамойилларга риоя 

қилиниши ва ҳ.к. 

Одатда ҳар бир тижорат банки кичик бизнес субъектларига кредит 

ресурсларини ажратишда бир қатор қуйидаги жиҳатлардан келиб чиқади: 

1) мазкур тижорат банки ихтисослашув йўналишларида кичик бизнес 

субъектлари фаолиятига эътибор қаратилиш даражаси.  

2) кичик бизнес субъектлари томонидан қилинган мурожаатлар ҳамда 

уларнинг иқтисодий нафлилик жиҳатдан жозибадорлиги; 

3) тижорат банкларида бўш кредит ресурсларининг мавжудлиги. 

Шунга кўра, тижорат банклари томонидан ажратилган кредит ресурслари 

ҳудуд ва тармоқлар (иқтисодий фаолият турлари) бўйича сезиларли даражада 

фарқланиши мумкин. Ушбу фарқланиш бир қатор қуйидаги салбий 

оқибатларни келтириб чиқариши мумкин: 

айрим ҳудуд ѐки тармоқларга кредит ресурслари ортиқча ажратилгани 

ҳолда, бошқаларида ресурслар тақчиллигининг вужудга келиши; 

кредит ресурсларидан фойдаланиш самарадорлиги даражасидаги кескин 

тебранишларнинг рўй бериши; 

ҳудуд жиҳатдан дискриминация ҳолатларининг пайдо бўлиши. 

Бундай салбий ҳолат ва оқибатларни вужудга келишининг олдини олиш 

мақсадида ҳудудлар ва иқтисодий фаолият турлари (тармоқлар) бўйича кредит 

ажратилиш ҳолати ва улардан самарали фойдаланиш даражасини ўрганиб 

бориш муҳим ҳисобланади. Бу борада қуйидаги асосий йўналишларга эътибор 

қаратиш мақсадга мувофиқ: 

йиллар давомида ажратилган кредит ресурсларининг ҳажм (улуш) 

жиҳатидан маромийлиги ва барқарорлигини ўрганиш; 

ҳудудлар ва иқтисодий фаолият турлари (тармоқлар) бўйича бир бирлик 

кредит ресурси ҳисобига тўғри келувчи натижалар (мас., яратилган иш ўрни, 

ишлаб чиқарилган маҳсулот ҳажми ва ҳ.к.)нинг салмоқлилик даражасини 

таққослаш; 

кредит ресурсларини ажратиш жараѐнларининг самарадорлиги ва 

барқарорлигини таъминлаш бўйича тавсиялар ишлаб чиқиш.  

Диссертация ишида ҳудудлар ва иқтисодий фаолият турлари (тармоқлар) 

бўйича кичик бизнес субъектларига кредит ажратилиш ҳолати ва улардан 

самарали фойдаланиш даражасини баҳолаш бўйича услубий ѐндашувлар ишлаб 

чиқилган ҳамда қуйидаги қатор кўрсаткичларни қўллаш тавсия этилган  

(4-жадвал).  
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4-жадвал 
Ҳудудлар ва иқтисодий фаолият турлари (тармоқлар) бўйича кичик бизнес 
субъектларига кредит ажратилиш ҳолати ва улардан самарали фойдаланиш 

даражасини баҳолаш кўрсаткичлари 

Кўрсаткич Ҳисоблаш усули Шартли белгилар 

1. Ҳудуд (шаҳар, туман) ва иқтисодий фаолият турлари бўйича ажратилган кредитлар сонида сезиларли 
тафовутларнинг мавжудлиги. 

Ҳудуд ѐки иқтисодий 
фаолият тури бўйича 
ажратилган кредитлар 
сонининг жами кре-
дитлар сони таркиби-
даги солиштирма 
салмоғи 

  – i-ҳудуд ѐки иқтисодий фаолият тури бўйича 
ажратилган кредитлар сонининг жами кредитлар сони 
таркибидаги солиштирма салмоғи; 

 – i-ҳудуд ѐки иқтисодий фаолият тури бўйича 
ажратилган кредитлар сони; 

 – барча ҳудудлар ѐки иқтисодий фаолият 
турлари бўйича жами ажратилган кредитлар сони. 

Ҳудуд ѐки иқтисодий 
фаолият тури бўйича 
ажратилган кредитлар 
суммасининг жами 
кредитлар суммаси 
таркибидаги солиш-
тирма салмоғи 

  – i-иқтисодий фаолият тури бўйича 
ажратилган кредитлар суммасининг жами кредитлар 
суммаси таркибидаги солиштирма салмоғи; 

 – i-иқтисодий фаолият тури бўйича 
ажратилган кредитлар суммаси; 

 – барча иқтисодий фаолият турлари бўйича 
жами ажратилган кредитлар суммаси. 

 . Ҳудуд ва иқтисодий фаолият турлари бўйича ажратилган кредитлар суммасининг ўртача ҳажмидаги 
кескин тафовутларнинг мавжудлиги. 

Ҳудуд (тармоқ) кичик 
бизнес корхоналари 
учун ажратилган 
кредитлар ўртача 
суммаси 

  – ҳудуд (тармоқ) кичик бизнес корхоналари учун 

ажратилган кредитлар ўртача суммаси; 

- ҳудуд (тармоқ) кичик бизнес корхоналари учун 

ажратилган кредитлар умумий суммаси; 

- ҳудуд (тармоқ)даги кичик бизнес корхоналарига 

ажратилган кредитлар сони. 

3. Ҳудуд ва иқтисодий фаолият турлари бўйича ажратилган кредитлар суммасининг асосий иқтисодий 
фаоллик кўрсаткичлар билан боғлиқлигидаги тафовутлар. 

Ҳудуд ѐки фаолият 
тури бўйича кичик 
бизнес субъектларига 
ажратилган кредит-
нинг солиштирма 
салмоғи индекси билан 
муайян асосий 
иқтисодий фаоллик 
кўрсаткичининг 
солиштирма салмоғи 
индекси ўртасидаги 
нисбат 

  – i ҳудуд ѐки фаолият тури бўйича кичик бизнес 
субъектларига ажратилган кредитнинг солиштирма 
салмоғи индекси билан муайян асосий иқтисодий 
фаоллик кўрсаткичининг солиштирма салмоғи индекси 
ўртасидаги нисбат; 

– i ҳудуд ѐки фаолият тури бўйича кичик бизнес 
субъектларига ажратилган кредитнинг солиштирма 
салмоғи индекси; 

 – i ҳудуд ѐки фаолият тури бўйича кичик 
бизнес субъектлари муайян асосий иқтисодий фаоллик 
кўрсаткичи ҳажмининг солиштирма салмоғи индекси. 

4. Кичик бизнес субъектларининг ҳудуд ва иқтисодий фаолият турлари бўйича ажратилган 
кредитлардан фойдаланиш самарадорлигидаги тафовутлар. 

Кичик бизнес субъект-
ларига тақдим этилган 
1 сўмлик кредит 
ресурсига тўғри 
келувчи маҳсулот 
ҳажми 

 

 – i ҳудуд ѐки фаолият тури бўйича кичик бизнес 
субъектларига тақдим этилган 1 сўмлик кредит ресурсига 
тўғри келувчи маҳсулот ҳажми; 

 – i ҳудуд ѐки фаолият тури бўйича кичик бизнес 
субъектлари томонидан ишлаб чиқарилган маҳсулот 
ҳажми; 

 – i ҳудуд ѐки фаолият тури бўйича кичик бизнес 
субъектларига тақдим этилган кредит ресурси ҳажми. 

Кичик бизнес 
субъектлари томони-
дан ишлаб чиқарилган 
1 сўмлик маҳсулот 
ҳажмига тўғри келувчи 
кредит ресурси 
қиймати 

 

 – i ҳудуд ѐки фаолият тури бўйича кичик бизнес 

субъектларига тақдим этилган 1 сўмлик кредит ресурсига 
тўғри келувчи маҳсулот ҳажми; 

 – i ҳудуд ѐки фаолият тури бўйича кичик бизнес 
субъектлари томонидан ишлаб чиқарилган маҳсулот 
ҳажми; 

 – i ҳудуд ѐки фаолият тури бўйича кичик бизнес 
субъектларига тақдим этилган кредит ресурси ҳажми. 
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Диссертациянинг “Қорақалпоғистон Республикасида кичик бизнес 
субъектлари фаолиятини молиялаштириш ҳолати” деб номланган иккинчи 
бобида Қорақалпоғистон Республикасида кичик бизнес субъектлари 
фаолиятини молиялаштириш ҳолати таҳлил қилинган, соҳа фаолиятининг 
асосий иқтисодий кўрсаткичлари, корхоналар фаолиятини молиялаштиришдаги 
асосий тенденция ва йўналишлар, молиялаштириш механизмининг 
самарадорлиги даражаси тадқиқ этилган. 

Қорақалпоғистон Республикасида кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик 
жадал суръатларда ривожланмоқда. Буни республикадаги кичик бизнес ва 
хусусий тадбиркорликнинг асосий иқтисодий фаолият турлари бўйича 2016-2020 
йиллар давомидаги олдинги йилга нисбатан ҳамда ўртача йиллик ўсиш суръати 
маълумотлари орқали баҳолаш мумкин (5-жадвал).     

5-жадвал  

Қорақалпоғистон Республикасида кичик бизнес ва хусусий тадбиркорликнинг асосий 

иқтисодий фаолият турлари бўйича олдинги йилга нисбатан ҳамда ўртача йиллик ўсиш 

суръати
10

  

Кўрсаткич 2017 2018 2019 2020 

Ўртача 
йиллик 
ўсиш 

суръати 

Ишлаб чиқарилган саноат маҳсулотлари 
(ишлар, хизматлар) ҳажми, млрд. сўм 

112,6 120,5 162,5 113,5 127,3 

Ишлаб чиқарилган қишлоқ хўжалиги 
маҳсулотлари ҳажми, млрд. сўм 

118,2 122,8 138,7 126,1 126,5 

Бажарилган қурилиш ишлари ҳажми, млрд. 
сўм 

101,4 116,0 175,7 154,7 137,0 

Асосий капиталга киритилган инвестициялар 
ҳажми, млрд. сўм 

89,6 155,0 188,5 161,2 148,6 

Чакана савдо айланмаси ҳажми, млрд. сўм 128,1 117,3 124,3 125,3 123,7 
Ишлаб чиқарилган (кўрсатилган) бозор 
хизматлар ҳажми, млрд. сўм 

126,3 113,0 119,2 116,1 118,6 

Автомобил транспортида юк ташиш ҳажми, 
млн. тонна 

111,6 105,7 119,2 111,2 111,9 

Автомобил транспорти юк айланмаси, млн. 
тонна-км 

105,5 104,5 108,0 108,2 106,6 

Автомобил транспортида йўловчи ташиш 
ҳажми, млн. йўловчи 

109,1 105,1 105,7 101,7 105,4 

Автомобил транспорти йўловчи айланмаси, 
млн. йўловчи-км 

107,4 102,8 102,9 101,9 103,7 

Товарлар ва хизматлар экспорти, млн. долл. 119,9 123,1 117,0 188,7 137,2 

Товарлар ва хизматлар импорти, млн. долл. 106,2 169,6 227,4 110,0 153,3 

КБХТда банд бўлганлар сони, минг киши 102,2 101,3 109,6 100,2 103,3 

Тадқиқотчи фикрича, кичик бизнес субъектлари фаолиятини самарали 
молиялаштириш борасида амалга оширилиши лозим бўлган қуйидаги 
жиҳатларга эътибор қаратиш мақсадга мувофиқ ҳисобланади: 

кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштириш борасида мавжуд 
бўлган чеклов ва тўсиқларни бартараф этиш орқали имкон қадар юқори 
эркинликни таъминлаш; 

                                                 
10

 Жадвал муаллиф томонидан қуйидаги манба асосида тузилган: Ўзбекистонда кичик тадбиркорлик. 2015-2019 

йиллар. Ўзбекистон Республикаси Давлат статистика қўмитаси. – Тошкент, 2019. 
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молиялаштиришда банк секторининг фаоолигини ошириш билан бир 
қаторда нобанк молиялаштириш турларини ҳам алоҳида ривожлантиришга 
эътибор қаратиш; 

кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштиришда йирик 
корхоналар ва аҳолининг фаол иштирокини рағбатлантирувчи механизмларни 
шакллантириш ва ҳ.к.  

Диссертация ишида тадқиқотчи томонидан шахсий муаллифлик 
ѐндашуви асосида Қорақалпоғистон Республикасида кичик бизнес корхоналари 
фаолиятини молиялаштиришдаги асосий тенденция ва йўналишлар таҳлили 
амалга оширилди. Таҳлилни амалга ошириш кетма-кетлигини қуйидагича 
ифодалаш мумкин: 

1) республика туманлари бўйича ажратилган кредитлар сонининг жами 
кредитлар сони таркибидаги солиштирма салмоғи ҳисоблаб чиқилди; 

2) республикадаги иқтисодий фаолият турлари бўйича бўйича ажратилган 
кредитлар сонининг жами кредитлар сони таркибидаги солиштирма салмоғи 
ҳисоблаб чиқилди; 

3) республика туманлари бўйича ажратилган кредитлар суммасининг 
жами кредитлар суммаси таркибидаги солиштирма салмоғи баҳоланди; 

4) республикада тижорат банклари томонидан иқтисодий фаолият 
турлари бўйича кичик бизнес субъектларига ажратилган кредитлар суммаси ва 
салмоғини таҳлил қилинди; 

5) республикадаги кичик бизнес корхоналарига иқтисодий фаолият 
турлари бўйича ажратилган кредитлар суммаси ўртача ҳажмида кескин 
тафовутларнинг мавжудлиги саноат ва ишлаб чиқариш, қурилиш, транспорт ва 
алоқа, қишлоқ хўжалиги, савдо, хизмат кўрсатиш ва бошқа тармоқлар бўйича 
аниқланди; 

6) иқтисодий фаолият турлари бўйича кичик бизнес субъектларига 
ажратилган кредитларнинг йиллик ишлаб чиқариш ҳажми бўйича мутаносиб 
тақсимланганлигини баҳолаш ажратилган кредитнинг солиштирма салмоғи 
индекси билан ишлаб чиқариш йиллик ҳажмининг солиштирма салмоғи 
индекси ўртасидаги нисбатни аниқлаш орқали амалга оширилди (6-жадвал). 

6-жадвал  

Иқтисодий фаолият турлари бўйича кичик бизнес субъектларига ажратилган 

кредитларнинг йиллик ишлаб чиқариш ҳажми бўйича мутаносиб тақсимланганлиги 

(     йил)
11

 

Иқтисодий фаолият 

тури 

Ажратилган кредитнинг Ишлаб чиқаришнинг 

Индекслар 

нисбати 
(3 уст. /5 уст.) 

суммаси, 

млн. сўм 

солиштирма 

салмоғи 

индекси 

йиллик 

ҳажми, 

млрд. сўм 

солиштирма 

салмоғи 

индекси 

1 2 3 4 5 6 

Саноат ва ишлаб 

чиқариш 
329772 0,211 14144,8 0,371 0,569 

Қурилиш 83988 0,054 3785,9 0,099 0,541 

                                                 
11

 Қорақалпоғистон Республикаси Статистика бошқармаси маълумотлари асосида муаллиф томонидан 

ҳисобланган. 
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6-жадвал давоми 

Транспорт ва алоқа 51514 0,033 1700,2 0,045 0,739 

Қишлоқ хўжалиги 437360 0,280 10444 0,274 1,021 

Савдо 309303 0,198 1494,1 0,039 5,048 

Хизмат кўрсатиш 349604 0,224 6508,9 0,171 1,310 

Жами 1561541 1,000 38077,9 1,000 1,000 
 

Жадвал маълумотларидан кўринадики, қишлоқ хўжалиги  (индекслар 

нисбати 1,021 га тенг) ва хизмат кўрсатиш (1,310) тармоқларида ажратилган 

кредитнинг солиштирма салмоғи индекси билан ишлаб чиқариш йиллик 

ҳажмининг солиштирма салмоғи индекси ўртасидаги нисбат 1 га яқин. Саноат 

ва ишлаб чиқариш (0,569), қурилиш (0,541), транспорт ва алоқа (0,739) 

тармоқларида кредит ажратиш етарли нисбатда бўлмаса, савдо тармоғида 

(5,048) эса, аксинча, ажратилган кредитлар ҳажми мутаносиблик меъѐридан 5 

баравар ошиб кетган; 

7) республика ҳудудлари кесимида кичик бизнес субъектларига 

ажратилган кредитларнинг иқтисодий фаоллик кўрсаткичлари бўйича 

мутаносиб тақсимланганлиги таҳлили амалга оширилди (7-жадвал). 

7-жадвал  

Ҳудудлар бўйича кичик бизнес субъектларига ажратилган кредитларнинг иқтисодий 

фаоллик кўрсаткичлари бўйича мутаносиб тақсимланганлиги (     йил)
12

 

 Ҳудуд Саноат  Қурилиш 
Транспорт 

ва алоқа 

Қишлоқ 

хўжалиги 
Савдо 

Хизмат 

кўрсатиш 
Инвестиция 

Доимий 

аҳоли 

сони 

КБ 

корхона-

лари сони 

Респуб-

лика 

бўйича 

1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 

Нукус ш. 0,712 1,230 1,090 60,609 1,538 0,939 2,787 2,343 1,388 

Амударѐ 2,403 1,564 2,059 0,386 0,825 1,279 1,939 0,668 0,962 

Беруний 1,755 0,771 1,041 0,356 0,596 0,829 1,028 0,443 0,537 

Бўзатов 0,512 0,290 2,578 0,252 0,647 0,918 0,357 0,375 0,326 

Қонликўл 0,520 0,560 1,132 0,344 0,758 0,886 0,665 0,453 0,462 

Қораўзак 0,982 0,975 0,795 0,406 0,577 0,774 0,663 0,536 0,503 

Кегейли 0,860 0,716 1,047 0,509 0,656 0,975 1,152 0,503 0,676 

Қўнғирот 1,115 0,524 0,163 0,991 0,668 0,376 0,423 0,749 0,885 

Мўйноқ 1,976 0,371 1,637 0,774 0,760 1,297 0,063 1,072 0,695 

Нукус 1,185 0,454 1,293 0,627 0,828 1,206 1,033 0,870 0,509 

Тахиатош 0,566 1,407 5,634 3,048 1,894 2,953 0,956 1,767 2,079 

Тахтакўпир 2,020 1,284 1,679 0,876 1,426 1,798 2,192 1,377 1,366 

Тўрткўл 4,251 1,332 2,631 1,106 1,134 1,748 1,430 1,072 1,178 

Хўжайли 1,181 0,635 1,170 0,773 0,523 0,801 1,700 0,576 0,751 

Чимбой 1,382 1,152 1,191 0,279 0,543 0,798 0,930 0,416 0,624 

Шуманай 1,324 0,917 1,243 0,410 0,693 0,984 1,020 0,500 0,569 

Элликқалъа 2,264 1,240 1,881 0,474 0,686 1,205 1,134 0,626 0,857 

8) республикада кичик бизнес субъектларининг иқтисодий фаолият 

турлари бўйича ажратилган кредитлардан фойдаланиш самарадорлигидаги 

тафовутлар кичик бизнес субъектларига тақдим этилган 1 сўмлик кредит 

ресурсига тўғри келувчи маҳсулот ҳажми орқали баҳоланди (8-жадвал). 
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8-жадвал  

Иқтисодий фаолият турлари бўйича кичик бизнес субъектларига ажратилган 1 сўмлик 

кредит ресурсига тўғри келувчи маҳсулот ҳажми (     йил)
13

 

Иқтисодий фаолият тури 
1 сўмлик кредитга тўғри келувчи 

маҳсулот ҳажми, сўм 

Саноат ва ишлаб чиқариш 42,9 

Қурилиш 45,1 

Транспорт ва алоқа 33,0 

Қишлоқ хўжалиги 23,9 

Савдо 4,8 

Хизмат кўрсатиш 18,6 

Жами 24,4 

Жадвал маълумотларидан кўринадики, иқтисодий фаолият турлари бўйича 
кичик бизнес субъектларига ажратилган 1 сўмлик кредит ресурсига тўғри 
келувчи маҳсулот ҳажми жиҳатидан энг катта кўрсаткич қурилиш (45,1 сўм), 
саноат ва ишлаб чиқариш (42,9 сўм), транспорт ва алоқа (33,0 сўм) 
тармоқларига тўғри келган бўлса, нисбатан паст кўрсаткичлар қишлоқ 
хўжалиги (23,9 сўм), хизмат кўрсатиш (18,6 сўм), савдо (4,8 сўм) тармоқларига 
тўғри келган. 

9) республикада кичик бизнес субъектларининг иқтисодий фаолият 
турлари бўйича ажратилган кредитлардан фойдаланиш самарадорлигидаги 
тафовутлар кичик бизнес субъектлари томонидан ишлаб чиқарилган 1 сўмлик 
маҳсулот ҳажмига тўғри келувчи кредит ресурси қиймати орқали баҳоланди  
(9-жадвал). 

9-жадвал  

Иқтисодий фаолият турлари бўйича кичик бизнес субъектлари томонидан ишлаб 

чиқарилган 1 сўмлик маҳсулот ҳажмига тўғри келувчи кредит ресурси қиймати  

(     йил)
14

 

Иқтисодий фаолият тури 
1 сўмлик маҳсулотга тўғри келувчи кредит 

ҳажми, сўм 

Саноат ва ишлаб чиқариш 0,023 

Қурилиш 0,022 

Транспорт ва алоқа 0,030 

Қишлоқ хўжалиги 0,042 

Савдо 0,207 

Хизмат кўрсатиш 0,054 

Жами 0,041 

Жадвал маълумотларидан кўринадики, иқтисодий фаолият турлари 
бўйича кичик бизнес субъектлари томонидан ишлаб чиқарилган 1 сўмлик 
маҳсулот ҳажмига тўғри келувчи кредит ресурси қиймати жиҳатидан савдо 
тармоғи юқори кўрсаткич (0,207 сўм)ни намоѐн этган. 

Тадқиқот ишида Ўзбекистонда кичик бизнес корхоналари фаолиятининг 
молиявий кўрсаткичлари таҳлили ҳам амалга оширилиб, кичик бизнес 
корхоналари фаолиятининг самарадорлигини таъминлашда умумхўжалик 
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фаолиятининг фойдаси таркибида молиявий фаолиятдан олинадиган 
даромадларнинг салмоғини оширишда қуйидаги асосий йўналишларга эътибор 
қаратиш тавсия этилган: 

1. Иқтисодиѐтнинг муайян тармоқ идора ва вазирлиги тасарруфидаги 
кичик корхона ва микрофирмаларнинг бўш маблағларидан дивидендлар 
шаклидаги даромадлар олишни рағбатлантирувчи механизмни жорий этиш. 

2. Кичик бизнес субъектлари томонидан дивиденд олиш имконини 
берувчи хўжалик операцияларини рағбатлантириш мақсадида мазкур соҳа 
корхоналари дивидендига имтиѐзли солиқ ставкаларини қўллаш.  

3. Кичик бизнес корхоналари томонидан фоизлар шаклидаги даромадлар, 
молиявий ижарадан даромадлар олиш имкониятларини кенгайтиришга хизмат 
қилувчи меъѐрий-ҳуқуқий базани такомиллаштириш.  

4. Кичик бизнес фаолиятини қўллаб-қувватлашга масъул ташкилот ва 
тузилмалар (масалан, Савдо-саноат палатаси, Тадбиркорликни ривожлантириш 
агентлиги, маҳаллий ҳокимликлар қошидаги тадбиркорликни қўллаб-
қувватлаш тузилмалари ва ҳ.к.) томонидан кичик бизнес корхоналарида 
молиявий фаолиятдан олинадиган даромад, уни шакллантириш ва самарали 
фойдаланиш йўллари борасида махсус маслаҳат бериш ҳамда амалий 
кўмаклашиш марказлари хизматларини йўлга қўйиш.  

Диссертациянинг “Қорақалпоғистон Республикасида кичик бизнес 

субъектлари фаолиятини молиялаштириш механизмини 
такомиллаштириш йўналишлари” деб номланган учинчи бобида 
республикада кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштириш 
механизмини такомиллаштириш йўналишлари, бунда иқтисодий 
манфаатдорлик тамойилларини кучайтириш, кичик бизнес субъектлари 
фаолиятини молиялаштириш механизмида инновацион дастакларни таркиб 
топтириш, кичик бизнес субъектларининг молиявий ресурслар бозоридаги 
иштирокини таъминлаш йўллари тадқиқ этилгaн. 

Тадқиқотчи томонидан кичик бизнес субъектлари фаолиятини 
молиялаштиришда унинг ҳар бир жараѐнини “томонларнинг иқтисодий 
манфаатдорлиги призмаси”дан ўтказиб кўриш таклифи ишлаб чиқилган. Кичик 
бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштиришда “томонларнинг иқтисодий 
манфаатдорлиги призмаси” қуйидаги асосий иштирокчилар гуруҳини ўз ичига 
олади: 

1) бевосита молиявий маблағ жалб этувчилар (кичик тадбиркорлик 
субъектлари, яъни якка тартибдаги тадбиркор, микрофирма, кичик корхоналар); 

2) молиявий маблағни тақдим этувчилар (тижорат банклари, кредит 
уюшмалари, нодавлат мулкидаги корхона ва ташкилотлар, лизинг 
компаниялари, мақсадли фондлар, венчур фондлар, давлат ташкилотлари, 
нодавлат ва нотижорат ташкилотлари, халқаро молиявий ташкилот ва фондлар, 
фонд бозори ва бошқ.);  

3) молиявий маблағ тақдим этиш/жалб этиш жараѐнларини тартибга 
солувчи давлат идоралари (Марказий банк, солиқ идораси ва бошқ.). 

Кичик бизнес фаолиятини молиялаштиришнинг муайян шакли ва 
манбаидан фойдаланиш турли вақт ва шароитларда турлича манфаатдорликни 
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намоѐн этиши мумкин. Бу ўринда жалб этилаѐтган молиявий ресурснинг асосий 
кўрсаткичлари ҳам муҳим роль ўйнайди. Жумладан: 

1) манбаи (тижорат банки, давлат бюджети, нодавлат корхонаси, 
мақсадли фондлар ва ҳ.к.); 

2) молиявий ресурс шакли (кредит маблағлари, молиявий ѐрдам, 
субсидия, устав капиталига бадал ва ҳ.к.); 

3) молиявий ресурсдан фойдаланганлик учун тўлов (кредит фоизи, қарз 
фоизи, дивиденд ва ҳ.к). 

Кичик бизнес фаолиятини молиялаштиришда иқтисодий манфаатдорлик 
даражасини баҳолаш муҳим ўрин тутиб, муайян шароитда молиялаштиришнинг 
муайян кўриниш ѐки шаклини танлаш учуш асос бўлиб хизмат қилувчи  
баҳолаш ишларини амалга ошириш мумкин. Бунинг учун кичик бизнес 
фаолиятини молиялаштиришда иқтисодий манфаатдорлик даражасини баҳолаш 
услубини ишлаб чиқиш таклиф этлиб, унинг асосий тамойиллари сифатида 
қуйидагиларни кўрсатиш мумкин: 

1) баҳолашнинг балл тизими кўринишида амалга оширилиши; 
2) асосий иштирокчилар гуруҳлари учун алоҳида ўлчов мезонлари 

тизимининг қабул қилиниши; 
3) молиялаштиришдаги ҳар бир жараѐнни балл ѐрдамида ўлчашда маълум 

чегараларнинг қабул қилиб олиниши; 
4) молиялаштиришнинг муайян шакл ва воситалари учун томонларнинг 

ўзаро алоқа ва муносабатларидаги манфаатдорликнинг намоѐн бўлиш 
даражаларини гуруҳлаш ва ҳ.к. 

Кичик бизнес фаолиятини молиялаштиришда иқтисодий манфаатдорлик 
даражасини баҳолаш орқали уларга таъсир кўрсатиш ва тартибга солиш, 
молиявий ресурслардан фойдаланиш самарадорлигини ошириш учун қулай 
имкониятлар яратилиши мумкин.   

Ўзбекистонда кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштириш 
шакллари (масалан, банк кредитлари, субсидиялар, субвенциялар, солиқ 
имтиѐзлари, бюджет кредитлари, молиявий ижара (лизинг), давлат буюртмаси 
ва ҳ.к.) орасида банк кредитлари кенг тарқалган. Бироқ, ҳамма тадбиркорлик 
субъектлари ҳам банк кредитидан фойдаланиш имконига эга эмас (маълум 
сабаблар: гаров (кафолат) маблағининг етишмаслиги, фаолиятда риск 
даражасининг кучлилиги ва ҳ.к.га кўра). Шунга кўра, кичик бизнес 
фаолиятининг барқарор ривожланиши учун молиялаштиришнинг бошқа 
шаклларини ҳам фаоллаштириш зарур. 

Кичик бизнес энг аввало маҳаллий ҳудуд иқтисодий-ижтимоий 
ривожланишига таъсир кўрсатиши сабабли унинг ривожланишидан энг аввало 
маҳаллий ҳокимият идоралари манфаатдор ҳисобланади. Шунга кўра, кичик 
бизнес субъектлари фаолиятини самарали молиялаштириш орқали улар 
фаолият барқарорлигини таъминлаш ҳам ушбу мутассадиларнинг асосий 
вазифаси ҳисобланади. 

Бу борада маҳаллий ҳокимият ҳамда кичик бизнесни ривожлантиришга 
алоқадор бўлган бошқа муассасалар билан қуйидаги механизм дастакларини 
йўлга қўйиш тавсия этилади: 



24 

 

ҳудуддаги фаолиятининг молиялаштирилиши барқарор бўлмаган, ташқи 
кўмакка эҳтиѐжи мавжуд тадбиркорлик субъектларини аниқлаш; 

улар учун қулай ва самарали бўлган молиялаштириш шаклларини 
аниқлаш; 

молиялаштириш бўйича тавсиялар ишлаб чиқиш ва амалий чоралар 
белгилаш; 

маҳалла даражасида мониторинг ўтказиш. 
Тадқиқот ишида кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштириш 

мехнизмларини такомиллаштиришда хорижий мамлакатларнинг илғор 
тажрибасидан “мақбул чораларнинг ўзаро уйғунлашган тўплами” тамойили 
орқали фойдаланиш таклифи илгари сурилган. Мазкур тамойил қуйидаги 
қоидалар асосида қўлланилади: 

1) тадқиқот давомида ўрганилган хорижий мамлакатлардаги кичик 
бизнесни молиялаштириш билан боғлиқ чора-тадбирлар мажмуи ичидан 
мамлакатимиз учун нисбатан аҳамиятли бўлганларини ажратиб олиш. Масалан, 
бу ўринда Буюк Британиядаги хусусий шахслар жамғармаларидан фойдаланиш 
(1), компаниялар қимматли қоғозлар бозорини йўлга қўйиш (2), 
молиялаштирувчи махсус фирмаларни таркиб топтириш (3), тижорат 
банкларининг кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик корхоналарини 
кредитлашдан манфаатдорлигини ошириш (4); Германиядаги кичик бизнесни 
қўллаб-қувватлаш давлат дастури асосида тадбиркорга биринчи икки йиллик 
фаолияти учун фоизсиз, кейинги йилларда эса имтиѐзли кредит бериш (5); 
Германия ва Франциядаги тижорат банклари кредитларининг имтиѐзли фоиз 
ставкаси билан бозор ставкаси ўртасидаги фарқни давлат бюджети маблағлари 
ҳисобидан тўлаб бериш орқали: кичик бизнес субъектларининг тижорат 
банклари кредитлари тўлови билан боғлиқ бўлган харажатларини камайтириш 
(6); тижорат банкларини кичик бизнес субъектларини кредитлаш билан боғлиқ 
бўлган рисклари даражасини пасайтириш (7) чораларини мамлакатимиз 
амалиѐти учун нисбатан аҳамиятли деб топиш мумкин; 

2) ажратиб (танлаб) олинган чора-тадбирларнинг мазмунини имкон қадар 
ўз ичига олган, яхлит, ўзаро уйғунлашган механизм сифатида намоѐн этувчи 
дастакларни шакллантириб олиш. Жумладан, қуйидагиларни йўлга қўйиш: 

хусусий шахслар (аҳоли, корхоналар ва ҳ.к.) жамғармаларини инвестиция 
жараѐнларига жалб этишнинг соддалаштирилган тартиби; 

махсус инвестиция компаниялар томонидан қимматли қоғозлар 
эмиссияси ҳамда уларнинг эркин бозори фаолияти; 

тижорат банкларининг кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик 
корхоналарини кредитлашдан манфаатдорлигини ошириш асоси сифатида 
кафолат ва компенсация тизими; 

давлат дастури асосида тадбиркорга фоизсиз (биринчи икки йиллик 
фаолияти учун) ҳамда имтиѐзли (кейинги йилларда) кредит бериш; 

3) шакллантирилган алоҳида дастакларни яхлит ва ўзаро уйғунлашган 
механизм таркибига киритиш. Буни қуйидаги чизма орқали ифодалаш мумкин 
(1-расм). 
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1-расм. Кичик бизнесни молиялаштиришда хорижий мамлакатлар тажрибасидан 

“мақбул чораларнинг ўзаро уйғунлашган тўплами” тамойили орқали фойдаланиш
15

.  
 

Тадқиқот доирасида Қорақалпоғистон Республикасининг шаҳар ва 
туманлари кесимида 2020 йилда кичик бизнес субъектларини кредитлаш 
жараѐнларига таъсир кўрсатувчи турли омиллар ўртасидаги корреляцион 
боғлиқлик ўрганилди. Шуниндек, ажратилган кредитлар суммаси (ҳажми) (Y)га 
таъсир кўрсатувчи омилларнинг регрессион таҳлилини амалга оширилди  
(2-расм).   

                                                                                 

          _cons    -25412.68    10947.5    -2.32   0.040    -49507.97   -1317.391

 КБ_корхоналари     29.57324    26.8559     1.10   0.294     -29.5362    88.68267

Хизмат_кўрсатиш    -75.56535   50.44715    -1.50   0.162    -186.5988    35.46809

          Савдо     579.1599   374.0376     1.55   0.150    -244.0913    1402.411

        Қурилиш     120.7884    125.643     0.96   0.357      -155.75    397.3267

Саноат_маҳсулот     41.86357   10.83001     3.87   0.003     18.02688    65.70025

                                                                                 

          сумма        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                                 

       Total    3.6777e+11        16  2.2986e+10   Root MSE        =     22189

                                                   Adj R-squared   =    0.9786

    Residual    5.4158e+09        11   492349084   R-squared       =    0.9853

       Model    3.6235e+11         5  7.2471e+10   Prob > F        =    0.0000

                                                   F(5, 11)        =    147.19

      Source         SS           df       MS      Number of obs   =        17

 
2-расм. Қорақалпоғистон Республикасида кичик бизнес субъектларига ажратилган 

кредитлар суммасига таъсир кўрсатувчи омилларнинг регрессион таҳлили
16

. 
 

                                                 
15

 Муаллиф ишланмалари асосида тузилган. 
16

 Муаллиф томонидан STATA-16 дастури асосида тузилган. 

Хусусий шахслар (аҳоли, корхоналар ва ҳ.к.)нинг бўш пул жамғармалари 

Махсус инвестиция 

компаниялари 

Қимматли қоғозлар 
эмиссияси 

Инвестиция 

маблағлари 

Қимматли қоғозлар 
Пул маблағлари 

Кичик бизнес субъектлари 

Кредит 

Дивидент 

Тўлов ва фоизлар 

Тижорат 

банклари 

Фоизсиз ва имтиёзли кредитлар 

Тўлов ва фоизлар 

Давлат  

бюджети Кафолат ва компенсациялар 

Субсидиялар 
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Ушбу таҳлил асосида қуйидаги эконометрик моделни шакллантириш 
мумкин: 

 
Y = -25412,7 + 41,9 х1 + 1  ,8х2 + 579, х3 – 75,6х4 +  9,6х5  

 
Бундан кўринадики, бошқа омиллар ўзгармаган шароитда, саноат 

маҳсулотлари ишлаб чиқариш ҳажмининг бир бирликка ошиши ажратиладиган 
кредитлар суммасининг 41,9 бирликка, қурилиш ишлари ҳажмининг бир 
бирликка ошиши ажратиладиган кредитлар суммасининг 120,8 бирликка, савдо 
ҳажмининг бир бирликка ошиши ажратиладиган кредитлар суммасининг 579,2 
бирликка, кичик бизнес корхоналари сонининг бир бирликка ошиши 
ажратиладиган кредитлар суммасининг 29,6 бирликка ошишига олиб келади. 
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ХУЛОСА 

1. Кичик бизнес корхоналари фаолиятини молиялаштириш – бу корхона 
фаолиятни ташкил этиш, амалга ошириш ва ривожлантириш учун зарур бўлган 
молиявий маблағлар билан таъминлашдир. Молиялаштириш манбалари – бу 
корхона фаолиятига доимий ѐки вақтинчалик пул оқимларини жалб этишни 
таъминловчи ресурслар ҳисобланади.  

2. Кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштириш таркибий 
қисмлари, асосий дастак ва воситаларининг ўзига хос механизм сифатида 
барқарор ишлашига тўсқинлик қилувчи “ички зиддият” тавсифининг таъсирини 
камайтириш йўллари ва чораларининг ишлаб чиқилиши ва амалга оширилиши 
мазкур механизм самарадорлигига ижобий таъсир кўрсатади. 

3. Кичик бизнес субъектларини кредитлашнинг самарадорлигини 
баҳолашда кредитларнинг иқтисодий жиҳатдан юқори наф келтирувчи фаолият 
турлари ѐки тармоқларга ажратилганлиги; кичик бизнес субъектлари 
фаолиятини кредитлашда уларнинг ижтимоий тавсифига ҳам эътибор қаратиш; 
нисбатан паст ривожланган, қолоқ ѐки имкониятлар чекланган ҳудудлардаги 
тадбиркорлик фаолиятларини ҳам кредитлаш орқали қўллаб-қувватлаш; 
кредитлаш жараѐнларида мақсадлилик, таъминланганлик, муддатлилик, 
тўловлилик, қайтарилиши каби асосий тамойилларга риоя қилиниши унинг 
услубий асосларини тўғри шакллантиришда муҳим ўрин тутади. 

4. Тижорат банклари томонидан ажратилган кредит ресурслари ҳудуд ва 
иқтисодий фаолият турлари бўйича сезиларли даражада фарқланиши айрим 
ҳудуд ѐки тармоқларга кредит ресурслари ортиқча ажратилгани ҳолда, 
бошқаларида ресурслар тақчиллигининг вужудга келиши; кредит 
ресурсларидан фойдаланиш самарадорлиги даражасидаги кескин 
тебранишларнинг рўй бериши; ҳудуд жиҳатдан дискриминация ҳолатларининг 
пайдо бўлиши каби салбий оқибатларни келтириб чиқариши мумкин. Бундай 
салбий ҳолат ва оқибатларни вужудга келишининг олдини олиш мақсадида 
ҳудудлар ва иқтисодий фаолият турлари бўйича кредит ажратилиш ҳолати ва 
улардан самарали фойдаланиш даражасини ўрганиб бориш муҳим ҳисобланади. 

5. Кичик бизнес субъектлари фаолиятини кредитлаш самарадорлигини 
кредит ажратиш триадаси (юқори иқтисодий наф келтирувчи фаолият 
турларига йўналтирилганлик, ижтимоий тавсиф ҳамда кредитлашнинг асосий 
тамойилларига риоя қилиниши) жиҳатидан баҳолашнинг қўлланилиши мазкур 
жараѐнларнинг самарали амалга оширилишини таъминлайди. 

6. Кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштириш жараѐнлари 
серқирра ва мураккаб бўлиб, мазкур жараѐнларга уларда иштирок этувчи 
томонлар ўз манфаатлари юзасидан ѐндашадилар. Шунга кўра, молиялаштириш 
жараѐнлари асосий элементларини томонларнинг “иқтисодий манфаатдорлиги 
призмаси”дан ўтказишнинг услубий асосларидан фойдаланиш уларнинг 
барқарор ва самарали бўлишига имкон яратади.  

7. Кичик бизнес субъектлари фаолиятини молиялаштиришда иқтисодий 
ва маъмурий дастаклар ўзига хос аҳамият касб этиб, уларнинг нисбати соҳа 
тараққиѐтига сезиларли таъсир кўрсатади. Шунга кўра, муайян шарт-шароитдан 
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келиб чиққан ҳолда, уларнинг ўзаро мувофиқлигини таъминлаш 
молиялаштириш механизмининг самарадорлигини оширишга имкон яратади.  

8. Қорақалпоғистон Республикасида кичик бизнес субъектларига 
ажратилган кредитлар суммасига таъсир кўрсатувчи омилларнинг регрессион 
таҳлили асосида ишлаб чиқилган эконометрик моделдан кўринадики, бошқа 
омиллар ўзгармаган шароитда, саноат маҳсулотлари ишлаб чиқариш 
ҳажмининг бир бирликка ошиши ажратиладиган кредитлар суммасининг 41,9 
бирликка, қурилиш ишлари ҳажмининг бир бирликка ошиши ажратиладиган 
кредитлар суммасининг 120,8 бирликка, савдо ҳажмининг бир бирликка ошиши 
ажратиладиган кредитлар суммасининг 579,2 бирликка, кичик бизнес 
корхоналари сонининг бир бирликка ошиши ажратиладиган кредитлар 
суммасининг 29,6 бирликка ошишига олиб келади.  
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ВВЕДЕНИЕ (Аннотация диссертации доктора философии (PhD)) 

Актуальность и востребованность темы диссертации. В мире в 
условиях усиления глобальной конкуренции многие страны эффективно 
используют малый бизнес для обеспечения своего социально-экономического 
развития и повышения конкурентоспособности на национальном и 
международном уровнях. В этой связи уделяется внимание совершенствованию 
механизма финансирования, который считается основной проблемой в 
деятельности субъектов малого бизнеса. “Все государства Евросоюза помогают 
малому и среднему бизнесу в решении проблемы доступа к источникам 
финансирования, используя при этом различные рычаги. Некоторые 
государства (Великобритания, Нидерланды и др.) в основном 
сосредоточиваются на системах обеспечения гарантий займа. Большинство 
стран создают особые резервы для поддержки малого и среднего бизнеса 
посредством субсидий или фискальных льгот на инвестиции, льготных займов 
или дотаций”

1
. Совершенствование механизмов финансирования деятельности 

субъектов малого бизнеса, в свою очередь, повышает эффективность данной 
сферы и влияет на дальнейшее укрепление устойчивости экономики. 

В мире особое внимание уделяется исследованиям эффективности 
использования льготного кредитования, субсидирования, налоговых и 
амортизационных программ и бюджетных средств, предоставляемых 
государством и направляемых в сферу  малого бизнеса при финансировании 
субъектов малого бизнеса. Важными направлениями исследований считаются 
такие, как диверсификация средств финансирования, оказание прямой 
финансовой поддержки в виде субсидий, дотаций, кредитов, предоставление 
гарантий по кредитам коммерческих банков, оказание косвенной финансовой 
поддержки наряду с  компенсацией финансовым организациям, участвующим в 
поддержке, применение льготного налогообложения и упрощенной системы 
налогообложения малых предприятий, определение оптимальных норм 
ускоренной амортизации, эффективное использование лизинговой системы в 
деятельности малого бизнеса. 

В Узбекистане уделяется внимание малому бизнесу и частному 
предпринимательству как одному из основных звеньев государственной 
политики по обеспечению экономических реформ и социально-экономического 
развития. Данный сектор играет важную роль в успешной реализации 
процессов повышения уровня жизни населения, обеспечения занятости и 
увеличения доходов населения, укрепления конкурентной среды в экономике, 
совершенствования ее структурной составляющей, процессов диверсификации 
производства. В этом аспекте основной проблемой является то, что 
“определено, что с целью создания удобной системы финансирования на 
проекты малого бизнеса будет выделено 20 трлн. сумов. Кроме того, 
коммерческие банки также привлекают средства международных финансовых 

                                                 
1
 Филиппов М.Э. Государственная поддержка малого и среднего бизнеса в странах Европейского Союза: 

проблемы и пути решения // Ученые записки Санкт-Петербургского филиала РТА. Межвузовская трибуна. 

С.157. - https://cyberleninka.ru/article/n/gosudarstvennaya-podderzhka-malogo-i-srednego-biznesa-v-stranah-evropeys-

kogo-soyuza-problemy-i-puti-resheniya 
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институтов. Возможности предоставления поручительства Фондом 
предпринимательской деятельности будут увеличены еще в 2 раза. В результате 
не менее 15 тысяч предпринимателей смогут решить вопрос залога при 
получении кредита”

2
. С целью усовершенствования механизма финансирования 

деятельности субъектов малого предпринимательства необходимо исследовать 
методические основы уменьшения влияния факторов, препятствующих его 
стабильной работе, оценки эффективности кредитной деятельности с точки 
зрения основных требований по предоставлению кредита, обеспечения 
взаимности экономических интересов сторон, участвующих в процессах 
финансирования, и взаимосоответствия экономических и административных 
рычагов.  

 Данное диссертационное исследование в определенной степени служит 
реализации задач, определенных в указах Президента Республики Узбекистан  
№УП-60 “О Стратегии развития Нового Узбекистана на 2022-2026 годы” от 28 
января 2022 года, №УП-150 “О дополнительных мерах по дальнейшему 
совершенствованию деятельности Государственного фонда поддержки 
предпринимательской деятельности” от 9 июня 2022 года, №УП-101 “Об 
очередных реформах по созданию условий для стабильного экономического 
роста путем улучшения предпринимательской среды и развития частного 
сектора”  от 8 апреля 2022 года, №УП-54 “О дополнительных мерах по 
развитию инфраструктуры предпринимательства в регионах республики” от 21 
января 2022 года, №УП-5583 “О дополнительных мерах по совершенствованию 
механизмов финансирования проектов в сфере предпринимательства и 
инноваций” от 24 ноября 2018 года, постановлениях №ПП-212 “О мерах по 
дальнейшему расширению механизмов финансирования предпринимательских 
проектов в регионах” от 19 апреля 2022 года,  №ПП-5268 “О дополнительных 
мерах по снижению нагрузки на субъекты предпринимательства, связанной с 
исполнением кредитных обязательств в иностранной валюте” от 27 октября  
2021 года, №ПП-5087 “О дополнительных мерах по совершенствованию 
системы поддержки предпринимательства, дальнейшему улучшению делового 
климата” от 21 апреля 2021 года, №ПП-3970 “О дополнительных мерах по 
созданию условий для предпринимательства” от 15 октября 2018 года, №ПП-
3225 “О создании Государственного фонда поддержки предпринимательской 
деятельности” от 17 августа 2017 года, а также других нормативно-правовых 
актах, относящихся к данной сфере. 

Соответствие исследования приоритетным направлениям развития 
науки и технологий республики. Данное диссертационное исследование 
выполнено в соответствии с приоритетными направлениями развития науки и 
технологий I. «Духовное, нравственное и культурное развитие 
демократического и правового общества, формирование инновационной 
экономики». 

Степень изученности проблемы. Различные аспекты кредитования при 
финансировании деятельности субъектов малого бизнеса были изучены такими 

                                                 
2
 Открытый диалог Президента с предпринимателями: новые инициативы, льготы и преференции. - 

https://uza.uz/uz/posts/prezidentning-tadbirkorlar-bilan-ochiq-muloqoti-yangi-tashabbuslar-qulaylik-va-engilliklar_ 

401116 
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зарубежными учеными-экономистами, как   А.Агафонов, К.Брюмер, И.Власов, 
С.Лебедева, Ю.Захарова, А.Стахнюк, А.Жоли, М.Оранова, В.Сафарян, 
Д.Савинова, Д.Гейл, Ж.Синки, М.Юнус, С.Федоров, Ф.Аллен, Э.Блуа и другие

3
. 

В научеых работах ученых-экономистов Узбекистана, таких как 
И..Алимардонов, О.Арипов, А.Баймуратов, А.Бурханов, У.Гафуров, Л.Зойиров, 
Ж.Исаков, И.Рахманов, Д.Таджибаева, К.Тухсанов, Н.Урманова, Д.Юлдашев, 
Н.Юсупова и других исследованы некоторые научно-теоретические и практические 
аспекты финансирования деятельности субъектов малого бизнеса

4
.  

Однако вышеупомянутыми экономистами не исследовались научно-
методические и практические вопросы совершенствования механизма 
финансирования деятельности субъектов малого бизнеса как самостоятельный 
объект диссертационного исследования.  

Связь темы диссертации с планами научно-исследовательской работы 

высшего образовательного учреждения, где выполнена диссертация. 
Диссертационное исследование выполнено в соответствии с планом научно-
исследовательских работ Каракалпакского государственного университета.  

Цель исследования состоит из разработки научных предложений и 
рекомендаций по совершенствованию механизма финансирования деятельности 
субъектов малого бизнеса. 

Задачи исследования: 
выявление особенностей финансирования деятельности субъектов малого 

бизнеса; 
определение составляющих частей, основных рычагов и инструментов 

механизма финансирования предприятий малого бизнеса; 
разработка методических основ оценки эффективности механизма 

финансирования предприятий малого бизнеса; 
анализ основных экономических показателей деятельности субъектов 

малого бизнеса в Республике Каракалпакстан; 

                                                 
3
 Стахнюк А.В. Малый бизнес: проблема доступности кредитов//Деньги и кредит. – Москва, 2010. - №3. - С. 23-

26.; Сафарьян В.Р. Факторинг как источник финансирования малых предприятий//Деньги и кредит. – Москва, 

2013. - №2. – С. 71-73.; Савинова Д. В. О формировании механизма привлечения кредитных ресурсов в малый 

бизнес // Деньги и Кредит.-Москва, 2009. - № 5. – С. 59-63.; Синки Дж. Финансовый менеджмент в 

коммерческом банке и и в индустрии финансовых услуг. Пер. с англ. – М.: Альпина Паблишер, 2017. – 1018 с.; 

Мухаммад Юнус, Алан Жоли. Создавая мир без бедности: социальный бизнес и будущее капитализма. Пер. с 

англ. – М.: Альпина Паблишерз, 2010. – 307 с.; Федоров С.Л. Микрокредитование как инструмент поддержки 

экономической активности сельского населения//Деньги и кредит. – Москва, 2004. – № 1. – С. 51-57.; Шумпетер 

Й.А. Основы предпринимательства. Пер. с нем. – М.:Дело, 1974. – 274 с.; Allen F., Gale D. Comparing Financial 

Sestems. – Cambridge, Mass: MIT Press, 2000. – 519 р.; Chanel-Reynaud G., Bloy E. La Banque et le risqué PME. – 

Presses Universitaires de Lyon, 2001. – 190 p. 
4
 Боймуратов А.Д. Қишлоқ хўжалиги ишлаб чиқаришини банклар томонидан кредитлаш амалиѐтини 

такомиллаштириш йўналишлари. И.ф.н. илм. дар. ол. уч. тақд. эт. дисс. автореф. – Тошкент, 2008.-16 б.; 
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определение основных тенденций и направлений финансирования 
деятельности предприятий малого бизнеса в республике; 

оценка уровня эффективности механизма финансирования предприятий 
малого бизнеса в республике; 

разработка научных предложений по усилению принципов 
экономической заинтересованности в финансировании деятельности малого 
бизнеса в Республике Каракалпакстан; 

совершенствование мер стимулирования инновационной деятельности 
при финансировании деятельности субъектов малого бизнеса; 

изучение путей обеспечения участия субъектов малого бизнеса на рынке 
финансовых ресурсов. 

Объектом исследования является деятельность субъектов малого бизнеса 
Республики Каракалпакстан. 

Предметом исследования являются экономические отношения, 
возникающие при совершенствовании механизмов финансирования деятельности 
субъектов малого бизнеса. 

Методы исследования. При подготовке диссертации использовались 
методы анализа и синтеза, научной абстракции, индукции и дедукции, 
статистической группировки и сравнения, статистического прогнозирования, 
корреляционного и регрессионного анализа. 

Научная новизна исследования заключается в следующем: 
определив признак “внутреннего противоречия”, препятствующего 

стабильной работе структурных составляющих, основных рычагов и 
инструментов финансирования деятельности субъектов малого бизнеса как 
уникального механизма, предлагается снизить его влияние за счет установления 
приоритетности реализации ведущего финансового рычага в каждом 
конкретном случае; 

обосновано предложение по оценке эффективности кредитования 
деятельности субъектов малого бизнеса посредством предоставления 
специального количественного описания каждого процесса с позиции триады 
выдачи кредита; 

обосновано предложение по передаче интересов участников процессов 
финансирования органами поддержки предпринимательской деятельности в 
регионе через “призму экономической выгоды”, а также по увеличению объема 
финансирования на основе их взаимного соответствия;  

обосновано повышение эффективности механизма финансирования 
посредством обеспечения взаимного соответствия на основе периодического 
мониторинга экономических и административных рычагов финансирования 
деятельности субъектов малого бизнеса региональными финансовыми 
организациями.  

Практические результаты исследования заключаются в следующем: 
выявив особенности финансирования деятельности субъектов малого 

бизнеса, определены направления их влияния на механизм финансирования; 
на основе авторской методики оценки эффективности механизма 

финансирования предприятий малого бизнеса проанализировано состояние 
кредитования данной сферы в городах и районах Республики Каракалпакстан; 
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предложены меры по взаимной координации деятельности 
заинтересованных и ответственных органов по активизации процессов 
финансирования деятельности малого бизнеса и совершенствованию механизма 
в Республике Каракалпакстан; 

совершенствование мер стимулирования инновационной деятельности 
при финансировании деятельности субъектов малого бизнеса; 

разработаны научно-практические предложения по обеспечению участия 
субъектов малого бизнеса на рынке финансовых ресурсов. 

Достоверность результатов исследования. Достоверность полученных в 
диссертации научных результатов обусловлена соответствием выдвинутых 
научно-теоретических выводов и методов цели исследования, получением 
использованных данных из официальных источников, в частности, 
Государственного комитета Республики Узбекистан по статистике, Министерства 
финансов Республики Узбекистан, статистических сборников и периодических 
отчетов Управления по статистике Республики Каракалпакстан, внедрением в 
практику выводов и предложений, а также подтверждением полученных 
результатов уполномоченными государственными структурами.  

Научная и практическая значимость результатов исследования. 
Научная значимость результатов исследования заключается в том, что 
выдвинуты теоретические и методические положения могут быть использованы 
при совершенствовании научного аппарата научных исследований, 
направленных на совершенствование механизмов финансирования 
деятельности субъектов малого бизнеса, при разработке концептуальных основ, 
методов и моделей механизмов финансирования с учетом особенностей 
субъектов малого бизнеса по отдельным отраслям в зависимости от видов 
экономической деятельности.  

Практическая значимость результатов исследования заключается в 
возможности использования выдвинутых в нем научных предложений и 
практических рекомендаций при разработке комплекса мероприятий, 
направленных на совершенствование программ финансирования деятельности 
малого бизнеса в регионах и отраслях страны, а также в высших учебных 
заведениях при подготовке учебников и учебных пособий по предметам 
“Финансы”, “Финансовый менеджмент”, “Малый бизнес и частное 
предпринимательство”. 

Внедрение результатов исследования. На основе разработанных 
предложений по совершенствованию механизма финансирования деятельности 
субъектов малого бизнеса:  

определив признак “внутреннего противоречия”, препятствующего 
стабильной работе структурных составляющих, основных рычагов и 
инструментов финансирования деятельности субъектов малого бизнеса как 
уникального механизма, предложение снизить его влияние за счет 
установления приоритетности реализации ведущего финансового рычага в 
каждом конкретном случае было использовано Секретариатом Совета 
Министров Республики Каракалпакстан по вопросам финансов-экономики и 
сокращения бедности при разработке дорожной карты по мерам по созданию 
новых субъектов предпринимательства в 2021 году (справка №232 
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Секретариата Совета Министров Республики Каракалпакстан по вопросам 
финансов-экономики и сокращения бедности от 18 апреля 2022 года). В 
результате внедрения в практику данного научного результата увеличились 
объемы финансирования деятельности субъектов малого бизнеса в регионах, 
повысилась эффективность использования финансовых ресурсов 
предпринимателями;  

предложение по оценке эффективности кредитования деятельности 
субъектов малого бизнеса посредством предоставления специального 
количественного описания каждого процесса с позиции триады выдачи кредита  
было использовано Секретариатом Совета Министров Республики 
Каракалпакстан по вопросам финансов-экономики и сокращения бедности при 
разработке дорожной карты по мерам по созданию новых субъектов 
предпринимательства в 2021 году (справка №232 Секретариата Совета 
Министров Республики Каракалпакстан по вопросам финансов-экономики и 
сокращения бедности от 18 апреля 2022 года). В результате реализации данного 
научного результата на практике определены на недостаточном уровне 
финансируемые в республике города и районы и виды экономической 
деятельности, а также определены меры по выделению им дополнительных 
средств; 

предложение по передаче интересов участников процессов 
финансирования органами поддержки предпринимательской деятельности в 
регионе через “призму экономической выгоды”, а также по увеличению объема 
финансирования на основе их взаимного соответствия было использовано 
Секретариатом Совета Министров Республики Каракалпакстан по вопросам 
финансов-экономики и сокращения бедности при разработке дорожной карты 
по мерам по созданию новых субъектов предпринимательства в 2021 году 
(справка №232 Секретариата Совета Министров Республики Каракалпакстан по 
вопросам финансов-экономики и сокращения бедности от 18 апреля 2022 года). 
В результате внедрения в практику данного научного результата удалось 
расширить объемы финансирования и повысить эффективность использования 
финансовых ресурсов предпринимателями за счет взаимной координации 
деятельности сторон, заинтересованных в финансировании деятельности 
субъектов малого бизнеса в республике;  

предложение по повышению эффективности механизма финансирования 
посредством обеспечения взаимного соответствия на основе периодического 
мониторинга экономических и административных рычагов финансирования 
деятельности субъектов малого бизнеса региональными финансовыми 
организациями было использовано Секретариатом Совета Министров 
Республики Каракалпакстан по вопросам финансов-экономики и сокращения 
бедности при разработке дорожной карты по мерам по созданию новых 
субъектов предпринимательства в 2021 году (справка №232 Секретариата 
Совета Министров Республики Каракалпакстан по вопросам финансов-
экономики и сокращения бедности от 18 апреля 2022 года). В результате 
внедрения данного научного результата в практику, путем обеспечения 
взаимного соответствия экономических и управленческих рычагов, 
расширились объемы финансирования, повысилась эффективность 
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использования финансовых ресурсов предпринимателями, а также была 
создана возможность совершенствования механизма финансирования. 

Апробация результатов исследования. Результаты исследования прошли 
обсуждение на 7 научных конференциях, из которых 2 международные и 5 
республиканских научно-практических конференций.  

Опубликованность результатов исследования. Всего по теме 
диссертации опубликовано 18 научных работ, из них 11 научных статей в 
журналах, рекомендованных Высшей аттестационной комиссией Республики 
Узбекистан для публикации основных результатов докторских диссертаций, из 
которых 8 статей в республиканских журналах и 4 статьи в зарубежных журналах.  

Структура и объем диссертации. Структура диссертационной работы 
состоит из введения, трех глав, заключения, списка использованной литературы 
и приложений. Объем исследования составляет 126 страниц.  

ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ ДИССЕРТАЦИИ 

Во введении диссертации обоснованы актуальность и значение 
исследования, определены его цель и основные задачи, объект и предмет 
диссертации, показано соответствие приоритетным направлениям развития 
науки и технологий в республике, обоснована научная новизна и изложены 
практические результаты, раскрыты научное и практическое значение 
полученных результатов, представлены данные о внедрении результатов 
исследования, а также приведены сведения об опубликованных работах и 
структуре диссертации. 

В перво главе диссертации “Теоретико-методические основы 
финансирования деятельности субъектов малого бизнеса” изучены 
теоретико-методические основы финансирования деятельности субъектов 
малого бизнеса, в том числе специфические особенности финансирования 
деятельности субъектов малого бизнеса, структурные составляющие механизма 
финансирования, основные рычаги и инструменты, методические основы 
оценки эффективности механизма финансирования на предприятиях малого 
бизнеса.  

Финансирование является одним из важнейших и основных процессов в 
обеспечении устойчивости, высокой эффективности и конкурентоспособности 
предприятий малого бизнеса. Правильное и эффективное финансирование 
хозяйственной деятельности определяет текущие и будущие результаты 
деятельности предприятия. 

Прежде всего следует отметить, что основной отличительной чертой 
финансирования деятельности субъектов малого бизнеса является относительно 
небольшой объем требуемых финансовых ресурсов. Потому что основной 
характеристикой малого бизнеса является ограниченность показателей его 
экономической деятельности. Например, согласно мировому опыту, 
количественные пределы показателей деятельности предприятий малого 
бизнеса, таких как численность занятых, стоимость капитала (основных 
средств), объем оборота, объем выручки от продаж (валовой доход). Из этого 
очевидно, что ограниченность основных показателей эффективности приводит 
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к относительно ограниченному объему финансовых ресурсов, необходимых для 
того, чтобы привести их в движение.   

Кроме того, в экономических источниках выделены следующие 
особенности финансирования предприятий малого бизнеса: 

1) многоуровневое финансирование, осуществляемое из многих 
источников; 

2) большое значение финансирования на основе специальных программ 
государства; 

3) оказание безвозмездной финансовой поддержки в виде субсидий, 
субвенций и грантов из бюджетных источников; 

4) использование платной финансовой помощи из внебюджетных 
источников, таких как банковский кредит, лизинг, франчайзинг; 

5) ожидание финансовых ресурсов, образующихся в процессе 
хозяйственной деятельности предприятия.   

В. А. Черненко, Д. О. Омарова выделяют следующие принципы 
финансирования малого бизнеса в современных условиях: 
самофинансирование; заинтересованность; адресный характер; эффективность 
использования финансовых ресурсов; планирование и экономическая 
ответственность; учет уровня риска; правовая ответственность; учет 
преимуществ малого бизнеса; обеспечение социальной ответственности со 
стороны государства

5
. 

Финансирование деятельности предприятий малого бизнеса – это 
предоставление финансовых ресурсов, необходимых для организации, 
осуществления и развития деятельности предприятия. Источники 
финансирования – это ресурсы, обеспечивающие привлечение постоянных или 
временных денежных потоков в деятельность предприятия. 

При организационно-экономических, финансовых, правовых и других 
условиях и при использовании услуг субъекты малого бизнеса наталкиваются 
на множество препятствий и проблем. В частности:  

представители данной сферы часто сталкиваются с проблемой нехватки 
финансовых средств при организации своей деятельности; 

самостоятельный ввод в эксплуатацию объектов производственной 
инфраструктуры для субъектов малого бизнеса требует больших средств;  

во многих случаях в субъектах малого бизнеса может не возникнуть 
потребности в постоянном использовании этих услуг и т.п.  

В диссертационной работе осуществлен срвнительный анализ основных 
аспектов, относящихся к преимуществам и недостаткам источников внутренних 
(собственные средства предприятия, включая чистую прибыль, 
амортизационные отчисления, доходы от имущества и др.) и внешних 
(банковский кредит, лизинг, инвестиции, государственные субсидии, выпуск 
ценных бумаг и др.) источников финансирования деятельности предприятий 
малого бизнеса.  

Среди внешних источников финансирования деятельности предприятий 

                                                 
5
 Черненко В.А., Омарова Д.О. Финансирование малого бизнеса в Российской Федерации: монография / В.А. 

Черненко, Д.О. Омарова. – СПб.: Астерион, 2016. – 173 с. – С.44. 
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малого бизнеса наиболее эффективным и распространенным является кредит 
коммерческих банков. Однако в свою очередь следует отметить, что 
коммерческие банки менее заинтересованы в кредитовании малого бизнеса по 
сравнению с крупными предприятиями. Основные причины этого можно 
объяснить следующим образом: 

высокий риск невозврата кредита в результате нестабильности 
экономической деятельности субъектов малого бизнеса; 

в связи с тем, что объем кредитования зачастую невелик, высокие затраты 
на единицу кредитного ресурса, предоставляемого коммерческими банками; 

в большинстве случаев субъекты малого бизнеса имеют ликвидное 
залоговое имущство, отсутствие положительной кредитной истории и прочие.  

В разных странах источники финансирования малого бизнеса 
варьируются. Например, согласно анализу А. Суходолова и И. Кулдюковой, 
“Финансирование малых предприятий существенно различается по источникам 
финансирования в России и странах Европейского экономического 
сотрудничества (таблица 1)”6. 

Таблица 1 

Доля источников финансирования предприятий малого бизнеса России и стран ЕС, %* 

Источник финансирования Россия Страны ЕЭС 

Собственные средства 35 7 

Банковские кредиты для компаний  21 60 

Банковские кредиты для физических лиц  15 - 

Кредиторская задолженность 14 - 

Ссуды небанковсих организаций  7 2 

Лизинг 6 25 

Государственные субсидии  2 2 

Средства венчурных фондов - 4 

* По данным организаций “ОПОРА”, “SME Access to Finance”, European Commission. 

Система финансирования деятельности субъектов малого бизнеса 

включает источники финансирования и организационные формы 

финансирования. 

Источники финансирования можно классифицировать следующим 

образом: 

по отношениям собственности: собственные и заемные источники 

финансирования; 

по видам собственников: государственные ресурсы, средства 

юридических и физических лиц, иностранные источники; 

источники финансирования по времени (сроку): краткосрочные, 

долгосрочные и бессрочные.  

Особенности формирования соотношения между этими видами 

источников финансирования на предприятиях малого бизнеса могут быть 

посредством следующей таблицы (таблица 2). 

                                                 
6
 Суходолов А.П., Кульдюкова И.В. Особенности финансирования субъектов малого бизнеса с применением 

лизинговой схемы // Известия ИГЭА, 2011. - №3 (77). – С.22-23. 
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Таблица 2 

Особенности формирования соотношения видов источников финансирования на 

предприятиях малого бизнеса
7
 

Виды источников 

финансирования 

Специфические особенности предприятий малого бизнеса  

Собственные и заемные 

средства 

- в большинстве случаев относительно большой размер доли собственных 

источников в результате попытки финансирования первоначального 

капитала исходя из уровня его возможностей; 

- значительная роль физических лиц и спонсорских средств в структуре 

заемных источников;    

Государственные 

ресурсы, средства 

юридических и 

физических лиц, 

иностранные источники 

- невозможность охватить все субъекты малого бизнеса средствами, 

выделяемыми в рамках государственных программ; 

- недостаточная привлекательность прямых инвестиций для иностранных 

инвесторов; 

- относительно значительная доля средств юридических и физических 

лиц;  

Краткосрочные, 

долгосрочные и 

бессрочные 

- приоритетное формирование краткосрочных источников 

финансирования в результате высокой потребности в оборотных 

средствах; 

- относительно низкая доля долгосрочных и бессрочных источников 

финансирования.  

Организационные формы финансирования можно разделить на следующие 

направления: 

самофинансирование (нераспределенная прибыль, амортизационные 

отчисления, резервный капитал, добавочный капитал и т. п.); 

финансирование за счет акционеров или долей (участие в уставном 

капитале, покупка акций и т.п.); 

финансирование посредством займа (банковские кредиты, размещение 

облигаций, лизинг и прочее); 

финансирование из бюджета (кредитование на основе возвратности из 

республиканского и местных бюджетов, ассигнования из бюджетов всех 

уровней на безвозмездной основе, целевые общегосударственные 

инвестиционные программы и прочее); 

специальные формы финансирования (проектное финансирование, 

венчурное финансирование, финансирование с привлечением иностранного 

капитала).  

Анализ литературы показывает, что система финансирования предприятий 

малого бизнеса в основном состоит из пяти структурных компонентов: 

1. Самофинасирование.  

2. Прямое финансирование через механизмы рынка капитала. 

3. Кредитование через банк.      

4. Финансирование через бюджет.  

5. Совместное финансирование хозяйствующих субъектов
8
. 

                                                 
7
 Составлено на основе разработок автора. 

8
Зарицкий А.Е. Способы финансирования предприятия / Финансы организаций. - 

https://econ.wikireading.ru/12262 
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В литературе особое внимание уделяется положительным и 

отрицательным сторонам финансирования малого бизнеса (таблица 3). 

Таблица 3 

Положительные и отрицательные стороны финансирования малого бизнеса
9
 

Формы Положительные стороны Отрицательные стороны 

Субсидии Бесплатный характер ресурсы Объем ресурсов ограничен, зависимость от 

оплаты бюджета, строгий контроль за целевым 

использованием средств, строгий отбор 

проектов, предназначенных для финансового 

обеспечения, неопределенность приоритета  

выбора проектов, незначительность суммы 

денежных средств; 

дополнительные ограничения на 

использование права на применение льготной 

налоговой ставки индивидуальными 

предпринимателями; дополнительный отчет об 

использовании предоставленных льгот. 

Субвенции Возможность привлечения финансов на 

достаточно длительный период времени, 

бесплатный характер ресурсов 

Налоговые 

льготы 

Право регионов устанавливать 

налоговые каникулы 

Государственный 

заказ 

Размещение государственных заказов 

субъектам малого бизнеса в размере не 

менее 10 процентов и не более 20 

процентов от общего годового объема 

товаров, работ, услуг  

 

В связи с недостатками статистического 

обеспечения процессов контроля за 

размещением заказов в субъектах малого 

бизнеса сложно определить общее 

использование квоты с учетом всего объема 

государственного и муниципального заказа и 

реализации в общем порядке. 

Финансовая 

аренда (лизинг) 

Обеспечение имущественных 

потребностей различных категорий 

субъектов малого предпринимательства  

Отсутствие развитого законодательства в этой 

сфере, сохраняющийся дефицит денежных 

средств  

Факторинг Перспективным рычагом развития 

внешнеэкономической деятельности 

является использование удобного и 

эффективного рычага безгарантийного 

финансирования оборотных средств 

экспортерами при осуществлении 

экспортных переводов в условиях 

отсрочки платежа. 

Ориентирован на предприятия с высокой 

скоростью оборотных средств, ориентирован на 

неторговый сектор. 

Банковские 

кредиты 

Низкий уровень затрат на привлечение 

ресурсов;  

отсутствие текущего контроля за 

использованием ресурсов инвестором;  

оперативный способ оформить и 

получить кредит; 

гибкая система получения и погашения 

ссуд; 

возможность отсрочить платеж до тех 

пор, пока не будет получен достаточный 

денежный поток и ссуда не будет 

постепенно погашена.  

Высокая стоимость привлеченность ресурсов; 

требование обеспечения (залог, заклад, 

поручительство, попечительство); 

оценка финансового состояния предприятия 

при принятии решения о выдаче кредита 

банком; 

характеристика краткосрочного и 

среднесрочного финансирования; 

увеличение риска банкротства в связи с 

потерей части прибыли от инвестиционной 

деятельности из-за необходимости уплаты 

процентов и несвоевременного погашения 

ссуды; 

ограничение кредитования на установленном 

лимитном уровне. 

При оценке эффективности механизма финансирования на предприятиях 

малого бизнеса важное значение имеет правильное формирование его 

методических основ. В частности, при оценке эффективности кредитования 

субъектов малого бизнеса целесообразно учитывать ряд следующих аспектов: 

                                                 
9
 Составлено на основе разработок автора. 
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1) выделение кредитов с экономической точки зрения высокодоходным 

видам деятельности или отраслям. 

2) уделение внимания также социальной характеристике субъектов 

малого бизнеса кредитовании их деятельности: поддержка 

предпринимательской деятельности в относительно слаборазвитых, отсталых 

или неблагополучных районах путем кредитования;  

3) в процессах кредитования соблюдение основных принципов, таких как 

адресность, обеспеченность, срочный характер, платежеспособность, 

возвратность и т. п. 

Обычно каждый коммерческий банк выделяет кредитные ресурсы 

субъектам малого бизнеса исходя из ряда следующих аспектов: 

1) уровень внимания, уделяемого деятельности субъектов малого бизнеса 

по направлениям специализации данного коммерческого банка;  

2) обращения со стороны субъектов малого бизнеса и их 

привлекательность с экономической точки зрения; 

3) наличие свободных кредитных ресурсов в коммерческих банках. 

Соответственно кредитные ресурсы, выделяемые коммерческими 

банками, могут существенно различаться по регионам и отраслям (видам 

экономической деятельности). Эта разница может вызвать ряд негативных 

последствий: 

в то время как кредитные ресурсы выделяются в избытке в одних 

отраслях или сферах, в других ощущается нехватка ресурсов; 

возникновение резких колебаний уровня эффективности использования 

кредитных ресурсов; 

возникновение случаев дискриминации по территориальному признаку. 

С целью предотвращения подобных негативных ситуаций и последствий 

важно изучить состояние выдачи кредита и степень их эффективного 

использования по регионам и видам экономической деятельности (отраслям). В 

связи с этим целесообразно обратить внимание на следующие основные 

направления: 

изучение закономерности и устойчивости выделяемых кредитных 

ресурсов по объему (доле) в течение лет; 

сопоставление уровня значимости результатов, соответствующих одной 

единице кредитного ресурса (например, созданных рабочих мест, объема 

произведенной продукции и т.п.) по регионам и видам экономической 

деятельности (отраслям); 

разработка рекомендаций по обеспечению эффективности и стабильности 

процессов выделения кредитных ресурсов.  

В диссертации разработаны методические подходы к оценке состояния 

кредитования субъектов малого бизнеса и уровня их эффективного 

использования по регионам и видам экономической деятельности (отраслям), а 

также рекомендовано использовать следующие показатели  (таблица 4).  
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Таблица 4 

Показатели оценки состояния кредитования субъектов малого бизнеса и уровня их 

эффективного использования по регионам и видам экономической деятельности 

(отраслям) 

Показатель Метод расчета Условные обозначения 

1. Наличие существенных различий в количестве выделенных кредитов по регионам (городам, районам) 

и видам экономической деятельности. 

Сравнительный 

удельный вес 

количества выданных 

кредитов по регионам 

или видам 

экономической 

деятельности в 

структуре общего 

количества кредитов  

  – i- удельный вес количества кредитов, 

выделенных по регионам или видам экономической 

деятельности, в структуре общего количества кредитов; 

 – i- количество кредитов, выделенных по 

регионам или видам экономической деятельности; 

 – общее количество кредитов, выделенных по 

всем регионам или видам экономической деятельности. 

Удельный вес суммы 

кредитов, выделенных 

по регионам или видам 

экономической 

деятельности, в общей 

сумме кредитов  

  – i- сравнительный удельный вес суммы 

кредитов, выделяемых по видам экономической 

деятельности, в общей сумме кредитов; 

 – i-иқтисодий фаолият тури бўйича 

ажратилган кредитлар суммаси; 

 – общая сумма кредитов, выделенных по 

всем видам экономической деятельности. 

2. Наличие резких различий в средней сумме кредитов, выделяемых по регионам  

и видам экономической деятельности. 

Средняя сумма 

кредитов, выделяемых 

предприятиям малого 

бизнеса региона 

(отрасли)  

  – средняя сумма кредитов, выделяемых 

предприятиям малого бизнеса региона (отрасли); 

- общая сумма кредитов, выделенных 

предприятиям малого бизнеса региона (отрасли); 

- количество кредитов, выделенных 

предприятиям малого бизнеса региона (отрасли). 

3. Различия в соотношении суммы кредитов, выделяемых по регионам и видам экономической 

деятельности, и основным показателям экономической деятельности. 

Отношение между 

индексом 

сравнительного 

удельного веса кредита, 

выделенного субъектам 

малого бизнеса по 

регионам или видам 

деятельности с 

индексом 

сравнительного 

удельного  веса 

определенного 

основного  показателя 

экономической 

деятельности  

  – i отношение индекса сравнительного 

удельного веса кредита, выделенного субъектам малого 

бизнеса, по регионам или видам деятельности, со 

сравнительным индексом удельного веса определенного 

ключевого показателя экономической деятельности; 

– i индекс сравнительного удельного веса 

кредита, выделенного субъектам малого бизнеса, по 

регионам или видам деятельности; 

 – i индекс сравнительного удельного веса 

субъектов малого бизнеса по регионам или видам 

деятельности с объемом показателей основной 

экономической деятельности. 

4. Различия в эффективности использования кредитов, выделенных субъектами малого бизнеса,  

по регионам и видам экономической деятельности. 

Во второй главе диссертации “Состояние финансирования 

деятельности субъектов малого бизнеса в Республике Каракалпакстан” 

проанализировано состояние финансирования деятельности субъектов малого  
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Продолжение таблицы 4. 

Объем продукции, 

соответствующий 1 

суму кредитного 

ресурса, 

предоставленного 

субъектам малого 

бизнеса 

 

 – объем продукции, соответствующий 

кредитному ресурсу в 1 сум, предоставленному 

субъектам малого бизнеса по i региону или виду 

деятельности; 

 – объем продукции, произведенной субъектами 

малого бизнеса по i региону или виду деятельности; 

 – i объем кредитных ресурсов, предоставленных 

субъектам малого бизнеса по регионам или видам 

деятельности. 

Стоимость кредитных 

ресурсов, 

приходящаяся на 1 сум 

продукции, 

произведенной 

субъектами малого 

бизнеса  

 

 – объем продукции, соответствующий 

кредитному ресурсу в 1 сум, предоставленному 

субъектам малого бизнеса предпринимательства по i 

региону или виду деятельности; 

 – объем продукции, произведенной субъектами 

малого бизнеса по i региону или виду деятельности; 

 – объем кредитных ресурсов, предоставленных 

субъектам малого бизнеса по i региону или виду 

деятельности. 

бизнеса в Республике Каракалпакстан, изучены основные экономические 

показатели деятельности отрасли, основные тенденции и направления 

финансирования деятельности предприятий, уровень эффективности механизма 

финансирования. 

В Республике Каракалпакстан быстрыми темпами развиваются малый 

бизнес и частное предпринимательство. Это можно оценить по данным 

среднегодовых темпов роста основных видов экономической деятельности 

малого бизнеса и частного предпринимательства в республике за период 2016-

2020 гг. по сравнению с предыдущим годом (таблица 5).     

  
Таблица 5  

Темп роста видов экономической деятельности малого бизнеса и частного 

предпринимательства в Республике Каракалпакстан по сравнению с прошлым годом, а 

также среднегодовой темп роста
10

  

Показатель 2017 2018 2019 2020 
Среднегодовой 

темп роста 

Объем произведенной промышленной 

продукции (работ, услуг), млрд. сумов 
112,6 120,5 162,5 113,5 127,3 

Объем произведенной сельскохозяйственной 

продукции, млрд. сумов 
118,2 122,8 138,7 126,1 126,5 

Объем выполненных строительных работ, 

млрд. сумов 
101,4 116,0 175,7 154,7 137,0 

Объем инвестиций в основной капитал, млрд. 

сумов 
89,6 155,0 188,5 161,2 148,6 

Объем розничного товарооборота, млрд. 

сумов 
128,1 117,3 124,3 125,3 123,7 

Объем произведенных (оказанных) 

рыночных услуг, млрд. сумов 
126,3 113,0 119,2 116,1 118,6 

                                                 
10

 Таблица составлена автором на основе следующего источника: Малое предпринимательство в Узбекистане. 

2015-2019 годы. Государственный комитет Республики Узбекистан по статистике. – Ташкент, 2019. 
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Продолжение таблицы 5. 

Объем грузов, перевозимых автомобильным 

транспортом, млн. тонн  
111,6 105,7 119,2 111,2 111,9 

Грузооборот автомобильного транспорта, 

млн. тонна-км. 
105,5 104,5 108,0 108,2 106,6 

Объем пассажирских перевозок 

автомобильным транспортом, млн. 

пассажиров   

109,1 105,1 105,7 101,7 105,4 

Пассажирооборот автомобильного 

транспорта, млн. пассажиро-км   
107,4 102,8 102,9 101,9 103,7 

Экспорт товаров и услуг, млн. долларов 119,9 123,1 117,0 188,7 137,2 

Импорт товаров и услуг, млн. долларов 106,2 169,6 227,4 110,0 153,3 

Количество занятых в малом бизнесе и 

частном предпринимательстве, тыс.человек 
102,2 101,3 109,6 100,2 103,3 

По мнению исследователя, целесообразно обратить внимание на 

следующие аспекты, которые необходимо реализовать в условиях 

эффективного финансирования деятельности субъектов малого бизнеса: 

предоставить по возможности максимальную свободу за счет устранения 

существующих ограничений и препятствий в финансировании деятельности 

субъектов малого бизнеса; 

помимо повышения активности банковского сектора в финансировании, 

уделяя особое внимание развитию небанковских видов финансирования; 

формирование механизмов стимулирования активного участия крупных 

предприятий и населения в финансировании деятельности субъектов малого 

бизнеса и прочее. 

В диссертационной работе исследователь проанализировал основные 

тенденции и направления финансирования предприятий малого бизнеса в 

Республике Каракалпакстан на основе личного авторского подхода. 

Последовательность выполнения анализа может быть выражена следующим 

образом: 

1) рассчитан сравнительный удельный вес количества кредитов, 

выданных в районах республики,  в составе общего количества кредитов; 

2) рассчитан сравнительный удельный вес количества кредитов, 

выделяемых по видам экономической деятельности в республике, в составе 

общего количества кредитов; 

3) проведена оценка сравнительного удельного веса суммы кредитов, 

выделенных районам республики в общей сумме кредитов; 

4) проанализированы сумма и удельный вес кредитов, выделенных 

коммерческими банками субъектам малого бизнеса в республике по видам 

экономической деятельности; 

5) наличие резких различий в среднем объеме кредитов, выделяемых 

предприятиям малого бизнеса в республике по видам экономической 

деятельности, определялось по таким отраслям, как промышленность и 

производство, строительство, транспорт и связь, сельское хозяйство, торговля, 

сфера услуг и другим отраслям; 

6) оценка пропорционального распределения кредитов, выделенных 
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субъектам малого бизнеса, по годовому объему экономической деятельности 

проводилась путем определения соотношения между индексом сравнительного 

удельного веса выделенного кредита и индексом сравнительного удельного 

веса годового объема производства (таблица 6). 

Таблица 6  

Пропорциональное распределение кредитов, выделенных субъектам малого бизнеса, по 

видам экономической деятельности по годовому объему производства  

 (2020 год)
11

 

Вид экономической 

деятельности 

Выделенных кредитов Производства 

Соотношение 

индексов 
(3 уст. /5 уст.) 

сумма, 

млн. 

сумов 

индекс 

сравнительно

го удельного 

веса  

Годовой 

объем, 

млрд. 

сумов 

индекс 

сравнительно

го удельного 

веса 

1 2 3 4 5 6 

Промышленность и 

производство 
329772 0,211 14144,8 0,371 0,569 

Строительство 83988 0,054 3785,9 0,099 0,541 

Транспорт и связь 51514 0,033 1700,2 0,045 0,739 

Сельское хозяйство 437360 0,280 10444 0,274 1,021 

Торговля 309303 0,198 1494,1 0,039 5,048 

Сфера услуг 349604 0,224 6508,9 0,171 1,310 

Всего 1561541 1,000 38077,9 1,000 1,000 

Из данных таблицы очевидно, что соотношение между индексом 

сравнительного удельного веса среднегодового объема производства и 

индексом сравнительного удельного веса выделенного кредита в таких 

отраслях, как сельское хозяйство (соотношение индексов в равно 1,021) и сфера 

услуг (соотношение индексов в равно 1.310) близко к 1. Если в 

промышленности и производстве (0,569), строительстве (0,541), транспорте и 

связи (0,739) выделение кредитов демонстрирует недостаточное соотношение, а 

в сфере торговли (5,048), наоборот, объем выделенных кредитов превышает 

коэффициент в 5 раз; 

7) Проведен анализ пропорционального распределения кредитов, 

выделяемых субъектам малого бизнеса, по показателям экономической 

деятельности в регионах республики (таблица 7). 

Таблица 7  

Пропорциональное распределение кредитов, выделенных субъектам малого бизнеса, по 

регионам по показателям экономической деятельности (2020 год)
12

 

 Регион 
Промыш-

ленность 

Строитель-

ство 

Транспорт 

и связь 

Сельское 

хозяйство 
Торговля 

Сфера 

услуг 
Инвестиции 

Кол-во 

поятоян-

ного 

населения 

Кол-во 

предпри-

ятий МБ 

По респуб-

лике 
1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 

г.Нукус  0,712 1,230 1,090 60,609 1,538 0,939 2,787 2,343 1,388 

 
                                                 
11

 Рассчитано автором на основе данных Управления по статистике Республики Каракалпакстан. 
12

 Рассчитано автором на основе данных Управления по статистике Республики Каракалпакстан. 
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Продолжение таблицы 7. 

Амударьин-

ский р-н 2,403 1,564 2,059 0,386 0,825 1,279 1,939 0,668 0,962 

Беруний-ский 

р-н 1,755 0,771 1,041 0,356 0,596 0,829 1,028 0,443 0,537 

Бозатауский 

район 0,512 0,290 2,578 0,252 0,647 0,918 0,357 0,375 0,326 

Канлыкуль-

ский район 0,520 0,560 1,132 0,344 0,758 0,886 0,665 0,453 0,462 

Караузякский 

район 0,982 0,975 0,795 0,406 0,577 0,774 0,663 0,536 0,503 

Кегейлйский 

район 0,860 0,716 1,047 0,509 0,656 0,975 1,152 0,503 0,676 

Кунградский 

район  1,115 0,524 0,163 0,991 0,668 0,376 0,423 0,749 0,885 

Муйнакский 

район 1,976 0,371 1,637 0,774 0,760 1,297 0,063 1,072 0,695 

Нукусский 

район 1,185 0,454 1,293 0,627 0,828 1,206 1,033 0,870 0,509 

Тахиаташ- 

ский район 0,566 1,407 5,634 3,048 1,894 2,953 0,956 1,767 2,079 

Тахтакупыр- 

ский район 2,020 1,284 1,679 0,876 1,426 1,798 2,192 1,377 1,366 

Турткульский 

район 4,251 1,332 2,631 1,106 1,134 1,748 1,430 1,072 1,178 

Ходжейлий- 

ский район  1,181 0,635 1,170 0,773 0,523 0,801 1,700 0,576 0,751 

Чимбайский 

район 1,382 1,152 1,191 0,279 0,543 0,798 0,930 0,416 0,624 

Шуманайский 

район 1,324 0,917 1,243 0,410 0,693 0,984 1,020 0,500 0,569 

Элликкалин- 

ский район 2,264 1,240 1,881 0,474 0,686 1,205 1,134 0,626 0,857 

8) различия в эффективности использования кредитов, выделяемых по 

видам экономической деятельности субъектов малого бизнеса в республике, 

оценивались по объему продукции, соответствующей 1 суму кредитного 

ресурса, предоставленного субъектам малого бизнеса (таблица 8). 

Таблица 8  

Объем продукции, соответствующий 1 суму кредитного ресурса, выделенного 

субъектам малого бизнеса по видам экономической деятельности (2020 год)
13

 

Вид экономической деятельности  Объем продукции, соответствующей 1 

суму кредитного ресурса, сумов   

Промышленность и производство 42,9 

Строительство 45,1 

Транспорт и связь 33,0 

Сельское хозяйство 23,9 

Торговля 4,8 

Сфера услуг 18,6 

Всего 24,4 

                                                 
13

 Рассчитано автором на основе данных Управления по статистике Республики Каракалпакстан. 
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Из данных таблицы очевидно, что по объему выпуска продукции, 

соответствующему 1 суму кредитного ресурса, выделяемого субъектам малого 

бизнеса по видам экономической деятельности, наибольшие показатели имеют 

строительство (45,1 сум), промышленность и производство (42,9 сум), 

транспорт и связь (33,0 сум), сравнительно невысокие показатели - сельское 

хозяйство (23,9 сум), сфера услуг (18,6 сум), торговля (4,8 сум); 

9) различия в эффективности использования кредитов, выделяемых по 

видам экономической деятельности субъектов малого бизнеса в республике, 

оценивались через величину кредитного ресурса, соответствующую 1 суму 

объема продукции, произведенной субъектами малого бизнеса (таблица 9). 
 

Таблица 9  

Стоимость кредитных ресурсов, соответствующая 1 суму объема продукции, 

произведенной субъектами малого бизнеса по видам экономической деятельности  

(2020 год)
14

 

Вид экономической деятельности Размер кредита, соответствующий 1 

суму кредитного ресурса, сумов   

Промышленность и производство 0,023 

Строительство 0,022 

Транспорт и связь 0,030 

Сельское хозяйство 0,042 

Торговля 0,207 

Сфера услуг 0,054 

Всего 0,041 

Из данных таблицы очевидно, что по стоимости кредитного ресурса, 

соответствующего 1 суму продукции, произведенной субъектами малого 

бизнеса по видам экономической деятельности, отрасль торговли 

проедемонстрировала высокий показатель (0,207 сумов).  

В исследовательской работе также был проведен анализ финансовых 

показателей деятельности предприятий малого бизнеса в Узбекистане, и в 

целях обеспечения эффективности деятельности предприятий малого бизнеса 

было рекомендовано обратить внимание на следующие основные направления 

с целью увеличения удельного веса доходов от финансовой деятельности в 

структуре прибыли от общехозяйственной деятельности: 

1. Внедрение механизма стимулирования получения доходов в виде 

дивидендов за счет свободных средств малых предприятий и микрофирм, 

находящихся в ведении отдельных отраслевых управлений и министерств 

экономики. 

                                                 
14

 Рассчитано автором на основе данных Управления по статистике Республики Каракалпакстан. 
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2. Применение льготных налоговых ставок к дивидендам предприятий 

данной сферы в целях стимулирования хозяйственных операций, позволяющей 

субъектам малого бизнеса получать дивиденды.  

3. Совершенствование нормативно-правовой базы, служащей 

расширению возможностей субъектов малого бизнеса по получению доходов в 

виде процентов, доходов от финансовой аренды.  

4. Налаживание предоставления услуг центров по оказанию консультаций 

и практического содействия в отношении дохода, полученного от финансовой 

деятельности в субъектах малого бизнеса организациями и структурами, 

осуществляющими поддержку деятельности малого бизнеса (например, 

Торгово-промышленная палата, Агентство по развитию предпринимательства, 

структуры поддержки предпринимательства при органах власти на местах и 

прочие), его формирования и эффективного использования.  

В третьей главе диссертации “Направления совершенствования 

механизма финансирования субъектов малого бизнеса в Республике 

Каракалпакстан” изучены направления совершенствования механизма 

финансирования деятельности субъектов малого бизнеса в республике, пути 

усиления принципов экономической заинтересованности, создания 

инновационных рычагов в механизме финансирования деятельности субъектов 

малого бизнеса, обеспечения участия субъектов малого бизнеса на рынке 

финансовых ресурсов. 

Исследователем разработано предложение рассмотреть каждый процесс 

финансирования деятельности субъектов малого бизнеса через “призму 

экономической выгоды сторон”. При финансировании деятельности субъектов 

малого бизнеса “призма экономической выгоды сторон” включает в себя 

следующую группу основных участников: 

1) участники, напрямую привлекающие финансовые средства (субъекты 

малого предпринимательства, т.е. индивидуальные предприниматели, 

микрофирмы, малые предприятия); 

2) участники, предоставляющие финансовые средства (коммерческие 

банки, кредитные союзы, негосударственные предприятия и организации, 

лизинговые компании, целевые фонды, венчурные фонды, государственные 

организации, неправительственные и некоммерческие организации, 

международные финансовые организации и фонды, фондовый рынок и другие);  

3) государственные органы, регулирующие процессы 

предоставления/привлечения финансовых средств (Центральный банк, 

налоговая инспекция и другие). 

Использование той или иной формы и источника финансирования 

деятельности малого бизнеса может проявлять разнную заинтересованность в 

разное время и при различных условиях. В этом аспекте важную роль играют и 

основные показатели привлекаемого финансового ресурса. В частности: 

1) источник (коммерческий банк, государственный бюджет, 

негосударственное предприятие, целевые фонды и т.д.); 
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2) форма финансового ресурса (займы, финансовая помощь, субсидия, 

вклад в уставный капитал и т.д.); 

3) плата за пользование финансовыми ресурсами (процент по кредиту, 

процент по долгу, дивиденды и т.д.). 

Важное место занимает оценка уровня экономической 

заинтересованности в финансировании деятельности малого бизнеса, и имеется 

возможность осуществление оценочных работ, которые служат основанием для 

выбора конкретного вида или формы финансирования при определенных 

обстоятельствах. Для этого предлагается разработать методику оценки уровня 

экономической заинтересованности в финансировании деятельности малого 

бизнеса, и в качестве ее основных принципов можно указать следующее: 

1) осуществление оценивания в виде балльной системы; 

2) принятие системы отдельных критериев измерения для групп 

основных участников; 

3) принятие определенных пороговых значений для измерения каждого 

процесса при финансировании с использованием баллов; 

4) группировка уровней проявления заинтересованности во 

взаимодействии и отношениях сторон по определенным формам и способам 

финансирования и др. 

Оценивая уровень экономической заинтересованности в финансировании 

деятельности малого бизнеса, можно создать благоприятные возможности для 

влияния и регулирования ее, повысить эффективность использования 

финансовых ресурсов.   

В Узбекистане среди форм финансирования деятельности субъектов 

малого бизнеса (например, банковские кредиты, субсидии, субвенции, 

налоговые льготы, бюджетные кредиты, финансовая аренда (лизинг), 

государственный заказ и др.) широко распространены банковские кредиты. 

Однако не все субъекты предпринимательства имеют возможность 

воспользоваться банковским кредитом (в силу определенных причин: 

отсутствие залога (поручительства), высокий уровень риска в деятельности и 

др.). Соответственно, необходимо активизировать другие формы 

финансирования устойчивого развития деятельности малого бизнеса.   

Поскольку малый бизнес, в первую очередь, влияет на экономическое и 

социальное развитие региона, в его развитии в первую очередь заинтересованы 

органы власти на местах. В этой связи основной задачей этих должностных лиц 

является обеспечение стабильности своей деятельности за счет эффективного 

финансирования деятельности субъектов малого бизнеса. 

В этом случае рекомендуется установить следующие механизмы с 

органами власти на местах и другими учреждениями, участвующими в 

развитии малого бизнеса: 

выявление субъектов предпринимательства, финансирование 

деятельности которых в регионе нестабильно и нуждается во внешней помощи; 

определение удобных и эффективных для них формы финансирования; 
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разработка рекомендаций и определение практических мер по 

финансированию; 

проведение мониторинга на районном уровне. 

В исследовательской работе выдвинуто предложение использовать 

передовой опыт зарубежных стран по совершенствованию механизмов 

финансирования деятельности субъектов малого бизнеса по принципу 

“взаимосогласованного комплекса действенных мер”. Этот принцип 

применяется на основе следующих правил: 

1) из изученного в ходе исследования комплекса мер, связанных с 

финансированием малого бизнеса в зарубежных странах, выбрать относительно 

важные для нашей страны. Например, для практики нашей страны важными 

могут быть такие меры, как использование сбережений частных лиц в 

Великобритании (1), учреждение рынка ценных бумаг компаний (2), 

определение структуры специальных фирм по финансированию (3), повышение 

заинтересованности коммерческих банков в кредитовании малого бизнеса и 

частных предприятий (4); на основании государственной программы 

поддержки малого бизнеса как в Германии предоставление предпринимателю 

беспроцентного кредита на первые два года деятельности, а в последующие 

годы - с льготного кредита (5); за счет выплаты разницы между льготной 

процентной ставкой и рыночной ставкой кредитов коммерческих банков в 

Германии и Франции из средств государственного бюджета: сокращение 

расходов субъектов малого бизнеса, связанных с выплатой кредитов 

коммерческих банков (6); снижение уровня рисков коммерческих банков, 

связанных с кредитованием субъектов малого бизнеса (7); 

2) формирование рычагов, включающих содержание разрозненных 

(выборочных) мер в единый, взаимно согласованный механизм. В том числе, 

организовать деятельность следующих аспектов: 

упрощенный порядок привлечения сбережений физических лиц (жителей, 

предприятий и др.) в инвестиционные процессы; 

эмиссия ценных бумаг специальными инвестиционными компаниями и 

их деятельность на свободном рынке; 

система гарантий и компенсаций как основа повышения 

заинтересованности коммерческих банков в кредитовании малого бизнеса и 

частного предпринимательства; 

предоставление беспроцентных (в течение первых двух лет деятельности) 

и льготных (в последующие годы) кредитов предпринимателям на основании 

государственной программы; 

3) введение сформированных отдельных рычагов в единый и 

взаимосвязанный механизм. Данный процесс может быть представлен 

нижеприведенной схемой  (рисунок 1). 
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Рисунок 1. Использование опыта зарубежных стран в финансировании малого бизнеса 

по принципу “взаимосогласованного комплекса действенных мер”
15

. 

В рамках исследования изучена корреляционная зависимость между 

различными факторами, влияющими на кредитные процессы субъектов малого 

бизнеса в 2020 году в городах и районах Республики Каракалпакстан. Кроме 

того, был проведен регрессионный анализ факторов, влияющих на сумму 

(объем) выделенных кредитов (Y) (рисунок 2).   

                                                                                 

          _cons    -25412.68    10947.5    -2.32   0.040    -49507.97   -1317.391

 КБ_корхоналари     29.57324    26.8559     1.10   0.294     -29.5362    88.68267

Хизмат_кўрсатиш    -75.56535   50.44715    -1.50   0.162    -186.5988    35.46809

          Савдо     579.1599   374.0376     1.55   0.150    -244.0913    1402.411

        Қурилиш     120.7884    125.643     0.96   0.357      -155.75    397.3267

Саноат_маҳсулот     41.86357   10.83001     3.87   0.003     18.02688    65.70025

                                                                                 

          сумма        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                                 

       Total    3.6777e+11        16  2.2986e+10   Root MSE        =     22189

                                                   Adj R-squared   =    0.9786

    Residual    5.4158e+09        11   492349084   R-squared       =    0.9853

       Model    3.6235e+11         5  7.2471e+10   Prob > F        =    0.0000

                                                   F(5, 11)        =    147.19

      Source         SS           df       MS      Number of obs   =        17

 
Рисунок 2. Регрессионный анализ факторов, влияющих на сумму  кредитов, 

выделяемых субъектам малого бизнеса в Республике Каракалпакстан
16

. 

 

 

                                                 
15

 Составлено на основе разработок автора. 
16

 Составлено автром на основе программы STATA-16. 

Свободные денежные сбережения частных лиц (жителей, предприятий и т.п.). 
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На основе данного анализа может быть сформирована следующая 

эконометрическая модель: 

 

Y = -25412,7 + 41,9 х1 + 120,8х2 + 579,2х3 – 75,6х4 + 29,6х5  

 

Из данной ситуации очевидно, что при условии, что другие факторы не 

изменились, увеличение объема производства промышленной продукции на 

одну единицу приведет к увеличению суммы выделяемых кредитов на 41,9 

единицы, увеличение объема строительных работ на одну единицу увеличит 

сумму выделяемых кредитов на 120,8 единиц, увеличение объема объема 

торговли на одну единицу увеличит сумму выделенных кредитов на 579,2 

единицы, увеличение числа предприятий малого бизнеса на одну единицу 

приводит к увеличение суммы выделенных кредитов на 29,6 единиц.  

ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

1. Финансирование деятельности предприятий малого бизнеса – это 

предоставление финансовых ресурсов, необходимых для организации, 

осуществления и развития деятельности предприятия. Источники 

финансирования – это ресурсы, обеспечивающие привлечение постоянных или 

временных денежных потоков в деятельность предприятия.  

2. Пути снижения влияния признака “внутреннего противоречия”, 

препятствующего стабильной работе структурных составляющих, основных 

рычагов и инструментов финансирования деятельности субъектов малого 

предпринимательства как специфического механизма, а также разработка и 

внедрение мер окажут положительное влияние на эффективность данного 

механизма.  

3. При оценке эффективности кредитования субъектов малого бизнеса  

выделение кредитов с экономической точки зрения высокодоходным видам 

деятельности или отраслям; уделение внимания социальной характеристике 

субъектов малого бизнеса при кредитовании их деятельности; стимулирование 

предпринимательской деятельности в относительно слаборазвитых, отсталых 

или неблагополучных регионах путем кредитования; соблюдение основных 

принципов, таких как адресность, обеспеченность, срочность, 

платежеспособность, возвратность в процессах кредитования  играют важную 

роль в формировании их методических основ. 

4. Существенные различия в кредитных ресурсах, выделяемых 

коммерческими банками по регионам и видам экономической деятельности, с 

излишним выделением кредитных ресурсов в одни регионы или отрасли, что 

приводит к дефициту ресурсов в других; возникновение резких колебаний 

уровня эффективности использования кредитных ресурсов может вызвать такие 

негативные последствия, такие как возникновение случаев дискриминации с 

региональной точки зрения. Для предотвращения возникновения подобных 

негативных ситуаций и последствий важно изучить состояние выделения 
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кредитов и уровень их эффективного использования по регионам и видам 

экономической деятельности. 

5. Использование оценки эффективности деятельности по кредитованию 

субъектов малого бизнеса с точки зрения триады выделения кредита  

(ориентация на виды деятельности, приносящие высокую экономическую 

выгоду, социальная характеристика и соблюдение основных принципов 

кредитования) обеспечивает эффективную реализацию этих процессов. 

6. Процессы финансирования деятельности субъектов малого бизнеса 

разнообразны и сложны, а участвующие в них стороны подходят к этим 

процессам исходя из собственных интересов. Соответственно, использование 

методических основ осуществления основных элементов процессов 

финансирования через “призму экономической выгоды” сторон позволит 

создать возможность для их стабильности и эффективности. 

7. В финансировании деятельности субъектов малого бизнеса особое 

значение имеют экономические и административные рычаги, и их соотношение 

оказывает существенное влияние на развитие отрасли. Соответственно, исходя 

из определенных условий, обеспечение их взаимного соответствия позволяет 

повысить эффективность механизма финансирования. 

8. Из эконометрической модели, разработанной на основе регрессионного 

анализа факторов, влияющих на объем кредитов, выделяемых субъектам 

малого предпринимательства в Республике Каракалпакстан, очевидно, что что 

при условии, что другие факторы не изменились, увеличение объема 

производства промышленной продукции на одну единицу приведет к 

увеличению суммы выделяемых кредитов на 41,9 единицы, увеличение объема 

строительных работ на одну единицу увеличит сумму выделяемых кредитов на 

120,8 единиц, увеличение объема объема торговли на одну единицу увеличит 

сумму выделенных кредитов на 579,2 единицы, увеличение числа предприятий 

малого бизнеса на одну единицу приводит к увеличение суммы выделенных 

кредитов на 29,6 единиц.  
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INTRODUCTION (abstract of the thesis of the Philosophy Doctor (PhD) on 

Economic Sciences) 

The aim of the research work is to develop scientific proposals and 

recommendations aimed at improving the mechanism for financing the activities of 

small businesses. 

The object of the research work is the activity of small businesses of the 

Republic of Karakalpakstan. 

The scientific novelty of the research work, consisting of the following: 

having defined the peculiarity of the “internal contradiction” that impedes the 

stable operation of the structural components, the main levers and instruments for 

financing the activities of small businesses as a unique mechanism, it is proposed to 

reduce its impact by prioritizing the implementation of the leading financial lever in 

each specific case; 

the proposal to assess efficiency of lending to the activities of small businesses 

by providing a special quantitative description of each process from the position of 

the triad of issuing a loan has been justified; 

the proposal to transfer the interests of participants in the financing processes 

by business support bodies in the region through the “prism of economic benefits”, as 

well as to raise the amount of funding based on their mutual compliance has been 

justified;  

increase of the efficiency of the financing mechanism by ensuring mutual 

compliance based on periodic monitoring of economic and administrative levers of 

financing the activities of small businesses by regional financial organizations has 

been substantiated.  

Implementation of the research results. Based on the developed proposals 

for improving the mechanism for financing the activities of small businesses:  

having defined the peculiarity of the “internal contradiction” that impedes the 

stable operation of the structural components, the main levers and instruments for 

financing the activities of small businesses as a unique mechanism, the proposal to 

reduce its impact by prioritizing the implementation of the leading financial lever in 

each specific case has been used by the Secretariat of the Council of Ministers of the 

Republic of Karakalpakstan for issues of finance, economics and poverty reduction in 

the development of a roadmap for measures to create new business entities in 2021 

(reference №232 the Secretariat of the Council of Ministers of the Republic of 

Karakalpakstan for issues of finance, economics and poverty reduction dated April 

18, 2022). As a result of the introducing this scientific result into practice, the volume 

of financing of the activities of small businesses in the regions has increased, the 

efficiency of the use of financial resources by entrepreneurs has enhanced;  

the proposal to assess efficiency of lending to the activities of small businesses 

by providing a special quantitative description of each process from the position of 

the triad of issuing a loan has been used by the Secretariat of the Council of Ministers 

of the Republic of Karakalpakstan for issues of finance, economics and poverty 

reduction in the development of a roadmap for measures to create new business 

entities in 2021 (reference №232 the Secretariat of the Council of Ministers of the 
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Republic of Karakalpakstan for issues of finance, economics and poverty reduction 

dated April 18, 2022). As a result of the implementation of this scientific result, in 

practice, cities and regions financed in the republic and types of economic activities 

have been identified at an insufficient level, as well as measures to allocate additional 

funds to them; 

the proposal to transfer the interests of participants in the financing processes 

by the business support bodies in the region through the “prism of economic benefit”, 

as well as to increase the amount of funding based on their mutual compliance, has 

been used by the Secretariat of the Council of Ministers of the Republic of 

Karakalpakstan on finance, economics and poverty reduction in the development of 

the road map on measures to create new business entities in 2021 (reference №232 

the Secretariat of the Council of Ministers of the Republic of Karakalpakstan for 

issues of finance, economics and poverty reduction dated April 18, 2022). As a result 

of the introduction of this scientific result into practice, it has become possible to 

expand the volume of financing and increase the efficiency of the use of financial 

resources by entrepreneurs through mutual coordination of the activities of the parties 

interested in financing the activities of small businesses in the republic;  

the proposal to improve the efficiency of the financing mechanism by ensuring 

mutual compliance based on periodic monitoring of economic and administrative 

levers for financing the activities of small businesses by regional financial institutions 

has been used by the Secretariat of the Council of Ministers of the Republic of 

Karakalpakstan on finance, economics and poverty reduction in developing a 

roadmap for measures to create new business entities in 2021 (reference №232 the 

Secretariat of the Council of Ministers of the Republic of Karakalpakstan for issues 

of finance, economics and poverty reduction dated April 18, 2022). As a result of the 

introduction of this scientific result into practice, by ensuring the mutual 

correspondence of economic and managerial levers, the volume of financing has 

expanded, the efficiency of the use of financial resources by entrepreneurs has 

increased, and an opportunity to improve the financing mechanism has been created. 

Structure and volume of the research. The research structure includes 

introduction, three chapters, conclusion, a list of literature used and annexes. The 

volume of the research consists of 126 pages. 
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