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I. Д И С С Е Р Т А Ц И Я Н И Н Г  У М УМ ИЙ ТАВСИФ И

М авзунинг долзарблиги. Бозор иктисодиёти ривожланган мамлакатлар 
тажрибаси курсатишича, XX асрнинг 60-йилларидан бошлаб миллий 
иктисодиётнинг пойдевори хисобланган кичик бизнес ва хусусий 
тадбиркорлик ривожланишига апохида эътибор каратила бошланган.

Мустакиллик йилларида кичик бизнес ва хусусий тадбиркорликни 
ташкил этиш ва ривожланишининг хукукий-институционал асосларига оид 
катор иктисодий конунлар, меъёрий хужжатлар кабул килиниб ва амалиётга 
жорий этилмокда. Ахолининг тадбиркорлар, мулкдорлар катлами ушбу 
сохани танлаш хисобига турмуш фаровонлигини яхшилаб, соликлар ва 
мажбурий туловларни уз вактида тулаш билан давлат бюджетини даромадлар 
кисмини шакллантиришга хисса кушмокда. Президентимиз И.А. Каримов 
кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектлари фаолиятида содир 
булаётган ижобий жараёнлар хусусида тухталиб: “2008 йилда кичик бизнес 
ва хусусий тадбиркорликнинг ялпи ички махсулот таркибидаги улуши 48 
фоизга, 2010 йилга бориб эса 50-52 фоизга, хизмат курсатиш сохасининг 
салмогини тегишли равишда 45 ва 49 фоизга етказиш учун бугун бизда барча 
асосларимиз бор. 2010 йилда янги ташкил этилаётган иш уринларини 
касаначилик асосида 250 мингтага етказиш лозим”1, дея таъкидлайдилар.

М амлакатимизда кичик бизнес ва хусусий тадбиркорликнинг ялпи 
ички махсулотдаги улуш ини якин йилларда 50-52 фоизга етказиш 
вазифаси куйилмокда. Ушбу максадга эришиш учун кичик бизнес 
субъектлари молиявий баркарорлиги катьий таъминланиш ига кара- 
тилган чора-тадбирлар иш лаб чикилиш и ва изчил амалга оширилиши 
лозим. И ктисодий амалиётдан маълумки, кичик бизнес корхоналарининг 
йирик корхоналарга нисбатан турли молиявий, сиёсий ва экологик 
рискларга дуч келиш  хавфи анча юкори. Шу боис, кичик корхона- 
ларнинг молиявий баркарорликка эриш иш ида рискларни бошкариш 
масаласи мухим ахамиятга эга. Ш унингдек, мамлакатимизда бозор 
муносабатларига утиш  даврида кичик бизнес субъектларини рисклардан 
маълум дараж ада химоя килиш га каратилган сугурта операциялари 
тулик ш аклланиб улгурмаган. Ю коридагилардан келиб чиккан холда, 
ушбу мавзу иктисодиётни эркинлаш тириш  боскичида долзарб ва илмий- 
амалий ахамиятга эга булган илмий муаммо хисобланади.

М уам м онинг урган и лган ли к  дараж аси. Кичик бизнес корхоналари 
молиявий баркарорлигини таъминлашнинг назарий муаммолари хорижлик 
иктисодчи олимлар Д.Бланд, А.А.Гвозденко, С.Л.Ефимов, Е.В.Конышш, 
Л.И.Рейтман, Д.Форесьети, ва Д.Хэмптонларнинг илмий изланишларида 
тадкик этилган.

Узбекистонлик иктисодчи олимлар М.И.Альмардонов, А.В.Вахобов, 
Ш .Б.Имомов, О.К.Иминов, З.Й.Иулдошев, Х-Н.Жамолов, Т.С.Маликов, 
Ф.И.Мирзаев, О.О.Олимжонов, Н.Х.Хайдаров, М.Ш.Шарифхужаев,

1 Каримов И.А. “Инсон манфаатлари устуворлигини таъминлаш -  барча ислохот ва узгаришларимизнинг 
бош максадидир”-Т .: Узбекистон, 2008. -  34 б.



Х.М.Шеннаев, Г.К- Яхшибоевлар эса кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик 
субъектлари фаолиятидаги рискларни бошкаришнинг айрим жихатларини 
тадкик этишга муносиб хиссаларини кушишган.

Умуман, иктисодий адабиётда иктисодиётни эркинлаштириш боскичида 
кичик бизнес корхоналари молиявий баркарорлигини таъминлашда 
рискларни бошкариш мустакил илмий-тадкикот объекти сифатида тахлил 
этилмаган. Ушбу илмий муаммонинг долзарблиги, илмий-амалий ахамиятга 
эгалиги ва иктисодий адабиётда етарли даражада чукур тадкик этил- 
маганлиги сабабли, ушбу муаммо тадкикот мавзуси сифатида танланишига 
асос булди.

Д иссертациянинг илмий-тадкикот иш лари билан богликлиги. 
Диссертация иши Тошкент Молия института илмий-тадкикот ишлари режаси 
доирасида бажарилган.

Тадкикот максади —  кичик бизнес корхоналари молиявий 
баркарорлигини таъминлаш да рискларни самарали бошкаришга 
каратилган илмий таклиф ва амалий тавсияларни ишлаб чикишдан 
иборат.

Тадкикот вазифалари:
. -  кичик бизнес корхоналари тараккиётининг ахамияти, конуниятлари ва 

самарали фаолият курсатиш тамойилларини урганиш;
-  кичик бизнес корхоналари молиявий баркарорлигини таъминлашнинг 

зарурлиги, мохияти, вазифалари ва ривожланиш омилларини тадкик этиш;
-  рискларнинг назарий асослари ва уларни корхона фаолиятига 

таъсирини тахлил этиш;
-  молиявий баркарорликни таъминлашда рискларни бошкаришнинг 

самарали усулларини куллаш юзасидан хориж тажрибаларини Урганиш;
-  корхона молиявий баркарорлиги ва ижобий молиявий холати 

мезонларини тахлил этиш;
-  корхона фаолиятига таъсир этувчи молиявий рискларнинг 

таснифи ва тахлилини ишлаб чикиш;
-  корхоналарда рискларни бошкариш сиёсати вазифалари ижросининг 

холатини тахлил этиш;
-  кичик бизнес корхоналари молиявий баркарорлигини таъминлашнинг 

концептуал асосларини такомиллаштириш йуналишларини аниклаш;
-  рискларни диверсификациялаш жараёнини чукурлаштиришни 

ички омили сифатида тадкик этиш;
-  рискларни сугурта механизми оркали камайтириш истикбол- 

ларини асослаш.
Т ад ки к о т  объекти  -  республикамиз миллий иктисодиётида фаолият 

курсатаётган кичик бизнес корхоналари хисобланади.
Тадкикот предмети — Узбекистон Республикасида фаолият юритаёт- 

ган кичик бизнес корхоналарининг узаро ва давлат билан содир 
булаётган иктисодий муносабатларидан иборат.

Тадкикот методлари. Диссертацияда киёсий тахлил, тизимли бахолаш, 
гурухлаш, иктисодий-статистик тахлил кулланилди.
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Х,имояга олиб чикилаётган асосий холатлар:
-  иктисодиётни эркинлаштириш боскичида кичик бизнес субъектлари 

рискларини самарали бошкариш имконини берувчи ва уларга хар томонлама 
комплекс илмий-услубий ёрдам курсатувчи умумлашган тизим ишлаб 
чикилди;

-  иктисодиётнинг реал секторида баркарор иктисодий усишни, кичик 
бизнес субъектлари молиявий баркарорлигини таъминлаш максадида 
рискларни самарали бошкариш стратегияси ишлаб чикилди;

-  иктисодиётда кичик бизнес улуши ва салмогини оширишга каратилган 
рискларни диверсификациялаш буйича амалий тавсиялар килинди;

-  кичик бизнес субъектлари рискларни бошкариш ва ушбу рискларни 
сугурталаш максадида амалдаги конунчиликни такомиллаштириш юзасидан 
амалий тавсиялар берилди.

Илмий янгилиги:
-  кичик бизнес корхоналари молиявий баркарорлигини таъминлаш, 
рискларни бошкаришни узаро уйгунлашуви, уларнинг назарий асоси ва амал 
килиш конуниятлари иктисодий адабиётда илк бор тадкик килинди;
-  кичик бизнес корхоналарининг молиявий баркарорлигини таъминлашда 
рискларни бошкариш буйича ривожланган давлатларнинг илгор тажрибасини 
Узбекистонда ижобий куллаш юзасидан илмий таклиф ва амалий тавсиялар 
ишлаб чикилди;
-  кичик бизнес субъектларининг молиявий баркарорлигини назарий 
асослари ва омиллари буйича тегишли амалий таклифлар ишлаб чикилди;
-  рискларни диверсификациялаш нинг методология асослари тадкик 
этилди;
-  корхона фаолиятига таъсир этувчи рисклар таснифи ва тахлилининг 
услубиёти ишлаб чикилди;
-  корхоналарда молиявий рискларни бошкариш сиёсатини такомил­
лаштириш буйича илмий таклиф ва амалий тавсиялар ишлаб чикилди;
-  рисклар диверсификациялаш жараёнини чукурлаштиришнинг ички 
омили сифатида тадкик этилди;
-  рискларни сугурта механизми оркали камайтиришнинг истикболлари 
тахлил килинди.

Тадкикот натижаларининг илмий ва амалий ахамияти. 
Тадкикот ишининг илмий ахамияти шундаки, диссертациянинг илмий 
хулосаси ва амалий таклифлари Узбекистон Республикасида иктисоди­
ётнинг эркинлашуви ш ароитида кичик бизнес корхоналарининг молиявий 
баркарорлигини таъминлашда рискларни бошкаришни янада такомиллаш­
тириш ва уларнинг олдини олиш йулларини ривожлантириш, мамлакатимиз- 
нинг кичик бизнес корхоналари фаолияти молиявий натижаларини бахолаш 
ва уларнинг самарадорлигини оширишга махсус багишланган истикболда 
амалга ошириладиган илмий тадкикот ишларида мухим ахамиятга эга. 
Тадкикот ишининг амалий ахамияти шундаки, тадкикот ишининг амалий 
тавсияларидан кичик бизнес фаолиятини молиявий баркарорлигини



таъминлашда рискларни бошкариш буйича давлатнинг максадпи дастурлари, 
карорлари, услубий курсатмапарини ишлаб чикишда куллаш мумкин.

Н атиж аларн и н г ж орий  килиниш и. Диссертация ишида ишлаб чи- 
килган таклиф ва тавсиялар Узбекистон Республикаси Савдо-саноат палата- 
си (2008 йил 17 июндаги 1263-сонли далолатнома), Узбекистон Республикаси 
Монополиядан чикариш, ракобат ва тадбиркорликни куллаб-кувватлаш 
давлат кумитаси (2008 йил 20 июндаги ГХ 01-119-сонли далолатнома), АТБ 
“Микрокредитбанк” (2008 йил 12 июндаги 01-10/2369-сонли далолатнома) 
томонидан амалиётда куллаш учун кабул килинган. Тадкикот ишининг 
материалларидан Тошкент Молия институтида “Тадбиркорлик ва кичик биз­
нес асослари”, “Рискларни бошкариш” махсус курслари укув дастурларини 
такомиллаштириш ва укитишда фойдапанилмокда.

И ш нинг синовдан утиш и. Диссертациянинг хулоса ва натижалари 
“Поддержка предпринимательской деятельности в высшем образовании” 
(Ташкент, 2007), “Роль малого бизнеса и частного предпринимательства в 
повышении занятости населения” (Ташкент, 2008) мавзуларидаги халкаро ва 
республика илмий-амалий конференцияларида маъруза куринишида баён 
килинган ва маъкулланган. Тадкикот иши Тошкент Молия институти, Ижти- 
моий-иктисодий тадкикотлар маркази, Тошкент Давлат иктисодиёт универ­
ситети бирлашган илмий семинарлари хамда Узбекистон Республикаси Банк- 
молия академияси илмий мувофиклаштирувчи кенгаши мажлисида мухокама 
килинган ва химояга тавсия этилган.

Н атиж аларн и н г эълон  килинганлиги . Илмий ишнинг асосий гоя ва 
тавсиялари 1,5 б.т. хажмидаги 7 та макола ва маъруза тезисларида эълон 
килинган.

Д иссертациянинг тузилиш и ва хажми. Тадкикот иши таркиб 
жихатдан кириш, уч боб, хулоса ва таклифлар, фойдаланилган адабиётлар 
руйхати, 11 та раем, 12 та жадвал ва иловалардан иборат. Диссертация матни 
162 бетни ташкил этади.

II. Д И С С ЕРТ А Ц И Я Н И Н Г А СО СИ Й  М АЗМ УНИ

Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик тушунчалари иктисодий 
адабиётда турлича талкин этилган, К.Р.Макконелл, Л.Брюс “Экономикс” 
дарслигининг муаллифлари хусусий секторни махсус инсоний ресурс сифа- 
тида кабул киладилар. Уларнинг фикрича, “кичик бизнес -  бу шундай соха- 
ки, у товарлар ва хизматлар ишлаб чикарилиши жараёнида ер ресурслари, 
капитал ва мехнатни бирлаштириш буйича ташаббусни уз зиммасига олади, 
бизнесни юритиш жараёнида асосий карорлар кабул килади. Бундан таш- 
кари, мазкур соха янгилик яратувчи булиб, тижорат асосида янги махсу- 
лотлар, янги ишлаб чикариш технологиялари ёки бизнесни ташкил этишнинг 
янги шаклларини ишлаб чикаришга интилувчи, таваккалчилик билан иш 
тутади” .2

‘ Макконелл K.P.,Брюс. J1. Экономикс. Т-1, М.: 1992, - с.38.



Бошка хорижий олимлар эса, “хусусий секторни хусусий шахслар, кор- 
хоналар ёки ташкилотлар томонидан моддий бойликларни яратиш, ишлаб 
чикариш, товарларни харид килиш ёки сотиш буйича манфаатдор шахслар 
ёки ташкилотлар билан узаро манфаатли хамкорлик асосида, хизматлар 
курсатишни амапга ошириш сифатида тушунадилар’Г

Х,озирги иктисодий адабиётда кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик 
фаолияти тугрисида ягона илмий ёндашувга келингани йук. Масалан, 
А.В.Бусыгин хусусий секторга фойда олиш максадидаги иктисодий фаоллик- 
нинг махсус тури сифатида таъриф беради. “Бу фаолиятнинг максади деб, 
шундай товарни ишлаб чикариш ва сотишни тушунадики, у бозорда талабга 
эта булиб, тадбиркорга фойда келтириши лозим булсин” .4 У кичик бизнесни 
иктисодий фаол соха деб хисоблаб, бунинг асосини фойда олишга йунал- 
тирилган максадли фаолият, тадбиркорлик фаоллигини эса, фойда олиш 
максадида махсулот ишлаб чикариш ва сотиш буйича фаолиятнинг узини 
тушуниш тарзида ифодалайди. Натижада, кичик бизнес тушунчасининг 
мазмуни бозорда талабга эга булган махсулотни ишлаб чикариш ва сотиш 
буйича максадли фаолиятни англатади.

Икгисодчи олим Ш.Сайитбоев “тадбиркорлик -  фукаролар ёки алохида 
фукаро томонидан амалга оширилувчи, таркибида молиявий, маънавий, 
ижтимоий масъулиятни камраб олувчи, ёлланма мехнатни жалб этиб, бозор 
эхтиёжларига йуналтирилган, ташаббускорликка асосланган хужалик 
фаолиятидир. ...корхонани ташкил этувчи ва шахсий манфаатлари й^лида 
уни бошкарувчи киши -  бу тадбиркордир”5, деб таъриф беради.

Шу билан бирга, муаллиф тадбиркорлик фаолиятини ишлаб чикаришни 
шахсий манфаатдор булган жисмоний шахсларга тегишли хисоблаб, у 
юридик шахе сифатида тадбиркорлик фаолияти билан шугулланиш хукуки 
берилган корхоналар тугрисида фикр юритмайди. Вахоланки, хусусий сек- 
торда хужалик юритувчи субъектларнинг иктисодий фаолияти якка тадбир- 
корларнинг узаро яхлитлиги тарзида юзага чикади. Унинг кичик бизнес ва 
тадбиркорликка булган карашларида хусусий тадбиркорларнинг факатгина 
шахсий манфаат олишига катта ургу берилади. Бизнингча, уш бу  ёндашув 
тадбиркор мулкка эгалик килган ва ишлаб чикариш фаолиятини олиб борган 
такдирдагина уринли булади.

Кичик бизнес корхоналари хусусий секторнинг базавий заминини таш­
кил этади, улар индивидуал хусусий мулкка асосланган товар ишлаб 
чикарувчилардан иборатдир. Аммо хусусий секторда корпоратив хусусий 
мулкчиликка асосланган корхоналар хам мавжуд булиб, бу давлат улуши 
булмаган акциядорлик жамиятларидаги кичик корхоналардан иборатдир.

Кичик бизнес, шунингдек, ишлаб чикаришнинг техникавий даражаси 
унча юксак булмаганидан унинг капитал сигимкорлиги пастлиги билан хам

3 Сервач-Ш рейбер Ж.Л. Ремесло предпринимателя. М.: Международные отношения 1994, -с.50.
4 Бусыгин А.В. Предпринимательство, начальный курс. М.: НИРП. 1992, -с .17.
5 Сайитбоев Ш.Д. Источники формирования предпринимательского капитала в аграрной сфере. 
Автореферат диссертации на соискание учен. степ, д.э.н. Спб. 1994, -с. 23.
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ажралиб туради. Ишлаб чикаришни капитал сигимкорлиги юкори булмаган- 
лиги туфайли, кичик корхоналар катта инвестицияларни талаб этмайди. Улар 
мини-технологияга таяниб, кенг доирада ихтисослашган булиб, асосан истеъ- 
мол товарлари ишлаб чикариш билан машгул булиб, улар ишлаб чикарган 
товарлар ва курсатадиган хизматлар махаллий ва хорижий бозорларга мул- 
жалланган.

Кичик бизнесда банд булган ишбилармонлар ва тадбиркорларнинг 
хусусиятлари хакида суз юритилганда, иктисодчи олимлар уларга хос булган 
куйидаги: ташаббускорлик, таваккалчилик, ижодкорлик, бажарилаётган ишга 
юкори масъулиятлилик, уз мехнати натижаларидан моддий ва маънавий 
манфаатдорлик сифатларини таъкидлаб курсатадилар.

А.Улмасов: “Кичик бизнес -  кишилар (мулкчилик) субъектларининг 
моддий ва пул маблагларини (капитални) амалда хужалик оборотига, 
даромад топишга мулжаллангандир”,6 деб таъкидласа, Ё.Абдуллаев, “Тад- 
биркорликка конун хужжатларига мувофик, даромад олишга каратилган, 
юридик ва жисмоний шахслар томонидан махсулот ишлаб чикариш йули 
билан таваккал килиб, уз мулкий жавобгарлиги остида амалга ошириладиган 
ташаббускор фаолият” сифатида таъриф беради.7

Бизнингча, юкорида номлари келтирилган муаллифларнинг фикрларини 
умумлаштириб, куйидагича хулоса килиш мумкин: кичик бизнеснинг асосий 
катлами ва узагини ташкил этувчи -  хусусий тадбиркорлик бу мулкдан 
фойдаланиш натижасида доимий тарзда фойда олишга, ижтимоий эхти- 
ёжларни кондириш учун махсулотлар (хизматлар, ишлар) сотишга, ишлаб 
чикаришга йуналтирилган мустакил фаолиятдир. Хусусий тадбиркорнинг 
фаолияти юридик ва жисмоний шахслар томонидан уз таваккалчилиги 
асосида амалга оширилади ва бу шахслар конунда белгиланган тартибда 
ушбу иш учун руйхатга олинади ва фойда олиш максадида мулкчиликнинг 
барча шаклидан, молиявий, моддий ва мехнат ресурсларидан ташаббус- 
корона фойдаланиш билан боглангандир. Кичик бизнес конунчилик билан 
такикланмаган хар кандай фаолият тури билан шугулланиб, фойда олишдан 
иборат йуналишдир. Кичик бизнес жамиятда иктисодий, сиёсий вазиятни 
баркарорлаштиришга ёрдам берадиган тадбиркорлар синфининг пайдо були- 
ши, махаллий бозорни зарур истеъмол товарлар ва хизматлар билан тулди- 
риш дёмакдир.

Кичик бизнесни бошка соха субъектларидан фарклайдиган белгиларидан 
бири уз ишига, мулкига бевосита эгалик килишидир. Мазкур соханинг 
иктисодиётни ривожлантиришдаги ахамияти унинг куйидаги афзалликлари 
билан белгиланади:

-  моддий, молиявий ва мехнат ресурсларининг самарали таксимла- 
нишига ёрдам беради;

-  янги иш уринларини шакплантиради ва кушимча иш жойларини 
ташкил этади;

6 Улмасов А., Ш арифхужаев М. Иктисодиёт назарияси. Т.:М ехнат, 1999.-6.243
7 Абдуллаев Н. ва бошкалар. Тадбиркор ён дафтари: кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик. Т. У збекистон 
бухгалтер ва аудиторлар ассоциацияси 1999. -6.12



-  жамиятда ижтимоий баркарорликни кафолатловчи -  тадбиркорлар 
синфини шакллантиради, турли ижтимоий гурухлар даромадларининг таба- 
каланишини вужудга келтирувчи иктисодий жихатдан фаол ахоли катламини 
шакллантиради;

-  фаол тадбиркор шахсларни шакллантириб, уларга тажриба туплаш, иш 
урганиш имкониятларини беради, технологик, техник ва ташкилий янгилик- 
ларни ишлаб чикишда ва амалиётга жорий этишда кул келади;

-  ракобат мухитини шакллантиради ва иктисодиётнинг турли секторлари 
уртасидаги узаро алокани яхшилайди;

-  кичик бизнес корхоналари йирик корхоналарга нисбатан бозор 
иктисодиёти талабларига киска муддат ичида тез мослаша олади;

-  кичик бизнес корхоналарида ме.хнатни ташкил этиш, янги техника ва 
юкори технологияларни ишлаб чикаришга жорий этиш, янги ишлаб чикариш 
кувватларини барпо этиб ундан самарали фойдаланиш амалга оширилади.

Шундай килиб, кичик бизнесга куйидаги белгилар: бозор талабига тезда 
мослашиш; юкори ихтисослашув даражаси; истикболли йуналишларда маб- 
лагларни жамлаш имкониятлари хосдир.8

Мамлакатимиз иктисодиётини баркарорлаштиришда кичик бизнес ва 
хусусий тадбиркорликни ривожлантириш мухим урин тутади. Жамиятнинг 
ягона максад сари интилишида хам кичик бизнес ва хусусий тадбиркор- 
ликнинг ахамияти катта. Ш унга кура, 1-жадвалда кичик бизнес ва хусусий 
тадбиркорлик ривожланишининг умумий курсаткичлари тугрисидаги маълу- 
мотлар акс эттирилган.

1-жадвалда келтирилган курсаткичлар оркали маълум булмокдаки, ки­
чик бизнес ва хусусий тадбиркорлик миллий иктисодиётимизни ривожланти- 
ришнинг мухим таянчи ва асосига айланган холда, умумий куринишда, 
мазкур сохада йилдан-йилга юксалиш ва тараккиёт юз бераётганлигини ку- 
риш мумкин.

Кичик бизнес тараккиёти уларга таъсир килувчи рискларнинг микро ва 
макро даражада ривожланиб бориши билан белгиланади. Рисксиз бизнесни 
ташкил этиш мураккаб жараён, иктисодиётда риск даражасининг купайиши, 
уз навбатида ишбилармонлик, маълум маънода иктисодий эркинлик, эхтиёт- 
корлик учун туланган хакдир.

Корхоналарда мавжуд булган молиявий рискларни, корхона молиявий 
фаолияти давомида фойда ёки капитални йукотиш эхтимолидир деб ифо- 
далаш мумкин. Ушбу корхоналардаги молиявий рискларни бир нечатурларга 
булиш мумкин, (1-расм).

* Герчикова И.Н. Регулирование предпринимательской деятельности: государственное и межфирменное. 
Уч. пос - М.: Консалтбанкир, 2002.
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1-жалвал
Кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик субъектларининг мамлакат 

иктисодиётидаги урнини белгиловчи курсаткичлар9

т /
р

К урсаткичлар 2002
йил

2003
йил

2004
йил

2005
йил

2006
йил

2007
йил

1 Фаолият юритаётган кичик 
бизнес субъектлари сони 
(минг бирлик)

215,7 229,6 237,5 268,6 346,1 391,9

2 Кичик бизнес корхонала- 
рининг жами корхоналар- 
га нисбатан улуши, (фоиз 
хисобида)

91,9 92,9 87,8 87,0 90,1 92,8

Л3 Кичик бизнеснинг мамла­
кат ялпи ички махсуло- 
тидаги улуши, (фоиз хисо­
бида)

34,6 35,0 35,6 38,2 42,1 45,7

4 Кичик бизнесда банд бул- 
ганлар, (минг киши)

4965,6 5436,7 5974,9 6602,5 7258,6 7743,1

5 Кичик бизнесда банд бул- 
ганларнинг умумий икти- 
содиСтда банд булган ахо- 
лига нисбатан улуши, (фо­
из хисобида)

54,5 56,7 60,3 65,5 69,3 72,1

6 Кичик бизнеснинг махсу- 
лот экспортидаги улуши, 
(фоиз хисобида)

7,5 6,9 7,3 6,0 10,7 14,8

7 Импортнинг умумий хаж- 
мида кичик бизнеснинг 
улуши, (фоиз хисобида)

24,9 33,0 32,7 33,7 34,5 33,3

8 Ташки савдо айланишида- 
ги улуши, жамига нисба­
тан (фоиз хисобида)

15,8 19,0 18,5 17,3 20,7 21,7

9 ' Жами товар айланишидаги 
улуши, (фоиз хисобида)

43,8 45,5 41,8 43,7 45,7 48,2

10 Асосий капиталга инвести- 
цияларда кичик бизнеснинг 
улуши, (фоиз хисобида)

28,2 27,4 16,3 15,9 25,2 19,9

Рискларни нейтраллаштиришга икки усул билан эришилади:
• ички механизмлар ёрдамида (ички текширув ва назорат оркали);
• ташки механизмлар (сугурталаш ёрдамида).

Корхоналарда рискларни фаол равишда бошкариш, бу уларни олдиндан 
кура билиш, бахолаш, олдини олиш ва сугурталаш асосида рискларни 
нейтраллаштиришга хдракат килишдир.

Россиялик олим В.М. Усоскин “риск доимо ноаникдик билан бирга 
келиб, охири у3 навбатида олдиндан кура билиш ёки мумкин булмаган

9 Узбекистон Республикаси Давлат статистика кумитасининг статистик маълумотлари асосида муаллиф 
томонидан тузилган.
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вокеалар билан боглик булади”10, деб изохлайди. Е.С.Стоянова эса, “риск — 
бу режалаштирилган вариантга нисбатан даромад ололмаслик ёки зарар 
куриш эхтимолидир”11, деб таъриф беради.

1- раем, Молиявий риск турлари12.

Бозор муносабатлари шароитида иктисодий эркинлик асосида фаолият 
курсатиш макро ва микро даражадаги турли хил рискларга боглик булади.

Тадбиркорлик рискларини бошкариш учун рисклар маълум белги- 
ларига кура таснифланади, (2-расм).

2-расм. Рискларнинг таснифий белгилари13.

10 Усоскин В.М. Риск-менеджмент. М.: Финансы и статистика, 2006, -с. 146
“ Финансовый менеджмент. Учебник для вузов. -4-изд. Под ред. Стояновой Е. М.:Перспектива, 2007. -  с. 123
12 Хелдервич К. Основы финансового анализа. Учебник. М.:Финансы и статистика,2003 -с.72
13 Тадкикот натижалари асосида диссертант томонидан тузилган.



Тадбиркорлик риски -  фирманинг мураккаб, лекин узини оклаган, 
сугурталанган, тахминлаштирилаётган рискидир. Кутилаётган окибатларига 
кура, мазкур рисклар кулдан бой берилган имконият, йукотишлар ёки 
кушимча харажатларни ифодалаши мумкин. Бундай рисклар окибатида 
зарарлар курилиши, кузланган даромаднинг олинмай колиши ва хатто 
банкротликка учраши хам кутилиши мумкин. Умуман, хужалик субъектлари 
фаолиятида юзага келувчи рискларнинг келиб чикиш сабаблари, кулами ва 
окибатларига оид белгилари, омилларига караб туркумлаштиришнинг узига 
хос схемасини таклиф этиш мумкинки, унинг асосида риск юзага келиш 
мухитининг устунлиги концепцияси ётади.

Рискли шароитда кабул килинган карорлар натижасига эътиборга оли- 
ниши мумкин булган хар бир жихатларнинг эхтимоли маълум булган карор­
лар киради. Бу холда эхтимоллик маълум вокеликлар содир булиши 
имкониятининг даражаси сифатида аникланади ва у «О» дан «1» гача улча- 
нади. Хамма мукобиллар эхтимолларининг йигиндиси «1» га тенг булиши 
керак.

Бизнинг фикримизча, рискни тахлил этиш унинг манбалари ва сабабла- 
рини англашдан бошланади. Шу уринда кайси манбалар хал килувчи ахами­
ятга эга эканлигини аниклаш ва уларга нисбатан тахлилни мужассамлашти- 
риш мухимдир.

Рискларни аниклаш учун амалиётда турли услублардан фойдаланилади. 
Уларнинг уртасида куп таркалган ва амалиётда кулланиладиганлари 
куйидагилардан иборат:

-  статистик услуб;
-  эксперт услуби;
-  комбинациялаштирилган услуб.

Статистик услубнинг мохияти шундан иборатки, у ёки бу сохада мавжуд 
булган фойда ва зарарлар статистикаси урганилади, у ёки бу иктисодий 
хосила (кайтим)нинг хажми ва олиш даври аникланади ва шуларга кура 
келгуси давр учун энг истикболли эхтимол белгиланади.

Рискни хисоблаш статистик услубининг бош дастаклари куйидагилардан 
иборат:

• вариация;
• дисперсия;
• андозали чекланиш.

Тадкикот ишида “ЧЕВАР” ЁАЖ мисолида, корхонада утган йиллар 
курсаткичларп асосида ва кейинги йиллар учун узларининг кабул килаётган 
инвестицион карорлари бахоланди. 2007 йилгача булган давр учун корхо- 
нанинг уртача рентабеллигини аниклаш куйидаги 2-жадвалда келтирилган:
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2-жадвал
“ЧЕВАР” ЁАЖнинг иктисодий рентабеллик курсаткичлари14

Курсаткичлар

й 
8661

И 
6661
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1. Иктисодий рентабеллик, 
(фоиз хисобида) 9 14 14 8 15 17 17 10 14 22

Уртача иктисодий 9+14+14+8+15+17+17+10+14+22
14%рентабеллик

10

Тахлилларимиз курсатишича, 10 йил давомида “ЧЕВАР” ЁАЖ иктисо­
дий рентабелликнинг 22 фоизли даражасига факат бир марта эришган булиб, 
ушбу даражадаги рентабелликка эришишнинг эхтимоли 0,1 га тенгдир. Утган 
давр мобайнида 14 фоизли рентабеллилик даражаси уч марта кузатилиб, 
ушбу даражага эришишнинг эхтимоли 0,3 га тенг. Бунда,

Уртача 0,9%х0,1 +14%х0,3+8%х0,1+15%х , , 0/
иктисодии = 0 ,1+17%х0,2+10%х0,1 +22%х0,1 = 14%

рентабеллилик
Шундай килиб, риск даражасининг статистик услуби, уз навбатида, куп 

миадордаги ракамлар булишини талаб этади. Маълумки, ушбу айрим ракам- 
лар тадбиркорлар ихтиёрида булмаслиги мумкин. Бундан ташкари ушбу ра- 
камларни туплаш ва уларни хисоб-китоб килиш уларга анча кимматга туши- 
ши хам мумкин. Амалиёт курсатишича, агар маълумотлар етарли булмаса 
ёки йук булса, риск даражасини хисоблашнинг бошка усулларига мурожаат 
килиш лозим.

Риск даражасини хисоблашнинг иккинчи услуби эксперт услубидир. 
Риск даражасини хисоблащда эксперт услуби кУлланилганда тажрибали 
тадбиркорлар ва мутахассисларнинг фикрлари хисобга олинади. Бу жараёнда 
экспертлар узларининг фикрларини билдириб, курилиши мумкин булган 
зарарлар хажмининг вужудга келиш эхтимоли тугрисидаги аник ракамлардан 
фойдаланишлари максадга мувофикдир. Шу билан биргаликда, йул куйили- 
ши мумкин булган ва критик риск эхтимолининг эксперт бахосига эга булиш 
ёки ушбу тадбиркорлик фаолияти жараёнида зарарлар эхтимолини оддий 
бахолаш оркали хам хисоблаш мумкин.

Молия бозоридаги операцияларни бажариш ва улар хажмини ошириш- 
дан максад кимматли когозлар ва пул бозорини ривожлантириш, капитал 
бозор оркали ишлаб чикаришни такомиллаштириш ва республикамизнинг 
экспорт салохиятини ошириш, хорижий инвесторларни жалб килишдан 
иборатдир.

14 “ЧЕВАР” ЁАЖ бухгалтерия кисоби маълумотлари асосида муаллиф томонидан тузилган.



Риск микдори сон улчови булиб, ходисанинг (натижанинг) Уртача кути- 
лаётган микдоридир, уни куйидаги куринишда ифодалаш мумкин:

П
х =  £ > , * ,  ^

/=1
бунда х -  уртача кутилаётган микдор;
X; -  Бнатижанинг абсолют микдори;
Р1 -1 -  натижанинг содир булиш эхтимоли;
п -  натижа воситалари сони.
Рискни бахолашнинг бошка курсаткичлари хам мавжуд булиб, улар 

узгарувчанлик катгалиги (микдори), яъни мумкин булган натижанинг уртача 
квадратик четлашиши ва дисперсия курсаткичларидан иборатдир:

а  = , п  (2)'6

бунда, о  -  уртача квадратик четлашиш, 

сг2 = ' £ ( х - х )2 / п  (З)'7
1=1

бунда, <т2 -  дисперсия.
Бошка белгилаш (2 ва 3) формуладаги каби дисперсия ва Уртача квад­

ратик четлашиш мумкин булган молиявий натижаларнинг мутлак тебранув- 
чанлигини характерлайди.

Киёсий бахолаш учун нисбий тебранувчанлик коэффициента жуда 
фойдалидир, булар: вариация коэффициента ва бета коэффициентидир.

Вариация коэффициенти (V) куйидаги формула оркали аникланади:

у =  СГ /  X (4)

Бета коэффициенти (Р) кимматли когозларга куйилмалар рискини 
бахолаш учун кулланилади ва у куйидагича топилади:

£ = Д , / Д  (5)
бунда, \ -  кимматли когозлар курсининг узгариш фоизи;
Д -  фоиз бозоридаги операциялар курсларининг узгариш фоизи. 
Вариация коэффициентининг 10% гача микдорини тебранувчанлиги 

заиф хисобланади, 10-25% гача нормал, 25% дан юкориси яхши хисобланади.
Рискни бошкариш фаолияти менежмент сохасида жадал ривожланиб 

бораётган профессионал фаолият хисобланади.
Корхоналарда рискни бошкариш куйидаги фаолиятларни уз ичига олади: 
-  рискни аниклаш, тахлил килиш ва унинг даражасини бахолаш;

15 Ш еремет А.Д., Негашев Е.В. Методика финансового анализа. Москва. 2004. -С.87
16 Бочаров В.В. Финансовой анализ. СПб.Питер, 2002. -С. 88.
17 Бочаров В.В. Финансовой анализ.СПб. Питер, 2002. -С.88.
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-  рискдан огохлантирувчи тадбирларни ишлаб чикиш, уни минимал- 
лаштириш ва сугурталаш тадбирларини белгилаш;

-  риск окибатида курилган зарарларни коплаш ва корхонани тиклаш 
йулини излаш.

Рискни бошкариш стратегиясини амалга ошириш механизми куйидаги- 
лардан иборат:

-  кабул килинадиган карорларни самарали бахолаш ва уни назорат ки­
лиш тизимини яратиш;

-  корхонада рискни бошкариш учун махсус булим ташкил килиш ёки 
масъул шахе тайинлаш;

-  рискни сугурталаш, зарар ва йукотишларни коплаш учун махсус 
маблаглар ва захиралар ажратиш.

Корхоналарда рискни бошкаришда асосан икки усул кулланилади:
-  рискдан огохлантириш ва уни чегаралаш усули;
-  зарарни коплаш усули.
Риск даражасини пасайтириш, унинг содир булиш эхтимоллиги ва 

йукотиш микдорини камайтириш, молиявий рискни хал килишнинг аник бир 
воситасини танлашда инвестор куйидаги шартларга эътибор бериши зарур 
булади:

•  уз капитали имкониятидан ортик риекка йул куймаслик;
• риск окибатларини унутмаслик;
• кам нарса учун куп нарса билан риекка йул куймаслик.

Биринчи шартга амал килиш шуни билдирадики, капитал кУйишдан 
олдин инвестор куйидагиларни кузда тутиши лозим:

-  мавжуд риск буйича кутилаётган максимал даражадаги зарар микдори;
-  куйилаётган капитал микдори билан зарарни таккослаш;
-  зарарни барча мавжуд уз молиявий ресурслари билан таккослаш ва 

ушбу зарар инвесторни банкротликка олиб келиш-келмаслигини аниклаш.
Капитал куйилмалардан олинадиган зарар микдори ушбу капитал мик- 

дорига тенг булиши мумкин. Тугридан-тугри инвестицияларда зарар микдо­
ри одатда венчур капитали хажмига тенг булади. Портфелли инвестициялар­
да эса кимматли когозларни сотиб олишда, уларни иккиламчи бозорда сотиш 
мумкинлиги туфайли, зарар микдори одатда сарфланган, капитал микдори- 
дан кам булади. Максимал олиниши мумкин булган зарар микдори ва уз 
молиявий ресурслари микдорининг нисбати банкротликка олиб келувчи риск 
даражасини акс этгиради.

У риск коэффициента ёрдамида улчанади:
к„=  У/С, (6)
бунда, Кр -  риск коэффициента;
У -  зарарнинг максимал даражаси;
С -  уз молиявий ресурсларининг хажми.
Риск билан боглик булган тадбирларни муаллиф томонидан тадкик 

килиниши, риск коэффициентининг оптимал микдори 0,3 ни ташкил этади, 
банкротликка олиб келувчи риск коэффициента эса 0,7 ва юкорини ташкил 
этади, деб хулоса чикариш имконини беради.



Иккинчи шартни амалга ошириш зарарнинг мумкин булган максимал 
хажмини била туриб, инвестор бу нимага олиб келиши мумкинлигини 
аниклаши, рискнинг эхтимоллиги ва ушбу тадбирдан бош тортиш карори 
кабул килиниши талаб этилади.

Учинчи шартни амалга ошириш молиявий рискка утказишда яккол 
намоён булади. Ушбу холатда, инвестор узи учун маъкул булган сугурта 
суммаси ва мукофот нисбатини белгилаб олиши зарур. Сугурта мукофоти — 
бу сугурталанувчидан сугурта риски учун сугурталовчига туланадиган 
туловдир. Сугурта суммаси -  моддий бойликларнинг сугуртапанган пул сум- 
масидир.

Молиявий риск даражасини камайтириши учун амалиётда куйидаги 
усуллардан фойдаланилади: диверсификациялаш, тайлов ва натижалар хаки- 
да кушимча информация олиш, сугурталаш, хеджирлаш.

Диверсификация -  бу инвестицион рискни ёйиш, яъни инвестиция 
килинаётган маблагларни бевосита бир-бири билан боглик булмаган объект 
Уртасида таксимлаш. Диверсификация принципи асосида фаолият юритувчи 
сифатида инвестицион фондларни мисол келтириш мумкин. Улар дастлаб уз 
акцияларини сотишади, олинган маблаглар турли кимматли когозларга кУйи- 
лади ва улар баркарор Уртача даромад келтиради. Диверсификация рискнинг 
бир кисмидан четлаб утиш имкониятини беради. Бунда капитал турли хил 
фаолиятлар уртасида таксимланади.

Диверсификация инвестицион рискни умуман йукота олмайди. Тадки- 
котлар курсатишича, тадбиркорлик ва инвестицион фаолиятга ташки омил- 
лар хам жиддий таъсир курсатади.

Ташки омиллар бутун молия бозорига таъсир этади, шу жумладан, ин­
вестицион институтларнинг фаолиятига таъсир этади. Ташки омилларга 
бутун бир мамлакат иктисодиётида содир булаётган куйидаги жараёнлар 
киради: харбий харакатлар, инфляция ва дефляция, Марказий банк хисоб 
ставкасининг узгариши, тижорат банкларининг депозит ва кредитлар буйича 
фоиз ставкасининг узгариши.

Амалиёт курсатишича, инвестор капиталлар айланмаган ва чекланмаган 
маълумотга асосланган холла хам карор кабул килади. Табиийки, агар инвес- 
торда туликрок маълумот мавжуд булганида у аникрок прогноз килган ва 
риск даражасини камайтирган булар эди. Бу эса, маълумотларни инвестор 
катта микдорда пул тулашга тайёр булган товарга айлантиради. Шундай 
экан, маълумотлар олиш учун маблаг сарфлаш тадбиркорлик сохасига айлан- 
тирилади.

Лимитлаш -  бу лимитни белгилаш, яъни харажатлар чегарасини белги- 
лаш, сотувчи учун кредитнинг юкори чегарасини белгилашдир. Лимитлаш 
риск даражасини туширишда мухим восита хисобланади ва у банклар 
томонидан овердрафт шаклидаги ссудалар беришда; хужалик субъектлари 
томонидан товарларни кредитга сотишда; инвестор томонидан капитал 
куйилма суммасини аниклашда ва бошка холларда кУлланилади.

Молиявий рискларни сугурталаш рискнинг даражасини камайтириш- 
нинг кенг таркалган усулларидан биридир. Сугурталаш жараёнида сугурта
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фондининг ташкилотчилари Уртасида маблаглар таксимланиши юз беради. 
Бир ёки бир неча сугурталанувчиларнинг зарарини коплаш зарарни барча 
сугурталанувчилар уртасида таксимлаш оркали юз беради. Туловларни амап- 
га оширган сугурталанувчилар сони зарар курганлар сонидан купдир:

111. ХУЛОСА
Диссертация ишида бозор муносабатлари шаклланиши шароитида 

кичик бизнес корхоналари молиявий фаолияти баркарорлигини таъминлашда 
рискларни бошкаришни такомиллаштиришга каратилган куйидаги илмий 
хулосалар олинди.

1. «Кичик бизнес корхоналари молиявий фаолияти» тушунчасини тор ва 
кенг маънода ифодалаш мумкин. Тор маънода кичик бизнес корхоналари 
молиявий фаолияти алохида олинган кичик корхона, хусусий фирма ёки 
тадбиркорликнинг бошка шакллари молиявий фаолиятидан иборат. Кенг 
маънода «кичик бизнес корхоналари молиявий фаолияти» тушунчаси ижти­
моий такрор ишлаб чикаришнинг турли сохапарида фаолият курсатаётган, 
бир-бири билан узвий боглик булган кичик бизнес корхоналарининг 
молиявий фаолиятини ифодапайди.

2. Риск асосланмаган бизнесни ташкил этиш мушкул булгани учун, 
икгисодиётда риск даражасининг купайиши, уз навбатида тадбиркорлик 
фаолиятини эркинлашуви хисобланиб, маълум маънода иктисодий эркинлик, 
ихтиёрийлик учун туланган хакдир.

3. Иктисодий эркинлик, мулкчилик хукуки, ракобат ва бошка бозор 
атрибутлари мавжуд булган холда иктисодиёт самарали булиши мумкин. 
Хорижий давлатлар амапиётидан маълумки, бозорнинг мухим атрибутла- 
ридан бири -  бу иктисодий эркинлик хисобланади. Бозор муносабатлари ша­
роитида иктисодий эркинлик асосида фаолият курсатиш макро ва микро 
даражада турли хил рискларга боглик булади.

4. Риск мохиятини аниклашда муайян кийинчиликлар билан тукнаши- 
лади. Ушбу муаммога турли хил ёндашишлар ва фикрлар мавжуд. Риск тан- 
ланган карорларни амалга оширишнинг иктисодий, сиёсий, маънавий соха- 
даги ижобий ва салбий натижалари эхтимоллигининг йигиндиси сифатида 
майдонга ч и кади. Шу билан бирга риск новаторлик, инновацион иктисодий 
фаолият билан хам чамбарчас богликдир. Хужалик юритувчи субъект доимо 
«риск холатида» булади. Ушбу холат амалга оширишнинг турли хил эхти- 
моллигини камраб олувчи катор вариантлардан бирини танлашнинг доимий 
талаби мавжуд булган бозор иктисодиётига хосдир. Бозор иктисодиёти 
етарли даромадлиликни рагбатлантиради. Бозор иктисодиёти шароитида 
даромадлиликни олдиндан белгилаш товар ишлаб чикариш конунлари билан 
чегараланади. Рискни аниклаш хужалик юритувчи субъектнинг мавжуд 
ишлаб чикариш омилларидан самарали фойдаланишни моделлаштириш 
оркали мавжуд вариантлардан мукобилини танлаш ва амалга ошириш йули 
билан риск холатини хал этиш имконини беради.

5. Рискларни бошкаришни ташкил этиш самарадорлиги аксарият 
холларда рисклар таснифи билан аникланади. Келиб чикишига кура, рисклар
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иккита катта гурухга: соф ва спекулятив рискларга булинади. Соф рисклар 
салбий натижанинг олдини олиш имконини англатади. Унинг таркибига 
экологик, сиёсий, табиий, транспорт ва тижорат рисклари киради. Спекул­
ятив рисклар салбий натижаларнинг олдини олиш имкониятида намоён 
булиб, молиявий рисклардан иборатдир.

6. Рисклар уларнинг пайдо булишининг сабабларига боглик холда 
булинади. Бу рисклар табиий, экологик, сиёсий, транспорт, тижорат риск- 
ларидир.

7. Корхона фаолияти рискпарининг алохида турлари бир-бирини коплов- 
чи “умумий доира”га эга. Кичик бизнес корхоналари фаолиятининг турли 
жабхалари уларнинг молиявий натижаларига тегишлича таъсир килади. 
Ш унга кура, кичик бизнес корхонаси бир фаолият туридан фойда, бошка- 
сидан эса зарар куриши мумкин. Бирок, шуни алохида таъкидлаш лозимки, 
кичик бизнес корхонасида молиявий баркарорликни таъминлашнинг туб 
максади корхона капитали бозор кийматининг усиб боришини таъминлашдан 
иборат. Ш ундай экан, кичик бизнес корхоналари молиявий баркарорлиги 
таъминлашни такомиллаштириш узаро боглик икки муаммони хал этишни 
талаб килади:

•  биринчидан, корхона фаолияти турли сохалари ва булимларининг 
оператив-молиявий мустакиллиги, масъулиятини ошириш;

• иккинчидан, хар кандай узгарувчан шароит ва омиллар таъсири 
натижасида корхона молиявий натижаларининг яхшиланишига эришиш.

8. Рискларни нейтраллашдан бош максад -  мумкин булган рискларни 
хисобга олган холда, рискларнинг салохияти афзалликларидан фойдаланиш 
хисобига корхоналарнинг иктисодий ривожланишини кафолатлаш ва таъ­
минлашдан иборатдир.

Тадкикот жараёнида кичик бизнес корхоналари молиявий баркарорли- 
гини таъминлашда рискларни бошкаришни такомиллаштиришга каратилган 
куйидаги амалий тавсиялар ишлаб чикилди:

биринчидан, кичик бизнес тизимининг бир меъёрда мунтазам ривожла­
нишини таъминлаш зарур. Кичик бизнес ишлаб чикариш фондпари ва инвес- 
тицияларни такрор ишлаб чикариш, технологик таркибини яхшилаш, фойда- 
нинг ушбу максадларга ишлатилишини хар томонлама куллаб-кувватлаш ва 
рагбатлантириш керак;

иккинчидан, корхона инновацион фаолиятини рагбатлантириш зарур. 
Ракобатбардош ва жахон бозоридаги талабга жавоб берувчи махсулотлар 
яратувчи ишлаб чикариш турларига нисбатан имтиёзли шартларда инвес- 
тициялар жалб этиш максадга мувофик;

учинчидан, кичик бизнес корхоналарида солик механизмидаги солик 
юкини хисоблашда ва тахлил килишда куйидагиларни эътиборга олиш зарур:

•  ундириб олинаётган барча соликларнинг фойдага нисбатан салмо- 
гини ишлаб чикариш хажмига, фойда ва миллий даромад динамикасига 
нисбатан киёсий таккослаш;

• солик огирлигини тармоклараро ёки алохида танлаб олинган 
корхоналар уртасида таксимлаш;
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•  таннарх таркибини хисоблашни такомиллаштириш;
•  кичик бизнес корхоналарининг солик имтиёзларидан кандай 

тарзда фойдаланаётганлик даражасини аниклаш;
туртинчидан, Узбекистон Республикасида тулаконли молиявий ресурс- 

лар бозорини шакллантириш учун иктисодий, хукукий асос яратиш ва унда 
кичик бизнес корхоналарининг фаол иштирокини, тараккий этган давлатлар- 
даги каби инвестиция бозорида амал килувчи барча объектлардан кенг 
фойдаланишни таъминлаш зарур;

бешинчидан, кичик бизнес корхоналарини кредитлаштиришда тижорат 
банкларининг банкдан ташкари кредит муассасалари билан узаро муносабат- 
ларини такомиллаштириш керак, чунки махсус кредит муассасалари маблаг- 
ларини кредит йуллари асосида тижорат банклари томонидан берилиши катор 
муаммоларни келтириб чикаради. Ушбу муаммолар банкдан ташкари кредит 
муассасалари билан тижорат банклари уртасида кичик бизнес корхоналарини 
кредитлаштиришда ракобат мухитини яратиш оркали хал этилиши лозим;

олтинчидан, маълумки тадбиркорлик фаолиятини кредитлашда тижорат 
банклари оркали маълум микдордаги накд пул кредит куринишида берилади. 
Кредит муассасалари качонки кичик бизнес корхоналари, тадбиркорлар ва 
бошка субъектларни пул маблагларини купрок банкларга куйишдан манфаатт 
дор кила олгандагина, накд пул билан кредит беришни йулга куйиши 
мумкин;

еттинчидан, мамлакатимизда махсус кредит муассасаларининг кичик 
бизнес корхоналарини кредитлашдаги урнини фаоллаштириш лозим;

саккизинчидан, тараккий этган давлатларда кичик бизнес корхоналари­
нинг ташки иктисодий фаолияти хукумат томонидан бевосита куллаб-кув- 
ватланади. Бунда, асосан, мазкур корхоналарга банк кредитлари ва уз маблаг- 
лари хисобидан халкаро операциялар кулами кенгайтирилишига имконият 
яратилади. Тараккий этган давлатларда кичик бизнес корхоналари йирик кор­
хоналар атрофида «жамланадилар» хамда уларнинг ташки иктисодий алока- 
лари асосан таркиб топган, мукаммал йирик корхона томонидан, биргаликда 
амалга ошириб борилади. Ривожланаётган давлатларда эса, ушбу корхоналар 
ташки иктисодий фаолиятини амалга ошириш учун кооперативларга ёки 
бошка куринишдаги хужалик бирикмаларига бирлашадилар. Фикримизча, 
мамлакатимиз реал имкониятлари ва салохиятидан келиб чикиб, хорижий 
давлатларда кичик бизнес корхоналарини ташки иктисодий фаолиятларини 
амалга ошириш усулларини жорий этиш максадга мувофикдир;

тущизинчидан, кичик бизнес корхоналари иктисодий тизимнинг тенг 
хукукди аъзолари сифатидаги фаолиятини белгиловчи хукукий, иктисодий, 
инвестицион шароитларнинг амал килинишини таъминлаш зарур;

унинчидан, тадбиркорларни ва кичик бизнес корхоналарини турли 
кутилмаган холатлардан химоялаш максадида корхоналарда рискларни 
бошкаришнинг илгор динамик услубларини куллаш зарур;

ун биринчидаи, сугурталаш хужалик субъектлари ва фукаролар мулкий 
манфаатдорлигини маълум бир бахтсиз ходисалардан узлари тулаган аъзолик 
бадаллари хисобига шаклланган пул фонди хисобидан химоялаш буйича
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муносабатларни англатади. Сугурталашда сугурта иштирокчилари хукук- 
мажбуриятларини тулик таъминланиши ва бажарилиши зарур;

ун иккинчидан, хеджирлаштириш валюта таваккалчилигини сугурталаш 
усулидир, бунда валюта курсларининг салбий тарафга узгариши натижасида 
курилиши мумкин булган зарарлардан химояланиш таъминланади. Фикри- 
мизча, мамлакатимизда кичик бизнес субъектларининг свот, своп, форвард 
каби валюта операцияларини амалга оширишдаги фаол иштирокини таъмин- 
лаш ва бунда хеджирлаш операцияларини куллаш зарурдир;

ун учинчидан, рискларни трансфер килиш масаласи бизнинг мамлака­
тимизда кенг таркалмаган. Назаримизда, мамлакатимизда кичик бизнес кор­
хоналари ва хужалик юритувчи субъектлар Уртасида рисклардан химояла- 
нишнинг трансфер усулини кенг таргиб этиш зарур, ушбу йул билан биз 
рискларнинг бир корхонага тугри келувчи хажмини камайтиришга эришамиз, 
трансфер иштирокчиларининг мазкур операциялардан кушимча даромад 
олишларига имконият яратилади;

ун  туртинчидан, рискларнинг корхоналар фаолиятига салбий таъсирини 
камайтиришга эришиш максадида уларнинг шаффоф, объектив таснифини 
амалиётда куллашни максадга мувофик деб хисоблаймиз.
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И ктисод ф анлари  номзоди илм ий дараж асига талабгор  К аримова 
К ом ила Д ани яровн ан и н г 08.00.07 -  “М олия, пул муомаласи ва кредит” 

ихтисослиги буйича “К и ч и к  бизнес корхоналари м олиявий 
баркарорлигини  таъ м и н лаш д а рискларни  бош кариш ” мавзусидаги 

диссертациясининг 
РЕЗЮ М ЕС И

Таянч сузлар: кичик бизнес субъектлари, молиявий натижалар, молиявий 
холат, молиявий баркарорлик, тадбиркорлик рискпари, молиявий риск, кредит 
риски, валюта риски, рискларни диверсификациялаш, рискларни сугурталаш.

Тадкикот объекти: миллий иктисодиётда фаолият курсатаётган кичик 
бизнес субъектлари.

И ш нинг м аксади: кичик бизнес корхоналари молиявий баркарорли­
гини таъминлашда рискларни самарали бошкаришга каратилган илмий 
таклиф ва амалий тавсияларни ишлаб чикишдан иборат.

Т ад ки кот м етодлари: киёсий тахлил, тизимли бахолаш, гурухлаш, 
иктисодий-статистик тахлил.

О линган  н ати ж алар  ва уларн и н г янгилиги : иктисодиётнинг реал 
секторида баркарор иктисодий усишни, кичик бизнес субъектлари молиявий 
баркарорлигини таъминлашга каратилган рискларни самарали бошкариш 
стратегияси ишлаб чикилди; кичик бизнес корхоналарининг молиявий барка­
рорлигини таъминлашда рискларни бошкариш буйича тараккий этган мамла- 
катларнинг илгор тажрибасини Узбекистонда ижобий куллаш юзасидан ил­
мий таклиф ва амалий тавсиялар ишлаб чикилди; кичик бизнес корхоналари 
солик юкини аниклаш буйича алохида услуб таклиф этилди; кичик бизнес 
субъектлари рискларини диверсификациялашнинг назарий асослари тахлил 
этилди; корхона фаолиятига таъсир этувчи рисклар таснифи ва тахлилининг 
услубиёти ишлаб чикилди; рискларни сугурта механизми оркали камайти- 
ришнинг истикболлари аникланди.

Т ад ки кот иш ининг илм ий-ам алий  ахам ияти: илмий таклиф ва 
амалий тавсиялардан иктисодиётнинг реал секторида баркарор иктисодий 
усишни, кичик бизнес субъектлари молиявий баркарорлигини таъминлаш 
максадида рискларни самарали бошкариш стратегиясини ишлаб чикишда 
фойдаланиш мумкин.

Т атби к  этиш  дараж аси  ва  иктисодий сам аралорлиги: Тадкикот 
натижалари Узбекистон Республикаси Савдо-саноат палатаси, Узбекистон 
Республикаси Монополиядан чикариш, ракобат ва тадбиркорликни куллаб- 
кувватлаш давлат кумитаси, АТБ “Микрокредитбанк” томонидан маъкул- 
ланган ва амалиётга жорий этиш учун кабул килинган. Тадкикот материал- 
ларидан олий укув юртларида “Кичик бизнес ва тадбиркорлик асослари”, 
“Рискларни бошкариш” махсус курслари укув дастурларини такомил­
лаштириш ва укитишда фойдаланилмокда.

К улланиш  сохаси: Савдо-саноат палатаси, Узбекистон Республикаси 
Монополиядан чикариш, ракобат ва тадбиркорликни куллаб-кувватлаш 
давлат кумитаси, тижорат банклари, олий укув юртлари.
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РЕЗЮ М Е
на диссертацию Каримовой Комилы Д анияровны  по теме: 

“ Управление рискам и в обеспечении финансовой устойчивости 
предприятий малого бизнеса” на соискание ученой степени кандидата 
экономических наук по специальности 08.00.07 -  “Ф инансы, денежное 
обращение и кредит”

Клю чевые слова: субъекты малого бизнеса, финансовые результаты, 
финансовое положение, финансовая стабильность, предпринимательские 
риски, финансовый риск, кредитный риск, валютный риск, диверсификация 
рисков, страхование рисков.

О бъект исследования: субъекты малого бизнеса, функционирующие в 
национальной экономике.

Ц ель работы: разработка научных предложений и практических
рекомендаций для эффективного управления рисками в целях обеспечения 
финансовой устойчивости предприятий малого бизнеса.

М етоды исследования: сравнительный анализ, системная оценка, 
группировка, экономико-статистический анализ.

Полученные результаты  и их новизна: разработаны стратегия управ­
ления рисками предприятий малого бизнеса с учётом задач обеспечения 
устойчивого экономического роста в реальном секторе экономики, финансовой 
стабильности субъектов малого бизнеса; были оценены возможности приме­
нения передового зарубежного опыта по риск-менеджменту в Республике 
Узбекистан; разработаны предложения по диверсификации рисков предпри­
ятий малого бизнеса; разработаны предложения по устранению отрицатель­
ного влияния постоянно возникающих рисков в экономической деятельности 
субъектов малого бизнеса; разработаны практические рекомендации, 
направленные на эффективные меры управления рисками в целях обеспечения 
финансовой стабильности предприятий малого бизнеса.

П рактическая ценность: предложения и рекомендации можно использо­
вать в разработке стратегии эффективного управления рисками в целях 
обеспечения финансовой стабильности предприятий малого бизнеса.

Степень внедрения и экономическая эффективность: результаты 
исследования приняты для внедрения в практику Торгово-промышленной пала­
той Республики Узбекистан, Государственным комитетом по демонополизации, 
развитию конкуренции и поддержке предпринимательской деятельности Респуб­
лики Узбекистан, АКБ «Микрокредитбанк». Материалы исследования исполь­
зуются в совершенствовании учебных программ и при преподавании 
специальных курсов «Основы предпринимательства и малого бизнеса», 
«Управление рисками» в высших учебных заведениях.

Область применения: Торгово-промышленная палата Республики Узбе­
кистан, Государственный комитет по демонополизации, развитию конкуренции 
и поддержке предпринимательской деятельности, коммерческие банки, высшие 
учебные заведения.
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RESUME
for dissertation o f K.D.Karimova “The management of risks in supporting 

financial stability o f small-scale business enterprises” for getting the scientific 
degree of the Candidate o f the Economic Sciences, speciality 08.00.07 -  
finance, monetary circulation and credit.

Keywords: Subjects o f small-scale business enterprises, financial results, 
financial situation, financial stability, entrepreneurial risks, financial risk, credit risk, 
currency risk, diversity o f risk, risk transfers.

Subject of inquiry: Subjects o f  small-scale business enterprises functioning in 
national economy.

Aim of work: Development o f scientific suggestions and practical 
recommendations in effective management o f risks in supporting financial stability 
o f  small-scale business enterprises.

Methods of inquiry: Economical statistical analysis, clustering and compa­
rative analysis, abstract-logical thinking, expert judgment, the methods o f social 
prediction.

The received results and their novelty: The strategies of management o f risks 
in small-scale business enterprises with a glance to goals of supporting economic 
growth in real sector of economy were worked out; abilities of using in Republic of 
Uzbekistan advanced foreign experience per risk-management have been estimated; the 
suggestions on diversity o f risks o f small-scale business enterprises were worked out; 
the suggestions on elimination o f  negative influence o f  constant risks in economic 
activities o f subjects o f small-scale business enterprises were worked out; the 
practical recommendations directed toward effective methods o f  management of 
risks in supporting financial stability o f small-scale business enterprises have been 
worked out.

Practical value: The suggestions and recommendations can be used in 
development the strategies o f  effective management of risks in supporting financial 
stability of small-scale business enterprises.

Degree of introduction and economic efficiency: The results of research were 
accepted for introduction into practice by Commercial and Industrial Chamber of 
Republic Uzbekistan, the State committee of antimonopoly, rivalry and support of 
entrepreneurial activity of Republic Uzbekistan and Joint-stock commercial bank 
“Mikrocreditbank”. The materials o f research are being used in higher educational 
institutions to develop educational programs and teaching process on subjects “Bases of 
business and small-scale business”, “Management of risks”.

Range of application: Commercial and Industrial Chamber of Republic of 
Uzbekistan, the State committee of the demonopolization, development of a 
competition and support of enterprise activity, commercial banks, higher educational 
institutions.
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