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Kupum

Auccepraumss MaB3yCMHMHI 10J3apOaura Ba 3apypatu. Mciom momnus
TU3UMHM CYHITH HWLIapJa XaxoH OaHK-MOJIMS THU3UMHUHUHI MYXUM TapMO¥FH
cudaruga TaHWIUO, UMIITaH WWITa IOKOPHU KypcaTKudiapra 3puiimd y3 MaBKEHMHHU
MycTaxkamiaad kenmokiaa. bup Heua i nunaa XKaxon Mcimom 6aHK-MOIUS TU3UMH
xakmu 758 mnpa. AKII nonnapunan (2007 wwn) 3,37 tpunnnon AKII nonnapura
eran (2021 ¥un)t. YOy TH3uM Kamanauk OMIaH PUBOKIJIAaHUO, aHbaHABMI OaHK-
MOJIUS TU3UMUTA EHIOMI TH3UM cudaTiia IyHEHUHT Ky MaMJlaKaTiapu, >KyMJiaJlad
MYCYJIMOH OyiMaraH (s5HU MCIIOM XaMKOPJIMK TallIKWIOTH ab30japu OyiimaraH)
JaBiatiapaa xam oMmaiamuo 6opmokia.

KaxoHma HCIOM HMKTUCOAMETH Ba MOJUSACH TYLWIYHYACUHMHI Hazapuii-
KOHLIENITyaJl acocjapd, HCIOM MOJIMS TU3UMHUHUHI JAYHE MamJilakariapu OaHK-
MOJIUS TH3UMUATU YPHU, aXaMUSITH, PUBOKIIAHUII TEHACHIIMSJIAPU Ba KelaKaruHu
Oaxodmaiira ouj Kymiad TaaAKUKOTIap 0J1M0 OopuiIrad Ba Oy xapa€H 1aBOM dTMOK/IA.
TankukoTiaapAaa UCIOM MOJIMS TH3UMUHUHT JKaXOH MHUKECHIIAaTM MAaBKEHHU
MycTaxKamJjanl xXamja YHUHI UMKOHHSITIIQPWUHHU KEHTaWTUPUII Macallajlapd Xam
Vpranwimokaa. McioM MoJiusi THBUMUHUHT PUBOXIJIAHUO Oopuiln ymoy maB3yra
noup  Oapua  macajajgapHd  TapTuOra  cojuil, — MYBOGUKIAIITHPUIII,
TU3UMJIAIITHPUII, XaMJla Ym0y TH3UMHHUHI >KaXOH HMKTHUCOJIMETU TapaKKUETUTA
TabCUP MApaXKaCHHHU KUJJHWA PABUIIIA YPTAaHUII Ba KAMPOBUHU KEHTAWTHPUII
Oyiinya WIMHUIA U3JTaHUIIIAP OJTMO OOPHII TaKO30 STUIIAIH.

V36ekucTonna KeWMHIM HHiapia HCIOM MOJIMACH MaxCyJIOTIapura
KU3UKHIII ~ Ce3WIapid Japaxkaaa Kydalrana cabab, ymoOy coxaga HWIMHM
u3NaHunuiap onubd Oopuin, Xamja amanuil unuiap, xycycaH McimoMm Tapakkuér
O0aHKM Ba YHMHI TypyXd TapKuOura KHUPYBUM TalIKWIOTJIApAaH YeKJIaHTaH
MHUKJAOpJa Mypobaxa Ba udcapa MOJMSUIAIITHPULI JIMHUSJIAPU Kal0 KWIMILTa

KapaTWwiraH HIUiap KyJlaMH OpTraH. BHpOK, HCIIOM MOJIMSIBUWA XW3MATJIapu Ba

L https:/iww.refinitiv.com/en/resources/special-report/islamic-finance-development-report
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MaxCyJIOTJIAPUHHA MaxaJIud MOJIHs Myaccacallapd TOMOHUIAH TYJIAKOHJIM KyJUIAL
YUYyH 3apyp Oyiran XyKyKui-mebEpuil acoc HIIad YUKUIMAaraHjaiurd cabaldiu
ucioM OaHK-MOJIMSI TH3UMUJA KYJUIaHWIAAUraH BOCHTa Ba MAaxcCyJoTiap
V36exucronna mapxyxn smac. Iy MyHocabar Gunan Y36ekucton Pecrny6nukacu
[Ipesunentu 2020 vimn 29 nekabppr kyHu Onuit Maxiucra MyposkaaTHOMacuja
V36eKHCTOHIa HCIOM MOJIHSBHIA XU3MATIIAPUHU KOPHUM ITUII OVHnYa XyKyKhu
0a3aHu SpaTUIll BaKTU-COATH KeNrawiurd Ba OyHra Mciom Tapakkuér OaHku Ba
0O0IIIKa XaJIKapo MOJIUS TAIKWIOTIApH IKCIIEPTIIapH a0 STUIHIIN TabKUIJIaHTaH
sau. Mamuakataa ymly TH3UMHHU KOPUM OaHK-MOJIMS TU3UMHra WHTETrpanus
KWIWLIAAH OJIAMH YHHUHI axoju (apoBOHJIMIM Ba OW3HEC PHUBOXKHUra TabCUPU
Japa)xaciHu Xap TOMOHJIaMa 0axoJiail Tajnad dTUIIaIH.

V36ekucron Pecry6iukacu Ipesunentuanar 2022 iwn 28 saBapaaru [1D-
60-con (hapmonwura acocan KaOyn kuiuHran 2022 — 2026 iinnapra MyJDKalJaHTaH
Suru Y36eKHCTOHHUHT TapakKuET crparermsacy, 2020 iimn 12 maiimarn [1D-5992-
coH «2020 — 2025 iwntapra My DKaIaHraH Y 30eKHCTOH Pecry6inkacHHUHT GaHK
TU3UMHUHM HUCIOX KWIHII CcTpaTeruscu Tyrpucuigantu ¢dapmonu, ‘“Maxcyc
MKTHCOMMH  3oHamap Tyrpucuma’tn  (17.02.2020i. VPK-604-con), “Conuk
kojaekcn” (2020 iiun 1 ssHBapIaH Kydra KUpraH sSiHTU Taxpupu), “Vciom Tapakkuer
Oanku Typyxu Ba Apad wMyBoduKIAmITUPUII TypyXu GoHmIapu Ouiax
XaMKOPJIUKHU SHAJa KEHrauTUPHUII Ba YYKYpJAIITHPHILI YOopajdapu TYFpUCHAA TH
kapopu (05.03.2019i1. T1K-4224-con), “Pecnyb6nauka WKTHCOAMETHTA TYFpHUIAAH-
TYFPU XOPWKUN HWHBECTUIUSTIAPHU K0 KWIMII MEXaHU3MJIApUHU  sSHAla
TaKOMWUIAIITAPUIT Yopa-Taadupiapu Tyrpucuna’tu kapopu (29.04.2019ii. T1K-
4300-con), “V36ekucron PecryGnukacu IIpesuwieHTH Xy3ypHaa XOPHKHIA
WHBECTOPJIAp KEHTalluHU TYy3WIl Ba YHUHT (DAOJHUSITUHH TAIIKWI STHUII Yopa-
tanoupiapu tyrpucuna’tu (13.11.2019i. [1K-4519-con), “UuBecTunmsuiap Ba
MHBeCTUIMS (aonusty Tyrpucuaa” (25.12.2019i. YPK-598-con), “Tan6HpKopIuK
Ba MHHOBAIMSUIAp COXACUIArd JOMMXalapHU MOJUSJIAIITUPUIL MEXaHU3MIIApUHU
TaKOMWJIJAIITAPUII ~ Oyiimya  KymuM4a  4dopa-Taadupiap  TYFpucuaa’ TH

(24.11.2018i#. I[1d-5583-con) Ba 6o11Ka ymidy coxara altokajaop MEbEPUNH-XyKyKUH
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Xy KKaTiapaa OelruiaHrad BazudaniapHu aMalira OIIUPUINTa Ma3Kyp AUCCepTaIlUs
TaJKUKOTH MYaisiH Japakaja Xxu3maT Kuilaau.

TaaKUKOTHUHT pecnyoJnka dan Ba TEXHOJIOTUSJIAP U
PUBOXKJIAHMIIUHUHT YCTYBOP HMyHAJIMUIUIApUra MOCJHUrd. Jluccepranus HIIu
pecny6auka aH Ba TEXHOJOTHUSIAP PUBOKIAHUIIUHUHAT “‘/[eMOKpaTUK Ba XyKYyKHid
KAMUATHU MabHAaBUM-AaXJOKUM Ba MaJaHUM PUBOKIIAHTUPHUIL, HWHHOBALMOH
UKTUCOAUETHY MIAKIUTAHTUPHUIN yCTYBOP UYHATUIINTa MyBO(PUK OakapuiiraH.

MyaMMOHMHI YPraHWIraHJIMK JAapaxacu. McioM HKTHCOIMETH Ba
MOJIUSACH MyaMMOJIapu MCIOM YyJiaMoJiapH, kymiianaHn XaHaduil mMa3zxaOu Bakuiu
A0y HOcyduunr «Kurad anp-Xapax» (McioMaa COTUKYWIMK MacaiaacH)
xkuToOmmaZ, 3amoHaBuii onmmuapaad  A.Mupaxop, X.Axmax, M.Uk6on,
T.YcMoHMHMHT acapiiapuja €EpuUTWIradH. MaB3yHH VYpramuiiga JOKTOp AJsui
Myxuitunaua  Kopanoruiinuar “HMcinomaa Moyl MyJIK Ba OuUTHMIIap Xakuaa
caboKJIap” acapy XaM MyXUM axamusaTra sra 6ymam.>

Poccus ukrucoqun onumiapu XaM ymOy Map3yjaa Oup KaHua WIMHNA UIILTap
kwinmrad. Macanan JI.P. Crookusiiinen, B.B. IlaBnos, A.FO. Xypasnes, E.H.
Mupomnuk, P.M. bekkun, A.A. Kazakos, P.P. BaxutoB, b.®. MyitokoB, A.M.
UymakoBa Ba Oomikajgap TOMOHUAAH HUCIOM HUKTHCOIUETH, WUCIOM MOJHUSA XyKYKH,
uciaoM OaHKIIapu (aoausaTH, XamJa UCIOM MOJIMS MaxCyaoTiaapu Oyitnua Oup KaH4da
WIMHM UIIap KWIKMHTaH Ba KUTOONap vorm atwirad. FOxopuaa kypcarud yTuiran
TagkukoTiaap noupacuna A.FO. KypasieB TOMOHUIAH UCIOM OaHKIAPUHUHT Y3Ura

XO0C JKMXATJIapu Ba YJapHUHT (paonuaTHIa ydpallauraH acocuid xarapiap TaXJIui

2 A6y IOcyd Spky6 n6u M6poxum Kyduit. Kuto6 An-Xaposx (tapxumon A. Mannarnosa). // T.: “Y36exucTon
XaJIKapo UCIIOM akajiemusicu” Hanpuér-mardaa oupnammacu, 2021,240 6.
8 Abbas Mirakhor. A Note on Islamic Economics // Islamic Research and Training Institute, 2007, 23 p.;
Habib Ahmed. A Microeconomic Model of an Islamic Bank // Islamic Research and Training Institute, 2002, 39 p.;
Habib Ahmed, Mohammad Umar Chapra. Corporate Governance in Islamic Financial Institution // Islamic Research
and Training Institute, 2002, 77 p.;
Munawar Igbal, Mabid Ali Al Jarhi. Islamic Banking: Answers to Some Frequently Asked Questions // Islamic
Researchand Training Institute, 2001, 81 p.;
Muhammad Tagqi Usmani. An Introduction to Islamic Finance // 1998, 169 p..;
Anuit Myxuiiunaus an-Kopanoruit (tapxkumon H. HaGwkon y¥au). McnoMaa Moa-Mylk Ba OMTHMIIAp XaKUaa
caboxap // — T.: “Y36eKkucToH Xankapo ueoM akaaemuscy’ Hampuéru, 2019,320 6.
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KwinHrad. JI.P. CloKusiiiHEH HCIOM HUKTHUCOAMETHMHUHI XYKYKHM >KHXaTIapHUHU
kypub unkkad. P.. BekkuH MCIOM UKTUCOIUN MOJETUHU TaX I Kuiarad.

MousBHii MyHOCAGATIAPHUHT [IAPBUI KUXATIAPU Y30EKUCTOHINK IMHUIT
ynamounap, xycycan Ilaiix Myxamman Coauk Myxamman FOcyduunr Tadcupu
Xwioa, [laitx A6aynasu3z Mancypuunr KypboHM KapyM MabHOJIApU Tap>KUMacCH
Ba Tadcupu, YcMmounxoH AnumoBHUHT Tadcupu UpdoH, spaun Kyphonu kxapum
OATIAPMHMHT Yy30€K4a Tap:xkuMma Ba Ta)CUpU XaMa yJIapHHHT OOIIKA acapiapuiaa’
KypuO yTuiras.

V36eKHCTOHINK HMKTHCOMYM ONHM Ba TAAKMKOTYHIAD XaM  HCIOM
MKTUCOAUETH Ba MOJIMACH COXAacHlla M3laHUIuIap oiaubd oopummokaa. KymiaaaH,
C.AGPOPOBHHUHT “Y30EKHCTOHIA CYKYK — UCIOMHII KIMMATIH KOFO3JIAPHHU 5KOPHI
Tl ucTUKOOoJtapu” wmaB3yunard, A.TypcyHoBuunr ‘“Twxkopar OaHkiIapuaa
UCIOMHMM OaHK XHU3MaTJIapUHU PUBOXKJIAHTUPHUII HYHAIUILIApU MaB3yHIIaru
dancada goxropu (PhD) mnmuii mapakacu OnuIN yUyH €3raH AUcCCepTaIusiiapu,
P.A6aynnaes Ba C.JlycaHoBIapHHUHT Japciaurd, A.AOMyINIOXHUHT TaAOUpKOpIapra
mymkamnanran kutoou, X.XacanoB, JlaBnatspoB O. Ba T.boOoKyiaoBIapHUHT
WIMHA MakoJialapu 1oynap skymiacupganaup. bynpman tamkapu, b.JKypaes
TOMOHHIAH MCJIOM MOJIMsicura ouj 0ab3u afaduériap pyc TWIHJIAH Y30€K TUIura

TapKMMa KUIUHTan®,

4 JI.P. CrokustitHeH. Mycyipmarckoe npaso // Borpocs teopuu u npaktuku, M. 1986,254 ¢.;
B.B.IlaBnos. UcnaMmckue 6aHku B uciaMckoM GpuHancoBom mpase. // M. 2003, 256 ¢.;
A.JO. XKypasnes. Teopus u mpakTuka uciaMckoro 6aHkoBckoro aena// M.: UactutyT BocTokoBenenust PAH, 2002.;
Mupomrank E.H. Mcnamckne 6aHKH B COIMAILHO-3KOHOMHYECKOH CTPYKTY pe My CYJIbMaHCKHUX CTpaH// ABTOpedepar
nuccepTammu K.93.H. M., 2000,24 c.;
P.U. Bekkun. Ucnamckas sxonomuka: Kpatkuii kypce // M. 2008, 288 ¢.;
5 Myxamman Coaux Myxamman FOcyd. Xaauc Ba xaér, 11-xy3, CaBno, 3upoar Ba Bak®. // T. “Illapk”, 2005. 269 6.;
Myxamman Conuk Myxamman FOcyd. bo3zop Ba yHra 6ornuk macananap. — T. “Xwunon-Hamp”, 2014. 104 6.
Myxamman Conuk Myxamman FOcyd. Kaps Ba yura 6ok macananap. — T. “Xwunon-Hamp”,2014. 128 6.
6 P.B. AGuyiuiaes. ciiom ukruco quéruaa caao Ba tanoupkopnuk. — T.; “EFFECT-D” nampuéru, 2022.— 2326,
P.B. A6nymnaes, CM. [lycanoB. Ucnom mkrucomué€ruaa mMonusiBuii myHocabamiap. — T.: TolikeHT ucioM
yHuBepcureTd, 2007.— 104 6.;
Abayniox A. Twxopat Ba unuiab unkapui xakuaa racasByp. // T.: Xunon-Harp, 2021.1606.;
X.XacaHnoB. ¥36exucTon Pecry6mukacy ia neaoMuii Momustiartipui // icioMuit MOJTHSt acocIapu KUTOOH, 5-KHCM,
13 606. 0 zbekiston 2019, 11 6 (401-411);
T.boGoxyoB. V36exucTon PecniyOnukacun 0aHK TH3UMHIIa OMOHAT >Kajl0 KWIMII OWJaH OOFJIHMK MaBKy.l
MyaMMOJIapHH HCJIOMHI OaHK MaX CyJIOTIIAPHHH KOPHI 3THII OpKaiu 6aptapad stum. // Jloructrka Ba UKTHCO IHMET
2020 Ne3;
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Bupok, GyryHr# KyHrada Y3GeKHCTOHIA MCIOM MKTHCOIHMSTH Ba MOJIHACH
Oyinya Taii€piiaHran JucCCepTalUsl UILIapU, MOHOTPAPUK TATKUKOTIAP, JAPCIUK
Ba YKYB KYyJ/UIaHMaJlap XyJa KaM COHJM OYiIuO, yJapHUHT aMalud axaMusiTH
ce3wnapiiv Japaxaia sMmac. YmOy XojaT [auccepTalys MaB3yCHUHHM TaHalira
acocuii cabad xucoOaHaIu.

TagKUKOTHUHI MAaKCaJAW HWCIOM MOJIMS TU3UMHU HMKOHUATIAPUAAH
V36ekucToH MKTHCONMETHIA camapand (ONTATAHHITHAHT HA3apuii acoCIapHHHU
TaKOMWUIAIITAPUINI F03aCUIaH WIMHUN Ba amManuil Takiaudiaap UIuiad 4YUKHILIAH
ubopar.

TagKUMKOTHMHT  Basudagapu.  Y30EKMCTOH  IKTHMOMH-HKTHCO IUH
PUBOKJIAHUIIMHUHT J0J13ap0 MyaMMOJIapUHU Xal KWIWIIAA, XyCycaH OaHK-MOJus
TU3UMUHM TaKOMWUIAIITUPHILIA HUCIOM MOJUS TU3UMHM HMMKOHUSTIApUAAH
(doiiananuiin UCTUKOOIIApUHNA KYpcaTuO Oepuill, KyMiiaaaH:

UCJIOM UKTHUCOAUN-MOJIMSIBUIA MYHOCA0ATIApUHUHT MOXUSITH Xamja Hazapui
acocliapuHu 04ub Oepwuiir,

aHbaHaBUI Ba HCIOM OaHKIapu (PAOTUATHHUHT KUECUN TaxJIWJIMHUA amalra
OIIMPHUIIl OPKAJIW HCIOM OaHKIApUHUHT ¥V3Ura XOC XycCycusaTiiapu Ba ad3an
KUXATIApUHU 04nO Oepuiil;

UCJIIOM MOJIMSICUHHM KOPUH 3TUII XOPWX TAKPUOACUHM TaJKUK KWIWII Ba
OYHUHT y3Ura Xoc XyCyCHsITIIapuHu KypcaTud Oepuiil;

V30eKHCTOH HMKTHCONMETHHH —PHBOXJIAHTHPHIIIA HCIOM  OAaHK-MOJHSA
TU3UMHUHM  PUBOMJIAHTHPHUII OpPKAJIM HWYKA Ba TallKd (SIBHU  XOPHKHIN)
MHBECTUIUSIIAD JKajl0 KWIWII Ba Iy OPKAIM WHBECTUIUSIAPHU TUBEpCUDUKALIHS
KWJIUII 3apypaTu, aXxaMUsITH Ba UMKOHUSITIIADUHUA 04UO Oepuiir;

V36eKHCTOHHUHT XOPIKMI HCIOM GaHKIapH Ba GOIIKa MOJIHS MyaccacaaapH
OWIaH XaMKOPJIWIU JOUPACHHHU KEHTaWTUpHUII Ba Iy OpKajlud Mamiakarra

MHBECTULMSAIAD Kal0 KWINII UMKOHUSATIAPUHU KYPCATHILL,

E.A. Baiinayer. Ucnomuii mosmsiiap Ba 6auk tusumu. // Tapsxumon: XXypaes b.— T.: Ozbekiston, 2014.-464 6.;
E.A. Baiinayser. Ucnomuii monust acocnapu. // Tomkent: «O‘zbekistony HMIY,2019.-4326.;
P.UM. Bexkun. Mciaom uxkrrcoauii Moaenu Ba 3aMoH /— Tomkent: O‘zbekiston HMIY,2019.-360 6.
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V36eKHCTOH IIApOMTHAA MCIOM OAaHK-MOJMS TH3HMMHHH SKOPHH KWIHII Ba
PUBOKJIAHTUPUIIHUHT XYKYKUU-TAIKWINKA acoCIapuHU TaxJWil KWIMII Ba M1y
Oyiinya Taknud Ba TaBCUsJIAp UILIA0 YMKHUIIL.

TaakukoTHUHr  o0bekTM  cudarnga  OaHK-MOJIMS — Myaccacanapu
daonusaTHAA HKCIOM MOJUA TU3UMH TaMOWWIapu Ba MaxcyJOoTJIapuaaH
doigananui xapaéHiaapu OeNTruIaHraH.

TagKMKOTHHHT TpPEIMETH MCIOM MOJIHS TH3HMHHH Y30eKHCTOHIATH
MaB)XyJl MOJIMSIBUA-UKTUCOAUN TH3UMIa HHTErpanvs KWIWII >kapa€Huaa ro3ara
KeJlaiuraH MKTUCOANN MyHOcabaTiaap XucoOaaHaIu.

TagkukoTHUHT ycysuiapu. TaakKuKOTIa WUIMHN aOCTpakius, JUATEKTUK
TaIKUKOT, UHAYKIMSA Ba JAEAYKIMs, TU3UMJIIALl, MOHOTpaUK Ky3aTyB, TU3UMIIU Ba
KHECUI TaxJIwi, rpauK TacBUpJIALl, SKCIepT 0axoJiall, UKTUCOAUN CTaTHCTUK Ba
rypyxJiail ycyjuapaas (poianaHuiras.

TagKUKOTHUHI WJIMHUH STHTHJINTHU:

ycayOuii €HranryBra kypa “uciom 6aHK-MOJIMS MyHocabaTiapu’”’ TyIIyHYacH
caBJ0 €KMW XaMKOPJHMKKA acocCjiaHraH Ba Ou3Hec (haoJIUSTHUHT axpaiMac KUCMHU
OynraH xaTtapJiapHU TOMOHJIAp YpTacuga MyTaHOCHO paBHIla TaKCUMIIAHUIIH
TabMUHJIAHTaH MYyHOca0aTiaap MaXMyHU KUXATUIAH TaKOMWLIAIITHPUIITAH;

aHbaHABUM Ba MCJIOM OAaHK-MOJIMSI TU3UMJIApUra Xoc OYJraH yMmyMui xamja
(bapkiu )KUxXaTiiapu WIMUN HyKTal Ha3apJaH acoCJIaHraH Ba IOy UKKY TU3UMHUHT
V36eKncTOH MmapouTHIa mapaie papuIaa (1yad TH3UM CH(ATHIA) WHBECTHIIMS
Ba JIM3MHI KOMIIAHUSIJIApU OpKalu (HAOJIUAT IOPUTUIT UMKOHHUATIAPU OYHUO
Oepuras;

V36eKHCTOHHUHT aMallIard MOJIMS TH3MMHAA MCIOM MOJIHSCH MaxcyloT Ba
XU3MAaTJIapuHU HOOAHK MOJIMS TalIKUIOTIapyuIa TaTOMK KUIIHII Ba yJiapJaH aMalia
doiiananniin Makcaara MyBO(QUKIUTH aCOCIaHTaH;

MUJITUN UKTHCOAUETTA Kall0 STHIAETraH TalllKU Ba MUKW MHBECTULUSAIAPHU
IUBEpCU(pUKAIMS KWIHIIAA HCIOM MOJIMSICH TaMoOWWIapura MyBOQHUK OYiran
MHBECTULUS JIOWHXANIapU, XyCYCaH WCIOM JIM3UHTH — Udcapa MOJUS MaxCyJl0TH

Oyinua noiuxanap UNUIad YMKUII TaKIU(PU KUPUTHUIITAH.
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TagKMKOTHUHT aMaJIMi HATHKAJIAPU Kyiuaaruiapaad uoopar:

UCIOM OaHK-MOJIMSI THU3MMHAA MOJUSBUI MaHOanmap camapaaopiuruHu
OIIUPUIITHUHT Ha3apui-ycinyOouil )Kuxarjiapu acoclaHraH;

aHbaHaBUN Ba UCJIOM OaHKIapu (PaoTUATH KUECUN TaX) T KUJIUHUO, XO3UPTH
IIAPOMTHA Y30EKMCTOHIA IyalMCTHK TH3MMHHHI TAlaOTHpIHTH — Kypcatuod
Oepuiras,

UCIOM  OaHK-MOJIMS ~ MYyHOca0aTiiapy  PUBOXKIIAHUIIHUHT  XOPYDKUN
MamJlakaTiap Taxxpubacu Ba yHAaH GoNgaIaHUI UMKOHUSATIAPU EPUTHIITAH;

UCIOM OaHK-MOJUS TU3MMHHHMHI acOCHM BOCHTa Ba MaxCyJOTIapu
TapKUOJIAIITUPUIITAH;

XKAXOH MOJIUABUU-UKTUCONNA WHKHPO3M Ba MaHAEMUS MIAPOUTHIA HCIOM
O0aHK-MOJIUSI TUBUMHUHHUHT OapKapopiuru cabadnapu kKypcatud Oepuiras;

UcIOM OaHK-MOJIMSI TU3UMHU aHbaHaBUM OaHK-MOJIMS THU3MMHra pakoOaTyu
aMac, OATKU YHU TYJIAUPYBYU MYKOOMIT TU3UM SKAHIIMTH acOCTIaHTaH;

UCIIOM OaHK-MOJUS TH3UMUHUHT HWHBECTUIMSIIApHU  AUBEpCUUKAIUS
KWIHIIIATd UMKOHUSITIIApU EPUTHIITAH;

V36eKkncToH  GaHK-MOJNMA THU3HMHUIA HCIOM  MONMSACH BOCHTa  Ba
MaxCyJI0TIapyUHU TaTOMK KWJIWII OYiinda TaBcHUs Ba XyJjocajaap OepuiiraH.

TagKMKOT HATHKAJAPUMHMHI WIHOHYWIMJIUIM. TaJKWKOTAA KYJJIaHWITaH
yciayouil €HanmyB Ba yCyJUIApHUHI Makcajara MyBOMHKINIH, MablyMOTIApHUHT
pacMuii MaHOanapaaH, NIYHHHIVIEK XajlKapo TAlIKWIOTIAPHUHI OYHUK CTATUCTHK
XUCOOOTIapUIaH  OJIMHTAHJIUTK, XyjJoca Ba TaKIUQIapHUHT  MyTacaiau
TalIKUIOTIAp TOMOHHJAH aMaiuéTra >KOpUH KWIMHTAHJIUTH OWilaH TaJKUKOT
HATWKAJTAPUHUHT UITOHWIMIIMTH TaCAUKIAHAIH.

TaagKUKOT HATHXKAJAPUMHUHI WIMHI Ba aMaJiuii aXaMUATH. TaIKUKOT
UM  HATWKATAPUHUHT WIMHAM axaMHSTH IIYHIAKW, yjiapaaH OaHK-MOJIUS
TU3UMHWHHU PUBOKJIAHTUPUIL CTPATETHACHHHM MIILIA0 YUKUII Ba PUBOMIIAHTHUPHUIITA
ouJl WIMHNA TaAKUKOTIAp Aoupacuaa GoiigaiaHuIl MyMKUH.

TagKUKOTHUHT aMalnuii axaMusTH, YHHUHI HaTwxanapuaaH OaHK-MOJIUS

TU3UMHUHHN PHUBOXKIAHTUPpHUIIIAA, XyCycCaH, OaHK-MOJIHS TU3MMHWHHA
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XyCYCUMIAIITUPUILL, TU3UMIa UYKHU Ba TalIKU (XOPIKUIA) capMOsIopiaap Ba MOJIUS
Myaccacajlapy  IbTUOOpPWMHH, OH3HEC CyOBEKTIapu Ba  axOJHUHUHT OV
MaOJIaFJIapyHu Kala0 KWIHII MaKcaauaa KaOyJsl KWIMHAIUTaH KOHYH Ba KOHYHOCTH
xyxokarinapu, Ilpesunent ¢apmonnapu, Kapop Ba dapmoiunuiap, Basupnap
MaxkamMaCMHUHT KapopJiapH Ba coxara ouj OoIiKa MebEPUN Xy K KATIapHU HIILIA0
YUKUIIAA KYJUTall MyMKUHJIUTH OW1aH U30XJIaHaIH.

[IyHuHTIEK, TAAKUKOT HATIKATApUAaH OJWN YKYB IOPTIAPUHUHT OakanaBp
nyHanumuaa “VcioM UKTUCOIUETH TabJIUMOTIApHU Tapuxu’, “VcIoM UKTUCOTUETH
acocnapu”, “Uciaom wmonusicu acocnapu”, “Hciaom OaHkimapu cra"maptTiaapu’,
“Ucnom Oanku amanuétu”, “Mcmom OaHkiapuia xaTapjapHu OOmIKapuil’ KaOwu
(dannap vIIYKM YKyB JacTypjapuHU TaKOMWUIAIITHUPUII Ba YKYyB jKapa€Hiapuaa
(doiiananuiln MyMKHUH.

TagKMKOT HATH:KAJAPHHHMHT KOPHH KWIMHHINH. Y30eKHCTOHHMHT
amalJiard MOJIUsl TU3UMH JIOMPACH]IA UCIIOM MOJIMSICH BOCUTA Ba MAaXCyJIOTIapUHHU
TaTOMK KWIWII Ba ynapjaaH caMmapanu (oigamanum Oyinda Wiiaad YUKUITaH
Taknudap acocuna:

ycnyouit €nmainryBra Kypa caBao €KM XaMKOPJIMKKAa acoCJIaHTaH Ba OW3HEC
(GaoNuATHUHT axpaJiMac KUCMU OYiraH xaTapJiapHM TOMOHJIAp YypTacuaa
MYTaHOCUO paBMIIJIa TAKCUMJIAHUIIM TabMHHJIAHTAaH MYHOca0aTiiap MaxMyu
KUXATUIAH  TaKOMWUIAIITHPWITaH  “UClioM  OaHK-MOJus  MyHocabatiapu”
TYIIyHYAaCHHUHT TabpUDH Y36EKHCTOH XaTKapo HMCIOM aKaAeMHSICH TOMOHHIAH
Hampra taBcus dTwiraH “Ukrucomuwmnap yuyH ¢uKX’ VYKyB KyJJaHMacHaa akc
strupuiran (Y36ekucton PecryGnukacu Basupinap Maxkamacu Xysypuaarn JuH
uiapu  Oyiuua kymuranuar 2022 imn 29 pekabpmarm  02-06/9833-comu
MabJIyMOTHOMACH). YIIOY UMUK SHTMIUKHUHT aMaJIuETra AKOPHUM STUIHIIN UCITIOM
WKTHUCONMETH Ba MOJIMSICHM WYHAIMIIMAA Ha3zapuid OWINM OJIyBUMJIAp Ba aMalui
daonusAT IOpUTYBUWIAPD YUYYH HUCIOM MKTUCOAMETH XamJa OaHK-MOJIMS
MYHOCA0ATJIApUHUHT MOXMSITHHH TYJIapOK Ba YyKypPpOK aHIJIallra UMKOH SpaTraH;

aHbaHaBUW Ba UCIIOM OaHK-MOJIUS TU3UMJIApUra XOocC OYJIraH yMyMHid Xxama

cbapwm Kuxariiapu WIMUN HYKTau Ha3apJdaH aCOCJIaHI'aH Ba y1_II6y HUKKHU TUSMMHHWHT
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V36ekucToH mapouTuaa napamien paBuiaa (Iyan TH3UM cudaTiaa) HHBECTHIIUS
Ba JIM3UHT KOMIIAHUSJIApU OpKaiu (aoiusT OPUTHII HMKOHUSTIApHUIaH
doiinananum Taknudu ATH “Asia Alliance Bank™ TomoHuman ¥3 Mumxo3znapura
HCIIOM MOJIMS MaxcyjloTiapu (mypobaxa, udcapa Ba Mywopaxa)Hu Takiaud
KunimH - Ky3na tytrad  “Express Finance Group Boshqaruv Kompaniyasi”
WHBECTUIUS OONIKAPyB KOMIIAHUSICU (AOJIMSITUHU TAIIKWI STUIIAA KYJIaHWITaH
(ATb “Asia Alliance Bank”numnr 2022 #wn 21 pgexabps 4545/10-02-conmm
MabJIyMOTHOMAcCH). Ma3kyp WIMHUN SIHTUJIUKHUHT aMaiu€Ira >KOpUN STUIUIIU
V36eKHCTORHUAT  aHbaHABMI UKTUCOAUU-MOJIMSIBUM TU3UMH JIOMPACUAA HCIOM
UKTUCOIMM MyHOca0aTIapuHu Wyiara KYWWIl, XyCycaH WHBECTHIMS Ba JIM3UHT
KOMIIaHUsJIapU OpKaJIM (paoIusT IOPUTHUIII UMKOHUSATHHU acociiab Oeprax;

V36eKICTOHHNAT aManjard aHbaHABMH MOIMS TH3MMHIA HCIOM MOJHACH
MaxCyJIOT Ba XM3MaTJIapUHU HOOAHK MOJHUA TAlIKWIOTJIapHaa TaTOMK KWJIWII Ba
ynapaan amanga doitnaranuur takmudu Y36ekucron Pecry6nukacunuar “HobaHk
KPEIUT TallKWIOTIapu Ba MHUKPOMOJUSJIAIITUPUIN (DAonuaT TYFpucuaa’ ru
KoHyHUHUHT HOOAHK KpeIWuT TallKWioTiapu (aonusaTura goup yekioBiap (6
MOJIJIa)ra aHUKJIMK KUPUTHUII XaMJla HOOAHK KPEIuT TallKUIOTIapu TOMOHHUAAH
amMajra OIIUMPWIAAUTaH MOJUSBUN amanuémiap (Xu3Mariap) pyHuxaTuHH
Genrunamza y3 akcuHu TormraH (Y36ekucToH PecmyGnukacu Omuit Makiaucu
Cenarunauar 2022 #mn 13 wmongarn 05-10/1424-connu MabiymMoTHOMacH). By
WIMUAN SIHTWIMKHUHT aMaliu€Tra >KOpHM STWIMIIM axOoJIi Ba KUYMK OW3HEC
BaKWJJIApUTa UCIOM MOJUSICH MaxCyJdoT Ba Xu3MarjapuaaH HOOAHK MOJIHS
TaKWIOTIapu épaamuaa ¢hoiaaaHuill UMKOHUHA Oepras;

MUJITUN UKTUCOIUETTA KAl STUIAETraH TalllKd Ba WYKW WHBECTUIUSIIApHU
IUBepCcU(pUKANK KWIHIIIA HCIOM MOJHICH TaMOWWIapura MyBOQHUK OYiraH
MHBECTUIMS JIOWHXANlapy, XyCYCaH WCJIOM JIM3UHTH — uUdcapa MOJUS MaxCyJOTH
6yiimua noffmxanap wunpiab  umkMm  Takniugu  Y30ekucton Pecry6iamkacu
WNHBecTHLysiap Ba TalllKW CaBJO Ba3uWpJIUTU Xy3ypuaaru MuBectunus noiuxanapu
unuiad YUKWl MapKa3d TOMOHUAAH SIHTM MHBECTUIMS JIOMMXajapu HILIa0

yukuiga dorgananunrad (Y3oekucron PecnyOnukacu MHBecTunMsiap Ba Taliku
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caBgo BazupauruHuHr 2022  #wun 13 centsOpmaru  80-41-09398-connu
MabJIyMOTHOMACH). YOy WIMHUN SHTWIMKHUHT aMaduérra XOpUH KWIHMHHUIIH
HaTWXKAacuJa axojd Ba TaaOUpPKOpJap YYyH HUCIOM MOJIMSACH TaMOWWILIapHra
MyBOGDUK OYyiaran OuzHec JoWuxanap, XyCyCaH HCIOM JIM3UHTH — uxcapa MOJIUS
MaxCcyJa0Tu Oyinya Jioluxanap uiiad YuKyIl Xxamjaa OyHaal jJoiuxaiapra UucioM
MOJIUS MyaccacalapylaH WHBECTUIUSTIAD Kajl0 KUIUII UMKOHUATH SIpaTHIITaH.

TaagkukoT HATHKAJAPDUMHUHT  anmpodamusich. Ma3kyp  TaaKUKOT
HaTWKanapu 4 Ta, )KymJiaJlaH 2 Ta pecimyOJjuKa Ba 2 Ta XalKapo WIMHUN-aMaiui
KOH(epeHuusiiapia MyxokaMajiaH YTKa3uiraH.

TaagkMKOT HATWKAJAPMHUHT JbJOH KWIMHIaHauru. J[luccepramus
MaB3ycH Oyitmda s>kamu 16 Ta, xywmuamaH Y30ekuctoH PecmyGnukacu Onwuit
aTTecTalyss KOMMCCHUSACH TaBCUSl 3TTaH peciyOsiMKa KypHauiapuaa 3 Ta WIMHN
MaKoJja, XOpWXKUN KypHaaap Ba OOIIKa WIMHI Hamipjapja 2 Ta WIMHN MakoJia,
MaxaJJIMid Ba XOPWXKUN WIMUN-aManuil kKoH(pepeHuusnapaa 4 Ta Mabpy3a Te3UCHU
HaIIp STUITaH.

JluccepTauMAHUHT TY3WIMIIM Ba Xa:KMU. J[MccepTaiust UIlM KUPUIIL, yuTa
000 Ba xynocanu ¥3 nuura oyiran xojna 160 Gernan ubopar. bynman Tamkapu 4
Oetnan uOopar 3 Ta wioBa Ba 8 OernaH ubOopar QoiganaHwiIrad agaduériap

pyiixatu quccepTanys MU TapKUOUTa KUPUTHIITAH.
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1606 UCJIOM UKTUCOJUN-MOJUABUN MYHOCABATJIAPUHUHT
HA3APUI KOHLENTYAJ ) KUXATJIAPA

1.1. Hcaom 6aHK-MOJIMSI MyHOCA0ATIAPH TYIIYHYACH Ba YHHUHT WJIMHUIA
TAJKHHHU.

“UcnomM 0aHK-MOJHUSA TU3UMH WCIOM HKTUCOIUETH EKU HUCIIOM HUKTHUCOIUN
TU3UMUHUHT MYXHUM TapKUOUN KUCMU OYIIHO, SHT aBBajo MOJIUA Myaccacallapy Ba
MIDKO3NIap YypTacumard MyHocabarnapuu wudopanaiiau. “Ucinom uxrtucoauéru"
TyLIyHYacu YTraH acpHUHI YpTajapujia UKTUCOAUMN anaOuériiapra KUpUO Keiu.
Kenu6 yukumm Ilokucronnuk 6ynran Cayausyiuk TaakukoTdud Myxamman Ymap
Yanpa ucioM HMKTUCOAMETH TylIyHUacura ImyHaad tabpud Oepamgu: “...Mciom
UKTUCOAUETH — YEKJIAHTaH pPECypciaapHU HCIOM JUHU TabJIUMOTHra MYBO(UK
paBHIl]a TaKCUMJIAIll BOCUTAcHJa WHCOH (DapOBOHJIMIHIa SPUIIUIN y4yH €pJam
OepyBuM OmmuMIIap Makmyacu OYnuO, OyHIa Iaxc SPKUHIUTH XaJJIaH TaIllKapH
YeKJIaHUIINTa XaM/1a TaBOMUN MaKpOUKTUCOAMM Ba HKOJIOTMK HOMYTaHOCUOJIMKKA
yn kyimnmangn’’. Taspudaan xypuan6 Typubaumku, Myxamman Ymap Yampa
UCJIIOM UKTUCOAMETHHU (PApOBOHIMKKA €TAKIOBYM OWUIIMMIIAp, MIAXC APKUHIUTH,
0apkapop MAaKpOUKTHUCOAMET Ba DJKOJOTMK MyBO3aHAaT OwiaH OOFIalu.
Oukpumuzdya Oy HCIOM UKTHUCOOMETUra OepwiraH MYHOCHO TabpudiapiaaH
oupugup.

Caud Toxugauua wuciaoM HUKTUCOAMETHHUM KypbhOoHM KapuMm Ba CyHHaTra
aCOCIaHTaH UKTHCOAMi cmécar®, Myxamman MaHHAH HKTUCOIMI MyaMMOJIAapHH
UCIIOM acocuza ypranyBud wwktuMmouii (an®, Myxamman CHIJUKM HMKTHCOIHM

0

yakupuKiaapra xapo0 Oepysun Tabnumor’, Campg Haksuii MyCyJIMOHIApHHMHT

7 ChapraM.U. The Global Financial Crisis: Can IslamicFinance Help?// Islamic Economics and Finance: A European
Perspective, edited by J. Langton, C. Trullols and A. Turkistani. London: Palgrave Macmillan, 2011, 135-142 pp.
8 Seif el-Tagel-Din. What is Islamic Economics? // Review of Islamic Economics. — 1994. Vol.3, Ne2. 97-100 pp.
9 Mannan M.A Islamic Economics: Theory and Practice. // Lahore, 1970.- 18 p.
10 Siddigi M.N. History of Islamic Economics Thought // - Jeddah, 1992. - 69 p.
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axsoK ycynmu'l, Mymsup Kaxd MynkHm GomkapyBum uciaoMm axjoku'?, Xacan
3y0aiip 5ca MHCOH XaTTU-XapakaTiapu (Xa€T Tap3u)HU IXTUEKITAPHUHT KYTUTUTU Ba
pecypciap TAHKMCIMIUIAH KeIuO YMKKaH Xouaa ypranysuu dan geiinn. 13

Ymly tabpudnapaad Kypuil MyMKUHKH, UCIIOM UKTHCOIUETUTA MYCYJIMOH
TaJKUKOTUMUIapu OwiuM, paH, TabIUMOT, MYJKUH MyHOcabaTiap, UCIOMUN aXxJIOK
ycynu cudatuaa Eugamagunap.

Poccusnuk Tankukotuu P.bekkun Oy Gopana siHana KeCKUHPOK (UKpIaiu.
VY UCIIOM UKTUCOANETH TAAKUKOTUWIAPUHU YU TypyXra axpaTaiu:

bupunuu rypyxra y myTtaaccu6 ne6 xucoOnaiiiuraniapHu KUpuUtagu. Yoy
rypyxra KUpUTHWITaHiapHuHr ¢ukpuda KypboH Ba Xaauciap/ia aCoOCH UKTHCO UM
HU30MJIap MyKamMMall Tap3ja MIaKIJIaHTUPUO KYWWIraH Ba IIYHUHT Y49yH “HCIOM
UKTHCONMETH 1e0 artallyBuyM Maxcyc (¢aHra Xed KaHjail 3apypar HYK neb
xucoOnamanu. by rypyxHuHr HamoéHpanapu cudaruga, «KypboH — Oy 53HT
MyKamMMaJl acOCUM KOHYH, DHT SXIIM CHUECUM HUKTUCOJ acapuaup. 3aMOHaBHU
MycyaMoHnap yuyH y «MHCOH XyKyKkiapu nexnapanuscu» Ba «Kamutam»HUHT
YpuuHu MmyBaddakusaT mia 6oca oaany, AeraH MapOKaIUINK WIOXUETUYH Ba CUECU N
ap6o0 Amnmon an-®ocuit Ba Manaiizusnuk  QukximyHoc 3akuii  bagaBuii
KypCaTuiIaJin.

WKKknHYM Typyxra acocaH, WIOXMETYM Ba aHbaHaBUU (QUKXIIyHOCIAp
KHUPUTWIAAW. YJApHUHT (DUKpUYA HUCIOM UKTHUCOOUETH — KypboH, Xaauc, QpuKX
wiMmiapu kabu wuciomui Qannapaan Oupuaup. Illynra myBoduk paBuiiga
UKTUCOAUN MyaMmoJyiap OWIaH IIyFyJUIaHYBYM TaJAKUKOTYWIAPHUHT  Cabil-
Xapakariiapy MYCYJIMOH JUHUN-QUKXuil ¢dannap JoupacuiaH 4eTra YMKMaCIurH,
UCJIOM MKTHCOIUETH 3ca OyTYH MHCOHUSITHUHT Makcajjiapu y4yH sMac, Oanku

dakat MycyJIMOH kaMoacu MaHbaaTiapyu HYinuaa puBOKIAHUIIN JIO3UM.

11 Naqgvi S.N.H. Islam, Economics and Society. // London, 1994.-13 p.
12 Monzer  Kahf.  Islamic ~ Economics: Notes on Definition and  Methodology //
http://monzer.kahf.com/papers/english/paper_of methdology.pdf42p.
13 Hasan Zubair. “Nature and significance of Islamic economics” // INCEIF: The Global University of Malaysia, KL,
2016.19p.
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Y4uHuM TypyXra HCIOM HUKTUCOAUETHHHU MKAXOH MKTUCOIUNA TadakKypu
WyHanunuiapuaadn Oupu ned xucoOnalauraniapHd KUpUTagud. by rypyx uciom
UKTUCOAUETUIA aHbAHABUM HMKTUCOAMETHUHI MYKOOWIHM, HCIOM HMKTHUCOIUN
aHJ03aCUHU (MOJEIMHU) 3aMOHABUN MKTUCOAUET (aHU TAIKUHUAA YpPraHyBUH
MyTanaui ¢aH cudatuaa Kapaau.

AnbarTta WKTHCOAUETHUHT V3arvHU TallKWI STYBUM MYJIK Macajacura
MyHOca0aT MciIoM Ba FapO HMKTHUCOAWN TabIMMOTIapuaa OWp OUpHUIAH KUIIUN
(bapK KWIMIIUHU YHTUOOPJAH YeTna KOJAUpMAaciuk Jio3uM. McimoM TabauMorura
Kypa 6apua MyJK AJJIIOXHUKHA, MTHCOH 3ca ¥3 Tacappypuaaru MoJauil Ba MabHABUN
HebMaTIapHU OolkapyBuuaup. Jlemak, uciomiga MyJik AJI0X Ba HHCOHJIAp
Vpracumaru MyHocabaTnapuu wudonanaiau. Iy HyKTam HazapJaH HCIOM
UKTUCOAUETUHN KAIMMTAJIUCTUK MKTHUCOAMETra XaM, COLMAJIIMCTUK HKTHUCOIUETra
XaM KHpUTHO OVIMaiiau, JeKuH Iy OwinaH Oupra ynap ypracugard Oup Kartop
VXIIaNUIMKIapHA XaM UHKOP ATHO OYIMaiinu.

Poccusinuk Tagkukotun A. JKypaBi€B HCIOM HKTUCOAUETUHU ‘“KAMUAT
XyKamuKk  (DAOMUATHHA  TAlIKWI  OTUII ~MEXaHM3MH Ba  TaMOWWLIapura
MYCYJIMOHJApHUHT Kapamnuiapu Ttusumu’, P.bekkun »sca “MycyaMoH (ukxu
TaMOMWLIapu Ba MebEpiiapura MyBOPUK KETyBYM XVKaIUK THU3UMU X cudaTua
TaCBUPJIANIN.

buz, rwkopuaga kenTUpwiraH TabpudUIapaH KeIubd YUKUO  HCIOM
UKTHCOAUETHIa Kyhuaarnda TabpudHu Takand KuaaMus:

Hcnom uxmucoouému — moOouti 6a HomMoOOuti nevmamuap** (rcymnadan
xuzmamaaap) uwinab yuxapuus, auupobouiawl, makCumIaul 6a UCmMevbMon KUTULHU
UCIOM OUHU Manadbaapu acocuda amanea OUUPUUOUp.

Tabkuana®  YTUiAraHujexk,  UCIOM  OaHK-MOJIMS ~ TU3UMH  HCJIOM

UKTUCOAUETUHUHT ~MYXUM TapKUOWW KuUCMHM OYnub, OSHr aBBAJIO MOJIMS

Myaccacajlapy Ba MIDKO3 YpTacumaru MyHocabarnapau udonanaiau. Mcimom-6ank

14 Homonauii aktuBiap €ku HebMaTIApra MyamTH(INK XyKyKIapd, MATCHTIAP, HHTSIUICKTYal (AK/Inii) My JIKHA
TacAMKIAII JoUpacuja 1y Macajara MyTacaui OYIraH TalKuiIomIap TOMOHHUIAH OepUiIraH pacMUi Xy KxKamiap
(MueHsws1ap), MyaissH (aonusAT Typiiapy YYyH TakIUM STHITAH pyXcaTHOManap (JIHIEH3HSIIAP), MIKO3IIAp
pyiixaTu, HOy-Xay Ba TEXHOJIOTHsIAp, MaxCyJ1o0T (ToBap) Oenrunapy Ba OoIIKazap KUpagu.
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MOJIUS MyHOCA0aTJIapUHUHT Y3UTa XOC KUXATH IIYHJIaKH, yJiap UCIOM KOHYHJIapu
Maxmyu OynraH mapuarra acociananau. [llapuat sca MyCyJIMOHJIAPHUHT Y3apo
MyHoca0atiapuia MabHABUM-aXJIOKUN KajpusTiapra »bTHOOp Oepuiin OwiiaH
QXpauod TypUIIU MabJIyM.

[lynnan kenud YUKUO, uciom OAHK-MONUS MYHOCAOAMAAPUHU CABOO €KU
XAMKOPIUKKA acoclanean 6a Ousnec (aorusmuune axcpaimac Kucmu 0Oyneau
Xamapaapuu MOMOMIApP YpmMAcuoa MYMaHocub pasuuioa makCUMAAHUUU
MAbMUHAAH2AH MYHOCcabamaap maxcmyuoup, 1ed Tabpudiiamn MyMKUH.

HcnoM MONMSCHHUHT 3aMOHABUM TapUXW, SIHTU HWKTUCOIUAW-MOJIUSBUMN
MyHocabatnap cudaruaa XX acpHuHr S0-vuniapuaad maxiiada Oomnuiaan.

VITaH acpHUHT WKKMHYM SApMHJAH AaXONHCHHMHT acOCHil KUCMHHH
MYCYJIMOHJIAp TallKWJI KWJIaJuraH MamJjakariap MycCTaKWwUIMKka spuiirad (bBAA
1971 wmn, XKazoup 1962 v, KyBait 1961 v, Manaizus 1957 iun, Cynan 1956
viun, [lokucron 1947 #mn), ymOy mamiakariapja kKarta MUKiaopjaa HedTh Ba
Tabuuii ra3 KOHJapHU TOMWIAW Ba yjiap KEHT Kynamja Ka3uO ojuHa OOIIJTaHIM Ba
ymI0y MaxcyJoTiiap SKCIOPTUHUHT XaXKMHU xaMm omub Oopau. by ¥3 HaBOaruna,
&axoH 0o3o0pusia HePTh HAPXUHUHT YCcHO OOpHIU Ma3Kyp MamJjakariapia HUpUK
KamMrapMayiap IIaK/UIaHUIINTa 3aMUH sipaTaAu. AMMO TYIUIAHTaH >KaMfapMaiapHUu
MaBXYy/Jl aHbaHaBUM OaHK-MOJIMS MaxcylaoTiaapuaan Goigananrad Xoiaa tacappyd
KWW aXOJIMCUHUHT aKCapusiTU MYyCyJIMOHIap OYJraH >kamMusTiap Tajabura Moc
KEeJIMacJIurd CHUHrapu Myammosap mnaiino Oyna Oomnuiagu. by »aca, uciom
TaMOWWJIIapUra acocCliaHraH MOJIUS TU3MMUHHM MIaK/UIAaHTUPUIN TalaOWHMU ro3ara
KEeNTUPIH.

Hcnom Ttamomnmnapura MOC KEIyBUYM WIK MOJUABHM myaccaca Mut Famp
xamrapma Oanku 1963 imnna Mucpaa Tamkui 3TWirad. Yy skaMFapMa UCioM
MOJIUS TU3UMUHUHI aHbaHABUI OaHK-MOJIMSA TU3UMHra MyKoOWs1 cudaruia uuuan
OJIMIIMHU amanja kypcatau. 1975 hunga Vcinom Tapakku€r OaHKMHUHT TabCHUC
STWIMIIM  HCIOM  MOJIMSICHHUHT  r100an  OockKuura VTralHjJWrMHH — KaXOH
XaMkamusiTura 3bJIoH Kwiau. Hlynaan Oomad ucioM Moius Myaccacajlapd COHU

OpTHO, yIapHUHT Teorpaduk KaMpOBU KEHTalinO OOpIu.
16



Mut Mamp BaHk (Mucp), 6ait ®daiican ucrnom Mcnom MONMUACUHUHT
TNembara TabyHr Xax %y o ME’ERM 6aHkn (Mucp) KEeHT TapKanuLl aaspu,
»amrapmacu (Manaiana) aHKi ( ) TallKkun Ly 2KymnaaaH fapb
TaLLKWUM 3TUNKULLIA il STUNNLLN MamMnakartnapuaa
1980-
1963 1975 1977 1990

4

2000-2009
1950- Xankapo
Mcnom monuscu Cayauna ApabucToH- }Kmﬁﬂsﬁq;?g:#)amg?ﬁm %ﬁqi::: E(ﬁ%?na
et ML IETon n pmco NE&Tn byiinya pc FypTa
WUNMWIA TaOKUKOTNap || TapakknET OaHKUHNHT 6 s y yEyPp
0nv6 GopUAMLLIK L WMPWUHYK Xankapo aHxXymaH || KoMnaHWanapuHUHL
TallKUN STUAKLLIK OUMMMLLN

1.1-pacm. MciioM MOJIMSICHHHHT 3aMOHABHii TApUXH !

Hcnom Mosus MaxcyJioT/apu KaxoH MuKEcuaa XX acp MKKHHYM SPMHUJIA
Kagamuk Owiad >kopui >Tununb, puBoxiIaHraH Oyinca, XXI acpma wuciom
MOJIUSICHHUHT MOJIMSIBUN WHKUpO3apra 0apIONUIMINTH, XaTapiIapHUHT TOMOHJIAp
ypTacuga  yJIapHUHT  MINTHPOKWTAa Ba  YJIyIIMra MYTaHOCHO  paBHUIIIA
TaKCUMJIAHMIIIM, peall aKTUBJapra acOoCIaHTaHJIWTU Ba UKTHCOAUETAA KUNMAT
ApaTUIll yYyH XU3MAT KWIWIIK KaOu oMWuIap Xucobura V3 K03u0adOpJIUTHHU
omupau. Mciom wmonusick Xu3MaT Ba MaxCyJoTJIapuaaH, XyCycaH, HCIOM
KUMMaT0ax0 KOFO3M — CYKYKIaH MYCYJIMOHJAp KaM HCTUKOMAT KWIyBYU
PUBOKJIAaHTaH MamJjiakaTiapaa XaMm KeHT (ou1aaHuIil oontanu®.

YmlOy Tu3um nayHéna aHbaHaBUW OaHK-MOJIMS TH3UMUTA EHAONI TH3UM
cudaruga AyHEHUHT KV MamJjakaTiapu, )KyMJagaH MYCYJIMOH OynMaran (SbHU
Hcnom XxaMKOpJIMK TAaIKWIOTH ab30JIapy OyIMaraH) aaBiatiapia XxaM oMMasanio
o0opmokna. bynunr cababmapuaan Oupu, UCIOM MOJIHS MaxCyJaoTiaapu (pakarruHa
MyCyJMOHJIapra KapaTuiMaraH Ba Oapuya KH3UKUII OWIJuUpraH >KUCMOHUN Ba
IOPUIYK [IAaXClap YUYyH Takiud KUIuHAIu, 11y cababiu UcioM MoJuscHu HadakaT

aXOJUCUHHUHT aKCapusATH MYCYJIMOH OynraH wamiakariapaa, Oanku byrok

15 Y6y pacm myaum TOMOHUIAH TaREpIaHTaH.
16 https:/Mvww.iifm.net/public/frontend/general-documents/bcd691cth4233fb37d783550210103921635251580.pdf
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bpuranus (axonucununr 4,4%unu mycyiamonnap tamkui 3taau), AKII (0,9%),
Cunranyp (14%), Llseinapus (5,2%), Kanama (3,2%), Ascrpanus (2,6%),
Opanmust  (9%), T'epmanus (5%), Poccuss (15%) Ba Wcnanus (2,1%) xabu
JaBjaTiapaa XaM KyJUIaHWIMOKZA.

byrynrn kyHaa xaxoH wmukécuma 47 Ta MamutakaTaal’ wciaoM MoJus
MyHOca0aTIapuHM KYyJjIall YYyH XyKYKAd acoc spartwiran Oynub, ymoy
JaBiaTiap/aa KeHr KyJaMJIi MOJUsBUM xuzMatriap takiug staérran 1600 ra skux
HCJIOM MOJIMSI Myaccacallapu MaBxKy/I.

[lyHunraek, kaxOHHUHT Kyruiad iupuk wirop Oankinapuaa (ABN Amro,
Bank of America, Barclays Plc., BNP-Paribas, Chase Manhattan, Citibank,
Deutsche Bank, Goldman Sachs, HSBC, JPMorgan Chase, Lloyds Bank, Societe
Generale, UBS Ba Oomikanap) “Mcinom Monus aapyanapu’” MaBxKy 0ynu0, ynapaa
aHbaHaBUM OaHK MaxcCyJoTiapura TYJIaKOHJIU MYKOOWI XucOOJaHyBuUM Oapua
TypJard ucioM OaHK Xu3Matiaapu KypcaTuiaiau.

by Vpunna Jlongonnu EBpona mciom GaHK-MOJUS TU3UMUHUHT MapKa3ura
ailmantupumira spuiirad byrook bputanus XyKyMaTHHMHT Taxpubacu ITUKKaTra
cazopopaup. 2000 iinnga AHrmus 6aHku naBnaT FasHaumnuru OminaH XaMKOPJIUKIA
Oy TApMOKHU PUBOKJIAHTUPUIITHUHIT MMKOHUST Ba MyaMMOJIADUHU KYpUO YMKHUII
Oyihnya wmuu Typyxu Tamkuia Kwiau Ba 2003 #wiga mamuiakaT COJUK Ba
OOILIKapHIll TU3UMUTA Iy MakKcaara MyBO(UK KaTop Y3rapTUpUILIAp KUPUTHIIH.
Byrynuru kynra xenu6 byrok Bputanusnga 20 ra sskuH OaHK-MOJIMSI Myaccacaiapu
(xymnaman Standard Chartered, HSBC, BNP Paribas kabu AyHEHHHT €TaK4yu
aHbaHaBUM TIDKOpAT OAHKJIApH XaM MaxcCycC HCIOM Japyaiapy OpKajiu) UCIOM JUHU
Tajmabjaapu Joupacuaa MYyCyJMOHIapra Xu3Mar KypcaTMokaa. Mamirakat
aXOJMUCUHUHT 5%HM XaM TallKWI KWJIMalIuraH MycCyJIMOHIap OaHK-MOJIHS
TU3UMUTa KaTTa UKTUCOAMM (oiina kenTupmaca Xam, HadakaT aHbaHaBUM, OalKu
ucioM OaHK-MOJMSICHAA XaM ETaK4YWIMK KwiaérraH byrook bputanuss nyHEHUHT

MOJIMSIBUA MapKa3H JIETaH HOMIa JIOMUKJIUTUHU KypcaTaad, XamJa MyCyJIMOHIapra

17 https:/Iwww.refinitiv.com/content/dam/marketing/en_us/documents/gated/reports/report-2021-all-color2.pdf
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TaHJalll UMKOHUATH TakKIUM KWJITaH XyKyMaTra MyCyJIMOH OJlaMHuJa KaTTa CUECUI
MaHaaTiapra sra OYJIHIll UMKOHUHU Oepaju.

V36exkucTonra KymHM OYiraH OaBiaaTiap, okymiagaH —Ko30FUCTOH,
Kupruszucton Ba TOXHMKHCTOHIZA XaM MaBXyJ OaHK-MOJIMS TH3MMHra KyliuMua
cudarua UCIOM MOJHS THU3UMHHHM KOPUM KWIMII OYiH4Ya TErviuii KOHYHIJIap
KaOyJ KWJIMHTaH Ba ym0y mMamiakariapja UCIOM MOJIMS Myaccacanapu (haoiausit
KypCaTMOK/a.

byryHru KyH7a, MCIOM MOJMSICH 3HI PHUBOMKIIAHTAH MAaMJIAKATIAPHUHT
Oemracu Manaizusi, Wunonesus, Caynuss Apabuctonu, baxpaitn Ba BAA
xuco0mananute. 2019 iiwn MHIOHE3Us UCIIOM MOJIHUSICH COXACHIa CaBOIXOHIHK Ba
XabapJOpiauK JapaXaCHHUHT IOKOPWIMTK Ty(palian OUpPUHYM MapTa HKKUHYHU
VpHHra KyTapwiau.

[y 6wmman Owupra, OyryHru KyHIa Xed OWp MYCYJIMOH jAaBiatuaa (SbHU
HcnoM XaMKOPJIMK TaIIKHJIOTHIa ab30 Mamilakariapja) HUCIOM MOJIMS TH3UMHU
TYAUFAYa KOpUM KWINHMarad. JIKUH naiftraya 1yHEHUHT (pakaT MKKUTA JaBlaTuia
MCJIOM MOJIMSI TU3UMU TYJIUK KOpUHM KWiuHTaH >au: JpoH Mcinom Pecriybnukacu Ba
Cynanma. Ammo Opon Mcmom PecniyOnukacn mMamiiakaT JOHWpacHaa TYJIHK UCIOM
MOJIMSI TU3UMHUHHU JKOPUM KWiraH ne0 3bJI0H KWwiraH Oyicaga, OyHra MmapTiu
paBHILIA UILIOHUII MyYMKUH. YyHKH,

- OpoH Y3WHUHT OOIlKa JaBjiaTiapiard BakojaTiud OaHK OYyiaumiiapuaa
aHbaHaBMIl 0aHK-MOJIMS TU3UMH Tanabnapu acocunaa (Gaonusat opruzanu’?;

- Hcnom Monus TH3umu TYIurnda (aosusaT IOPUTMOKIA JACHHUIT YUYH y3apo
€plaMra acociaHraH HCJIOM CyFypTa TU3UMH — maxagyn Xam KOpHUM KUJIWHTaH

Oy UM Kepak, IeKMH DpoH mua®’ yaaMosapy CIOM IUHMHHMHT CyHHHM Ma3xabu

18 https:/Avww.refinitiv.com/content/dam/marketing/en_us/documents/gated/reports/report-2021-all-color2.pdf
19 Bynra, Dpon “Conepor” GaHKHHHHT Y30eKHCTOH/Ia aHbaHaBHi 6aHK cH(aTiaa (paoIuaT IOPUTAETraH Myboa
6anku “Canepar 6aHK” MUCOJI Oy UM MYMKHH.
20 "Iua" nyratiaa «rypyx, Tapadaopiap» IeraH MabHOJNApHU OUianupaan. McIoMuarn CyHHUATUKIAH KeUnH
TypaJurad acoCHui WYHaIMII HOMH. X03Hp jKaxOoHIark MyCyJIMOHIapHHUHT Kapuii6 8 ¢ownsu mmanapaup. [Hnamx
MWJIOJINH €TTHHYH acp oxupJiiapura kenuno, pok Ba DpoH Xyayuiapua KeHT TapKaIau XaM/1a My CTaKuIT JMHHI
WyHanuira ainasmm.
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yiaamomapuaaH GpapKiu paBullla aHbaHaBUN CyFypTa TU3UMUHU IIApBUH KUXaTAaH
KO3 (SI'BHU KYJIJIall MyMKHH) 11€0 xucooamanut,

Cynanna sca Typiau cuécuid sxkapaénnap Tydanu Xojar sHajga Mypakkao
Oyynu, SHHU TYJIUK UCIOM OaHK-MOJIMS TH3UMHUTA 3ra OynraH ymoy gasiat 2021
WWITHUHT OOIMa WKKA TH3UMJIM OaHK TapMOFHMHH PHUBOXIJIAHTHPHUIN WYIIHra
VrumuHn ys0H Kuiaau. by Cynan gaBnat 0aHK TU3UMUHHM TaKOMWJUIAIITHPHUII Ba
aHbaHaBUM OaHKIIADHM MamJjakaTra Xajund KWWl Makcaauaa KWIMHAETTaHJIUTU
OuIaH U30XJIaHan?2,

Jlemak, xo3upaa OupopTa IaBiaria XaM HCIOM MOJIUS TH3UMU TYJIUFUYa
KOPHUI KWIMHMAaraH, McIOM OaHK-MOJUsi Myaccacanapu (aoiusiT KypcaraéTraH
MycyJMOH naBiatiapu xam (mac. Ilokucron, Caynus Apabuctonu, BAA,
Manaiizus) anbaHaBU OaHK-MOJIMS TH3MMHJIAH BO3 KEUMINTaHW WYK Ba ymioy
JaBiaTiapjaa 1yajl TH3UM HIIJIaMOKaa.

Xo3upyua UCIOM OaHK-MOJIUS TU3UMU XaIU €Tapiik Japaxkaga pUBOKIAHUO
yarypmarad. Jlekun mry Owian Oupra Kyiumaru omwuiap ymoly TH3UM
PUBOKJIAHUIIMHUHT XKUAAUN UCTUKOOJIIapU OOPIUTHHUA KYpcaTaiu:

- MYCYJIMOHJIAPHUHT, S'IbHU UCIOM OaHK-MOJIUS MyaccacalapUHUHT 3XTUMOJIUN
MMKO3JIApU COHUHUHT KYTUINTH;

- MYCYJIMOH JIaBJIATIAPUHUHT YJIKAH MOJUSBUM UIMKOHUSTIAPY;

- MCJIOM MOJIUSI HHCTUTYTJIADUHUHT CYHITH I100all MHKUpO3ra OUpMyHYa sIXIITU
Oapaom Oeprawiuru TyQaiium IyHE >KaMOATYWIUTHMHUHT 3bTHOOpHUra Ca3zoBOp
Oy nraHIury;

- UCIIOM MOJIMS Myaccacalapy JapOMaJWHUHT JIOMMXa HaTWXKalapura
OOFJINKJINTH;

- MOJIMSIBUMA YaUKOB aMaJIMETIApU IIYFYJUIAHUII XaMJa Y3UHU OKJIaMauIuraH
Japakalla KaTrTa Xarap Ba TaBaKKaIYWIMKKAa J3ra OyiraH JoWuxajlapHU

MOJHATAITUPUITNIIUHUHT TaAKUKJITaHWUIIH,

21 Kypasnes A.JO. Teopust u npakTrka 6aHKOBCKOrO fea. // M. 2002. 139 c.

Bekkun P.U. cnamckas 5JKOHOMHYECKas MOJIENE U coBpeMeHHocTh. // M. 2010.233 c.

22 https:/iwww.reuters.com/article/sudan-economy-currency-banks-idUSC6N2FD02F
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- KUMMaTOaxo Koro3napHu (CykykK) QakaT MaBxXyJ akTuBiap OwuiaH

TabMUHJIAHTAH aHUK JOWHUXAJIap aCoOCUAAruHa YMKApWIMIIN Ba X.K.3.

1.2. Hcaomaa MoJusBHA MYHOCA0ATIAPHUHI Y3UIa X0C XyCYCHUATJIAPH,
YHIaru TAKHK Ba YeKJIOBJIAp

Byrynru kynna Wciaom ukruconuéru Oyiiuda 3aMOHaBUN ala0UETIapHUHT
aKcapusiTU HCJIOM MOJIHUSI MAaxCyJIOTJIapu, BOCUTAJIapH XamJa HCIOM MOJus
MyaccacalapuHu  Tabpudam OwiaH 4erapajaHu0  KoJITaHaurd  cababuiu,
KalUTATUCTUK HWKTUCOAMET Ba HMCIOM MKTHCOIUETH (aKaTTMHA MOJUSBUI Ba
WMKTHCOJIMM BOCUTaIap Ba OMp KaTop TaKWK Ba YEKJIOBJIap OuaHruHa ¢apk Kuiaaau,
JleraH HOTYFpU TYIIIyHYa [IAKIIaHUO KOJSAMTH.

by anbarra, ukku wuKTHCOAMM TH3UM VpTacuaard ¢apKIapHUHT —acl
MOXMSTUHM OWIMACIUK Ba IIYHUHIZIEK YJIAPHUHT acocujaa €TraH MabHaBUil-
axJIOKUH Fosi, MyHOcabaTiiap Ba MakcaJlJlapHU TYFPU TYIIYHUO €TMACITUKIAH KeIuo
YUKaH.

HcnoMra OUpUHYM KHUpPraH MYyCYJIMOHJIAp MCIOM AyIIMaHiIapy TOMOHUAAH
TYypJU Ta3luKIapra y4uparaniaapujan cyHr ynap MakkagaH yiia Bakriapnaa fAcpud
HOMHM OWJIaH TaHWITaH Ba HOMU ManuHa ne0 y3rapTUpwiraH KA4uK Oup maxapra
Kyuub yTaunap.

MaauHa MaxpUHUHT STHTU maino Oynran Mcinom nuHu mouTaxtu OYnuinu
3amupuaa HadakaT cuécuid, Oankyu OMp KaHYa MKTUCOIWN OMMILIAp XaM ETap dJIH.
Macainan, ManuHa mumos Ba kaHyO0J1aH KeJaaurad 0apya caB/l0 KapBOHJIApU YUyH
yoppaxa OyJiraH, HIYHUHTAEK IIaxap JACHTU3 COXWIWIAH YHYAIMK Y30KIa
KOMamMaraH Ba Imaxapjaa Makkanga OyiaMaraH Hapca — pHBOXKIaHAETraH
arpOUKTUCOAUET MABXKYJ D/IH.

Manunaga Oupunum OYynu6 yurta mackug — Ky6o, bany Camum Ba
Macxunyn-HabaBuiira acoc COJIMHUIIM XaM UCJIOM UKTUCOAUETH IIAKILIAHUIIUTA
KymuMaa oM 6ynau?e. Viima BAKTHUHT MyXHTH Ma3Kyp Y4 MacKH OHIIaH GOFIUK

0ynu0, nHCOHNapra pyi Oepaérran y3rapuiiiap Ba sSHIM TU3UM XaKuja TacaBBypra

23 Vicmown ubH Kacup. An-bunos Ba an-Huxos. // Katap. 2015.
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ra OYJIWII WMKOHHMSITUHM TakKIuM STapAu. 3epo MacKHUAJapja HCIOM JUHUTA
MYBOQUK CaBAO-COTHK KWJIHII, HCIOMAa 0030p HIUTUPOKYWIApU YpTacuiaru
MOJIMSIBUM-UKTUCOIUNA MYyHOca0atiap KaHjal OYJIMIIM KepakJurd Oyhnuda acocuit
TyllyH4Yajgapra ora OVyjuil, yJapHd MaKUVIaHTUpUII  Oyinua  Ouiaumiiap
V3namTupuiap 31u.

Xap KaHmall HMKTHCOAMET cHEcHil OapKapopsmk Oyimaca TaHa33yjra o3
TYTHUIIIN MYMKUH, IIYHUHT Y4yH OUpUHYM HaBOaT a ManuHanaru acocuit skamoanap
OwiaH CylX Ty3wiau xamjaa MakkaiaH KY4uO KelaraH MyXO0>KHpJiap Ba MaXaTui
axo0JIM ypTacuJa OyCTIUK aJloKIapy YpHATWIIH.

Ynap ypracupga ypHaTWiITaH ajdoKaidap, XaM WKTUMOHM, XaM HWKTHUCOAHU
outuMm Oynau. Ym0y OutuM aoupacuaa, MaJUuHAIUK MYCyJIMOHIap ¥3 OOWIUK Ba
MyJKIapUHA OWUp KHUCMHHM MakkajaH KeiaraH MyXOoKHpJjiapra OemyJsl TakIuM
srumrad. Uy opkanu, 6apya HapcacuHu Makkaga KOJIUpuO KellraH MyX0xKupJap
capMmosi OwnaH TabMUHIAHAW. ByryHru kyHna OyHnmail amanuér (sbHM OyHIau
capMoOsl aKpaTHIll) 3aMOHaBMA WKTHcOoamMETna ‘“‘angel investor’nuk €km “business
angel”nuk 1e06 XaM HOMJIaHaIH.

Vma Baktna Maaunana 4 Ta 6o30p MaBxyn Oyamb, yaapaaH HKKATACH
AXyauil KaOuianap TOMOHHUIAH, KOJraH HWKKUTAacH 3Ca MYCYJIMOH OYyiaMmarad
MaxaJlIMi axoJId TOMOHMIAH Ha30paT KWIHHApIu. 24

Ymby Typrra 6030p MaauHaHUHT TYpJIM MUHTaKajlapuaa, axoiaud 3ud
MCTUKOMAT KWIaJWraH XyZayajapna >koiamrad 3au. by 6o03opiap yinapra KUpuil
YUYyH CYHBbUH TYCHKJAp KYIUIUTH, IOKOPH Japakagard OO0 Ba COJNHKIap OWiaH
Mamxyp 3au. [y ca6ab 3ynnuk Ounan ssHrM 6030 TAIIKWI ATUINTA KUPUILIAIIIH.

bo3op yuyH MyHOCHO OUW TOMWITAHIAH KEWWH, Yy >KOU O030piury, y epaa
CaBI0 TYXTaTWJIMACIWIM, X€4 KUMHHUHI CaBAO KWIMIIUIA TYCKUHIUK
KWJIMHMACIIUTH, a/10JIaTCU3 UIuiap OYJIMACIUrd Ba COMUKIIAP OJMHMACIUIU XaKua

YBJIOH KWIHHIN. 2°

24 Banp A6myn6ocur. Tapux am-1lamun nu an-Mawna an-Myuassapa // Manuaa 1993.
25 Ymap u6H [l1a660x. Tapux an-Mamuna. // 1399 x.
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bo3op yuyH TaHnaHraH ep WIAXApHUHT [UMOJIMH-FapOUili KUCMUMA,
WKTUCOJHUNA JKUXATJAAaH MYXUM CTPaTE€ruK axaMHsTra sra KOWHJa KOWIallraH
0ynu0, onaraa, caBao KapBOHJIapHW Keaud TyIIaguraH KeHI OYMK MaijoH OYJiraH.
Bo30p maxapra “kKUpHII JapBo3ack’Ta sSKMH oliga 6apno stuiran. 2

Yuiby Maxcyc oW HadakaT Maxauiuil caBaorapJiap y4yH, Oajiku OoIIka
MHHTAKaJlarkl CcaBJorapjiap yuyyH XaM Y3 JIIMKJIapHU O4YraH, s’bHU OYTYHTH KyH
TUIUAA SKCIIOPT Ba UMIOPT €0 aranagurad xapacH Ooluianuura cabad oynras.

SAuru Tamkun STWiIraH 0030paapHUHT (AOTUSAT IOPUTHUIIUTA OUJ, HCIOM
JMHY Tanabliapyu AoUpacUaru UKTUCOANNM KOouAaiap YpHATUITaH, KyMJIaaH:

- 0030pHU IOPUTYBYM OMMJIJIap — Tanad, Takiaud, pakoOar Ba Oomkaap,
MapkasziaH OolIKapuiaauraH KaHJaWaup Tu3uMmra OYilcyHmacaaH, Iapuatiaa
OesirmiiaHraH Koujaajgap JoupacHjia SpKUH WILIAIINra pyxcaT Oepuiras;

- SHITY MIITUPOKYMIIAPHUHT 0030pra KUpUIIUra FOB OYynaauraH TyCHUKIap,
S’bHU KEepaKCU3 pyXxcaTHOMallap OepuIll KaOu YeKJIOBIap OO TalllJIaHTaH;

- Oapua 0030p UWIITUPOKYWIAPUHUHT MaH(paaTIapUHU XUMOS  KUJIHUII
Makcaaua apuM IMUpKaTiapra UMTHE3 Oepull XaMm TaKUKJIaHraH (MabiIyMKH,
MyalisH Toudanapra uMTHEINap OepUIll aMATUETH paKOOATHU YeKIalan);

- XaMMa y4yyH Oo3opjaa TajaOUpKOpAUK GaoduaTHHU Ooluiaml XyKyK Ba
MMKOHMSITH TakKIWM OSTWIraH Ba Oapya 0030p HIITUPOKYWIAPU YUYH TEHT
IapOUTIIAp APATUIITAH.

bo3opra kupumigaru TYCUKIapHU 0aMO Tanuiaml Ba 0o30pra 3pKUH Kupa
OJTUII TaAOUPKOpJIAp YUyH acoCuil pardaT OV Iu.

Bo3zop sramapu ToMOHMIAaH 0030p HINITUPOKYWIApHUra CYHBHH paBHIIIA
Vinab TonmuiaraH TypJu XYCYCHH COJIMKJIAp COJUIN TakukiaHau. YyHku Oy 6030p
STAJIAPUHUHI  XA3UHACUHU TYJJAUPAAWTaH XyCYyCHUM COJHKIAp »HAd. byHnmau
colivknap (yKapoJapHU IKTUMOMU-UKTHCOAUMN  XMMOSICMHM  TabMUHIIAIITA

KapaTwiMarad 0ynu0, yiap onaMmiap opacuja KaidTa TaKCUMIIaHMAac d]IH.

26 AGnyiuiox A6aynasus uoH Uapuc. Myskrama an-Mamna Gpu Axju an-Pacyit comamioxy anaiixy Ba casiam. //
Manuna, 1992.
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Ymby amanra omupuirad Taoupiaap capaorapiap CaB10-COTUK KWIHUIIH EKU
TaAOUpPKOpIap TOMOHHUAAH CapMOsl KUPWUTWIHMIIKA HATIKACHAAa OJWHAIUTAH
JapoMajjiap OUIWIINTA, UMM WYKH MaxXCyJOTHHUHT YCHUIIWTa Ba OXHUP-OKUOAT
MKTUCOIMM YCUIIHUHT Kydaluiura ojJub Keaau Ba anbdarra, OyJapHUHT XaMMacH
KAMUAT TApAKKUETUTa XU3MAT KUJIJIH.

SHru caBao MapKazIapUHUHT TAIIKWI TWIHMIIKA OPTUIAH 0030p UIILTAPUHU
Ha30paT KWIMII y4YyH SIHTM Myaccaca — XucOa TallKuil STWIAU. XucOAHUHT
Baszudacu 0030pjaa mapuaT KOHYHJApUra pUOs KWIMHHUIIWHUA, TapTHO-UHTU30M
CaKJaHUIIMHA Ba ag0JaTJIM CaBJO-COTHK OJIMO OOpWIHMIIMHU TabMUHIAII Ba
HA30paT KWINIIaH ubopar 6ynran.?’

WKTrcoaué THUHT xKamam PHUBOKIIAHUTIIH X0JaTuaa MOJTUSIBUNA
KUAMHYWIIMKIIapra Ayd KenraH, Kap3fop €Ku MyXToxk Oynamb KosiraH xamjaa
¢daBKyI0/1/1a Ba3usATIApAa KOO KeTrawiap xaMm OYJIMIIK MYMKHH, IIYHIAH Keauo
YUKKaH X0J/1a, 1aBJIaT Xa3uHACUIaru MalOarjJapHUHT MYyasitH KHCMUHU WKTUMOUN
XUMOSITA MyXTOXJapra &paam cudartuua axpaTHilra Kapop KWIdWHTaH. Yoy
ManOanap 3axom, Cadaka, JIykma (MyKOATaH Ba TONMWITaH Hapcaiap), Xupooawc (ep
conuru), Kuzsa (FallpuauHiapiaH yjJaapHU XUMOSICM YUYYH OJIMHAQJWraH TYJIOB),
fanuma Ba @ativ (ypym Ba capus (KWYUK >KaHTJap)iapja OJMHTaH YIbkaiap))
XMCOOMIaH IMAKIJIaHTUPHUITaH. 28

Xap 6up ¢ykapora KalllIOKIWK JOMHAAH YUKUO KETHUIIW YYYH MUMKOHHUAT
ApaTUIl Makcaauaa JacTiadKd TabMHHOT Ba KyJjab-KyBBaTiaml KadolaTiaHraH.
Viicuznap kenu0 smanuiapy MyMKAH OViraH eaxkg yinmapu (Bakd makiugaru
Oo1mananap) Tamkuia Kuinarad. bupunuu 6ynaait sxoii ac-Cydda ned HomitanraH,
Ba Magunanaru Macxunyn Ha6Gapuit mamna 6yran.

Nudpary3unmany MIaKIJIAHTUPUIT Ba SXIIK XOJaTAa yuuiad Typuil y4yH

JaBliaT Xa3uWHacuJaH MaOJiaF axpaTwiral Ba Oy MILIAp OPKaIUW HKTUCOIUETHHU

271 An-Kapuuii. An-Xuc6a puin-Mosuii Ban-Xozup. // Manuna. 1411x,
28 Aoy e nbu Myxamman AGy6akp n6H Macwa Koconnii Xanaduit. bamousyc Canoutit. // Batipyr. lapyn Kyry6
an-Mnmus. 2003.
2Myxamman u6n Ocyd An-Commxuii Am-1Homuit. CyOyx an-Xyna Bap-Poman, // Koxupa. 1997.
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PUBOXKJIAHTUPHILI YUYyH XK HHPpaATy3wiMa MYXMMIIWTH amaija Kypcatub
Oepuiras.

AMaiira OMPWITaH UIIap Ky4JIH UKTUCOIUET TUH Ba QyKApOJAPHU XUMOS
KWINIIHAHT aCOCH AKAHJIMTMHU aMalija Kypcatud Oepau. DbTHOOp Oepuinaguran
KUXATH IIYKW, Mackuijiap OyHEN STWITaHWIAH CYHT JapxoJ 0030p Ba OoIlIKa
MKTUCOAUN Myaccacajap TalIKWI JTHII OonuiaHraH. Ym0y amaira OIIUpHWITaH
uIuiap, MycyiaMoHiaap HadakaT nbojaarra, 6Ky Ky4Jd Ba UIJIalUTraH UKTUCO TN
TU3UM SPATUIITA XaM KUAJAUN YbTHOOP KapaTUIIIapy JTO3UMIIUTUHHA KYpcaTau.

Myxamman (c.a.B) Ba y KHUIIMAAH KEWUH >KaMHUSATHU Oomkapu® TypraH
Xynagoitn Pommauu® naspm yTu6, YMapuiinap cysnomacu Kyapar KacO 3Trad,
MOJIIOXJIMKIIAp AaBpu Oonutanau. by xonar, Kyapat AGOocuilnap Kyiaura yTraiaian
KeMMH XaM Ma3MyHaH Yy3rapManu. MKruconuii puBoXkiaaHUII (FOKCAJIMII) aCOCaH
OKCTEHCUB (WCIOM XaTU(PATUTUHUHT XyAyJAWd KEHraumw) xucoOura OViau.
HNcnoMun kabyn KWiraH TypJid MWLIAT Ba DJIATIAPHUHT ¥3apo TabCUPU acOCHa
YMYMMUHTAKaBUW WIM Ba MaJaHUSIT JOUPACH KEHTalinb Ba uyKypJamub 6opau. [X-
X acpmapra kemuO, MaIXyp MIBEHIAPUAIUK IIAPKITyHOC oJuM, bazenb
yuuBepcutetu Illapk Twnapu xadenpacu myaupu, npodeccop Agam MenHuHT
tabpudura kypa “Mycyamon Peneccancu” (Die Renaissance des Islams)na
oomnanau®l Ba 6y pupoxnanum To XIII acp Oomapurada (SbHU MYFyIIap
OOCKMHMra4ya) MabJyM JIapakajia JaBOM ATIH.

AitHan mry mnadtra kenu6, spHU XIII-XIV acpnappan Gomnad EBporma
KaMUATH Typiau cababiapra kypa (kynpok reorpaduk omMwuiap — XyayIul
YEKJIaHTaHJIWK Ba 00-XaBO IIAPOUTH Ty(ailiv), UKTUCOAMM >KUXATIAH HHTEHCHUB
pUBOXJIAHUII Hynura yTta Oomumagu. AMMO MYCYJIMOH TyHECHAArd MKTUCOAUM
PUBOKJIAHUIII acOCaH JKCTEHCHUB (XyAyAHWi KeHraiuin) xucoOura OYITaHIWTH Ba
0ap3u Oomka omwinap (kyminanaH, EBpomara HucGaraH 00-XaBOHUHT

NEXKOHYWINK y4YyH HHCOaTaH KyJaWiurv) cababiu ca”Hoar MoJjulapu Hiuiad

30 Myxamman (c.a.B)naH KeiuH xaMusTHr Gomkapran 4 xanuda: A6y bakp, YMap, YcmoH Ba Asu (p.a)nap aasp
nryHnail Hom OWiaH aTanrad (MabHOCH — TYFpH Hyaar xamidanap).
31A.Men A. Mycynsmanckuii Peneccanc (Die Renaissance des Islams) // M.: Hayka, 1966.
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YUKAPUII XYCYCHM XyHAapMaHOUWIMK JapakacHJaH KUJOUUPOK Japaxkara
KyTapunMmanu. HMKrucomuid coxaga XaM HWHTEHCUMB WYHAIMINTA YTHII HyIuaa
Kuaaui ypununuiap kysra tanvianManu. X VIII-XIX acpmapra kenud canoat
coxacuja KeCKUH sSTHTWiIaHuIuIapra yta oouuiarad EBpona sca sHau sHru 603o0piap
Ba ap3oH xomamé tommm winwkuaa Ocu€ Ba Adpuka KUTbaIApUHU
V3MalTUPUIITa KUPHUILLIH.

VTran acpHMHI OXMPHA COLMAIMCTHK Ty3yMIIAPHHHT KyJalld OPTHIAH
EBpomnaga O6up Heua acpiap wiarapu maiiio OyiaraH xanutaausMm, AyHENA XyKMPOH
Madxypara aitnanau.

AHbBaHaBUH KalUTAIMCTUK TU3UM 0030p MEXaHU3MJIApU OPKAIU MHCOHHUHT
Xap KaHJai XOXHUII-UCTAKIApUHU KOHIUPHUII BazudacuHU Y3 ojura Kyuran oyica,
UCJIIOM UKTHUCOAWN TU3UMHM HWHCOHJIAPHUHT XOXUII-HCTAKIApU XYIIU yJIapHUHT
Op3y-yMUJIapu CUHTapU YEKCU3IUp Ba 11y cabaldiau yJapHUHT OapuyacuHu pyEora
YUKApUIITra UHTWIKI TYFPU dMac Ba MHCOHHHMHT AYHEMArd acili Makcaau xam Oy
sMac, OalKu SXIIM aMalljlap OpKalu AJIIOX PO3WINTMHU TOIHUIITa Xapakar
KWIHIIIUP JeraH ¢HIalyBIad Kenu0 Yuku0 xapakat Kuiaaau. MHCOHUAT Tapuxura
Ha3zap coJiaauraH Oyjcak XaM, HHCOHJAPHUHI XOXHUII-UCTAKIapu Kapama-
KapIIWIUKIapra TYyjJa Ba YJApHUHT AaKCapusITH HWHCOHMAT YUYyH 3apapii Ba
XAJIOKATIN SKAHJIUTUTa aMUH OYIUIIMMU3 MYMKHH.

MabiyMKH, UKTUCOAUETIATH acOCHM caBosiap — “HuMa”, “KaHjgaid Kuinbd”
Ba “KMM YyuyH MIUIa0 YUKApWII Kepak’, JeraH caBouiapaup. by caBosutap xap
KaHJall MKTUCOJIUN TU3UM - KalUTATUCTUK HKTUCOAMET OYIaTuMH, COIMATIUCTUK
UKTUCOAUET OYNaavMu, UCIIOM UKTUCOAUETH OYnanuMu €KU apajiail UKTUCOIUET
Oynanumu, Gapku UYK, OapUaCMHUHT OJIUAA Typaau. BUPOK TypJiu MKTHUCOIUN
Ti3uMiiap Oy caBoJulapra Typiauda EHIallyB acocuaa eduMm Oepanu. Arap
KalUTATUCTUK THU3UM TEJOHU3MHHU, SI'bHU IIAXCHUHI XYyJIOWH MaH(paaTIapuHU
KamMuAT MaH(aaTiapugaH yCTyH Kyiica, COUMAIUCTHK MOJENIb >KAMUST
MaH(aaTIapyuHu YCTYBOP €0 Onaau Ba MIaxc SPKUHIUTUHA OYFau.

HNcinoM HWKTUCOOMM TU3UMHUHHMHI y3UTa XOC JKUXAaTH [IYHAAKH, Y

VHCOHJIAQDHUHT MOJJUN dXTUEKIIAPUIAH TallKapu PyXHUil, MAbHABUN Ba MKTUMOUU
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HXTUEKITAPUHA XaM MHOOATra oJjiaau Ba 1y cababiu SpkuH 0030p KOHYHJIApUHU
MabKyJUJIaraH XoJIJa, XaMHUAT MaH(paaTIapyuHU TabMHUHJIAIl XaMmJa Iy S3pKUH
0030paa Uy KYUWIUIIM MYMKUH OVJITaH TYTYPUKCHU3JIMK Ba aJI0JIATCU3IUKIApHU
OJIIMUHH OJIMII MaKCaauaa MyausiH MabHaBUM-aXJIOKUI dyerapanap ypHaTaJH.

HMcnoM MKTUCOAMETHMHUMHI Makcaad MabHaBUN MachbylusTra sra 0030p
WKTUCOOUETH THU3MMHUHU SApaTUII JAeHull MyMKuH. Hciom wuKTucomuéruuaa
OOMIMKIIADHUHT KaMUAT WYMIa aJ0JIaT/IM TaKCUMJIAHUIINra ajoxuja 3>bTUOOP
Kapatuiaau, Oycu3 WKTUMOUN OapKapOpJIMK Ba UKTUCOAMM YCUIIIHM TabMUHJIAII
MYMKHH 3Mac, 1e0 XucoOaHaam.

BolinuknapHu spaTuil Ba TaKCUMJIAIIHUHT SHT aojaTiiv ycyiau Oy Ou3Hec-
MIEPUKUYWINKIND, YYHKH OyHHIa, amajira omupwirad ¢aoiusar camapacu Oapua
niepuKiIap ypracuaa aaoJiar OWiaH TAKCUMIIaHUIIN YUYy H IIAPOUT sipaTHIaid Ba Oup
Tapad UKKMHYM TapapHU MOJIMSIBUMN )KUXAT/IaH SKCIUTyaTalysd KWJIUIIMHUHT acOCUM
KYPUHUIILIAPH OJIIN OJTUHAIN.

Ucnom ukrucoauéruna 60MMUKIapHUHT Ooiliap/iaH kKamOaran Ba WKTUMOU N
XUMOSITA MYXTOX Ta0akajapra KaiiTa TaKCUMJIAHUIIU acOCaH KyWuaaru ycysiap
épaaMua amanra OUMPWIIAIN — 3aKom, cadaka, Kap3u xacau (houscus Kaps),
maxaghyn Ba 8axq.

UcnoM wuKTHCOAMETH  IIapuaT axKOMJIApHW, SbHU  HCIOM  XyKYKHU
TaMOMWWJIJIApUTa acoCIaHaIu.

[[Tapyiar wucaOM HIWHUHUHT axpanmac Oymaru O0ynu0, KypboH, caxux
(MIIOHYIIN) XaAUCap, IIyHUHTIEK UCIOM OJIMMIIAPUHUHT WXKTUXOIJIapura (MiIMuid-
XYKYKHI XyJ10Ca) aCOCIIaHTraH KOouJaiap MaKMyUIup.

dukx anr-myoMaia — ojamiap YypTacumard MyHoca0ariap, XyKyK Ba
MaXOypusaTIapra oua Kouaaaapaup.

dukx anr-MyoMmana KyWHMJIard pacMlia KypcaTWITaHJIeK Oup KaHua
OynuMiap/laH TalIKWiI TOoNraH OYnauO, WKTUCOAUNU-MOJMSIBUM  Macaiaiap

MyOMaJIOTTa TCTUIIIUOND.
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Myomaia

Cuécuit
(dhaomusrra
O
Kouaaigap

Mxtumownit Kunost MyHokaxar

HxTucommérra

(HUKOX/ omutara
OMJT KOouJaJ1ap '

oW1 KoHaaap)

(daonusaTra (>’xuHOsITara
o] Kouaaaap ouz Kougauap)

Hciom UKTHCOOUETH, MOJIHUACH Ba OAHKUYNIIUTH

1.2-pacm. MciioMaa HKTHCOAMIT-MOIMABHIA MyHOca0aTaap>?

Ucnom nuHu MHCOH Xa€Tu Ba (aOTUSTUHUHT Xap Oup xabxacu KaOu yHUHT
MOJIUSABUN-UKTUCOANM (DAOTUATHHH XaM MYailssH MabHaBUH-axXJIOKUM uerapanap
OpKaJTu TapTUOTa COJIaay Ba YHHHT MOJIIUN OoMuKiapaan GoigaTaHAIIAga Ty PIIH
QI0JIATCHU3IIMKIIAP KEeJNMWO YWKHWIIWHUHT OJIIMHU OJIMINTa KapaTWITaH MOJIMSBUM-
WUKTUCOAUI TamouwmiapHu Oenrmiad Oepaau.

HcnoM UKTHCOUETH pyxcam smujiean — MaH KUluHear ME30HIapuIaH Keauo
YUKKAH XOJJa Xa10]1 Ba Xapom HUMAJIWUTUHU O€NTuiaiid Ba WHCOHTa aHa Iy
XaJ0JIHU SHT caMapajid Ba WCJIOM JWHHM HYKTau HazapuaaH TYFpu ycyiuiap OuiiaH
MYailsiH 4YeKJIOBJIapra amajg KWIraH XOJila KyJira KUPUTHINTa, XapoMIaH 3ca
Kouumra yopiavau. yngail xkunub, UCIOM HMKTHCOAUETH MIAXCUM SPKUHIIUK,
TaIOUPKOPIUK PYXH, XYCyCHH MYyJK, IaXxcui MaHdaar, KWIWHAIUTAH Cabid-

Xapakariap Ba MyKoQoOT ypTacwma TYFPUAAH-TYFpH OOFIUKIUKHH OeITrHiianu.

32 Y0y pacm myamnud tomonuaan, Ip. Acud 3amanauar “VcioM MOJIUSCHHUHT KOHLENTY Al acoCIapu’ HOMIM
WIMUH UK acOCHa TalEpliaHTaH.
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bomika tapadaan sca, UCIOM UKTHCOIUETH MyalsiH aXJIOKUM YEKJIOBJIap YPHATHUII
OPKaJIX TYpJIH Aapa)kanapAa WKTUMOUHM aI0JIATHU TAbMMHJIAIITA XU3MaT KUIaIu.
byHnan kenu® 4YMKKaH XO0JJa, HMCIOM HUKTUCOOUETH — UCIOM JUHU
aXKOMJIapWUra acOCJIaHIaH, >KaMUATHUHI TapakKUETUIa XHU3MaT KWJIAIWraH, YHHUHT
ab30Jlapu Opacujiard WKTUCOIMA MyHocabaTiapHu Oenrunald OepaauraH Xamja
TapTUOTa CONMAUTaH SAXJIUT TU3UM 10 YBTUPO(] ITUIII MYMKHH.
HNcnom Monusa Tu3UMHUAAru aCOCUM TaKUKJIAp KyHWWIarwjiapaup:
- [IynTHUHT MOXUSTUHU Y3rapTHPHIL, SbHU YHM alupOoILIall BOCUTACHIIaH

CaBJO0 KMJIMHAAWUIaH MaxCyJloTra aﬁHaHTHpPIIH;

TaBakkanuwivK KWiIMaclaH, XaB(-XaTapHu 3UMMara oJIMaclaH, peaj
UKTHCOIMM (oiiaa spaTMaciad €KM IMIYHAAW sApaTUIIHU parOaTiaHTHpMacaaH Iy
TOTIUIIL;
- V31 sranuk KMIMaiuras MonI-MyJTKHH COTHII;
- daxkat Tacogudra TasHraH X0Jja MmyJ Tonuil (KUMop, JoTepes);
- Tomonnap ypracuna xaBd-xarapiapHu aJ0JIaTId TaKCUMJIAIl YpHUTA YHU
y3ranap 3umMMacura yTkazuo rOOpHIIl OPKAJIU ITyJT TOTIHIIL
- XaétHuHr Oapya acocuid jkabxamapuja OoOIKa IMaxc Ba/€KU IKaMHUATra
TaxJIUJ COJaquraH €KH 3apap KeATUpaJuraH Hapcaiap OpTUIAH IyJ TONWII;
- OXTUKOP (S'bHU MOHOTIOJNNS ) KUJTHUIII;
- Xwilnna, anjaii, MabJlyMOTHU/XaKUKATHU SIITUPUII, KaJI00JUK Ba OOIIKA 1Ty
KaOu HalpaHrJIap MILIATHO Iy TOTIMIIL,
- Xakukui uKTHCOMUN (oWgaHu spaTuil OwiaH OOFIHMK OYJMaraH, OpTHUKYa
XaTap-TaBaKKATYUJIMKHA 3UMMara OJIHUII;
- OnauHu oW MYMKUH OYJITaH Xap KaHAall HOAHUKJIWK, MaBXyMJIMKKa Ny
Ky itm;
- Ucpod kumum.

Ym0y TaKuKJIapHUHT acil MaKCcaJl yMyMUN MK TUMOUM-UKTUCOAUN MaH(paar,
MYBO3aHaT, OapKapopiuK, OMpJIMK Ba ¢apoBOHIMKKa spuinuiiaup. Konran 6apua

Hapcaiap xou3 (MyMKHUH)IHP.
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Hcnom monusAcupa sHa IIyHAAW KaTbUKM TaKUKIAp MAaBXKYIKH, YJIQPHUHT
MaBXYyJJIUTH OUTUM €KU CaBIO aMaMETHMHM Oekop Kuwinb robopanu. YnapaaH
acocuinapu pubo, 2apap, maticup Ba 2aoH.

Hcmom monusick Ba OM3HECH acociapH, >KymilafaH, HKTHCOIMM/OM3HEc
(aonusATHU MapuaT Joupacuaa TapTHOra COJUII Makcaauja YpHATWIraH acoCUi
MebEPUIN Ba aXJIOKUM YEKIIOB Ba parOATIaHTUPUII MEXaHU3MJIApU MaBxkyna OYiuo,
0ab3u acocuil YEKIIOBIIapJlaH TalIKapu, HOXAK paBulllla MaH(daaTra SpULTUITHUHT
OJIIWHU OJIMII Ba aJ0JIATCU3JIMKKA MYyJ KYWMacCIUK MaKCcaaula UCIOM XyKyKH sHa
Oup KaH4a yerapa Ba MebEpui Takuknap ypuarrad. lllyngail Takukiaapaan Oupw,
KyJa KYMUWINKKa MabJiym OYiraH, 3aMoHaBUW OaHK-mMojusg coxacuaa ¢owus,
UCTWIOXJA CYIXYPIUK 1e0 atadyBUd puOOHUHT MaH KWIMHUIIUAIUD.

MycyJlMOH onumiapu opacuaa pUOOHMHI TaKMKJIAHWIIM Macajdacuaa Xed
KaHma 3uaauar uyk. Pubo cy3u Takukianran ¢oiga MabHocuaa Kypbonma
caBloJlaH KypuiaauraH Qoiiga MabHOCHTAa Kapama-Kapiiu Kyiwiran. Kcioom
yjaamojapu puOOHM UKKU Toudara, S’bHU pubo au-Hacusi Ba pubo an-gasnea
Oy muImaay.

Pu6o cy3ununr mabHocu Xaanad 3uén neranuaup. lllapuarna sca Gepunran
Kap3/KpeIuT yCcTUra 03 MUKJIOpaa Oyiaca XxaM KyHuwirad Kymumua (ycrama/pous)Hu
aHrjaaTaau.

Hacust cy3uHMHT MabHOCH 3cCa, IIAPTHOMAJa KypCcaTWIraH MaxCyJIOTHHHT
eTka3ud Oepunuil MyzanaTd keuuktupwiumuaup. [ywgait kuiub, «pubo aH-
Hacusl» Kap3 MyHoca0aTHh acocHJard ajJIMalluHyB >KapacHuJa KEUUKTUPWITAH
MyJJaT y4yH KyIIMM4Ya XaK OJUII OpKaiu Qoiimara spuIIdmiaup. AHbaHAaBUU
OaHKJIapHUHT (HOM3 aCOCHIaTH Kap3 OSpHIl aMaTuETH pubo aH-HACUSHAHT alHH Y3H
O0ynu6, OyHaa Kap3a0p KPEaUT ImapTHOMacH Oyinuda acocuid Kap3 TYJIOBHU YCTHUTA
Kymumya myi (pous) xam TYaanau.

AXonM Ba KOpXoHajap ¢aonusaTuAa BYXKyAra keinagurad Oapya TypAaru
MOJIMSIBUM ~ amManuéTiapHd UWKKA Typra Oynum wmyMmkuH: a) CaBmo Ba
TaIOUPKOPJUKIAH Keiaaurad ¢oiina Ba y Owiadn Oupra BYXKyHAra Kelagurat

MaxOypusaTiaap — pyxcar atwirad, 0) [lynm €ku Mon kypuHuIIMmaa OepuiaraH Kap3s
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MalJariapu Ba Iy Oepuiiran Kap3 HaTwxkacuaa (’bHU Ou3Hec GaosusT HAaTHXKAcUTa
OOFIMK OyIMarad XoJj/a) OJIMHTaH gapoman/doiaa — TaKUKJIaHTaH.

Acocuii MyamMMoO, MaHa IIyHJal aMalWETIapHUHT Oup Oupwman GapKuHU

a)xKpara ojJuuaiaa.

Hacusa puG6ocura u3o0x Ba mucoJsuiap (Pu6o aH-Hacu#A)

Alnpo6omiam aMmaaTHETH ETkasu6 Gepum XyVKMHA
BaKTH
$100 ra 1,000,000 cym Kynma-kyn (cmioT) Pu6o HVK
$100 ra 1000,000 cym KeuHKTHUpPUITraH Puto
100 ToHHa 6yFaoii 100 ToHHA GYFO0H Kinma-kyna (crmoT) Puto UyK
100 TouHa 6yFaoi 100 ToHHA BYFOOH KeuuKTUPWUITAaH Pubo
100 ToHHa 6yFaoi 150 ToHHA apma Kinma-kyna (crmoT) Puto UyK
100 ToHHa 6yFaoi 150 ToHHA apma KeuHKTHUpPUITraH Puto

1.3-pacm. Hacust pubocu kypuHuuLiapus3

Pu6o xap3 ycrura ¢ous Kyiuin OnnaHrrHa yerapairaaMaiiam. XycycaH, pubo
aitmpOonuiam aManuéTiiapuaa XaM BY)KYJra KeJIMIIU MyMKUH OYVan0, Oy allHUKCa
OyTyHTU KyHJa BaJlIOTa alupOoIuIan aMmanuéTuaa Ky yuapaniu.

CaBno mapTHOManapuja Ba OOIIKA alMallyB amaiuéTiapuja Maiao
Oynanuran pubo (kymumua)ra Pubo ar-@azn neviunanu. Amanaa, pudo an-¢asdm,
KyWugaru xaaucaa alTUaraHueK, Oup *UHCAAru MaxcyJoTiIapHU aIMaIlITUPHUIIIA
€KM OJIAU-COTAUCUIA 3UENA OJIULIIUD.

MyxamMman anadixpccaiom: «OnTuHra (TEHr KUWMAatraard) OJITHH, KyMYIITa
(Tenr kuiiMaTaaru) Kymyi, Oyfaolra (TeHr kuiimataaru) Oy¥noi, apmara (TEHT
KUMaTaaru) apma, Xypmora (TeHI KuiMaraard) XypMo, Ty3ra (TeHr KUiMaTaaru)
Ty3, YXIIAIINAra yXIIall, TEHrMa-TeHr, KyJaMa-Kyi. bac, kuM 3uéna Kuica €xu 3uéna
KWINIIHU Tajnad Kuiica, 0aTaxKuK, pudora Hyn Kyiuoau. YHU 0yBUH XaM, OepyBUH
xaMm GapuOup» neramnap®*. By xaamcra OuHOaH ymiOy OJNTHTa MaxCyJOT OJIIH-

COTJIUCH TEHTUra TEHr Ba KyaMa KyJ (SbHU jkoluaa) OYIUIIN Kepak.

33 Y6y pacM Mmyaumd TOMOHHAAH TAWEPIIAHTaH.
34A0y Uco Ar-Tepmusuii, Cynanu Tepmusuii mapxu. // T.:Updoruamp, 2021.
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bab3u onumitap ymoly 0aTH MaxCyJIOTHUHT YMYMUN XyCYCHUSITIIapHU pubo a-
¢azn yayH winat (acoc) Oynumu MyMKuH Aedumanu. Wnmar, Oy mabiaym Oup
BOKEa, XOJUCAHUHT yMyMul Oenrucu / Xycycusatu 0ynu0, 6apya myHman yMmyMuit
XyCYyCHSITIa 3ra xoJiaraapaa Kuéc, s’bHU aHAIOTUSl aCOCUIa XyKM YHKApHUIIaIN.
[ynnait kuiub, pubo MoJIapu — pubo KOUJAIAPUHM KYJUJIall YYyH acoc
xucobnanaau. Vciom AMHUHUHT XaHAQUIIMK Ma3xabuna (akaT MKKATA YMYMUM
XYCYCHSIT: OFUPJIMK Ba MUKIOP OJIMHAIU. SIbHU, yIIOy OJITUTA MaxCyJOT OFUPIUK
éxkn Mmukgopra kapad (acocnmann0) cotunanu. Iy cababmu, orupiauk Eku MUKIOpPTA
ara OyiraH 6apuya MaxcyJoTiaap y3 JKUHCHAArKM MaxcyJjotiapra anupoOoimianca /
OJIAU-COTAU KWJIMHCA, prOOo-aii-gasi Kougacura TyIIaau.

HimoMm Haparwmii®®. “Caxuxu MycnI/IM”r336 €3ran mapxuaa yuoy KougaiapHu
Kyiugarnya u30xJ1anau:

1. AnMamuHa€éTraH WKKH MaXCyJOTHUHT acOCHM WIATH Typjauda Oyica,
yHAAN anMamuHyBaa (MacanaH, OyFIOMHM OJTHUHTA €KU JOJUIApHU aBTOMOOWIITa
QIMAaIIUIl) ETUIIMACIHK, 3UEAATUK €KM MaxCyJIOT eTKazu0 Oepuiigad y3wiuira
(pHU TYJIOB OMJIAaH MaXCyJIOTHH €TKa3uO OepHuill opacuaard y3wiuil) Wy KyHuin
MYMKUH (S'’bHU KYJIMa-KYJ1 OYIUIIN ApT SMAC);

2. AnmamuHaguraH MaxcyjiaoTiap Oup >KMHCIM Oyiica (MacaiaH: OJTHHTA
OJITUH, OyFnoura Oy¥IOW, noJutapra IoJuiap), y Xojdad 3UEIaUuK XaM, €TKa3uo
OepuIIAa y3uauIlra Uy KyHum XxaMm TaKUKIaHaIu,

3. AnMamuHaETraH MaxcyJoTiap Typiuda Oyica-to, JEeKUH YJIapHUHT
YMyMHUH XycycusiTaapu (SbHU WLIatu) Oup xui Oyica (MacaiaH OJTHH-KYMYII,
noaaap-cyM €ku OyFIOW-rypyd), y Xoiadad 3u€oaiuk €K KaMoMaj KO3, aMMO

Y3WIHII (KEUYUKHII) MYTIAKO MYMKHH 3Mac.

35 Makux Ba Myxamuc SIx€ non [lapodummun nbn Myppuii ubH Xacan an-Xuzomuii an-XyBponuii aH-Hagasuii
Xoszupru Cypus naBnati Xy ayauaa Xwkpuit 63 1-ivn (menoanit 1234ii.)1a TaBBaUTy I TONITAH OJINM;
36 A0y Xycaiin Myciium non Xaxokok, Caxux Mycium. // Baiipyr. 1991.
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BHp *KUHCTH MaxCyJIOTJIapHU aifup6onuianigary Taaaéaap

Ilyn 6upauruHu (BantoTa) 0O2HK-OBKAT MaXCY/IOTHHH
myJI GUpPJIUTUra 02HK-0BKAT MaxXCyJ/J10THTra
MazmyHH Tanabd MazmMyHH Tanab

Bup Ty GHpHrH Vv KFnma-g§n (cooT) Bup XK1 03HK-OBKAT v Kjnma-gjn (coioT)

. . AMANHET MaxXCyJ/Ja0TH aAMANMHET
(cymun cymra) v TeHr MEKJOpaa (6yrmotinu 6yraotira) |  Tenr MUKgopaa
Typsau nyn Typ/au 03HK-OBKAT

yp Y Vv Kifnma-gin (cooT) yP KOBK v Knma-gjn (coor)
OHpAHKIADH . MaxCyA0TAapH .
(c¥mHH gonnapra) aMauet (6yraoiHH apmara) amameT

1.4-pacm. Pu6o ana-dasingan cakjaaHumaard tagadaaps’

bup >xuHCcIarn MaxcyJoTAapHUHT &JIMAIIMHYBH, aCOCaH yJIApHUHT cudar Ba
Xycycusiiapu oup oupunan gapk KuiacaruHa kepak oymnanu. Macanad, rypyd €ku
OYFIOWHUHT TypJiu HaBIapH, OKOPU cU(ATIU OJTUH/KYMYII — MacT cudatiu
OJITUH/KYMYII, KOH Ty3M — JEHTM3 Ty3u Ba Oomkanap. bup xuHcaaru
MaxCyJI0TIapHU ATMAIIHIIIA, arap yJap Typ )KuUXaTaad y3apo ¢papk Kuimaca, yHIa
HOTEHTJIMK TAKUKIaHAAW. ByHMHr cababu myHnakud, Oy MaxcylaoTJIapHU TEHT
OynMaran MUKIOpAA &IMAIITHPHUIN OJIaMiaapaa HCIOM IWHM HyKTaW HazapuaaH
XQUI0J1 OYIMaraH JapoMaj TOMHII UINTUEKUHUHT Maia0 OYiuimra oJiud OopuIn
MyMKHH. Mucon ydyH, Oup ¢upulrap Oupop Mamxyp KOMIAHUS TOMOHHIAH
KaJOKJIaHraH cudamin OyFIOWHUHT Oup Kuiorpamu OOIIKA Xwi OyFIOWHUHT 3
KUJorpaMura TeHr Oynamu aed NapBO KWIMIIKM BA Iy OwiaH ojamiapHU ainad
yJaapra 3apap eTKazulli MyMKHUH. byHail XonariapHy OJTUHU OJIUIIT y4YH UCTIOM/Ta
Maxcyc Kouaaiap unuiad YuKwirad. Yoy Kouaanapra acocaH, OUp XUl KUHCIAATH
aMMO TypJiu cudarra sra MaxcyJIoTIapHU &TMAIITUPUIIT KyHUAard Ky puHHAIIIAr nHa
amaira OIIMPUIUIIA MYMKHH:
- Kuiimar Ba cudarmaru xap kaunai Gapk 3Trndopra oTMHMANRIN Ba MAXCYJIOT

TCHI MUKIOpAa alIMAlITUPpUIIAIN (SIBHI/I TCHI' OFUPJIUK E€KH Xa)KMI[a);

37 Yy pacm Mmyawiid TOMOHHIaH TalHEpaHraH.
33



- bup xuHCmarm MaxcyJIOTIApHU TYFPUAAH-TYFPU AIMAIUTUPHUIL YPHUTQ,
MaxCyJOT dracd ¥3 MOJHMHMA 0030p HapXWja COTHIIM Ba TYIITaH MyJjra OOIIKa
OMPOBHUHT MOJIMHU COTHO OJIMIIIH KEPak;

- MaxcynoT kaita unuiam xapaéHuga OyTyHmad y3rapud ketran Oyica,
MacanaH, naxta Marora €ku TeMup Oumpop AacTroxra aijmanran Oyica, 03
MUKIOPAArd MAaTOHU KYIIPOK MUKIOpAAry naxrara €Ky KyI TEMUP-TEPCAKHU TAUED

JACTroxXra aJIMalITUPULILA MyaMMO UYK.

Puo60 ajsi-¢gasiira H30x Ba MHCOJLJIAP

Alinp6onuiam aMaJaHETH MukgopHu XyxMu

CymMra cym TeHr Pu6o MyK
CymMra cym TeHr aMmac Pu6o

Cymra $ TeHr amac Pu6o HyK
ByFfaoira 6yraoon TeHr Pu6o HyK
ByFfaoira 6yraoon TeHr amMac Pub6o

Byfaolira apmna Tenr Pu6o AVK
Byfaolira apmna TeHr aMac Pu6o AVK

1.5-pacm. Pu6o ai-dasira nzox Ba MucoJuiapse

Typnu xuHCIarm MaxcyJioTiap TEHr OYyJIMarad XOJja aTMallTHPUIHIIHN
MYMKWH, JICKHH OYHJa TYJIOB KEYMKTHPWIUINM TaKWKJIaHaAu. MacamaH, Oup Kr
OyFoil 2 Kr XxypMora ajJMaliTUPWIUIIN €KU OUp TpaMM OJITHH 4 Tp KyMmyllra
ATMAIITHPWIHIITN MYMKHUH, 9YHKH Oy cTOT (S’5HE 0030p HapXHia CaBAO KOWUHUHT
y3u1a amanra omupwiIran) aMaruéTn xucoomanaan. [lynra kapamacnan arap ymoy
UIMAIIUHYBIAp Kap3ra amanra omupwiaérran Oyica, yHaa Oy xonar O6eBocuTa
pubo xucobnanaau. Macanan, xapunop 100 rpamMmm kymyiiHu OyryH Kap3ra oiuo,
Oup oifnan cyHr 4 rpamMM ONTUH OusaH Kaitapmokuu OVica, oup oiinan kevina 100
rp Kymymi 4 rp OJITMHra TEHT OYynuimura xed Kauaad kadonar Myk, 4yHKH Xap
KaHjai xonar 103 6epuii MmyMmkuH. [y cabadnu, Typiu sKMHCIArH MaxCyJIOTAapHU

JKouuaa (IapxoJ1) UIMAIITUPHUIIT KOUJIACH >KOPHI ATHIITAH.

38 Yuby pacm Mmyawtud TOMOHHIaH TalEpaHraH.
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Ucnomna ¢dous (pubO)HUHT TaKUKJIAHUIIWHUHT MaHTUKUA €KW Makcaau
103acujial TypJiu QuKpiaap OWIAUPWITaH. YMyMaH OJITaH/a, UK TUMOUN-UKTUCO TUM
a/10J1aT, OJIWJI TAKCUMOT, IIYHUHIJIEK UKTUCOIMNA OapKapOpJIUKHU TabMUHIIAII KaOu
Makcajiap puOOHHUHT TaKMKJIaHUIIUTa acoc Oyia onaau, ned xucobnanaau. bapua
oy MaB3yra TErMILIA MATHJIAPHU Ba HCIOM KOHYHYWINTHM TaMOWMJIJIApUHU
nHOOAaTra OJIraH XOJiJ1a, OyHUHT aci cababu — OJWI TaKCHUMOT, S'IbHU PUOOHHHT
TabKUKJIAHUIIN >KaMUSATAArd OOWIUKIAp Oup TypyX KHUIIWIAp Kyauaa TYTuiaHnub
KOJIUIITMHYU OJIJUHU OJTUII YUyH KepakK JAeHHIl MyMKHH.

bytok bpuranusinuk &€3yBum Ba Mmytadakkup XKeiimc PobGeprcon pubora
acocCJlaHTaH TU3UMHUHT Ooiyiap maHdaatu Hynuaa KaHaal Xxu3MaT KWIKIIH XaMm1a
XKOPUM MOJIMSIBUM THU3UMHHUHT HIUIAIl TaMOWWLIApUHM KyWujaruda TacBUpiad
OepraH:

"PHOOHUHT 3aMOHABHUM MKTUCOAMETAArM KaMPOBH Ba aXaMUATH IIYHIAKHU, Oy
TU3UM/JIa TyJUIap MyHTa3aM paBHIIJIa MyJIH KaMPOKJIapaH MyJik KYIpoKjapra oKuo
¥Tub Typumu TabmMunnaHaau. byHnma, xap3 Oepumn ydyH mys mabnaru Oopiap,
Mabmaru kam Oynrannapra Hucbaran (owusra (pudbora) KYIpoK KU3UKHUIIIAIA, YyHKA
Oy opkaiu ynap gapomaj TONMIIAIW, MyJIH KaMpoKJIap 3ca KYNpoK Kap3 OJIMIITa
MaxOyp Oynumanu Ba kpeautiap Oyinua douznapHu xaMm Tynamaad, OyHra yiap
XarTo OOIIKa MaxcyJoT Ba Xu3MmaTiapra cap(d KWIraHuJaH XaM Kypa KYIpoK
Mabunar capduamanu. lynnait kuiauo, myn Mmabiariaapyu OKUMU OUp TOMOHTa Kapad
CeKMH acTa OKuO yTasepagn’” 2,

Kapsra acocnmanran wmonusi T3uMu Ty(dailnu 1o3ara KejiraH canoui
OKuOaTIap XO3UPTU 3aMOH UKTHCOTYWIAPUHUHT KYNMUHU TU3UMHU Y3rapTUPUII Ba
CapMOSIBUM IIEPUKUYMUIIMK TaMOWWINra acoCiaHraH THU3UMIa YTHUIl KEpakiIuTru
Xakuaa ranupumra Maxoyp kuwiMokna. Ly ypurma, XKeiimc PobepTcoHHMHT sHA
Ooup GUKPUHU KEATUPUO YTUII MYMKHH:

"®owusz (prb0)HU OYyTYH UKTHUCOAMET JOMpacha KUIIWNA paBUIIIa YeKJIall

KyJa XaM MabKyd wum Oymapau. MacanaH, OJIMHTaH Kap3JiapHU CapMOSIBHMA

39 James Robertson, Future Wealth: A new Economics for the 21st Century // 1990. 130-131 pp.
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HIEPUKYMWINKKA alIaHTUPHIL OpKalu. By ucioMm TabiuMmortura xam, pudO TyHOX
caHaJIraH HACPOHUMJIMKHUHT WIK TabJIUMOTHUIA XaM Moc Kenaau. ['apun amannaa Oy
KyJa KUMMH OYJIMIIM Ba y30K BAaKT Tajnad KWIMIIM MyMKHUH OYica-aa, Oy MacaiaHu
KUJUIMH YPraHu® YUKKII y9yH eTapiau acociap Masxkyn" 0.

HUcnoM monusicugarn HaBOaTgaru TakuK 2apap 1e0 HomiaHaau. Fapap
apabua cy3 OynuO KEHr MabHOJIM TyIyHYa OYymmO, y30ek Tuimura cy3ma-cys
TapKUMa KWIMHTaHAAa ajiJoB, XaJJaH OIIWK TaBaKKAIYWUIWK, TOBJIaMAuWIUK /
KaJIJIOOJTUK, HOAQHUKIUK / MaBXyMJIUK €KUM XaB(-xartap MabHOJApUHH OWIIHPUO,
Xap KaHlnal TaaOupKOpiuK (aonuatu €Kku MIapTHOMaJa yHra Hyn KYWWIWIIN
TOMOHJIapAaH OWPUHUHT acOCCH3 MYKOTHILIapura, OOIIKAa TOMOHHHMHI 3cCa
agoJsiaTcu3 Oomumura oaud 6opaau.

fapap maptHOMa MaB3ycura TETHIUIM TYpJld Macajanap TaCHIOTH,
TOMOHJIAPHUHT MaKOypUATIapHU Ba XyKyKJIapHy, MIAPTHOMAHUHT SIKYHH HaTHXKacH
XaKu/J1a HOAHUKJIUKIAPHU Y3 munra ojianu. Fapap kypuHHIIN MaBxKyJ] OYiraH xap
KaHgail caBgo €ku OW3HeC KeNuIyBIapu Karbuil TakukiaHaau. [llapuar
yJaMmoJiapura Kypa, MIapTHOMAHHUHI TAaKUKJIAHUIIM YHUHT acOCUM >KHXaTjiapuja
xaTap €KM HOAHUKJIMKHUHT MEbEPHUIIaH OPTUK OViaumu Ba 11y cababnu
IIApTHOMAHUHT YMYMHUW JKHUXATJapura TabCUp KWIMIIM OWIaH H30XJIaHaIu.
XKaxonar, SpHU OWIMMCH3IUK &APApHUHT OUP KUCMHUAMDP Ba MIAPTHOMAHUHT
TabuaTy, IapTiIapH, JKUXATiIapu, TapCWIOTH Ba X.K.3.JJADHU aHUK-TUHHUK
TYLTYHMAaCJIUK/OUIMACIUKHA aHTJIaTalu.

fapap xannan omwuk/yTa €ku 03 Aapakana OYIUIIN MYMKHUH, SSbHU YHUHT
OuTHMra OYyJraH TabCUpH IMAPTHOMAHU WYKKA YMKapaJuraH gapaxana OViIuIim xam
OyHpaai OVIMaciIuru xaM MYMKHH.

[[MapuaTaa OGUTUM MIAPTIAPUHKU aMalira OMIMPUIITHU XaB(} OCTHIa KOJHUIIUTA
cabab OynaguraH napaxkaaard eapap apajiaiiral IapTHOMa TY3WIMIIHWra pyxcar
Oepwnmaiinn. CaBao, wWXapa Ba IIEPUKYWIMK I[IapTHOMaiapu (SbHU HWKKHU

TOMOHJIaMa IapTHOManap) KaOwinapra eapap TabCUp  KWIAAW, aMMO

40 James Robertson, Transforming Economic life: a Millennial Challenge // 1998. 80 p.
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Xalpusi/TpanT/Xaas kabu Oup TOMOHJIaMa IapTHoOManapra Tabcup KuiamMaiinu. Hera
eapap OWp TOMOHJaMa IIapTHOMajapjAa Ky3aTwica XaM pyXcaT 3TWIaAH, JEKUH
MKKM TOMOHJaMma IIapTHOMajapAa TabKUKJIAHTaH, JEraH CaBoJira >kaBo0O IIyKH,
MKKM TOMOHJIaMa IIapTHOMAJap HaTWKachaa MOJI-MYJK ajIMalluHyBU COJHUP
Oynagu ¢€xu Mandaatra (mapoman) ora Oynunanu. Iy cababnu OyHuait
aManuéTiapa XaaJlaH OINWK 2apapra Kyn KyWWiaMmaiau, 4yHKH Oy, ImapTHOMa
TOMOHJIAPUHUHT OUPH KYJIaraH ajijJioB Ba Xuiia-Haipanr cababiu xap UKKM TOMOH
y4yH XaM XaTapJii OYJIUIIN Ba 3apap KEIATUPUIITU MYyMKHH.

bup ToMoHHHMHT Oefapas mapTHOMa OyHHYa MaXOypHUATH UXTHEpUUAND. by
HIAPTHOMAHUHT aCOCUN XYCYCHSITH, OMp TOMOH WMKKHHYM TOMOHTa ¥3 MYJIKHHU
UXTHEPUN paBHUILIA XAUP-3XCOH KWIMIIA MYMKHHIMTHAAAUP. byHIa xalp-3XCOH
KWIYBYM Y3UHUHT Xap MYJIKHHHM X€4 KaHaall TYJI0BCH3 OOIIKa TOMOHra yTka3zuO
oepurmu myMmkuH. [y caGabnu Oynaal mapTHoManapia rapapra Wya KyHWIumu
MyMKUH (arap Oy ¢upubrapnuk Oynmaca anbaTTa), YyHKH OyHIail OWTHMIIapna
KaOyJ1 KWJIyBUM TOMOHHUHT 3apap Kypuill XxaBhu Hyk.

bynmait maptHOMamap Toudacura: COBFa, BacuAT, Bak(, Xalpwus
(3XcoH/camaka), Kybaia, kadoaaT Ba Kap3 Kupaau. byHna coBFa KWJIYBYHM TOMOH
COBFa 03aCHJIaH MYyailssH Oup MIapTiap YpHATUIIM MYMKHH (MacaiaH (ajioH
HaTWXKara 3pUIICAaHT MEH CEHra KaHJaWaup KMMMaTO0axo COBFa OepaMaH, JCHHII).
Bynnait maptiap 2apap kypuHHIILIapura sra OYJIUIY MyMKHH (MacajiaH, Ka4oH Ba
KaHJall XojaTjJa COBFa WMKKMHYM TOMOHra OepwiMinM ro3acuaaH). byHpait Oup
TOMOHJIaMa Xalpus MiapTHOMajdapuaa UKKMHYM TOMOHHUHT Xe4 KaHAall HyKOTHII
€Kl MONUSABUHM 3apap Kypuil xaBpu OYIMaraHjiurd y4yH 2apapHUHT MaBXYy.l
OynuIura Takuk MyK.

Fapapuunr xannan opTuk OVIWIIM, YHUHT MIAPTHOMAJA KUAAUA TOPTUIIYB
Ba KEJIUIIMOBYWIMKIApra cabad OymanuraH napaxajaa Karra OYJauIIuM Ba U1y
cababyu MIAapTHOMAHUHT Oy3WIHIIUTA OJTUO KETUIIUUP.

byHnu Kyhnmaru Mucosuiapaa Kypuil MyMKHH:
- XYKYKHI KU XaKUKUI draiurd OyyimaraH (SbHU COTYBUMHHUHT Tacappyduaa

OyJMaraH) MaxcyJiOT CaBIOCH;
37



- caBI0 MaWTuAa MaBxkyna OYnmaran €ku Oynummra kadonar HUyk Oynrax
MaxCyJIOT CaB/IOCH;

- Xapuaopra MOJHU KYpHIll €KW YHU (S'’bHU MOJIHH) TYJIUK TaBCU(PUHU (GKUHCH,
TypH, XyCYCHUATIapH, OeITuiiapu, cepusi pakamu, pycyMu, cuHdu Ba Oolka y3ura
XOC KMXaTJIapu KaOu) OJWII UMKOHUSTUHU TaKJIUM KHJIMACIaH CaBAO0 KWJIMIII,

- MUKJIOPH aHUK OYIMaraH MaxcyjaoT CaBIOCH;

- MaxCyJIOT HapXH, XaXKMHU, MyJl OUpJIUTU (SbHU CaBJIO Kalcu MyJl OMpJuruaa
amaJra OIMPUIUIIN) Ba X.K.3. aHUK OYyJIMaraH caBjo;

- TYJ0B MIApTIAapU aHUK OYJIMaraH caB[io;

- amas KWWl MYJJIaTi KypcaTWiMarad caB/io IIapTHOMAcCH;

- MaxCyJOTHHU €TKa3u0 OCPUIIHUHT aHUK EKU SXTUMOJIUNA UMKOHU MYKIIWTH.

[[TapTHOManapaa XaaaaH OPTUK 2apAPHUHT KYPUHUILIAPU KyUuaarwiapaaH
nbopar:

a) Mkku caBmoHu Oup caBaoja skamiarll.

Nkkn caBgoHu Owp caBjiora OWPJAIITHPHIN MIAPTHOMAHU OEKOp KHIIaJIH.
ByHuHr muconu Kyhuparuya: mapTHOMaaa MKKA XWI TYJOB IIapTHAAH OUpPUHU
aHUK OenruiaMaii, “Haki myjara OUp MWUIMOH CYM, HACHUSITa UKKU MUJUTHOH CyM”,
ne6 Hapx kypcatunl. byHmail miapTHOMaHWHT TaKUKJIaHUIIMHUHT cababu - Oy
HapXHUHI MaBXyMJIMTH ca0al ro3ara KeiraH 2apap, YyHKH Xapuaop MIapTHOMa
Oyiinya Kaiicu HapxJia TYJOB amalira OIIUPWIUIIN KEPaKJIUTHHU aHUK OWJIMalIH.
burra maptHoMana MKKM XWJI CaBAOHH, MacajiaH, IIApTHOMA Ty3a€TraH TOMOHJIap
ypTacuma OJAU-COTIAM Ba IWKapa OWTUMIIApUHM OUPJAIITHPUII XaM Fapap
XUCOOIaHaIN.

0) llapTnu camo.

Maskyp caBioja COTYB MIApTIHM Oyaau, sbHU OWp HAPCAHWHT CaBIOCHHU
Oomika OMp HOAHMK BOKeara, arapj/ia, KauoHKH KaOu cy3iap BocuTacuja 0oriad
mapTIu KUIn0 KyWnumau.

Kuuuk 2apap - Oy eapap napaxacu O0Yynu0, Oy napaxkanarud 2apaplian
mapTHOMallapa Jeapiv  Ko4uuO KyTyauO Oynmaiam Ba OyHmal 2apap

TOPTHUITyBIIapra cabab OYynamuran mapaxkaga xam OyiaMmaiinu. bynmait rapapra
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YWHUHT TOMAEBOPUHU KYpMaraH Xapuaopra yia yWHH COTHUII (UyHKH aKCapusiT
XoJutapaa OyHM WIOXKHM MYK) €k ImapTHOMaaa “yi Oup oira mxapara oepuiagu’
neb kypcarui (BaxoJiaHku, oinap 28, 29, 30 éku 31 KyH OYIUIIIN MyMKHH) MUCOJT
Oyna onanu. fapapuuHr OyHAal Typjiapu mapTHoMara TabCUup KUJIManau.
[ynnait kuiub, eapapHu §3 WYUTA OJITaH IIAPTHOMAJIAPHUHT SIPOKIH EKH
SIPOKCHU3JINTH OYyinda Kapop Kyiuaaruiaapra acocjaaHau:

a) arap XoJiaT 2apapHu TaKO30 TCa Ba YHJIAH KaTTa Xapaxariiapcus KyTyauo
OymMmaca, y XoJiJ1a eapapra pyxcar Oepuiiaau Ba OyHIai ImapTHOMajaap Kydra sra
xucoOnanaau (Macalia caam €KU ucmucHa mapTHOMAaIapH);

0) arap eapap axamuaTCu3 (IbHU KUYHUK) OYica caBiao Oexkop Oynmaiiau;

B) aKcC X0JiJ1a caBao Oexkop Oyiau.

HcnoM monusicua XaaJaH OPTUK @apapHU Y3 WYUTa OJIraH IIapTHOMAaJap
Ty3uIra gakar Kyuin 3apypusT (3XTuéx) Tydainuruna pyxcat 0epwirad. bynmait
IapTHOMAJIAPHUHT UKKUTA aCOCHM TypHu MaBxyja Oynub Oynap canam Ba ucmucHa
mapTHOMaTapuaup L,

Hcnom monusicumaru sitHa OMp acocwii TakWK — Oy maticup n1e® HOMIIaHAIH.
A3zannan maivicup (apabuaman cy3ma-cy3 Tap)KuMa KWITaHJIa — KUMOP) HCIIoMTada
OynraHn naBpAa eTapiid Japaxkana ommadon OyiaraH KuMmop VHWMHUHUA Y3uja
raBJaJIaHTUPAIN.

MycyaMOH MKTUCOAYWIApPU Malicup JAeraHjna OupoH-Oup Tacogud
HATW)KAcHa, Xe4 KaHaal MexHaT Ba MaOjar capduaHMmai, capMos KHpUTHIMan
naiigo Oynran mapomanuu TymryHaguiap. lllyawarmek, kasuHo (KMMOpXOHa)aa
Typau ViuHnapHu YiHAO myn OTHO OJuIuIap, JoTepes Ouieriapura 4YHUKKaH
I0TYKJIap, JepuBaTuB Outumiiap (¢rrodepcnap, cBomiap) OYyiiMua OJIMHTaH
doiimamap xaM Maiicup XUCOOIaHa M.

HcnoM Monusicuaary mapTHOMaapra TabCup KWIyBYU siHA OUp TakuK eaOH

XUCOOTaHaIH.

41 JTuccepTalys AaBOMU/IA CAIAM BA UCTNUCHA CABAOCH/Iap THOMACH Ta(CcUIoTIapu Gatadcri EpUTUITaH.
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fabn cy3u nyrarna anaoB, ypubd KOJUIN, ajojiaTcu3 OaxoJall, macaTup Uil
KaOW MabHOJIApHU OMIIUPaAIH.

Hctunoxaa sca, 2abn — Oy »Ba3inu mapTHOMa (Mypobaxa, usxcapa, caiam
KaOu)lapaa mapTHOMA MPEAMETH Ba MaxcyJIoT 6axocu YypTacuaa HOMYTaHOCHOJIMK
OynuIyM, S’IbHU HAPXHUHT XaKUKUK 0030p 0axocuaH yTa IOKOpH €KH yTa TacT
OynuIly, IIYHUHTAEK CaBJAO MOJIM Tabpud Ba TaBCU(] KWIMHTAH Japaxana
Oy IMacIUruHu OWIIAUPaIH.

fabn 2 Typra 6ynunHanu:

a) fabnu sicup (KUYUK) - TOKAT KWiica OVaaguraH HOMYyTaHOCHOJIUK, MacajiaH,
10 MmuHrTa COTHO OJIMHraH HapcaHUHT Oo3opaaru 6axocu 9 MuHr €ku 11 muHr 6yica
Ba ojarna, 0y ¢apk yH4a »bTHOOpra ojJnHMaca, OyHjai rabHra mapuaraa pyxcar
Oepwnanuy,

0) fabnu c¢axuw (xarra) - xaadaH TallKapd HOMYTAHOCHOJNHUK. Arap
MaxCyJIOT Ba YHUHT 0axOocH ypTacujard HOTEHIJIUK XaajaaH 3uén Oyica, y xoJia

COTYBYM TOMOHHAH OJIMHTaH (oiiga xapoMm XHcoOIaHA M.

1.3. Hcaom 6aHK-MOJIMS MYHOCA0ATIAPH PUBOKIAHUIIMHUHT XOPUK
Tampudacu

ByryHru xyHzma MCIOM MOJUSCH JKaXOH MOJIMS TU3UMUHHHT KHYUK, aMMO
MYXUM KUCMH cudaTtuaa puBoxkiIaHuOo 6opMokaa. McaoM MoJIMsCHUHN TaTOMK DTHII
oyinya nadaxkat Manaizus, Typkus, banrmanmem, baxpaiin kabu MycCyJIMOH
nasnatiap, 6anku MJIX naBnariapu, Xxamjaa mycysimMoH O0yiamarad byrok bpuranus
KalOu JaBiaTiiap XaM camapaiu HaTuXKajlapra SpUIIMOKIA.

Mamnaiizus Taxpuoacu.

Manaiizusga uciaoM MOJIMS MHAYCTpHsCcH Oapkapop cypatiap Owinad ycub
o6opmokaa. Mcmom monust 603opuna bupnamran Apad Amupnukiapu Ba baxpaiin
kabu pakoOatum 0030pJapHUHT Maigo Oynumwura Kapamaii, Manaisus Oy coxana
V3UHUHT €TaKYWIUTUHU CaKjiad TYpPraHjauTrd axaMuATIuaup. byHuHTr cababwm,
Manaiizusga Oy WyHaIUI pUBOXKM OYiiMua Makcajid Ba peXalll Xapakatiap 010

OOpUIMOKIA, MIKO3JIAp YUYH KYIUIad Typiu KyJiai MCIIOM MOJIHS MaxcCyiaoTiaapu
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Ba XM3MaTjapu TaTOMK STWITAH XaM/Ja SIHTH UCIIOM MOJIUS MyaccacajlapyuHU HIITra
TyLIUpUII QaoJIUITH TYXTaTHJIMAaraH.

Manaiizusiga uciom OaHK THU3UMHM PUBOXKHMIra ouj TamadOycnap, makagyr,
Kanutas 0030piapu Ba O0IIKa MyKOOWMIT HCIIOM MOJIHUS COXQJIApUHU KaMpal OJIraH.

Mamnaitzusiga  HMCJIOM  MOJIHMS  CaHOATH  SAXJHUT  €HAANIYB  acocuaa
PUBOXJIAHTUPWIIU. YOy SXJIUT EHAamyB Oup Hewya OocKuuiiapja amalra
omupmiau. Jlactmabku 6ockud, seHU 1983-1992 #tmmnap opanuruaa UCIOM MOJIUS
TU3UMHUHHUHT acociapu sipaTWwian. Ymly OocCKMYJa, aHUK XYyKYKUH Kuxariap
Oenrmnad ONMMHAM XamJa TETHILIA KOHYHJIap KaOyn kuiuHau. KalGyn KuiauHraH
KoHyHsap Mciaom Ganku, maxaghyn Ba OOlIKa MOJHSIBUM amManu€riapHu KaMpad
oJiraH. AMajra OMIMPWIITAH XaTTH Xapakamiap Harwkacuaa 1983 imnma "Bank
[slam Malaysia" HOMu OWsiaH OMPUHYM TYJAKOHIW OaHK, OpajiaH O3pOK BaKT YTHO
aca (1984 imnpa) "Sharikat Takaful Malaysia” - Tynakonnau mapbuil Me30HIapra
acocliaHraH OUPUHYH KCIOM CYFypTa TalllKWIOTH TY3WIIH.

Nkkmaum Oockmy 1993 -2000 #wmmmapra TyFpu Kenaw. YOy JaBp
MoOaiinuaa, McmoM Monusi TU3MMHM TaKOMWUIAIIMINKA OpPTUAAH Oy coxXajaru
daonuaT kydadau. byHman Ttamkapu, ymoOy OOCKMYIa KOHYHUYWIHKIA Oab3u
V3rapuiiap pyi 6epau. Mosiust Ba3supuHUHT pyxcatu ownan 1993 iiunga 6up katop
aHbaHaBUM OaHKIIAp TApKUOUAA UCIOM Jlapyajiapyu OUWIIH.

YOy iunniap opaluFuaa, KCIOM MOJIMS TU3UMU PUBOKHUTa CE3UIapiIv Xucca
KYIIUIIY MYMKHUH OYJIraH Kyiuaard TalkwioTiap Ty3WIIu:

- 1995 iiunna Manaizus Mciom Monust Myaccacanapu Oupianimacy;

- 1997 #unpma ucnoM Modusick Ba OaHKM MaxCyJdoT Ba XHU3MaTJIapUHU
TAKOMWIUIALUITUPUII Ba KEHrautupuil Makcaauaa Mamaizus Mwnun [lapuat
Macnaxar Kenranu;

- banxnapapo Mciom Monust bozopu (Islamic Interbank Money Market);

- 1999 #unga wWKKWTa aHbaHABUN OAHKHMHI OUWpJIANIWIIM HATWXKAcHUJla
MamJlakaTaa UKKMHYM WMPUK TYIAKOHIN UCJIOM OaHKHU BY’Kyra Kejaau. Yoy OaHk
xo3upra Kamap Manaizus wmonus 6o3opuna "bank Myamanar" HoMu OwiaH

(haonuaT 10pUTHO KEITMOKIA.
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Yayunun 6ockny 2001-2010 vwmmapHUAT Y3 WYura oJiaad. Ymoy 1aaBp
MoOaitHrIa, Manaif3usana uciaoM MOJIMS TH3UMH XaJIKapO MCIOM MOJIHUS TU3UMUIA
¥3 ypHura sra 6yna 6onuiaau. Manaizusaaru OyTyH UCIIOM MOJIUS TU3UMH XKaXx0H
CTaHIapTiapura MOC paBULIJA XalKapo HMCIOM MOJus 0030pura 4ykKyp Kupuo
oopau. Ym0y 6ockuuna Mamaii3uss XyKyMaTH MCJIOM MOJIMSI TUSUMUHUHT SHaJa
PUBOXKJIAHTUPHILL YUYYH MEBEPUM-XYyKyKHil Oa3aHM, MaxCyJOT Ba Xu3MaTiiap
0030puHM XaMmja OWINM Ba TaxpuOalapHU TaKOMUWUIAIITUPHIL pexaaapuaaH
nbopaT CTpaTeruk pexanu Oenrmnad oepam.

2002 #imnna Manmaiizus Mapkasuii 0aHKH coXa pUBOXKH YUyH MoOJMSBHI coxa
0ol pexkacu JacTypuHH uiura Tymupau. KelimHuanuk ymoy nactyp UCIOM MOJuUs
coxXacuJard HIITUPOKYWIAp YYyH acOCHMl KyH TapTUOMAaru Mam3yra aijiaHiu.
ByHnan tamkapu, XOpWKHUN UCIOM MOJHUS TAIKWIOTIAp Ba MIYbOATTApHUHT KUPHUO
KEeJIUIIMHU ~ OCOHJIAIITHPMILI  MakcaguAa MWYKA MOJIMS THU3UM  eTapJinya
spkunnamTupuinay. [y Tapuka ucioM MOJIUsS UHIYCTPUSICHHUHT Ti00an MUKECAa
KaJaJJIallyBU YUYH sSiHa OUp UMKOH Maiao 0yiau.

2004 iun uronb oMmaa Mamnaitzuss Mapkasuii 0aHkHM ydTa TYJIaKOHIU OaHK;
Kuwait Finance House, Al Rajhi Investment Bank Ba Qatar Investment Bank yuyn
¥3 daonuaTuHu Ooliaiira pyxcar oepau. Ymoy HUpuKk XoJuca XOPWKHUA UCITOM
OankjapuHUHrT Manaii3usi ucioM MoJiusi 0o30pura KUpUO KEIUIIUHU Oo1niad
oepau.

Manaiizusiia uCIoM MOJIMSICU UHIAYCTPUSICUHU OOIIKApUII MaKcaauaa 3apyp
cTaHjaptTiapHu makuiantupuil yuyyH 2002 iunpga WMcnom Mosust Xusmatriapu
Kenrammra (Islamic Financial Service Board, ISFB) acoc conunnu. Ucniom Monus
Xwmmarnapu KenramuHuHr Myxum BasudanapugadH OWpU, UCIOM MOJIHUSCUHHU
MYHTa3aM paBHIIa ri100ai MUKECIa KeHralnuImay Kyaia0-KyBBatiam 0yiaau. [y
Ownan Oupra, TpaHcuerapaBuili MebEPUN-XYKYyKHd 0aza Ba MCIOM MOJIUS TU3UMHU
YUYH 3HT SXIIU XalKapo Taxpuda BazudacuHu yTaiu.

By nmaBpmaru siHa Oup MyxuM OOcCKu4iIapiaH OuUpH 11y OYJIIUKH, HUCIOM
MOJUMS  MHAYCTPUSICHHMHI  WUMKOHMSITJIAQpWUHM  SiHaga  AXIIWjIam — Xamja

TpAaHCYErapaBUuil MOJMUSABUN aMAIMETIIAPHA OCOHJIAIITUPHUIL Makcaauga Xanakapo
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Ucnom MonusBuit  bomkapum  Kopnopanusicu  Tamkuwn — stuingud.  Ymoly
TAIIKUJIOTHUHT BY’KYJra KEJIUIIU UCIOM MOJIUSI Myaccacanapy PUBOKIAHUIIN YUYH
MYXHUM aXxaMHIT KacO 3TAU.

TYypTunun, spHU X03upru 6ockud 2011 inngan 6epu 7aBOM 3THO KEIMOK/A.
By naBp MoOaitHMma Mamiakataa HCIOM MOJHWS CaHOATH AaHYAMMH KEHTalmu.
Manaif3ust uciIoM MOJUS UHIYCTPUSICUIA CYKYK YMKAPUII XOKMHHHUHT YCHUIIU Ba
amaija TYFpu TaTOuK STWinIK, ymyMmuit (mutual) ¢pona 6030piaapu pUBOKIAHUIIN
XaMmjia TabJIUM Ba TaJIKUKOTIap Aapaxkacu Oyiuua baxpaitn, Kyaiit, bupnamran
Apab Awmwupnukiaapu Ba OMOH maBjarjapura KaparaHja IOKOpH KypcaTrudjiap
Ownan ycrynnukka sra oynau. lllynunrnex, Manaitzusi, cmom Monust Tapakkuér
K¥pcarrnuu (Islamic Finance Development Indicator) me3onu acocuna 100 6amiuk
Oaxomai TuzuMuAad 93 0ayTHu KyJara KupuTAu. Yoy 6axoJsail TU3UMHU Hadakat
Japomaj, Ba aKTHBJIAp XaKMHU OalKd HMCIOM MOJIMSICHHHHI YMYMHH XOJIaTUHU
XHcoOra onraH XoJjja, MamiiakaTiap/aa UCIOM MOJIUS UHAYCTPUSICUHUHT XOJIATUHU
OaxoJyaiau.

Yoy 60ockuu1a UCIOM MOJIUSICH Ba OaHK MIIIMHUHT TapaKKUM STHUILIATH YHT
MyXUM Xoaucanapaad Owpm Oy, mybxacuz 2013 #mnga Mcecaom MonusBuid
XwmMmarnap Konynuunr (Islamic Financial Service Act 2013) xopuil KWIHMHHUIITH
oynau. Ymoy akt (IFSA) Manaiisus wmapkasuii OaHkura Oup KaH4ua
UMKOHMSITJIADHH, KyMJaJaH, MOJIUABUN PHUBOXKJIAHUIIHUHT MHHTAaKaBUil Ba
XaJKapo XyCyCHATIIApUHM XHCOOra oJiIraH XoJija, Mypakkad Ba ¥3apo OOFJIHK
MYXHUT/Ia TapTUOTA COJIMIN Ba HA30paT KWIUII KaOW BaKOJATIaApUHU TaKIUM DT]IH.
bynnan Ttamkapu, HWciom Monuseuii XusMariap AKTH MOJHSIBHA XH3MAT
KypcaTyBYM TOMOHIIAp YpTacuaa ajiofaTiu, MachyIUITIN Ba podeccuoHan tapsna
Ul IOPUTUIUIAPUHU TabMUHIAIL YYyH XYKYKUM MeEbEpIapuHU aHHWK KHIHO
oenrunad Oepau. lllyHunraek, ym0y akT aHbaHaBUd Ba UCJIOM OaHK YpTacuja aHuK
yerapajlapHu Kypcatubd Oepulija MyXuM axaMusaT KacO 3TIu.

Manaif3usija uCIOM MOJIMSACHHMHI siHA Oup SXIM TarOWK dSTUITaH
Kuxarinapuaad Oupu Oy, UCIOM XYKYKUHUHT MOJIHUSBUN OOIIKApyBIArd YpHUAUP.

Manaitzuss Mapka3uii OaHKMHMHI IOKOpHJIaH TMactra Tamadlycinapu €ku
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aMaTUETYWIIADHUHT TIACTAAH IOKOPUIa KapaTa KWIraH Cabil-Xapakarjiapu HCIOM
MOJIUsCHIA IIapuaT OOIIKApYBUMHU WXKOOMM IakimaHTupau. Mciom monusicu
oyinua Xankapo [lapweuit Tankukotr Axanemusicu (ISRA), Xankapo Uciom Monus
Tabnum Mapkasu (INCEIF) Ba Oup kaHua osimii YKyB MOpTJIapu TaAKUKOT Ba
unuUiaHManiap OwiaH OOFJIMK Macajiajiap/a, WCJIOM KOHYHUWIMTH OOIIKAPYBUHHU
TaKOMWUIAIITAPUIN OYinya unuiapHuHr Oommaa OViaumau. Mcmom ynamonapu
tamab0ycu Owman Illapmar Macnaxaruunapu ACCOIMAIMSCUHUHAT — TaITKHI
STWIWINK,  HMCIOM  MOJMSICH  cOXacWaa  Imapbui  Macajajgap  Oyiimda
MaclnaxaTyWiapHUHT OWIIMM Ba TaXpUOanapu xamja Maxopar Ba UCTEhI0JIapUHU
PUBOKJIAHTUPUIL YUYH MYXUM OMUJLIapJaH Oup Oynau.

2009 ¥un ampens oduga xykymar Mciom Oanku Ba maxagyn ydyH
Oepwiagural JUUEH3USJIAPHU Y3 MUMra OJraH JHOepalaliTUPHUIL YOpallapUHU
BJIOH KWIAW. YOy 4dopanap Aoupacuja riodajl UCIOM MOJIHMS ajloKaJapuHU
puBoxknantupui yuyH 1 muwmnmuapa AKI nonnapu Muknopugaru xanutaa OuiaH
y4yTa WHPUK HUCIOM OaHKUHUHT (aonusaTu yuyH pyxcar Oepunau. IlyHuHTIEk,
MaBXyJl MaxaJlliud uciaoM OaHknapura y3 (aonuariapd XaKMHUHHM OUIUMPUII Ba
rimoban mMukécaa (aomUATIapUHU KEHTaUTHPHIN XaMJa XOPWKHUN TallKWIOTIap
OwiaH CTpaTeruk XaMKOPJMUKHU Wyiara KYWWIl y4yH XyKyMaT TOMOHHUJAH KEHT
UMTHUERNIAP TaAKAUM STHIIIU.

Myt Ba  XalKapo — AapakaJa  MHCTUTYLMOHAI  CaJOXUsAT  Ba
MMKOHMSITJIAQDHM XHMcOOra oOJraH XoOJiJa, HCIOM MOJUS TH3UMUHU sHAJa
PUBOXKJIAHTUPHUIN Makcaauaa Mamaii3us Mapkasuii OaHKHM KyWHJIard MYyXUM
Bazudamapau Oenruinad oJiIu:

- NpyJACHIIUAT MEbEPIAPHUHT (S'BHU XaTap/TaBaKKaTYMWIMKKA OWJ Tajadiap)
camapayiv OaXapWIUIIMHU TabMUHIIAILL

- JIVKBUJTAKHU OOIIKApHUIII Oyimya  TU3UMIIH nH(DpaTy3uIMaHU
PUBOKJIaHTUPUILL,

- VMHKHAPO3HU OOIIKAPUII Ba XaJ KWIMIIHUHT caMapaid TU3UMUHU SPaTHILL;

- Oyxrantepus xucodbu, ayaut Ba maddoduuk craHgapTIApUHU sTHAAA

KY4auTHPHILL,
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- JKOWIapaa caMmapaid MakponpyAeHUIMall Ky3aTyBHUA Uyra KyWHIll,

- UIIOHYIN KPEIUT PEUTUHT TAIIKUIOTIapura 3ra Oy Iiuiil;,

- MOJIMSIBUM OapKapOpIMKHHU TabMUHIIAII Oy nya MMM cabil-XapakatiiapHu
KyJna0-KyBBaTjiaraH XoJia, MamJjlakartiap YypTacuaa XalKapo XaMKOpJIHK Ba
MYBO(QUKIATUPHUIIHA KyYaWTUPUII, Iy >XyMJIaJaH CaJOXUATHH OIIMPUII Ba
Majlakajli MyTaxaccuciap €TUIITUPUIIL.

IOkopuna kypcarnbd yrunranuaek, Manaisusga ucioMm monus canoatu 40
WWIgaH OpTHK BakTAaH Oepw MaBXyld. Malal3usHUHT HCIOM MOJHUS TH3UMHHH
ApaTuIa y30K WAUIMK TaXkpuOacu Mamiiakatia yui0y COXaHUHT MyCTaxkaM
MOMIEBOPH OapIIo STHIMIINTA 0110 Keinau. byryHra kenud Manai3us CIoM MOJIHS
MHAYCTPUACH, XYCYCaH UCIOM OAHKUMIUTU COXacua XWiIMa-XWUIUK Ba OapKapop
HaTWKajmap OujaH MamiakaT YMYMUKTACOAWM THU3UMH PHUBOXKHra WXOOUMN
HaTWxajaap OuiaH xucca Kymuo TypuOau. Manal3usstHUHT UCIOM OaHK aKTHBJIApHU
2020 vimn nexabpp oiura kenu6 264.5 mumnuapa AKI mommapuHu Tk 3TOH.
[Mynunrgex 2020 iunga uciaoM OaHKIApW aKTUBIAPUHHUHT KaMU OaHK THU3UMU
aktuBnapugaru ynymu 34,2 ¢ousra erau. 2030 iwira 6opud ymoy KypcaTKuuHHA
50 ¢owmsra erkazum Makcajg KwiuHraH. Mciom OaHkiapuaa >KOWTAIITUPWITaH
xaMu MaOnarnap OaHK coxacuja >kamMd omoHaTiap (memosutiap)HuHr 38,9
(ousura Tenr.*?

2021 vunra xenu6 Manaiidusanga 16 Tta TYIaKkoHIW UCIOM OaHKU (PaousT
IOPUTMOK/IA.

Ymby ucnoMm OaHKIapu Y3 MIKO3JApUra YJIApHUHT JIUHU KapanuiapuaaH
KaThUW Hazap TypJiu MOJHS MaxCyJoT Ba XHM3MaTiapH, KymiadaH mypoobaxa,
Mmy3opaba, Mywopaka, Ba ucmuchHa Kabu HCIOM MOJIMSICH TaMOMHWILIapuUra Moc
OyJiraH OMOHAT Ba MOJMSUIAIITUPHUII MaxCyJOT Ba XU3MATJIIApUHU Takiaud >TUO
KEeJUIIMOK/A.

1980 immutapuuHr Oomnuiapuaa Manaisusga UCIIoM cyrypTa (maxagyn)

HHAYCTPUACUHUHT PUBOXKIAaHUIIN  MYCYJIMOH JKaMOATYHWJIIUTHMHHUHI mapuat

42https:/Avww.ddcap.com/malaysias-34-2-islamic-banking-market-share-edges-towards-50-parity-with-
conventional-sector-by-2030-as-sector-reinforces-its-resilience-and-relevance-during-covid-19-pandemic/
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Tanabnapura »aBoO OepajuraH aHbaHaBHH CyFypTara MyKOOWI OYyiraH cyrypra
TU3UMUTA OVITaH d3XTUEKH, ITYHUHTEK, 1983 iimia Talkuwi 3TUrad UciioM OaHKHU
baonusTUHU TYJIAUPUII Ba TaKOMWUIAIITUPUINTa OyiaraH 3apypaTr cabadmnu
Byxkyara kenau. by maiftra kenun6 Manaiizus Mwunit @arBo Kymwuracu xam
aHbaHABUH CyrypTa OuTHMIIapuaa zapap (XaagaH 3uEI MaBXyMJIUK/HOAHHUKIIHUK )
pubo (cyaxypiuk) Ba maticup (KAMOP) aJoMaTiaapyd OOpiauru cabadiau aHbaHaBUI
CYFypPTaHHHT >KOM3 dMACIUrH TYyFpucuaa ¢haTBo YUKApraH HIu.

byrynru xynaa Manaitzusinia makaghyn uinrop gapaxaja puBo>KJIaHMOKIA Ba
Oyrynru kyHra kenu6 Manaisusina 11 ta maxaghyn Ba 4 ta pemaxagyn (xaiita
CyFypTajiaill) KOMIMaHusiapu GaostusiT OPUTHO KEIMOKIA.

HcaoM MOTUSICHHUHT OOIIKA cOXajapu CUHrapu MCJIOM KamuTall 0030pHu XaM
HCIIOM XyKYKH acocujia uiuiaian. Manaiizusa uciaoM Kanurtaia 0030py MIpKo3jiapra
mapuar TaMOMMIITIapy acoCHla XU3MaT KypcaTull OpKaiu, MadJasiap »kaji0 KAInII
Ba MHBECTHUIIMS XAKMUHHU OIIUpHII OuiaH Manaizus ymyMuii kanuraia 0030pura
KaTTa Xpcca KyImuO KeaMokaa. Yoy coxa MaxCyJIOT Ba XU3MATJIapHUHT XHWJIMa-
XWUINTH, MaH(aaTaop TOMOHJAPHUHT COHM Ba Typu, uHpaTy3WiIMacu Ba
UMKOHMSITJIApH XaMmJa WHCOH KAlWUTAIUHUHT PHUBOXJIAHUIIM KaOu KYruial
Kuxariiap Oyinya kalaJlIMK OWjiaH KeHraitnd 6opMokia.

Manaiizuss uciaoM Kanutal OO30pPHUHUHI aCOCHUM KUXATH — Oy YHHHI KEHT
KaMpOBIWIMTUAUP. Xo3uprada, Manaizus HMciaom kanmurtanum 0030pH XalKapo
UCJIOM KamuTan 0030puja eTaKYMIUK KWINO KeIMOKAa. XyKyMaT UCIOM KaluTal
0030pU MHAYCTPUSACH YUYH LIapuaT acoCIapUHU Y3 WYHUra OJraH KEHI' KaMpOBIHU
KOHYHYWJIUK HIIJIa0 YUKHUII, TETUIIUTU COJIUK TApTUOWHU aMaluérTra TaTOuK KUIUIII
OpKaJIu HCJIOM KamuTajl OO30pWHUHT PHUBOXJIIAHUIIM Ba Ycumura ¢&paam
OepmoKkma“s,

Typxust Taxpudacu.

JlyHéHuHr Oomika xoWnapuaa Oynaranu kabu Typkusjga XaM HCIOM

MoJiusicura OYJraH KU3WKHII KyH caiimd omubd O6opMokna. Typkusgarn Hciom

43 Majaiisusa MCJIOM MOJIMSCH PUBOXKIAHUIIMHAHT MyXUM 60cKuuaapu 1 Ba 2-uioBajaa Myasind TOMOHMIaH
Tal€pIiaHraH pacM Ba xaaBaJl IIaKiIKuaa OepuiraH.
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MoJIMs Myaccacamapu gactiad 1980 #wmmmapma Xycycwii MOJHs Myaccacaiapu
cudaruna tamkwn torradH, 2000 iunmapaan Oomnwiad yiaap "HIEPUKYMIMKKA
acocnanran 0ank" ("Participation Banking") Homu ocTuaa unuiait 6oniagunap.

[lepux4minukka acociaHran OaHkiap Oy pubollaH XoJu OaHK TaMOWWLIIapH
acocuza (HaoausT PUTYBUN OAHKYMIIUK IIakiau 0yiuo, OyHaait Oankinapaaru 0apua
amanuériap ymoly TaMoWuiapra MyBOGUK IIaKija TaIIKWI STUIAAH, SbHU
Mabnariap Qoima Ba 3apapHd y3apo TaKCHMJIAIl acocHaa >kaubd 3Tuiaau, kaibd
STWITAH Malnarjap 3ca CaBI0 MIAPTHOMACH, MIEPUKUYMIUK OUTUMHU, MOJIUSIBUN
mwxapa kabu ycyjjap OpKalu capMos KWIWHaAu. TypKusaa Ba JyHEHUHT OOIIKa
MUHTaKaJIapuja axoJUHUHT MyalsH KUCMHU JUHUM Kapanuiapu Tydaiiau pubora
OOFiuK (aoNMAT HATWXKACHAA OJIMHAJIWIaH JAapoMajiiap/laH CakJaHUIIra KaTTUK
XxapakaT Kwiaaud. Hatwxkana anbaHaBuil OaHKIapra >KoWmamTupwiMarad OV
MOJKs MaHOanapy By>KyJra Keiaad. Maskyp XoJjaT MaMJlakaT UKTUCOIHUETH yUYyH
XaM, )KaMFapMa 3rajapu y4yH XaMm MOJIMSIBUM HYkoTunuiap cudaruna 6axoiaHau.
[Mlepukuninukka acocliaHraH OaHKIap pubdonaH »>XTUET OymaauraH wmabiar
ArajlapuHUHT TYJUIAPUHU CaKJIall Xamja yJIapHU WHBECTUIUS KWiIuIIra &pjaam
Oepuill MaKcaauaa, NIYHUHIIEK MYKOOWJ MHBECTHUIIMS MYXUTHHH SIPATHILI OPKAJIU
Kypdaz mamnakatnapuman capMos Kan® KWIWII YYyH TAalIKWI 3THITaH.
lepukuninukka acocliaHraH OaHKJIap TOMOHHMIAH MWUFWIraH MaOsariapHu
MHBECTUIUS KWIMII YYyH OyTYH IyHENA KEHI TapKalraH SHI AXIIH HaMyHajlapAaH
doiimamanran XoJjaa Typiad XWwil ycyJulap MIUIad 4YuKwirad. bywpal ycymiap
OpKaJIu OJIMHTaH JapoMaj THXKOopaT, TAAOUPKOPIHUK (HaoTUsATH HATHKACH IKAHIUTH
Ba Oy pubo acocupard Japomaj 3MaclMrd Xakuja MIKO3/1ap opacujaa TylIyHYa
XOCUJI KWJIUIITA SPULTUIIN.

Typxust Ucniom Tapakku€T OAHKMHUHT acocuujapuiaH Oupu XUcOoOJIaHAIU.
Ucnom monusicunn Typxusana »opuid 3tuin 0Viinya nactiaadku ypununuiap 1970-
nnnnapna PecnyOnukaumnap Xank I[laptuscu Ba Munnuit Haxor I[laptusicu
uTTUGOKH JnaBpuja amanra owmupwinn. Poiga Ba 3apapla HIITHUPOK HTHII
TaMolmIura acociaHran Oupunun Myaccaca DESIYAB (Devlet Sanayi ve Isci

Yatrrm Bankas1)) 6ynmau. DESIYAB Eppoma MamiakaTiapuaard —TypK
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UITYUIIAPUHUHT )KaMFapMallapUHU MHBECTULIMS KUJIUIITHU Y3 OJITUra MaKcaJl KWITaH
sau. Myaccacara 1975 iwnaa acoc conuuau. 1977 vnnna TypKASHUHT aMaligaru
XyKyMaTH afFJapwirasjadl CyHI, Myaccaca Y3WHUHI HMHCTUTYIHMOHANT (aoJIUSITHU
JaBOM 3TTUPIHY, aMMO UCIIOM MOJIMSICH HyKTau Ha3zapuaaH 3aud XyKyKuil acocra ara
Oynrannuru cababiu KeHWHTM XyKyMar gaBpiiapuiaa (ouscus OaHK FosIapHiaH
yerra yukumura Tyrpu kenau. Llynnait 6ynca-na, DESIYAB Typkusaa gouscus
OaHK (HaoNMATHHHM HyIra KyHHIIIA Kya MyXuM Taxpuba 6yamau*s,

Jlyné Oyinabd WcIoOM MOJWS Myaccacallapy COHHHUHT OpTHO Oopwimm Ba
yJIapHUHT KUCKa BaKT Wuujaa MyBaddakusTiu puBoxianuiu Typkusaa pubonan
X0JIM OaHKJIap TallKWI ATUIITra Macaiacura TypTtku 0epau. Hatmxana, 1980 unna
Typryt Y3anuunr Bomr Bazup 3THO caiinanuimy GuinaH OyHmal GaHK TAIIKHI THII
Macalacy siHa KyH TapTuoura uukay. 1lyaunr ca6a6mu TypryT Y3san 1983 iwn 16
nexkabpaa 83/7506 comnm hapMoOHHM KaOys1 KWiaud Ba mry opkaiau Mciaom Momnus
Vitnapu (Islamic Finance House)nu tamikun 3Tum y4yH 3aMuH Xo3upiaau. 1983
nnnaa "Maxcyc Mo yiimapu" Homu octuaa Mciiom monus myaccacanapy TallKul
aTUITra pyxcar 6epwian. byHmnan acocuii Makcaa axOJUHHUHT “ECTHK ocTHaa’” OYyIi
TypraH MalyarjJapuHi UKTUCOAUETTa UYHATTUPUII OVIITraH.

KonyHumnukka KupuTWiIrad y3rapunuiapaad cyHr 1984 iun 25-despanga
Fasznaunnuk Ba tamku capno kotubustu (Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi) xammaa
1984 #iun 21-maptna Typkuss Mapkasuii 0aHKHM MOJIMSIBUM TU3UMJIa UCIIOM MOJIUS
yinapuHu  (PaoJITUTHHM OIIUPUIN Ba yJIapHUHT (Ao uATHHU Oatadcun 04ud
Oepuilira KapaTWiraH HU30MJIApUHU SBJIOH Kuigwiap. 1985 iun 25-despanna
HUcnom monmst myaccacaliapy XyKyKHM MakOMH MyCTaxKaMJaHTaH OYJuIura
Kapamait, 1999 ¥un 19-gexabpaa KOHYHUWIMKKA Y3rapTUPUIN KUPUTHIIUA Ba
OyHaalt MyaccacajlapHHM TaIllKW STHII Ba yJIapHUHT OomKapuin Macainanapu 4389
comwnu bank aktunmaru 4491 coHnu KOHyH OwiaH OaHKIap TYFpUCHUIAard KOHYHIa

0ornad kyiunau. banknap Tyfpucugaru KOHyHra OOFIMK OVIIHII Maxcyc MOJUS

44 Halil ibrahim Bulut and Biinyamin Er, Katilim Finansmani Katilim Bankacil1g1 ve Girisim Sermayesi (Participation
Finance, Participation Banking and Venture Capital).// Istanbul: Participation Banks Association of Turkey, 2012,
24-25 pp.
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yinapu yuyH Oypunuin Hyktacu 0ymnau. 2001 vun 12 maiina kydra kupran 4672-
COHJIM SIHTM KOHYH OwujiaH bankmap TyFpucuaarn KOHyHra 0ab3u y3rapTUpHUILIap
KUPUTWIAM Ba Maxcyc MoJus yimapu yuyH "Kadonar donau" tamkun >Tuiau.
Ymlby Vy3rapunuiap HaTwxkacuga Monus maxcyc ylinapura HUcOaTaH MaBXKYy.q
OynraH amonarcus3 pakooaT UyK KUJIUHIU.

2005 vmnpa maxcyc monus yinapu "banknap TyFpucuaa’'Tu KOHyHra TYJIUK
WMHTErpanusl KWIWHAM Ba OOIIKa JEMO3UT Ba WMHBECTHUIMS Myaccacaliapu OwuiiaH
TEHITAIITHPHIH. Y1ITa HHIH yIapHUHT HOMH IIEPHKYMINKKA aCOCTAHraH GaHKIap
(Participation ~ Bank)ra  y3raptupungu. "Maxcyc  monus  yiutapu'HUHT
"Ilepukuninkka acociiaHraH OaHK'Ta Y3rapTUPWIMILKA "Maxcyc MoJus yimapu"
YUYyH WKOOUI TabCUp KypcaTau, YyHKH “HIEPUKUYMIIUK’ aTaMacu Kalcu Myaccaca
HIEPUKYMIMKKA acOCIaHraH OaHK SKaHJIMTU TYFPUCHIA MabllyMOT OepaiH.

epukunnukka acocianrad OaHkiap Typkus *aMUATH TOMOHHUAAH SIXIIU
kaOyn kwinHau. Harmwxana 1985 #wnman G6epu  Typkusima Oup HeuTa
HICPUKYMIIMKKA acOCIaHraH OaHkap Tamkui 3Twian. Macanan, Al-Baraka Turkish
Finance House (1985 i), Faisal (Family) Finance House (1985 iun), Kuwait
Turkish Evkaf Finance House (1989 itun), Anadolu Finance House (1991 itun), Thlas
Finance House (1995 i#mn), Asya Finance House (1996 i), Tirkiye Finance
Participation Bank (2005 ).

Okopuna cana®  yTwiaran  MyaccacajaplaH  ydTacura  XOPWKHU
capMosiiopJiap TOMOHHUZAH acoC COJIMHTaH, KOJTraH TYpPTTacu 3ca MaXauiui
KaMFapMaaap XMCOOMIa TALIKMI STHITaH. YTraH naBp MoOaiHWia, yJIapHUHT
Oab3winapu TYJIOB KOOWIMSATHHM WyKoTau, Oab3wiapu Oomikaiapu Owuiax
OupJsamub, HOMJIAPUHU Y3rapTupuiiau. byryHru kyHna ymoy MIepUKUYMIUKKA
acocianrad Oaukiaapauur typrracu (Al-Baraka, Kuwait Turkish, Turkiye Finance
Ba ASya IIepUKYMIMKKA acOCIIaHTaH OaHKJIap) XaHy3rada (haosIusT IOPUTMOKIA.

Axonu Ba OusHec uxTuEpuaa OYII TypraH MmaljariapHU KajiO KWJIUII Ba
TYpJIM WHBECTULHUS JIOMUXAIAPUHA MOJIMSUTAIITUPUINTA WYHAITUPHIL OPKAJH,
y3uma BeHUyp Mouids Myaccacanapu (spHH (DaoJIMATH IOKOPH TaBaKKATYWIMK Ba

IOKOpH Xarapra sra JIOWMXallapHu MOJUSJIAIITUPUINTa KapaTWIraH Mmyaccacanap)
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XYCYCUSITUHM ~ JKamJlaraH IIepUKYWINKKAa acociaHraH Oanxmap  Typkus
WUKTUCOIUETH PUBOXKHTA CE3WIIapiIu Xpcca Kymuo kenmokma. Cyurru 10 vinn nauma
OyHmaii OaHKJIap yMyMHUH akTuBIapu 56 mupa. Typk snmpacuman (2011i.) 717,3
MJIpA. TypK jaupacura erau (2021i.). Yoy iunnap opanurugard YCuil cypbatiapu
VpTaua 29%HM TalIKWI KAITaH.

Typkusaa TwxopaT Oanknapu (aonusaT Typura kapad 3 typra OyawHaIH:
Y30K MYJIJIAaTIW JONUXaTapHU MOJUSIIAIITUPUIN OWIaH IIyFyIaHyBYU TapakKueT
Ba MuBecturms Oankiapu (1), KMcka MyanaTiiv JOUMXaTapHA MOJHSUIAITHPYBYH
Henos3ur Oanknapu (2) xampa Illepukumiauk OaHkIapu ne0 aTaayBYd KMCIOM
oanknapu (3). byryaru kynna Typkus mosust 6o3opuaaru JIeno3ut OaHKIapUHUHT
ynymu 85%ra, Tapakkuér Ba WMuBectunms Oanknapu ymaymu 8%ra Xamza
[epukunnuk OaHkIapu yaymu 7%ra TEHT.
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1.7-pacm. Hlepuxkunink 0AHKJIAPUHUHI AKTHUBJIAPHU Ba yJIAPHUHT

TApMOKAAru yaymu*

45 Katilim bankalari 202 1 (#ummik xuco6ot) // www.tkbb.org.tr calituna 6epuirad MabiiyMOTIIap acocuia MyayuIad
TOMOHHU/IAH [IAK/IAHTHPUIITaH
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Typx uktucomuunapu Taxmuuura kypa 2025 iunra 6opub Ilepuxumnuk
OanknapuHuHr Typkus OaHk TapMorunard yaymu 15%ra etaam.

Ko3oructon taxxpubdacu.

Ko3oructoH coOMK UTTHU(POK MamilakaTiapyd Wduja OupuHur OYiubd uciom
MOJIMSI TU3UMH YUYH XYKYKHM acoc sipaTrad Mamiiakar xucooianaau. “Ko3ofucToH
PecriyOnukacuHUHT alipuM KOHYH Xy OKaTjapura HCIOM OaHKIapUHHM TaIllKUJI
ATUII XaM/Jla UCIIOM MOJIUS TU3UMH (Pa0TUSTUHU TaTOUK KWIUII MyHocabatu OuiiaH
y3rapuiiap Ba KylrumMuajaap KAPUTHII TYyFpucuaa té KoHyH 2009 dumHuar 12-
deBpanua kabyn KuinHran. Yrra 13 #imn gaBoMuma MasKyp KOHYHra Gup Heda
y3rapTUpuil Ba Ty3aTunuiap kuputwirad. KoHyHra MyBoQuUK Xap Oup HciIoM
O0aHkua yHUHT QaousTUHUA Hazopat Kuiaud Typanurad lllapuaTt keHramm mMaBxyna
Oynuiy OeiruiaHrad. XO03UPTH KyHra Kejau0d UCIIOM KUMMATIIH KOFO3JIapH (CyKyK)
MaxcyC MOJIMSI KOMIAHUsIapd TOMOHMIAH YUKApWIUIIM MyMKHH. LlyHUHrIex
0O0I1IKa UCIIOM MOJIUSI MaxCyJIoTiapu Owinad Oup Katopaa, Tasappyx aManuériapura
XaM pyxcat OepuiraH.

Konyn kabyn kununranwra 13 ¥wn Tynran Oyica-ga, mamiakatgara 28 Ta
OankgaH 6op-ityru 2 Tacu — « An-Xunam» (AOy J[abu Tuxopar GaHKUHUHT 11¥0acK)
Ba 3amad bank (Maxamnuii OaHk) uciaoM OaHku xucoOmanaau. HWciom OaHk
aktuinapuHuHr Ko3zoructon Oank Tusumugaru yiaymu 0,3 ¢ousman macr.
XykyMatHUHT Moius 6030puuu 2030 Hunraya puUBOXKIAHTHPHII peKacura Kypa,
2020 vunira xkenub MCIOM OaHKIAPUHUHT pecnyOsinka yMyMud OaHK THU3UMHIIATH
yaymu 3-5 GOU3HU TAIIKWI STUIIU Kepak 37u. bupok ymlOy Taxmuniap pyéora
YUKMA/JIH.

Maxannuii myTtaxaccuciaap Ko3oructonma uciom 0aHK-MOIWS TH3UMHHUHT
xKaJall cypbhaTiapia PUBOXKIAHMO KeTMaraHwra KyWujaru myamMmojapHu cabal
KUIUO KenTupuiiaau (TabKUIJAIl JIO3UM, yjlap KYMUWIMK Mamilakariap y4yH
yMyMuid 0Yaran MmyaMmoJiapaup):

- MajlakaJli MyTaXxacCUCIapHUHI €TUILIMACIIUTH;
- MIKO3J1ap, SbHU TaAOUPKOpIIap Ba aX0du YpTacuaa UCIOM MOJUsACH OYitnua

OWINM Ba TyIIyHYAJIAPHUHT €TUIIIMACIUTH;
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- UCJIOM MOJIMSICH Tamoimuiapuan Ko30FHCTOH KOHyHJIapUra MOCIAIITAPHUII

UIIapy xKajaid oJud O0pruiIMaéTraHInry;

- UCIIOM MOJHUSL MaxcyjoTiapu Oyxrajitepuscu Oyinuya Xan STUIMaraH

MyaMMOJIAPHHUHT MaBKYyJJIUTH;

- COJINK KOHYHUWIWIMIa MYBO(MHK HCIOM MOJIMS XHU3MaTJIApUHHU COJIMKKA

TOPTHUIILIATY HOAHUKIIUKIIAP.

Poccust Taxpubacu.

Poccusima xam uciaoM MONUSICM MaxCyJIOT Ba Xu3MmaTiapura OynraH Tamnad
MYCYJIMOH aX0JIM COHUTa MyTaHOCHO paBuiia omud 60opMokaa. Pew TagkukoT
MapkazuHuHr 2017 ¥wnga YTKasraH TaaKUKOTHUTa Kypa, MamilakaT KaMmu
axonmucuHUHr TaxmuHaH 10 ¢owusn, Oomikaya aiTranma 14 MWIIMOH axoJu
MYyCYJIMOHJIapJaH uoopar.

V3 naBGaruma, ¢demepanms TapkuOHAa KYIPOK MyCYJIMOHIAp HUCTHKOMAT
KWJIaJJUTaH aBTOHOM pecryOiiuKaiap/a UCIOM MOJHUS TU3UMUHU PUBOKIIAHTUPHIIL
Oyinua pgactnabku kamammap 1990 imnnmapnaa kywunran sau. 1991 #iunu “banp-
dbopTe OaHK” XanKapo TWXKOpAT OaHKMU TAIIKWI ATWIAM Ba MasKyp Oank 1997
Wungan 6omiad MCIoOM MOJIMSICHHUHT TaMOMMILIApW acocuia HWIiaid OoIIau.
Jlexun GaHk HOMUAA “UcioM OaHkK® artamacu Kyinanunmarad. lllynpait 6ynca-na,
“banp-popte 6ank” Uciom Tapakku€t Oanku Kommaaru “Mcimom OaHkiapu Ba
Mosusi myaccacaiapu Oom kenramu” (General Council for Islamic Banks and
Financial Institutions (CIBAFI)ra av3o 6ynau. bupok 2006 iunra kenud Typiau
cababmapra kypa OaHKHMHT JHIICH3WsCM Mapkasuii OaHK TOMOHHUAAH OEKOp
KUIUHAYM. Mamiakarjia HWCIOM MOJUSCUHU PUBOXIIAHTUPUIL OYiinua KeMuHTU
ypuHunuiap TaTapucToH XyayIuaa 1aBOM TTUpUIIU. baHk Tamkun 3T O0yinua
KUAMHYWIMKIApHU XucoOra oJiraH xoiga oup rypyx tagoupkopaap 2010 iunna
MCJIOM MOJIMSICH TaMOWUJIJIapU aCOCH/Ia UIIUIOBYM MHBECTHUIIMSI KOMIIAHUSICUTA acoc
comumau. IllyHnaHn cyHr HCIOM MOJIMSICM TapMOFM MaMJIaKaTHUHT OOIIKa
Xyayajiapura xam €iunna oonuianu. byrynru kynaa Poccusina gpaonust ropuraérran
MCJIOM MOJIUSI MyaccacallapuHy 6 Ta MMpUK TypyXra akpaTuil MyMKHUH:

- HOOAHK MUKPOMOJIMSIIALL Myaccacalapu;
52



- OaHkIIap;

- WHBECTHIIMST KOMIAHUSIAPH;

- aKTUBJIAPHU OOIIKAPHUIITA UXTUCOCTAIITaH KOMITaHUSJIap;

- Ky4Mac MYJIKHU MOJIMSJIAIITHPYBYHU MIUPKATIAp (KOOTEepaTHBIIAp);

- OomKa TypHIarm MoOJHA Myaccacanapu (JIM3HHT, MHKPOMOJUS, CyFypTa

TaITKWIOTIIApH KaOwm).

Ucnom wmonwusicu Tamodmmiapura MyBOQUK QaonusT oaud Oopagurax
HOOAHK MOJIMS MyaccacajapuiaH 3Hr mamxypiapu — Amal Finance House Ba
LaRiba Finance (apal Tunuman «puOocu3 MOJIUs» 1e0 TapKuMa KUIUII MYMKHH)
KOMITaHUsTapu  XUcoOnaHaau. MKKM TalmmkWioT XaM 4YeKJIaHTaH [ePUKIMINK
KaMUATH (KOMMaHIUT IIUMpKar) makiuaa Ty3wirad. LaRiba Finance kommnanusicu
2011 #imn J{oFUCTOH aBTOHOM pecIyOiuKacuaa TallKuia dTuiaraH 0ynul, acocad,
KucKka wmyanatid (12 oifraya) yakaHa OWUTUMIIQPHM — MOJIHSJIAIITHUPUINTA
uxTucocnamradn. KoMmmanus ©CIOM  MOJIMSCH  OUTUMIIApUAAH  Mypobaxa
mapTHoMmacH acocunaa ¢daonust opuraau. Amal Finance House xam 2011 iunaa y3
umyHA  Oomarad  Oynmb, acocwit oducu  TarapucToH —peciyOauKacuiga
xolnamrad. Maskyp KOMIIaHUSI aCOCUI YbTUOOPUHN OM3HECHU MOIUSIAIITUPUIITA
Kaparran. Amal Finance House mysopab6a wHBeCTHIMS IApTHOMAcH OPKAJIH
Poccuss @enepanusiciHUHT Oapya MHUHTaKadapHUIaH CcapMOSAOpIapHH >Kajo
KWINIITa Ba capMosiopiap 0a3acMHU JOUMHUN paBHUIIA KEHrauTupud, sHruinad
Oopumra xapakaT kKwiaau. Myzopaba Outumura kypa, Amal Finance House
My30pu0 cudaruma capmosaopiiapaad capMos KaOys Kuiub ojiaiv Ba WUFHITAH
MabliaFjapHd I[Iapwar KypcaTMaiapura MyBoduWK wuim onubd Oopaérran
KOpXOHaJIapra mMy3opaoa, Mmypooaxa, caiam, UCMUCHA, uxcapa Kadu mapTHOMaIap
acocusia WHBecTUIUS cudaruna Kuputagd. MOIUsIAlITUPUIT JaBpU SKyHHUIA
Oapuya snoluxanapaan onuHran gapomaa Amal Finance House Ba capmosimopiap
ypTacuaa KeIuIuiran HucOaTaa TakCUMITaHa/IH.

SAna O6up Mukpomosius TamkwioTu Oynran Fincity 2017 unpan Oonutad
Yeuenucronaa wMmypodaxa acocuaa 4YaKaHa MONMSUTAIITHPHUII XU3MATIApUHU

TakIuM 3Ta Oommagu. YmlOy myaccaca KypWIMII MOJUIApU, MaUIINM TEXHHKA,
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AIIEKTPOH KUXO3JIap, CHOPT aHKOMJIApU KaOWiapHH MYIJaTIN TYIOB acocuia
Xapu KWiuira épjaam oepasu.

HoGank MUKpOMOJIHS TaIKWIOTIIapu 0030pard YpHUHN OapKapop paBHIiia
MycTaxkamiaab Oopa€rran Oup maiTiaa, OONUIAHFUY capMOs eTapiinda OyIumura
KapamaclaH, OaHK TapMOFfU SXIIH PUBOXKIAHMO KeTMmasntu. Mciom Moius
6030pura ¥3 maxcynoTiapu OunaH kuprad PoccusHunr 8ta 6aHku opacuia daxat
ukkutacu 2019 ¥Wun sikyHHJIa HUCIIOM MOJIHUS XH3MATJIapUHU KYpCcaTMOKaa HIU.
Uynku Poccust Mapkasuii 6anku 6up Heda OaHkIIap/iaH OepuiiraH JUIEH3UsIIap UHU
KaiTapu0 0J171 Ba MaBXXy1 OaHKIApHUHT 3 Tacuja KaiTa TallKuil STULI TapTUOUHU
xopui ATau, yinap opacuna Tarponmgdank (TarapucToH) Komuaa OYWITaH
TatarponpomOank ucioM Japuyacu xam Oop »>au. bankuunr Hcimom monusicu
oyiuua noiuxacu — “lllepukunnukka acociaHraH OaHK Mapkasu’ TarapuctoH
PecniyOnukacMHUHT HCIOM OaHK-MOJIHMS CcOXacuaard OWPUHYM CHUHOB (MHJIOT)
nouxacu cudaruia KapajiraH 571 Ba YHUHT TYXTATUIUIIN UCIIOM MOJIUsACH OYiinua
JKCTEepTIap TOMOHHIAH cajaOuii KyTuO onuHHIIM Tabuwmil. KonraH ukku OaHK —
Sovcombank Ba Express 6ank, ¥3 nxtuépiapura OMHOAH MUKO03JIapra HCIIOM MOJIHUS
MaxCyJIOTJIApUHU TaKJIUM KWIUIITHU TYXTaTauiap.

Poccusinunr osHr Mupuk OaHku xucoOnaHaauraH COepOaHKHUHT HCIOM
MOJIMSICH TapMOFHaard aktuBiapu Xaxmu 2019 wunga 16 mupa. pyoa (tax. 250
miH. AKII npommapu)man omau. bank, acocaH, SKCHOpTHH (alHMKca, Fajljia
SKCIOPTUHM) MOJIMSIIAITHPHUIITA 9bTHOOP Kapatran 0Yiau0, Oy MyHanuin OaHKIaru
UCJIOM MOJIMSI aMaIMETIapuHUHT Kapuiid 98 dowmsunu tamkun xkuinaau. CoepOaHk
dbolganaHaaurad MCIOM MOJIMSI OUTHUMIIQPUHUHT XYCYCHSITIapHU Ba XyKyKuUH €Ku
apbUil )KUXATAH TY3WIHIIHA TYFPUCHIA OYUK MabIyMOTIap MaBxy[ smac. bank
Maxcyc TaaOupiap Ba OMMaBHi axOOpOT BOCHUTAIApU OPKAIU Y3UHUHT HCIOM
MOJIMACH aMalUETIapu TYFPUCHIA YEKJIaHTaH MabJIyMOTJIapHU TaKIuM OSTaJlH.
COepOaHKHUHT HCIIOM MOJIMSICH OYyiuya pexkacu Joiluxa OoluTaHraHjaH Oepu

V3rapau. 2017 iiunga CoepOaHK MaxCycC UCIOM MOJIUS CYObEKTUHU TallIKUI STUILIHU
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Ba TapTUOTa COYBYM TU3UM/A Y3rapuIILIapHU aMalira OMIMPUIITHU PeXaTallTUPTaH
>au*®. BUpok MKKky inn mupma Oy peskanap amara OmIMaHy.

2019 #mnpa CoOepOank PoccHstHUHT Typiaud MUHTaKajlapuaa Xaupus
TAIKWIOTJIApU Y4YyH Mabjar Wuruiira kaparuiaradn Poccusaunr WT-crapran
noinxacu — Payzakat HUHT aKIMSJIApUHU COTHO OJIJIH.

C6epbankHuHT Kaiig stumunya®’, Poccus OusHec CyObeKTIIApUHUAT Xap WK
Vpraua 8.5-9 wmapa. pyOn MHUKAOpAArd MCIOM MOJIMSICM MaxCyJdoTH Ba
XH3MaTaapura 3XTuéxiaapu oop.

2020 nnga CoepOaHK UCIOM MOJIMACH COXACcHla aXaMUsATra sra Kyhumaru
UIUIApHA amaira OIIMpIU:

- bupunuu maprta Mucp pecnyosiukacura Poccust OyFaoiMuHN SKCIIOPT KUK
oyiuya 13 mun. AKII nonmapu Mukgopuga caBao OMTUMUHU XaldKapo CaBIOHU
MoJustamTupuil Mceinom kopnopanus OuiiaH XaMKOPJIUKAA MOJIUSAIAITUPAY;

- Coepbank Poccuss Ba bupnamran Apab Amwupnukiapuna “Sherinvest
Middle East Limited” mne0 mHomiaHrad irybs0a KOPXOHACHHH pyHXaTJaH YTKa3HII
y4yH TETHIILIM pyXcaT ojau. Ymly Myaccaca WHBECTUIUS MaxCyJOTIapUHU
mapuar TaMOMUIIIapura MOCIalITUPAJAUTaH, UCIOM MOJIMS MaxCyJIOTIapu TaKIuM
stanurad, Sxun Ilapk capmosmopiapu OwiaH TYFPUIAAH-TYFPU IIEPUKIHUK
alOKaNapuHU YpHaTaguran Ba Poccusi 03MK-OBKAT MAaxCYJIOTIApUHU SKCIOPT
KWIWLIHU PUBOKJIAHTUPAJNTaH HCIOM Japyacura allaHTUPWINUIIN MakKcaj KWino
Ky MWJITaH.

Payzakat xaiipus margopmacu Global Islamic Finance Awards mykodotura
cazoBop Oynau Ba matdhopmanan goigananyBumnnap conn 4000 maH omau.

byrynru xynga Poccusina CoepOank Ba Ak-bapc OaHk ¥3 muxo3ziapura

HCJIOM MOJIMA MaxCyJIOTIapH TaKAUM 3TMOKA.

46 https://www.reuters.com/article/islamic-finance-sberbank/russias-sberbank-considers-islamic-finance-entity-to-
propose-regulatory-change-idUSL8N1MGO05S

47 Madina Kalimullina. Islamic finance in Russia: A market review and the legal environment. // Global Finance
Journal Volume 46, November 2020.
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Poccus ®enepanusacu xyayauaa 2 Ta WHBECTUIUMS KOMIAHUSICHM HUCIOM
MOJIMACH TaMOMWIJIapura acocjaHraH XoJjjga y3 MIKOo3jlapura Xu3mar
Kkypcarmokaa. Yiap — « Tarapucton xankapo uHBecTulidsa kommanuscu» (Tatarstan
International Investment Company, TIIC) xamaa «Zayed sxamrapmacu» (Zayed
Fund) xucoGnanamu. VYmlOy WHKKM JIOMMXa XaM XOPIKHM capmosiiopJiap
UIITUPOKUIA TAIIKWI STWITaH. TaTapucToH XalKapo WHBECTHUIIMS KOMITAHUSACUTA
Ucnom Tapakkuér banku, Tarapucton xykymaru Ba @opc kypdazumara 5 ta MOJIUS
Myaccacanapu xamkopauruna 2010 iinnga acoc conuuran. Zayed xamrapMmacH 3ca
BA Anunr TanOupkopnukau puBoxuiantupuin Xanuda sxamrapmacu (Khalifa Fund
for Enterprise Development) Tomonuaan 2017 finnga TabCUC 3THIITAH.

Zayed xaMrapMacH TallKWiI 3TWIAa€TraHja WHBecTopJiapaadH 50 MWIIHOH
AKIII nonnapu MuUkgopuaard MabiariaapHu kajld KWino, xaMrapMa Jactypliapura
nynantuprad. 10 vnn munna XKamrapma 300 mwuimon AKI nomutapuaan opTUK
JoMuXaJapHU ~ MOJUSIJIAIITUPUINHM  pexanamTuprad.  Kamrapma  daxkar
Yeuenucton PecrnyOnukacu Xyayauaa MOJUSIIAIITAPUIIHE aMalira OUIMPaau Ba
daonusTH JaBOMHIA axXOJWHU HUII OWjaH TabMHHJIANI Ba TaAOUPKOPIUKHU
PUBOXKJIAHTUPUIN CUECATUHU OO Oopaau.

AWTHUII MYMKUHKH, YE4EHUCTOH/Ia UCIIOM aHbAaHAIAPU KYYJIH PUBOXKJIAHTaH
O0ynu0, mapuat MebEpaapu Ba TaMOWMWILIAPH OJaMIApHUHT KYHIAIUK XaéTura, Iry
XKyMJIaJIaH, YJIApHUHT OM3HEC IOPUTHIN yCIyOaapura Ky1a CHHTMO KETTaH.

NxTuconuit Tapmoxiap 6yinda Zayed xaMrapMacHHUHT acOCHM MalOiariapu
O3WK-OBKaT Ba MUYMMIIMK MaxCyJIOTJIapu WNuIad YMKApHWIl, YIATYpP>KM Ba 4YakaHa
CaBJ0, IIYHHUHIJIEK KHIUJIOK XVyXanurd (IIy >Kymiiajad, YOpBauWIMK Ba
JNEeXKOHUMIIMK) coXanapura uyHantupwirad. Kommanusi MoJiusiBUi Xu3Matiiap
KypcaTuIl, wacjiaxaT, MapKeTHMHI Ba Hampuér ¢aoausitu OunaH OOFIUK
JTOVMXATApHU  MOJIMSUTAIITUPMANAM Ba KMCMOHMM  IIaxciapra KpeauTiaap
Ooepmaiinu. Zayed >kxamMFapMacCHHUHT aCOCUN MOJIMSJIAIITUPUIL MaxXCyJdoTiIapu —
Mmypobaxa Ba myuwopaxa xucodnanaau. XKamrapmMa TOMOHHIaH MOJTUSIIAIITUPWITAH

KaMM  JIOMMXQJIapHUHT  Kapuib 82 dousu mypobaxa OUTUMHU  OpPKAIU
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MOJUSIAINTAPWITAaH  OyIlica, Mmywopaka  TMIapTHOMajdapd OpKaIH  JKaMH

OouTuMmIapHUHr 15 Gousu MoIUsIaIITUPUITAH.

I 600 Oyiinua xyJoca:

HcnoM MKTUCOAMETH MIAXCUM SPKUHIMK, TaAOUPKOPIHUK PYXH, XyCyCHUH
MYIJIK, IaXCUi MaH(aaT, KWJIUHAJIUTaH cabil-xapakamiap Ba MyKoQoT ypracuaaru
TYFpUIAH-TYFpU OOFIUKIUKHM Kadonarnaiiau. bomka Ttapadman sca, uciom
UKTACOAMETH MYAUsTH axXJIOKUM YEKJIOBJIAp YPHATHUII OPKAIM TYypJH Aapaxkanapnaa
WKTUMOUM aJj0JIaTHU TabMUHIIAINTA XU3MaT Kuiaau. byHnan kenud 4yuKKaH XoJ/a,
UCJIIOM HMKTHUCOJIMETM — HCIOM JWUHM axKomjlapura acocjiaHraH, >KaMUSTHUHT
TapakKMETUra XU3MAaT KWIaAuraH, YHUHT ab30Japy Opacujard HKTUCOIUN
MyHocabatiapau Oenrunad Oepaaurad Xamja TapThOra Cojagurad SXJHUT TU3UM
1e0 IBTUPO(D ITUILI MYMKHH.

HMcmoM MKTUCOAMN TU3MMHUHUHT  y3Ura XOC JKUXATH WIYHAAKW, Y
VHCOHJIAQDHUHT MOJJUN 3XTUEKIIAPUIAAH TallKapu PyXHil, MAbHABUN Ba MKTUMOUU
HXTUEKITAPUHA XaM MHOOATra oJjiaau Ba 1y cababiu SpkuH 0030p KOHYHJIApUHU
MabKyJUlaraH XoJija, XaMuaT MaHpaaTIapyuHU TabMHUHIAIl XaMmjaa M1y 3pKUH
0o30paa Uyn KYWMIUIIM MYMKHH OViraH ajoJIaTCU3IUKIApPHU OJJUHU OJIHUII
Makcaauaa MyaussH MabHaBUM-aXJIOKUM Yyerapaiap ypHaTaJH.

HcnomM Mosiust TU3UMHUAATH aCOCHM TaKUKJIAp KyHuaarwiapaup:

- MyJHUHT MOXMSTHHHM Y3rapTUpUUI, S’bHU YHU aiupOOoIIIan BOCHUTACHIAH
CaBJI0 KWIMHAJAUTAH MaxCyJIOTra ailllaHTUPUILI;

- TaBaKKATYWINK KWIMacJaH, XaB(-XaTapHU 3uMMara OJMacjaH, MEXHaT
capdrmamacaaH, pean UKTHcoami ¢oima sparMaciaaH €KW ITyHAald sIpaTUITHH
parOarnaHTUpMacaaH Iy TOIUII;

- Y3M 3TATUK KWIMalIUraH MOJI-MYJIKHHA COTHIII,

- ¢hakaT Taconudra TasHraH X0JiAa MyJ TOMUII (KUMOD, JToTepes);

- TOMOHJIap ypTacuaa xaBQ-xaTapJIapHU a0JaTIU TaKCUMJAIl YpHHUra yHU

y3ranap 3umMmmacura YTkazuo 1000pHUIll OPKAITHU My TOTIHUIII;
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- XaéTHUHT Oapya acocuid >kaOxamapuga OOIIKa IMaxc Ba/€kM KaMHsITra
TaxJIUJ COJaquraH €KH 3apap KeJITUpaJuraH Hapcaiap OpTUIAH IyJ TONUII;

- 9XTUKOP (S'’bHU MOHOTIOJHS ) KUJTHUIII;

- XWilia, ajjail, MabJyMOTHH/XaKUKAaTHU SIIIUPUII, KAJJIOOJIUK Ba OOIIKA 11y
KaOu HalpaHrap UILUIATHO Iy TOTIMIIL,

- XaKuKui uKTHCcOnud (olnanu sparuin OwinaH OOFIMK OYyJiMmaraH, OpTUKYA
XaTap-TaBaKKATYWJIMKHA 3UMMara OJIHUII;

- OJIIMHU OJIUIII MYMKHH OYJITaH Xap KaHJal HOAHUKJIWK, MaBXyMJIMKKa My
Ky tm;

- UCpo KUJIHUII.

Ym0y TaKuKJIapHUHT acil MakKCcal yMYMUN MK TUMOUN-UKTUCOAUN MaH(aar,
MYyBO3aHaT, 0apKapopiIuK, OMpJIKMK Ba (apoBOHIMKKa spuinuiaup. Konran 6apua
Hapcaiap xou3 (MyMKHH)IHP.

JleMak, WCIOM UWKTUCOAMETHMHUHI MAaKCaAud MabHAaBHA MAachbyJIHsITra sra
0030p MKTUCOAUETH TU3UMHUHH SpaTUIN Jeduil MyMKuH. Vciom mKTHCOAMETHAA
OOMIMKIIADHUHT KaMUAT MYMIAa aJ0JIaT/IM TaKCUMJIAHUIINra ajoxujaa 3>bTUOOP
Kapatuiaau, Oycu3 WKTUMOUN OapKapOpJIMK Ba UKTUCOAMM YCUIIIHM TabMUHJIAII
MYMKHH 3Mac, 1e0 XxucoOiaHaau.

Hcnom uktucoauéruaa OOMIHKIApHUHT OoMIapjaH kamOarall Ba MKTUMOU I
XUMOSITA MYXTOX Tabakajlapra KailTa TaKCHMJIAHWIIM acoCaH HCIOM WXTUMOUUN
MOJIUSICH BOCUTAJIapH XUCOONaHyBYM — 3aKOm, cadaka, Kap3u xacaH, maxkagyn Ba
saxgh €pnamua amanra OmupuiIaam.

ByryHru kyHza UCIIOM MOJUSICH >KaXOH MOJUS TU3UMUHUHT KHYHMK, aMMO
MYXAM KHCMH cHdaTuaa pUBOXKIAHHO OopMokaa. Mciaom OaHK-MOJHS TH3UMH
Hadakar Manaizusa, Typkus kabu MycCyJIMOH naBinariapaa, Oanku MJIX
MamJiakatiiapuaa Ba Xxarto bytok bputanus kabu MycyJIMoH OYimMaras JaBiatiapaa
XaM caMapaju HaTKajapra 3pHUIIMOKIA.

Typau mamnakariap, my xkymiagad M/IX nasnatinapu Taxpudacuian Keiauo
YHKKAH X0JJa Y30EKHCTOH YuyH Y6y MaMIAKAaTIApHUHT GHPOPTACH TYIIAKOHIH

HaMyHa OyJa oiMaiiu JieraH xyJjocara KeJIuil MyMKHUH.
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Macanan, Typkusjaa ucioM gapyaiapyd MaBxyJl dMac, YyHKU Oy MamiiakaTia
“ucinom Oanku” JneraH ubopa XaMm KyJUTaHuwIMmangau. bupok, ucioMm napuanapu
MCIOM OaHK THM3MMHUHHU PHUBOXIIAHTHPHIN YUYYH KyJda KyJiail eduMm, 4yHKH OyHHIa
amaia MoJtusiBuil (haonusT I0pUTHO KemaéTraH, MOJIUs coXacuaa Karra Taxpuodara
ara OyiraH aHbaHaBUi OaHKJIAPHU Kapa€Hra >Kaji0 KWJIUII MYMKHH.

Arap Manaiizust TaxpubacuHu oJiagquran Oyicak, ymoOy MamiiakaT HCIOM
O0aHK-MOJIMS TU3UMU AYHENIa HT Ky4JIM PUBOKIIAHTaH TU3UMJIApJIaH Oupu Oynuinu
Ounan Oup KaTophda, XKyJda JnuOepall XapakTepra sra OVITaHIWTH, SBHU Oab3H
UCIOMJa TAaKUKJIAHTaH MOJUABUN OWTHMIIap, MacajaH ‘‘TallKWIJIAIITUPWITaH
TaBappykK~ amManmu€Tu Manai3uss HCIOM MOJIMS Myaccacaliapd TOMOHHJIAH
KYJUTQHUIIH, KYMYWIMK COXa MYTaXacCHCIapW Ba HMCIOM yjlaMoJiapy TOMOHHUAH
TaHKUJ KWinHaau. banknaH Tamkapu ymoOy Mamiakatr axonucu acocan Illodenit
Ma3xabuna Oynraniauru xam, Manaii3us ucioM OaHK-MOJIMS TU3UMHUHHU aXOJIUCH
acocan XaHauii Ma3xabura spramraH Y30eKHCTOH Y4YyH TYIaKOHJIH HAMyHa
OymuIgan TYycaay.

Jlemak, MyaiissH Oup MamJiakaT TU3UMH TYJTaKOHIU HaMyHa OVIIUIIU aManui
KUXATHaH WIOKCH3 Oyiarannurda ca®abnm, OWp HedTa JaBiariap, XKyMJaJaH
Manaiizus, Typkus, Ko3oructon Ba Oomika JaBiariap TaxpuOach TaHKUIUM
TaxJIWJI acoCHa YPraHWIMIIM Ba YJAPHUHT HSHT MYyBaQdaKUATIN KUXATIAPHU

aManuérra TaTOMK KWJIMHUILKA Makcajara MyBo(UK OYiap sKkaH.
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II 606: UCJIOM BAHK-MOJIUA TU3UMHU ®AOJUATUHUHT
WKTUMOUMN-UKTUCOAUIN CAMAPAJIOPJIUTUA

2.1. UcnoM 6aHK-MOJIMS TH3SUMHHUHT aCOCHIi MaxCyJoT/Iapu Ba XU3MaTt
TypJiapu

Hcnom OGaHkK-Monusl Myaccacaiapu (aolusT JOUpacH, acocaH KyHuaaru 5
WyHanumHu Kampab onaau:

- OM3HeC WIEPUKYWINK, SBHU OWpOp Jolmxara capMosi KHUPUTHUII Ba
kemaauran ¢oiga €k 3apap MyalsH HucOaTaa TOMOHIAp YypTacuaa TaKCHUM
KWIMHUIIK (Mywopaxka Ba mMy30paba MOIUSBUN MaxCya0TiIapH);

- CaB/I0, SHHU MIDKO3 Tajadu OVitnda Oupop Oup MyJIK XapuJ KWIHIL, MYJK
HapXWra ycrama Oenrmiaml Ba yHH MIDKO3Ta MYIIATIH TYJIOB acoCHia COTHII
(mypobaxa, mycasama, caram, ucCmucHa, usxcapa 6a UKMuHa),

- YpHATWITaH XaK dBa3ura Xu3MmarT Kypcaruii (6akaia);

- Kap3, ShHU MIDKO3ra Xeu KaHJal sBa3cu3 Kap3 Oepwuin (xaps3u xacan). by
daonusaT, OaHK-MOJUS MYyacCCaCACUHUHT  HOTIKOPUN/KTUMOMM  (aoIUsITH
cudatuaa pTupod STUIAIY;

- OOIIIKa TypJiard Xu3Matiiap KypCcaTHINl Ba XaK OJIMII (kagaia, xasana).

U Hcaom mosmscH Maxcya10TJIapu ‘
[T1
|

P

Dotida 6a 3apaphu J Onou-comou ‘ Vonamunzan 5 Bowika mvpdasu ‘
oy acocluc)azu - fgmmprmf/ Ka myp
mamouunu ( ) s8azuca Aemumouu |

\ acocuoazu u Mypobaxa } | [ _ I_j Kadana
| [ ' f
Kap3u Xacan 1

u Mymmopaka ] u MycaBama | M BalKaHa } u ] [-l XaBana |

| |
Kypbana
u Mysopaba | |4 Canam | u L ]

u HUctucua ]
|

U Wxapa | ]

2.1-pacm. UciioM MoJusicH MaxcyJaoTaapu*®

48 Yiby pacm Myautid TOMOHHAH [IAK/LUTAHTHPHJITAH.
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Mywopaxa atamacu apa® TUIWIAH OJIMHTaH OYIMO, OYIUIIMII MabHOCHTA
sra. buzHec Ba caBiora ouj X0J/a 3¢a, Myuopaka UKKU €KW yHAaH OPTUK TOMOHJIap
YpTacugara XaMKOPJIUKIard TaA0OUPKOPIUK KU MYJIKUHN IIEPUKIMUITUKKA aUTUITIaIH.
byHna mepukinap MabliyM MHKAOpAArd IMyJad €KH MOJI-MYJK IIaKJIuAaru
capMosuUTapuHu yMyMul OusHecra (Ou3Hec Jolnxa €Ku KOpXOHA) TUKAIHU Ba yHioy
Ou3Hec noupacuaa Kypuirad ¢poiiia TOMOHIAPHUHT KEJIUIIyBUTa acOCaH, 3apap 3ca
Xxap OuWp IIEpUKHUHT YMYyMHH capMosilard YJIylIura MYTaHOCHO paBHIIIA
TaKCUMJIaHAH.

Mywopaxa nadakaT Ou3HEC XaMKopJiap ypracuaa OW3HEC JoWuxaaapHU
amajra omupuiiaa, 6anku Ggous acocuaarn MOJUSIIAIITUPUIITa MYKOOWI BOCUTA
XaMIMp.

Kaittumm rapoB Owian, gapomanu Oenruinanrad ¢Gous OwiaH TabMHUHIAHTaH
dbouznu KpeauTaan GpapKiu paBUILIA MYUOPAKALA MOTUAIAIITAPYBYU TOMOH IyJI
TUKWITaH Ou3Hecra OeBocuTa OOFIMK Oymaau, OW3HEC KaHYAIUK MOJIUSBHUI
xuxartaaH myBaddakusaTiu 0yiaca, MOJUSIIAIITUPYBYU TOMOH XaM ITyHYAIUK KYTI
napomaj onaau. 3apap xam myHaai. lllynusr yuyH ymoOy OUTUM UKKA TOMOH y4yH
aJ10J1aTiIu OUTUM XUCOOJIaHA H.

Mywopaxa — TOMOHJIAPHUHT MIAPTHOMA acOCUJArd MyHocabatiapu 0yiuo,
OyHAa XyKyKMM >KUXaTIaH TYFpH, SPOKIM OYJraH IiapTHoMara Xoc OYiran
KUXatiap aindarra MaBxXKy OYIMIIM Kepak, KyMJilaaH:

- TOMOHJIap IIApTHOMAaHU UM30JIallira Koaup OyIuiiapu;

- OutuMra MmaxxOypuii sMac UXTUEPUN Tap3/la KUPUIIIIAETTaH O IHIIN;

- HOKOHYHHMI IIapT Ba MaXXOYpUATIIApHU Y3 UUUTA OJIMACIIUTH;

- IIapTHOMAra ajaokKajaop MabIiyMOTIap UKKH TOMOH y4yH XaM OUpJIeK OUHK-
OoMauH OVIIUIIIH.

[y 6unan O6upra daxkat mywopaka MapTHOMAcUra XocC OYJTraH >kuxatriap
O0o0pKH, ylap Kyluaarwiapaup:

- TOMOHJIAPHUHT Qoiiafark yiyly IapTHOMA Ty3HII MalTUAa KeIUIIWITaH

OYuIIM Kepak, akc X0Ji/1a apTHOMa IapbUi )KUXATaH Ky4dra sra OyiMaiau;
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- Xap Oup mepuk yuyH ¢oiga yaylid, OJMHTaH XaKUKuil ¢oiigara Moc
paBuIlla TakCUMJaHaau, SbHU (Qoiina kypwica yHra d¢oiiganadn aBBajjaH
KeJIMIIWITaH HucOaTAa Yyl axpaTwiaaw, arap Qoiina xypuimaca yiayml
aXpaTWIManIu;

- Xap KaHJal IIEepUKKAa KaTbUM MHKIOpPAArd TYJIOBIAp KWIWHMILINATA
KEeNUIIUII €KW YHUHT OW3HecCra KUPUTTaH capMmosicu acocupaa (oiila MUKIOpUHU
OJIIMHJIaH OeNTUIall MyMKUH 3Mac.

Hcnom ynmamonapu mKTHXOAWTa Kypa OIauil xojataa Qoima Ba capMos
Hucbatn Oup OupugaH ¢apk KWIMIIK MYMKHH, aMMO arap HIEpUKIApHUHT Oupu
OusHecna (aos UIITUPOK ATMANWMaH, Mywlopaxka IIApTHOMAcu AaBoMmuia (daxat
capMmosiiop cudarnga KoiamaH Jeca, y Xojja YHUHr (olgagard yiaylld YHUHT
YMYMHIl capMoOsilard yJylIura Moc €K YHJIaH KaMpOK OVJIWIIM MyMKHH, JE€KUH
OPTHUK OVIIUIIN MyMKHH 3Mac.

bapua MmycyMoH yiamomapu 3apapiiapHu TAKCUMOTH Macajacujia SKauLiap,
S'bHU KYpWITaH 3apapiap xap Oup OM3HeC XaMKOPHUHI KUPUTTAH CapMOSICHTa MOC
pasumga Takcumuananu.*® Macanan, xopxoHa (éku Om3Hec Joinmxa) moupacuia
MoJusBuUl 3apap kypuica, 40% capMosi KUpUTraH OM3HEC XaMKOPHUHT 3apapu Xam
myH4a, ssbHU 40% Oynanu, 60% kuputranHuku xam Moc paBumiga 60% Oyiagu.
Bynra 3ug Oynran xap KaHaai KeJIHIyB MIApTHOMaHU OCKOP KUIaIu.

Mywopaka Kyingara xoJjiatiaapa iKyHJIaHraH XUcoOJlaHaIu:

Xap Kaicu MEepuK Mywopaxa OWTAMHUHM OOINKa IHIEpUKIApHU Oy Xakaa
OTOXJIAaHTHUPTaH XOJiJla TyraTHil XyKyKura sra. by xounarna, arap mepukiapHUHT
MYJIKH TyJ1 KYpUHUIIUAA OYica yHAa 1y myja mabiariapu yJIapHUHT MYUopaxa
Joupacujia KUpUTTraH capMOsICUTa MyTaHOCUO paBHUIIIa TaKCUMIIaHaAu. AMMO arap
MYJIK COTHJIMaran Oyica, y X0JjJa TOMOHJIap MYJKHHU cOTHIIra €Ku ypTana 0yiaub
OJIWINITA KEeIUIIUO OJUILIapu MYMKHH. Arap OyHIa OWMpOp TOMOH Iy MYJIKHHU
coTuO, TyIITraH MyJHU OYnuO onuil, OOIIKAa TOMOH 3Ca MYJKHHU Y3UHU VpTana

0ynu6, Takcumiiad onuiil Tapadaopu Oyica, Oy XoJi1a Takcumiiad ouiil Tapadaopu

49 By pxouumiua Maprusonuii. An-Xunost [lapx An-bunost. / Tapsxumon A.Kam6apos Ba 6ok, T: Hilol wamp. 1,2, 3
xy3mnap. 2020,2021 Ba 2022 1. 2094 6.
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OyJiraH TOMOHHHUHT XOXHUIIIM MHOOATra oyJuHaau. Jlekun arap yprana aBToMaminHa
kabu Oynub OyaMaiinuran myik Oyica y xojga Oy MyJiaK COTHIMO, TyIITaH Iy
VpTajaa TaKCUMJIAaHUIIKA Kepak Oynagu.

Arap TOMOHJapaaH Oupu KaHjaugup caba® Tydaiiaum caBgo, THXKOpAT
aManuETIapuHu OakapoJIMalauraH XxoJjiaTra TymIuO KoJjica XaMm (SbHM ¥3 XaTTH-
Xapakariiapura »kaBoO OeponMaiiiuran €kd caBIo, THXOpPAT, TaaOUPKOPIUK
OuTuMIapuHn Oaxapoilmaiauran OYnuO Kojca) €kum BaoT ITCa Mmyuopaxa
SKyHJIaHraH XucoOmaHaau (BadoT 3TraH IIEPUKHUHT MEPOCXYpiapu y KHPUTTaH
VAYIIHA YUKApUO OJuNuIapu €KU Myuiopaka MapTHOMACHUHHU KOJITaH IIEpUKIIap
OWJIaH JTaBOM STTUPHIILIAPU XaM MYMKHH).

Arap mepukiapiaH OWpH MywopakaHu SKyHIaMOKYM OYiica-to, OoIIKa
niepuKiap OM3HECHM NaBOM JITTHPHUIIHHU XOXJjialica Oy MacajlaHu y3apo KeJIuIlyB
acocujJia amajra OUpUII MyMKUH. ByH1a OM3HECHN NaBOM 3TTUPUIIHU XOXJOBUYH
miepuKiIap OW3HECHU SKYHJIaMOKYM OYJraH IIEPUKIAPUHUHT YIYIIMHA COTHO
OJINIILJIADM MYMKHH, YYyHKH OWUTTAa WIEPUKHUHT MYWOpAKaNaH YUKUIIIH,
OOolIKaTapUHUHT  OWp-Oupu  OWIaH  MIEPUKYWINTH  SIKYHJAHTaHJIUTUHU
aHrJIaTMangu.

Mywopakanuur siHa OUp TYypH Mywopaxka MymaHakucd, sS’bHHU Kamanuo
OOpyBUM MyIlIOpaka naeWnnagu. MywiopakaHuHr Ym0y TYPUHUHT MOXHSITHU
Kylugarnya: Macajlad UCcjoM OaHKH-CapMOSI0p Ba YHUHT MHKO3H OUPOP MOJI-MYJIK
sranuruna €Ku TWKoparna Wepuk cudaruga HIITHPOK dsTanunap. byHna
CapMOSITOPHUHT MYJIKIAru yIyIIu Oup Heua Kucmiiapra OYJIMHaIU Ba MUXKO3 yIIOy
KHUCMJIADHU MabJIyM MYAJAarT uuujaa cotud onaau. Kenmumwiran mynanat uyuaa
CapMOSITOPHUHT Oapya yAyIIMHU COTUO OJraH MIDKO3 MYJKHUHT (€KHU
KOPXOHAHUHT) TYJIUK Aracura aijaaHaau.

ByryHnru KyHzma ucioM MoOJuA Myaccacajapu yumoly mywopaxka TypuiaH
acocaH yW->KOi COTHO OJIMIITHU MOJUsUIaITUpHUIAa GonIaTaHuIIMOKIA.

Ymoby maptHoMa capMosiopra MYJIKIard YJyILIW 3Ba3ura mkapa Xaku

TYJI0BIApU MIAKIUAA JapoMajl OJIMII Ba 11y OUjiaH Oupra, yJayluMHU KUCMaH-KUCMaH
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Ba MYyHTa3aM paBWIIJ]a MHUXKO3ra COTUII OPKAJIU KUPUTTAH CAPMOSICUHU TYIUK
paBuIia KauTapud OJUIl UMKOHUHUA O€pajiu.

My30opaba — MEePUKUWIMKHUHT Y3ura Xxoc Oup Typu 0ynuod, OyH1a Oup TOMOH
Mabiar (capMosi) Oepaau, UKKMHYK Tapad MIEPUKIUIUK JOUpacHIard OU3HECHHU
(7pHM KOpXOHA €KM TAAOUPKOPJMK JIOMMXacuHHU) Oomikapaaud. Mabnar TakauM
KWIraH TOMOH po66yn mon neiwnann (apad Twiaumad Moii/maOnar srack €Ku
capMosiIop €0 Tap)KMMa KWIHMII MYMKHH), JIOMMXaHU OOIIKapyBYHU 3ca MY30pubd
NEeUnIIaIu.

Arap Capmosinop Myzopu6 Ounan myaiisiH Oup OuM3HEC r03acuiaH Keulica
Ba aifHaH Y1ia Ou3Hecra Iy TUKCa, OyHU HOMHM ueKknaHear mysopaba (apad Tuiuaa
My3opaba an-mykosoa) nevnnanu. JIekun capmMosiop My3opubea TUKWITAH capMos
noupacusa My30pu0 BcTaral xap KaHjaa Xamgos OusHec Typu OWIaH IIyFyJUTaHMII
BaKoJaTUHU Oepca, y Xoija OYHUHT HOMH ueKkniawmazan myzopaba (apad Tuiumga
My3opaba an-mymiax) IeUnIau.

My3zopub Ou3zHEC noupacuia Y3u JIO3UM TOMNTaHACK (AOTHAT FOPUTHIIN
MYMKHH, aMMO arap OMpop HOoJaThi, HOE0 aMaluET OakapWIl 3apypaTy TyFuIca
y X0J11a MY30pu6 CapMOSIIOPHUHT PO3UIUTHHU OJIUIIN Kepak Oyiaau.

My3opaba mapTHOMacH Kyura odra OYJIMIIM Y4YyH TOMOHJAp (SbHU
Capmosiiop Ba My3opub) doiiia TAKCUMOTH XaKuJa KEIUIIUO OJUILIapU 3apyp.
[lapuatna ¢oiia TakKCUMOTH Macaiacuaa aHUK OUp KypcaTrMma UykK, sbHU My30pada
UIITHPOKYWIapH Hoimanu Typiau HUcOaTaa OYIUILIApH MYyMKHH.

doiinagarn ymyi, oquHTaH ¢oiaa acocujaa TaKCUMJIaHAIW, SbHU ¢oiiaa
kypuwica doiganaH aBBaJJIaH KEMUIIWITaH MUKIOpJA YIYII aXpaTWiaau, arap
doiinma xypunmaca ynym axparwimaiian. Iy Tydainu, ToMoHIAp KaTbui
MUKJIOPJIard TYJIOBJIAp KWIMHUIIUTA KETUIIUIILIApU MyMKHH 9Mac.

My3o0pu6, dhoiinanary KeIUIIWITaH yIyIigaH Tallkapu Maoil €ku MyKogdoT
Tagald KWIKIIM MyMKHH 9Mac.

Arap wmy3opaba nouwpacuma Oab3u Ou3Hec UWyHanunuiapaa 3apap,

O0ab3unapua sca doiina kypusica, ouHTran Goiiaa Kypuiaral 3apapjaapHy KOIialira
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nyHantupuiaaay, arap ¢oiga optud Kojca y Xojija KojdraH ¢oijga TOMOHIap
ypTacuaa Keauuwirad HucOaraa TakCUuMJIaHau.

Xap Kalich TOMOH My3opabaHu OOUIKAa TOMOHHHM OTOXJAHTHpPraH XoJijaa
TyraTUll XyKyKura sra. Arap mMy3opaba sKyHJIaHUII NaiTuaa Oapya akTUBIAp Iyl
KypuHuimuaa Oyica Ba KaHmaaup ¢oiaa onuHran 6yica, y xoina ymoy doiina
TOMOHJIAp YpTacuja aBBajJiaH KEJIUIIUITaH HUCOAT/a TaKCUMJIaHAW, JIEKUH arap
aKTHBIAp MOJ (MaxcyJoT) KYpHHMIIMAA OVica, y Xojaa my3opudra ymioy
MOJIJIAPHU COTHII Ba XaKUKU (oigaHu aHUKIAII Bazudacu TOMIITUPUIAIH.

My3zopaba mapTHOMacu ojaraa My30puO TOMOHHAAH Ou3Hecra MaOJar
KUPpUTWIMIINHA Ky31a TyTMaau. Mysopu6 dakaT OW3HECHH OOIIKApHIN yUyH
xaBoOrap Oyica, Po66 yn-mon OW3HECHH capmosi OWIaH TabMHUHJAIITa MachyJl
Ooynagu. AMMo Oab3uaa my30pud XaMm OU3HECTa CapMoOsi KUPUTHUIITHU UCTalIU, aHa
HIyHAal XoJaTiapaa mMyuiopaka Ba My3opaba mapTHOManapy OupJiamain.

Bynnmait xomarma My30pu0 y3u KHpUTTaH capMos YUyH MyalsH yayIl, Xxamaa
OusHecHU OomKapumaard (paoauaTy ydyH ssHAa MabiayM YAyl Tanad KWIWIId
MYMKHH.

NuBectriiug noMuXanapyHu  MOJMSUIAIITHUPUINIA XaM MYuopaka Ba
My30paba WapTHOMAJapuHM OeMaioJsl KyJulall MYMKHH. Arap WHBECTUIIUS
JoWMXacu TYJIUFu4a OUp capMOSIAOP TOMOHHUAAH OOIIKAPWIMIIM Ky34a TyTWICa
My30paba 1WApPTHOMACH, arap capMosi HMKKM €EKM YHIOAH OPTUK CapMOsIop
TOMOHUAH KUPUTWICA y XO0JI1a Mywopaka mapTHOMacH KyjuiaHaau. by xonartna,
arap Joinxa OomkapyBu (akaT OUp capMosI0p TOMOHHUIAH aMajra OIIMPWIHIIIH,
Mabmar sca 6apua capMosIopiaap TOMOHH/IaH KUPUTWIIUIIK KY3/1a TyTWIran Oyca,
My30paba Ba Mywiopaka apTHOMalIapy OUpJIallyBH KYJIaHAIH.

Mypobaxa OyryHrMm KyHIa HCIOM MOJIMS Myaccacajiapd TOMOHHUIAH
TaAOUPKOPJIUK/THKOPAT  JIOMMXANapUHU  MOJIMSUIAIITHPUIN ~ YYYH  KEHT
KYJUTaHWIaAW, BaxXOJaHKU Mypobaxa nactiad uciaoM ¢ukxuaa ¢akaT caBao
mapTHOMacu Typu cudaruia MabiyM OYiaraH Ba MOJMSUIAIITHPUIITA YMYyMaH

ajokacu OYyiMmaras.
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Mypobaxa — Oy wMaxcyc caBI0O-COTHK Typu OYn1umdO OyHIa COTyBYH
MaxCyJIOTHUHI XapWJl HapXWHHW, KWIMNHTaH XapaXaTJapHU Ba YHUHI yCTUra Yy3u
KyiWran ycramanu (poHjgaHu) Xapugopra MabJIyM KWIajd, arap COTYBYH
MaxCyJIOTHUHI TAHHAPXWHU Ba ¥3 yCTaMAaCUHU MabJIyM KWIIMaca, yH1a 0y mypobaxa
sMac, OajdKu KCIOM MOJusAcHAa Mmycagama ned aTtaayBuM OJIUNA caBI0 OUTHUMU
Ooynamu.

CoTyBuM MaxCyJdOTHM Xapujaopra eTKasuiid OwiaH OorIuK Oapua
Xapaxarjiap MaxCyJOTHUHI TaHHapXWra KYIIWJIaad Ba XOCWI OYiraH Hapxra
ycTama OenruiaHajf, aMMO COTYBUMHUHT MAaXCYJIOTHH XapUIOpra €TKa3uIIura
OeBocHTa ayiokacu OYMaraH >Kopuil xapaxaTiapu MaxcyJioTra HapX Oenrwiainijia
nHOOAaTra OJIMHMAMN/IN.

ToMoHIap MaxCyJOT HAPXUHUHT OUpAAHUTA TYJIAHUIIUTA XaM, KEHMMHPOK,
SbHU MabJIyM OMp MyIAaT UUKJIa TYJaHUIIUTa XaM KEIUIIUILIApU MYMKHUH.

Mypobaxa daxkatrvHa TYIOB MyJAaTH y3alTUPWITaH CaBI0 OUTHMH JIeTaH
TylIyH4Ya OyTYHTH KyH/a UCIIOM OaHKJIapH ¥3 JapoMaJiJITapuHA acoCaH YOy MOJTHUS
MaxCyiaoTuAaH ¢oigataHrad XoJijia, SbHH MaxCYJOTHH YCTHra ycrama KyunoO
MYJJAaTId TYJIOB AacoCHla COTAETTaHJIMKIIapM Ba 11y OpKajlW JapoMajl
OJIaETraHJIUKJIapu YUYyH a0 OyiraH.

Mypobaxa OUTUMU MaxCyJOTHHUHI HapXW aHUK OVicarmHa XyKyKUM Kydra
sra Oynamu. AKC XoiJa MaxcyjiaoT MypoOaxa MIApTHOMAacH OpPKaldu sMac, Oalku
mycasama nAe0 aranaguraH OAAMM caBIO amanuéTuaaH (QoiganaHrad XoJja
COTHJIUIIN KEPaK.

Macaian, coryBun 2003 ra Ky tenedoHH Ba pakamiId Kamepa cOTHO oJica,
yHIa 11y KyJa TeaeoHH Ba pakamiau KaMmepaHu Oup mypobaxa OUTUMU OPKAIU
COTHIIM MYMKHH, aMMO KYJI Tele(OHUHHUHT Y3UHU MypoOaxa OUTHUMHU OpKalu
COTOJIMAWIU, YyHKH OyHJIa MaxCyJOTHUHT HapXu aHUK dSMac. Arap COTYBYM Ky
Tene(OHUHU Y3UHU COTMOKYM OyJica, yHAA Mycasama OPKaJU COTHILA MYMKHH,
YyyHKH OyHJAa MaxCyJOTHHUHI TaHHApXWHHU, XapaxaTJlapHU Ba ycrama/doimanHu

Kypcaruiil Tajnad KWIMHManIu.
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3aMoHaBU yiamojap MypoOaxXaHu MONUSTAIITUPUIL MaxcyJloTu (ycCyJin)
cudaruaa Kysaiira pyxcar oepumirad. AMMo OyHzaa 0ab3u maptiap O0pku, arap
yJiapra amaj KWwinHMaca Mypooaxa OUTUMU MAapbUN )KUXATJIaH HOXKOU3 OViau.

Yy maptiap Kyduaarmiapanp:

- Mypobaxa dhakaTruHa MIKO03 YUYH 3apyp OViaraH MyailsiH MaxCyJIOTHH, LTy
KyMJagaH dXTUET KUCMIIap €KUM MIuiad YUKApUIN y4yH Kepakiu OYJraH Xom amé
coTuO omb OepuIl yuyH KyJutaHuiaau. Xoaumiapra OWInK Oepuill €Ki KOMMYHaT
TYJOBJIAPHU amMalira OMIUPHUIL YUYH MYypoOaxa KYITaHWIUIIN MYMKHH 3Mac;

- MOJIUS Myaccacacu MHUK03ra COTWIAETTaH MaxcyJoTra sra OVJIUIIU Kepak,
SbHU Y31 dra OYIMaran MaxcyJ0THA COTUIIIM MyMKHH 3Mac;

- MaxCyJIOT MOJHUS MyaccacacH Jrajurufa OYIWIIN, MaxCyJOoT Xapun
KWIMHUO MWXKO3ra eTKa3ub OepuiryHra Kaaap OYiran Kucka MyJjaaT Hauaa MOJIUs
MyacCacaCMHHMHI XaTapH Joupacuja OYIUIINHM aHTJIaTaAH, SbHU Iy JaBp UYUAa
MaxcyJioTra Oupop TanadoT eTUIl xaTapud MOJUS MYyacCaCaCMHHHI 3HMMacuia
Oynanu;

- MaxCyJoT YUYUHYH Tapad/maxcaad cOTUO OJTMHUIIN IIApT, ’HHU MUKO3HUHT
y3ura TETWILIN OYJiIraH MaxcyJoT MypobOaxa TWIApTHOMAcH JOoHWpacHuaa COoTHO
OJIMHUIIIM MYMKHH 3Mac, YyHKH OyHJIa MIDKO3 Y3ujia O00p MaxcyJdoTHU Mmypobaxa
OpKaJiui COTUO OJUIIM, YHUHT Oy OWTHUMHU MOJUSIBUM MaOjiaF >Kajn0 KWIHUII
MakcaauJariHa amajira OIIMPMOKYHM SKAHJIWTUHU Ouingupanu, Oy sca mypobaxa

OuTUMHUTa 3UITUP.
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Mypob6axa outummn

(Monua Myaccacacu UILTUPOKUAA — coaAanaliTUpPUNraH)
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2.2-pacm. Mypo6axa ONTHMHHE aMaJira OIHPHII KeTMa-KeTauru>’

Wurnu3 tunuaa nusudr (leasing) ae6 aranyBun uscapa OUTUMU XaM 1acTiad
MOJUSITAIITUPUIN YCyau cudaruaa uinuiatuiMarad. by Oup TOMOHHUHT MYJIKUHU
OOIlIKa TOMOHTA, KEJUIIWITaH MYyJJaT Ba TYJIOB acocuaa QoilnanaHuin XyKyKUHU
OepyBun Outum Oynran. KeluHuanuk Oab3u MOJMSIBHI Myaccacaiap Qowusra
acoCllaHraH KpeAuT YpHUTa JIM3MHT aMajJu€TUAaH MOJUSJAITUPUIL YUYH
doiinanana 6onutamrad. MocapaHaHr moaussuti iuzuxe 1ed ataryBIu Typu 0Yuo0,
YHJIa OTICPAIMOH UXCApaHUHT OUp KaHYa aCOCHU XYCYyCHUATIIapH HYK.

MabiyMm Myanar uuMaa JU3UHT OYTYH AYHENA MOJUSIIALITHPUIN YCYJIU
cuparnga TaHwiAM. Te3 opama HCIOM MOJMS Myaccacalapud XaM uocapaliad
dbouscu3z MONTUSIAITUPHIN YUYH (HONJaTaHHUII MYMKUHIUTUHY Ba Oy 11apuatra 3uj
smacnuruau anrnamrad. [y ca®abmu, ucioM Momiusi Myaccacajllapd aHbaHaBUU
MOJIMS Myaccacajgapyu TOMOHUAAH KYJUIaHAJAUTaH MOIUAGUL TU3UH2 TIApTHOMATIApU
HaMyHalapuaaH amanaa doinanana OOIUIANITaH, BAXOJAHKHA yJIAPHUHT OUp KaTop

mapTiapy mapuarra Moc Oyiamaras.

50 YViiby pacm Myamiud TOMOHHIaH TalEpaHraH.
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JIv3uHr amanuéTuaaH WCIOM MOJIMSICH TaMoWWIapura MyBO(HK paBHIIIA
doiiananuil, SHHAM YHM MOJUSJAIITUPUIL MaxCyJoTh cudatuaa HUIUIATHII
MYMKHH, OYHUHT YyYyH udxcapa OWTUMHU MabiyM Taiabiiap acocuaa wuiuiad
YUKWINIIK Kepak Oynanu. Anbarra, OyHaa “dous” cy3uHM “mwxapa’ra, “unoreka”
CYy3uHM “wkapara OJIMHTAaH MYJK'Ta Y3rapTupu® KyHumn OuilaH HUCIOM
TaMoumIapura MyBoguk 0y1n6 konmaiau. Kyinmga 3aMoHaBUi MOJTUSABUN JTU3UHT
Ba HCIOMJIa pyXcaT JTWITaH udxcapa YpTacujard acocwil dapkiap KypcaTub
YTHJITaH.

JIM3UHTHUHT MabHOCH OUpOp OUp MYJIKHU IIAPTHOMA acoCHa Ba MyailsiH
TYJI0B 3Ba3ura BaKTHUHYA (oiganaHuIra OepuIamp.

CaBno Outumuzan Gapkiu VIapoK, uxcapa IIAPTHOMACU KeJaKaKaaru
Oupop MyaiisiH caHa/laH OOIUTAHUII IIAPTHU OWJIaH TY3WIUIIN XaM MyMKHUH (MacaiaH
uxcapa waptaomacu 2020 v 1 sgHBap KyHW Ty3wiaau, jdekuH 2020 vnn 3
deBpaian 6omaab Kyura KUpaay Ba wkapa XaMm 3 ¢heBpaigad OoIIIaHaIn).

Jlemak, mapuaraa Oupop HUMaHU OJIIMHIAH COTHUIN TabKUKJIAaHTaH Oyicaja,
uxcapana OyHra pyxcat Oepuiianu, anbdarra OyHaa wkapa Xaku TYJIall XxaM mKapara
OepuiaéTran MyJIK )Kapa OJyBUMIra eTKa3WiranjaaH KeWuH OOoIlTaHau.

bab3u MU3MHT mapTHOMAJIApH, JTU3UHT O€pYBYHU TYJIOBHHM aMalira OIIMpPTraH
KyHIaH Oonuiad Kydra KMpHUIIMHM Ky37a TyTaau, OyHIa JU3UHT OJyBUM MYJIKHU
KaOyJl Kuinb oJiraH €KW OJIMaraHjurd 3>bTHOOpra ojuHMaiau. By sca, nu3uHT
OJIYBUMHMHT (JTU3MHT OYiH4a) aBoOTrapiauru (MachyausATH) JU3UHITA OJMHAETIaH
MYJKHH KaOyJl KWiuO OJUIIUAAH OJIUH OONUIAHUIIMHMA aHriataan. AMMO
mapuaraa OyHra uyn KyiunMmaiau, yyHku Oy XyJIIu MIKO3ra Oepuiirad myJj y4yH
mxapa Xakd OJIMIIJEK ram, s’bHU Oy pubora TeHrnamTupwiaaud. Vciom momnusicu
TaMOoWWIIapura Kypa mkapa XaKMHU XUCOOJall, JU3MHT OJIYBUM MYJKHHU KaOy
KWINO OJITaHUIaH KeHWH OOIILIaHa H.

Canam nyraTia TaciuM KWIHII, Oepuil MabHOCHMHU aHrinaraau. Illapuatna
3ca, 3uMmaard cudaru 0aéH KWIMHTaH MOJIHUHT KMMMAaTHHU OJIAMHAAH Oepwuiira
avitunagu. bynaait caBnoHu carag xam aeiunnanu, Oy «KMMMaTH OJIIUH OepUIIraH»

JACraH MabHOHM aHIJIaTaaHu.
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Canam myHaai oiaau-COTIU IAPTHOMACHUKH, YHTa Kypa COTyBYU MyaiisiH Oup
MaxCyJIOTHU Xapuaopra KeJUIIyB BaKTH/a TYJIAHAIUTaH XaK 3Ba3Hra Keiakakaaru
MabJIyM Oup caHajla eTKa3uO Oepuill MaxOypUATHHH 3UMMAacura ojaad. Yoy
caBJ0Ja MaxCyJIOT YUYH XaK JapXo0J, SbHU IAPTHOMA Ty3WIraH MalTAaa TYJIaHA[H,
MaxCyJao0T 3ca KEMMHPOK, S’hbHU KEJMIIWITaH NMaiTaa eTkasud Oepunanu. by caBio
TypU XapuJIOp YYYH XaM, JI€XKOH YYyH XaMm MaH(aaTiu, YyHKH OyHIa XOCHII
WUFWITYHYAa TyJira MYyXTOX OYJIran JeXKOH V3M eTUIITUPTraH 3upoar
MaxCyJIOTJIApUHU OJAUHAAH COTHII UMKOHHUSATHUTA, XapUAOp 3ca MyJHH OJIANHJIAaH
TYJdaraHd y4yH MaxCyJIOTHH ap30HPOK HapXra COTHO OJIMII HMMKOHHSITUTA 3ra
oynamu.

Canam caBnocuja Kelakakka OOFJaHraH OJIIU-COTAWIAPHU TaKUKJIOBYU
KOHyHJapra HUCTHUCHO Tap3uja pyxcar Oepwirad. IIIyHUHT ydyH Xam, cazram
CaBJOCUHM TapTUOTa COJIyBUM LIApPTIAp aHYa KaTTHK.

Canam OGUTUMU MAPTIAPU:

- bupunuunan, cazam nypyct OVIuIIU yayH Xapuaop OJIU-COTAN OUTUMUHU
MM30J1a€TraH MauTJa COTYBUMIa MOJI HAPXWHMW TYJMK TyJialmu Kepak. by Hapca
mapT, YyHKH Xapua0p MaxCyJoT y4yH TYJIOBHHM aMmalira omupmaca, 0y Xyau Kap3
HapcaHW Kap3ra caBJo KwiraHaek Oynubd kosaau (apabd Ttwiuaa bau an-oauin
nevnnanu). byHmail caBno sca uciiomM MoJusAcHAa TaKWKjIaHraH. byHmaH Tamkapu,
canamra pyxcar OCpUIMIIUHUHT aCOCUN XMKMAaTH COTYBUMHUHI CaBJO BaKTUAAru
myjiara OyiaraH SXTUEXKWHU KOHAMPHUIIANP. Arap MaxcyjdoT YUYH TYJIOB TYJIHK
paBHIllla amaJira olupuiIMaca, OUTHUM Y3 MOXUSITUHU UYKOTaIH;

- Canam canocu ¢akar cudaTd Ba COHU/MHUKIOPH aHUK YI4aHAJAUTaH
MaxcyJioTiapra HucOataH KyaaaHwiuimu MyMKuH. CudaTtd Ba MUKIOPUHU aHHUK
Vayab OynmalauraH HapcallapHU caam OpKanu cotu® Oynmaiinu. MacanaHn,
KUMMaTt0axo TOUUIAPHU canam OpKadd CcOTUO OYyimaiau, YyHKH xap Owup
KUMMar0axo Tom OomKa KMMMar0axo TomijgaH cudatv, XaKMU €KU OFUPJIUTU
KUxataad ¢apk KWiaau, Ba YJIAPHUHT aHUK TaBCU(DUHU OepuIll Aesapsid UMKOHCH3;

- Canam CcaBIOCHMHM MyalsH Oup Mon EkM MyaisH Oup pgana Exku

XY KATUKHUHT MaxcyJIOTUra Kyanad OyamManau, 4yHKy Yiia JaTaHuHr OyFAoiu €Kku
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Viia JapaxTHUHT MEBACHU €TKa3uO OepWIMIIIAH OJIAMH HOOYA OYIUIIN MYMKHH.
JleMak, myHgai SXTUMOJ OOp 2KaH, €TKa3uO Oepuill macajacd HOAHUKIMKYa
KoJianu. Ymly Koujaa eTka3ud Oepwiuiiv HOaHUK OYiraH xap Oup maxcyljiorra
HUcOaTaH KyJUIaHWIAIH,

- Canam OpKaJIU COTWIHUIIN MYJDKaJUIaHTaH MaxCyJoT TYJIUK TaCHU(DIaHU I U
mapT. Huzora ca6ab 6y1yBumM OMpOHTA TYIIYHAPCHU3 X0JaT KOJIMACIUTH KEPaK;

- MaxCyJOTHUHT MUKIOPH XaM yMyMHi VI4OB/Ba3H OupIUKIapuia
KEJUIIWITaH OYJIUIIN Kepak;

- laptTHOMana erka3u® OEPUIIHMHI aHUK BAaKTH Ba >KOWM KEIWIIWITaH
Oy U J103UM;

- Canam ONAA-COTAUCH OWUTUM WM3OJIAHUIIM OWIaH JapXoJl eTKazuo
OepwiuIy mapt OYaraH Hapcanapra HUCOAaTaH KYJUTaHWIMaWIH.

Bapua MycylImMoH XyKyKIIyYHOCIAap IOKOpuaard Oapya Mmaptiap TYJIUK
OaxapuiaMaryHua cajiam CaBIOCU TypycT OyiaMaciaurura UTTUGOK KUIHIITaH.

Canam mapTHOMacH Kabu MaxcCyJIOT Maiao OYIUIINIAH OJIIUH YHUHT OJIIU-
COT/IMCU amMaJira OIIUPWIAIUTaH ssHa OUp IapTHOMA — THXKOpaT TypH ucmucHa neo
atananu. byHna OyropTMadun MIKO3/Xapuaop HILIa0 4YHUKApyBUYM €KU KypyBUH
TaIIKWJIOTTa MYasiH MaxCyJIOTHH HILIa0 YUKapuil €K OUpOp MHIIOOTHU KypuO
Oepumn OyropTMacuHu Oepaiu. Mcmucua mapTHOMacuaa Uiad YuKapyBYHd Tasiad
ATWITAH MaxCyJOTJIapHU Y3 XoM-alécugaH unuiad uukapaaun Arap uiuiad
YUKapyBYHM OyropTMa OepuiiraH MaxCyJI0THHU MIIIA0 YUKApUIL MaXXOypUATHHH OJica
ucmucua OWTUMH 1o3ara Kemaaw. HMcmucha >xow3 OYIWIIM YYyH HILIa0
YUKAPWIUIIN KyTWIaETraH MaxcyJOT HapXd TOMOHJIAPHUHT PO3WIWTH OwiaH
OeNTMIaHUIIN, XaMa MaXxCyJOTHUHT Oapya XycycusiTiiapu Oyiindya Oup KeaunryBra
SPUIIHIILIAPHU JIO3UM.

Hcemucna mapTHOMAacH MIIIa0 YMKApyBUYMra MaxCyJOTHH HMIIIA0 YMKapHUII
MachyJIUSATHU IOKJIAWaM, amMMoO, y uIuiad 4YUKapUIIHK OollIaMaclaH OJIIUH
TOMOHJIapAaH OUpPY UKKUHYM TOMOHIa OTOXJIAHTUPUIL OepraH X0Ji/1a, IapTHOMaHU

OeKop KWIMIIM MYMKHH. bHpok, wumnuiad dYWKapyBYM MaxCyJIOTHM HILIa0
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YUKApUIITHU OollIaraHjaaH KeWWH [apTHOMaHU OWp TOMOHJIaMa OeKop Kuiuh
Ooynmaiiau.

Hcemucnanuur y3ura Xoc KUXaTIapuHu nHoOatra oiuo, Mcemucha Ba canram
Vpracungaru 6up Heda dapkiap Kyhuaa EpuTud YTUIraH:

- Ucmucna mapTHOMACHUHUHT MaB3yCH (CyOBEKTH) JOMMO HMILIA0 YMKAPHUIII
Tajnab sTtunagurad Hapca Oymaau. Carzam OWUTHMHAA dCa WIIA0 YUKApHUII Tanad
STUWIIAANTaH €KU Tajaad YTWIMalAUral Hapca XxaMm OVIIWIIN MyMKHH;

- Canam caBiocHsia MaxCyJjaoOT HapXu TYJIUK PaBUIA OJAUHIAH TYJIaHUIIIU
mapT, UCmucHaaa 3ca mapT 3Mac;

- Canam 1WApTHOMAacH Kydra KUpTaHJaH CcYHr Oup TOMOHJIaMma OeKkop
KWJIWHUIIA MYMKHH 3Mac, JEKUH UCMmuUcHa apTHOMAcu UMiuiad YuKapyBUYU WITHU
OornuiaMacal OJiIMH OUp TOMOHIaMa 0€KOp KUJIUHUIIU MYMKHH;

- Canam caBmocuja €Tkazud Oepuil MyAAaTH IIAPTHOMAHUHT SHI MYXHUM
KHUCMH CaHajaju, aMMO UCMUCHA IapTHOMAacuaa eTKazud Oepuil MYIJaTUHUHT
KYPCaTWJIHILH [IAPT 3MAC.

Hemucna mapTHOMacuaa unuiad YyukapyBuM Tanad dTUITaH MaxCyJOTIapHU
y3 xom-amécunan unuiad yukapaau. lyHuHr yuyH Xam, ucmucuna 6yiinda uiniad
YUKAapyBYHM, arap YHJa Kepakiud XOoM-allé MaBxkyJ Oyimaca, unuiad 4uKapyBUYd
KEpaKJIM HapcalapHU COTHO OJIaJ iy Ba MaxCyJOTHHU TalEpiialll yuyH 3apyp ULIapHU
amaira omupaau. Arap Kepakiu XOM-alé€ MHKO3 TOMOHMJAH eTKa3ubd Oepwica,
uniad 4ukapyB4Yd (pakaT MEXHAT KWiaaud Ba Oy OUTUM ucmucHa sMac, Oalku
udxcapa nevimnanu. YyHku OyHOa MIDKO3 UILUIA0 YWKAPYBUMHUHT MEXHATHU
(XM3MaTH)HU MabJIyM XaK 3Ba3ura rxapara OJIsIITH.

Kap3nop ¥3 kap3unu 6orika 6upoBra yTkazummura xasaia (€ku y3bexkyacura
xaBoJia) Aeimnanu. Kap3uu yTkazuin OMTUMU Kydra sra OYJIUINM YyYyH KyWujaru
mapTiapra *aob OepuIy Kepak:

- TOMOHJIAPHUHI, XyCyCaH Kap3JAOpHHUHI KAap3HU OOIIKa OMpOBra yTHUIIWTa
po3u OVnuiu (4yHKU YHU Kap3HU TYJIAIHUHT OUpop Oup ycCysiu OuaH yekiall

MYMKHH 5Mac);
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- OONUIaHFUY Kap3 MUKAOPH, KYPUHUIIM, TaBcu(U Ba OOIIKA KUXATIapU
VTka3ub Oepmnaétran Kap3 OuiiaHn Oup Xwi1 OYJIUIIN Kepax.

Arap xaBoja KWIMHIaH (MKKWHYM) Kap3J0p Kap3HU OelrwiiaHraH Myjajaaraa
TYJ0aMaca, y XoJij1a Kap3 OepraH TOMOH OMpHUHYY Kap3J10p1aH Kap3HU KaWTapUIIHU
Tanad KWINII XyKyKura ora.

bup »xoiilaH MKKUHYM >KOMra myJl YTKa3ulll/eTka3ub OEpUIlHU XaM Xaga.a
ne6 aramanu. Xasana cy3u apab Tununan muaxam ned tapxuma KuwinHaau. byHna
TiaxaTr 6epyBur Tapad Yyiia TuiaxaTia KypcaTWiIraH MHUKAOpPJArd ITyja MabliaFuHU
Oolka maxap/mMamiakaraa TWIXaT TaKAUM KWIMHTAH MalTna Kaitapub OepuIiHuU
¥3 3umMMacura ojiaaud. Anbarra Oy MyJUIMK XU3Matiap KaTOpura KUpaJu.

3aMoHaBull OaHKJIap TOMOHMJIAH KYJUIAHWIYBYHU UPT YeKIapu XaM Xaealara
MHCOJI OYIHIIK MYMKHUH (MY]1 dekiapu OMp MamiakaTiaH WKKWHYMA MamJjakarra
caéxar madTuaa kyjaa Kyjiad OyiraH MoyiusiBUM BocuTa OYnm0O, OyHIa HaKI IyJI
O0aHk TapadugaH TaKAUM OSTWITaH Yek (maTTa) KYPUHUIINra KEITUPWIAIU Ba
caéxarra Hak[ IMyJHA WYKOTHUIN €KU YFUPJIATUIN XaBOUCH3 YNKUITAIH).

Xasana Oyiinua >xaBoOTapiMK, OJIMHTAaH IMya Oyiuda MaxOypusrtiap
OaxapuiraH/laH CYHT, €KW TOMOHJIQPHUHT Y3ap0 KEIUIIYBU OujiaH €Ku mys OepraH
TOMOHHHMHI Kap3aaH/ OepraH MyjaujaH Keuubd ro0opuiiyd OwiaH SIKYHUra €Taju.
Arap myJs YTKazuil aMauéTy OWIaH MIyFyJJaHyBUYM TOMOH BagoT 3THO KoJica €KU
IOpUIMK I1axc cudaTuaa TyraTuica XaM yHIa Xaeaja acoCUa TaKIUM STWITaH Iyl
MalJiarjapyd y4yH JKaBoOrapiurud (MachyiausaTH) WYKOJIMaWaud, Oajaku YHHUHT
XyKyKUi BopucIapu €K MepocXypliapy TOMOHHUJAH EKU YHHHT MOJI-MYJIKA

xpcobuman (6omka Kap3 6epyBumiiap OuaaH Oup KaTopja) KOTUTaHaIu.

2.2. AHbaHaBHi Ba HCJIOM OaHKJApHU GaousATH caMapaaoPJIUTHHUHT
KHECHH TaXJIWIH
AHbaHaBMil Ba MCIOM OaHKIapH Ba ypracuaa Oup xatop dapkiu xKuxariap
MaB)XyJl. AHbaHaBUM MOJIHSI TA3UMHU Ba UCJIIOM MOJIMSI TU3UMHU YPTACUIArd acoCUi
dapk mynara OynraH myHocabar OwiaH OenrwiaHaau. AHbaHaBUM OaHK ITyJHU
cotuml €ku “‘mxapara Oepuin’, SbHM MUXKo3ra (ou3 acocuga MabiyM Myaaatr
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doiiganann® Typumira Oepuill MYMKHH OyiaraH MaxcyioT cudaruia Kypau.
“Ukapara Oepuiran” Kap3 MaOjarflapuHd HYKOTHUI XaBPU KaMm, YyHKH Kap3
Mabiiari XaM, Kap3 Oyinya dousznap xaMm JOWMXaHUHT MyBadPakusITH EKU
MyBadpakUATCU3NIUTHIAH KaTbUil-Ha3ap Aoumo Kadosarianrad Oynamu. Mciom
3ca, Gou3 acocuia MOJUSIAIITUPHIL a01aT TAMOMWINTA 311 ACHIH, YyHKU OyH/1a
TOMOHJIAPHUHT Oupura, sibHU € Kap3 OepyBumra €ku Kap3 OJIyBUMra HucOaTtaH
aJI0JATCU3NIMK coaup OVynaau, YyHKH Kap3 OJyBYM 3apap Kypca XaMm OJAUHJIaH
YpHATWITaH HapoOMaJiHU Tajlad KWIUII YHra HUCOATaH aJ0JIaTCU3IIHK, Kap3 OJIyBUU
KyTWITaHuJaH kym (doiiga kypca XxaMm OJAUHAAH OelTrWiiaHraH Japaxaaa Japomaj
Oepumu Kap3 OepyBumra HucOatan anosarcu3inuk Oymanu. lly cababnu uciom
OaHKJIapu TMyJira MaxcyJioT cudarua Kapamaciukiapu, Oanku xap Oup jmonuxana
Y3IapuHU COTYBYHM €KUM OM3HEC XaMKOPJEK TyTULIapy Kepak 0yinanu. Arap OusHec
JOoMKXa WIITHPOKYWIAPH XaTap Ba WYKOTHILIApHU Y3apo TakCUMJial ojuiica, y
X0JIIa yjap WITHUA JXTHETKOPIWK OwuiaH onubd Oopumiamu. Anbdarra Oy, Ou3HecC
XaMKopJap ypTacuja UIIOHY acoCHAard MyHoca0aTiaapHU MaKJIJIaHTUPAIH, Xama
aJ0JIaTid Ba MOJHUABUN OapKapop XaMKOpPJIUK MYXUTH SPATWIUIIUHU KYII
KUXATIAH TabMUHIANIH.

Fapapuu Takukmam opkajiu UCIOM OaHKIapu Y3JIapUHUHT MUXKO3Jap OuiiaH
Oynran MyHoca0atiapuia MaBXyMJIUK, HOAHUKJIUK, XHWilJla-HAMpaHr Ba 11y OWiIaH
OOFJIMK XaTapJapHUHT OJIAWMHM OJIMIIAAWA. ByryHru KyHIa, KYMUWIMK oOJamiiap
MOJIMSIBUM OWJIMM E€TUIIMACINIHY, >KOXWIJIMK Ba MWIIOHYBYAaHIUK cabald, Kkym
XoJiapja atalud Mypakka0 Ty3wiraH IiapTHOMa Ba OMTHMIIap/a Ky31a TyTHITaH
mapTiiap, JaBpuid Ba YMYMHH TYIOBIap XakKuJard TYIIYHApCU3 MablyMOTIap,
xKapumanap XamJa UKKM MabHora sra Oyiaran OoIKa MabIyMOTIApHU TYIUK
TylmyHHUO eTMaciuK oKuOaTuaa ‘“‘MONUSBHMA NMUpamMuia’ TaIKUIOTYWIApH KaOwu
Typiau ¢pupuodrapiap €ku myHaa Moiaus myaccacainap (aoausTi Ty paiiau Kuaaun
MOJAMKM 3apap KYpa€TraHjurd KyMm4Winkka mabiyM. Hciom, Oup TOMOHHHHT
O0omka TOMOH TapaduIaH Xap KaHAal KypuHUIIZAa OYJIMAacHH SKCIUTyaTalus
KWJIMHUIIUHA TaKWKJIaiau Ba 11y cababiu MCIOM MOJMSICHAA Y3apo KelullaéTraH

TOMOHJIAp YpTacuaaru OWTHMIIApAA Xe4 KaHAald MaBXyMJIUK/HOAHMKJIUKKA WY
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KYWMJIMACIUIMHA ~ TabMUHJAITA  KaTTa  9bTUOOp  KapaTwiaau.  busHec
MyHOca0aT/iap/la XaMKOPJIMK MYXWTUHUHT OVJIWIIM YpTaja WIIOHY acocCuiaru
MYyHOCa0aTJIapHU IIAKJUIAHTUPHUIITA XU3MaT KWIHIIK 3bTUPO( STUIAIN.

FapapHuHr TakuKJIaHMIIM WCIOM MOJIMSICMHHM CHEKYJATHB JAepHUBATHBIAP
(xocunaBuil KMMMATIM KOFo3Jap) Tydailnu maigo OyiaauraH >KUIIUA TU3UMIIH
xarapyiapaan xumos kwiaau. [y epna AKInuk mamxyp capmosuu YoppeH
badderaunar cyszmapuam €nra onwm Makcajara MyBOGMHK: ‘“XOCHIaBHA KAMMATIH
KOFO311ap MOJIUABUI KUPFUH Kypoauaup °!. KYmuunuk Moausdunap 1epuBaTuBiap
KUMOD YHUHIAPUHAT KOHYHUIIAIITHPUITAH IHAKIM SKAHIMTUHA TabKHUAJIAIIaIn 2,
Banuxost, uciom OaHK-MOJIMS THU3UMH HKTHCOIMM “Mydak” Ba HUHKUPO3JIAPHHU
103ara KeJITUPYBYH XaAJaH OPTUK MOJIUSIBUM YaKOB aMTUETIIAPUHH, YJIap KUAITUN
MOJIMSIBUM-UKTUCOAUNA  HMHKUpO3JIapra OJu0 Keauliu cababiu TakuKJIaau.
lyHuHTOeK >KaMuATAa OOMIMKIApHHM agojaTCH3 paBUIIAA TAaKCUMJIAHWIIWIA Ba
OyHMHI OKuOaTHIa >XaMUSIT ab30Jlapu YpTacujaa Typiiu cajnOuii myHocabatiap
HIaKJJIaHUIINra 0JIM0 OOpyBUYU KUMOP YHUHIIApUHU XaM TaKUKJIaniu.

IOkopunaru TakukjiapiaH TalKapy, WCIOM MOJUS TU3UMUHUHT 3HT MYXUM
XyCyCUsATIapuaad OWpH Xap KaHJal MOJMSIBHA aMaluéT peasl akTHBIap OwiaH
TabMUHJIAHTAH OYJIMIINA IMAPTAUTUAAD. AHBAHABUM MOJIMSUIAIITHPULIAA MOJIHS
Myaccacasiapu (akat mysa OupiauKiIapy OWIaH MILIAMIAAN, MOJUSIAITAPUIAETIaH
JoiMxa JOUpacujiard akTuBiapra i3ca Oy ynapra OeBocuTa ajokKacu OyimaraH
MKKWIaM4M Macaja cudaTuaa Kapallaad, YyHKH aBBAJIPOK aWTUO YTUITaHUIEK,
yJap HWHBECTUIMSI Ba TIWKOpAT JIOWHMXalapu HaTW)KacUAaH KaTbUM Hazap
kadousatnanran ¢ous-gapoman onumnaau. Mciom Monuscuaa 3ca, myJi CaBi0 MOJIU
cubatua TaH OJMHMANIM, YYHKM y HWYKM KUiiMaTra sra sMmac, y Oop-uyru
alIMaIuHyB Bocutacu. Mciom OaHkiiapu Iyn 3Ba3ura WYKU Kuidmarra sra Gupop
AKTUBHUHT yCTHUra ycTamMa KyWnO COTHII €KM MHBECTHUIUSA-TIKOPAT JIOMUXaTapura
capMosiIop-XxaMKkop cudartuaa mysa KUpuTuil xucooura Qoiina onumanu. byHna

yJaap TypJid OJIAU-COTAM IIapTHOMalapujaH (MacaiaH, Mypobaxa OUTUMUJIAH)

51 https:/AMmww.berkshirehathaway.com/2002ar/2002ar.pdf
52 https://corporatefinanceinstitute.com/resources/knowledge/trading-investing/derivatives-market/
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Xamjaa Mmywopaka Ba Mmy3opaba cudatuiga TaHWITAaH  HUCIOM  MOJIHA
MaxcyJiotnapuaad  Qoiinananmmanu. Pean akTuB  acocuparu  OuTHUMIIAp
KYJUTaHTaHJIWTH Ba OeBOCHTa JioWmxanapaa ¢oija-3apapra mepuk OyiraH xoJijaa
HIITAPOK ATWITaHU cabad MOJIMSABHM OapKapOpJIMK Ba peasl UKTUCOIUN YCHIIl Xama
PUBOXKJIAHUII TabMHUHJIaHaau. byHnmail €npamryB caMapanu unuiad YMKaApUIIHU
camapacu3 HIIa0d YMKAPUIIIAH aXpaTuO OJIMII XaMJia OOWIMKIApHU SXIIUPOK
Tacappyd KWIHIl UMKOHUHU Oepajyu, YyHKH JIOMUXAHUHT MKOOUN HaTHXKAacuaaH
Xap UKKH TOMOH MaH(paatnop. by NIyHHMHI/eK, TabMUHIAHMAraH IIyJuiap
KYTIaUUIIAHU XaM OJIIMHU OJIaJIN Ba WXKTUMOHWW aJ0JIATHA TabMHUHJIAIITA MYaWsH
Japaxkaaa Xyucca KyIlaJu.

AnbaHaBuil OaHK-mMoOJUg Myaccacaiapu dca (pousnu Kpeauriaap Oepuii
OpK&IM MyJiAaH pedl aKTUBIAp OWilaH TAbMUHJIAHMAraH MyJ sSpaTUIIAAU Ba
YJIAPHUHT KYJIAMUHU KEHTaUTHpHINra Xucca KyHIWIIagd, Oy 3ca *KaxOoH MOJIHS
TU3MMUHM BAKTH-BAKTU OWJIAH KUINMM MHKMPO3IApra KUpUIIKra cabad oymamm s,
JlekmH XaIud KYMYWIMK KMCIOM Ba aHbaHABMM OaHKIap TOMOHHJIAH TaKIHQ
KWIWHAUTaH MaxXCyJdoT XamJa Xu3Mmamiap ypracugard (apkHU TyIIyHMaHIu.
VYnap, ucnoMm OaHKIapu aHbaHaBUM OaHK MaxCyJOT Ba XM3MAaTJIApUHUHT HOMU
Yy3rapTUpWiIrad KYypUHUIIH, UCIOM OaHKJIapy aHbaHaBui “Gous”Hu “mapoman’ ned
HOMJIAlIaJu Ba OJaMJIapHU YAJIFUTHUII y4yH apadua atamanapaal (oiganaHuiagu
nevnmranu. Mcmom OaHkiIapu Kail Tapuka WILIAIAHU OwiMmai TypuO OyHmain
XyJjocajgapra Keaull TYFpH 3Mac, 4YyHKH Oy Oomikaizapia HCIOM OaHK-MOJIHUs
TU3UMH XaKuja HOTYFpU TyILIyHYa XOCHJ OYnuIIWra Ba Iy OpPKaJIM THU3UMHU
PUBOKJIAHUIIINTa Xayal Oepaju.

HcnoM OaHK TU3MMH PUBOKU Ba YHUHT MaxCyJIOTIIApUHU aMaluérra TaToukK
KWIHII >Kapa€éHuaa TypJiM MyaMmMmoJjapra Iyd KeJTUHHIIH, XaTo-KaMYWIuKIap
Oynumu Tadunii. YyHku Oy coxXa >KaxoH MUKECHAA XaM PUBOKJIAHUII >kKapacHUA.

[ITapuatra Moc KenyBYM OaHK MaxCyJIOT Ba XMU3MAaTIapUHU UIJIa0 YUKUII Ba TATOUK

53 https://internationalbanker.com/history-of-financial-crises/history-of-financial-crises/

1907 #imnparn Knickerbocker nakuposu, 1989 #iunga AKlllnaru sxamrapma Ba KpeIuT MHKUPO3H, 1992 iinn
SAnonmsina OGomutanran WHKUPO3, 1997-1998 #mnnapaa XKany6uit Ba JKanyOwuii-mmapkuii Ocué MHHTaKacuma
OOIIUTaHTaH UHKUPO3.
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ATUII Mypakkad kapaéH, YyHKU OyHJa KYIMYUIUK TOMOHJIAP, )KyMJlagaH OaHK OJui
OOIIKapyBH, MIAPBUI KEHralll, XaTapJiapHu OOLIKApHIL, MOJTUSBUHA peKalall TUPHILL,
FAa3HAUWIMK, LIYHUHIJIEK ayJAuT Ba PEUTUHI areHTJIHMKIAapH, XyKyKIIyHOCIap Ba
OoImIKamap UIITUPOK ATAIU Ba Oy TOMOHJAPHUHT MaKcaJu Ba Bazudacu TOUM XaM
Oup Oupura moc kenaBepmaiau. JIekuH myHra Kapamai, uciaoM OaHKIapu €HIUJI
uynmgan 6opud, MOJUABUN MaxCyJOT Ba XU3MATJIIADHUHT MOXMSTHTa TerMaciaH,
(dakar makIuHU Y3rapTupud, aHbaHaBUM OAHK-MOJUS TH3UMU MaxCyJOTIapuaaH
HyCXa OJIMAClIUTH MYXUM axamustra 3ra. McioMm Moius MaxcyaoTiaapu XaMKOPJIUK
Ba TAJJOUPKOPIUKHUHT PYXUSTUHU AKC STTUPUIIH JIOZUM.

bank-Monusi Myaccacaiapu MIDKO3J1apHu, aHbaHaBUM OaHK TU3UMHJIA aMall
KWIYBYM Ba acocaH OaHK MaH(aaTMHM KY3JIOBYM MHKO3/OMOHAT4YM — OaHK, Kap3
OJIyBUM — OaHK MOJIMSIBUN MyHOcaOaTiiapu Xamjia UCIOM OaHK THU3UMHUIATH UKKH
TOMOHHHUHT (S’bHM MWKO3 Ba OaHKHUHI) OWpraJukiaard maHdaaTuHu HHOOATTa
OIyBUHM MyuLopaxa, myzopaba (XaMKOPJIUKHUHT OWp Typu 0yiau0, OyHaa Oup TOMOH
Jo¥nxara MalOJiaF KUpUTAIW, WKKHHYM Tapad dca JIOMHMXaHUu OOIIKapasu),
mypobaxa, udcapa, ucmucha, caram  (acocaH  KHUIUIOK XY XKaJIUTHaa
KYJIJTaHWIAAUTaH, OJAUHAAH MOJTUSIAIITUPHUIIIHA KY3/a TyTyBYH IAPTHOMA), CYKVK
(kMUMMaTiIu KOFo3Jlap €pJaMulia MOJUSUTAIITUPUIN) KaOW HMKTUCOIUN-MOJIUSIBUM
XaMKOPJIMK MyHOca0atinapu ypracuaaru papKHU aHIJIallid Ba UKKA TOMOH y4YyH XaM
Ooupaexk MaHdaaTiu OynraH OyHAal TU3UM, 3aMOHABUN OaHK-MOJIUS COXACHHHU
pUBOXJIAHUIIMIa XaMm €paaM OepuIld MYMKUHJIUTWTA MIIOHY XOCWI KWJIHIIH
no3uM. VMcinom Gankiapu ¥3 Muko3napu OWiaH XaMKOPJUK KWIHII OpKailu yjap
OwiaH TaaOUPKOPIUKHUHT Xap KaHAall Typura Xoc OYiraH xaTapJiapHU
OYNUIIUIINHY, XaTapjapHU OYIUIIWII JapakacH 3ca JoNuXalalTHpuiaéTraH
TaIOUPKOPIUK JIOWMXACH, XamMJa MOJMSUIAIITUPUII YYyH KYJUIaHWIA€Tra
MaxCyJao0T Typura OOFIHMK OYJIHWIIMHU TYUIYHHO €THIN, »XaMHAT ab3ojiapura Oy
THU3UM UMKOHUATIIApUIAH TYJIa-TYKUC OaxpaMana OYJIHII UMKOHUHU Oepaju, xamaa
UCJIOM OaHKJIAPUHUHT STHa/1a PUBOKIJIAHUIITUHU TabMUHIIAWIH.

Xap KaHgail MOJIUA MaxCyJI0TH KaOu UCIIOM MOJIMS MaxcyJaoTiIapH XaM Ty pJiu

Xarapjapra sra Ba LIy MaxCyJOTJIapHU KYJJIOBUM HCIOM MOJIHS Myaccacajapu
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ymi0y xaTtapiiapHu Y3 3uMMallapura OJUIUIapu Kepak, Oy 3ca, acocaH KpeauT

KaUTMaclIUI¥ XaTapd MyaMMOCHra 3ra aHbaHaBUW OaHknapaad ¢GapK KWilaiu.

Kyiunaru xanBaiiad Kypuill MyMKHAH-KH, UCIOM OaHKHA TOMOHJIAPHUHT MaBKE Ba

Bazu(aapura Kapad Typiau O0CKuuIapja Typinda xarapjaapra 6opajiu.

2.1-;xanBan

Hcaom 0aHkiIapuaaru acocuii OUuTUMIIAP Ba yJap A0MPacHaa BYKyIAra

MyHocabat
TypH

XaMKOpIUK
OUTUMU

Casno
mapTHOMAaJIapu

Nxapa
IapTHOMACH

Onouyaad
MOJTHSUTAIITUPHIIT
ouTUMIIApU

KeJIMIIN MYMKHH 0VJran xarapJap>*

HlapTHoMa/0OuTNM

TypH

Myumopaka
Ba
My3opaba

Mypabaxa

Nxapa

Cajgam

HcaoM 6aHKHU 1y KeJaguraH xaTapJap

NuBecTunus 0uaaH 60rauK xaTtapaap (HyKoTum

xaTapy) OAaHKHUHT JIoMUXara KYIuIrad BaKTH/IaH
OolUTaHA/IM Ba JIOMWXA AKYHUTA €TTyHYa JaBOM
Taau
bo30p HapXUHUHT Y3rapuiim OUJaH O00FJIUK
xaTapJap cotyBun (0aHK) Ba XapHua0p ypracuaa
HapXx OYyinya OMp KeJIWIIyBra dPUIIHITaH BaKTIaH
Oo1muad, MaxcyJnoT XapuI0pra COTHITYHYA TaBOM
ATaJIN.

MaxcyJ10Tra 3rajiik KMJIHII OnjIaH O0FJINK
xaTrapJjiap 0aHK TOMOHH/IaH MaxCyJI0T COTHO
OJIMHTAH BaKT/JaH YHH XapuJ0pra KOHYHHH Tap3/aa
CTKAa3HJIMIIMWIa KaJgap AaBOM 3TaIH.

KpeauTt xarapu 6aHK MHKO3ra HacHsTa MaxCyJIOT
o0 OepraHuaaH, MHUKO3 OXHPTH TYJIOBHH aMajra
OIIMPI'yHTa KaJap AaBOM 3TaH.
AKTHBJIAP (MOJI-MYJIK)Ia 3rAJIMK KWJIHIIAATH
xarapJiap wxapara 6epyBuu (0aHK)IaH mwKapadu
(Muxko3)ra (aktupnap) Oepriran caHaaH

OoluTaHaaM Ba MKapa MyJJIaTH TyraryHra, (oaaraa

aKTUB MUKO3Ta YTTyHHUTa) KaJap JaBOM 3Tau.

KpeauT xaTapu Mynk mwxapara Oepriirad nauTiaaH,

MMKO03 CYHITH TYJIOBHHM aMmajira OLIMPryHra Kajaap
JTABOM 3TaJIH.
AKTHBJIAPHH eTKA3u0 Oepui OMJIaH OOFINK
xarapJap (coTyBun/GpepMep KeIHIIHITaH
MaxCyJOTHH €TKa3ub OepMaciuru (sbHu OyHIaH

BO3 KCUHIIHN) €KW €TKa310 OCpHUIITHN KSUNKTHPHIIHN

MYMKHUH).

AKTHB (MaxCyJIOT)HU €TKa3u0 OepuIl BaKTH /1A
103ara kejaagurad cudar xarapu (Oyuaga hepmep

54 YKazmsan myamuid TOMOHHIAH MAKIUIAHTUPUIITAH
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HNuwnad
YUKAPHUIITHH
MOJTUSUTAIITHPHIIL

KCJMIIAITaHACK 3Mac, OaIKH acTPoK cudataaru
MaXCyJIOT €TKa3HO OCPHUIIT MYMKHH ).

Bo3op HapxJjapu y3rapumu 0MJ1aH O0FJIUK
xaTapJap (IapTHoOMa Ty3WIraH CaHa Ba
MaxXCyJIOTHH XapHaopra €Tka3zuo oepuin

OpaMFUIATH 1aBp MOOAHI/Ia HAPX TYIINO KETUIIN
MYMKWH ) OJITUHAaH MOJTHSIIAIITHPULI CAHACUIaH
Oonutanu0, MaxcynoT (0aHK TOMOHHUIAH)
COTHJITYHHTA KaJap JaBOM dTaH.

Opatia McTHCHA OMTHMU/IA MIILIA0 YMKAPYBYH,
0aHK (STbHU MOJIMS MyaccacacH) Ba MUKO3 (SIbHH
Xapuaop) kKabu TOMOHIIAP UIITUPOK ATATH. YIIOY
OuTHM Jompacuaa OaHK KyHuaaru xarapiiap Oniian
TYKHAII KeJIaJIu:

ETka3ud 6epumn 6uaaH 00¥JIMK XaTapJjap —
TYJIOB MyJIIaTH €THO KeJITraHuaa MaxCyJIOTHH
WIDIa0 YMKapyBUHIaH MUKO3Ta (OaHKKA)
€TKA3WJIMIIMHUHT KSUMKHIIIH.

H:xpo (0axkapMacnK) XaTapu — Uniad
YUKApPyBYU MaxCyJIOTHH OCITHJIaHTaH My IaTaa
UIDIa0 YMKAPOIMACITUTH €KUM UILTA0 YNKAPHUIITHU
MCTaMaCIUTH Ba 11y ca0abmu 0aHK MaxCyJIOTHU
SIKYHHI HCTEHbMOJTYNTA €TKa3H0 OepHII
apTiIapyuHU OY3HUIII MYMKHHIIMTH.
Cudar xaTapu — nnuiad ynKapyBuu cudarcus
(OY3YK/HYKCOHJIH ) MaxCyJIOTHH €TKA3UIIN Ba
MIXK03 (0aHK) OyHH MaxCyJI0T €THO KeJlraHarnHa
AHUKJIAIH (KYPHILN).

HcTucna Ninnad ynkapuin xapaxaTJapuHUHT OPTHO
KEeTHIIIH XaTapy — UIIIa0 YUKAPyBUMHUHT
XapaxaTJiapu KyTUJITaHUIaH
(pexanamTupuIraHuIaH ) Omu0 KeTaau Ba Oy
WIIIa0 YMKAPYBUMHUHT Y3 MaXKOYpHUSTIapHHA
Oaxxapmaciurura cabab oynanu.
AKTHBJIAPra 3rajJiMK XaTapu — «&H1011 (T1apaje)
UCTHCHAa» OUTUMHJIATH XaTap, UID1ad YMKapyBIn
TOMOHH/IaH €TKA3UJITaH MaxCyJIOTIap Xapuaopra
COTHWJIMIIM/IaH aBBaJl OaHKHUHT OYHHHUIA OYJ1au.
MaxcyJ10T XycyCUsiTJIapu OMJIaH OOFJIUK
XaTapJjap — MaxCyJOTHHUHT, UITU1a0 YMKApyBYH Ba
0aHK/MIKO3 YpTacua MyXoKkaMa KUJIMHTaH /
KCJIMIIWITaH XyCYCHATIApH, XaM/1a MaXCyyoT
eTKa3nb OepuiraHuAaH KCHUH aHUKJIAHTaH
Xycycusitinap ypracunara ¢papk Tydaiinm rozara
KeJIaIuTaH xarap.

TYJI0BHM ¥3 BAKTH/Ia aMAJITa OLIUPMACIUK
XaTap¥ — MI)KO3 MaxCyJIOT HApXUHU TYIIHK Ba V3
BaKTH/Ia TYJIAMaCJIUTH XaTapH.
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Kanpanman xypuHuO TypuOIUKH, HUCIOM OaHKU TypJau OUTUMIIapja TypJinda
xaTapJiapra sra 0ynap skad. Macanan, arap ucioM OaHKH Myuiopaka MapTHOMAcH
Joupacuia aKUUsJOPJIMK KaMHUSATUTa KHpPCa, XaMKOPJIMK AaBOM STIYHHra Kajap
3apap Kypuil xarapura sra Oynanu. Mypobaxa 6utumuga OaHK MYJIKKA (AKTHB)
STAIMK KWIMII JaBpu MoOallHWAa, SbHU Iy MYJK COTWITYHYA YHU WYKOTHII
xaTtapura sra 0ynanu. Mowcapa mapTHOManapuaa 3ca 0aHK MYJIKKa STAIHK XyKyKH
MIDKO3ra YTryHura kagap xarapra sra Oymanu. Illly Tapuka, uciom OaHKiIapu
TaBAKKATYWIMKHUHT (Qoiara OYiaraH HUCOATH MKTUCOIUNA KUXATIAH ag0JiaTiIv
AKAHJIUTHUHA HAMOMMIII 3TAJIH.

Tabuuiiku, wucaoM OaHKIApW XaTap Ba TaBaKKATYWIWK JapakxaCuHU
KaMaWTUPHUIITHUHT caMapalii BOCUTAIAPUHY WIIIa0 YUKUIITaH, OMpOK, UCTIOM OaHK-
MOJIMSI TU3UMHHHMHT acocuil Basudacu OW3HEC Kapa€HJIApHUHT Xap OUp KUCMHU
mapuarra TYJIUK, SbHA YHUHT acjl MOXMATH Ba pPyXusiTUTa MOC OVIWIIUHU
TabMUHJIAILANP. AKC X0J14a aCOCUN MaKcaJl JapoMas ouil 0ynub Konaau Ba OyHia
WCJIOM MOJIMSI MyaccacaJlJapUHUHT aHbaHaBUW MOJIMS TAIIKWIOTIapuaaH (apku
KOJIMaIu.

2.2-XaaBajja aHbaHaBUW Ba MCIOM OaHKJIapu YpTacujard acocui dapkiap
Kypcatub yTUITaH.

2.2-xanBani

AnbaHaBuii Ba Hciiom 6ankiaapu ypracuaaru acocuii papkaap>®

AHBbaHaBMIii 0aHK Moxuatu Hcaom 0aHKH
[Ty THUHT BaKT yJI4OBUIarx [TynHUHT BakT dakat pean aktusiap Qoiina
KUAMaTH TylryH4acu. bynaa Va4oBUAArd KWMMaTh  ABa3ura OJIU COTAM KHUJIMHHUIIN
IIyJIHU MYaiisiH XaK 3Ba3ura FOSICU MyMKHH. Bupok nynnu “mxapara”
“yxapara” OepuIll OpKaJH Myl Oepuil KU KaTTapoK IyJI dBa3ura
TONMII TAMOWUIIN ULUTAN N, COTHIINTA pyXxcaT OepuamManu.
Kap3 Bocurauniuru Busuec monen / Onau-cotau (caBao) aMalIuETH
(oMoOHaTYHIIApIaH TTYJT OJIHO, MUKO371ap OnsaH €KU XaMKOPJIHK, SIbHU
Kap3 oJyBUMJIapra GepHII). MyHocabariap (bofina/zapapru 6y Ba 1y
Kap3 6epyBun — Kap3nop opKava AapoMa OuIl
TaMOWHUJIUTa aCOCIIaHTaH
MyHOcabaTiIapu.

MyHocabarap.

55 YKansan Myasuti TOMOHHIAH [IAKIUTAHTHPWITAH.
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bank acocaH kpenurt
KaliTMaciInru Oniiad OOFIINK
xaTapJiap MyaMmMOCHTa Jy4
KeJIaau.

Kpenut acocuii Mmonust
MaxcyJoTu 6yiano, mapomani
KadonaTIaHaIu.

TY10B KEUMKTUPUIITAHUAA
xKapuma yHIAUpUIaaIn

CnekyJsiTUB, SbHHU YallKOB
aManuéTiiapyu 3aMOHaBUM
OaHKJIap TOMOHH/IAaH KEHT
KyJutaHuaaau (Macajian
KUMMAaT0ax0 KOFo3J1ap
0030pHHM YalKOB MaKcaau/1a
MOJTUSUTAIIITUPHIII ).

WMxTrMounii MOIHUS TyLIyHYACH

MaBXKyJl dMac

Xarapnap

Maxcynotaap

Kapuma

Cnekynsanus
("4aifkoB aManuETH)

oxtumonii Moust
TyLIyHYacH

Monusnmamrapuirad Manbanap
KaWTMaCJITH XaTapuIaH TalllKapH,
HOﬁHX&BaNKHHMHaHHHpHHI
MaxcCyJIOTH (yCyJIH/BOCHTACH )HUHT

Typura Kapab o6usHec Omian

OOFJIMK TYpJIM XaTapiiapra 1yd

KCj1agu.

Xarap Ba ¢oiiaa y3apo

TaKCUMJIaHHIIIUTA aCOCIIaHI'aH

XaMKOpPJIMK MyHOcabaTiIapu

(MymIopaka, Mmy3opaba) €K1 caBIo

MyHOca0aTIapy aCOCHIaru

(Mmypobaxa, mxapa Ba HKTHHA,
cajiaM...) Typiu MaxcyJoTiap.
Bynnaii mynocabaTiap goupacuaa
baHk y3 3uMMacura coTyBYH,

unuiad YuKapyBIH, XaMKop,
mxapara OepyBUH Ba X.K.3
Basu(hasapHu OJIAIH.

doiiga noumo KadonaTiaHran

OyIMaiiIn.

Mynnatu yTrad TYJI0B yu4yH
kapuMa (akaT MUKO3HUHT

OerapBoIUTH €KU aTallH TYJIOBHU
amaJra ouMpMaraHinra cabadnm
YHIUPWIHIIA MyMKUH, OUPOK Oy

YHAUPUIITAH )KapuMa MOJIUS

Myaccacacu Gpoiaacu/3XTuéxKinapu

yuyH capdranmaiam, 6aiku
Xaupusira iyHaaTUpUIIAIN.

FOkopu camapanu 4ailkoB

BOCUTaJIapUHU (MacaiiaH popekc
aManu€TH ) KYJUIall TabKUKJIaHTaH,
YYHKHU Oy UCIIOM MOJUSICUIATH

acocuil TaKMKJIapaaH Oyiraxn
“rapap” Ba “™maiicup’ OmnaH
OOFIIHK.

Kap3u xacan — ¢hounscus Kap3
OpKaJIM MH>KO3JIapra BAKTUHYA
MOJHSIBHH €piaM OepUuim

MYMKHH.

XOJIMCIIMK HyKTau-Ha3apuJIaH FOKOPUIA KEITUPWITaH aJABaJlla aHbaHABUU

OaHKJIap UCIOM OaHK-MOJIMS TU3MMHUHHUHT SHT OJMH Ba CO(g KOHIEHIUSACH OWiIaH
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TaKKOCJIaHTAaHJIUTUHY, OyHJai cod KOHIEMuUs acocua (paousT IOPUTYBYU UCIIOM
OaHKMHU TOIHMII 3Ca MYIIKYJI Ba3u(a SKaHIUTUHU TaH OJUII Kepak. byryHru kyHaa
daonuaT puTyBUM ucioM Oankiapu 1970 Hwnnapaa Oy TH3UM acOCUWJIApUHU
WiIXomiaHTuprad ¢ancaduii acocnad MyailsiH napaxana ¢papk Kuiaau.

Xo3upru KyHaa AyHENAa HCIoM OaHK-MOJIMS THU3UMH Oapya IIakiuiapia
MaB)Ky/l: OaHKJIap Ba HOOAHK MOJIUSI Myaccacallapy, OJA1i Ba paKaMJiid, MUJIJIUN Ba
XaJIKapo, aHbaHaBUM OaHKIIap KOIIKJA TAIIKWI STUITAH UCIIOM Japuaiapy Ba X.K.3.
AiipuMm ucimoM OaHKM Myaccacajlapy, allHMKca aHbaHAaBUM OaHKIIADHUHT «HUCIOM
napyaiapm» y3 (aHbaHaBHM) OaHKIapWra TakIW7 KWIHIICA, OOIIKadapyd KECKUH
dapk kunanu. bab3unapu Xxakukataa UCIOM MOJIMSICU TaMOWUIITIapyura KaTbuil puos
KWITaH XoJia GaoausT ropuTca, OomKaiapy “Uciom’” CY3ujaH MIDKO3JIapHHU Kail0
KW yuyH (oiganaHaayn. MyaMMo HIyHAaKu, UCIOM OaHK-MOJUS TUBUMUHUHT
co¢ rosimapu oOpycura xoiapaard BOKEIUK cadad myTyp €TUIIM MYMKHH. Arap
Oy coXa pMBOXHU YUYH Kepakiu Kajgamiap Kyiuimaca, s’bHU acll UCIIOM OaHK-MOJIHS
COXAaCHMHHMHT ¥3Wra XOC JKMXATJIApU Ba DHT aCOCHICH YHUHT PYXMSITH ypHaATHIMAca,
xamustaara Oy coxara OYiraH UIIOHY HYKOJIaIH.

AnoOarTa, HCIIOM OaHK-MOJIMS TH3WMH, aHbaHABUM OaHK-MOJIMS TH3UMHU KaOu
OOIIKa TypJIu MyaMMoJiapra Iyd KeJIUIId XaM MyMKHUH. By Tabuuit X0, acocuiicu
MKKaJla THU3UM pHBOXIAHUIIM YYyH TEHI HKMKOHHMAT Ba MIApT-IIapOUTIap
APATUIUIIUAND. 3€p0, aHa LIYHAA KAaMUAT ab30JIapHUa TaHIOB UMKOHHUATH Maia0
Oynaau, Oy aca anbarTa yJapHUHT UKTUCOAUNA (PAOJUTUTUHU OIIUIIWTA, SHrUYa
UKTUCOAUN-MONUSBUM MyHOCA0ATIapHUHT MIAKIUIAHUIIKA Ba PUBOXKIIAHUIIUTA

XHU3MaT Kujiaau.

2.3. HWHKHMpO3 mIapouTHIA UCIOM OAHK-MOJIUSA (PAOTUSITHHUHT
camapajaopJauru
AxcapusiT TapakKud OATraH MamJlakartiapuaa acoCuid  HMKTUCOIUU
KYpCATKUYJIAPHUHT XaJJaH TallKapy Macalnd KEeTHINM MIaKIuja HaMOE€H OYiraH
2008 iniaru xKaxoH MOJIMSBUN-UKTUCOINN UHKAPO3H, Ba OYHUHT OKHMOaTHa UILiabd

YUKapuil CypbaTIapHMHUHI KCCKHMH KHCKApHIIH, MOJIUSIBUM aMaJII/IéTJIap KSJ/'JIaMI/I
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OWIaH aKTHBJIAPHUHI XAKUKUW KUWMaTuh YypTacuiaa Kyjda Karra TagoByTra uyn
Kyvunumu Ty daiinu 103 6epau.

AKIIHuHT MOoMUgBUM KyIparT )KuxaTuaaH TYpTuHuu Ypunaa typrad Lehman
Brohers mHBeCTHIIMOH OaHKMHHMHI TYJIOBra Ja€KAaTCU3JIUTH OKUOATHIA CHUHHUIIU
CyFypTa KOMIIAaHUSJIADUHUHT TYJIOB UMKOHMSTIIapura myOxa TyFWIMIIAra, Oy 3ca
¥3 HaBOaTuaa CyrypTa XaBUHUHT KECKMH OINUO KETUIura, OaHKIap ypTacuaaru
WIIOHYHUHT HWYKoJIumura Xamjaa (OaHkiapapo KpeauT ©Oo030puaa) KpeauT
dhom3napuHUHT XaAdaH OPTUK YCHIIHUra cabad Oyiau.

AKIIIauar Gemita eTakyd MHBECTUIIMOH OaHKHM Y3 MaBKeWHU HMYKOTau: Bear
Stearns cotu6 rOopwinau, Lehman Brohers TynoBra naékarcuznuru oxuOaruiaa
cunau, Merrll lynch cotunau, Goldman Sachs Ba Morgan Stanleynmap sca karTa
MOJIMSIBUM xarap octuga kodrawnuknapu, xamaa AKII ®enepan peseps
TU3UMHUHHUHT KYyIIMM4Ya EpJAaMUHU OJIUIITa MYXTOXJIMIU Ty(Qaliil HHBECTHLIMOH
Oank cudaruaa GaoausaT pUTa OJIMail KOJUIIIH.

KaxoH MOJUSIBUNA-UKTUCOAUN WHKUPO3M HA30paT TU3UMH CU(DATUHUHT
MacTJINTU cababJiu KyjJa KaTTa Xarapjap eTapiiu HHoOaTra OJIMHMaraHjiurd >KaxoH
MOJNUsA-0aHK TU3UMUA KUIAUN HYKCOHJIAp MaBXYUIUTUHU Ba Oy TU3UM KUIIUN
UCJIOX KWIMHMILN 3apYpPIUTHHU KYpCaTIH.

Kyna kyn O6aHK Ba cyFypTa KOMMaHUSJIApU OJAUIA Y3 MaxOypuATIapUHU
Oakapa osMacnuk xaBhu mango OYnuO, yJmapHUHT KYMUUIUTH HMHKUPO3ra 03
TyTraH Oup maiTaa UCIOM MOJIUSA Myaccacajlapy >KaxOH MOJIMSBUN MHKUPO3UHUHT
caiOMii TabCUPUHU KaMaWTUPUIITHHA HMac, Oanku V3  GdaoiausTiapuHu
puBoxnantupuira xam MyBaddax Oynmunap. IFSL (International Financial
Services, London) Gepran mabiymoTiapra Kypa, >XaXOH MOJUSABUN HHKUPO3HU
aBxxura yukkan 2008 innga ucaoMm MoJus MyaccacamapuHuHr Kyapatu 2007 i
oxupura Hucoaran 20,3% ra ycuo, 758 mapa. AKL nomnapunan 951 mupa. AKIIT

nojutapurada kytapunan . Keliuaru iumnapaa yeuin cypbatiapu OUpo3 macain

56 IFSL, 2010. International Financial Services, London Research on Islamic Finance, Febraury 2010 report.
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Ba 2009 #inn narmwxkacura kypa 1,04 tpuwnnnon AKIUI nonnapunu, 2011 imnpa sca

1,29 tpunnuon AKIL nonnapuHu TalIKWil 3TAU.
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2.2-pacm. Uciiom Mosinst akTuBJIAapuHUHT Yenmmm (2012 — 2020)57

HkTrcomun Ba MOJIUSYMIAp MHKAPO3ra OyHIaW YugaMIWINK cababiapuHH
yprana Oonuiaauiap, UCIOM MOJIMS HUHCTUTYTIApU HII YCyJJIapd Ba aMaiuér
[IaKJuIapu MOJTHUSI-UKTHCO]] coxace Ha3apUETIYMITAPUHUHT XaM,
aMaTUETYMIIAPUHUHAT XaM TUKKATUHU Yy3ura TopTa Oouuiaau. byHunr cababnapugan
OUpU UCIIOM MOJIUSI TUBUMU XAKUAArd MabJIyMOTJIApHUHT (PUBOXKJIaHUO OOpaéTran
ax0OpOT-KOMMYHHKAIMA TEXHOJOTHUSJIApDU OpKadW) KEHr JoHupaja TapKaIullu
oynau.

Ucnom monus MyaccacallapMHUHT HMHKHPO3Ta YHUJaMIWIWUTH cababiiapuHu
TYUIyHUII YYYH HCIOM OaHK-MOJUS TU3UMHHHUHI aHbaHABUN OaHK-MOJUs
TH3UMHUAAH (apK KWIaJuradl ¥y3ura XOC >KUXATIApUHU TYIIYHUO OJIMII 3apyp
oynanu.

Hcnom  OGaHk-MONUS  TU3MMHHUHT  WHKUPO3JNapra  YUAaMIWIUTHHU
TabMUHJIOBYM aCOCHUM TaMOMWIIap KyWnIaruiaapamp:

- YalKOB (CIIEKYJIATHB) aMaTUETIapyaaH BO3 KSUHIII,

57 Islamic Finance Development Report 2021 (ymiGy xuco60T, MOJIUsIBUi ©030pJiap TY FPUCHIA Mably MOTIIAP € TKA31O
OepyBYH SHT HUPUK KOMIIaHUAIapaaH Oupu xucodanyBum Refinitiv kommnanuscu tomoruaan 2020 Hui Ky Hiaprra
Kypa Tali€piianran).
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XaMKopJiap ypTacuaa xarapiaapHU YJIapHUHT OM3HecIaru yjiayIiu Ba Bazudanapura
MYTaHOCHO paBHIIIJIa TAKCUMIJIAI MaKOYypHUSITH;

- KUMMaT0axo KOFO3JIapHUHI peajl akTUBjap OWiaH TabMUHJIAHTaH OYJIUIIN
JIO3UMJINTH.

Yy Tamoimuiapra puosi KWIMII MOJUS OO30PUHUHI HIIIA0 YHUKAPUII
TapMOFU OWJaH y3BUN OOFIUKIUTMHA TabMUHIAWIW. YUyHKH alHaH MOJHs
OO30pPUHUHT  MYCTaKWIIUTH  Tydalaiu  UKTUCOOUN  MyHOcaOaTIapHUHT
BUpPTyaJ/UIalllyBU XO3UPTH 3aMOHJa pyil Oepa€rraH akcapusiT HMKTHUCOIUU
WHKUPO3JapHUHT cababuucuaup. Mcimom Monms MyaccacalapdHUHT — HILIab
YUKApUIIl TapMOFHUra (peajl CEKTOpra) TasHUIIN T100al MOJUABUNA HHKUPO3Ta
aHbaHaBU OaHK-MOJIMS THU3UMHUIa HHUCOATaH YHMIAMIIMPOK DSKAHJIUTK XaJIKapo
MOJIUA Myaccacajapd TOMOHHIAH VYTKa3WIraH TaAKUKOTIapAa Xam 3bTUPOd
THIIMOK1a%%,

Hcnom uKTHMCOMM TyJTHUHT Y3W XaKUKUM KUKAMAaTra 3ra 3Mac, y y3-y3uIaH
KYMaluIl XyCyCHsITUTa 3ra OyiraH MaxcyJIOT XaM sMac, Oalku y KuilmaTiap
alIManyBua BOCUTa X0JIOC, feraH €HpamryBra acocinanaau. Iy ca6abmiu, uciom
ME30H Ba TaMOMMWILJIapUra acocjaaHTaH MOJUS TU3UMHU MaBxXKy/[ (peayl) UKTUCOIUN
xapaéniap OwiaH Ky4IupoK OOFIaHTaHIUP.

2008 ¥nn MOJIMSIBUM-UKTUCOIMN HMHKAPO3W MYyJIHA MYCTaKWJI MaxCyJoT
cudpatuaa KaOyJa KWIMILTa acoClIaHraH aHbaHaBUM BallOTa TU3UMUHUHT KUIAUN
xarapJiapra MOMWI SKaHJIUTUHA KYpCaTau.

Hcnom Monus TH3UMHUIaTH acOCH Kouaaiapaad Oupu apabuana “rapap” 1e6
aTajJyB4YM XaJJaH OPTHUK TAaBAKKAIYWIMK Ba Xarapra MyJ KyUMacilUuK KOWIACcH
DKAHJIUTH aBBAIPOK aWTHO VTWIAW, SbHU HCIOM MOJIMSICH TaBaKKAIUYMIUK Ba
XaTapHU TYJIUK MHKOP Kuimaiinu, Oanku (akaT mMebEpuiaH OpTHK Japaxkajaru
TaBAKKATYWIMKHUTHHA TakuKJIaWau. Jlemak, mapTHOMa Ty3ullga Fapap Aapakacu

OUTHM HUIITUPOKYMWIAPUHHUHT Y3J1apyu TOMOHHJIaH MACAUTUPWIHILN JIO3UM.

58 https:/Mww.imf.org/external/pubs/ft/wp/2015/wpl1541.pdf
https:/Amww.imf.org/en/News/Articles/2015/09/28/04/53/sores1004 10a
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daos Ba Xamoa TaAOUpKOpAUK (aomusTu acocuaa smac, dakaT Tacogud
opkanu Qoiiga onuilra KapaTwirad xap Kaugai (haoausiTHu OWiIaupyBuH “‘maiicup”
TyILIyHYAcH “‘Fapap’ TylIyHYacu OwiaH y3Bui OOFIUKAUDP. XO3UPTH KyH]1a Fapap Ba
MaliCUpHU 3 MYWra OJyBUM OUTHMIIapra OMNILMOHIAp, (pprouepcnap, CyrFypTa Ba
xexupiam  (tamadoTiaapiaH  CyFypTajaii) — [apTHoMmaiapd, Oupka  Ba
KHUMOpXOHaJIapAard CreKyJJsITUB YHUHIAp MUCOJ O MYMKHH.

Xynoca KwinO aiTraHga, WHBECTHIMS (aonumsaThaa VYTa  Xxarapiu
BOCUTaNapJaH KaTbHil BO3 KEUMII, S’hHU MYaMMOJHU aKTUBIAp XaM[a MKKWJIaAM4U
KMMMaT0axo KOFfo3jap Kabu acocu WYK OYiaraH BOcUTa Ba MaxcyjoTiapra My
TUKUALI KAThbUW TaKUKJIAHTAHJIWTH Ty(Qaiii, IIyHUHTAEK, XaMma 3bTHOOp pean
aKTUBIIap aCOCUArd aMajluériapra KapaTHWIHILK UCIOM MOJIMSI COXaCUHUHT Ti100al
WHKUPO3 OKUOATIapMHU MablyM Hapaxkana MyBaddakusaT OuiaaH €Hrud uuka
oyumura cabad oynau.

KaxoH MOIUSIBUN-UKTUCOAUN WHKUPO3U pacMaH SIKyHHra eTMaclaH Ba
UKTUCOMUYWIAp Ym0y HMHKUPO3HUHT  MOJUSIBUM-UKTHCOIUNA  OKUOATIIapUHU
capxuco0 KuiInO ynrypmaciaH, )KaXoH UKTUCOOUETH sTHAa Oup WUPUK MHKUPO3Ta 103
tyrau. 2020 #mnga COVID-19 mamgemuscu®™ Kkucka Myjaaariapaa  Oapua
MamJlakaTiIapHu Kampad OJiIM Ba 11y OwiaH OyTYyHX aXxOH UKTHCOIUETUra CaiOuid
TabCUp KWiia OomuIanu. YOy UKKM MHKUPO3HHUHT KaXOH MKTUCOIMETUTA KUIAUN
canbuil Tabcupura KapamaciaH, yJiap KenuO YMKuil cabaliapugard acocuit
MOXUATH KUXaTuaaH Oup-Oupunan dapk Kuiaau. FOxopuaa adTtud yTWITaHUIECK,
XKaXOH MOJIMSIBUNM-UKTUCOIUN MHKUPO3H AYHEHUHT JHT KaTTa UKTHCOIUETU OYiraH
AKII monust 6030pH UIITUPOKYMUIAPU TOMOHHUIAH aMalira ONTUPWITaH Ha30paTCH3
Ba KEHI' KyJaMJId YalKoB aMalnuéTiiapy HaTWXacuaa ro3ara kKenrad Oyica, ['moGan
COVID-19 wunHKHpO3u MOJHUSIBUNH-UKTUCOAMN KapaHlapra ajokacu OyiMaraH
XoJila OomnuiaHuO, KUCKa MyJjaT uuyuja Oapua Mamilakariap HKTHCOAUETUTA

KUJIUNA TabCUP KHJia OOIIIaIH.

59 Koponasupyc COVID-19 6upunun mapra 2019-iiu1 3 1-nexkabpaa 1 1 MUSUIMOHIAH OPTUK aX0JIMTa ora XUTOWHAHD
VYxan maxpuaa Kaig stwiaras oau. Kucka MyagaTtaa BUpyC AYHEHUHT Aesipiau 6apda MaMiakaTIapura Tapkaia
OoruIamgu.
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Arap 2008 #mn wHKHpPO3W OWPUHYM HaBOaTAa >KaxXOH MOJHS TH3UMHTA
Tabcup Kwiran 0yinca, COVID-19 6unan OOFIUK MHKUPO3 TYFPUIAH-TYFPU pea
UKTUCONMETTAa TabCUp KWIAW. YOy HMKKH HMHKHPO3 ypTacumard ¢apk Xaakapo
BAJIIOTa JKaMfapMacu Ba OOIIKa XalKapo MOJIMS Myaccacajlapy Ba TypJiu
MamJlaKaTiiap UKTUCOIYMIApU TOMOHHUIAH KEHT YpraHWIMOK/IA.

MyTtaxaccucnap, 2008 iiunru JKaxoH MOJUSABUN-UKTUCOIUA WHKUPO3ZUHHUHT
Kaxon wkrucommérura canbmii Tabcupu 1929 iinn oxupuaa AKllna Gomtann6
caikam 10 ¥un gaBom atran byrook genpeccusaan kyuiupok, COVID-19 Ounan
oornuk mangemMus dca 2008 Huiarm WHKHpPO3AaH EMOHPOK TabCHUp KWIAH €0
xucobnamranu®. Yynkn, byrok nenpeccus acocan AKIII, Kanana, Byrok Bpuranus,
Opannus Ba ['epmanus ukruconuérura tabeup Kuwiran Oysca 2008 iunru XKaxon
MOJIUABUN-UKTUCOANM HHKHPO3HW JAespiau Oapua Mamjakariap HUKTUCOAUETUTA
tabcup Kwian. COVID-19 nanpemusicuaunr pean AMMra tabscupu sca KaxoH
MOJIMSIBUIA-UKTHCOAMIA MHKMPO3Ura KaparaHjaa KeCKMHPOK Oyiau, auyHku lockdown,
SbHU TaHaeMus Tydaitnu 6apua MamiiakaTiap/aa YbJIOH KWIMHTAaH KapaHTUH Oapua
Typaaru 6030pJap Ba Mniab yukapumra 6eBocuTa Tabcup Kypcatau®l. ByTyn nyné
UKTHCOIUN-MOJIUABUN-KTUMONM THU3UMH, Iy >KyMJiagaH Oapya HKTHCOIUM-
WOKTUMOUH JkKapa€Hiap MIITUPOKYUIIAPU YMYM>KaxXOH MaHIEMUSICH JaBpUIa 3apap
kypau. Kyrtunmaranga 13 Oepran COVID-19 mnaHneMusiCHHUHT — KaXOH
UKTUCOAMETUIa CaIOui TabCUPUHM IOMINATUIN y4uyH TaxmuHaH 9-10 tpiH. AKIII
JoJ1apura TeHr MalJiar Kepak OYJIMIIHN TaXMUH xrtuaMokna®2. VicioM 6aHk-MoTus
TU3UMHM XaM KHCKa MyJjariapaa OyTyH NyHE MamilakaTapuHU Kampald oJrad
COVID-19 tabcupunan yeTAa KOJTaHU MYK Ba YeTJa KOJUIIM MYMKHH XaM 3Mac
51, YyHKU IOKOPUIa TAbKUJIAHTAaHUICK, MOJIMSIBUA HHKUPO3AaH (DapKJIv paBuIllIa
naHjemMusi HaakaT MOJUS TU3UMUTA, OalKK OEBOCUTA peall UKTUCOUETra canoui
TabCUp KypcaTau. XOJAaTHH SKUAJAUWIUTAHA HHOOarra onaubd, OyTyH HIyHE

MaMJIaKaTIapy XyKyMarjapu Ba Mapkasuii Oankinapu Ttomonumgan COVID-19

60 https:/iwww.imf.org/en/Publications/WEOQ/Issues/2020/04/14/weo-april-2020
61 https://blogs.imf.org/2020/04/14/the-great-lockdown-worst-economic-downturn-since-the-great-depression/
62 https://blogs.imf.org/2020/04/15/fiscal-policies-to-contain-the-damage-from-covid-19/
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MaHAEMUSICU CcaliOui TabCUPUHU KaMaWTUPHUII MakKcaJuaa dHT KYI 3apap KypraH
TapMOKJIap YYYH MOJIMSIBUM €pJlaM Ba KYMaK peXaJlapUHU 3bJIOH KWIWHIH, Iy-
KpEIUT cHU€caTd IOMIIATWIIH, KyMJIaJlaH MaHIeMUsJaH *a0p KYypraH KUYMK Ba
ypra 6msnec (KYB) yuyH Typium Mamiakariapaa XyKyMaT TOMOHHAAH KPEIUT
nactypiapu Y6108 Kuuaau®S. [lysunraek, kymuuiuk mamiakartiapaa COVID-19
MaHACMUSICUIIaH 3apap KypraH »XUCMOHUM IIaxcliap Ba KOpPXOHalIap y4yH OJTHU
oifraya OyiraH Kpenuriapra MOpaTopuil, SbHU TYJIOB MYAJIaTiapu y3aUTUPUIIIH.
Mucon yuyHn, Caynust Apadbucronu Bantora bomkapmacu (SAMA) ymymuit
kuiiMatu 50 munnuapa puén (13,29 munnuapa gosutap) 6yiaran Xycycuit TapMOKHU
MOJIASJTAIITUPUIIHY KYJ1a0-KyBBaT/Ialll JacTypUHH 3BJIOH KWIJIH Ba OaHKIApHU
Ou3Hecra OaHJIUK JapaXaCMHU cakjad Kojumra €piaaM OepHIl YUYyH UMTHE3IH
kpexuriap Oepumra Hymantupau®?. SAMA, mysmarnex, BASEL 11l
CTaHIaPTIAPMHU JKOPHMI STHINHU KCYMKTUPMIN OpKaIM OaHkmapra épaam oepam®.
baxpaiin Mapka3uii 6anku OaHKIap y4uyH 3axupa (pesepB) Tanabmapuan 5 housaan
3 ¢omsra, BAA Mapkazuii O6anku sca MaxOypuit 3axupa Muxaopunu 50% ra

KUCKapTupay, SbHU 14% nan 7% raua Tymmpau®.

[lynunrnex baxpanHna
OaHkiapra OJTH OWIMK MyJJaTra KpeAuT TYJIOBJIAPUHA  BaKTUHYAIUK
KEUMKTUpHUIITa pyxcar Oepwiran O0yica, BAAna sca keunktupum 2020-wun 31-
nekabpraya yzadtupuau®’.

Manaiizus Mapkasuii 6anku Bank Negara Malaysia COVID-19 unkupo3ura
KapIId KyWIH 4opa-TaJaOupiap TYINIaMHUHA YBJIOH KWIIH. Mapkasuii 0aHK KOHYH

XyXoKaTinapuna OenrwiaHraH MaxOypuit 3axupanapau 3 dowmsgan 2 ¢owusra

KUCKapTupuO, OaHk Tuzumwura 30 MUIMapa PUHITUTAAH OPTUK MaljaF KUPUTUO

63 OECD (2020), “COVID-19 Government Financing Support Programmes for Businesses”, OECD Paris

64 Saudi central bank announces 50 bln. riyal coronavirus financing package (2020, April 15th). Retrieved from
https:/Aww.reuters.com/article/health-COVID-19-saudi-cenbank/saudi-central-bank-announces-50-bIn-riyal-
coronavirus-financing-package-idUSL8N2B70RT

65 Saudi tells banks to support businesses to avoid job cuts (2020, March 30th). Retrieved from
https://gulfbusiness.com/saudi-tells-banks-support-businesses-avoid-job-cuts/

66 UAE Central Bank cuts reserve requirements and boosts stimulus to Dh256bn (2020, April 5th). Retrieved from
https:/Mmww.thenational.ae/business/economy/uae-central-bank-cuts-reserve-requirements-and-boosts-stimulus-
todh256bn-1.1001634

67 Central Bank of Bahrain Regulatory Measures as Part of Precautionary Efforts to Contain COVID-19. (2020, March
18th). Retrieved from https://ww.cbb.gov.bh/media-center/central-bank-of-bahrains-requlatory-measuresas-part-of-
precautionary-efforts-to-contain-COVID-19/
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JTUKBUIAIUKHU omupau. BNM, myHuHrek, OaHkaapra KanmuTaTHU Texain 0ydepu
(capital conservation buffer)nu 2,5% raua xkamalTupuilra, JUKBUIJIUKHA KOTLIaII
ko3(ppunmentnan 100% nan mactra TylmIupHILNra Ba TYIUIAaHTaH TapTHOra COJIMII
3axupanapuaal Gpoigananumra pyxcar 6epau’e,

bup karop ucmom mosms myaccacanapu xam, COVID-19 nangemusicu
JaBpUIa Y3 MIKO3JIApU YUYH €pJaM AacTypJiapu 3bJIOH KWIMILAW. Manaitzusana
RHB Islamic Bank, Maybank Islamic, Public Islamic Bank sa Hong Leong Islamic
Bank xabu OGaHkmap Y3 MWKO3Jdapura INyHAaldl &paaM TakauM OSTHIIAH®Y,
Wunonesusina Permata Islamic Bank, Bukopin Islamic Bank, Mega Islamic Bank Ba
Muamalat Bank kabu 0ab3u xycycuit ucioMm OaHKIApU Y3 MIDKO3JIapUra KpeauT
TYJam MyAJaTHHU KEYUKTHPIM Ba WKapa TYJIOBIAPHIAH 0301 KUIau'°,

TypKusSSHUHT XyCyCHUI KPEAUT TAIIKWIOTIApHU Ba UCIOM OaHKIapH, XyCyCaH,
IsBank, Akbank, Ziraat Katilim Ba Vakif Katilimmap xam Mmko3napra MOJIMsIBUNA
IOKJIQPUMHU EHTWUIAIITHPUIIL Makcaauaa kpeauT TtynoBiaapuan 2020-imn 30-
MIOHraua KeuuKTUpuiura pyxcar Oepuman’:. Caymms Apabucronmma An-Axiau
O0aHKM JaBiaT Ba XyCycHil Myaccacajiapjia MIILIOBYM THOOMET XOquMIIApU YUYH
axcuif, Kyumac MYJK Ba JIM3UHT Oyiinua TYJIOBIapHM y4 OW Myjjaarra
KEYMKTHPUINTa pyxcar oepau’?.

bupox, MonusBuii €praM Ba KyMak JacTypiapu Aespiu  Oapya
MaMJlakaTiap/ia aMmaira OIIMPWIAM Ba Iy cababiu ynap HWCIOM HKTHUCOIHIA-
MOJIUSABUN TU3UMUHUHT WHKHPO3JIAp MIAPOUTHUIATH YCTYH KUXATIAPUHU HAMOWHII
kunmaiiau. 1y cababnm, 3HIM UCIIOM UKTUCOIUN-MOJIMSBUN TU3UMHU HHKUPO3JIapra

KapI¥ KaHJal XUMOs BOCHUTaJIapUHN TaKJIU( KWIWIIUHA KYPHUO YMKAMU3:

68 Malaysia’s central bank cuts statutory reserve ratio to 2% (2020, March 19th). Retrieved from
https://mww.businesstimes.com.sa/banking-finance/malaysias-central-bank-cuts-statutory-reserve-ratio-to-2
69 Banks step up measuresto help customersamidst COVID-19 crisis. (2020, March 20th). Retrieved from https:/
www.thestar.com.my/business/business-news/2020/03/20/banks-step-up-measures-to-help-customers-
amidstCOVID-19-crisis
70 Islamic Bank, Rural Development Bank (BPR), and Regional Development Bank (BPD) are giving Credit
Repayment Delays (2020, March 31st). Retrieved from https:/Awww.cnnindonesia.com/ekonomi/20200331202117-
78-488887/bank-syariah-bpr-bpd-mulai-beri-penundaan-cicilan-kredit
"t Turkish Banks Delay Loan Payments to Ease the Impact of COVID-19 (2020, March 24th). Retrieved from https:/
www.cpifinancial.net/bme/news/turkish-banks-delay-loan-payments-to-ease-the-impact-of-COVID-19
72 Saudi Banks Postpone Payments for Health Workers (2020, March 23rd). Retrieved from
https://aawsat.com/english/home/article/2195126/saudi-banks-postpone-pay ments-health-workers
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1. MonussHUHT pean UKTUcoAui (aonusaT OuilaH O0eBocUTa OOFIUKIMTU Ba
TOMOHJIap YpTacuja TaBaKKaTYUJIUKHU MYTaHOCUO paBUIIAa TAKCUMJIAHUIIIY;

2. Kywin mXTUMOUNA XUMOST TU3UMHU.

Arap ymby MKKH MIapT OMPIAITHPHIICA, UKTHCOAMI IUKLIAp S 1aBoMugaru
YMYMHUH UKTHCOJUN KYPCATKAYJIAP XapaKaTJIAHUIIWHU SXIIUPOK KYPHII MYyMKHH

oynamu.

Muwnab ynkapuw
dacnmATH GunaH
GornadmaraH

EpegnuTiap

Mwnad unkapiil Gacn AT

Kyunn xagcmaniik TMIMmm
BunaH GoFnaHrad KpeaumTiap

3and xaBdhCHUINMK
THIKUMK

2.3-pacm. UKkTucoanii mukjaap’*

MonusHUHT pean UKTUCOAUM Gaonusat OmwiadH 6eBocuTa OOFIHUK OYJIMACIUTH
HaTWXKacuaa MoJusIBUK  “mydakmap” maigo  Oyiaumura oaubd  KeIuIlu
MYMKUHJIUTHHU Ba Yymia mydakiap OXup-okuOaT Epuinbd HKTHUCOIUET pereccus
(7pHU YCHIl Japakac CEKHHJAIIUII €KW TYPFYHJIMK) XOJIAaTHHHU KEeITHUPHUO
YuKapuimy MyMKUHIUTAHA 2008 HWIrM kaXxoH MOJUSBUN-UKTHCOINA WHKHPO3H
MHCOJIHA KyprO YMKIWK. JleMak, MoIusaBuid aManuériap, OupuHUM HaBOaTa OaHK
KpeauTiapu unuiad uukapui ¢aonusatd OwiaH udamOapyac OofyiaHraH Oyica,
nydaxnap naino 6yaum s3xTuMosin kamasaan. COVID-19 nangemusicu mapouTtuaa
OOIIKAa XOJIATHHU, S'BHU MKTUCOAUETHUHT Oapya coxaigapu OaHK-MOJIUS TU3UMHU

amanuéTiiapura ajJoKacus XoJiara Oup1aHura UHKAPO3ra KUPTaHIUTHHE Ba OYHJIaH

73 VIKTMCOUi NUKILIAp, UKTHCO MU (paOJUTMKHUHT MyaiisiH HHJUIap JaBOMUIA 1aBpuil TeOpanu® Typuinu 6Yamo

IOKCAJIWII, CyCaWuIl, TYPFYHJIMK, JKOHJAHWII XoJiaTiapuiaH mdopar. Bakrra Hucbatan xap 20—25 iwnna

TAaKpOPIIAHNO Ty pauran y30kK Ba Xap 5—10 iniia TakpopraHaural KUCKa HKTHCO TN ITUKIT 60p.

74 “COVID-19 unkupo3su Ba Mciiom Mostusicu”, FIcioM TapakkuéT 6aHKy TaIKUKOTH. — www.isdb.org. Centsiop, 2020.
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OMpHHYY HABOATIA MXKTUMOUN XUMOSTa MYXTOX aX0JIH >Ka0p KYpTraHIuTUHU XaMj1a
KyWIM WXTAMOMM  XUMOS  TH3MMHMCH3  TaHasz3ysd  OKUAAWA OYnumu  Ba
MKTUCOAUETHUHT THUKJIAHWUIIA YYYH KYNPOK BAaKT Kepak OYIUIIM MYMKHHIUTHHU
Kypsanmu3. bozopnap ¢aonuatu macairaHja, Kywid HXTAMOMM XUMOSI TU3UMHU
TYpFYHJIMKHU KHCKa BakTAa Oaptapad »sTtumra €paam Oepaau, YyHKH OyHAa
axXOJMHUHT TYJIOB JIaéKaTH OlIau Ba Oy ¥3 HaBOaTH1a CaBI0 PUBOMIIAHUIIINA OPKAIU
UKTUCOAUETHUHT Oapya TapMOKJIAPUHU PUBOKIIAHUINIUTA TypTKU Oepaau. bByHuHT
Y4yH HUCIOM OaHK-MOJIMS Myaccacallapd Y3 UMKOHUSTIAPUHH HCIOM HKXTUMOUM
MOJIUS Myaccacajlapy — 3aKOT Ba Bak( >kamrapMaiiapu OujiaH OUpJIAIITUPHUIIN
MHKHAPO3 IIapouTHAa OaHK-MOJIMS TU3UMUIra JUKBUIJIHUKHM TabMHHJAUITa €paam
Oepaau. JIMKBUIJIMK MYyaMMOCHUHUHT MYyaissH JAapaxkaia xain Oyiauimu 3ca
MHBECTULUA-THKOPAT JIOMUXAJapUHU MOJMSJIAIITUPUIL HMMKOHHUSITHHH OepajH.
Hcinmom wxtuMoui Modus Myaccacalapy axOJHVHWHI MOJIMSBUM KUXATIAH
KUIfHAJITaH KaTjiaMura OeBOocuTa KyMak OepuIja xam XyKymaTiapra karra épjaam
oepau.

bab3un mytaxaccucnapHuHr Qukpuda, Bak(] Ty3WIMACHUHUHT 3aMOHABHI
KYpUHUIILIapuIaH Oupu OYiraH HaKJ Myl Kypunuiuaara Bakdiap (cash waqf)nan
Bakdra acocianraH uH(pary3wiMa oObeKTIIapuHNA Kypuiaa, xycycad, COVID-19
oemopnapu yuyH Bakd mmudoxonamapu, Bakd kapanTuH (W30Js1Ms1) yilstapu
TAIIKWI KAumaa Goiaatanuin MyMKAH >,

Illy epna V36ekncron Bak( kamMrapMacH TOMOHHIAH TaHAEMHUs TaiTHIa
amajira OIIMPWITaH WIUIApHU KYpuO YMKHUIIL, HCIOM IXKTHUMOUM MOJUSICU
MOXUSTHHU YYKyppOK aHriamra épaam oepaiu.

"Bakd" xaiipus dommu V3bekucron mnpesumeHTHHHHr 2018  iimnna
nM3o0ianrad 5416-connu ¢papMOHHra acocaH TAIIKWI KWIMHTaH. Y10y ¢apMoHra
acocan "Bakd" xaiipus hdoHnu pykapoJapHUHT JUHUN, MabHABUN Ba MHTEIJICKTYyaJl
CATOXUSITUHU OIIUPUIN OmiaH Oupra MWUIUN Ba TMHUM KaApUSATIAPUMU3HHA acpad-

aBaiiiaii, MacKujiap Ba AUHUA TabJIMM MyaccacalapUHUHT OMHOJApUHU KypHIL,

5 Nurjannah M, Wahyuddin A. “Cash waqf: Economic solution during the Covid-19 pandemic”. December 2020,
FITRAH Jurnal Kajian llmu-ilmu Keislaman 6(2):223-242.
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TabMHUpJaANl Ba 000J0HIAITUPHUINTa capdiaHuiu kepak. Bakd" xalipus sxamoar
dbonnu mabnarnapu dykaposapaaH KaOya KWIMO OJUHraH 3akoT, ¢GUTp Ba OOIIKa
xaipus Mabiariapu XUCOOUIaH MIAKIIaHTUPUIAIH.

“Bakd” xadpus xamoar (HOHIAM TOMOHHIAH KOPOHABUPYC TMaHIEMUSICHU
JIaBpuia, IIYHUHTACK, TypJau Tabumii odariap, ¢aBKyaoaaa XoJariapaa
aXOJMHUHT WKTUMOUN XUMOSITa MYXTOX KaTiamiapura kymak Oepau. by wumimap
MaMJIaKaT axOJIMCU XaMmJa XOPWKHM XOMHUWIAP Ba XaMKOPJIAQDHUHI XOMHUMIMK
épaamuaa amanra omupuwian. XKymiagas, 2020 imnga:

- bupnamran Apa® AwmupnukinapuHudr Kwusun Spum  oif  xamusaTu
TOMOHHJIAH TaKAUM KwinHran 198 w™uH. 560 MHHr CYMJIMK O3MK-OBKAT
MaxcyJioTaapu TOmIKEeHT maxpu Ba TOIIKEHT BWIOSATU XyAyIHJa HCTUKOMAT
kuyBuHn 1280 Hadap omnara TapKaTWIraH;

- I'epmanusaunr “Xacana” (GoHAM TOMOHUJAH XOMUWIUK KwiuHran 220
MJIH.CYM MHKAOpHUIArd Maljarra O3WK-OBKAaT MAaxCyJIOTIapu Xapuj KWIWHHO,
WKTAMOMK XpuMosra MyxTox 2200 Hadap onnara TapKaTHITaH.

2021 vmn 10-n050p kyanm AOKAna 6yiau6 yrran Opudunraa ¢oHa axoopoT
XU3MATUHUHT MabiayM Kuiuminda, "Bakd" xaiipus doumu 2018 imnga ¥3
daonusTunu 6onutaranaan 2021 iiun HosOp oiiura Kaaap >kamu 74,9 Mwuiuapa cym
MHUKJOpHIArk MaOJaFrHu MacKuiap KypWIHIIH, TAbMUPJIAHUIIN Ba XOJIUMIIAPHU
MOJJMI KYJ1a0-KyBBaTJIall yuyH HyHaITHpUITran'®,

VHaaH Tamkapyd axoJWHUHT JUHUU-Mabpuduil WIMIApUHU OIIMPHUII Ba
MacCKHJIapaard KyTyOXxoHaJapHU sHaaa OOWUTHIN Makcamiapura 2,95 MIpa. cym
capdaHras.

2020 iimn 30-mromma Y36exucton PecnyGmukacu Ilpesumentu IllaBkat
Mup3uéeB TomoHugan “KopoHaBHpyC MaHAEMUICH NaBpUAA WXKTUMOUN XUMOSTa
Ba €pJamMra MyXTOX axoju KaTiamJapuHU MOJAAMNA KYyiiad-KyBBaTialira IOUP

KyIMM4a yopa-tagoupnap Tyrpucuaa’tu 6038 connu ®apMoH Kabys1 KMIMHraH '’

76 https:/Aww.facebook.com/aoka.uz/videos/702565237813232/
7 https://lex.uz/docs/4922155
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dapMoHra Kypa KyHugarn HILIap NaHASMHUSHUHT cajaOuil OKHOAaTIapHHH
IOMIIIATHII Makcaauia Xalpus Ba KyMaK MakKcaJuaa amalira olmupuiIniy Oenrunad
Oepuiras:

2020 vmn, KypOon xaimtu Oaiipamu apadacuma “CaxoBaT Ba Kymak’
xamrapMaiiapu opkaiu 220-250 MuHr owtara pecmyOinka 0o pxkeTniad xxamu 200
MUWJITHAPA CYM aXpaTwirad. Yoy mabnarnap 1 MAITHOHIAH OPTHUK SXTHEKMAH T
axOoJWHU HaKJ TyJ, O3UK-OBKAT MaxCyJoTjapu Ba JOpU-AapMOH Owuiax
TabMUHIAIITA capdranraH.

ynunraek, “Bakd” xaipus xamoar GOHIUHU MOJAUN KUXaTAaH KyJaao-
KyBBaTJall Makcaauaa pecryosuka Oropkeruaan 150 Munnuap cym axxparuiuo,
y0y mMabsiar kamoatr GOHAUHUHT Xalpus TaAOUpIapuHU aMajira OIIUPHUII XaMm/ia
XOJUMITApUHHU MOJIWI KYJ11a0-KyBBaT/Iall yUyH HYHATTUPUITAH.

2022 tivnHuHT OMpuHYHK 6 ot maBoMuaa, POHA TOMOHHUAAH Xalpus, 3aKoT,
Bakd MyJKIapu, 3u€parroxjiap, JUHUN TAIIKWIOTIAp Ba aKUUsjIap OpKalu Keaud
TyUITaH MaOyariap XaM/ia XOMHIAIap Ba XaMKOpP TalIKAIOTIap TOMOHHJIAH TaKIUM
STWITAH MOJJWNA KYPUHUIIJATU dXCOHJIap OwiaH Kymub xucobiaranaa xamu 6,7
MIIPJI.CYM MUKIOpHUIArk MaOnar xaiipus cudatuna capguanras.’s

FOkopuna aliTu® yTuiarangapHu xucoOra oJiraH XoJija, XamJia riiodaiantys
HIapOUTHIA MCIOM MOJIMSCH MAaxCyJIOTH Ba BOCUTAJIAPUHUHI KAXOH HMKTHUCOIUMN
TU3UMUIArd aXaMUSITUHUHT OIIHUO OOPUIIM KyTHIAETTaHUHUA Ha3apjaa TyTHO HCIIOM
MOJIUACH, Iy >KyMJIaJaH HUCIOM WXKTUMOUN MOJIMS THU3UMHU YCTYHJIUKIApUAaH
dbolganaHuil MUMKOHUAT Ba HCTUKOOJIJIApUHU aHUKJAIl Makcaauaa Oy COXaHU
VpraHulIHU JJaBOM JTTHPHUII Makcajara MyBOGUKIUP. XO03Upua 3ca, UCIOM OaHK-
MOJIUS THU3UMUAA MYailsiH TaKUKJIApHUHT MAaBXYIJIUTH, SBHU Iyjira Oyirax
MyHocabaT (yHra MaxcyjoTra KaparaHjeKk KapaMaciuk Ba pubo), 4ailkoB
amanuériapu (Maicup) Ba MaBXyMJIMK-HOAQHUKJIUKHUHT TabKUKJIAHUILIU (Fapap),
YTa I0KOpH Jlapaxkajaru xarapra sra Oyiaran aMaauériaapra KHpUIIMaciuK, aCOCCH3

TaBaKKIYWINK Tanad KuiaaauraH OUTUMJIApHU aMajira OIIMpPMAaciuk (Maiicup Ba

78 “Bak” xahpus sxkamoar poHau GaosmsaTura Teruini 6apya masiaymoriap https:/vagf.uz/uz caittunan onunmm.
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Fapap), XaMJla HCJIOM WXTUMOUN MOJMICH MAaBXyUIurd Tydalinu Typiu
WHKUPO3JIapra MyaisH Japakajga OapJOUUTH dKAaHIWTHHMA amaijia Kypcaraud ned
alTHII MYMKUH.

II 600 Oyituua xyJsoca:

Hcnom OaHk-Monusi Myaccacanapu (aojusiT JOUpacu, acocaH Kyhuparu 5
WyHanuiHu Kampab onaau:

- Ou3HeC IIEPUKYUIUK, SBHU OWpOp JolKMxara capMosi KUPUTHII Ba
kemaauran ¢oiga €k 3apap MyalsH HucOaTAa TOMOHIAp YypTacuaa TaKCHM
KWIWHUIIY (Myuopaka Ba My30paba MOIUSBUN Maxcya0TIapH);

- CaBJi0, SHHU MIDKO3 Tajabu OViinua Oupop Oup MyJK Xapuj KUJIHUII, MYJK
HapXWra ycrama Oenrmiaml Ba yHH MIDKO3ra MYJJATIH TYJIOB acoChia COTHII
(mypobaxa, mycasama, caram, ucmucha, usxcapa 6a UKMuHa),

- YpHATWITaH XaK dBa3ura Xu3MmaT KypcaTtuil (6akaia);

- Kap3, ShHU MIDKO3ra Xeu KaHJal sBa3cu3 Kap3 Oepwuin (xapsu xacan). by
daonusaT, OaHK-MOJUS MYyacCCaCACUHUHT  HOTIKOPUN/IKTUMOMM  (aoIusITH
cudartuaa 3pTUupod dTUNIAIY;

Borika Typaaru xu3MaTiiap KypcaTHIl Ba XaK OJuIl (kaghana, xasana).

Hynéna wucmom OaHK-MOJHUS MyaccacaJapUHUHT TYpJIH KYpHHHUIILIAPH
MaBXyJ: TYJIaKOHJIM HMCIOM OaHKJIapW, aHbaHaBUW OaHKIAp KOIIKJArH ‘“‘UCIOM
napyaigapu’, HWCIOM  MHKPOMOJHUS  TAIIKWIOTIAPH, HWCIOM  WHBECTHIUS
TAIIKWIOTIAPH, UCIIOM HHBECTHUIIHS KaMFapMaiapH, Ba X0Kazo.

AnpanaBuii Ba Mcioom Oanknapu ypTacuaa Oup Karop GapkiIv KaxaTiap
MaBxya. Acocuil dapkiaapiaH Oupu, aHbaHaBUM MOJUS TU3UMU Ba UCJIOM MOJIHS
TU3UMH YpTacuJard IMyJira Ba xaTtapJjiapra OyiaraH MyHocabaTmanaup. AHbaHaBUU
0aHK myJIHU JapoMaau KadoJaTiiaHraH COTHIN €KH rKapara Oepuill MyMKUH Oy iran
MaxcyoT cudaTtuaa Kypaau, Oepuirad Kap3 MaOJjiariapuHu UYKOTHUII XaBPHU KaM,
YyHKH Kap3 Ma0jard XaM, Kap3 Oyiinua dousnap xaM J0HUXaHUHT MYyBadpakusITH
€k MyBaphakuATCU3IUTHIAH KaThbUN-HA3ap JOWMO KadoiaTiaHraH Oynaiu,
UCIIOM MOJIUS TU3UMUHUHT acocuid OYFuHU OYyiraH ucioM OaHKU dca IyJira

MaxcyJaoT cudaTuaa Kapalid KaTbUsSH TaKWKJIaHTaH Ba mry cababmm y xap Oup
9



JoHMnuxana Y3UHU COTYBUM KM OM3HEC XaMKOPAEK TyTHIU Kepak Oymanu. Andarra
Oy Oupo3 Mypakkad MyHocaOariap OYynau0, Oy XaM HCIOM OaHKU THU3UMHU
PUBOXJIAHUIIIMHU OUPO3 KUMUHIAIITUPAIU. BUPOK, 11y Omnan Oupra MyaiisiH Tanao
Ba TaKWKJIapHUHT (OMpUHYM HaBOaTHa MyJira Ba xarapJjiapra OyiraH MyHoca0ar)
XaMmJa HCIOM WKTHMOMM MOJUSCH MAaBXYyJIMTM YOy TU3UMHHUHT TYypPJIU
WHKUpO3JIapra MyaisiH gapaxkaja 0apJ0oIuIN SKaHIUTUHA TabMUHIIaWIu.

AnbOarra, ucIoM OaHK-MOJIHS TU3UMH XaM, aHbaHABHH OAaHK-MOJIMS TH3UM
KaOu TypJu MyaMMoJiapra Ay4 KeJIUIu MyMKHUH. by TaOumii X0, acocuiicu ukkana
TU3UM PHUBOXJIAHUIIM YYYH TEHI UMKOHHMST Ba MIAPT-IIAPOUTIAP SPATUIUIIUIND.
3epo, aHa MIyHJAA KaMUsT ab30Jiapuaa TaHJIOB UMKOHUSTU Maiao OVmamu, Oy sca
anbarra yJApHUHT MKTUCOAMM (AOJUIMTMHU OIIMIIWTA, SIHTMYa HKTHUCOIUI-

MOJIUSIBUI MYHOCa6aTJ'IapHI/IHF IMTaKJJIAHWIOKW Ba PUBOXIIAHUIOUTIA XHU3MAT KAJIAOHU.
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I1I 606 Y3BEKNCTOH UKTUCOJUETUHU PUBOKJIAHTHPHUIIIIA
UCJIOM MOJIUS TUSUMU UMKOHUSTJIAPUIAH CAMAPAJIN
O®OUJAJTAHUIITHUHTI YCTYBOP HYHAJINIILIAPHA

3.1. HHBeCcTHIHMSJIAPHMHI WYKH Ba TAIIKH MaHOAJapuHU
AuBepcupUKANUIIANILA HUCIOM OAHK-MOJINS TU3UMHU UMKOHUSATIAPUIAH
doiigananum

HNxTuconuér onauna TypyBud noi3ap0O macananapiaH OMpHU UKTHCOIUETTA
WHBECTUIUSIIAD Kalnd KWIMIIIUp. 3epo, OapKapop PHUBOXKIIAHHUII Ba Mamiakar
TapakKUETUHA TabMUHIAII YYYH HMHBECTHLMSJIAP KYJIaMUHU JOWMHI paBHILIA
KeHratupub Oopwi yTa Myxum Basuda xucoOsiaHaau.

NuBectumss Typiapu WYMAa XOPWIKUM WHBECTHULMSIIAD QJIOXHAA YPUH
TyTaAu, YyHKH HIIJIa0 YUKAPUIIHU MHHOBAMOH TEXHOJIOTHSJIAP Ba SIHIM TEXHHUKA
Typiaapu  OJAuMO  KHPUII  OpPKaIUd  MOJEpPHHU3ALMSA  KWIHIIHA  XOPWKHMA
VMHBECTHULIMSIIAPCU3 aMaira OLIMPHIIHA TaCaBBYP KWIUII KUNHUH.

XOpwKui  WHBECTULMSTIAPDHU  HMKTUCOAMETra  Kand oTuimn  cuécatu
MaMJIaKaTHUHT ~y3Wra XOC IKUXaTJIapuHH, OKymiiajaH Kyrpoduii, cuécuii,
WKTAMOUN-UKTUCOIUN XOJaTUHU, MWIJIMKA Ba NUHUN KaJApUATIApUHU IBTHOOpra
OJITaH X0J1a, UITa0 YUKWINILK Ba 11y OWIaH Oupra yjiap XOpWKHUM capMosiiopiiap
YUYH KyJiail OYJIUIIHN JIO3UM.

AMMO, TYyFpu HIUIA0 YMKWITAH CHECAT XaM XOPWKHUHW HWHBECTOpPJIApHU
MamJlaKaTra *ano KWINII YU4yH eTapyiu Oy IMaiu, 9yHKH XOPHKUN MHBECTULIMSLIIAP
KUPUO KENUIIU YUYYH YMYMUH TaAOUPKOPJIHUK Ba XKyMJIaJaH WUHBECTUIIUS MYXUTHU
KyJda MyXuUM axaMusIT kacO stagu. “MHBecTHIMS MyXUTH KOMIUIEKC, S'IbHU KEHT
KAMpPOBJIM TyIIyH4Ya OYNu0, MIWIIUA KOHYHUMIIUK, UKTUCOJMM IIapT-IIapOUTIap
(MHKMPO3, VCHIl, CTarHaims), OO0XXOHa PEXKUMH, BaJIOTAa CHECATH, WKTHCOIUU
yeum cypbatiiapu, MHQIALMS CypbaTiapu, BallloTa KypPCUHUHI OapKapOpJIvrH,

TAIIKU Kap3J0PJIHK Japakacd KaOW KypcaTkudsaapra sra”’?,

79 Baxa6oB A.B., Xaxu6akues [11.X., Mymunos H.I'. Xopwxuii nuaBecturmsiap. // T.: «Monust», 2010.— 153 6.
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XOpwKui  WHBECTOPJAPHUHT  WHBECTUIMS  KUPHUTHUIN  Kaillpustura
MaMJIaKaTHUHT IOKOpHJa KypcaTud YTWITaH Y3ura XOocC KuUxaTjiapuaaH TallKapu,
YMYMUI MHBECTULUSI MYXUTH €KM UKIUMUHU IIAKIJIAHTUPYBYU OOIIKA TYypPJIU XU
OMMJLIIAp TabCHp Kypcaraau’,

V36exucTonna 0Kopuaa Kypcatn6 YTHITaH WKOOUI OMULIAPHUHT KAMJIUTH
Ba YJApPHUHT TYJIAKOHJIM HIIJIAMAraHJINTd YMYyMUWA UHBECTHUIIUS MYXUTHra canOui
TabcUp KypcarMmaii konmaau. Uet 11 pyKapoJapuHUHT MaMilakaT Xyayaura Kupuo-
YUKW Kapa€HU MYypakkKaOIWUrH, MaxasIuid BallOTAaHU XOPWXKHUM BajtoTagapura
OPKUH alupOoILIall UMKOHUSATH (KOHBEpTAIMsI) MaBXKy1 OYJIMaranaiur, SKCIOpT
Ba UMMOPT TApTUOMHUHT MypakkaOd OYITaHIWTH, YeT AJUIMK MHBECTOpJap yUyH
JapoMaa  Ba  JUBHACHMJIApPHM  OJMO YWMKUO  KeTWmjard  (pemnarpuarius)
KUMMHYWINKIIAp aHa MIyHAal canOuil oMmuiiapaan OyiraH.

Cyurru Wunnmapna Oy Oopajmard Ba3usiT YHriana Oonutagu. MboxoOwid
HaTIKaJlapra SPUIIUIITa UIIOUIapMOHIUK MYXUTHHH SXIIWIANI XaMJa Mamiakar
WHBECTUIUS ~ CAJOXMATH Ba  KO3MOQJOPJIUTHMHM  OIIUPUINTa  KapaTWiraH
UCJIOXOTJIApHM aMalira OIIMPHUII, >XyMiIaJaH, KyWugaruiaap MyalsH napaxaza
épnam Oepau:

TaIOUPKOPJIMKHUA  pyWxaTnaH VYTkazum Owinad OOFIMK — Myjajaatiap,
Xy KKaTjiap COHM Ba Xapa)xaTJIapHU KUCKApTUPUILL,

BaJIIOTa 0030PUHU JTUOEpATAIITUPUILI;

dolinanu penaTpuanus KWinil OViinda 4eKJI0BIapHU 0JTUO TalllJIAHUIIIHN;

COJIMK Ba OOXXXOHA MabMYPHUSITUWINTUHU COAJAIAIITAPUIN - PUCKIAPHU
TaxJIMJ KWW TU3UMHHUA SKOPUU ATWIMINH, 00XKXOHA PAaCMHUIIANITUPYBU YUYH
3apyp Oynran Xy>»KaTjiap Ba BAKTHU KUCKap TUPWIUIIY;

JIABJIATHUHI UKTUCOJAUETAATH WINTUPOKWHU KAMAUTHUPHIN WYJIMAArd Kajaamiap;

80 4-ynoBama HBECTUILIMS MY XUTHHH LIAKIUTAHTHPYBYH OMIJLIAP MyauTi( TOMOHHIAH IAKIITAH THPUIITaH JKa IBaIIa
KEJTUPHUIITaH.
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86 napnar ¢ykapojgapura Mamaakarra BU3acu3 KUpUII XyKyKu oepunuiiu (Oy
cailéxyap y4yH EHI'WJUIMK Oepaau XamJa TypU3M COXacura WHBECTULUSIAp Kajio
KWW Ba COXaHM sIHaJa pUBOKJIAHTUPUII UMKOHUSTUHU OLIUPALIH).

AMaiira  OIIMPWITaH  HUKTHUCOIUN-MKTUMOUN Ba  CHECHU-XYKYKHUU
HCIOXOTIIap, XamJa MaBXyJ KyWumaru mwxkoOuil oMmwuiap Tydaiian Mamiakarra

XOpI/DKI/Iﬁ CapMOsa0pJIapHA 3’I>TI/I60pI/IHI/I TOPTHIO aH4Ya OCOHJIAII AN I[GﬁHIlI MYMKHH:

axoJIu COHU OWIaH OOFIUK OVJITaH MUKW TaJaOHUHT KyYJIWIUTH;

- HUCOaTaH ap30H MIIYU KyUHra STaJlur,

- Tabuuil 3axupa/O0MINKIAPHUHT MaBXKYJIUTH;

- MyaisiH Japaxaaa JuBepcU(UKalMsIaHTaH UKTHCOAMETTa Ba Kajaall
pUBOKJIaHAETTaH MH(paTy3uIMara 3rajuri.

V36exucron Xaxon capmo Tamkmiotn (KCT)ra ap3o 6ymum GOyitnda
My30KapaJapHi  KaiWta  OouularaHiurd  XaM  MamJlakaT ~ MHBECTHLHS
XKO3UOAOPJIUTUHU oIMpHIra XusMar Kwimoknaa, yyHku JKCTra ab3onapura
KYJIJIaHaUuraH yMyMUHM KOUJajlap caBio TapTUOWHU COAMANAITUPAAN Ba UMIIOPT-
AKCIIOPT (aoNUSATUHU Kydahumwura TypTku Oepamu. UyHku 00xXOHa TYCHKIapu
0J0 TalIaHTaHJa Maxalliui Ta0upKopaapra 3aMOHaBUM UMIIOPT YCKyHAIapUHU
XapuJ KWINII, pakoOardapaoi MaxcyJoTiaap UIUiad YMKApPHUII Ba YJIAPHU TAIIKU
0030pJapra SKCIOPT KWIUII UMKOHUSATIapuHHU omupanau. Acocuiicu, JKCTra ab3o
OYJIuI XOPWKUM MHBECTOPJIAPHU MamJlakaTra >Kaj0 KU UMKOHUSTUHHA Oepaji,
YyHKA XaJKapo CaBI0 KOHYH KOMJajapu aman KWwiaéTraH MamJjiakarra
WHBECTOPJIAPHUHT KHUPUO KEIUIIU, y3ura MabliyM OyiaMaraH KOHYH-KOHJajiap
AKOPUM KWIMHTaH MamJlakaTra MHBECTUIMS KUPUTUIIUAAH aH4Ya OCOH.

XKCTra as3o Gyamm opKamM Y30GEKHCTOH V3MHHHT OHM3HEC, XyMJaaaH
XanKapo caBAo (aoJMATH YUYH OYUKIWTMHU, KYNUHYA alpuM MaxXauiuin
KOpXOHaiapra TakJIuM STWIaJuraH TypJid UMTHE3NAp Ba Koujanap OyHaaH Oy€H
KYJUIAHMAaCJIUTUHU ~ AYHE XAMMKAMUATUIA, XYCYCaH »OXTUMOJMUU  XOPWXKUHU

WHBECTOpJIapra OWIaupaIu.
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AKII JlaBnat genapTaMeHTMHUHT MHBECTHUIIMS MYXUTH OVinYa TaxJuiauia

81 V36exkucron Mapkasuii Ocuénard 5HT KYyIn TapMOKIH

KAl »STWIAIINYa
WMKTUCOAMETTA 3ra JaBiataup. MamiiakaTHUHT (oiigain Ka3uamMaiap 3axupacu 001,
TEKCTUJIb CAHOATH Ba XM3MAaTJIap CEKTOPH PUBOKJIAHTAH Ba Iy OmiiaH Oupra axoiu
COHM MHHTAaKaja »HI KaTTanup. JlaBmaTHUHT Kap3AOpIWK Hapaxacu, yca&Tran
Oymca xaMm, yHYa OajlaH]l dMac, eTapiauda BaJlfoTa 3aXUpacyd Ba MyCTaxkKaM JaBiiaT
capMosiJIapu Ba UCI0XOTIap AaCTypPU MaBxXKYy/I.

Bop-iiyru Gemr #um aBBam Y3GEKUCTOH HKTHCOAMETH capMosiap Kabyi
KWJIHIITa Tanép amacau. Myammosnapaan Oupy MIJIIHKA BaidtoTa Oviiad OOFITUK dIH.
2016-tinnaa 6ankmap Takand KWIraH KypcllaH UKKA OapaBap IOKOPH HapX Takaug
KWIyBYM BaliOTa Kopa 0030puM MaBXKyHn d31d. Amanra OIIMPWITaH BaIOTa
TUOepaTM3aUsICH UKTUCOAUETHH ovuIl, maddodukan omupuir Ba OW3HECHU
a0 ATHUINTa KapaTWiTraH KeWHHTU MCIOXO0TIapra 3aMUH SpaTIau.

2019-2020 jinnnapna Y30EKMCTOHAA MHBECTUIMS MYXWTHHM SIXIIHIIAIITA
KapaTwiral KyWujaaru KOHyHIap KaOyia KUIUHIU:

“JlaBnar-xycycuil mepukank Tyrpucuaa” (10.05.2019i. VPK-537-con)
KoHyH WHBECTULIMSJIADHUHT TMPUHLUNHUAT KUXATAaH SIHTU TYpPUHU amalra
OIIMPHUIIHUHT XYKYKHA acOCHHM sApaTAu. JlaBinar-XyCycud IIEPUKYUIIATH
TYIIyHYacH, TypJapH, amayra OIMIMPHUII MEXaHU3MH, TOMOHJIAP Ba YJIAPHUHT XYKYK
Ba MaxOypusTIapWHM aHWK Oenrmwianau. HaTmkaga maBmar TOMOHHIAH SKKa
daonuaT KypcaTaguraH KYNTMHA coXajlapra XOpWKHM Ba MYKH XYCYCHH
WHBECTUIUSIAD KUpHUO Kenubd, ymoly coxanapia acocuidl Kamurtan sSipaTHINIIHHU
KaJAUTAMITAPUII Ba UITA0 YMKAPUII XQKMUHU OIITUPUIL UMKOHUSTU SIPATUIIN.

“VIHBeCTHLMSIAp BA MHBECTHIMS (GaoiusaTi TyFpucuaa” (25.12.2019i1. YPK-
598-con). Ymby KoHyHHMHT Makcagu 4eT 3JUIMK XaMJla MaXaJlJIMid WHBECTOpJap

TOMOHHWAAH aMalira OIIHWPpWIIaAWUTaH HWHBCCTULOHAIAD Ba HWHBCCTHUIMA (1)30.]'[ ATHU

81 Vioy taxuin AKII kopXoHAIApH yayH THIU 6030p OV Irad €K1 O UM MyMKUH 0¥ iran nyHénary 1 70 1aH opTviK
JlaBlaTiap MKTHCOAUETH Ba WIIOWIAPMOHIMK MYXHTH XakKuga Xuco0oT (Mabiaymor) Oepanu. XucobOomiap
capMosuIapra HUCOaTaH OYHKIIHK, XYKYKHI TH3UM, PeaJl Ba MHTEJUIEKTY all MYJIK XYKyKJIApHHN X MMOSI KHITHUILL, MOJIHS
TapMOFH, JaBJIaT KOPXOHAJIAPH, TAJJOUPKOPIIHK X yJIK-aTBOPH Ba KOPPYIIIMsI KaOW MaB3yJapHU Kampal oraiu.
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coxacuaard  MyHoca0OarimapHu  TapTuOra  conumgadn — uwbopar.  KonyH
MapKa3JallITUPWITaH WHBECTUIMsIap OwiaH OOFIMK MyHOcabaTjiapHU TapTHOTa
COJIMaMIH.

“Conuk xoaekcr” (01.01.2020 Hiwiian Kydra KUpraH sSHIH TaxpupH). Yoy
KOHYHIa Kypa OI0/KeT/JaH TallKapy >KaMFapMaliapra axparmaiap 0eKop KWIMHAY,
coik Hazopatu Ttaptuora conuHau, KKC tynoBumnapra nHucbaran Ttanabnap
AHUKJTAIITUPUIIIH,

“Maxcyc UKkTHCOquil 30HaTap TyFpucuaa” (17.02.2020i1. YPK-604-cow).

[IyHUHTIEK, WHBECTULIMS MYXUTHUHH SIXIIWIAII, WHBECTUIUS KaNO KU
MEXaHM3MJIAPUHUA TaKOMWIJAIITUPUILTa KapaTwiraH OWp HedTa KOHYHOCTH
Xy KKaTinapyu KaOyia KUIUHIU, KyMJIaJaH:

“PecryOsivika UKTHUCOAMETUTA TYFPUIAH-TYFPU XOPHUKUN MHBECTUIUSIIAPHU
Kand KWIMII MEXaHU3MJIAPUHU sfHA/la TaKOMWUIAIITUPUIL Yopa-Taadupiapu
tyrpucuaa’” (29.04.2019i. I11K-4300-con);

“V36exucron Pecry6nukacu IIpesuueHTn Xy3ypuaa XOpHuaKHil HHBECTOPIap
KCHralllMHA TY3WIl Ba YHUHT (AaOJUSATUHU TallKWI STUII Yopa-Taadupiapu
tyrpucuaa” (13.11.2019i. [TK-4519-con);

“Uxrnucommérna  maBiarT  HMINTUPOKUHU  gHAAAa  KUCKAPTUPHUII Ba
XyCYCUMJTAIITUPUIIHA ~ KAAAUIAIITAPUIITa OUJ KylIuMya 4Yopa-Tagdoupiiap
tyrpucuaa” (18.03.2022i. [TK-168-con).

bynnan Ttamkapu, 2020 #wun 27 oxta0Opna “JlaBmar UMIITUPOKUIATH
KOPXOHAJIApHU MCIIOX KWIMIIHU >KaJa/UIalliTUPULT XamJa JaBjiaT aKTUBJIAPUHU
XYCYCHIUIAIITHPHINra ~ OWJ  4opa-Tafbupiaap  TYFpucHaa”  Y3G6EKHUCTOH
Pecniy6nukacu Ilpesunentununr ¢dapmonu umzosannu (I1P-6096-con). Ymly
dbapMOH XaM HWHBECTUIUSI MYXUTUTA >KUIJUA TabCUp KUIYBUM XyAOKAT OYIIH.
3epo, I0KOpHIa TAbKUIJAHTAHUIEK, AAaBIATHUHI MKTHCOAUETAArM HIUTUPOKHUHU
KaMalTHpUII Macajdacd MHBECTHLMS MYXUTHHUA MIaKUIAHTUPYBYM OMUILIAp
KaTopura Kupaiu.

V36exucTon Pecry6muKkacyia MHILTHI HKTHCOANETHA PHBOXKIAHTAPHUII YUYH

Oapua monusutamTupuin Mman6anapu xucodbuaan 2021 itunna 245 TpaH. cym (oamap
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skBuBasieHTHAa 23,1 mupa. AKII mommapu) ékm 2020 ¥mnra muc6aran 105,2%

2

acocuii MHBECTULIMSIAD V3Tl THPHILANCS,

Karnurajira Acocuid  Karnmrajra

uHBectulusiap xaxmu 2005 innra Hucbaran 76,6 mapta, 2010 itwira Huc6aran 16

maprta Ba 2015 iinunra aucbaran 5,8 mapTa KynairaH.

3.1-:aaBau.
V30ekucron Pecmybsaukacuaa 2005-2021 iimnsiapaa acocuid
KANMTAJITa HYHAJTHPWITaH HHBECTHIHSIAP AUHAMHUKACH®S

Kypcarkuu 2005ii. 2010i. 2015ii. 2018ii. 2021i.
WNuBectunusinap 3,2 15,3 41,7 107,3 245,0
Xa)KMH, TPITH CYM
Vrran itnira 104 101 105,7 118,1 105,2
HucOataH yeul, %

Kynaii uHBecTHUIIMST MYXUTHHHM HIAKIJAHTUPUII Ba WHBECTUIMSUIAPHU KEHT
Kajad KWIWII Makcaauaa oJud OopwiaraH KaTop HCIOXOTJIap HaTWKachaa
V3MalTUPWITaH XOPWKUA MHBECTULIUA Ba Kpeautaap xaxxmu 2021 iunga 104.457,3
MIIpa. cymHu (mosap skBuBaieHtuaa 9,8 mupa. AKUI mosutapu) Tamkuna 3THO,
2020 #iunra Hucobaran 105,2 %ra xynaiau Ba KaMH MHBECTULMSUIApAArd yiayld
42,7% Hu Tamkwi STav. YiapaaH 64.577,9 muapa. cyM MHUKIOpPUIArd KUCMHU
XOPWXKHUI KpeauTiapra TyFpu Kellaau.

3.2-xkanBai.
Y36exkucron Pecnybimkacuaa siind MHBECTHIMSIADP XAKMHHHHT ¥CHIIHIA
MapKa3Jjalral Ba MapKa3jlalMaral HHBeCTHIUSIAD YJIYIIHHUHT Y3rapuim

(Yoma)8
2005 2010 2015 2018 2021
AcocHii KAMUTAJIra UHBECTHLHS 100 100 100 100 100
Mapka3zjamrad HHBeCTHLHAJIAP 23,9 16,7 15,4 32,1 18,3
JlaBnaT OropKETHIAH 12,2 6,4 4,5 4,7 8,8
bromxkeTnan tamkapu ponamap 4,8 10,8 10,9 12,7 2,4
Mabnarmapu

82 https:/Avww.stat.uz/ru/default/ezhekvartal-nye-doklady/9389-2021#tab-4.
83 Anpmanax «Y30exkuctan 2015». Tamkent: 2016. LleHTp 9KOHOMHUYECKHMX UCCJIEI0BAHUIA;
V36ekucton PecmyOnuKkacHHUHT MoK THMOMK-UKTUCO IMH X0s1aTh T.:2022.

84 https:/iwww.stat.uz/ru/default/ezhekvartal-nye-doklady/9389-2021#tab-4
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JlaBnaT xadoyiaTv OCTUIATH XOPHKUN 6,8 3,7 4.3 15,5 7,1

WHBECTULIMSIIAP Ba KPEAUTIIApH

Mapka3iaanmMarad HHBeCTHIUAJIAD 76,1 83,3 84,7 67,9 81,7
Kopxonanap mabnarnapu 46,0 33,0 31,6 28,0 29,1
Axonu mabnarnapu 11,4 16,0 21,3 11,3 9,1
TuxopaT 6aHKIIAp KPEIUTH 3,8 9,7 11,8 14,9 8,0
TYrpunan-Tyrpu XOoprxu 14,9 24,6 14,4 13,7 35,6

MHBECTULIMUIAP BA KPEAUTIIAP

XopuKuii ”HBECTULUSTIAPHUHT SUIIH 21,7 28,3 20,1 29,2 42,6

MHBecTULMsIIapaary yiayum (%ma)

Xykymat kagojaaTi OCTUIATH XOPHUKUN 14,9 25,1 14,6 15,5 16,6
MHBECTULMUIapHUHT yiyiu (%/1a)

TYFpuaan-TYFpu XOPHKHI 68,5 87,0 73,8 89,3 83,4

HWHBCCTULUATIAPHUHT SJIITHA XOpI/I)KI/Iﬁ

WHBecTUNHsUapaary yinymm (%ma)

NuBecTunmsiapHUHT MOJUsiIai ManOanapu 0yituda tapkuouaa Myxum cudat
V3rapumapu 103 Oepmokaa. 2005-2021 iwuiapaa sUINM  MHBECTHUIMSIIApAa
TYFpUAaH TYFPU UHBECTUIMATIAP YayIu omud 6opau Ba 2021 iiwinra kenuod xamu
VHBECTULIMSIIApHUHT 42,6% TaIIKWII 3TAU.

HNxTucoauérra MyHANITUPWITaH HWHBECTUIUSJIADHUHT TapMOK TApPKUOWHUHT
Va3rapumu AWUMparn  Tapkubuil y3rapunuiapaa  ¥3 akcuHu Tomanu. UyHKH
WHHOBAIIMOH HWKTUCOAUETTa YTHIN TalabuaaH KeauO YMUKUO HKTHCOMUETAA SIHTH
WHHOBAIIMOH TapMOKJIAPHUHT Mai0 OYIUIlY, EKUIFU-dHEPTeTUKA MYCTaKWIJIUTUTa
SPUIINI, WIUIA0 YMKAPUIIHA MOJEpHU3ALMsIANl HMHBECTULIMSIIAD TApKUOWHU
y3rapumnHA Tako30 3taau. 2021 wina uHBecTHOMIApHUHT 25,8% KalTa UIIall
caHoarwura, 9,5% Tof-KOH caHoaTura, 8,3% yi-)KOoU Kypuiauira, 8% 3JIEKTp Ba ras
TabMUHOTIa, KHUIUIOK XYXanurura 7,7%, Kypuwiaira 5,8%, COFJIMKHU cakJjalira
5,1%, caBnora 3,7%, Tabaumra 3,1% aoka Ba ax6opoT coxacura 3% Ba OoIlKa

coxanapra 20% HyHanTUpUITaH.
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VmyMaH onranma, 2021 iunna V36ekucronra 8,6 mupa. AKII moiapura
TEHT TYFPUAAH-TYFPU XOPWKHMI HHBeCTHLIUANAp Kano >tunan.® Anbarra 6y 2019-
munnarn kypcatkuuaad (9,3 mupa. AKII nonnapu) OunaH Takkociarahjga Kawm,
nexkuH 1ryOxacu3, Oy KypcaTKMWwiap MKTUCOAWETIA amaira OIIUpUiIaéTraH
UCIIOXOTJIap HATUKACUIUDP.

2021-fiun  1-sHBap XonaTHra Kypa, Y3GEKHCTOHIAa XOPWKHIl KaruTa
umtupokuaaru 11780 nan opTuk koMnanus GaoiusT OPUTMOKIA, )KyMiaaaH, 2020
vnnga 1399 ta kopXoHa XHM3MaT KypcaTHIl, YakaHa caBIO Ba OaHK coxajdapuja,
TYFPUIAH-TYFPU XOPWXKHUH CapMoOsUIap XaKMUHU OLIMPUII MakKCaauAa TallKWI
>trnran®®,

WMHBecTuLpsiap Ba TallKW CaBIO Ba3HPJWUTH XOPYKUA WHBECTULUSAIAPHU
aCcOCaH HKKM TOMOHJIaMa WKTHUCOJIMNA XAMKOPJMK IIapTHOMAApU IIAKINIA
MyBoQuUKIamTUpaan. Mamiakarra XOpWKANA WHBECTULMSIIAD KaN0 KWIUII y4yH
HT acocuil XamkKop Mmamiakarinap Poccus, Xwurto#, Ba [epmanus Oyigu.
V36eKHCTOH MKTHCOAMETHIa MHBECTHIHS KUPUTITAH NABIaTiIap yMyMui conu 50
TaJaH omaue’.

XyKymaT Ou3HecC Ba capMOsIopjapHu KuiHa€Tran Oup KaH4da QyHIaMeHTal
Macajanap, JKyMJIajaH, Y30eKHCTOH HKTHCOAMETHHHHT MYXUM TapMOKIaphia
JaBJaT MOHOMOJUSJIAPUHUHT XyKMPOHJIUTH, JIaBIIATHUHI PHUBOKJIaHMaraH Ba
XalaH Tallkapyu TapTuOra cojuHagurad OaHk TapMoruaa 1map@odIuKHUHT
UYKIWUTH, XyCyCUd MYJK XyKYKJIApUHUHT 3au] XUMOSJIAHTAHIWTH, UIyHUHTIEK,
TaJOUPKOPIIUK CyOCKTIAPUHHUHT Y3UHU Y31 OOIIKAPHUII Macaiacu Ba MHTEIIEKTYyall
MYJK XyKYKIapUHHHT €Tapid Japaxkala TabMUHJIAHMAraHjiurd, WKOOUM Xai
KWJIWHUIIY apT OYJIraH macanaiapup.

Kopuil KOHYHUYWJIIMKKAa Kypa, XOPWXHUI HHBECTOpJIap V36exucron

MKTUCOAUETUHUHT Oapua coxaiapujia KyJjaa0-KyBBaTiiaHa[IH Ba XyKyMaT YeT 3JIUK

85 https://review.uz/oz/post/v-2021-godu-uzbekistan-privlek-86-mlrd-pryamx-inostrannx-investiciy
86 https:/Avww.state.gov/reports/2021-investment-climate-

statements/uzbekistan#:~:text=In%20general %2 C%20Uzbekistan's%20economy%20demonstrated, resu [t%200f%20
pre-pandemic%20reforms

87 V36ekucton Pecnynukacuuunr 2019 iiun yuys uasectuums haoamsti capxucobu (mift.uz)
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https://mift.uz/uz/news/uzbekiston-respublikasining-2019-jil-uchun-investitsija-faolijati-sarisobi

WHBECTOPJIAPHA MWLJIATH, SIIAII KOWM €KUM KeTUO YMKHUII MaMJIaKaTUIaH KaTbUil
Ha3ap KaMCUTHUIIM MYMKHH 3Mac. BUpOK, UKTCMOIMETHUHI acoCHil TapMOKJIapH,
KyMJaJaH, SHEPreTUKa, TEIEeKOMMYHHKAIMS, TPAHCIOPT Ba TOF-KOH CaHOATH
XyKyMaT TOMOHHMJAH Ha30paT KWIMHHUIIA XOPWXKUN HMHBECTHLMIIAD KUPHUO
KEJIMIINra cajaOuil TabCUp KypcaTMOK/a.

XyKyMaT XyCycCHUinamTupuin 0yiindya yopa-TaaOupaapHUHT camapaiopiauru
Ba madPopauruHl OUIMPUIN, JaBlaT YJIymud OOp KOpXOHamap Ba Xycycui
KOPXOHAJIap YYYH MYHOCHO TEHIJIUK MYXWUTHHU PHUBOXJIAHTUPHILI OVHHWYa aHUK
KypcaTManap uluiad YUKHUIIUA Kepak.

Nxruconuit xamkopsvk Ba TapakKUET TamkuiaoTu (OECD)aunr 2019 iunru
MabJIyMOTIapura Kypas®, XykyMaTHHHI MaMIIakaTaar acoCHii TApMOK/IApTa STaluK
KWIMIIA Ba HA30paTd JOWMO HWHBECTHULHMSJIAD OKWMH MyJIUJard acoCHu
TycukyiapaaH Oupu OYnuO KenraH, YyHKH JaBjaT KOPXOHAJAPUHUHT XYCYCHH
KOpXOHajJapra KaparaHja HUMKOHUATIADU KEHIpoK, Iny Tydaitnu ynap Owuian
pakoOaT KWIMIIK Kepak OYJIraH XyCyCHil TapMOK BakKWIJapu akcapusaT XoJapia
Xl pakoOaTra KMpHUIIMAacaaH TypuO Y3iaapuHH MariayO0 Xohaa kypumaan. 2021
nekadph XoaaTura Kypa, MKTUCOAUETAa (DaoIusaT KypcaTaéTrad KaMHy aKIsII0PJINK
KaMusaTIapuHUHT 36,3 dousuna nasiar yaymu 6op (SbHU 622 Ta aKIUsAIOPIUK
KamuaTugan 226 Ttacuna)®®. XykymMaT TOMOHMIAH MaMIIaKaTHUHT —XYCYCHIA
TaIOMPKOPJIMKHYU KYJ1J1a0 KyBBaT/Iall Ba KYJIaMUHU KEHTaUTUPHUIIT MaKcaauaa Kaoya
KWITaH Ba amajra omupaéTrad gactypiaapu Hatwxacuaa, 2018 iungan 0yEn xoaar
OupmyHua sxmwianad, uyyHku 2018 #umn pexabpbh XojaTura akiUsIOPIUK
x)amusaTiaapuauHar 80 ¢onsuma qaBiat yIymu 60p 3.

2018 imngan Gommnab, Y36exucron Pecrny6nukacu [Ipesunentu tama66ycu
OwiaH aBuaIus, SHEPreThKa, KUME, TOF-KOH TapMOKJIapu Ba OaHK coxaizapuiaa
(daonusAT OpUTAETIaH KOpXOHalapJa [aBliaT MYJKHHM KaMaTUpUII »KapacHu

OOoILIaH/IN.

88 Sustainable Infrastructure for Low-Carbon Development in Central Asia and the Caucasus.

Hotspot Analysis and Needs Assessment https:/Aww.oecd-ilibrary.org/sites/5fd38a3d-
en/index.html?itemld=/content/component/5fd38a3d-en

89 https://davaktiv.uz/uz/corporate?type=se
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https://www.oecd-ilibrary.org/sites/5fd38a3d-en/index.html?itemId=/content/component/5fd38a3d-en
https://www.oecd-ilibrary.org/sites/5fd38a3d-en/index.html?itemId=/content/component/5fd38a3d-en
https://davaktiv.uz/uz/corporate?type=se

2020 imn 27 oxrabpma VY3bekuctoH PecnyGiukacu IIpesuieHTHHHHT
«JlaBnaT MIITUPOKUAArK KOPXOHAIAPHU UCIOX KWIMIIHM KaJa/IallTUPULI XaM/1a
JaBJaT aKTUBJIAPUHU XYCYCHWJIAIITHPHILIra OWJ 4opa-TanOupiap TYFpUCHIA»TU
dapmonn umzonanran O0ynub (I1D-6096-coH), maskyp Xyxokar Ownan 620 maH
OpTUK TpaHchopmanusl KWIMHAIWTAH HUPHUK JaBJaT KOPXOHAlIapu Ba XYKAIUK
OupJamManapu pymxaru xamaa KoprnopaTtus OOMIKApyB Ba MOJUSBUHN ayUT KOpUA
ATWJIAINTaH, OTEpPAIlMOH CaMapajopJIury OUIMPWIAJUraH JaBjaT HUIITUPOKUIATU
KOPXOHAJap pyHxaTu Tacaukianran®’,

bupok, Oup Heua Humnap aBBan “ypd” Oyiran, Xycycuid KOMIaHUSTAPHUHT
(ynapHUHT KaTTa-KMYMKJIUTH, (QaodusAT KyJaMHu, Orajuk Ba PEHTAOEIIHK
napaxxacujiaH KaTbWil Ha3ap), aKTUBIAPUHHU TYPJM Hyiuiap OwiaH TOPTHUO OJIHMII
amanuéTy, MyTacaalud JaBjaT HIOpalapH MIaxapCo3HUK (KypWIHMIL) HIIJIApUHU
amMajra omupuil OaxoHacu OWIaH XYyCyCHM epiap Ba MYJIKIApHH TOPTHO
OJITAHJINTH, YOy onu0 KYWWIraH €p Ba MYJK dSrajapura Oagan Tyjamiaa dca
CaHCAJIOPJIMKKA WYy KYWraHJaurd XojaTjapd dYeT O OMMAaBHA axO0opoT
BOCHTANapuaa EpuTuiaran’® Ba ambarra OyHgall XOJNATIAPHHMHT Oy JITaHIUIH
XOPIKHIA capMosiopiiap KaldusTura TabCup KWIUIIHA TaOUuil.

bynnan tamkapu, COVID-19 nangemusicn nyHEHMHT Oapya Mamilakatiapu
xabu Y30exucTon MKTUCOOUETHHUHT YCHUIIUTa XaM XUIAOWA Tabcup Kypcarau. by,
acocaH, TalllKM CaBJOHMHI TMacallMiiM Ba WYKH HUKTUCOAUN (PAOJIMSITHUHT
cycaiumuga HaMo€H OYIau.

Hatmwxana koHconupanusinamran Oromker Takuwuinra 2019 viwnga 7.750
mip cymaan (AUMuunr 1.5%) 2020 #unga 17.234 mupn cymraya (IMMuauUHT
2.9%) omau. AGCo0T MUKIOpAa Ycui 2.2 MapTaHd Tamkuia ATad. byrmga 2020
WU yuyH KOHCOJMUJAIUsIamrad Or/KeT TaKYWLINTK pekara HucOatan 5 mapra

omn. %

90 https://lex.uz/uz/docs/5068824
91 https://eurasianet.org/uzbekistan-once-expelled-turkish-businesses-returning
92 https://admin.openbudget.uz/media/post_attachments/fuk 2019 ijro.pdf;
https://admin.openbudget.uz/media/post attachments/bfc2020 uz.pdf;
https:/Mww.stat.uz/uz/rasmiy-statistika/national-accounts-2
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https://lex.uz/uz/docs/5068824
https://eurasianet.org/uzbekistan-once-expelled-turkish-businesses-returning
https://admin.openbudget.uz/media/post_attachments/fuk_2019_ijro.pdf
https://admin.openbudget.uz/media/post_attachments/bfc2020_uz.pdf
https://www.stat.uz/uz/rasmiy-statistika/national-accounts-2

Kabyn xunuHaérran macTypiiap Ba KypwiaéTraH dopajapra Kapamacias,
SKUH MWWwuiapAaa XaM MamilakaT MKTUCOAUETUTa UWHBECTULIMSIIAD OKUMHHHUHT
KUIIUNA YCUIIM DXTUMOJIM IOKOPH 5Mac, YyHKH IOKOpUJa caHad YTWIran
MyaMMoOJIapJlaH TalllKapu, OaHK-MOJHUS COXacHJa XaMmM Oup KaH4ya KUIIUU
MyaMMOJiap CakjIaHuO KOJIMOKJa, KyMJIaJlaH:
- TaIOUPKOPJIAPHUHT MOJIMS Maljariapura 0yiran 3XTUEXN KOHUKTHPUIUIIIN
Ounan OOFIMK MyaMMoJiap, XKyMJiaJaH MOJHS MaOJarlapUHUHT KAMMATJIUTH,

OaHKJIap YPTACHIa XaKUKUN paKOOAaTHUHT MyKauru®s

- Monus Oo3opuaa Ompo3 Oyica XaM pakoO0aT MYXUTHHHA KyYauTHPHIIN
MYMKUH OVJraH MHBECTHIMS >KaMfapMallapd Ba KOMIAHUsUIapU Xam[Ja yJIapHUHT
aKTUBJIAPUHU OOILIKAPYBYU KOMIIAHUSIIAPHUHT AESIPIIU WY KIIUTH;
- aXOJIMHUHT aKCApUSITH MYCYJIMOH SKaHJIUTHUra Ba acocaH Iy cababiu Tanad
Ba AXTHEKHUHI MAaBXKyJJIMTUra Kapamad HciaoM OaHK-MOJUS MaxcCyJIOTiapu Ba
XU3MaTapy TaTOUK KUJIUHMAETTaHIUTH;
- NKT, ™Momus MyXaHIUCIWTH, HCIOM MOJWACH OYyinya Majakaiu
MYTaxaCCUCIIAPHUHT €TUIIIMACIIHUTH.

byryHru xyHpa XOpW>KUW HHBECTOpP IBTUOOPHHHU TOPTHII, YHA MamJIakaT
UKTUCOAUETUTa MHBECTULMSI KUPUTHIIMHA TabMUHJIAII OCOH MII 3MAacC, YYHKH Oy
Oopana MamiiakaTiapapo KECKMH Kypall KeTMOKIA, TYpJiM JaBjiatiap TOMOHUAAH
WWiaH-uiara HMHBECTULMOH MYXHUT KO3MOAJOpPJIMTUHU TabMUHIAILrAa XH3Mar
KWIQJUraH SIHTM WHHOBAIIMOH HMHCTPYMEHTJIAp KYJUIaHHO KeIWHMOKAA. byHmait
pako6aT mapouTHaa Y30EKHCTOH XaM MaBXyJ HMKOHHATIAPAAH TYJIAKOHIM
doitnamanuum 3apyp. 2018 fwHUHT Maii offna Y36eKUCTOHAA UCIOM OAHK HIIH
Ba MH(PATY3MIMACHHH JKOPHIl STUINTA KapaTWiraH Y30ekucToH Pecry6iumkacu
[Ipesunentununr Kapopu joWuxac oYWK MyXokamara Kyuwiran sau. Kapop
nonuxacuaa Taaoupkop Ba Ppykaponapaa gous rokura sra OyamaraH OaHK-MOJIUS

Xu3Matriaapura OYJraH KU3WKHUII Ba 3apypusT opTHO Oopa€TraHu Kaila STHIITaH.

93 2021 iiua 1 HosOpb xouaTura 33 Ta TUKOpAT OAHKUHUHI 12 Tacujaa JAaBiaT yjayuu 6op, Oupox yuoy 12 Ta
OaHKHUHT yMyMuil OaHkIap aktuBuaary yiyiu 8 1% ra tenr (https://cbu.uz/ru/statistics/bankstats/575210/)
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https://regulation.gov.uz/ru/documents/2320
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Ymby kapop joiuxach KHCKa MyJJaT MyXoKamanap YUYyH OUMK OVIJIH, JICKUH
Macaja y3 MaHTUKUI €4MMUHU TONIMaraH XoJi1a MyXOKaMaJaH OJIMO TalllaHau.

Hcnom OaHk wiyd Ba MHPPaATY3WIMACHHU KOPUH 3THUILI Macaiach 3ca SHIU
KYpUO YMKWIWIIN peXaTATUPWIANTH, BaXOJAaHKA CYHITH YH WKKA W W4Yuga
Kaxonna nciaom 6aHK-MOJIHS TU3UMH X kMU 4,5 6apaBap omau Ba 758 mupa. AKI
nosutapunan (2007 iwmn) 3,37 tpunnumon AKII nommapura ernm (2020 iiwn).
Taxnunmap, 2025 iunra kagap ucioM Monwusicu aktusiapu 4,94 tpan AKII
JOIUTapUra e€THINMHM Kypcarmokaa®. Kypumr MyMkumHKH, ymly maBpaa >KaxOH
MCJIOM MOJIMSI Myaccacallapu akTUBJIAPUHUHT HWLIHMK Yeum cypbatiapu 10-15%
TaIKWJI 3TraH. XaTTOKH KaXOH MOJIMSIBUM HHKUPO3U Ba YHAAH KEWHHTY JTaBPJa Xam
ycuun cypbpariapu nactra TylIMaras.

HcaoM GauK-MOIUS TH3UMUHN Y 30€KUCTOH PecnyOnukacuga TaTOMK KHJIHIIT
MYCYJIMOH (QyKapoJsiapy, OWpUHYM HaBOaTAa TaaOHpPKOpIap TOMOHHMIAH Y30K
Hwtap gaBoMuja KyTWIA€TraH macajla, YyHKH yJap y3 Ou3Hec JoWuxalapuHu
HadakaT aManjard KOHYHUMJIMK Joupacuja, OalKku ¥3 JUHUM IBTUKOJIapUra
MyBOQUK X0JIJ1a, aHUKPOFHU 3UJ] OYJIMaran Tap3aa MOJTUSIIAIITUPHUIIHN XOXJ1allIa]H.
bupok, MycyIMOH TafiOupKOpIapu y4yH KyJa MyXUM Macaiia 6ynran — ¢ouscus
MOJIASJIAIITAPUII BOCHTAa Ba MAaxCyJIOTIapW, MIEPUKYMWIUIA acoCHIa amMalira
OMIUPHWIYBYM  WHBECTUIMSA  JloWHXamapu  (mywopaxa), HIIOHY  acocuia
Mosustamtapuin — (Myzopaba), Ba OOIIKAa WCIOM OaHK-MOJIMS — TH3UMUIA
KYJTAaHWIAMUTaH TYpIM MaxcyJdoT Ba aMaluérinap XaHysraua Y30eKHCTOH
IapOUTH]Ia MABXKYJ] IMac.

[y ypunna, ucaioM O0aHK-MOJIMS TU3UMUHU PUBOXIAHTHPHUII Ba Iy OPKAIIH
SAxun  [lapxk  MamiiakaTinapunaH, OupuHun HaBOatnma @Dopc  kypdasu
JaBiaTiapuaad, 0eBOCHUTa XaJKapo HCIOM MOJIUS MyaccacalapH/iaH UHBECTHIIHUS
XKaja0 KWIMII MacajlacCura Xam Jesipiad dbTHOOP KWIMHMAETTAHJIUTUHU TabKu1a0
Vyrui no3uM. @akatruna Mcinom Tapakku€r OaHKM KOIujaard XycCycuil TApMOKHHU

puBoxIaHTUpHUIl  ucioM koprnopamusicu (ICD)HuHr Mmypobaxa MONUSBUIN

94 https:/Mww.refinitiv.com/content/dam/marketing/en us/documents/gated/reports/report-2021-all-color2.pdf
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MaxCyJIOTU MaXaJUIMi OaHKJIap OpKajiu yerapajlaHra XaXmja TakIuM STHIMOKIA
(ICD TomoHuaaH MaxalJuid TIWKOpAT OaHKJIApUra axparwiral mypobaxa
NMHUATAPUHEAT yMyMuit Xaxmu 350 maa. AKI nonnapura tenr)®.

V36exnucTonna MCIOM MONHUACH MAaxCyJlOTIapura OyJraH Tanad, HCIoM
MOJIUSI MaxCyJIOTJIIApUHU KyJulal, xamaa Oy coxara MHBECTHUIMSIIAD >Kand KUITUII
MMKOHUATIApUHM ypranum Makcaauaa, 2020 kwunga, bupnamran Mwiatiap
Tapakkuér JlacTypu Ba Y3GekuctoH Pecry6inmkacu CaBno-caHoaT malaTacu
TOMOHUJAH Momnusg Ba3upiaurd OWiaH XaMKOpJUKIA amajira oOIIupuiaéran
“Y36exnucToHna  6apkapop PHUBOXKIAHMIIHA  MOJIMANAITHpUI”  JTOHHXACH
noupacuna VIcioM MOJNMS MaxCyJdOTIapHHH Y30EKHCTOHAAa TAaTOMK KWIMII Ba
KyJUlall F03acUAaH TAIKUKOT }“ITKaBI/IJIL[I/I%. TagkuKOT Agoupacuia axojiau, OW3HEC
BaKWJIJIapu Ba THKOpaT OaHKIapu ypracuaa cypoBHoMa YTkaswian. CypoBHOMaaa
27 ta Twkopar Oanku, 2235 Hadap Tambupkop xamma 4938 KHUCMOHHWH Imaxc
UIITUPOK ATraH. Ymly cypoBHOMA JoHMpacuja OJWHTaH 0ab3u HaTWwxKanap OuiaH
TaHUIINII JUCCepTalus Joupacuaa EpuTuiaéIral MacallaHu SIXITUPOK Ty Ty HHINTa
épnam Oepasu.
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50,00%
40,00%

30,00%
20,00%
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0,00% - BN m—

YyHKM KpeauT Kpeaut onnw VKW Kapawnapmm Kpeaut onunw bouwka
dowusnapum xyaa XapaéHu, xycycaH cababnu 3apypaTtu nyk
toKopu rapos TaKAMM KUAULL

macanacu
MYPaKKabaurm yuyH

B Axonn M Tagbupkopnap

3.1-pacm. Pacmuii 6aHK-MoJ/IHsI Myaccacajapu KpeaIuTaapuaaH

doiigananmacauk cabadaapu®’

95 Mabaymomiap http://www.icd-ps.org manGacura acocianrad Xoiaa My i TOMOHHIAH Talé pJIaHraH.
96 https://www.uz.undp.org/content/uzbekistan/en/home/library/poverty/landscaping-analysis-of-islamic-finance-
instruments-in-uzbekista.html

97 https:/Mww.uz.undp.org/content/uzbekistan/en/home/library/poverty/landscaping-analysis-of-islamic-finance-
instruments-in-uzbekista.html
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3.1-pacMaaH Kypuin MyMKHH, OM3HEC Ba JKHCMOHHUU Iaxciap y4yH DHT acOCHM
MyaMMO aHbAHABUI KPEAWTIAPHUHT HCIOM JUHU Tajabjapura MOC 3MaciIuruia.
XycycaH, OuszHec BakwIapuHUHT 38%, XamJa >KMUCMOHMW IMIaxciaapHUHT 55%
IMHUN Kapanuiapu ca®albiv aHbaHaBUM KpeauTiapiaH (oigaraHMacIuKIapuHU
ANTHUILTaH.

Kyitunaru 3.2-pacmpan kypumi myMmkud, 61% OusHec Bakumiapu Ba 75%
KUCMOHMII IIaxclap arap HCIOM OaHK-MOJIHSL MyaccacalapH Y30eKHCTOH/a
daonusaT 6onuaiica, Y3 MOJUSIBUNA aMaTUETIIApUHA UCIOM MOJIUS Myaccacallapuia
o0 Gopun uctarman omnaupuirad. 47% OuszHec BakwiIapu Ba 55% KHUCMOHUM
maxc HMCJIOM OaHKJIapW XU3MaT Xaku IOKopu Oyica Xam yiap OwiaH
WIUTaWBEpUIIIADUHN  aWTUINTAH, YyHKU Oy YyJIapHUHT JIWHUM JyHEKapanuiapu

OwnaH OOFJIUK SKAHJIUTHUHU aWTUO YTHILTaH.

YabeknctoHaa ucrnom
MONuMA Myaccacanapu
nw Bownaca ékn ncnom
MOMUSA XM3matnapu
Taknud aTunca,
TaHnawura Tanép
3KaHMNMKNapUHA
bunanpuirad

3.2-pacm. buznec Baknw/u1apu Ba :KUCMOHMI IIAXCIAAPHUHT 3 MOJIUSIBHIA
aMaJHETIaAPHE MCJI0M GAHK-MOJIMS Myaccacajaapuaa oJaub Gopum ueraru’®
CypoBHOMA/1a MIITUPOK ATraH TIXKOPAT OAHKIApH XaM HCIOM MOJIUSACH KaOu
MOJIUS XU3MATJIAPUHUHT SIHTU TypJiapy >KOPUN STUIUIIN MoJiusg 6030puia pakooar
Kydaluimura, Muxo3Jjiapra, XycycaH JWHUN Kapalllapura Kypa aHbaHaBUW OaHK-
MOJIMS Xu3MaTiapuiaH doinanmanmaérrad  Qykapo Ba TaaOupKopiapra SHIH
MOJIUSABUN XU3MATIAp TaKAUM STUIMIIM 3Ca OM3HEC Ba aXOJIWHUHI MOJIMSIBUN

(baommm Oomrmura Xxu3smMaT KWINIINHA TabKUAJIaraHiaap.

98 https:/Mww.uz.undp.org/content/uzbekistan/en/home/library/poverty/landscaping-analysis-of-islamic-finance-
instruments-in-uzbekista.html
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V36exnucronna HMCIOM GAaHK-MOIMS TH3UMH Okopuil Kmiuaca 44%
KopxoHanap (6usHec) Ba 42% *UCMOHUH IIaxciap y3 OYuI MaOnarapuHu UCIOM
OaHKJIapy OMOHATIAPH Ba MIEPUKYMITUK JTOHUXATapUTra KUPUTHIIJIAPUHNA aUTHINTaH.

“HcnoM TamoWWIUTapUra acoCJaHraH JIapomajl KEITHPYBUYM OMOHAT EKU
HIEPUKIMK OWTUMIIapUra KaH4da MaOjiaF WyHanTtupuran OYynapAauHru3?” [eran
caBonira 26,3% xucmMoHull maxcinap | MIH.JaH - 5 MJIH. cymrada Oynaran, 23,7
dbomsu 3ca 20 MaH.cymaaH kyn Oyaran (OVir) mabGiaarmapuHU MCIOM OaHKIapura
oMoHaT cudaruga Kyluira Tal€p HSKaAHIUKIAPUHU OWIgupHINraH. Yoy
*aBoOiap, arap HCIOM JIMHU Tajabiapura Moc OynraH OaHK XuU3MaTIapH, IIy
KyMIlaJlaH OMOHAT TypJjapu amMaluérra >KOpPUM KWIMHCA, PacMHUM OaHK-MOJHS
TU3UMUra OYTYHIM KyHAa axojlu Ba TaaOupkopiap Kyiauga Oyaran Oy
MaOJiariapHu ka0 KWINII CypbaTiapy Oup Heua OapaBap OLIMIIN MyMKUHIUTHHU
aHTJIaTaIu.

0% 26,31% 23,69%
0% 16,93%
11,53%

0,0
50
0,0 5
5,00% 9,10% 8,23%
0,
598°% m—— ] —
Mcnom Tamomnnnapura acocnaHraH Aapomag, KenTUpYBUYM OMOHAT EKM
LePUKANK BUTUMNApUra KaH4ya Mabnaf MyHanTupuraH 6ynapanHrms?

H /icnom 6aHKNapura mabiaFumHm

. 4,22%
NYyHanTMpmacamm

B 1 MH. cYyMAaH Kam 9,10%
1 MAH. - 5 MNH. cym 26,31%
B 5 MaH. - 10 MAH. cym 16,93%
B 10 maH. - 20 MSTH. cym 11,53%
20 MNH. cyMAaH Kyn 23,69%
W ’KaBob MyK 8,23%

3.3-pacm. Ucjiom OaHKIapy OMOHAT/IAPHUTa HYHAJTHPWIMIIM MYMKHH OYJaraH
mMabaaraap

CypoBHOMAaja HINITUPOK ATraH 79% kucMmoHuit maxc Ba 68% Tagdoupkopaap

MamJjakaTraa HWCIOM MOJWSCHHHHT TaTOWMK OSTHIMINM “‘Xalo”’ MaxCyJdoT Ba

Xu3Mariap O030pUMHUHT PHUBOXKIIAHUIIUTA TYpPTKH Oepamu aed xucoOnaiinu, 45%

AKUCMOHUM 1maxc Ba 47% KopXOHAap UCIOM MOJUSACUHUHT KUPUO KEJIUIIH MOJIHS

99 https:/Mww.uz.undp.org/content/uzbekistan/en/home/library/poverty/landscaping-analysis-of-islamic-finance-
instruments-in-uzbekista.html
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Myaccacaiapu ypracujgaru pakoOaTHH Kydatupaau ned xucobmamanu, 34%
KUCMOHUN maxc Ba 27% OW3HEC BaKWLUIapU XOPW)KHUM HMHBECTHLMSIIAD KalO

KWJIWHUIIY Ky4Jasau e skaBoo Oepuiran (KapaHr: 3.4-pacwm).

MUYKM MHBECTULMANAPHUHT KaNb KUANHULLN (aXONMHUHT...
XOPWXMIA UHBECTULMANAPHUHT 3KaNb KUAUHULWN
“Xanon” maxcynoT Ba XM3MaTPHMHI PUBOKAAHULLIN

Monua myaccacanapwv ypracuaa pakobat Kyyasam

bowkKa (kaHAaam)

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

W Tagbupkopnap W Axonu

3.4-pacMm. Y30eKHCTOHIA MCJIOM MOJIUS TH3UMHHH TATOMK KUJIUII Ba
PHBOKJIAHTHPHII MAMJIAKATHMH3Ia KaHaaii Mmandaart kearupaan'®
V36eKHCTOHIa HCIIOM MOJUSICHHAHT TAaTOWK KWIMHMAETTaHIUTHHE 3Ca  yJjap

Kyhnnaru cababiap OuaaH M30XJ1allraH:

AHbaHaBUMI  MONMANAWTUPUWLAH  KMMMAT  ByaraHaurm
cababnm

Axonn yptacuga 6uavMm Ba  KYHUKMaANapHWHE  UYKANUMM
cababnm

[aBnat myTacagay TawKunotnapu Oy coxara axamuAaTt
b6epmaéTtraHnnrm cababnu

LWy coxa  MmyTaxaccucnapuHu  TaWépnangmraH  YKyB
OPTAAPUHUHT NYKANUTM cababau

Ywby coxaHu axwu 6Gunagurad (6unumnum, Taxkpubanu)
MyTaxaccucnap UyKJAnrm éKn Kamamurm cababam

AMangaru MoAMA TU3MMUIA PakobaT KUAWUWKM  MYMKUH
6YNraHAUIM YUYy H

'||I'['

bouKa (kaHaal)
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

W Tapgbupkopnap M Axonu

3.5-pacMm. Y30eKHCTOHIa MCJIOM MOJIHSICH PUBOKJIAHMATAHJIUTH cadadiapu
bepunran >xaBoOnapaaH KYpuIl MyMKHH, MamJlakaTtiaa HCIOM OaHK-MOJIUS
TU3UMUHUHT TaTOMK KWIMHMAETTaHIUTU acocuil ca®abu cudaTuna AaBIaTHUHT

MachyJd HIOpa Ba TAIIKWIOTIApU Oy COXaHUM PUBOXKIAHTHPHUIINTA IBTHOOP

100 https://www.uz.undp.org/content/uzbekistan/en/home/library/poverty/landscaping-analysis-of-islamic-finance-
instruments-in-uzbekista.html
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KapaTMaéTranauru Kypcarwirad. bomika cababmap xaTopuaa MyTaxacCUCIapHUHT
KaMJIMTH, WCIOM MOJIMSCH OYinua OwinMm OepyBYM TabJIMM MyaccacaJlapUHUHT
nyknurn kypcarwiradn. CypoBHoMana HITUpoK 3TraH 39% TtanOupkop Ba 42%
KUCMOHUI HIAXCHUHI (UKpHUYA HCIOM MOJUS MaxcyjoTiapura Tainad OKOpHU
oynamu.

VTKasunran cypoBHOMa Jompacuia GaHKIapra “Y3GeKHCTOHZA HCIOM
MOJIUACH TaTOMK OSTWIMIIH, XyMJaJaH HUCIOM OaHKJIapW OYWIMIIHWHU KYyii1ao-
KyBBaT/iaiicusMu’~ JieraH caBoj Oepuiju Ba Oapua OaHknap Oup oBo3naH OyHHU
Kynnab KyBBarTinamuHu avtumiau. bab3u OaHkiap mamiakarja UCIoM OaHKIapu
OUMIHUILIMHK Ky/11a6-KyBBaTIAlLTAPHHE Y30€KHCTOH aXOJNMCHHUHI TaxMuHAH 90
dboumzu MyCyJIMOHJIAp SKAaHJIUTU Ba OyHAal MoOJMsS MaxcyjoTiapura Ou3HEC
TapapugaH Tanad OKOPHW SKAHIWIU OWiIaH u3oxjamran Oyica, 67% OaHK uciom
MOJIMSCUHUHI TaTOMK KWJIMHUIIM KyJa XaM Kepak, YyHKH Oy MOJIMs Myaccacaiapu
ypTacumaru pakoOaTHU KydaWTuUpaau, “Xanoi’ MaxcyJoT Ba XuzMmariap 0030pu
PUBOKJIaHAAU, MYCYJIMOH JaBiaTiiap/laH UHBECTUIIUA KUPUO KEIUIIH Kydasau, Oy
Aca TallKd Ba MUKW WHBECTUIUSIIAD AUBEPCUPHUKALMACH JapaKaCUHUHT OIIUIINTa

0,110 Kenaau JIeraH KaBOOHU OEpHUIITaH.

3.2. V30eKHCTOHHHHI XOPH:KHii HCJIOM MOJIHS MyaccacajapH Ba XaJKapo
HCJIOM MOJIMS TAIIKMJIOTIAPH OMJIaH XAaMKOPJIUTMHHM KeHrail TMpHII
V36eKICTOH KaX0H HCIIOM MOJIHS Myaccacanapy GHMIaH XaMKOPJIUTH acoCaH,

Ucnom tapakkuér 6anku (UTH) rypyxura tyrpu kenanu. Mcnom Tapakkuér O0aHku
TYPYXH TapKUOUTa KyWuaaru TallkuioTiaap Kupaau:
- Hcnom tapakkuér 6anku — ISDB;
- Xycycuil TApMOKHU PUBOXKIIAHTUPHUII Oyinya uciaom kopropanusicu — ICD;
- WMHBecTunpsiiap Ba  AKCIOPT  KPEIWUTIAPUHM  CyFypTajauml  HCIOM
koprniopauumsicu — [CIEC;

- Xankapo uciaoM caBao-moust koprnopanusicu — I TFC;
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- Hcnom tapakkuér 6anku uactutyTn %! — ISDBI.

Ucnom tapakkuér 6anku (UTH) xankapo momnus TamkuioTd O0Yiubd, yHUHT
acocuil Bazudacu ab30 MamIlakatiap/ia UCJIOM JIMHU Tajlabjiapura MyBOQUK OYran
WKTUMOMM Ba UKTUCOAMM TapakKUETHU KYJ1J1a0-KyBBaTIAIIIUD.

NTb ap30 mamutakatiapia AaBiiaT Ba XyCyCHHA TapMOKKa Kapauuid HyJsap,
KaHajiap, TYFOHJap, MakTabiap, KacalixoHanap, yH-Koiap, KUIUIOK
TyMaHJapUHU PHUBOXKIIAHTUPUIN Ba OOIIKa My KaOW KUIUIOK XVXKaluTrd Ba
uHpaTy3uwIMa JoUuxanapuHu MoausiamTupanu. Jloinxanap ab30 mMamiakariap
WKTUMOUHN XaMJ1a UKTUCOJIUM PUBOKIIAHUIIIMTA CE3WIAPIN TAbCUP KypCaTaiu.

Tamkun s>tunranugad 6onwiad 2020 iun sKyHUTra Kajgap YMyMHUU KUMMaTu
151 mapa. AKII nonnmapunan roxkopu 6ynran 11 000 gan optuk amanuérnap UTh
TYpyXyd TOMOHHUJAAH JIOWMXaJapHU MOJMUSJIAIITUPUII, TEXHUK KyMakK, CaBIOHU
MOJIMSJTAIITHPUII Ba Maxcyc €paaM Kabu KypUHHILIIApAa aMmaira OMUPUITraH.

V36ekucron 6unan UTH ypTracugara XxaMkopiauk 1991 inn 6aHk TOMOHUIAH
byxopo maxpugarm Mup-Apaé wManpacacu, HNmom An-byxopuii €nropauk
Maxkmyacugara Jlop yia-Xaauc maapacacd kabu Oup KaTop TapuxXwil oOwmalapHH
pexkoHcTpykimss yuyH MWTDb ToOMOHMmaH TpaHT axpaTWIMIIM  MacallaCH
MabKyJJIaHHAIIHM Owiad Gorianranio?,

NTb rypyxunuar Onmaotagaru 2003 iun 2 — 4 cenrsi6paa 6ynubd yrran 28-
fmrmmmmmna  Y36ekucton PecnyOnukacuan WUTBHHHT TeHr XYKYKIM ab30CH
cudaruaa Kadbyn Kuiauiln 0opacua Kapop KaOyJ KWIMHTaH.

2022 it 30 mions xomatura, UTH rypyxu TOMOHHIaH Y30eKHCTOHAA KaMH
xakmu  2,602.8 mnu AKII pgommapura Tenr Oynran 116 Ta noliuxaHu
MOJIUSIIAIITAPUI TacauKjIanrad Oynub, ynapaan 55 tacu (1,077.7 mnu AKII
T0JI1apHy) aJlJIaKavyOH SAKyHJIaHTaH Jioluxanap xucoOaananu. 61 ta moimxa (1,525.1

mia AKII nonnapu) sca X03upaa akTHB X0JIaTaa AaBoM 3TMokaalos,

101 Y16y MHCTHTY THUHT aCOCH (pAOTHAT MY HAIMIIM HCIIOM MOJIHACH 0¥ HKYa TypIIH TAAKUKOTIAD Ba TPEHUHITIAP
YTKa3um xucodaaHau.

102 https://mft.uz/ru/menu/islom-taraggiyot-banki-ith

103 1sDB Group in Brief: 1975-2022 (Q2)
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3.3-3xanBai
HUTDb Tomoungan Y30ekucToH PecnnyOiukacura ampaTwiral MmaodJiariap

MHKIAOPH, HyHAIMILIap Kecumumalos

Kamu axxparuiiran

. Jloitnxanap MabmaFiIap XaKMu
No WNyuanum/ TapMOK HOMU
COHU (Miu AKII nomtapuna)
30.06.2022i#1. xonaTtura
1 Kunuiox xyxanuru 9 702.4
2 Mounust 54 653.5
3 CoFTUKHM caKJIaIll 15 413.2
4 Tpancnopt 4 348.1
5 DHepreTuka 5 203.1
Cys, Canurapms, 1axa
6 Y P . P 3 93.1
xu3marnapu (Urban Services)
7 Tabaum 11 78.4
Canoat/ Ep octu Ooinukiapu
8 9 59.9
Ka3u0 YMKapuIll
9 Bomka 5 51.0
Nupopmanms Ba
10 bop 1 0.1
KOMMYHUKAITUS
Kamu: 116 2,602.8

2022 vun 30 utonp xonatura kypa, 1,790.70 mau AKII nonnapuman opTUK
MOJIUSBUH IIapTHOMAJIap UM30JIaHUO, Kyura KupraH Ba yiap Oyiinya 1.3 muimapa

J0JUIap/laH OPTUK MaOJafiiap MOJHUIIAIITUPUIITA WY HAITUPUIITAH.

104 Yoy xansan MciaoM TapakKuéT OaHKMHMHT Y30€KMCTOHIAIW BAKOJIATXOHACH TOMOHUAAH TAKIUM JTHJIraH
MabJIyMOTIap acOCHIa My JLITU( TOMOHH/IAH NIAKIIIIAHTUP IIITA.
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CaHoart/ Kasnb NHdopmauma Ba
Tabnaum YvKapuw BoliKka kKommyHuKaumsa

o \3% \ 2% / 0,004%

Cys, CaHutapwms,
Lwaxap xusmaraapm
(Urban Services)

4%
dHepreTuKa
8%

Kuwnok xy»xanurm
27%

TpaHcnopT
13%

COfAMKHM caKknal
16%

3.6-pacm. UTB rypyxu TOMOHHIAH Y30eKHCTOHIa aKpaTHIHIIH

MabKY/UIAHTAH MOJUSIAINTHPUIIHUHT HyHAIHILIap 0yiinya rascudu'®®

Xycycuit TapMoKHU pruBosxiiantupuil Ucinom xopnopanumsicu (XTPUK)

Xycycuil TapMOKHM pHUBOXJIaHTUpHUII Oyiimua Vciom Kopnopauusicu
(XTPUK) xynm ToMoOHJIaMa PUBOXJIAHUII MOJIUsBUN Myaccacacu Oynuo, UTH
rypyxu Tapkuoura kupamu. XTPUK 1999 #iun HosOp oimma Xycycuid TapMoOK
JOWUXaJapuHU  MOJIFSUTAIITHPHUIN, pakoOarT Ba TaAOUPKOPJIMKHU  KyJJao-
KyBBaTJall, XyKyMarjap Ba XyCycuUil KOMIAHHsJIapra maciaxaT XU3MaTjapuHu
KypcaTHll XamJa TpaHCUerapaBuil MHBECTUIMSUIAPHU parOaTIaHTUPUIL OpKajlu
ab30 JaBJIATIapHUHT MKTHCOAMM PHUBOKJIAHMIL JapakKaCHHU OIIMPHUII MaKcaauaa
tamkwi 3Twirad. X TPUK 4 munnuapa gojuiapiiuk ycTaB KanuTaiura sra. X03UpTru
kyHna XCPUK akcuonepnapu xaropura MTB, 55 Tta mycyaMoH naBnariapu Ba

Oemra pgaBimar Mojus Tamkuiaotiaapu kupaau. XTPUK xycycuit  Tapmox

105 Ycnmom Tapakku€T OaHKMHMHT Y30E€KUCTOHIArd BaKOJIaTXOHACH TOMOHHMIAH TAKIAUM STHITAH MablyMOTIap
acocuaa Myawng TOMOHH/IAH MAKIIAHTAPUILIH.
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MHBECTUIUS JONMXaTapUHU MOJIMSUTAIITUPUINI XamJa OM3Hecra Ba XyKymatiiapra
MacliaxaT XHu3MaTJIapuHU KYypcaTUIl OpKaldu 55 ab3o naBiatga Oapkapop
uKkTuconuii ycumra kymaknamann. XTPUK abs3o gaBmatinapaa Mwuinid Moaus
MHCTUTYTIAPMHUHET (DAOIMATHHA XaM SXIIMIALIra Xapakar Kunagu'o°,

V36eknucron Xycycuii TapMOKHH PUBOXIAHTHPHIN ~ OyiiM4a HCIOM
kopropammscura 2004 iiun 14 centsi6pna ab3o OGynraH. Y36eKUCTOHHHHT yIIGY
Myaccaca ycraB kanuranuaara yiaymu 0,01% (240 munar AKII gonnapu)Hu Tamkumn
ATaaN.

2020 iun 31-nexaGp xomarura xypa, XTPUK ToMoHMIaH Y30eKHCTOHTA
wamu 413.93 mau AKII  gonmapum MuKAopuaa WHBECTHUIUS KUPUTHIIHU
MabKyJsiarad. byrynru kynra kenu6 ymoy mabnaraan 310.90 man AKII monnapra
TeHr Gyiradn KucMu y3mamTupunran®’,

V36exucron Pecriy6nukacu 2019 itun 6 anpenna UTH rypyXuHuer siHa Gup
BaKWIN XaJIKapo HMCIOM caBao-moius kopropaiusicu — I TFC abp3onurura xadyn
kunuarad Ba 500 munar AKII nonnapu Muknopuaara ab3oauk 6aganu ounan 0,06%
OBO3ra 3ra OyiraH.

Vrran gaBp wWumma Xamkapo HCIOM  CaBIO-MOJHS  KOPIOPALHSICH
V36exucronnaru 8 Ta TIKOpAT GaHKM OUIaH MM30JIAHIAH MIAPTHOMAJIAp JOMPAcHIa
231 wman. AKII npommapura TeHr MUKIOpAa MaOiar axparau. A’KpaTwira
Mabnarnap ymoOy THxXOpaT OaHKIapW MIDKO3JIAPUHUHT TYPJH JIOWUXATApUHU
MOJIASJIAIUITUPUIITA HYHAITUPUIMOKIA.

2021 #iwnauHr 1-4 cents6ps kyHnapu TomkeHt maxpuaa Mcnmom Tapakkuér
6anku (UTH) 6omkapyBumiap KeHralMHUHT 46-UIIITUK WuFuIuimu 0yaub YTau.

WVyummin JoMpacuIard yupanyBiapaa ab3o Mamiakariapiaan 4100 uadap
UIITUPOKYM Xam/a 27 Ta XalKapo Ba MUHTaKaBH XaMKOpP TAIIKWJIOTIAp KaTHAIIIY.

Cammutna, UTH rypyxu Ba yHTa ab30 MamJiakaT ypTacuaa yMyMHUN KUUMATH

1,2 munnuapn AKII ponnapura tenr 30 Ta MOJHMSABUN KEIHIILYB WM30JIAHIU.

106 https://icd-ps.org/en/about-icd-2
107 https:/ficd-ps.org/en/annual-report-2020
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Ilysnan 330 MWIIHOH JOJIapura TeHr Mabnar Y3GeKHCTOH MaH(aaTiapuHuU
Ky31a6 capdianaam.
V36eKnCTOH TOMOHH GHIIAH UM30JIaHTaH KeuiyBiap L08:
- NTb ntupokuaa MKTucoanii MMKOHUSATIAPHN KEHTAaUTHUPHIL KaMFapMacu
ty3wiau. bonutanruy kamuranu 100 MUIIHOH AoJjuiapra TEHT OYJraH kamrapMma
MaGyIaFIapuHUHT 35 MITH JoJu1apH Y36ekuctoH xykymary, 20 muH gomnapu UTB
Ba Kodran 45 MWUIMOH [OJUIApU CayJUsUJINK HWHBECTOpPJIAp TOMOHUIAH
Monustnamtupuwiaan. CuHoB 0ockuuu MyBaddakusaTIN YTraHaaH CYyHT OOLIIaHFUY
dbonn  mukgopu  acta-cekmH 500 MWIIHOH — Jojulapra  €TKa3WIHIIH
pexanaliTHpUIraH.
- «O06on xummoky» aactypu aoupacuaa KopakanmoructoHn PecmyOnukacu,
Xopa3M, byxopo Ba HaBowil BUIOATIAPUHUHT KUIUIOK HHPPATy3WIMACHHU
MoJIepHM3alns Kuiui Oyinda skxamu 200 MIIJIHMOH JOJIapIUK Kap3 MIapTHOMACH
TY3WILAU.
- Xankapo Hcnom caBno-monus kopropamusich Ba «Tpactbank» 15 mutH
JOJIAPJIVK CaBI0-MOJINS JUHUACUHU OYHWII TYFPUCHA KEJIUIIYBra SpULLIIH.
- V36eKHCTOHIa OHKOJIOTMK XHM3MATIApPHH PUBOKIAHTHPHII JIOHMXACHHH
KYJ1ab-KyBBaTiaam yuyH 80 MILIMOH J0JUIap Kap3 MIapTHOMAacH UM30JIaHIH.
- Hcnom Tapakku€r 6aHKKM TOMOHHUIAH V36exucronna Mcmom 6aHKu Ba MOIUS
COXAaCMHHMHI XYKYKHI acocjiapuHM HIIIa0 YMKUIIHM KyJU1a0-KyBBaTjall Y4YyH
TEXHUK EpJlaM TpaHTH axpaTwuiaau. ['paHT MUKIOPH KEHHHYATIUK MabiayM OYiaau.
V36exucron MHBeCTHIHSIAp Ba SKCIOPT KPESAHTIAPUHU CYFypTANALI HCIOM
kopnopanusicu — ICIECra 2019 #iun 18 uronna ab30iukKka KadyJ1 KWIMHTaH 0Yiuo,
yi6y Myaccaca ycraBuauar 0,08% Y30eKHCTOH XMccacura TYFPU Keau.
V36exucron McnoM TapakkuéT GaHK Ba YHHHI IypyXHIa KHPYBYH MOJIHS
Myaccacajlapy OWJIaH XaMKOPJIMK KWIKIIKIAH Tamkapu Apad MyBODUKIAIITHPHUIIT
TYpYyXH JKamrapMmasapy OWjiaH XaM XaMKOPJUKHM iynra kyirad. Kymmnanax, 2019

nnn 23 maiina Bazupiap maxkamacuHuHr “VciaoM Tapakku€r 6aHKHM TypyXu Ba apad

108 https://kun.uz/news/2021/09/05/islom-moliyasi-tomon-navbatdagi-gadam-toshkentda-islom-taragqiyot-banki-
sammiti-yakunlandi
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MYBOQUKIAIITUPUILI TYPyXd OSKaMFapMmajgapu OwiaH XaMKOpPJUKHM  siHaja
PUBOXJIAHTUPUII YOpa-TagOupiapu TyFpucuaa’ ™y 428 COHIU Kapopu KaOyin
KWIMHAM. Yoy kapop Owian Mciaom tapakkuér Oanku rypyxu (MTh) Ba Apab
MYBODUKIAMTUPHUII TypyxH xkamrapMasiapu (AMI) OwiaH XaMKOPJIWKHHM sHaja
KeHratupuin Oyinua xapakatriap pexacu KaOyn kuwiuaad, AMI  Ounan
oupranukna 2019-2021 iunnapaa amanra OIIUPUIN TakiIud STHIAETTaH yMyMHUN
kuiimatu 1004,7 maa. AKI qonnapura TeHT HCTUKOOJIIM MHBECTHIMS JIOMMXadapu
pyuixatu 3pa0H Kunueau. Uy xxymnanan:

- KyBaiir apa® wukrucomuit puBoxuianuin xamrapmacu (KAWPX) Owunan
xaMkopaukaa ymymuid kuiimatu 425 maa. AKII nommapura TeHr S Ta moinxa;

- Caynus puBokianuin >xkamrapmacu (CPXK) OwnaH XaMKOpIHMKAA YMYMHMA
kuiimatu 246,7 maa. AKI gonnapwura TeHr 3 Ta J0WHXa;

- OIIEK xankapo puBokianuin sxamrapmacu (OIIEK sxamrapmacu) OwnaH
xamkopJyikaa ymymuit kuiimatu 213 mua. AKI nonnapura tedr 3 ta noinxa;

- AOy-[labu puBoxianum xamrapmacu (AJ[PXK) Owman xamkopiukia
ymymuii kuitmatu 120 M. AKI nosutapura tenr 1 ta noiinxa.

Kypu6 yTuiaraHumex, Y30eKHCTOHHUHI HCIOM MOJHMS Myaccacaniapu OWiaH
XaMKOpJUTU acocaH VMciom TapakkKuET OaHKHM, YHUHI TYpyXUra KHUPYBUHM MOJIMS
Myaccacaiiapu xamaa Apad MyBO(QUKIAIITUPUIL TyPYXH XUCCACUTA TYFPU KelaaH.
[y 6unan O6upra, yu0y XaMKOpPJIMK JIOMpAcHla amMajira OIUpUiIaéTral Ba amalra
OIIMPUIINIIN Ky3/a TyTWITaH JIoWuxanap, UHPpaTy3wIMaH! PHUBOKIAHTUPUIITA
Kapatwiranaup (ymoy nadpary3uiMa Jonuxaiapu V36exucron xykymaru Ba UTh
TOMOHHJIaH OeTHIaHaan). XYCYCHH TapMOKKA alIOKa0p, I’bHU OM3HEC JToMuxaiap
aca xo3upua (akat wmaxamiui OaHkiap opkanu Xycycuid TapMOKHHU
PUBOXKJIAHTUPUILI UCIOM KOpHopamusicu Ba XalKapo HCIOM CaBJO0-MOJIMS
KOpIopauusick TOMOHHJAH amaira olmupuiMokaa. by sca tapOupkopnap ydyH
KyIuM4a XapaxaTr JeraHd, 4YyHKM VypTajga TypraH Maxauiuid OaHK Xam
MOJIMSJTAIITAPUIITHA  TAIUKWIJAITUPTaH Myaccaca XucoOnaHaau Ba TaOUMHKHU
OYHUHI YYyH MIJKO3/JaH XaK ojiaau. EBpomna Tapakku€T Ba TUKJIAHUII OaHKH,

Xalkapo MOJIHs KOPIOpalusICch CHHrapu O€BOCHTA XyCyCHUM TapMOK OWIIaH MIILIAII,
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SbHU OW3HEC JIOMMXAIApHU HMCIOM MOJIMS MaxCyJIOT Ba BOCUTAIApUHM KYJlaraH
XO0JJa MOJUSAJAITUPHUII YYyH MamilakaTaa MabjiyM OHWp MIapT IIapouTiap
SpaTWINIIN, OUpUHYM HaBOaTAa XYKYyKUI acociap UILIad YUKWIUIIN Kepak. AMMO
aQCycKn X03Mpua Y3GEKHCTOHZA MCIOM MOJMACH Ba OaHK (DAONHATHIA OMJ
TErHILIM KOHYHIap Hiuiad YMKWIMAarad, SbHA XyKyKH acoC MIaKJINIAaHTUPUIMAraH.
BaxounaHkn, Y36ekucronaa Vciom GaHK-MONHS TH3HMHHU TATOMK KWIMII OYitnda
TETUIIJIM KOHYHJIapra Y3rapTUpHUII KUPUTWIMIIM Ba SIHTU KOHYHJap KaOyl
KWJIWHUIIY XyCYCHM UCIOM OaHKIIapu Ba OOIIIKA UCJIOM MOJIMS Myaccacallapu OuinaH
XAMKOPJIMKHU Ba aCOCHUWCH yJiapJiaH WHBECTUIUSIAD >Kad0 KWIHII UMKOHUATHHU
omupran Oymap »au. Xymnagan, Xycycuid KOPXOHAJIApHUHT WHBECTUIIUS
JoMUXaJapuHU XaMKOPJIUK acCOCUIArd MOJIUS MaxCyJIOTiapu OYiraH myuiopaxka Ba
My30paba OpKaJll MOJUSTAITUPHIL, UCMUCHA JIUHUAAJIAPA OYMILI OPKAJIU axOJIUra
UIIOTEKa XU3MaTJIapu KypcaTull, Mypobaxa €K udcapa MaxcyloTIapu OpKaiu
unuiad 4YUKApUIll BOCUTATApU COTHUO OJUIIHU MOJUSTIANITUPHIL, calam OPKalu
Xycycuil ¢epMep XYyXKaauKIapWHH ailaHMa Mabjar OwiaH TabMHHIIAII Ba Iy
OPKaJIU KUIUIOK XY KAJIUTUHU PUBOKIIAHTUPUIIL MYMKHUH OYiapau. 3epo, OyTyHTH
KyHJa MamJjakarT TIbKOpaT OaHKIapH eTapiu Japakaja pPUBOXKJIAHTAH Ba yJap
JaByatT KagojaaTUCU3 XaM XOPHKUN MCIIOM OaHKJIapuIaH Mous MalJariapu xaiud
KWJIAII UIMKOHUSITUTA 3rajiap.

FOkopuna aittu® yrunranugek, Xycycuil TApMOKHU PUBOKIAHTUPUII UCIIOM
KOpIopanusicu Ba XajlKapo UCIOM CaBI0-MOJIHMS KOPIOPAIMSICH TOMOHHUIAH OU3HEC
JoHuxanap yu4yH axparuiaéTran Mypobaxa JUHUsIIapy MaxaJlinidi OaHKIap OpKaJlu
KHCKa MyJnamiapaa MyBapdakusTiIv Tap3aa Y3IamTUpuiIMOKaa. YyHKH HCIOM
MOJIUSACH TaMOMWILIIApU acocuaa Y3 JIOMMXAIApUHU MOJIMSUTAIITUPUIITHUA UCTOBYHU
MIDKO371ap MOJIus 60030puaa 6omka Takianud OyiamMaranu cabadmau Kucka (1 innraga)
Ba ypra myanatiu (1 vwnman 3 dwiraga) JovuxaigapuHud ymoy mypooOaxa
JVMHUSATAPU OPKAJIM MOJUSJIAIITUPUIIHNA HCTAallagu, sS’bHU Oy JuHMsUIapra Tanad
xyna wkopu. bynnan tamkapu XTPUK tomonmpan 2011 dwnm Ty3wiran Ba
V36exucTon Moaus G030pHIa UCIOM MOJIMSICH TAMOWMIIApHra MyBOGMK MKapa

(mu3uHT) Qaonustd onud OopyBuM KoMmaHus cudatuaa TaHwiran «TAIBA
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LEASING» xommnanusicu Taxkpubacu xam 3bptrO0pra moiauk. X TPUK tomonugan
Oenrunmanran  MonusiBui cu€carra kypa «TAIBA LEASING» komnanusicu
KyWuaaryu 4ekyioniap aopacuaa paoaust oaud 6opaau:

- novuxanap ¢akar XTPUK tomonmman axparunran mabJariaap XucoOujgaH
MOJIUSITAIITUPWIIAIH;

- (dakar I0pUIUK IMaxcaapra Xu3Mar KypcaTuiaim,

- oup nouuxara 300 munr AKII gonnapaan kynm Mabiar akpaTruIManIn.

Ymby dyeknoBnap KoMmmnaHus (AOTUATH JOUPACHHU 4Yerapajaiiu, SHIU
MIDKO3JIap, IIy KyMJlaJaH WUPHUK KOMITAHUSJIAPHU >Kaja0 KWIWII Ba Iy OpKalu
MoJus 0030puAa KaTTapoK YJIyIlira 3ra OYJIHII UMKOHUSATHUAAH MaxpyM KWIaiu.
Kymnanan mry yekiaoniap cabad, KoMmmanus Tamkwi KAJIWHraH maiTaaH Oorinal,
sabHU YTrad 11 iiun nuuga ymymuii cymmacu 36 miaH. AKIL gonnapura tenr 6ynran
250 Ta noiuxa monusnamTupuaran®® (ssau 6up noiinxara ypraya 144 muar AKII
nosapuaan Tyrpu kenaan) xosoc. Baxonanku, « TAIBA LEASING» kommnaHuscu
OYryHIM KyHAa Y3GeKHCTOHJa IIapHaT Taxabiapu acocuia (GaoiusAT IOPUTYBYH
ATOHA WXKapa KOMITAHUSCH XUCOOIaHAIM.

IOxopuna kenTupwiaraHiapjgaH Keaud YUKKAH XOJJla alTUIl MYMKHHKH,
Maxaaiuid OWM3HEC BaKWJJIapy Ba aXOJIWHUHT HCIOM MOJIMS MaHOanapura Oyira
axtuéxku  Mcimom  Tapakku€r OaHKM TypyXd TOMOHMJAH  aXpaTwiaéTraH
MaGiarnapaal anda rokopu. 1y caGaGnu xamaa X03Upda Y30EKHCTOHAA UCIOM
Oankiapu GaosusAT KYpCaTUIIN yUyH TETUIIUTH KOHYHUHN acoc HYKJIUTMHU WHOOATra
OJITaH XOJIJIa MaMJIaKaTUMU3Jla UCIIOM JU3UHTH (uorcapa) OviaaH WIyFyJJIaHyBYd
KOMMaHus1ap GaoUsITUHN Ky4aUTUPHII Xama UCIIOM UHBECTHUIIMSI KOMIaHUsIIapH
TallKWJI KWINII Ba YJapHU capMOsSIoOpJiap Ba TagOupKopiapra Tapruld KWWl
Kepak, YyHKH Iy OpKaJu YOy MHBECTUIUS KOMIAHUsIapUra capMost Kaji0 KU
XamMJa WUFWITaH CapMOSIHM  TaJOUPKOPJAPHUHT THXOPUU  JOHMUXATIapUHU
MOJIMSUTAIITAPHUINTA UYHAITHpUII MyMKWAH Oynanu. Kaiin stum i103uMm, uciom

uasicapa ONTUMHU Ba HMHBCCTHULINA (baOJ'II/IHTI/I KOHYHYHUIIUK OwmIaH YeKJIaHMaraHjauTH

109 http://taibaleasing.com/uz/o-kompanii/
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cababnu uciaoM OaHK-MOJHUS TU3UMHHU TaTOMK STUII OYiinMua MebEpUN-XYyKYKUM
acoc uWNuIad YMKWIMIIMHU KyTMaclaH XaMm Ooluiaml Ba MCIOM OaHK (aosusiTu
TalIKWI KWJIUHTYHTa Kajgap OViaraH BakT/Aa MyalsH MOJUABUN HaTWKajgapra
SPUIIMII Ba JHI acocuicu Oy coxajga amainui Taxpubara sra OYJIHII MYMKHH
oynanu.

Ucnom mwxapa Ba MHBECTUIMS KOMIIAHUSIJIApU TYy3WII Ba yiap (aoJusITUHU
KEHTaUTUPUII y4YyH XOPWKUNA WHBECTUIMS KOMIIAHUSJIApU Ba >KaMrapMaiapi,
XaJIKapo MOJIUS Myaccacajiapuaad capMosi )Kaia0 KWIHII, €TaKYU UCIIOM UHBECTHUIHS
KOMIaHUSJIApU TaXPUOACHHU YpraHWIl, MIyHAAl KOMMOAHUSJIapJlaH MYyTaxaccHuc-
Macinaxarawiapau Takaug kwiuil, Oy Oopama UTh, XTPUK Ba AAOIFI xabu
XaIKapo TalIKWIOTIapJaH TEXHHK KYyMaK OJIMII KHCKa MyJJaTiapaa KyTWIraH
HaTIKanapra ospummmra &pnam Oepaau. Ym0y WIUTApHUA TAIIKWI — KUJIHII,
xymnagaH McmoM Tapakku€r OaHKM TYypyXHIaH TEXHUK KYMakK OJIMII Macanacu
V36exucron Pecniy6nukacu MHBecTUlMsisiap Ba TalllKK CaB/IO Ba3UPJIUTH €pJlaMuia
amajira OIIUPWIWIIM Makcaara MyBoduK, uyHkd ymlOy Basupiauk WTbaa
naBinatuMu3 Madaatiaapuan udonanaau Ba UTh yuyH acocuii xamkop wmaopa
xucobnanaau. lllynunraex, Tuxopar OaHKIapu Ba JIU3UHT KOMITAHUSIIAPU XaM
GEeBOCHTA GKM TETMITH YIOIIMANap OPKAIH, ShbHU Y30EKHCTOH GAaHKIAp YIOUIMACH
Ba VY30ekucton Jlmsuur BepyBummap ViomMacH OpKaaW OEBOCHTA XOPIKHIA
MHBECTUIMS KOMIIAHMSJIAPU Ba KaMFapMallapy, XalKapo MOJUSl Myaccacaiapu
OWIaH WCIOM WXKapa Ba HWHBECTUUMS KOMIAHUSJIADU TYy3WII Macajlacujaa
XAMKOPJIMKHU Oouuianuiapy MyMKHH. TabKujuiam jgo3uM, Asus-AnnuaHc OaHK
IIyHDAl XapakaTHH, SbHA Y30EKHCTOHIA OWPUHYM KCIOM  MHBECTHIIUS
KOMMAaHUSICH Ty3uml Oyinua wunuiapau 2021 WWIHMHT TYpTHHYM Yoparuiaa
“TanOupkopaUK Ba WHHOBALMSJIAP COXACHUJArd JOWUXATApHU MOJIHSAIIAIITHPHUII
MEXaHU3MJIAPUHM ~ TAaKOMWUIAINTUPUII  OYinua KymuMua dopa-Tagoupiiap
tyrpucuaa’tu I1®d-5583 pakamnu IlpesuneHt ¢dapmoHura acociaHraH XxoJjja
oomnutad oopau. YOy taxpuda myaddakusaTim aMmaira OMUPUITaH TaKAUpAa
MoJus OO30pHHUHT OOIIKA MINTUPOKYMIAPH XaM YHJIaH YpHAK OJUILIApU MYMKHUH

Oynanu. Acocuiicu, MOJUSBUM MaxCyJOT Ba XU3MaT TYpPJApUHUHT KyHaumiu
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MoJus 6030puaa pakoOaTHUHT Kyuaiuiura, 0y sca ¥3 HaBOaTuaa axoyiu Ba Ou3Hec
BaKWLIApU YIYH MOJIHSI MaXxCyJIOTJIApH Ba XU3MATIIApH HAPXJIAPUHUHT MTACalUIIINTa

0JINO KeJtaau.

3.3. V36exucToH GaHK-MOJIUS TH3MMHHH PHBOKJIAHTHPHIIA HCJIOM
MOJIHSICHM MaXCYyJI0TJIapy Ba XU3MaT TypJaapuaaH Qoiiiaaanui
HUMKOHUSITIAPH

Kuuuk Ba ypTa GU3HECHMHI Y30eKHCTOH PecryGIMKacH HKTHCOIHETHIATH
yaymu 70 ¢GOMBMHM TaIlIKWA KWITaH XoJjaa, OaHMIUKHUHT 78 (GOU3HMHHU
TabMUHJIANAM. AMMO IIyHra KapamacjJaH KUYMK Ba YypTa OW3HEC BakwLiapu V3
OusHec (aonusTIapU TaBOMUJA MOJIUS MaOaFiapu ka0 KUiauil OuiiaH OOFIHK
MyamMoJiapra ayd kenumaau. bank kpenutiapu Oyiinua Mmypakkad TagaOiaapHUHT
MaBXyJJIUTH, (HOU3 NapaKaCUHUHT IOKOPWINWTH, KaQWIIMK €KW TapoB OwiaH
OOFIMK MyaMMoJIap mryjiap Kymiacuganaup. Xyaau my kabu, axoiau XxaMm OaHkiap
Ounan OOFIMK MyaMMoJiapra, Xycycan Oapya OaHkiIapaa oMoHaTiIap OyinJa mapt-
[IApOUT Ba TaKIU(PHUHT OUp XUJI HKAHIUTH, OaHKIIap TOMOHH/IAH KaMFapMara OuJl
TypJdu HWHHOBAllMOH €UYMMJIAp TakIu(] KWIMHMACIUTK, MacajlaH WHBECTUIIMS
KaMFapMaJapUHUHT MaBXyJ 5SMaciuru kKaOu MyaMmoJliapra Iyd KeJIHIIaiu.
Bynapaunr xammacu ¥3 HaBOaTtuaa OaHKIapaa TaAOUPKOPIAPHUA MOJIUSIIAIITHPHIIL
yUYyH MaOJafiap eTUIIMOBYMWINTHATA cabald OyIMoKaa.

EBpona Tapakkuér Ba Tuxnanui 0aHKM MabllyMOTJIapura Kypa, oKOpuaarui
oMuiIap cabad KMYMK Ba YpTa OuzHecHUHT TaxMuHaH 70 ¢ousu ¥3 kaMrapmanapu
xucobura E€ku owiia ab3oJiapu, AYCTIapujaH Kap3 oJaul, V3UHHU-Y3U
MOJHSUIAIITHPHINTA XapakaT Kunaau'l®. AnGarra Oy, HadakaT Y30ekHCTOH OaHK
TU3UMUHUHT KWYUK Ba ypTa OM3HEC KOPXOHAJAPUHUHT MOJUSBUHN 3XTUEKIAP UHU
KOHAMPHUIIAA €Tapiu Japaxana caMapaid SMaciuTuiaH nanojiar oepaau, Oamku
myJ1 MalOJIaFiapuHu pacMuil OaHK-MOJUS TH3MMHJIAH TallKapuaa ailaHWIIura Ba

11y OpPKaJd SIIUPHUH (S’bHHU COSIAard) MKTUCOAUETHU PUBOKIIAHUIIUTA XaM XHCCa

110 Downloads/law-in-transition-2021-english-small-and-medium-sized-enterprise-growth.pdf
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KYIIQIu.

by mapoutna, MamiakaTUMu3/1a aHbaHaBUM OaHK-MOJIMSI TU3UMUTa EHIOMI
paBHILIa MCIOM MOJIMS TU3UMUHHU >KOPUM KWIWII MaBXyJ MyaMMOJIapHH Xall
KWINII e4YuMiIapuiad Oupu OYIMIIM Ba MyalsH WXOOWUW HaTwxkanap OepHIlH
MYMKHH.

AxonucuauHT TaxMuHaH 90% Mycynmon 6yarad banrnanemna nciom O6aHk-
MOJIUS TU3UMH TatOWK OTwiran Oynub, Mciom OaHkimapu Typiau Xycycui
KOpXOHaIap, My XyMJaJaH KAYUK Ba ypTa Ou3HEC CyOEKTIapUHUHT MOJIMSIBUN
Malnarnapra Oynran Tajgad Ba HXTUEKWHU KOHIUPHUIN OpKaiu baHrnanemHuHT
WKTUCOJIMM PHUBOXHUIa KaTTa XHpcca KYIIMO KEIHWIIMOKIa. ByryHru KyHja uciom
Ganknapu Banrnanem 6ank tusumuaa taxmunal 30% ynymra srat!l. Mcnom Gank-
MOJIMS TU3UMUHHMHT yMyMud xaxmu 48,1 mupa.mosnapra TeHr. Mamuakataaru
KaM1 OMOHaTIapHUHT 27 (ou3n uciom OaHKIIapH Xuccacura TYFpu kenmaan. Mciom
Monwus xu3matiapu kenramu (Islamic Financial Services Board) mabmymoTura kypa
banrnagemHuHr KaxOoH HCIOM OaHK TH3uMuaard yiaymu 2,3%ra TeHr, Oy
kypcatknu Oyitnua banrnmanem Muponesusigan (2,1%) xam onauura yTud KeTras.
Baxonanku WMupoHe3uss MycyJaMOH axojiucu coHu Oyiinya banrnagemiman axHva
onaunzaa (banrnanemaa raxmunan 150 MiH. axoyu MycyiamMoH 0Vica, Uagone3usna
240 mun. atpoduna)it?,

V36eKiCTOHIa XaM MCIIOM MOJIHS Myaccacajapy TalIKHI 3THII YYyH KaTTa
AXTUEXK Ba YIKAH UMKOHUATIAP MaBXKy[. MIcIOM MOJIUSCUHUHT MaBKyIJIUTH KUUHK
Ba ypTra OW3HEC KOPXOHAJAPUHUHT MKTUCOAMM (DAONTUTHHUA OIIUPHUII, Xamia
MOJIUSITAIITAPUIT XapaXaTIapyuHU TMacauTUPHILIA MYXUM axaMusiT KacO STHUIIU
MyMKUH. bynu, bupmamran Munnarnmap Tawmkuimoru Tapakku€r [lactypu
JIOMMXACU JOoWpacuia YTKAa3WITaH TaJKUKOT, XyCyCaH CYpOBHOMa HaTHXalapHu

KYpCaT/IH.

m https://www.fitchratings.com/research/islamic-finance/bangladesh-policy-steps-may-spur-islamic-finance-
development-10-11-2021
112 https://countrymeters.info/ru/Indonesia
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Byryuri kyHaa Y36ekucToH OaHk TH3uMuna 30 Ta aHbaHABHH TIDKOPAT
OaHKM Xamja 3 Ta pakamiau (oHyaiH) O6aHk (aonusar onud Gopmoxmalld. Ymoy
OaHKJIap KUYMK Ba MWUPUK OUBHECHUMHI KHCKa, YypTa Ba Y30K MYIJIaTiId
TaJOUPKOPJIUK JIOMMXaTapuHu (PKyMmJiaJaH MHBECTULIMOH JIOWUXaTapHU) KpEauT,
JV3HUHT €KW KadoyaT TAaKAUM 3TULI OPKaId MOJIUSAIAITUPHUILIN MYMKHUH.

V36ekucron PecnyGnukacn Mapkasuii GaHKHHHHT MabIyMOTHTa Kypa,
01.12.2021 itun xonaTura MamiaakaTUMU3 THXKoOpaT OaHkiIapu TomoHuAaH 2021 iun
naBoMuaa Oepwirad kpeautiap Oyinda koaawk 320,8 TpWIIHOH cymra TEHT
6ynran, Oy sca 2020 HwiHUHT N1y gaspura HucOaran 18,5 gomsra xymis,

[[lynunaraexk, mamutakaraa 30 JM3MHT KOMIAHWsICH, Xamzaa 14 Tmwkopar
Oankyapu TU3UHT (aoausTu oaud 6opmoxaa. 2021 WMITHUHT OUPUHYHU SPUM HUITH
naBomuja ymoly Ju3UHr OepyBUMiIap TOMOHMAAH 1,27 TPWIIMOH CYMIIUK SIHTH
JV3MHT Olepauusijiapd amaira OIIMPUIAM Ba OMPUHYM SPUM HWLIMK SKYHJIapH
Oyinua yMyMuil KOIauK 5,4 TpWLIMOH cyMra TeHr 0ynau. AMmo Oy yTran iumira
Hucabaran 4,3 gousra nact kypcaTkud, OyHra KOpOHOBUPYC MaHAEMUSACH Ty paiinu
NMU3UHT (DAONUATUHMAT Cycaiinmu cabab oymantl®,

OMMaBuii  axOOpOT BOCHTATApH, Y30EKHCTOH OaHKIAp aCCOLHALSCH,
V36eKiCcTOH CcaBI0-caHoaT TanaTack Ba GONIKA TYpIIH TAIKMIOTIAP TOMOHHIAH
TagOUMPKOPJIMK MyaMMOJapu ro3acujaH  OepwiaérraH  TypJiM — TaXJIWINM
Marepuajiapia Oupop MapTa XaM MamilakaTUMu3aa OaHkiIap €KU JIM3UHT
KOMIaHUSJIApUHUHT €TUIIMOBYMIUTH Ky3aTWIaE€TraHIurH Kaiij
STWIMAraHjiurujgaH  Kenud YuUKUO IIYHH  aWTUIl ~ MYMKHHKH, XO3Hpua
MaMJIaKaTUMU3/1a OaHKJIAPHUHT KU JIM3UHT KOMITAHUSJIADUHUHT MUKAOpH OYiinua
MyaMmo WVK. By epna Gorika ukkuTa acocuit Myammo 6op:

1. banknap kanmuTalWHWHT acocud KucMmH, sSbHHM, 81 (¢domsu nmaBnatra
terunnt®, By oca, GaHk TapMoruga COFIOM pakobarra TYCHK OYIu0, Xu3MaT

Kypcarui cudarura canOuil TabCcup KWIaau,

113 https://bank.uz/orgs/banks

114 https://cbu.uz/oz/statistics/bankstats/575116/

115 https://ula.uz/rezultaty-issledovanij-lizingovogo-rynka-uzbekistana
116 https://cbu.uz/ru/statistics/bankstats/5 75210/
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2. TanOupkopiiap Ba axoJMHMHI MOJIMSIBUI MaOmafiapra OYyiraH sXTUEXKUHU
KOHJMPUII Macajacu.

[y epaa, monusiBuii MaOariapra OyJaraH dXTUEKHU KOHAUPUII MyaMMOCH
HadakarT MoJugAaH (oNJaNaHWIl HMKOHUSATH Ba IIAPOUTUHUHT MAaBXKYIJIUTH,
Oanku 1y MonusaaH (GoiamaHuIll UCTaru OWIaH XaM OOFJIMK Macajla SKaHJIUTUHU
TYyIIyHHO OJUII Kepak Oy aiu.

Nmkonust - Oy MonusiBUi xuzmamiapaan GoipalaHuIl y4dyH 3apyp LapT-
mapout. JlekuHn, MonusBui MaOnarnapjiaH (QoimalaHUIl UMKOHHUATH MaBXKY]
Oynran xonjda ylapjaaH Typiu cababmapra (MabHaBUM, pyXuid Ba OOIIKa) Kypa
(doiinamanMaciuk €Ku KyJla 03 1apaxkaaa GolgasaHuil XxaM MyMKHH.

Macanan, ©0ab3u TanOupkopiap OaHK KpeauTiaapuiaH VY3 MOJIUABUN
CaBOJAMHUHI IOKOPU OYJIMaraHiauru €ku y3 Xak-XyKyKJIapuHU OWJIMAaraHjIurd y4yH
doiinanmaamaca, OomKagapy KymuMua qapomMaj] uctara 6anknap OunaH O0FIaHuo
BaKT Ba acabHM KeTKa3uIlIra ap3umaiau aed xucobnamanu. by xonarna MoausiBuit
Malnarnapjan QoianaHuin mapT-IIAPOUTHUHUHT MaBXKYUTUTH MyaMMOCU HYK.
Jlekun sHa Oup Tomda TamOupkopmap OOpku, yiaap ¥3 AUHUN Kapaluiapura
MyBOUK aHbaHaBUM OaHKIApHUHT (ousnu KpenuTiaapuaad GonganaHUIIMANIN.
Mana 3111 Oy xoJiata OM3 MaMJIaKaTUMHU3/a UCIIOM MOJIUSI TU3UMHU TaMONWLIapu
acocua (aonuAT IOPUTAAUTaH OaHK-MOJIHUS MyacCacCallapUHUHT WYKIWTH, SbHU
MoJusABUN MaHOanapaaH QoiizallaHull UMKOHHUATH Ba LIAPOUTHHUHI MaBXKYy.H
AMACIUTH MyaMMOCHTa y4 Kelamus.

Arap OupuHYM XojaTAa Kypcatu® VTWIraH MyamMMO TaJO0UpKOpPIapHUHT
MOJIUSABUN Ba XYKyKUHA CaBOJXOHJIMTUHHU OIIUPHIN Wyndu OwiaH TYFpuiaHca,
MKKUHYM XOJIaT[a Kaij STWIraH MyaMMOHH Xajl THUII YYYyH TETHIJId KOHYHJIap
unuiad YUKW Ba KaOyJ1 KWIHII, 11y COXa MyTaXxacCUCIapuHU Tal€piiaill, Teruiuiu
uH(ppary3wiIMa spaTuil Kabu Oup KaTop 3apypuil TaaOupiIapHU aMalira OIIMPHII
Tasad dTWIaaH.

V36eKICTOHIa HCIOM MOJIHSCH BOCHTA BA MAXCyJIOTIAPHHH TaTOHMK KHITHII
YUyH 3apyp Oyiran OupjiamMyu mapT — TETUIUIH KOHYHJIap KaOyJl KWIHUII Ba JIO3UM

Oynran xosuiap/aa amanaard 0ab3u KOHYHIJIAp Ba KOHYHOCTU Xy XOKAaTJIapUHU UCIIOM
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MOJIUACH BOCHTa Ba MaxCyJOTJIAapUHU TAaTOWK KWIWIITa MOcCHaimTupuimaup. by
WIIHU aMmajra OolupMaciaH TypuO HCIOM MOJIUACHHM amaira TaTOMK KHJIWII
WII05KCH3.

byryHrn KyHaa uciaoM MOJIMS Myaccacallapuia SHI Ky KyJUIaHAJIWTaH
amManuér, caBIo amManueéTuaup. XyCycaH, CaBAO OWUTHUMIIApU KATOpUra KUPYBYU
Mypobaxa, SHT KYN KYJUIAaHWJIAQIUTaH MOJUS MaxcyJoTuaup. Ymoly Momus
MaxCyJIOTH KyJuiaranja, 0aHK MUXK03 TOMOHHUAH CYypajiraH MabliyM OUp MaxcyJioT
(Mon)HU coTUO 0naau, 6aHK OalaHCUra KUPUM KWIaIU Ba YOy MOJI KMiiMaTura y3
ycrama (¢oiaa)cuHy KYIIraH XoJiia MIKO3Ta MYJIJATIH TYJIOB acoCHIa COTaJH.
BupoK Y36eKHCTOH IIapONTH A HCIIOM MOJHS TH3MMHHHHT yIIGY MaXCyIOTIapHHHA
KyJiam OyryHId KyHAa KOHYHHUH KUXaTAaH WI0KCH3, UyHKH:

- “banknap Ba Oank ¢daonustu Tyrpucuga’tu KonyHra myBoduk OaHKiap
OeBocuTa WILIA0 YMKApUI, CaBlO, Ba CyFypTa (aonusTH OwiaH IIyFyJJIaHUIITA
XaKayu sMmacnuknapu (4-monna)tt’;

- Konynnunr 5 Mopnnacuga bankiap TOMOHUAAH aMmalira OIIMPUIAIUTaH
MOJIMSIBUM amanuériapy KyMilacura ‘KpeauTiapHd YJIApHUHT KauTapWIMIIH,
dbouznuaury Ba MYyJJIATIWINTU IIApTU OWiaH ¥3 HOMUAAH Y3UHUHT MalOiarjiapu
Xamja xayb sTuirad Madiariap xucoouaan oepumn” (5 Moana);

- ConuK KOJEKCUHUHI X-OyIuMuaa MaxCyJOTJIapHU OJIAU-COTAM KUJIUII
(atinanma caBno) kymumua kuiimat conuru (KKC) conumn o0bekTH XMCOOTaHUIIIH,
S’bHU OUpOp OUp MoJT 0O coTmiica Oy aManuéT ailjlaHMa CaBA0 XUCOOJAHUIIU Ba
yuaad KKC onunuim €3u6 Kynniras.

[ynnait xunuo, “bankimap Ba 6aHK QaonusaTH TYFpUCHAA TH KOHYHTa Kypa
OYIyHIM KyHAa Y30€KHCTOH TIDKOPHH OaHKIapH OHMpPOp MIDKO3HHMHI GH3HEC
JTOWUXACUHU MOJUSTAIITUPUIIHNA UcTaca (akaT KpeauT Oepuin Hynu OwiaH, s’bHU
dbou3 acocuaa aMayira OIIMPHUIIM MYMKHH, Oy 3ca HUCIOM MOJIMSICU Tajabjapura
TaMoMuia 3ua. MaxcyJIOTIapHU OJIAM-COTAM KWIMII (ailllaHMa caBao) KylIuMua

KUMMaT COJUFU OOBEKTH XHUCOOJIAHWIIM 3Ca MCJIOM OaHKIapU MOJIHUSIAIITHPUII

117 https:/ivww.lex.uz/docs/458 1969
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BOCUTa Ba MaxCyJoTJIapuHu Moyus Oo3opuiua pakobarbapaom OYIMacIUruHU
TabMUHJIANIN.

HUcnoM wmonusicuga KyJUIaHyBUM sHA OWp MOJUSJIAITUPUIL BOCHTACHU
Mywopaka xucoOnananu. bupok, “banknap Ba OaHk GdaonusTu TYFpuUcHIA TH
KonyHHHMHT 7-Mopacura kypa OaHKJIApHUHT MOJIHUSIBHA 0030p MHPpaTy3WIMACHHU
allpyM TAIIKWIOTIAPUHU MCTUCHO KWITAHJA, IOPUIMK MIAXCIApHU TAIIKUI STUIIN
€KM YJapHUHT YCTaB KalnuTaln/1a KaTHAIIUIINATA WYJT Ky UUIManIu.

Hcnom monusacuma axxpaTwiral €k »Kaja0 KWIMHTaH (Jeno3uT) Mabrarmapra
¢dbous xucoOMaHMalIU, YyHKA MabIyM MyAj1aTra Oepuirad myJuiap (Iemo3ur, Kap3)
sBazura (Gou3 TyJall MaH KWIMHTAH, YyHKA Oy HCIOM JUHUAA KaTbHUSH
TaKUKJIaHraH pubo  xucobmaHaau.  bupoxk, V36ekucron PecnyOnukacu
KOHYHUWINTHa OaHK OMOHATH Ba KPEIUT IMIapTHOMACH Oyinda MadiariapHH ka0
KWIrad tapad TOMOHUJAH MabiayM Oup Gou3 TyaaHuiy OelruaaHraH.

Xycycan, ®Dykapoiauk KOAEKCUHUHT 744-mopmacura MyBODHUK KpeauT
mapTHoMacH Oyitnua 6up tapad - 6aHk €ku OOIIKa KPEAUT TAIKWIOTH (KPEIUTOP)
WMKKUHYM Tapadra (Kap3 oJIyBUMra) IiapTHOMaJia HazapjAa TyTWITaH MUKIOpJIa Ba
mapTiap acocujia myJ Mmabnarnapu (KpeauT) Oepuill, Kap3 OJIyBUH 3¢a OJWHTaH Iy
CYMMAaCHHHU KaWTapulll Ba YHUHT y4YyH Qousnap Tyjaam MaKOypUsSTUHU OJaIu.
[ynunraexk, Dykapoiuk KOJIEKCHHUHT 759-momaacura kypa OaHK OMOHATH
mapTHoMacH Oyinua OupuHuM TapadaaH (OMOHATYUIAH) KaOyJl KUIUO OJIraH €KU
YHUHI HOMHUTa KeJTaH MyJI CyMMacHuHU (OMOHAaTHH) KaOyJ KWIHO OJraH MKKUHYHU
tapad (0aHK) mIapTHOMAJa Ha3zapja TyTWITaH IIapTiap acocuja Ba TapTuOaa
OMOHAT CYMMAaCHHU KalTapuil Ba yHra ¢ousnap Tynai MaXOypUSTHHH OJIAJIH.

Hcnom Monusicuna aca pouscus Kap3 Oepuin aMaTuETH XaM MaBKy1 O0Yuo,
yHIa Kap3ra Oepwiran ma0jar €ku aménap xed KaHaad KyImiM4a TYJIOBJIapCu3
KalTapunumu Jio3uM. Asbarra ymOy aMaau€T THXOpaT TalIKWIOTH OYiran
OaHkyap y4yH MakOyn Oynran amanu€r sMmac, JiekuH HMcimom Oanknapu Oab3u
XoJiJapAa, MacajllaH BaKTMHYA HakKJ IMyJ MyamMMoOcura Jyd KeiauO KoJIraH
MIDKO3JIapUHU KYJ1a0 KyBBaTIall Makcaauaa GopaiaHuimamm.

HNcmom OaHknIapuga OMOHATHUHT OWp HedTa Typjapd MaBXya OYiuo,
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yiaapaaH ¢akarruHa Tanad KWIMHTYHTa Kajap CakJaHaJuraH OMOHAT TypH
Kaltapunumu  KadoiaTiaHaad, 3€po Ma3Kyp OMOHaTAaH OaHK (ogamaHuIIu
MYMKHUH 3Mac. bolika Typaaru oMoHaT/iap 3ca aHbaHaBUM OMOHAT-JIENO3UT dMac,
Oanku capmosinup. Mcmom Gankiapura OyHaal capMosi KUpUTTaH MIDKO31ap OaHK
doiina kypca goiiganan y3 yayuuiapuHu (KEIUIIWITaH MUKIOP/Ia) oJlaguiap, 3apap
Kypca ylap Xam 3apap Kypaawiap, sS’bHH KUPUTWITAH MaOJIaFHUHT KauTUIIU
kadoJsiatnanmaran Oynaau.

IOKopumarmnapHn  uHOGATra OJNraH XOlIga, Y30eKHCTOH#a OaHKIap
TOMOHHJIAH HCJIIOM MOJHACU TaMOWWUJIAPU ACOCHAA MOJMSUIAIITUPHUIIHU WYyJIra
KYWHIII Y4yH MCIIOM MOJUSACH Ba OaHK (DAoJHsATHUTa OHJI MaXCyC KOHYH HILIa0
YUKWIMIIN Xamaa Oup KaTop KOHYH Xy’KKaTjiapura, my skymianan: OyKapoiuk
konexkcu, ColHMK KOJEKCH, “V36eKHCTOH PecniyOnukacuuuur Mapka3uii OaHKuU
TVFpucuaa’tu, “banknap Ba OaHk Qaonustu TYFpucuna’ v, “OyKapoJapHUHT
OaHKIapaard OMOHATIAPUHHU XuMosiaml kadonaTiapu TYFpucuaa’ v, ‘“JIM3uHr
Tyrpucuna’tu, “Unoreka tyrpucuna’ru, ‘“TapoB Tyfpucuga’ru Ba OOIIKa
KOHYHJIapra Xajakapo Taxpuba Ba Mciaom monusacu xusmatriapu kenramu (IFSB)
CTaHIApTJIapXM acoCHIa TETULLIM Y3rapTUPUII Ba KyLMIWUMYajlap KUPUTHIL,
IIYHUHTAEK 3apyp KOHYHOCTH XY KKaTJIapHHU UCIOM MoJIsicu OYiinya 3apyp Oninum
Ba Taxpubara sra OyiraH MaxauiMil Ba XajKapo MyTaxXacCHUciap HIITUPOKUAA
unu1ad duKuIn tanad dTUiIaaun.

bupok, uciom Moauscura TagOupKopiap Ba axoidd TOMOHHUIAH Ky4yanuo
Oopaétran TamaOHU Xamja TErHIIM KOHYHJIap HIIa0 YUKUII Ba KaOyJ KUJIHII
KapaHH y30K JaBOM STUIIMHH XMCOOTa OIraH Xouna, Y30ekucToH Pecry6umkacu
[Ipesunentununr Ba Basupnap MaxkaMacMHUHT UCIOM MOJUsiCM Ba OaHK
daonusatu Oyinmua maxcyc ¢hapMOHMHU YHMKApUIl Ba 11y (apMoH (Ba/€ku Kapop)
acocuja ui Oomuiam MyMKUH. AnGarTta Oy BaKTUHYAJIUK €4UM OViaau, JICKUH 11y
Ownan Oupra ymOy ednMm 9 Ta Maxaqauid THKOpaT OaHKU Ba XYCYCHM TapMOKHHU
PUBOKJIAHTUPHIL HKCIOM KOpHOpalMsacH ypTacuaa ywmoly OaHKIapaa uciom
oapyanapu OYWIMIIKA OYiMYa KMM30JIaHTaH IIAapTHOMAaJapHU aMalira OIIMPHUII

UMKOHMHU Oepanu. Mcrom OoapyaiapuHUHT OUWIIUIIN dca HadakaT UCIOM MOJIHS
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MaxcyJioTiapura Oynran TanaOHM KOHIMUPHUINITa, OAlIKd cOXa MyTaxacCUCIapHU
Taiépraira XaMm €paam Oepaju, YyHKH STHTU MOJIUS MaxCyJOTIapUHA aMalu€Tia
KYyJUlam ym0y BOCHTa Ba MaxCyJIOTJIIApHHM Y3Wra XOC KUXATIApPUHM YpraHuIira
épnam Oepanu. McmoM Monusi BocUTa Ba MaxCyJIOTJIAPUHUHT TaTOMK KWJIMHHUIIN
MHBECTUIUS MYXWUTUHU XaM SXIIHJIAIIra, MOJIUS TAPMOFUHU STHTU MaxcyJIOoTiap Ba
UIITUPOKYWIIAP XUCOOUTa KEHTaWTUpHINra Ba SHTU capMosijiap >Kaja0 KWIHIITra
épnam Oepasu.

[y epaa, uciom OaHK-MOJIUS TU3UMUHU TaTOMK STHUII UMKOHUHH OepyBYU
MeBEPUN-XYKYKUI acocHM spatuin Oyimua wunuiap 2022 HWWIHUHT OUPUHYU
yoparuna Mciaom tapakku€r 6ankuHuHr 265 munr AKII nonmapura TeHr Oyiaran
TEXHUK KyMaru AOMpacHuja aMmalira OIIMPWUIWIIN OONUIAHTAHJIUTMHU Kaij STHILI
nozum 8,

ByHnaH Tamkapd, Y30GKMCTOHZA  WCIOM  MOJMACH  BOCHTA  Ba
MaxCyJIOTJIApUHU UCIOM OaHK-MOJIUA THU3UMHU OYiMua TETHIId KOHYHJIap MIILIa0
YUKWIWIIY Ba KaOyJ1 KWIMHUIIUHU KyTMAac/laH MHBECTHUIIUA KOMIIAHUSITIApU TaIlIKUIT
KUJIUO HMCIOM MOJIMSICUHUHT acOCUM BOCHTa/MaxCyJoTIIapu OYyiraH MoOJIUSIBUN
uxcapa, mypobaxa (MyaaaTiIu TYJIOB acocHuaa OJAU-COTAM aMaTUETH) Xamga
Mywopaka (OU3HEC XaMKOPJIUK/IIEPUKIMWIUK)HA KYJIJIaraH XoJJa UCIOM MOJIHUSICH
TaMovmwiapura MyBoQUK Oynran daonustHu Oomnuiam MYMKHH. bByHjai
daonusaTHU Oonwiaiira XykKykui acoc cudaruna “TagOupkopiauK Ba HHHOBAIUsIIAP
coxXacujard JoMuxajtapHU MOJHMSUTAIITUPUIT MEXAHU3MIIAPUHU TaKOMUJIJIAI TUPUILI
Oyinya Kymumua gopa-tagoupnap tyrpucuna’tu [1d-5583 pakamnu I[lpesuaeHt
(dbapMOHU XU3MaT KWW MYMKUH.

by #yn Ownan OuppaHura yuTa MyXUM HaTWXara SpUIIUANT MYMKUH,
OupuHUYUIAH V3 (aoUATIApUHA UCIIOM MOJIMSICH TaMOWMIIapura MyBo(pUK Tap3/a
o0 OOpUIIHM HCTAlAUTraH >KUCMOHMI Ba IOPUAMK IIaxcjiapra Xu3mar

KYpcaTUIIHU OOIIlIall, UKKUHYKUIAH MOJIMS O030pHUHUHT OOIIKA UIITUPOKYUIIApUTa

118 Y3GexucTon Pecry6imkacu MHBeCTIMANAD Ba TAIIKK CABI0 BA3HPIMIT HA30PATH OCTH/A YTKA3HITAH XaIKapo

teHaep Hatwkacuaa Islamic Finance Advisory and Assurance Services(IFAAS) Hominu Bytok Bputasus KOMIaHUACH

ronu6 Oyiam Ba 2022 ¥inrHuUHT (eBpatb OMnAaH HCIOM OaHK-MOJIHS TH3UMHUHHN TATOMK STUIIHU Ha3apaa TyTyBIH

MeBEPUI-XyKy KU acOC UIIUTA0 YMKUII yCTHAA (MaxXaJUTni FOpUIMK KOMIIaHHS OMJIaH XaMKOPJIMKAA) U OOoLIany;
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Oy Oopajaru UMKOHUATIIAPHU KypcaTuO OepuIll Ba 11y OPKATU MOJTUSBUM MaxCyJOT
Ba XHW3MaT TYypJApUHUHT KyMalummra Ba Moiug 0030puna paxkoOATHUHT
Ky4Jaliumura TypTKH O€pulll, YYMHYHIAH COXa MYTaxacCHCIApUHUA aMajui
KMXATIaH Taiiépialll, YyHKH OyTyHIM KyHaa Y36eKucToHna Oy HyHanuIia aMannit
Takxpubara 3ra OyyiraH mMyrtaxaccuciap Aespiu UYK (YyHKH 1Ty maiTrada OyHpaai
MyTaxaccuciiap Tal€piaaHMaras).

Kyiinna, Terunuiy KOHyHYWINK acociapy sipaTWiraHiaH KeHuH uciaoM OaHK-
MOJIMS TU3UMUHUHT  Kalicu MaxcyJoTiapuaad (Qoiinananui V36exucron
IapOUTH]Ia TE3POK camapa OepHUITd MyYMKUHIUTUHU KYPUO YUKaMMU3.

Mypobaxa.

V36eknucronna mypobaxa IIAPTHOMACHIAH Kyiumarmda (oiiqaiaHum
MYMKHH:

Mypobaxa, acocan, OaHKIap TOMOHHMIAH TYpJW YCKyHa, AacTroxjap Kabu
aKTUBIIAp COTUO OJMHUIIIMHUA MOJUSIIAITUPHILIA uiliaTuiaau. Mcmom 6aHku MoJ-
MYJKHH MIKO3HUHT apu3a Iakiuaa OepraH Maxcyc OyropTMacura acocaH cOTHO
onanu. Kelimn sca ymia mMmxosra Ma3Kyp MOJ-MYJKHH KUMMAaTpoOK (TaHHapX +
doiina) Hapxaa coTaau. SIkyHUN HapX TOMOHJIAPHUHT Y¥3apO KEIUIIyBUTra OMHOAaH,
MIKO3 TOMOHHUJIaH OelrwiiaHraH MyJjar aaBoMuaa 0yinub-6ynub (omartaa oiiMa-
o) Tynab® Oopwnaau. byryHru KkyHaa wmypobaxa acocaH HOOAHK MOJUA
Myaccacajapy TOMOHHUIaH aMaJra OMUPWIMOKAA. BUpOK ynapHUHT ycTamacu xyaa
O6amang (munnuit Bamotraga 40% man 90% Qowmsraua) Oynrannuru cabadbiu
MIDKO3J1apra, OWpMHYM HaBOaTma axojura MmypobaxanaH QoWmalaHumn xXyaa
KUMMaTtra TymMokaa. Arap “bankmap Ba OaHk (aonumsaTh” XakKuaard KOHYHTra
Yy3rapTUpUIl KHPHUTHICA Ba TIKOpar OaHkIapura caBao (aoiausaTh OwiiaH
IIYFYJIIaHUIT MYMKHH YMAaCJIUTY XaKUJaru TakuK Y0y KOHyHJaH 010 TaliaHca,
THXKOpaAT OaHKIapu XaM .MmypobaxajaH QoWganaHraH XoJJa MHUKO3JIApHU
MOJUSUTAIITAPHUIILIIAPYH MYMKHH OYnaau. byHna, axonugaH omMoHAT KaOyJl KHITHII
UMKOHUSTH OyiaMaraH HOOAaHK MOJHsS Myaccacalapuaad (apKjiv paBHUIIA,
THXKOpaAT OaHKJIapW ap30HPOK MOJIMS MaHOajmapura nsra OYiraHiaurua cabanu,

MypobaxaHHA UCIIOM Japyanapd OpKaiu IOKOpH OyimaraH mapyka (ycrama) OwiaH
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XaM KyJUTanuiapy MyMKWAH Oyiamu. Amnbarra Oy Monms 0o30puaa pakoOaTHH
Kydaiumura Ba Mrko3iapra (OupuHYM HaBOaTaa axoJivra) Takaug KWIMHAETTaH
MOJIUSABUI MaxCyJaOT Ba XM3MATJIAPUHUHT ap30HJIAIINIINATA 0JIU0 Oopaiu.

Hcnom Monusicuaiary uscapa anbaHaBui mwxapa (JIM3UHT Ba apeHaa)ra yxiiabd
Ketaau, ¢akar OyHIa wwkapara OepuiaéTraH Hapca/ibkapa OOBEKTH Iapuat
tanabnapura MyBopUK OVIuIu Ba MaHpaaT KEITUPHUII XYCYyCUSITUTA ATa OYIUIIH
n03uM. Moxcapa acocuia MOJIUSIAIITUPUIIIHUHAT UKKUTA YCYJIU MaBxXKy1. bupununcu
amanuil (onepayuon) udicapa O0ynub, OyHAa MHXKO3 IIapTHOMajaa OeITHIaHTaH
MyIaT JaBOMHU/IA MKapa TYJIOBIApUHY amalira olmupud 00paau Ba IKyH/1a mKapara
OJIMHTAaH MYJIKHM MOJIMSl Myaccacura Kalrtapanu. Moausseuti uoxcapa 11€0
HOMJIAHAJIUTaH Ba aHbAaHABMW JIM3UHITA YXIIAll OYJIraH UKKUHYU TypJard uscapa
IapTHOMACH/IA Ud#capa My 11aTh HUX0SICUTa €Trayd, MyJIKKa STJIMK KWIHII (XyKyKH)
Kapa/TU3UHT OJIyBUYMIa YTKa3WIUIIM MYMKUH. ByHIa mxapa oJyBUYHM MOJIMSIBUN
wxKapara OJIMHTaH MYJKHHM WXapa JaBoMuja coTubd onran Oymanu. HMowcapaHuHT
ymoy Typu Hocapa Mymmaxus oum-Tamnux (UMBT), “Uxapa cymma an-baii”,
“Ubkapa Ba uktuHa” (Mkapa Ba 0Ja1-COTIN) HOMJIApU OWJIaH TaHHUJITaH.

Hdcapa uciiom 6aHKIapu TOMOHHJIAH, aCOCaH, aBTOTPAHCIIOPT BOCUTANIAPUHU
COTHO OJIMIIHU MOJMSUIAIITUPHIN YUYH MILIaTWIaAu. ByHJaH Tamkapu, KUIUIOK
XyxKaauruaa 3apyp Oyiaran »*uWxo03 Ba BOCHUTAJIApHU COTHUO OJIMII OpKayiu dhepMmep
XY KaIMKIApUHA MOJIMSUTAIITUPUIIAA, KAMMAT MallliHa Ba yCKyHaiap COTUO OJUII
OpKalu 3ca TagOUPKOPIUK CYOBEKTIapUHU MOJUSJIAITUPUILIA XaM udcapa
IapTHOMACH KYJIIanl MyMKUH.

Wocapa Mymmaxus oum-Tamauk (MUMBT)HUHT aHbaHaBUH MOJHSIBHMA
JMV3UHTUIaH KyWuaard ukkuta adsan :kuxata 0op JeUuIn MyMKHH:

1. AHbaHaBUW JU3UHIIA TYJIOBHU Y3 BaKTHAA aMalira OLIMPMAaraH MHKO03ra
HUcOaTtaH JkapuMa (TMEHs) KYJUIaHWIIM MYMKAH Ba YHIUPWITaH Kapuma
MabJariapu Ju3uHr 0epyBuM oitnacura yraau. UMbTna sca yHaupuiarad »xapuma

TYIUFAYA Xalpusira NyHUITUPWINILM IIaPT;
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2. AHbaHaBUI JM3MHI/IA OJIMHTAH MYJIK CYFypTacu MIKO3 TapaduaaH aMmalra
omupmwiaau, UMbTaa sca cyrFypTaHu MyJK 3racu OYyjiraH JTU3UHT OepyBUU Y3
XUCOOMIaH amajra OIIupau.

Mbicapa Ba mywopaka WapTHOManapu OupijaliraH OWUTUM  IIAKIH
xucobnanyBuu Mywopaxa mymanaxuca (MM)nan kym Xosnapaa yu-xomniaap cotud
OJIMHMILIUHU MOJUsIaITUpUILIa Goiinananunaim.

Tanukmun onum Mydtn Myxamman Taku VYcmonmii Tabpudwura Kypa
Mywiopaka araMacu apal TWIHJAH OJUHTaH Oyiu0, “Oymumuin”’, “mepuk Oymum”
xabu MabHOJAapHHU aHrnaTanu®. busHec Ba caBmora ouj XoJ/uIap/a 3ca, Myuopaxa
UKKM €KUM YHIAH OPTUK TOMOHJIAp YpTacuaard XaMKOPJIHMKAAru TaaOMpKOpJIHK /
MYJIKUW MEPUKUYWINKKA alTuinanu. Mywopaxa 6utumMu MHIIN3 KOHYHYUITUTHIATH
MIEPUKIIUK IIApTHOMACHTa YXIIAWIH, YHTa Kypa UKKA €KW YHIIAaH OPTHUK LIEPUKIAp
¥3 Moaauid (MonusBuid Mabmarnap, OMHO, YCKyHa, XOM aIli€, BXK3.) Ba MabHaBUM
(MacanmaH WMHTEUIEKTyal MYJK) HMKOHUSTIAPUHU OUPJIAIITUPUII  OpKaIu
TaIOUPKOPIUK (HAOTUATUHN aMajra OIIUPUILIATH.

V36eKHCTOH  IIAPOMTHAA  Mywiopaka  INapTHOMACHIAH  Kyiujaruada
dbolganaHuIl MyMKUH:

Mywopaka O0aHK Myaccacajapuia acoCaH WHBECTULMS JIOWHXaJlapuHU
MOJIMSUTAIITHPHILIA, XYCYCaH YpTa Ba Y30K MYJIJIATIIM JIOMUXaJIap €KW Xap KaHAau
KylIMa JIOMMXQJIApHU MOJMSUIAINTHPHINAA KYJJTaHWwiagd. MoausiamTHpU I
acHocuja, OaHK Jiolnxa €KM KOPXOHAHUHI XaMKOpH cudaTtuaa UIITUPOK ATaAu Ba
MIDKO3 OWJIaH MOJIMSIBHM IIapTHOMAa MM30JIalll MaWTuAa KEeIUIIWIraH Hucobarga
doiinara mepuk 6ynaau. Mywopaxaaad UMIOPT Ba SKCHOPT KWITyBUMIAPHU KY11a0
KyBBaTJIallaa, MacajiaH yJiapra akKpeIuTHUB OYHUII, yJIapHHU aijaHMa Malmariap
OwiaH TabMuHIamIa GoNAaIaHUIIT MYMKHH.

My3zopaba vcioM MoJUsICHIa MaBXyJ OYJIraH HMEPUKUWINK YCyJIu OYiuo,
yHJa OuTTa IMIEpUK OW3HECHW OOIJIalll Ba IOPUTHUIN YUYH 3apyp OViraH MoJus

MaOJiariapu capMosi cudaTuia TaKIuM Kuilaad, O0oIIKa mepuk rca Oy MalJariapHu

119 Muhammad T.Usmani. An Introduction to Islamic Finance. 1998.
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camMapalii Ba OKWJIOHA OOIIKapHIl OpKalu JapoMaj KelaThpaauran ¢Gaoiaustra
kuputagu. @Doiga TAKCMMOTHM MacajiacH, S’bHM KaliCM TOMOH KaH4a OJIMIIN
HIEPUKYWINK MIApTHOMACHHU HM30JIalll MaiTuAa KYpuOd YMKWIAaAW Ba OJIMHTaH
¢doiina kenuimuiaraH HUCOATa TaKCUMIIaHaIu. bupok, OusHec ¢haoausaT HaTHXKacHUaa
Kypwiran Oapua 3apapiap capmosagop (Po66yn-mon) TOMOHHIAH KOTUIAHAJIM.
My3opu6 sca (dakaTruHa KWITaH MEXHATUra KysSU, SbHH Yy 3apapHU KOILiad
OepMmaca-na, Xxedu KaHjaa (oifia xaM, MeXHaTH YUYH XaK XaM oJIMaian. AMMO, 3apap
MY30pUOHVHT JIOKAWIIUTU €KU HOKOHYHMI XaTTH XapakaTjiapu HaTHXacuiaa
Kypuiran Oyiica, y Xxoiaa OyHmai 3apapiap my30pu6 TOMOHUAH KOTUIaHAIH.

My3opaba mapTHOMacuJaH Kyuumard Xojatiapja ¢oigaaaHdlll MYMKUH:
My3opaba mapTHOMacu UCIOM OaHKIap¥ TOMOHHUAAH MUKO3J1ap OMOHATJIAPUHHU
XKaja0 KWIMIIA KeHT KyJlaHuiaau. Mysopabara acociiaHTaH KeJMIlyBra OWHOaH,
uciaoM OaHKIapu Mmy3opu6b KaOu, Mmkosznap i3ca Pob6oOyr-won xabu xapakat
kunaguiap. Doiina onauHAAH KETUIIWITaH HUCOAT acocuaa TaKCHUMJIaHAIu.
My3opaba acocaH MHBECTUIIMA XHCOOpaKamaapu KM OMOHATIIAp Kaja0 KWIHUIT YIyH
MYJJATIU JEMO3UT XUCOOpaKkaMsiapyd TallKWI KWIMII Makcaauia HILIaTUIaau.
byHnan tamkapu, ymi0y mMoyius MaxCyJIOTUAH JIOMUXATapHU MOJTUSIAIITUPUIIIA
Ba aKKpeAUTHBIapaa Qoilnananunaim.

Kamuran 6o3opupga ymlOy HIapTHOMA CyKyK YHUKApUIIAA WILIATWIUIIN
MYMKHH. Mynopaba KenuinyBura OMHOAH, CYKYK CEPTU(PUKATIAPUHU COTUO OJITaH
capmosiaopsap Po66yn-mon, 60IIKapyBYM KOPXOHA 3ca My30pub XUcoOIaHaIH.

Hcmucna - 6y UCIOM MOJWACHAA MaxXCyJdOT HMILIA0 YHKAPWIMIIHN (Taimgo
OYJIUIIN)JaH OJIIMH amajira OIIUPWIAIUTaH UKKUTA CaBIO0 TypuJaH Oupuaup (siHa
Oup MmIyHIal caBIo TypHu caiam AeO arajgaad Ba acocaH KHUILIOK XV KaauTuaa
unuiatuinanu). Acmucunana Xxapuaop luiad YuKkapyBYUra K1 KypyBUH TAlIKWIIOTTa
MyaiisiH OMp MaxCyJdO0THU HMILIA0 YMKApHUII €KW OMPOp KypPHIIUII WHIIOOTH KypHO
Oepu OyropTMacuHu Oepanu. Hapx, MaxCyJTOTHUHT XyCyCHUSITIapu Ba TaBCU(IapH
Ownan Oupra mapTHoMaaa kKypcatwiagu. Kenumuiaran HapX OJAUHAAH OYHaK
makiuaa €Kkd JOMUXAHMHT Tyraml Oockuuura kapad Oockuuma Oockuu (0Yiauo-

O0yu0) TYIaHUITU MYMKHH.
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Hcemucna ncnom GaHkIIapyu TOMOHUAAH, KYTMHYA KY PN, UIIIa0 YUKAPUIIT
BA MHBECTUIMS JIOWMXATAPUHN MONMSUTAIITAPUINIA Ky TAHWIAH. Y30eKICTOH 1A
XaMm OaHKJIap MamJlakaT/aa sIXITW PUBOKIIAHTAH — SIHTH yH-XK0M €k opuc OMHOJIapH
KYPWIHIIN COXACUHU MOJIMSUTAIITHPULIAA Ucmucha OUTUMHIIaH (poiialaHuiapu
MYMKHH.

Canam — Xapuop MaxcyJjaoT HApXUHU OJIIMHJIAH TYJIalll 3Ba3ura COTyBUYUIaH
KellaXkak/la MaxCyJIOT COTHO OJIMIIUHU KYy37a TYTyBUM CaBJl0 OUTUMHIUDP, SHHU
Xapua0p OJIUHAAH TYJIOBHU aMalira OIMpaan, COTYBYM dca OeNTUIaHTaH MyA1aTa
MaxCyJ0THH Xapuaopra eTtkazaaud. FOkopuaa aitud YTraHUMU3IEK caiam OUTHUMH
acocaH KHUIUIOK XY KaJluTHWla KEeHT KyJulaHaau. Macanad, depmep/aexKoHiap
Kenaxkak/a (MacajaH MaBCyM OXHMpHJA) OJMHAJAUTaH XOCWIHH calam WapTHOMAacH
TY3UIIl OPKaJIX OJWHAH (MacajaH iui/MaBcyM Oollnaa) COTULIIAPU MYMKHH.

Baxana neranpa, Oup miaxc OOIIKA IIAXCHU Y3UHUHT KOHYHMM BaKWIH
(arenTH) ATHO TalMHIAWAWTaH KEIWINYB TylIyHWIaau. byHnmalt kenwuinyBra kypa
BaKWI 6aKkana IapTHOMacuaa KypcatuO YTuiran Oapuya XaTTH XapakaTliapHU
amaira omupaau Ba OENTWIaHraH HaTwxkara ospulnaau. ByHuMHr »Bazura y
KENUITyBJla Ky37a TyTWITaH XU3MaT XaKu OJIaJIu.

HUcnom OaHkiapu eakananaH OMOHAT (JEMO3WT) MaxCyJdOTH cudaTtuia
dolinananumapy MyMKAH. byHpait Outumra OuHOaH HCJIOM OaHKH BakKWi
cubaruna daonusaT oaud Oopagu Ba MWXKO3JIApJAH TYIUIaHTaH MaOJaFiapHU
mapTHOMaia KypcaTwiraH Myjnarra Oupop Oup Joimxara capmos cudaruga
kuputagu. Mciom OaHku ymlOy Xu3MaTh y4yH MablyM OuUp XakK OJiaJh, acoCUM
dolina sca saxara OuTUMHUTa acocaH MabJiaF KMPUTTaH OMOHATYWIap ypTacuia,
KEeJUIIWITaH MUKI0opaa (pousna) TakCuMIaHAIH.

Oxopuaa wmyxokama KWIMHTAH 6aKald AacOCUIard HCIOM MOJUSICU
MaxCyJI0TIapH Y30eKHCTOHIa XaM 6eMaol Ky JUIaHUIIH MyMKHH Ba yJIapaaH GaHK-
MOJIUS TApMOFUHU PHUBOKJIAHTUPUIN Ba OaHKIIapra axoju MalOyariapuHU KEHIPOK
XKano Kuuiaa GonaaHui MyMKHH.

MonusiBuit MaOnarnap xand KWIMIIHUHT KyJiak Wynnapugad Oupu Kap3

KUMMATIIM KOFO3JapuHH (oOJuWranusuiap) 4YHKapuIl XucoOjaHaau. bupok,
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aHbaHaBUI OOJUTalMsIIap UCIOM XyKyKH Ba MOJIMSICH TaMOWMILIIapura 311 Oyiranu
cababyu mapuarra Moc OYJraH KUMMAaTIU KOFO3JIap AMUCCUSICUHU WyJra KyHuIi
MamJiakaTaa UCJIOM MOJIMS BOCUTAIADUHM TAaTOWK ATUIIHUHT SIHA OUP UCTUKOOJIIH
uynu Oynumu myMkuH. lllyan wuHoOarra onran xonga OWp KaTtop YCTYBOD
nynanumapaun Y3 wuwra osran 2021 — 2023 dmnnapaa kamuraial O030pHHHU
puBoxIanTHpum gactypu 2021 imn 13 anpenna YsGekucroH Pecry6iukacu
[Ipesunentununr [1d-6207-connu dapMoHura acocaH unuiad YMKWIAH. YOy
JacTyplia KanuTayil 0030puAard TakIu(pHU OUIUPUII Ba KOPHOPATUB OOIIKAPYBHU
PUBOKJIAHTUPHILIATK  MaBXyJT MyamMMoJiapHu OapTapad dTUII Makcaauia
Kyhujarmwiap Kysaa TyTHJITaH:

- MaBKyJl OOJIMranusi TypJapyuHU UIOTeKa KUMMAaTiu Korosnapu Ba «CyKyk»
obnuranusiiapu KaOu SIHTU TYpPJIApUHU KOPUM ATUII OpPKAIU JUBEpCUPUKAIIMS
KWJINLI;

- UCJIOM MOJIMSUTAIITUPUII TaMOWWILIApU acoCHJa KUMMATIU KOFO3Jap Ba
Kanurtan 6030pura ouj OOIIKA MOJTUS XU3MAaTIapUHU TaTOUK HTHIII,

- KpayahaHIuHT BOCUTATAPUHU KEHT KOPUI STUI OPKAJIU MaXaJIui KaruTal
0030pHTra HHBECTOPJIAPHM KO KUIHIIL.

Cykyknap wunuiad YUMKWIWIIWUHUHT SHI acocuil cababnmapujgan Oupu
aHbaHAaBUI oOJMramysiapJaH MCIOM TaMOWWLIapUra MOC KeJIMaclurd Y4YyH
doiinanana onmaérran Toudaaard HMHBECTOPJAPHUHT MalOJIarjlapuHU caMmapaiu
WyHanTUpuin xucobiiaHaau. baHk KpeauTIapuHUHT MYKOOWIM XUCcOOaHraH yuoy
MOJIUSBUN BOCHUTa XKaxOH TaxpuOacuaa V3WMHHM OKJa0, MyHTa3aM PHBOKJIAHUO
O0opMokna. byHmaH Tamkapu aHbaHABUM MOJHUSA TH3UMHIA (GoiganaHUIMaETTaH
Mabnarnap ‘“xygéna ukmucoouém” TapkuOura YTHO KETHO KOJHII Japa’kacCHHHU
XaM KaMaWTHpaau, S’bHA HCIOM KUMMATIHM KOFO3JIApWHH KXOPHUU JTHII “XydEHa
UKTUCOIUET HU KaMaUTUPUIIHUHT OUp OMWIU cudaTtuaa Xu3Mar Kuiaau.

Kaxon hoHx 6030pHaa pUBOKIAHUG GOPAETraH CYKYKHH Y36EKHCTOHIA XaM
KOPHUM ATUIIT UCTUKOOJIIN BOCcUTa XucoOnaHaau. Juccepramnus naBomuaa Oup Heua
O0Op TabKUJIAHTAaHUACK, Xap KaHJIall SHIM TU3UM caMapalyd WILJIAlld YYyH YHUHT

XyKYyKUH acocH makiutantupwirad 0ynummu o3uM. lllynra xypa, Y36ekucton Gponn
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0030puaa KUMMATIU KOFo3iap (aodusiTUHU TapTUOTa COJIUINra AOUP HOPMATHUB-
XYKyKHM — Xyxokarinap KaOyn Kwiudrad. “Kummariaum — koroznap  0o3opu
TYFPUCHIIA TH Ba “AKUUSAIOPIUK KaMHUATIAPH Ba aKIUAIOPJIAPHUHT XyKYKJIApUHH
XAMOSI KWIMII TYFPUCHAQTH Y30eKUCTOH PecnyGnukacu KOHYHIapH XaMmzaa
KuMmmaTinm  KOFo3/lap SMHUCCHSICHM Ba HOMHUCCHUSBUM  KUMMATJIM  KOFO3Jap
YUKAPWINILIAPUHA JaBJaT pyHXaTUAaH YTKA3UIl KOUJAIapu CUHTApU KOHYHOCTH
MEBEPUN XYHOKATIAPU 1IyJIap KYMIACUIAHIUD.

Illy 6unan Gupra, Y36eKUCTOH KOHYHUMIMIMHN YPraHHUII HATIKACHTA Kypa,
rapuv XyKyKui HyKTau HazapJlaH MabJIyM Taabiiap acocua CyKyKJIapHUA YUKAPHIII
MYMKHUH OyJica-/1a, aMMO aMaija Aesipiau UI0KCU3IUTH MyTaxaccuciap TOMOHUAAH
3pTUPOP THIMOKIA. By 3ca, KOHYHUMIMKKA CYKYK TYyIIYHYACHHU aHUK Ba TYIUK
KUPUTHUII, CYKYK XOPHM HTHUIIHUHI XyKyKHA KUXATJapUHU EHTWUIAIITHPHUIIL,
CYKYKJIapHU OOJIUMTalMsHUHT TypH cudartuia KOHYHUYWIMKKAa KUPUTHUII Ba CYKYK
TypJapuHM aKC STTUPHUIN XaMmjJla OOIIKa TETHILIM Y3rapTUPHUII Ba KyIIMMYaliap
kuputuiiHy  (Macanad [llapuar keHramum TyIIyHYacHMHW KHUPUTHUII Ba YHHUHT
XYKyKHH MaKOMHHH OeNruiali) Tajgad dTaau.

Ymly y3rapTupuill Ba KymuMyaiap KOHYHUYMIUKKA KUPUTHIAIUran Oyiica,
SMUTEHT YYyH XaM, CapMOSiIOp YYyH XaM CYKYK OHI KyJail MOJIMSBUN
BOCUTaNapJaH Oupura aijaHuIIM MyKappap.

Anbarra, UCIOM MOJUSICH MaxcyjdoT Ba XU3Marjiapu HadakaT aHbaHaBUI
makiaga, Oalku pakaMIu-UHHOBAaMOH Imaknga xaMm Maexkya. lllynman kenu®
YUKKAH ~ XOJJa, MCIOM (DMHTEXJAPUHUM  Y30EKHCTOHAA  PHBOMKIAHTHPHII
MacaJlaCHHH XaM KYpHO YMKaMMu3.

busnunr Qukpumuzua, Kyhumarm 3 UyHanumn HUcIoM  (QUHTEXJapura
WHBECTUIUSIIAPHU KA Kuiuiira €paaM OepUIlld MyMKHUH:

1. bapkapop pHBOXJIAHUIIHM TabMHUHJIAII YUYYH HWHHOBaUUSJIApHU
Ky4yalTUpulll (SbHM SIHTM HMHHOBALIMOH €YUMJIAPHM MILUIA0 YUKHUII Ba TaTOMK
KWJIHIII);

2. Coxanu TapTHOra CoJuill Ba MyBO(PUKIAIITUPUILTA YbTUOOP KApATHIIL:
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Xankapo xuco0-kutobnap Oanku (BIS) TomoHumman yTkasuinraH TaaKUKOTIAp
TapTUOra COJUIll Ba MYBOQUKIAIITUPUIN cudaTu IOKOpU OYiraH namnaTiapia
QuHTEXTIAp KYIPOK capMos ka0 Kuinimuay kypcatran. 2 [y Gunan Oupra, ymoy
TaJKUKOT/a KypcaTWInIIn4a, OyryHru KyHrada 60 naH opTHK JaBiaTia “‘TapTudra
COJIMII KyMJIOHM~ TaIIKWJ STWIraH OYica, miyjJapjaaH >kyaa o3zuwaurd Hciom
XaMKOPJIMK TAaIIKWIOTUTA ab30 JAaBiamiapaup. Anbdarra, TapTUOTa COJIMII
MEXaHU3MUHHUHT 3au(IINry, MYHIO0K XaM XaTtapJjap IOKopH OYiran coxara capMost
KUPUTHUIIAAH CApMOSIAOPJIApHU TYCaIu.

3. Ucnom Benuyp Qonmiapu (spHM Xartapiap IOKOpH Oyiran
JOoMUXaJapHU MOJIMSUTAIITHPUIN  KaMFapMallapU)HU  PUBOKIIAHMILIWTA  KyMak
Ooepumi. Uynku, BeHuyp (HOHIJIAp WHHOBAIMOH OW3HEC-euuMIIap/IoiuxaiapHu
PUBOKJIAHTUPHUILTA KaTTa XKUcca KYIIUIIN MyMKUH. BeHuyp ¢oHanapHuHr (pUHTEX-
cTapTaryiapHu (cTpararuiap — OOIUIAHFUY XUCOO-KUTOO Ba Taxxpuba OOCKHYIUAArH
€KUM XaTTO FOS Japakacujard JIoWuxaiap) MOJIMSUTAIITHPULIIATA aXaMUATH KyJa
karra. YyHkum OyHpaill xamrapMmaiap cTapTamiapHu OomuianFud  OOcKUYIa
MOJIUSBUN KUXATHaH KyJ1a0 KyBBaTjalllk, WHHOBAIMOH OW3HEC JIOMHUXA/FOs
Tamab0yckopiapura *yja KaTTa MabHaBUM Kyd Oepaju.

Maxcyc naBnar rpasTiiapy JacTypJiapyia KaTHAIIWII, MaXaJUTUK Ba XOPYOKUN
OusHec MHKyOaTopsap, “OusHec ¢apuinrtanap” (business angeles) xamaa Oolka
¢duHTEeXNap OUlaH ajmoKaiap YpHATUII UCIOM (PUHTEXJIapU PUBOXKUra KaTTa Xucca
KYIIAITA MyMKHH. Macaiian, MyCyJMOH axoJiuch Kym Oynran Manaiizus Ba
Nunonesusana ucnoM QuaTexaapura, yiap GpaoausTHHUHT OOLIIaHFUY OOCKUYHUA
WyHIaM KyMaK Kypcartwiagd Ba 11y OpPKAWIM YJIAPHUHT PUBOKJIAHUIIU
TabMUHJIAHAIH.

Arap MKTHCOIWI PHUBOKIIAHWII Macajacura TyxTajaagurad Oyicak, OyHmaru
acocuii MyaMMO — OUW3HECHMHI MOJUSIBUM MaOnarjmapra OViaraH SXTUEKUHU

KoHaupumaup. by myammo bupnamran Mwinatnap TamkwioTd TOMOHHIIAH

120 https://www.bis.org/publ/work901.pdf
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bapkapop Puoxianum Maxkcamiapu onauaa TypraH 3HI Karra MyamMMOJapIaH
oupu cudatuaa Y6THPod dTUaran’?!,

Hemak, (papoBOH HMKTHUCOAMETTA JPUIIHUIN WYIUIArd OUPUHYU SHI MYXUM
Macajia, MOJUABHM CaBOAXOHJIUKHHA OIIHUPHUILAUDP. EBpOIa UKTUCOINI XaMKOPJIUK
Ba Tapakku€T Tamkuwiotd (OECD) mabiayMoTiapura Kypa, MOJIUSIBUN CaBOIXOHINK
UKTUCOAUM Ycuill, OapKapop pPHUBOXKJIAHUII XaMmMJa MOJIMSIBUNA OapKapopJIMKKa
AITYBYU aCOCUM OMUJIIND.

Byrynrn kyHga wuciom Mouusich axktuBiapu kKuiMata 3,6 TpaH.AKIILI
J0JUTapura TEHT, OMPOK MCIOM MOJIUACH COXacHAa CaBOJIXOHJIMK MAcT Japa)kaja.
Macainan, 2019 innna Magone3nsaaa YyTKa3wiraH TaAKUKOTIAp IIYHU KYPCATAUKH,
Oy MamJlakaT/ia aHbaHaBUN MOJIUSI COXACHUJIaru CaBOJXOHIUK KypcaTkuuu 38% TeHr
OyJica, WCIOM MOJIMSICM COXacuaard CaBOJAXOHJIMK aapaxkacu 9% ra rtenr. Uy
ypunna bupnamran Muntatnap Tamkmwiorn Tapakkuér JlacTypu Ba Y36eKHCTOH
CaBno-caHoaT manaracu OwWiaH XaMKOPJHKAA YTKa3WiraH CYpPOBHOMAHUHT
MOJIMSIBHM CaBOJIXOHJIMKKA OW KUCMHHHM XaBOJIa KWIHII YPUHIN OViica Kepak:

3.4-xanBan

CypoBHOMA HINTUPOKYMIAPUHUHT HMCJIOM MOJIMSICH OYHI4Ya axo/u

OMIMMJIApHHH 0axoJiamu!??

AXOJMHUHT UCJIOM busnec baunkaap Kucmonmnii
MOJIMSICH XaKHAaru maxcJjaap
OmIMMIIaprHE 0aX0JIa1I Conn Dousu Conn ®ou3n | Conu Dousn
bunum 60p 677 36% 2 7.41% 137 3.93%
YMyMuii TyiryH4a
60p xoIo0c 580 31% 18 66.67% | 1699 48.74%
bunum iyk 326 17% 1 3.70% 972 27.88%
XKaBo0 6epa 290 15% 6 22.22% 678 19.45%
OJIMaliMaH
Kamn 1873 100% 27| 100.00% | 3486 | 100.00%

121 BPMra 2030 iiuiraya SpUILIMIIIKE MaKCal KUJIMHIaH

122 https:/ivww.uz.undp.org/content/uzbekistan/en/home/library/poverty/landscaping-analysis-of-islamic-finance-
instruments-in-uzbekista.html
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Kypuin MyMKUHKH, CYPOBHOMAA UIITHPOK ATaH AKCAPUAT PECIOHAEHTIAP HUCIOM
MOJIMSACH COXACHUJa aXOJHMHMHI YMYMHH TylIyH4Yacu OOp XOJIOC JeraH >KaBOOHHU
6epumran. by MyaMMoHN Y36eKHCTOH IIApONTH A XAl KITUII YUYH MyaiisiH HIIIap
amaira olMpUIraH, XyCycaH AuccepTauus MyaJlau(UHUHT 0€BOCHUTA UIITHPOKUAA

“Ucom monmsicu” TenmerpaMm caxudacu xamaa Www.islommoliyasi.uz B30 caiitu

TaIIKWI STWITAH Ba ymOy ManOanap OyryHrd KyHrada aoJiusiT IOpUTHO KEIMOKIA.
Axonu, OuM3HeC BakWIapu Xamja OaHKIap XOJAUMJIApU CaBOJXOHJIUTHMHHU SHaja
OLIMPHII Y30eKHCTOHA MCIOM GAaHK-MOJIHMS TU3UMUHN MaMJIaKaTAa TATOMK KUTHILI
103aCHJIaH TETHIIIM KOHYHUMJIUK KaOyJd KUJIWHTAHJaH KEHHH KydalWIld MYMKHH.
UyHKM WIyHJaH KEHMH MamJilakaTraa HCiIoM OaHK-MOJIHMA Myaccacalapy TallKuil
KWIMHHIIKY Macajiacu 1013ap0 OYiuiiy KyTHIMOKaa. Arap Oy coxa puBOXKJIaHca, Y
Xoida coxaaa (aoiuAT IOpHUTAIUraH MyTaxaccuciap Ba anbarra, Oy Typnard
TalIKWIOTIIapra MIko3iap kepak Oymanu. llyHaa, ssHTM Tamkuia OYiIraH HCIOM-
0aHK MOJHUSI Myaccacallapd COXaHH, Iy >KymianaH Quatexiap (QaoJusTHHUA
PUBOXKJIAHTUPHINTA XHUCCA KYIIWINTa KauCUaup MabHOJIAa MaxkOyp OYymummamu.
IOxopuna aliTud yTunraHuaek, KYmuIuinuK MaHaeMus mapouTtuaa macodaaal Typud
aKkiu TeneoHiiap €KW KOMIbIOTEp €pJaMuia pakaMiid MOJIMS MaxCylaoT Ba
xu3matriapuaan oinananumra yprauumad. GUHTEX KOMIIAHUSJIAp XaM axoJiv Ba
OuzHec  Bakwuiapugarn Oy  y3rapunuiapra  JkaBoOaH  COXaHM  sHaja
PUBOKIIAHTUPAIUTAH HMHHOBAIMOH-pAaKaMJIM eduMJiap Takiu} KHIAIIMOKIA.
CyHrTH OUp-MKKH fiin muuna Y36exucTonna Oup HeuTa pakamiu Ganxiap (TBC,
Uzum Ba Anor 6aHkiap), Typjiu MoJusBui rmiatdopMmanap y3 QaoaustiapuHu
oommagunap. JKymmagaHn, wuciIoM (QUHTEXJIApU XaM CEKMH-acTa  (PaosusT
oommamoxaanap. lllynnait hunrexnapaan oupu 6ynran IMAN invest The Global
Islamic Fintech Report 2022 (spau 2022 viun yuyH XKaxon Mcinom monusiBuii
TEXHOJOTHsIIapu Oyinya xuco0oT) xucoboTtwma Kaiin stwiran 375 Ta ucioM
(uHTEXJIapU KaTOPHUIAH KO OJITaH.

Xynoca KwinbO aWTranjaa, axoJWHUHT Te3 cypbariapaa YCHIM, Enuiap
YAYIIUHUHT IOKOPWINTK Ba MHCOHJApJAa MaHAeMus Ba y OuiaH OOFIUK KapaHTUH

mapoutujaa ¢GuaTexiapHu ¢Gaoa paBHIa KyJjlamra YypraHraniauru cabalnu,
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bunTexIap, MWy XKymiaagaH UCIOM (UHTEXJTAPUHU PHUBOXKJIAHTUPUIN Macanacu

ToOopa goy3ap06 6y1ud 6opaBepau.

III 600: 6yiin4a xyJsaoca:

Xap Oup JaBIaTHUHT OJJAWJa TYPYBYM J0J13ap0 Macaiaiapaad Oupu —
UKTUCOAUETTa MHBECTUIMSIIAD K0 KWIUIIAUD. 3epo, bapKapop pUBOKIIAHUII Ba
MamJaKaT TApAKKUETMHU TabMHHIIAIL yYYYH WHBECTULMSIAD KYJIaMHHH JOUMHIA
paBuIIa KEHTaUTUPUO OopuIl YTa MyXuM Bazuda XucoOmaHa u.

NuBectuimss Typrapu WYMAa XOPWIKAKM HMHBECTULMSIIAD QJIOXHMAA YPUH
TyTaJu, YyHKH HIIIa0 YMKAPUIIH WHHOBAIMOH TEXHOJIOTHSJIAP Ba SIHIM TEXHHKA
Typiaapu oiau0  KUPHUII  OpPKaIM  MOJEpPHU3alUMs  KWIHIIHK  XOPWKHM
WHBECTULUAIAPCU3 aMajira OLUMPUIIHYU TaCaBBYp KWJIHUII KUUKH.

XOpWKUN  WHBECTULUSAJIAPHU  HMKTHUCONMETra  kand d3Thil  cuécaTu
MaMJIaKaTHUHT  y3Wra XOC IKUXaTJIapuHH, OKymiiaJaH Kyrpoduii, cuécuii,
WKTAMOMM-UKTACOANN XOJaTHHH, MWIIWKA Ba JNUHUM KaApHUATIApUHUA IYBTHOOpPTa
OJITAH XOJIJ1a, UILJIa0 YUKWIHIIH JIO3UM.

Byrynru kyHma XopwKuil MHBECTOpP IBTUOOPHHU TOPTHIN, YHH Mamjakar
MKTUCOAUETUTa MHBECTULMSI KUPUTHILIMHA TabMUHIAII OCOH MII 3MAacC, YYHKH Oy
Oopana MamiiakaTiapapo KECKMH Kypall KeTMOKIA, TYpJiM JaBjiatiap TOMOHUAAH
WWiaH-uiara WHBECTULMOH MYXWUT KO3WOAAOpPJIMTUHU TabMUHIIAILrAa XH3Mar
KWIQIUTaH SIHTM WHHOBAIIMOH HWHCTPYMEHTJIAp KYJUIaHMO KeIWHMOKAA. byHmaii
pako6aT mapouTHaa Y30EKHCTOH XaM MaBXyJ HMKOHHATIAPAAH TYJIAKOHIM
dhoiamaHuIm 3apyp.

[y ypunna, uciom MoJusicu Ba 6aHK (haoTUSTUHU PUBOKIAHTUPUII Ba IIIY
opkanu SAxun Illapk wmamnakatnapuaan, OupuHum HaBOatna Popc kypdaszu
JaBiaTiapuaad, 0€BOCHUTa XaJKapo HCIOM MOJIUS MyaccacalapuiaH MHBECTHIIHS
XKaja0 KWIMII Macajgacura JespJiv YbTHOOP KWIMHMAETTAaHIMTUHNA TabKU1a0 YTHII
no3uMm. Pakarrmna HWcnoM Tapakku€r OaHKM Ba YHUHT TypyXura KHPYBUYH
TAlIKWIOTIApAaH MOJIMSBUM MaOiariap »kan® Kwiuil OuilaH uerapaiaHuO

KOJIMHMOKJA. BaXOJIaHKI/I, XAJIKapo TallKWIOTIap TOMOHHUAAH SJITKaSI/IJIFaH
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TaJKUKOTIAp Y30EKHCTOHAA HCIOM OaHK-MOJIMS TH3UMH MaxCyJOTIapura Tanab
IOKOPH 3KaHJIMTUHU KYpcaTMOKAa. XycycaH, Ou3Hec BakwutapuHuHT 38%, xamzaa
KUCMOHUN mmaxciapHuHr 55% nuHuil  Kapaunuiapu cababnu  aHbaHaBUU
KpenuTiapaad ¢onganaHMaciIuKiIapuHu aiTumrad 0ynca, 61% Ou3Hec Bakwiiapu
Ba 75% XUCMOHHIA IIaXcap arap HCIoM GaHK-MOJIHS Myaccacanap Y30eKHCTOH 1A
daonusaT Go1wuIaiica, Y3 MOJHUSIBUNA aMaTUETIApUHA UCIIOM MOJIUSl Myaccacallapuia
onub® Oopum uctarunn Ownaupuiirad. lllynunrnek, “Hciaom Tamoitmiiapura
acoCllaHraH JapoMaj KeJNTUPYBUM OMOHAT €KUM HIEPUKIUK OUTUMIIapura KaHua
Malnar iyHanTupran Oynapaunruz?” geran capoJira 26,31% >xucMOHMM 11axciap
1 mnH.1aH - 5 MutH. cymrava Oyiran, 23,69 dousu sca 20 MiH.cymMaaH Ky Oyiraxn
(6ym) maOmarnapuHU MCIOM OaHKIapura OMOHAT cudaruia Kyuumra Tainép
SKAHJIMKIIAPUHU OWJIAUPHUILTAH.

Kuunk Ba ypTa GU3HECHHHT Y30eKHCTOH PecryGimKacu MKTHCOIUETHIATH
YAyl KaTTalurura kapamacaad (uktucoauérnaru yaymu 70 dous 6yiaubd
OaHUTMKHUHT 78 (OM3MHU TabMUHJIAWAM) KUYMK Ba ypTa OW3HEC BaKwiapu ¥3
OusHec ¢daonuATIApU J1aBOMHUAA JKyJda Ky MyamMMoJiapra, ailHMKca MOJus
Malnarnapu xand Kwinil OuiaH OOFIMK MyamMMoJiapra Ayd kenumiaau. bank
KpeauTtiiapu Oyiindya Mypakkad TaiabIapHUHT MaBXyJJIWTH, (Hou3 mapakaCUHUHT
IOKOPWINTH, KapWiIuk €EKM TapoB OwiaH OOFIMK MyaMmojap IIyjiap
KyMllacMIaHaup. XyJIaud 10y KaOu, axoJu XaM OaHkiap OwiaH OOFJIHK
MyamMoJiapra, Xycycan Oapya OaHkjapja OoMoHaTiIap OYyilMua mapT-miapouT Ba
TakTU(DHUHT OUp XWJ DKAHJIUTH, OaHKIap TOMOHHUIAH >KaMfapMara OWJl TypJiu
WHHOBAIMOH  euumiiap  Takiud  KWIMHMACIUTK,  MacalaH  WHBECTULIMS
KaAMFapMaJIapUHUHT MaBXyJ OMAaclurd KaOu MyaMmmojapra ayd KeJIHIIaju.
Bynapuunr xammacu ¥3 HaBOatuia 6aHkiIapaa TaAOUPKOPIAPHA MOTUSIAIITHPHUIILL
y4yH Ma0Jjariiap eTUIIMOBUMINIUTa cabab OYiIMoKia.

EBpona Tapakkuér Ba Tuknanuin 6aHKM MabliyMOTJIapura Kypa, FoKOpuaarui
oMuJIIap cabab KUYUK Ba ypTa OusHecHUHT TaxMuHaH 70 dhousu y3 )xkamrapmanapu

xucobura €ku owia ab30jJapu, AyCTIapuiaH Kap3 oJaub, Y3UHHU-Y3U
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MOJHSUIAIITHPHINTA XapakaT Kunaau'?. AnGarra Oy, HadakaT Y30ekHCTOH OaHK
TH3MMMHUHT KUYMK Ba YpTa OM3HEC KOPXOHAJAPUHMHI MOJIMSBUN DXTHEKIAP MHH
KOHIMPUIIAA €Tapi Japakaaa camapald SMaciAMIMIaH Jajonar Oepamu, Galku
My MaOJariapvHA PacMHil OaHK-MOJIMS TH3MMUIAH TAIIKAPHAA aillaHUIIATAa Ba
Iy OPKAJIM SMIMPHH MKTUCOAUETHH PUBOKIIAHHMIIUIA XaM XUCCa Ky IIaJIH.

By mapouTaa, MamIaKaTHMH3/1a aHbAHABUM OAHK-MOJIMS TH3MMHIA EHIOMI
paBUIIA UCIOM MOJIUS THU3MMHHH SKOPHM KHJIMII MaBXKyJ MyaMMOJIApHH Xall

KWK e4uMiIapuaadH Oupu OYIuIIM Ba MyailsH WXoOW HaTwxkaiap Oepuilnu

MyKappap.

123 Downloads/law-in-transition-2021-english-small-and-medium-sized-enterprise-growth.pdf
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XVJIOCA

Huccepranusa noupacuaa OakapwiraH TaJKUKOT Ba TaxJIWJJIap acocuia
KyHujaru sSsIKyHH XyJiocanapra KeJIuHIM:

1. HWcnom Oank-monus Tu3uMH 20 acpHMHT HWKKWHYUA  SPMUJAH
PUBOXJIAHUIITHU OolljiaraH, ’bHA aHbaHaBUW OaHK-MOJIUA TU3UMUJAH aH4ya “‘€ur’”,
JICKUH 1Ty OujiaH Oupra aHbaHaBuil TU3UMAAH (apKIU PaBUIIIA Peal UKTUCOAUETTA
O6eBocuTa OOFIMK XOJJa, MOJIMS 0030pJapuHU “KU3AUPYBUYUCH Ba YHU CyHBUU
paBuIla “HIMIIUPYBUKMCH OYJIraH 4allkoB aMalIMETapura Kupummacaal Gaonusr
onmub Oopaau. llly cababnu ymlOy THU3UMHUHT KyjJaMU aHbaHaBUN TU3UMTa
Kaparanja aH4ya top. JIekuHn mry Owinad Oupra Kyvumaru omuwiiap ymoly TH3UM
PUBOKJIAHUIIMHUHT KUAAUN UCTUKOOJIIapU OOPIUTHHU Ky pcaTaiu:

- UCIOM  OaHK-MOJHUSL ~ MyacCaCalapMHUHI  A3XTHUMOJIMMA  MIKO3Japu
XUCOOIaHYyBYM MYCYJMOHJIAP COHUHUHT KYTUIUTH;

- HCJIOM MOJIMSI MyaccacaJapuHUHT CYHITH I100all MHKUPO3ra OUpMyHYa SIXIITN
Oapaom Oeprannuru Tydalau TyHE >KaMOATYMJIUTHHUHT aloXujaa dbTHOOpHUTa
ca3o0BOp OYITaHIUTH;

- UCIIOM MOJUSl Myaccacallapu JapOMaJIapUHUHT JIOMHMXa HaTWXKalapura
OOFJIMKIINTH;

- V3UHM OKJIaMaiiuran aapaxkajaa KaTTa XaTap Ba TaBaKKaJIYMIIMKKa 3ra OyJiraH
JOoMUXaJapHu MOJUSAIAIITUPWINIIUHUHT TaKUKJIaHUILI;

- KMMMaT0axo KOFo3JapHM (CyKyK) ¢akar MaBXyJa akTUBjiIap OuiaH
TabMUHJIAHTAH aHUK JIOMHUXAJIap acOCUJarviHa YMKApWIUIIHN Ba X.K.3.

2. AnbpaHaBHi Ba MCIIOM OaHKIapH ypTacuaa Oup Katop ¢apKiIu Kuxariap
MaBxXyl. Acocuil (apk aHbaHaBUN MOJIMS TU3UMHU Ba HCIOM MOJIMS THU3UMU
Vpracumaru mynara OyiaraH MyHoca0ar OwiaH OenruiaHaan. AHbaHaBUH OaHK
MyJIHUA JapoMaau KadojaTiaHraH COTHIN €KM WXkapara Oepull MyMKUH OYiraH
MaxcyJaoT cudaruaa Kypaau, Oepuiradn Kap3 MabyiarjapuHd MYKOTUI XaBhU KaM,
YyHKH Kap3 Ma0iard XaM, Kap3 Oyinua douznap xaM JOHUXaHUHT MyBadPakusTu
¢k MyBahakusSTCU3NIUTUIAH KaTbUi-Ha3ap JouMo KadosaTiaHnraHn Oynaau,

UCJIIOM MOJIUS TU3UMUHUHT acocuil OYFuHM OYnraH wucioM OaHKM 3ca IIyjra
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MaxcyaoT cudaruaa Kapamu KaTbHHSH TaKWKJIaHTaH Ba Iy cababnum y xap Oup
JoWuxana Y3uHU COTYBUM KM OM3HEC XaMKOpPJAEK TYyTHIIU Kepak Oymanu. Andarra
0y Oupo3 Mypakkad MyHocabariap OYynau0, Oy XaM HCIOM OaHKU THU3UMHU
PUBOKJIAHUIIIMHA OUPO3 KUMUHIAIITUPAIH.

3. Xo3upaa ayHéna uWciIoM OaHK-MOJUA Myaccacanapu Oapya IMIakjjiapia
MaBxXyna: OaHk Ba HOOaHK, HWUpPUK Ba Maiiga, UXTHCOCIANITUPWIraH Ba
UXTUCOCIAIITUPWIMAral, OJJUM Ba pakamiau, MWIIAA Ba XalKapo MOJIHS
Myaccacanapu Ba X.K.3. McimoMm OaHK-MOJIMS THU3UMH Typjiau MyaMmmojapra Iayd
KeJIUIIM MYMKUH, JIEKUH IIyHTa Kapamai, acocuid BasudanapaaH OUpH >KaMusT
ab30Japura yjiap ucraraH OaHK TU3UMHIAH (QoilfalaHUIl UMKOHUSITUHU SPaTHIL,
SbHU yJIapra TaHJOB XYKYKU TaKIUM STUIIAMD. ByHUHT ydyH 3ca uKKaina OaHK
TU3UMH PUBOXKJIAHUILINIA XaM TEHI UIMKOHUST Ba MIapT-IIapOUTIIap SIPATHIL JIO3HM.

4. ByryHru KyHJa UCIIOM MOJIUSICH KaXOH MOJUSl TU3BUMUHHUHT KUYUK, aMMO
MYXUM KHCMH cHudaTuaa pUBOXKIaHHO OopMokaa. MciaoMm OaHK-MOJHS TH3HMH
Hadakar Manaiizusa, Typkus kabu MycCyJIMOH naBinariapaa, Oanku MJIX
MamJlaKaTiapuia Ba XaTTo AHIJIMS KaOu MYCYJIMOH OYyinMaraH JaBiariapia Xam
camapainu HaTWKanapra SPULIMOK/A. JyHnéna HCIIOM OaHK-MOIHs
MyaccacaJIJapMHUHT TYpJiW KYpHHULIAPU MaBXyJH: TYJAKOHIW HMCIOM OaHKIapH,
aHbaHaBUM OaHKIAp KOIIMAArd “‘UcioM Japyaiapu’, HCIOM MHUKPOMOJIHUS
TAlIKAIOTJIApH, MCJIOM HMHBECTHLMA  TAalIKWIOTIApH, HCIOM HWHBECTHULIMS
KamrapMmanapy, Ba Xoka3o. bU3HMHr Mamnakatiga OynapHUHT xap OMpHIaH Kepak
Ypunaa QoiinanaHuil UMKOHUATIAPUHU YpPraHWO YUKUII Ba aMaiuerra >KOpHid
KWINII camapaliv HaTKajaap OepuIllu aHUK.

5. Ucnom Gankiiapu (GaosvsIT JOUPACU TypJIM MyHaTUIIUIApHA KaMpad oJiajiu.
Kymnanan, kenagurad ¢oiga €ku 3apap MyausH HucOaTmAa TOMOHJAp ypTracuaa
TaKCUM KWJIMHUIIN TaMOWWIUTa MyBO(UK paBUIIAa MUKO3J1ap OWjlaH MEpUKIMINK
acocujia OMpop coxara capMosi KUpUTHIL (Mywopaka 6a my3opaba), MUK03 Tanadu
Oyiinya Oupop Oup akTUB XapuJ KWIKMO Ba YHMHI HapXxura ycrama Oenruiao,
MIDKO3ra MYJIJATIM TYJIOB acoCuia COTUII (Mypobaxa), MIKO3ra 3apyp Oyiran

MOJIUABUN XM3MaTiap KypcaTtuil €K YyHra OUpOp AaKTUBHHM BaKTHHYAIHK
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doiinananumra 6epud OyYHUHT 3Ba3ura MIDKO3aH YpHATWITaH HapX-HABO CHECATU
(Tapud)ra myBoduk xak oyuil (1xkapa) Ba 6omka (kadonar 6epur, mys YTKa3UII
kabu) amanuériap. baHk MmKo3Ura xed KaHjaan sBa3cu3 Kap3 OCpHIlN XaM MyMKHH,
JekuH Oy WyHanmumaard (paosusT OAHKHUHT HOTWKOPUU/MKTUMOUN (HaoausITH
cubaruna >pTuUpod HTwnaau; IllyHra yxmam amanuériap aHbaHaBUM OaHK
TH3UMHUIA XaM MaBxkyh. Jlemak, ymoOy THU3UMHU aManuérra >KOpUid KWIUII YTa
Mypakkab wum 3Mmac, OyHIa acocHiicM KOHYHUWJIMKHH HCIOM OaHK-MOJIUS
MaxCyJIOTJIapUHU KYJUIall y4yH MyBOGUKIAMI TUPUIILIUDP.

6. Xap Oup JaBJaTHUHT OJAWJa TYpPyBYH J0J3ap0 MacajajgapjaH Oupu —
UKTUCOAUETTa WHBECTUIMSIIAD KanO KWIMIIIHP. XOPWKUN HHBECTULUSAIAPHU
MWIJIUNA MKTUCOAMETra Kaj® »ATUml cuécaTh MaMJIaKaTHUHT — y3Wra Xoc
KUXATIAPUHM, KyMJaJgaH KyFpopui, CUECUd, MKTUMOUNU-UKTUCOANN XOJaTHUHU,
MWK Ba JUHUM KaIpUATIApUHU >bTHOOPra OJraH XojiAa, Miuuiad YuKWIWIIN
no3uM. ByryHru KkyHaa xaxoH MUKECHIaTH KUAAUA pakoOaT MapouTHIa XOPUKHIA
WHBECTOP DJBTHUOOPUHU TOPTHUII, YHH MamJjakaT HWKTUCOAUETUTa WHBECTUIIMS
KUPUTUIIUHU TabMHHIA OCOH wil 3Mac. [lynmail skaH, Ou3 XaM OpTUMHU3IArU
MaB>)KyJl UMKOHUATIIApJIaH TYTaKOHIU (DoiaTaHUIINMU3 3apyp. XyCycaH, X03Upru
KyHaarn kabu HMcimoMm Tapakkuér OaHKM Ba YHUHI TypyXura KHPYBYHU
TaIIKWIOTIIapAaH MOJIMSIBUM Maliariap »*aja0 KWwinil OwiaH yerapajiaHuO KOJIMII
erapau  sMmac. Iy Hykram Hazapaad, uciaoM OaHK-MOJHUS  TU3UMHHU
puBOXIaHTUpHII Ba HaTwxkana Sxun Illapk mMamnakaTnapu, OupuHYM HaBOaTAa
dopc kypdaszu gaBiaaTIapuIaH XamJa OeBOCHTa XalKapo HCIOM MOJUs
MyaccacajlapuiaH HWHBECTHIMS Kajd0 KWIMII Macajdacuja KUIIAH HKOOUM
y3rapuiiapra dpUIlHIIra YpTu0op OepuIn kepaxk oynaau.

7. Xankapo ~TalIKWIOTIAp TOMOHHUJAH  YTKa3WiraH TaJKUKOTIIap
V36exucronna McnoM GaHK-MOJMS MaxCyJIOT/IApUra Tanad IOKOPH SKAHIHTHHH
KypcatMoKaa. AWHHMKCA, KMUMK Ba ypTa Ou3HeC Bakwjiapu y3  QaoiausTiapu
JaBOMUa MOJIUs MabJiariapu kajib Kuiauin Owiad OOFIMK KYI MyamMoJiapra 1y4
kenumaau. bank kpeautiapu 6yiinya Mypakkad TaabiapHUHT MaBXKy Ty, Gous

JapaXaCUHUHT FOKOPWINTHY, KaQWITUK KU rapoB OuiaH OOFIMK MyaMMoJIap uryjiap
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KyMIlacHmaHaup. XyIAad 1oy KaOu, axolu XaM OaHkimap OwimaH OOFIHK
MyamMoJiapra, Xycycan Oapya OaHkiapja oMoHariap OYyiinua miapT-miapouT Ba
TaKIU(HUHT OUp XU DKAHJIWUTH, OaHKIAap TOMOHMJIAH >KaMFapmara OWJl TypJu
MHHOBAIlMOH €4YuMJjap Takiu( KWIMHMACIWUTH, WHBECTHUIMS >KaMfapMalapUHUHT
MaB)KyJl dMaclurd Kabu MyamMoJiapra 1y4 Kenuiuaau. bymapHuHr xammacu ¥3
HaBOaTuaa OaHKiIap/a TaAOMPKOPJIAPHU MOJMSUTAIITHPUII y4yH Maliariap
ETUIIIMOBYMIIMTHATA cabab OVIMoKa.

8. EBpoma Tapakku€r Ba Twuxnanum OaHKH MablIyMOTIapura Kypa,
IOKOpHIard oMujIap cabad KU4YuK Ba YpTa OusHecHHMHr TaxmuHaH 70 ¢ousu ¥3
KaMrapMaliapu xpcoOura €Ky owia ab30japH, 1YCTIapuaIad Kap3 0110, Y3UHU-Y3U

124 An6arra Oy, Hadakatr Y36eKHCTOH GaHK

MOJIMSJIALITHPUIITA XapaKkaT Kuilagu
TU3UMHUHUHT KUYUK Ba ypTa OM3HEC KOPXOHAJAPUHUHI MOJUSBUHN 3XTUEXKIAPUHU
KOHJUpUIIIa €Tapiiv Japaxaja camapald 3MaciuryiaH aainojaTr Oepanu, Oanku
myJ MaONaFlapuHyd pacMui OaHK-MOJUS TU3UMHUJAH TallKapuja aijaHUIIUra Ba
Iy OpKalu SIIIUPUH HMKTUCOAUETHU PUBOXKJIAHUIINIAa XaMm Xucca Kymaau. by
IapoUTa, MaMJIaKaTUMU3/a aHbaHAaBUM OaHK-MOJIMSI TU3UMUTa EHJIOUI PaBUIIIIA
UCJIOM MOJIMSI THU3UMHHHU S>KOPUH KWIMII MaBXyJ MyaMMOJIAQpHM Xall KWJIHUIII
equMJIapuJiaH Oupu OYJIUIIM Ba MyalsiH WKoOulM HaTwxkanap Oepuilld MyKappap.
XKymianan, ucinom OaHKIapu Ba Japyanapd OUYMII, UCIOM WXKapa Ba MHBECTHLHS
KOMIaHMUsUIApH TY3HI Ba yiap (paoJuATHHUA KEHralTHpUIIl KyWugaruiaapra Xu3smar
KHWJIaJIu:

- OyryHru KyHaa ¥3 AuHMM Kapaunuiapu Tydainun OaHK-MOJUS TU3UMU
UMKOHMSITIIapUiaH (QoinananMaérrad, SbHA MamJlakaT HKTUconuéruaa ¢ao
WINTAPOK ATMAETraH axoJiM Ba TaaOWpKOpiap HMKTUCOAWN >kapaHiapra xaib
KWIWHAIY, YIIAPHUHT MOJUSBUIM Mabiarinapy OaHK TU3UMHra KUpUO Kelaju;

- MOJIMSIBUM MaxCyJaOT Ba XM3MAaT TYypPJapUHUHT KyMaumu MoJius 0030puaa
pakoOaTHUHT Kydaiumiura, Oy 3ca ¥3 HaBOaTuAa axoJiu Ba OM3HEC BaKWJLIapU YUYH

MOJIUS MaxCyJIOTIapu Ba XU3MaTjiapy HApXJapUHUHT Macailviura ojaud Kenaau,

124Downloads/law-in-transition-2021-english-small-and-medium-sized-enterprise-growth.pdf
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- UCJIIOM MOJIMSI MaxcyjoTiaapura OyiraH TanaOHU KOHAMPWUIWIIU axXxoJiu Ba
Ou3HeC BaKWUIAPUHUHT HadakaT MOIIUM, Oalku MabHABUU SXTUEKIAPUHU
KOHIUPWIMIIMHA TabMHUHIaWaM, Oy 23ca y3 HaBOaTuaa YyJAapHUHT JaBjar
WKTAMOUN-UKTUCOMUN cuécatura OyJraH nxoOuid MyHOCAOATHHM MIAKIIJIAHTUPAIH
Ba Ky4auTupaay;

- HUCIIOM  HUKTHUCOJUETH, MoJnusAcH,  OaHK WA WYyHAIMIUIApUaa
MyTaxaccUcliapHu  Taii€pnamra  Epaam  Oepaau, YyHKA  SIHTU — MOJIHA
MaxCyJIOTJIApUHU aMalnuéTaa KyJuiam yimly BOCUTa Ba MaxCyJOTJIapHHU Y3Ura XOcC
KUXATIapUHN OEBOCHTA TaxXprOa acocuaa ypranumra épjaam Oepanm;

- UCJIOM MOJIUSI BOCUTA Ba MaxCyJIOTJIADUHUHT TaTOWK KUJIWHUIIN UHBECTHIIHS
MYXUTHHU SXIIWAJIANITa, MOJHUS TaApMOFUHU SIHTM MAaxcCyJIOTJap Ba MIITHPOKYMIIAP
XpcoOWra KeHrauTUpuIlra Ba sSIHTM capMosijiap kajib Kuuira épaaMm oepaam.

- HNcinoM HWKTUCOOMM TU3UMHUHHMHT y3UTa XOC JKUXAaTH [IYHAAKH, Y
VHCOHJIAQDHUHT MOJJUN dXTUEKIIAPUIAH TallKapu PyXHil, MAbHABUN Ba MKTUMOUU
HXTUEKITAPUHA XaM MHOOATra oJjiaau Ba 1y cababiu SpkuH 0030p KOHYHJIApUHU
MabKyJUJIaraH XoJIJa, XaMuUAT MaHpaaTIapyuHU TabMHUHIAIl Xamja M1y 3pKUH
0o30paa Wyn KYWMIWIIM MYMKHH OVIraH afoJaTCHU3IUKIAPHU OJIUHU OJIHII
Makcaauaa MyausiH MabHaBUM-axXJIOKUI 4yerapanap ypHaTaJu.

9. Illynmait xunub, WUCIOM MKTUCOAUETUHUHI MaKCaad MabHaBUM
MachyausTra 3ra 0030p UKTUCOAMETH TU3UMHUHH SpPATHUII JeHull MyMKHUH. Mciom
UKTUCOAMETHIA OOWIMKIADHUHT JKaMHIT HYMJa aJI0JaTid TaKCUMJIAHUIIUTA
aoxuaa >bTUOOP Kaparuinaau, OycH3 WKTUMOUN OapKapopiuK Ba HMKTHUCOIUN
VCUIITHM TabMUHJIAII MYMKHH 3Mac, 1e0 xucoOmaHanu. McmoMm ukTHCOIUETHIA
OoinukIapHUHT Ooilap/iaH KaMmOarall Ba MKTUMOUHN XUMOsIiTa MyXTOX Tabakanapra
KaliTa TakCUMJIQHUIIM aCcOCaH MCIOM WXTUMOWM MOJIMSICM BOCHUTalapHu
XUCOOJIaHYBYM — 3aKOM, ca0axa, Kap3u xacawx, maxagyn Ba eaxg) €pnamuaa amaira

OLIUPWIAIN.
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OOUJTAJTAHWUITAH AJABUETJIAP PYUXATH
HopMaTHB-XyKYKHH XYyXK/KaT/JIap Ba METOX0JO0THK aXaMUSATIa
MOJIMK HALIPJIAp
l. V36exncron Pecniy6ankacn KOHYHJIapH

1.1. V36ekucron Pecry6nukacunuar «HoGaHK KPEIHT TALIKIIOTIAPH Ba
MUKPOMOJIUSIIAIITUPHIN paonuaTu TYFpucuaant KoHyHu. 2022 iun 20 anpens;

1.2. V36exucron Pecny6mukacuunar CONHMK KOIEKCH (SHTH TaXpUpH).
2019 #iun 30 gexalppb;

1.3. V36ekucron PecmyOmukacu «VHBecTMIMANAp Ba  HHBECTHIIMS

daonusTu Tyrpucuiantu KouyHu. 2019 itun 25 nexalpb;

1.4. V36exucron PecnyGnukacu «Y36ekucron PecryGimkacu Mapkasuii

Oanku TYyFpucuia (STHru Taxpupu)»ru KouyHU. 2019 #iun 11 HOsI0pB;
1.5. V36ekucron Pecny6iukacu «baHkiaap Ba GaHK (GaoiHATH TYFpHCHIA
(staru Taxpupu)»ru KoHyHHU. 2019 i 5 Hos0pB;
1.6. Vs6ekucron PecnyGnukacuuuar ®ykaponauk Kojekcu. 1995 iimn
21 nexabps.
II.  V3bexucron Pecny6auxacu Ipe3umentn Ba
XYKyMaTH Kapop Ba papMoHJIapu

2.1. V36exucron Pecny6mukacu Ilpesumentuauar “2022-2026 jiunnapra
MymKkamTanran SIHrm Y36exucron TapakkuT —CTpaTerwscH  TyFpHCHIA TH
dbapmonu. [1D-60, 2022 inn 28 sHBApPS;

2.2. V36exucton PeclyGnUKACHHHHI OaHK TH3UMMHM HCIOX KHJIHII
cTparerusicu Tyrpucunantu («2020 — 2025 liunnapra Myipkanianran) ¢GapMOHHU.
[1D-5992,2020 #iun 12 maid;

2.3. V36exucron Pecry6uukacu Ipesumentunmar “2017-2021 iwnnapia
V36exnucTon PecryGiInMKacHHM PHBOMKIAHTHPHIIHHHT OCILITA YCTYBOP HYHAIHIIH
oOyinua Xapakatnap crpareruscunu ‘MM, Mabpudar Ba pakaMiud UKTUCOIUETHU
PHUBOKITAHTUPUII MWW J1a aMalira OIIMPUILNTa OUJl IaBJaT JACTYypH TYFpUCUIA TH

dbapmonu. [1D-5953, 2020 #iun 2 mapr;
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2.4, V36exucron  Pecry6imkacu — IIpe3HmeHTHHUHT “Y36eKHCTOH
PecniybOnuka Ilpesunentu xy3ypuaa XOpWKUid HHBECTOPJIAp KEHTAIIMHU TY3HUII Ba
YHUHT (aOJUATHHU TalIKWI STUI Yopa-Taadupsap Tyrpucuaa’tu kapopu. I1K-
4519, 2019 vun 13 HosAOpS;

2.5. V3Gexucron PecnyGnukacu Basupnap Maxkamacuauar  “Hciom
TapakKUET OaHKU TypyXu Ba Apabd MyBOMOUKIAIITUPHUIN TYpyXH >KamFapMalapu
OWIaH XaMKOPJIMKHU SIHaJa PUBOXKIAHTUPHUIN YOpa-TaAOUpliapu TYFpUCHIA TH
kapopu. [1K-428, 2019 #iun 23 mai;

2.6. V36exucron PecryGnukacu Basupinap Maxkamacuuuar “MHBeCTHIIMS
Ba OomIKapyB KoMHNaHUsuIapu (aoJMsTH TYFPUCHIArd HU30MHHM TacAUKJIAII
xakuaa 't Kapopu. [1K-414,2019 itun 17 maii;

2.7. V36exucron PecniyOnukacu  Ilpe3ueHTUHUHT “PecmyOnuka
UKTUCOAMETUTA TYFPUAAH-TYFPU XOPWKUNW HMHBECTULMSJIAPHU KO KWJIUII
MEXaHU3MJIADUHU SIHAaJa TaKOMWUIAIITUPHUII YOopa-TaadOupliap TYFpucuaa’ i
kapopu. [1K-4300, 2019 #iun 29 anpens;

2.8. V36ekucron Pecnybnukacu Ilpesunentununr “HMcimom Tapakkuér
Oanku Typyxu Ba Apad MyBOQUKIAMTUPUII TypyXd >KaMrapMmanapu Owuiax
HIEPUKIUKHU sHAa/la KEHralTHpUIl Ba UyKYypJAIITUPUII Yopa-TaaOupiapu
TyFpucuaa’tu Kapopu. [1K-4224,2019 iiun 5 mapr;

2.9. V36exucron Pecny6mukacu IIpesupeHTHHUHr “TagGHpKOpIHK Ba
WHHOBAIlUSl  COXAacHJard JIOWMXaJapHU MOJUSJIAIITHPUIN  MEXaHU3MIIApUHU
TaKOMUWIJAMITHPUIN OYinda KyImuM4va dopa-Taaoupiap TYFpucuaa’th (HapMOHHU.
I1d-5583,2018 iiun 24 HOSOPB;

2.10. V36exucron  Pecry6imkacu  IIpe3HaeHTHHUHT “Y36eKHCTOH
PecriyOnukacu WHBECTHIMSI MYXUTHHM TyOJaH SIXIIWIAIL dYopa-TaaOupiapu
TVFpucuaa’tu ¢papmonu, [1D-5495,2018 #iun 1 aBrycr;

2.11. V36exucron Pecry6mukacu IlpesumentuHunr —“JIunHHiA-MabpHd Uil

coxa (aonusATUHU TyOJlaH TAaKOMWUIAIITUPUII YOpa-TaaOupiiapu TYFpUCHIIA TH

dbapmonu. [1D-5416, 2018 #iun 16 ampens;
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2.12. V36exucron  Pecry6imkacu  IIpe3HaeHTHHUHT “Y36eKHCTOH
PecniyOnukacuuy siHaja pUBOXKJIAHTUPHUIN OYiiMua Xapakarjiap CTpaTeTUsiCH
Tyrpucuna’tu ¢papmonu. [1d-4947,2017 viun 7 dpeBpaib.

I11. ¥36exuncron Pecny6aukacu Ipe3uaenTH acapiapu Ba Mabpy3aJapH

3.1. V36ekucron Pecny6mukacu ITpesunentu IlaBkar MupsuéeBuunr 2020
nnn 24 suaBapaaru Onuit Maxkincra MyposkaaTHOMAacH;

3.2. V36ekucton PecryGnukacu Ilpesuientd BasudacHHM —OaxapyBum
[ITaBkat Mup3u€eBHUHT M CIIOM XaMKOPJIMK TAIIKWIOTH TallKy HIIap Ba3zupiaapu
KeHramu 43-cecCUsCUHUHT OYWJIMII MapOCUMUIATH HYTKH.

IV. Xopwxkuii HOpMATUB-XYKYKHI XYK:KaTIaap

4.1. ACT 276, Islamic Banking Act 1983 (Incorporating latest amendment
— Act A1307/2007), Malaysia.

4.2. ACT 759, Islamic Financial Services Act 2013, Malaysia.

V.  Monorpadus, HiaIMuii MaKoJia, NATEHT, WIMHUH TYymiamjaap
MaxaJmil HampJaap

5.1. P.U bekkun. Mcnamckue puHAHCHI B COBpeMEHHOM Mupe. — MockBa.
HN3nparenbeknii 1oM “Ymma”, 2004.

5.2. Homupb6ex Habmxon yrmum. Mcmompaa wkapa Ba my3opaba. — T.:
“Mosapoynnaxp”, 2005.

5.3. P.1 bBekkumn. MHcmamckasgs »sxoHOMHUKA. — MockBa. M3marenbcTBO
“Boctoxk - 3aman”, 2008.

5.4. Myxamman Coauxk Myxamman Ocyd. CaBno, 3upoart Ba Bakd, Xaauc
Ba Xaér, 11-xky3. - T. “Ilapk”, 2008.

5.5. Jakhongir Imamnazarov. “Conceptual framework of sustainability of
Islamic financial institutions amid global financial crisis”. Research Centre for East
European Studies at the University of Bremen (“)XaxoH MoausiBHII HHKHPO3H
mapoutruaa Mciom wMonusi Myaccacamapd OapKapOpJIMTUHUHT  KOHIIENTYall
acociapu”) Makonamap Tymiamu, bpemeH yHuBepcucreTd Kormunmarw Illapkuii
EBpoma Oyiinya TagkukoT/Iap MapkKa3d TOMOHHUAAH dYon atwirad, LlryTtraprt,

I'epmanusa 2012i.
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5.6. Myxamman Coaumxk Myxamman cyd. bo3op Ba yHra O0FIHK
macananap. — T.: “Xwunon-Hamp”, 2014.

5.7. X.XacaHoB. AXJIOKUWA (HMCIOMHI) MOJMSJIAMITAPULI THUZUMU —
MHHOBALMOH MOJMSUIAIITHPMII BocTHack cubaruma (Y3Gekucton Ba MJIX
mucoanaa). “UKTucoauéT Ba WHHOBAIMOH TEXHOJOTHSJIAp” WIMHN 3JIEKTPOH
xypHanu. Ne 5,2017 it

5.8. H.AnnaGepranoBa MWciOM KpeauT HMHCTUTYTIAApU (PAOJIUSITUHUHT
Hazapuil skuxariapu. // “Moinus Ba OaHK MK 3JEKTPOH WIMHMA XypHamu. Nel,
20191 11-166.

5.9. X.Xacanos, O./laBnarspoB. @ou3 craBkacu Ba WHQIANUS Japakacu
Vpracumaru OOFIUKIMKHUHT HMCIOMHUI MOJMSUTAIITHUPUII KUXATUAAH TaXJIWIH.
Crparernyeckoe IUIAaHUPOBAHUE — BaXKHBIN (HaKTOP CTAOMIBHOCTH YCTOMYMBOTO
COLIMAJIbHO-3KOHOMHUYECKOTO Pa3BUTHsI CTPAHbl M PErMOHOB: MaTepuanbl dopyma
AKOHOMHUCTOB/MOJ oOmen pemakiueit. T.AxmenoBa. — Tamkent: IFMR, 2019. -
C. 245-252.

5.10. )K.MmaMHa3apoB. Y30eKHCTOHIA HCIOM OAaHK-MOIMS THU3UMHHH
MIAKJJTAHTUPHII Ba PUBOKIIAHTUPUII UCTUKOOI Ba UMKOHUsTIapu. bo3op, myn Ba
kpenut. — Tomkent, 2018. - Ne9. 30-37-6.

5.11. C.AG6popos. Uciom Mosusicu TaMOMWILIapUra acocjiaHraH MOJIUSIBUI
WHCTPYMEHTJIQDHUHI MOXHUATH Ba YHUHI Hazapuu kuxamiapu. “Ukruconuér Ba
TabaIuM’ UIMUH XypHau, Ne2, 2019 #1. 133-138 0.

5.12. C.AGpopoB  VY36eKuCTOH KUMMaTIu  KOFOo3lap  0030puHU
PUBOKJIAHTUPUIIIHUHT STHTU OMWJIM: HMCIOMHM KUMMATJIM KOFO3JIap Ba YHHHT
XaNKapo CTaH#apTIapH. Y30eKkHCTOH PecryGIHKAacH XapakaTiap CTPaTerHsCH:
MAaKpOUKTUCOIUNA  OapKapopJiMK, HWHBECTUIIMOH  (AoJUIMK Ba HWHHOBAIIMOH
puBOKIaHUI ucTuKOonapu. — T.: « IKTHCOANET Ba NHHOBALIMOH TEXHOJIOTHUSIIAP
WIMHM 3JE€KTPOH KYPHAIMHUHT Maxcyc conu, 2019.76-83 6.

5.13. C.A6popos, H.Kopaboes. Kummarnu Koro3map 6030puaa CyKyKHHHT
poJiura ouJ WIMH-Ha3apuil MyJoxa3ajlap Ba YHHHI y3Ura XOC JKHXATJapH.

“UxtrcoauéT Ba Tabaum’”’ uaMuid xxypHanu, Nel, 2020 . 126-130 0.
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5.14. A.TypcynoB. Twxkopar OaHkiIapuaa UCIOMUN OaHK XH3MaJapUHUHT
3apypJINTd Ba UKTHCOAMM YCHIJAr axaMUSTUHUHT Hazapuil acocnapu // bosop,
yJ Ba kpeaut. 2020.-Ne6. C.14.

5.15. A.TypcyHoB. Twkopar OaHkiapuaa HUCIOMHN OaHK XHU3MaTJIapUHU
KYpCATUIIIHUHT TalIKWINK Ba Hazapui acociapu // Xajlkapo MOJus Ba XuUco0. —
Tomkent, 2020 (08.00.00, Ne 19).

5.16. C.AGpopoB. Y30eKHCTOHIA CYKYK — UCIOMHIl KUMMATIH KOFO3JIAPHH
xopuit stum uctukbonnapu. 08.00.07 — “Monus, mya MyoMmaliacu Ba KpeauT”’
uxtucocnuru: Uxrucoanér danmapu Oyitnmua dancada noxropu (PhD) mnmuit
Japa)KaCUHU OJIMII YUYyH €3WIran auccepranus, TomkeHT — 2020 i,

5.17. A6y HOcyd SAbky0 unon HMopoxum Kydwuit. Kutod An-Xapox //
TapkuMOH A.ManHaroBa. T.: “V30eKHCTOH XalIKapo WCIOM aKajgeMusicu”
Hampuér-marbaa Oupnammacu, 2021.

5.18. A.TypcynoB. Twkopar OaHkIapuaa HCIOMHN OaHK XHU3MaTJIapUHU
puBoxnanTupuil yHanunuiapu, 08.00.07 — Monus, myn Myomanacu Ba KpeaurT.
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