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KNPWH!

Ouncceptaymna MaB3yCUHWHI pfonsap6nurn Ba 3apypauru. Wktucogui
ncnoxoTnap wapouTuraa rnobannawys Ba pakobar xapaéHnapuHm Tobopa Ky4vainmoé
60pULWIN UKTUCOANETHUHT GapKapop/IMIMHM TabMUHNAWAA MOUA 6030pyu MUCTU
KypunmaraH ysrapuwnapra cabab 6ynmokga. XXaxoH MKTucogunéTunaa to3ara KenraH
HOAHMKANKNAp KanuTan OKMMAapuaa XXuaanim myaMMonapHu to3ara KenTupmMmoka.
“YXaxoH caHoaTuja KanuTasHUHT ypTaya TopTunraH kuimatun 2021 inmnga 6apya
Tapmoknap 6ynnya 6,6 owmsga ysrapuwicud konraH. 2022 wWunpga kenub 6,8
(homsraya ycuwm  Kysatuamokga. by ycuwl  anoxufja  TapMOKIAPHWHT
pUBOXNaAHUWINAA XaM Y3 udogacuHu Tonmokaa”.l XycycaH, MMPUK KopxoHanap
KanuUTafIHUHI ypTaya TOPTWUAraH KWAMATUHW Ba YHWUHI OKWOHA TapKUOWUHU
aHUKNalWHW Tako3o aTmokaa. LUyHuHrgek, 2020 nnnga OKWITgarn komnaHusnap
Kanutan KuhimatuaaH KyTunaétraH papomag 4,34 dousHu, EBponaga 4,56,
AnoHnsaga 4,25, Xutonga 4,69, XvHamctoHaa. 6,23 ponsHM TawKua aTraH.2by aca,
y3 HaBb6aTuaa, mMaskyp mamsakarnapgarv KoMnaHuAanapHUHr 6U3HeC KUAMaTUHM,
WHBECTULMOH JIOMXanapHW amanra OWupuw Ba WHBECTUUMSA  CaNoXuATU
fapaanapMHu aHWKnawaa KoOMNaHUSHUHT Kanutanu KuAMaTuHU 6axonaliHUHT
onTuMan ycynuiaH gorganaHuil 3apypanuruHn HaMmoéH aTtaau.

PUBOX/laHraH MamiakaTnapHUHT NMPUK KOMNaHusnapuga KanutaaHu >kanb
KWNULW, WUPUK WHBECTULMA NOWMXanapuHM amanra Oowumpull Ba WMHBECTULMOH
Kapopfiap Kabyn kunuwpa kKanutan TapKUOWHW WaKNNaHTUpUW MoAennapuHu
Y36eKUCTOH UKTUCOAMETUTA XOPUIA KWL HaTwKacmga MUAAUA UKTUCOAMETA
(haonuAT opuTaétraH KOPXOHaNapHWHI KanuTanum Tapkubura tabCcup KuiyB4uu
OMUNNApPHN aHMKNaWaa anoxmaa axaMmaT Kaco atagun. XXymnagaH, Xycycuii Ba Kap3s
KanuTasnHuM uHobaTra onraH Xonga KanuTaiHUHE ypTadya TOPTUAraH KUAMaTUHK
Xucobnaw(WACC), monuasuin nesepexk Tabcupmu (effect of financial leverage),
monusasuii  KoathguueHTnap (financial ratios) xampga onTUManNawTUPULLHUHT

3aMoHaBuin ycnyonapmHu(modem method of capital structure optimization)

1https://www.kroll.com/en/insights/publications/cost-of-capital
2 http://pages.stern. nyu.edu/~adamodar/
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https://www.investopedia.com/financial-ratios-4689817
https://www.kroll.com/en/insights/publications/cost-of-capital
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uHoOaTra oyiraH XojAa KyTwiaérran cod (oiigaHu aHUKIANl Ba KOMIIAHUSHUHT
KaluTal TAPKUOMHM ONTHUMAJIAIITAPUILNTA TAbCUP KWIYBYM MAKPO XaMJa MUKPO
Japakajgari OMWUIAPHUHT TabCUP Japakacw Oyiinya TaaKUKOT onud Oopuuira
JI0XK1a YBTUOOPHHU TAKO30 ITA/IN.

V36ekucToHa aKIHUSAOPINK SKAMASTIAPHHNHT KAMNTAIALIYB JapasKacHHH
sIHA1a OLIMPHIL, UKTUCOINH OapKapOPIUTHHY TAabMUHIIALL, MHBECTULIMS sKapaéHuaa
WIITHPOKUHYU SHAJa KCHraWTUPUIIAA YJIAPHUHT 3PKUHIMIMHU MyCTaxKamJianra
aloxyuaa >bTUOOpP KapaTHAMOKAa. byryHra kenu0 KOpPXOHAJAPHHUHT KamuTalld
xamaa OusHec KuiimMamiapuHu Oaxojamiga YErHpMaBuid MyJl  OKHMJIApH
METOJOJIOTUSIIAPAIAH TYIaKOHIM (poiinaaHMacIuId Ba Kanutaiap TapKUOMHU
ONTUMAUTALITHPUII  YCYJUIAPM  MAaBXKYyJl OMAaCIMrd 3Ca KOMIAHusap V3
KaMMTAUIAPDUHA  OIUMPUIIMHAHT  3aMOHaBUil  ycyJmapujaH  (oiijaiaHuira
TYCKMHIUK KwiMokaa. [lynra kypa, 2022 - 2026 iwinapra Myjpkajianran SIaru
V36eKHCTOHHIHT TapaKKMET cTpaTeruscH noupacuaa «Kanmran 6030pHHY SHAAA
PUBOKITAHTUPHIL, KUMMATIIA KOFO3JIap YMKAPUINIIAHU KYTAWTUPHUILL, JKHCMOHHI
Ba IOPHIMK IIaXCIAPHUHT (GOHA OO030puAard WIITHPOKUHU KEHralTHPUID)’
Bazudacu ajgoxuaa Oenrunad Gepuian.

V36ekucton Pecnybnukacn ITpesuaenTunuar 2015 imn 24 anpenpgarn T1d-
4720-COH «AKUMAIOPAMK >KaMHUATIApHAAa 3aMOHABUN KOpmopaThB OOLIKAPYB
yclTyONTapvHHM >KOPHIA 3THIN Yopa-Taadupnapu Tyrpucuaay, 2017 iiun 7 ¢peBpangaru
[1dD-4947-con «Y36ekucToH Pecrny6nmKacHHu sHAAA PUBOMUIAHTHPHUIN OVifrda
Xapakarnap crpareruscu tyrpucuna», 2018 imn 22 suBapparu [1D-5308-connu
«®aos TaAOMPKOPIMK, WHHOBALMOH FOsJIap Ba TEXHOJIOTHsUIAPHHA KYIal-
KyBBarjall Huiaw»ja aMmaira omMpuiira ouna JlaBnar AacTypu TYFpUCHAA»TH
dapmonmapu, 2015 i#mn 21  npexaOpmarm  [1K-2454-coH  «AKIMSIOPAMK
YKAMUSTIIApUTra XOPHXKUI HMHBECTOPJAPHH Ka0 KWwini Oopacuaard Kymumda
yopa-tanOupnap Tyrpucuaa»ru Kapopu, 2021 iun 13 anpengaru [1D-6207-con

«Kamnran 0030puHM siHaia PUBOKIIAHTUPHIN YOPA-TAAOUPIIAPH TYFPUCHAA»TH

3 V36exucTon PecnyGmukacu ITpesumenTuruar “Kamuran GO30pHHM SHANA PHBOKIAHTHDHII 4YOPA-TAAOHPIAPH
Tyrpucuaa’tu [1P-6207-con dpapmonw, 2021 #mn 13 ampen.
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